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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ PETROLINVEST
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1. 'WYBRANE DANE FINANSOWE

1.1. Wybrane dane finansowe Grupy PETROLINVEST

za okres 6 miesiecy za okres 6 miesiecy

zakoriczony 30 czerwca zakonczony 30 czewca

2017 2016 2017 2016

wiys. zt. wiys. EUR

Przy chody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 20 97 5 22
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacy jnej (11 397) (26 290) (2 683) (6 002)
Zysk (strata) brutto (30 428) (39 660) (7 164) (9 054)
Zy sk (strata) netto przy padajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 1688 (41 272) 397 (9 422)
Przeptywy pieniezne z dziatalnoci operacy jnej (310 (3 956) (73) (903)
Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci inw esty cy jnej 307 204 72 47
Przeptywy pieniezne z dziataino$ci finansow ej 0 3735 0 853
Przeptywy pienigzne netto, razem (3) (17) (1 4)
Srednia wazona liczba wyemitow any ch akcji w sztukach 15121217 241 939 472 15121217 241 939 472
Liczba rozw adniajgcy ch potencjalny ch akcji zw ykty ch 0 0 0 0
Zysk (strata) na jedng akcje (w PLN/EUR) 0,11 0,17) 0,03 (0,04)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (w PLN/EUR) 0,11 0,17) 0,03 (0,04)
na dzier na dzier

30 czewea 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia

2017 2016 2017 2016

wiys. zt. wiys. EUR

Aktywa razem 590 624 639 193 139 743 144 483
Zobowigzania i rezerwy na zobow igzania 1048 295 1039 943 248 029 235 068
Zobowigzania dtugoterminow e 357 354 371 906 84 551 84 066
Zobowigzania krétkoterminow e 690 941 668 037 163 478 151 003
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (334 766) (307 037) (79 206) (69 403)
Kapitat podstaw owy 241939 241939 572 435 546 880
Srednia wazona liczba wy emitowany ch akcji w sztukach 15121217 15121 217 15121217 15121 217
Liczba rozw adniajacy ch potencjalny ch akcji zwykly ch 0 0 0 0
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) (22,14) (20,31) (5,24) (4,59)
Rozw odniona warto$¢ ksiegow a na jedng akcje (w PLN/EUR) (22,14) (20,31) (5,24) (4,59)
Zadeklarow ana lub wy ptacona dy widenda na jedng akcje (w PLN/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
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.2. Wybrane dane finansowe PETROLINVEST S.A.

za okres 6 miesiecy

zakoriczony 30 czerwca

za okres 6 miesiecy

zakoriczony 30 czerwca

2017 2016 2017 2016
wiys. zt. wiys. EUR
Przy chody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 15 15 4 3
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacy jnej (9 275) (23 956) (2 184) (5 469)
Zysk (strata) brutto (93 418) 12 332 (21 994) 2815
Zysk (strata) netto przy padajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (93 418) 12 332 (21 994) 2815
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacy jnej (327) (941) (77) (215)
Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci inw esty cyjnej 327 (2 715) 77 (620)
Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci finansow €] 0 3655 0 834
Przeplywy pieniezne netto, razem 0 ) 0 (0)
Srednia wazona liczba wyemitowany ch akcji w sztukach 15121217 241939 472 15121217 241939 472
Liczba rozw adniajacy ch potencjalny ch akcji zwykty ch 0 0 0 0
Zysk (strata) na jedng akcje (w PLN/EUR) (6,18) 0,05 (1,45) 0,01
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (w PLN/EUR) (6,18) 0,05 (1,45) 0,01
na dzien na dzien
30 czewea 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2017 2016 2017 2016
wiys. zt. wiys. EUR
Aktywa razem 1575 653 1670 088 372 803 377 506
Zobow igzania i rezerwy na zobow igzania 443 512 444 529 104 936 100 481
Zobow igzania diugoterminow e 96 96 23 22
Zobow igzania krétkoterminow e 443 416 444 433 104 913 100 460
Kapitat wiasny przy padajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 1132 141 1225 559 267 867 277 025
Kapitat podstaw ow y 2419 395 2419 395 572 435 546 880
Srednia wazona liczba wy emitowany ch akcji w sztukach 15121 217 15121 217 15121 217 15121 217
Liczba rozw adniajgcy ch potencjalny ch akcji zwykty ch 0 0 0 0
Wartos¢ ksiegow a na jedng akcje (w PLN/EUR) 74,87 81,05 17,71 18,32
Rozw odniona warto$¢ ksiegow a na jedng akcje (w PLN/EUR) 74,87 81,05 17,711 18,32
Zadeklarow ana lub wy ptacona dy widenda na jedng akcje (w PLN/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
2. SREDNIE KURSY WYMIANY ZtOTEGO DO EURO USTALANE PRZEZ NBP

za okres 6 miesiecy

zakonczony 30 czerwca

2017 2016

$redni kurs w okresie 4,2474 4,3805

na dzieri

30 czerwea 31 grudnia

2017 2016

kurs na koniec okresu 4,2265 4,4240
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3. INFORMACJE OGOLNE DOTYCZACE EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWE)

Grupa Kapitatowa PETROLINVEST S.A. (,Grupa Kapitatowa”) sktada sie z jednostki dominujgcej - Spétki PETROLINVEST S.A.
(,Spodtka”, ,Petrolinvest”) oraz spétek zaleznych.

Spotka PETROLINVEST S.A., bedaca jednostkg dominujagcg w Grupie PETROLINVEST, zostata utworzona na podstawie
Uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikow Petrolinvest Sp. z 0.0. z dnia 22 grudnia 2006 roku o przeksztatceniu w Spétke Akcyjna.
Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000270970 w dniu 29 grudnia 2006 roku. Spétce nadano
numer statystyczny REGON 190829082.

W dniu 16 lipca 2007 roku prawa do akcji spétki PETROLINVEST S.A. zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.

Siedziba PETROLINVEST S.A. miesci sie w Polsce, w Gdyni przy ulicy Slaskiej 35-37.
Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podstawowym statutowym przedmiotem dziatania podmiotéw Grupy PETROLINVEST jest dziatalno$¢ inwestycyjna zwigzana
z poszukiwaniem i eksploatacjg zt6z weglowodoréw oraz dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca poszukiwanie i eksploatacje
716z weglowodordéw.

Zasady powotywania zarzadu oraz rady nadzorczej Spoétki uregulowane sg w Statucie Spotki. Powotywanie cztonkdéw
zarzadu nastepuje przy uwzglednieniu uprawnien osobistych. Zarzad Spétki moze sie sktadaé z dwéch, trzech albo pieciu
cztonkdéw. W przypadku zarzadu dwu lub trzyosobowego, Prokom Investments S.A. przystuguje osobiste uprawnienie do
powotywania i odwotywania prezesa zarzadu, natomiast Panu Ryszardowi Krauze przystuguje osobiste uprawnienie do
powotywania i odwotywania wiceprezesa zarzadu. W przypadku zarzadu piecioosobowego Prokom Investments S.A.
powotuje i odwotuje dwdch cztonkéw Zarzadu, w tym prezesa zarzadu, a Ryszard Krauze - wiceprezesa zarzadu. Liczbe
cztonkdw Zarzadu ustala Prokom Investments S.A.

Rada Nadzorcza moze sktadaé sie od pieciu do trzynastu cztonkdw, przy czym zgodnie ze statutem dwdch cztonkéw rady
nadzorczej (w tym przewodniczgcego i wiceprzewodniczgcego rady nadzorczej) powotuje i odwotuje Prokom Investments
S.A., a jednego cztonka rady nadzorczej powotuje i odwotuje Pan Ryszard Krauze.

Uprawnienia osobiste opisane powyzej wygasaja na warunkach opisanych w §29 Statutu Spoétki.

4. ZAKRES JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ OBJETYCH KONSOLIDACJA ZA | POLROCZE 2017 ROKU

Wedtug stanu na dziers 30 czerwca 2017 roku PETROLINVEST S.A. posiadat udziaty/akcje w nastepujgcych spotkach:

Nazwa spotki Kapitat zaktadowy Udziat

Occidental Resources, Inc. (U.S.A.) @ 199332,77 USD 88,10%
TOO EMBA JUG NIEFT (Republika Kazachstanu) 145000,00  KZT 79,00%
Silurian Sp. z 0.0. (Polska) ? 12050,00  PLN 91,70%
WISENT OIL & GAS Plc (poprzednio Silurian Hallwood Plc) (Jersey) ® 671480,63 GBP 31,67%
Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. (Polska) 5000,00 PLN 88,00%
Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. Spétka komandytowo —akcyjna (Polska) 651 400,00 PLN 89,87%
Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. (Polska) ¥ 33805800,00 PLN 100,00%
UAB Petrolinvest Mockavos Perpyla (Litwa) 579240,00 EUR 87,00%

W Occidental Resources, Inc. posiada 100% udziatéw w spétce TOO QOilTechnoGroup, zarejestrowanej w Republice Kazachstanu

@ silurian Sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw w spoétce Silurian Geophysics Sp. z 0.0., zarejestrowanej w Polsce

® WISENT OIL & GAS Plc posiada 100% udziatéw w spoétce WISENT OIL & GAS Sp. z o0.0. (poprzednio Silurian Energy Services Sp. z 0.0.),
zarejestrowanej w Polsce

“ pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. posiadajg 70% udziatéw w spétce FARMA WIATROWA NOWOTNA Il Sp. z 0.0. oraz 75% udziatéw w
spotce TUJA FARMA WIATROWA Sp. z 0.0.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku konsolidacjg objety zostat PETROLINVEST S.A., jako podmiot dominujacy, oraz
nastepujace spotki zalezne:

Nazwa spotki Zakres dziatalnosci Metc_)da .

konsolidacji
PETROLINVEST S.A. inwestowanie w podmioty poszukujace i wydobywajace weglowodory petna
Occidental Resources, Inc. inwestowanie w podmioty poszukujgce i wydobywajgce rope naftowg petna
TOO OilTechnoGroup poszukiwanie i wydobywanie ropy naftowej i gazu petna
TOO EMBA JUG NIEFT poszukiwanie i wydobywanie ropy naftowej i gazu petna
UAB Petrolinvest Mockavos Perpyla ustugi przetadunku paliw ptynnych petna
Silurian Sp. z 0.0. poszukiwanie i wydobywanie gazu tupkowego i ropy tupkowe;j petna
Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. dziatalnos$¢ inwestycyjna w obszarze gazu tupkowego i ropy tupkowej petna
Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. Spodtka poszukiwanie i wydobywanie gazu tupkowego i ropy tupkowej petna
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komandytowo — akcyjna

Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. inwestowanie w podmioty z sektora odnawialnych zrodet energii petna

FARMA WIATROWA NOWOTNA Il Sp.  dziatalnos¢ inwestycyjna w zakresie budowy i uruchamiania farm petna

z0.0. wiatrowych

TUJA FARMA WIATROWA Sp. z 0.0. dziatalno$¢ inwestycyjna w zakresie budowy i uruchamiania farm petna
wiatrowych

Jednostki stowarzyszone rozliczone metoda praw wtasnosci:
WISENT OIL & GAS Plc dziatalnos¢ inwestycyjna w obszarze gazu tupkowego i ropy tupkowej praw wtasnosci
WISENT OIL & GAS Sp. z 0.0. poszukiwanie i wydobywanie gazu tupkowego i ropy tupkowe;j praw wiasnosci

5. OPIS ZMIAN ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, W TYM W WYNIKU POtACZENIA JEDNOSTEK,
UZYSKANIA LUB UTRATY KONTROLI NAD JEDNOSTKAMI ZALEZNYMI ORAZ INWESTYCJAMI DLUGOTERMINOWYMI,
PODZIALU, RESTRUKTURYZACII LUB ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

W okresie objetym Sprawozdaniem nie zaszty zadne zmiany w strukturze Spétki oraz Grupy.

W zwigzku ze sprzedazg w 2012 roku segmentu dziatalnosci obrotu gazem LPG, Petrolinvest prowadzi dziatania zmierzajace
do likwidacji ostatniego z aktywow tego segmentu, tj. litewskiej spotki zaleznej Petrolinvest — UAB Petrolinvest Mockavos
Perpyla.

Zarzad Petrolinvest, dziatajac w sytuacji ograniczonego dostepu do finansowania, postanowit o wstrzymaniu z koricem
2014 roku dalszej aktywnosci Grupy w projekty dotyczace niekonwencjonalnych zrédet energii. W ocenie Zarzadu Spotki
wyniki prac poszukiwawczych oraz analiz finansowych i prawnych przeprowadzonych przez spétki Grupy, jak réwniez
efekty inwestycji prowadzonych przez inne podmioty realizujgce projekty w obszarze gazu tupkowego w Polsce, nie
gwarantowaty zaktadanej wczesniej efektywnosci inwestycji. Réwniez obserwowane niekorzystne zmiany w otoczeniu
formalno-prawnym oraz biznesowym w jakim funkcjonujg inwestorzy, realizujacy projekty budowy elektrowni wiatrowych,
wskazywaty niepewny rezultat inwestycji w tym obszarze.

Spotka prowadzi proces restrukturyzacji projektéw poszukiwawczo-wydobywczych w Kazachstanie w oparciu o umowe
warunkowg z dnia 16 grudnia 2011 roku zawartg z Conwell oraz w oparciu o warunkowg Umowe Ramowa z dnia 13
grudnia 2015 roku zawartg z grupa spotek dziatajacych w interesie znaczacego zagranicznego przedsiebiorcy z branzy
wydobywczej i paliwowej (szczegdty w pkt. 5 niniejszego Sprawozdania).

6. ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU, KTORE NIE ZOSTALY ODZWIERCIEDLONE
W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA | POLROCZE 2017 ROKU

v W dniu 4 lipca 2017 roku Spétka zostata poinformowana przez jej petnomocnika w postepowaniu przed Sgdem
Rejonowym Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VI Wydziat Gospodarczy (,Sad"), w sprawie z wniosku Zaktadu Ubezpieczen
Spotecznych w Warszawie (,,ZUS”) o ogtoszenie upadtosci Spétki - o doreczeniu temu petnomocnikowi postanowienia
Sadu z dnia 19 czerwca 2017 roku o oddaleniu wniosku ztozonego przez ZUS. W uzasadnieniu Sad uznat, ze Spétka nie
posiada wystarczajgcego majatku, z ktérego mogtyby by¢ pokryte koszty postepowania upadtosciowego.
Postanowienie sadu nie jest prawomocne. Spo6tka wnosita o oddalenie wniosku o ogtoszenie upadtosci pismem z dnia
23 maja 2016 roku. Postanowienie sgdu upadtosciowego Spdtka zaskarzyta zazaleniem w ustawowym terminie, o
czym w dalszej czesci pkt 6 Sprawozdania.

v W dniu 7 lipca 2017 roku GPW zwrdcita sie do Spotki o przekazanie kopii postanowienia Sadu Rejonowego Gdarisk-
Pétnoc oddalajagcego wniosek o ogtoszenie upadtosci Spétki w oparciu o przepis art. 13 ust. 1 ustawy Prawo
upadtosciowe po jego uprawomocnieniu sie. Zwrdcita przy tym uwage, ze stosownie do przepiséw art. 91 ust. 9i 10
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie
postanowienia o ogtoszeniu upadtosci spotki lub postanowienia o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci spotki ze
wzgledu na to, ze majagtek spotki nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania,
nastepuje z mocy prawa skutek prawny zaprzestania podlegania obowigzkom wynikajagcym ze wskazanej ustawy,
powstatym w zwigzku z ofertg publiczng akcji lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej oraz wycofanie akcji z obrotu na rynku regulowanym. Ponadto Zarzad GPW w dniu 7 lipca
2017 roku podjat Uchwate Nr 735/2017 w sprawie szczegdlnego oznaczenia instrumentéw finansowych Spofki
notowanych na Gtéwnym Rynku GPW. Zarzad Gietdy postanowit, ze informacje podawane w Cedule Gietdy
Warszawskiej oraz na stronie internetowej Gietdy dotyczace notowan instrumentéw finansowych Spétki zostang
oznaczone w sposob szczegdlny poprzez umieszczenie odnosnika w postaci liczby porzadkowej oznaczajacej: "sad
oddalit wniosek o ogtoszenie upadtosci, ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztow postepowania".
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v W dniu 27 lipca 2017 roku Zarzad Spdtki, w nawigzaniu do opublikowanej na stronie internetowej
https://novagielda.pl, uchwaty Zarzadu Novej Gietdy z dnia 26 lipca 2017 w sprawie wprowadzenia do obrotu
gietdowego na Novej Gietdzie instrumentéw finansowych PETROLINVEST, poinformowat, ze dziatania podejmowane
przez Nova Gietda Sp. z 0.0. dzieja sie bez wiedzy i akceptacji Zarzadu Spotki. Zarzad Spétki podejmuje dziatania
majace na celu przywrdcenie obrotu akcjami Spétki na gtdwnym rynku GPW, badz na rynku New Connect, poprzez
wykonanie Uchwaty nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki w sprawie wyrazenia zgody na
ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu (rynek New Connect) akcji Spotki.

v' W dniu 21 sierpnia 2017 roku zostaty uregulowane wymagalne zobowigzania Spétki wobec Zaktadu Ubezpieczen

Spotecznych w Warszawie. W dniu 19 czerwca 2017 r. Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VI Wydziat
Gospodarczy (,,Sad") wydat postanowienie o oddaleniu wniosku ZUS o ogtoszenie upadtosci Spotki. W uzasadnieniu
Sad uznat, ze Spotka nie posiada wystarczajgcego majatku, z ktérego mogtyby by¢ pokryte koszty postepowania
upadtosciowego. Postanowienie sgdu upadtosciowego nie jest prawomocne. Zdaniem Spétki przestanki upadtosci w
postaci niewyptacalnosci nie sg spetnione. W zwigzku ze sptata zobowigzan wobec ZUS Zarzad Spoétki w petni
podtrzymuje to stanowisko i nie zgadza sie z uzasadnieniem postanowienia sgdu upadtosciowego. Spoétka zaskarzyta
zazaleniem postanowienie sgdu upadtosciowego w ustawowym terminie.
Zawarcie odpowiednich uméw i dokonanie czynnosci umozliwiajacych sptate wymagalnych zobowigzan Spétki wobec
ZUS nastgpito w ramach procesu negocjacji i realizacji warunkéw transakcji polegajgcej w szczegdlnosci na sprzedazy
przez spoétke zalezng od Spotki — Occidental Resources Inc. (,ORI”) - udziatéw w TOO OTG na rzecz spotki celowej
(,Spdtka Celowa”) z grupy spdtek dziatajgcych w interesie Inwestora (, Transakcja”). Transakcja bedzie mogta zostac
przeprowadzona w przypadku zrealizowania sie ostatniego uzgodnionego pomiedzy Stronami warunku
zawieszajgcego, to jest: uzyskania zgody Ministerstwa Energetyki Republiki Kazachstanu na zawarcie umowy
sprzedazy 100% udziatéw w TOO OTG.

v W dniu 13 wrzesnia 2017 roku Spdtka otrzymata postanowienie Sagdu Rejonowego Gdansk-Pétnoc w Gdarisku, VIl
Wydziatu Gospodarczego Krajowego Rejestru Sagdowego z dnia 22 sierpnia 2017 roku o zamieszczeniu w Dziale 4
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego dla Spoétki informacji o oddaleniu wniosku o
ogtoszenie upadtosci Spétki na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r. prawo upadfosciowe. Podstawe
zamieszczenia wpisu stanowi nieprawomocne i zaskarzone przez Spotke postanowienie Sadu Rejonowego Gdarisk-
Pétnoc w Gdansku, VI Wydziatu Gospodarczego z dnia 19 czerwca 2017 roku, o ktérym powyzej.

7. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI EMITENTA W PREZENTOWANYM
OKRESIE

Dziatalnos¢ Petrolinvest nie ma charakteru sezonowego lub cyklicznego.

8. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY
SPRAWOZDANIE, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN DOTYCZACYCH EMITENTA

OBSZAR POSZUKIWAWCZO-WYDOBYWCZY

TOO OIL TECHNO GROUP (Spétka zalezna od Occidental Resources, Inc.)

Kontrakt OTG nr 993, nalezacy do TOO OilTechnoGroup (“OTG”), jest kluczowga koncesja dla catej Grupy PETROLINVEST, dla
ktorej niezalezny ekspert McDaniel & Associates Consultants oszacowat zdecydowanie najwieksze catkowite zasoby
perspektywiczne (prospective resources) na poziomie okoto 1,9 mld barytek ekwiwalentu ropy (boe) (w tym struktura
Shyrak 293 mln boe) (Independent Competent Person’s Report OTG Contract — Kazakhstan, October 2011, McDaniel &
Associates Consultants Ltd.), okreslajac wartos¢ udziatu Petrolinvest z uwzglednieniem prawdopodobienstwa sukcesu, na
kwote 2,3 mld USD (w tym struktura Shyrak 301 min USD) (Prospective Resources Economic Evaluation OTG Contract,
Kazakhstan, April 2012, McDaniel & Associates Consultants Ltd.). Wyniki wyceny McDaniel stanowity podstawe do podjecia
przez Zarzad Spoétki decyzji o kontynuacji programu inwestycyjnego, majacego doprowadzi¢ do przeszacowania istotnej
czesci zasobow perspektywicznych do kategorii zasobdw potwierdzonych oraz mozliwie szybkiego uruchomienia produkcji
weglowodorow.

Okres waznosci Kontraktu OTG na poszukiwanie i wydobycie weglowodoréw obowigzuje do dnia 18 marca 2039 roku
(Kontrakt nr 993 wraz z p6zniejszymi aneksami). Na okres waznosci Kontraktu sktada sie okres poszukiwawczy oraz 20 letni
okres wydobywczy. Zgodnie z aneksem do Kontraktu OTG zawartym w dniu 28 czerwca 2016 roku z Ministerstwem
Energetyki Kazachstanu, okres poszukiwawczy Kontraktu OTG zostat przedtuzony o 3 lata do dnia 18 marca 2019 roku, w
celu wykonania oceny odkry¢. Zawarcie Aneksu byto mozliwe dzieki uzyskaniu dobrych wynikéw prac poszukiwawczych
przeprowadzonych w czasie dotychczasowego okresu trwania Kontraktu, w tym przede wszystkim wynikéw odwiertéw
Koblandy K-3 i Shyrak 1. Zakres prac oceniajacych zostat szczegétowo ustalony w Programie Roboczym, bedgcym integralng
czescig podpisanego Aneksu. Program Roboczy przewiduje w latach 2016 - 2019 miedzy innymi wykonanie oprébowania
odwiertu Shyrak 1 oraz wiercenie kolejnych odwiertéw, w tym odwiertow oceniajgcych K-4 na bloku Koblandy-Tamdy oraz
Shyrak 2 na bloku Shyrak. Na bloku Shyrak planowane jest réwniez wykonanie badan sejsmicznych 3D. Zgodnie z
przepisami, w Aneksie uzgodniono zwrot czesci obszaru Kontraktu, na ktérej TOO OTG nie planuje prowadzenia dalszych
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prac. Zwrot dotyczy dwdch sposrédd czterech blokéw, tj. bloku Sholaksay i Bestau-Sarkol. Zgodnie z wynikami
przeprowadzonych przez TOO OTG wiercen i badan sejsmicznych, obszar tych dwdch blokéw jest mato perspektywiczny dla
odkrycia nowych zt6z. Wspomniane wyzej prace oceniajgce odkrycia prowadzone beda na pozostatych dwdch blokach, tj.
na bloku Koblandy-Tamdy oraz na bloku Shyrak. TOO OTG posiada zatwierdzone przez wiasciwe organy dwa projekty prac
oceniajacych, jeden dla Koblandéw a drugi dla Shyraka. Projekty te, zgodnie z obowigzujacym prawem, stanowia podstawe
prawng i techniczng dla prowadzenia dalszych prac polegajacych gtdwnie na wierceniu odwiertéw oceniajacych oba
odkrycia.

W okresie objetym Sprawozdaniem, w zwigzku z ograniczonym dostepem do finansowania, zakres prac prowadzonych na
Kontrakcie OTG dotyczyt niezbednych dziatan zabezpieczajacych odwiert Shyrak 1.

v

W dniu 20 kwietnia 2017 roku Spétka poinformowata, ze w oparciu o zawartg w dniu 13 grudnia 2015 r. warunkowg
umowe ramowg z grupg spoétek dziatajgcych w interesie znaczacego zagranicznego przedsiebiorcy z branzy
wydobywczej i paliwowej (,Inwestor”, ,Umowa Ramowa”), Inwestor, Spdtka i jej podmiot zalezny — Occidental
Resources Inc. (,,ORI”) prowadzg negocjacje w nastepujacych obszarach:

(i)  sprzedazy udziatdw w spotce TOO OTG na rzecz spotki utworzonej w tym celu przez Inwestora (,Spotka
Celowa”);

(i)  przejecia przez Inwestora wszelkich zobowigzan finansowych TOO OTG, w tym takze zobowigzan wynikajacych z
zawartej umowy kredytu oraz zobowigzan inwestycyjnych TOO OTG wynikajacych z aneksu do Kontraktu OTG nr
993 na poszukiwanie i wydobycie weglowodoréw zawartego w dniu 30 czerwca 2016 r. pomiedzy TOO OTG a
Ministerstwem Energetyki Republiki Kazachstanu, w ramach ktérego spotce TOO OTG przedtuzono okres
poszukiwawczy do dnia 18 marca 2019 r.;

(iii) przyznania Spétce prawa do objecia udziatéw w Spétce Celowej;

(iv) oddtuzenia Spétki w zakresie obejmujacym jej zobowigzania kredytowe;

(v) zawarcia odpowiednich umoéw i dokonania czynnos$ci umozliwiajgcych sptate wymagalnych zobowigzan Spotki
wobec Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych w Warszawie.

Ponadto, Zarzad poinformowat, ze celem prowadzonych negocjacji jest takze umozliwienie finansowania dziatalnosci

wydobywczej i produkcyjnej Emba we wspédtpracy z partnerem kazachskim, co mogtoby stanowi¢ alternatywe dla

przedtuzajgcego sie procesu sprzedazy udziatow Emba.

Spétka przekazata takze, ze w ramach procesu negocjacji i dziatann podejmowanych w celu zawarcia wigzgcych umow,

Strony odstgpity od realizacji czesci wstepnie uzgodnionych warunkéw zawieszajgcych badz zmodyfikowaty ich tres¢,

za$ wiekszo$¢ pozostatych warunkéw zawieszajgcych okreslonych w Umowie Ramowej zostata spetniona, z wyjatkiem

w szczegblnosci uzyskania zgody Ministerstwa Energetyki Republiki Kazachstanu na zawarcie umowy sprzedazy 100%

udziatéw w TOO OTG.

Zarzad Spotki poinformowat, ze negocjacje prowadzone w nastepstwie zawartej Umowy Ramowej sg na bardzo

zaawansowanym etapie i Spotka jako wysoce prawdopodobne ocenia ich pozytywne zakoriczenie w sposdb zgodny z

oczekiwaniami Spotki.

W dniu 18 maja 2017 roku Zarzad Spotki powzigt wiedze o zawarciu pomiedzy podmiotem wskazanym przez
inwestora dziatajgcego w branzy wydobywczej i paliwowej (,Inwestor”) a Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem
Polskim Spdtka Akcyjng z siedzibg w Warszawie (,PKO BP”) i Bankiem Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w
Warszawie (,BGK”), umowy przelewu na rzecz tych podmiotéw przystugujacej im wobec Spétki wierzytelnosci z
tytutu zawartej w dniu 21 marca 2007 roku umowy kredytu na kwote w wysokosci réwnowartosci w USD 300 min zt.
(,Umowa Przelewu Wierzytelnosci”, ,Umowa Kredytu PKO”).

Zawarcie Umowy Przelewu Wierzytelnosci nastgpito w ramach procesu negocjacji i realizacji warunkow transakcji
polegajacej w szczegdlnosci na sprzedazy przez spotke zalezng od Spoétki — Occidental Resources Inc. (,,ORI”) -
udziatéw w TOO OTG na rzecz spétki celowej (,Spotka Celowa”) z grupy spotek dziatajacych w interesie Inwestora. O
negocjacjach w przedmiocie powyzszej transakcji Spotka informowata raportami biezgcymi nr 14/2017 z dnia 20
kwietnia 2017 roku i 15/2017 z dnia 20 kwietnia 2017 roku.

Zgoda bankéw PKO BP i BGK na zawarcie omawianej transakcji stanowita jeden z jej warunkow zawieszajacych, za$
obecne zawarcie Umowy Przelewu Wierzytelnosci pozwala na przystgpienie do dalszej realizacji uzgodnien Spétki i
Inwestora dokonanych w procesie dotychczasowych negocjacji.

Wedtug informacji udostepnionych Spétce do przejscia wierzytelnosci na nabywce wymagany jest konstytutywny
wpis zmiany wierzyciela hipotecznego w ksiegach wieczystych prowadzonych dla nieruchomosci stanowigcych
zabezpieczenie wierzytelnosci, zgodnie z Umowa Kredytu PKO. Spdtka nie posiada zadnych innych szczegétowych
informacji dotyczacych warunkoéw, na jakich Umowa Przelewu Wierzytelnosci zostata zawarta.

W toku prowadzonych w oparciu o zawartg w dniu 13 grudnia 2015 roku Umowe Ramowa negocjacji strony
uzgodnity zasadnicze warunki transakgc;ji, ktérej kluczowe elementy stanowig:

(i)  sprzedaz 100% udziatéw w spdtce TOO OTG na rzecz Spétki Celowej utworzonej w tym celu przez Inwestora;
Spotka zwraca uwage, ze zgodnie z aneksem nr 10 do Kontraktu OTG nr 993 na poszukiwanie i wydobycie
weglowodoréw zawartym w dniu 30 czerwca 2016 r. pomiedzy TOO OTG a Ministerstwem Energetyki Republiki
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Kazachstanu, spotce TOO OTG przedtuzono okres poszukiwawczy do dnia 18 marca 2019 r. (,,Aneks”). Zawarcie
Aneksu i przedtuzenie okresu poszukiwawczego nastgpito w celu wykonania oceny odkry¢ Koblandy i Shyrak
oraz byto mozliwe dzieki uzyskaniu dobrych wynikéow dotad przeprowadzonych prac poszukiwawczych, w tym
przede wszystkim wynikéw odwiertéw Koblandy K-3 oraz Shyrak 1. Integralng czescig Aneksu jest Program
Roboczy szczegétowo okreslajgcy zakres prac oceniajgcych, jakie maja byé wykonane w latach 2016 — 2019.
Projekty prac oceniajgcych dla obszaréw Koblandy oraz Shyrak zostaty zatwierdzone przez witasciwe organy
administracyjne Republiki Kazachstanu i stanowig podstawe prawng i techniczng do prowadzenia dalszych prac.

(ii) w ramach Programu Roboczego (okreslajgcego zakres prac oceniajgcych odwiert Shyrak 1 oraz kolejne
odwierty, w tym odwierty K-4 na bloku Koblandy-Tamdy oraz Shyrak 2 na bloku Shyrak, i stanowigcego
integralng czes¢ aneksu do Kontraktu OTG nr 993 na poszukiwanie i wydobycie weglowodoréw) przyjeto
minimalne zobowigzania inwestycyjne TOO OTG w okresie poszukiwawczym w celu wykonania oceny odkry¢, o
ktérej mowa wyzej w pkt. (i);

(iii) nabycie przez podmiot wskazany przez Inwestora zobowigzan Spétki z tytutu Umowy Kredytu PKO na kwote w
wysokosci réwnowartosci w USD 300 min PLN (ktérych saldo na dziern 8 maja 2017 r. wynosito 29.485.691,30
USD) wraz z wszelkimi prawami stanowigcymi zabezpieczenie tej Umowy Kredytu PKO.

Spétka zwraca uwage, ze jako konsekwencje nabycia, Inwestor wyrazit zgode na uznanie zobowigzania Spotki
wynikajgcego z Umowy Kredytu PKO jako sptaconej w catosci w zamian za przeniesienie prawa wtasnosci do
niektorych aktywdw stanowiacych jej zabezpieczenia;

(iv) nabycie przez podmiot wskazany przez Inwestora wierzytelnosci Bank CenterCredit (,,Bank BCC”) wobec TOO
OTG z tytutu umowy kredytu zawartej w dniu 13 kwietnia 2006 r. pomiedzy TOO OTG, jako kredytobiorcg, a
Bank BCC, jako kredytodawca w brzmieniu okreslonymi kolejnymi aneksami (ktérego saldo na dzier 31 marca
2017 r. wynosito 62.181.000,00 USD) (,Umowa Kredytu BCC”) wraz ze wszystkim prawami stanowigcymi
zabezpieczenia tej Umowy Kredytu BCC;

III

(v)  przyznanie Spétce opcji ,call” na 70 udziatéw serii B Spétki Celowej (odpowiadajgcych 7% prawu udziatu w
zysku Spétki Celowej) bez prawa gtosu;

(vi) przeniesienie nastepujgcych aktywow i wierzytelnosci ORI i Spdtki na rzecz Inwestora lub podmiotow
wskazanych przez Inwestora: (a) wszystkich wierzytelnosci naleznych ORI wobec TOO OTG; (b) wszystkich
wierzytelnosci naleznych Spétce od Pana Bakhytbek Baiseitov; oraz (c) wszystkich zabezpieczen, gwarancji lub
zabezpieczen udzielonych w zwigzku z wierzytelnosciami opisanymi w lit. (a) lub (b);

(vii) przejecie przez podmiot wskazanych przez Inwestora zobowigzan TOO OTG wynikajgcych z dziatalnosci
operacyjnej (z wytaczeniem Umowy Kredytu BCC oraz pozycji wymienionych w punkcie (vi)), nie
przekraczajgcych 16 min USD, w momencie zakoriczenia procesu nabywania TOO OTG.

Powyzej opisana transakcja bedzie mogta zosta¢ przeprowadzona w przypadku zrealizowania sie ostatniego
uzgodnionego pomiedzy Stronami warunku zawieszajgcego, to jest: uzyskania zgody Ministerstwa Energetyki
Republiki Kazachstanu na zawarcie umowy sprzedazy 100% udziatéw w TOO OTG.

W celu utatwienia realizacji Transakcji, Spétka przygotowata srodki na sptate niektorych wierzycieli i zobowigzan TOO
OTG oraz srodki na sptate wymagalnych zobowigzan Spétki wobec Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych w Warszawie.

In

W odniesieniu do przyznanych Spoétce opcji ,call” na udziaty w Spdtce Celowej, o ktérych mowa w pkt. (v), Spotka
informuje, ze w przypadku, gdy nabycie TOO OTG przez Spotke Celowg zakonczy sie na uzgodnionych warunkach
transakcji, Spdtka otrzyma niezbywalnga opcje ,,call” na 70 udziatéw w Spétce Celowej bez prawa gtosu, przy czym: (a)
kazdy z 70 nieposiadajacych prawa gtosu udziatéw serii B bedzie miat prawo do 0,1% dywidend wyptaconych
wspolnikom udziatow serii A i B Spétki Celowej tacznie, co odpowiada prawu do 7% dywidendy Spétki Celowej; (b)
udziaty serii B nie beda posiadaty prawa gtosu; (c) pod warunkiem uzyskania niezbednych zgdd regulacyjnych, Spétka
moze skorzystac z opcji ,call” na 70 udziatéw serii B do 31 grudnia 2018 r., oraz (d) cena nabycia 70 udziatéw serii B
zalezy od wielu parametréw, co czyni jg obecnie niemozliwg do ustalenia. Jezeli jednak transakcja zostanie w petni
przeprowadzona, w opinii Zarzadu Spdtki mozna rozsadnie oczekiwaé, ze Spétka bedzie dysponowaé sSrodkami
umozliwiajgcymi skorzystanie z tej mozliwosci.

Zarzad Spotki podkresla, ze Spoétka nie bedzie ponosic¢ jakichkolwiek wydatkow zwigzanych z poszukiwaniem i
wydobyciem weglowodoréw przez TOO OTG po zakoriczeniu transakcji.

W przypadku realizacji zdarzen opisanych powyzej oraz po zakonczeniu transakcji Spdtka zakonczy restrukturyzacje.

In

Zaktadajac, ze transakcja zostanie sfinalizowana i Spétka skorzysta z opcji ,,call” na 70 udziatéw serii B w Spotce
Celowej, to w rezultacie Spotka i jej spotki zalezne: (x) nie bedg miaty zadnych bezposrednich zobowigzan
wynikajgcych z Umowy Kredytu PKO i Umowy Kredytu BCC; (y) beda posiada¢ 70 udziatow serii B nowego wtasciciela
spotki TOO OTG z prawami do 7% tgcznej dywidendy A i B Spétki Celowej; oraz (z) bedy posiada¢ 79% udziatéw w
Emba, ktdre to udziaty moga zostac sprzedane lub zagospodarowane z lokalnym partnerem.
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TOO EMBA JUG NIEFT

Kontrolowane przez Petrolinvest zasoby perspektywiczne Kontraktu Emba, nalezgcego do TOO EMBA JUG NIEFT (,,Emba”)
zostaty oszacowane przez McDaniel & Associates Consultant na poziomie 84,3 min barytek ekwiwalentu ropy naftowe;j
(Independent Competent Person’s Report, July 2009, McDaniel & Associates Consultants Ltd.), a ich wartos¢ z
uwzglednieniem prawdopodobienstwa sukcesu, zostata okreslona na 132,6 min USD (Independent Reserves and Resources
Evaluation Report Petrolinvest S.A. Properties, July 2009, McDaniel & Associates Consultants Ltd.). Dodatkowo, zasoby
potwierdzone (proven plus probable plus possibile) oszacowano na poziomie 1,97 min boe, ich wartos$¢ okreslona zostata na
kwote 8,8 min USD.

Zgodnie z Aneksem do Kontraktu Emba nr 976 zawartym z Ministerstwem Ropy i Gazu Republiki Kazachstanu w dniu 10
kwietnia 2013 roku, okres poszukiwawczy Kontraktu obowigzywat do dnia 29 czerwca 2015 roku, natomiast okres
wydobywczy do dnia 29 czerwca 2036 roku. W dniu 4 marca 2016 roku Emba zawarta z Ministerstwem Energetyki
Republiki Kazachstanu kolejny Aneks, ktory przedtuzyt okres poszukiwawczy Kontraktu Emba o dwa lata, tj. do dnia 29
czerwca 2017 roku, w celu oceny zasobéw Kontraktu Emba. Na dzien zatwierdzenia Sprawozdania do publikacji
kontynuowany byt proces przedtuzenia okresu poszukiwawczego kontraktu. Zarzgd Emba w dniu 28 czerwca 2017 roku
ztozyt w Ministerstwie Energetyki Republiki Kazachstanu wniosek o przedtuzenie okresu poszukiwawczego Kontraktu na
kolejny dwuletni okres. Obecnie Emba oczekuje na wydanie przez Ministerstwo Energetyki stosownej decyzji oraz zawarcie
aneksu do Kontraktu.

Catos$¢ udziatdbw w Emba nalezacych do Petrolinvest, stanowigcych 79% kapitatu zaktadowego Emba, jest przedmiotem
umowy zobowigzujacej do ich sprzedazy, zawartej w dniu 16 grudnia 2011 roku ze spdtka Conwell Oil Corporation B.V. z
siedzibg w Holandii (,Conwell”). Strony ustality, ze realizacja transakcji zbycia udziatdw Emba nastgpi po spetnieniu
okreslonych umowa warunkdw zawieszajacych, w tym przy zatozeniu braku wierzytelnosci Spotki wobec Emba na moment
sprzedazy (szczegdty w raporcie biezgcym nr 118/2011 z dnia 17 grudnia 2011 roku). W dniu 12 kwietnia 2013 roku
Petrolinvest zawart notarialne umowy regulujgce ostateczne warunki wykonania umowy zobowigzujacej do sprzedazy
udziatéw w spotce Emba. Petrolinvest zawart z Conwell aneks do umowy (Final amendment to conditional participation
interest purchase agreement) (,Aneks SPA”), w ktérym strony ustality ostateczng cene za sprzedawane udziaty na kwote
33.500.000 USD (szczegdty w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Petrolinvest za 2013 rok). Uzgodniono, ze pozostata do
rozliczenia cze$¢ ceny, uwzgledniajaca zaptacone do czasu zawarcia Aneksu SPA kwoty zadatku oraz zaliczek w facznej
wysokosci 1.850.000 USD, zostanie rozliczona poprzez dwa rachunki escrow. Kwota w wysokosci 7.000.000 USD zostanie
wptacona przez Conwell na rachunek escrow w Bank Center Credit JSC (,BCC”) i zaliczona na sptate czesci zadtuzenia
kredytowego TOO QilTechnoGroup w BCC, natomiast na drugi rachunek escrow zostanie dokonana wptata pozostatej czesci
ceny, pomniejszona o kwote 4.400.000 USD tytutem ryzyka wystgpienia naruszen warunkdw, oswiadczen i zapewnien, z
ktérej kwota 19.765.111,18 USD zostanie przekazana na sptate czesci zadtuzenia kredytowego Petrolinvest wobec PKO BP i
BGK. Zgodnie z trescig Aneksu SPA, wptata srodkéw na rachunki escrow miata nastgpi¢ nie pdzniej niz do dnia 17 kwietnia
2013 roku (Closing Date). Termin ten nie zostat dotrzymany, przy czym Conwell, wskazujgc na prowadzone prace o
charakterze prawno — finansowym, przedktadat Spdtce pisma okreslajagce nowe deklarowane terminy rozliczenia i
zamkniecia transakcji. W okresie objetym Sprawozdaniem w dniu 31 stycznia 2017 roku Spoétka otrzymata pismo, w ktérym
Conwell zwrdcit sie do Petrolinvest o kolejne przesuniecie terminu rozliczenia i zamkniecia Transakcji. Strony wspdlnie
ustality, ze do dnia 3 lutego 2017 roku bedg kontynuowaty rozmowy w celu okreslenia realnego terminu rozliczenia i
zamkniecia Transakcji. Nabywca, powotujac sie na ztozonos$¢ Transakcji, wnidst w trakcie prowadzonych uzgodnien o
dodatkowy czas na przeprowadzenie dziatan, pozwalajacych mu na okreslenie terminu rozliczenia i zakonczenia transakcji.
Zarzad Petrolinvest, majac na uwadze interes Spétki, jak réwniez fakt dotychczasowego zaangazowania finansowego
Nabywcy, przyjat wniosek o kontynuowanie rozméw do dnia 7 lutego 2017 roku. Strony podjety kompleksowe ustalenia w
sprawie przebiegu dalszego procesu, zmierzajgcego do sfinalizowania Transakcji, przy czym Conwell zawnioskowat o
przesuniecie terminu rozliczenia i zamkniecia Transakcji na dzien 31 marca 2017 roku. Z koicem tego terminu Conwell
zawiadomit, ze ze wzgledu na zblizajacy sie termin wygasniecia waznosci Kontraktu nr 976 zawartego pomiedzy Emba a
Ministerstwem Energetyki Republiki Kazachstanu, przypadajacy na dzien 29 czerwca 2017 roku, jako inwestor zakupu
Udziatéw, jest zobowigzany do ponownego ztozenia wszelkich wymaganych dokumentéw do Ministerstwa Energetyki,
niezbednych do odnowienia Kontraktu. W zwigzku z powyzszym Conwell zawnioskowat o przesuniecie terminu rozliczenia
Transakcji na dzien 30 kwietnia 2017 roku. W dniu 30 kwietnia 2017 roku Spétka otrzymata pismo, w ktérym Conwell
zwrdcit sie do Petrolinvest o przesuniecie terminu rozliczenia i zamkniecia Transakcji na dzien 7 maja 2017 roku. W toku
prowadzonych negocjacji i uzgodniern Conwell zwracat sie do Petrolinvest o przesuniecie terminu rozliczenia i zamkniecia
Transakcji kolejno: pismem z dnia 7 maja 2017 roku o przesuniecie do 15 maja 2017 roku, pismem z dnia 15 maja 2017 roku
0 przesuniecie do 19 maja 2017 roku, pismem z dnia 19 maja 2017 roku o przesuniecie do 24 maja 2017 roku, pismem z
dnia 24 maja 2017 roku o przesuniecie do 29 maja 2017 roku, pismem z dnia 29 maja 2017 roku o przesuniecie do 1
czerwca 2017 roku. W dniu 1 czerwca 2017 roku Zarzad Spétki poinformowat, ze nie doszto do rozliczenia i zamkniecia
transakcji nabycia przez Conwell. W zwigzku z niewywigzaniem sie przez Conwell z przyjetych zobowigzan Spoétka wezwata
Conwell do niezwtocznego rozliczenia i zamkniecia Transakcji. W przypadku braku podjecia przez Conwell zdecydowanych
dziatan, doprowadzajacych do zamkniecia i rozliczenia Transakcji, Spdtka skorzysta z mozliwosci dochodzenia swoich praw
na drodze sadowej i wypowiedzenia umowy. Jednoczesnie Zarzad poinformowat, ze bedzie dalej prowadzit negocjacje
umozliwiajgce finansowanie dziatalnosci wydobywczej i produkcyjnej Emba we wspdtpracy z lokalnym partnerem
Kazachskim. Po okresie objetym Sprawozdaniem do dnia jego zatwierdzenia nie nastgpito koncowe rozliczenie i zamkniecie
Transakgji.
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W okresie od dnia zawarcia umowy z Conwell do dnia zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania Spotka otrzymata wptaty na
poczet ceny nabycia udziatéw w Emba w tacznej wysokosci 2.319 tys. USD, w tym w formie zadatku w wysokosci 1.000 tys.
USD, oraz zaliczek w wysokosci 1.319 tys. USD.

POZOSTALE

v

w dniu 7 lutego 2017 roku Spdtka zostata zawiadomiona o rezygnacji przez Panig Matgorzate Rézalsky z petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki, ze skutkiem natychmiastowym. Pani Matgorzata Rézalska wskazata, ze
decyzje swoja motywuje wzgledami osobistymi.

W dniu 9 lutego 2017 roku Spétka zostata powiadomiona o ztozeniu przez Panstwowy Fundusz Ubezpieczen
Spotecznych Republiki Litwy (,,Fundusz”) wniosku o ogtoszenie upadtosci UAB Petrolinvest Mockavos Perpyla, spotki
zaleznej Petrolinvest (,Mockavos Perpyla”). Wniosek zostat ztozony w dniu 2 grudnia 2016 roku w Sgdzie Rejonowym
w Kownie. W zwigzku ze sprzedazg w 2012 roku segmentu obrotu gazem LPG, Petrolinvest prowadzi dziatania
zmierzajace do zakoriczenia dziatalnosci spoétki Mockavos Perpyla, stanowigcej ostatnie aktywo segmentu LPG.
Wedtug stanu na dzien 9 stycznia 2017 roku, dtug Mockavos Perpyla wobec Funduszu, objety powyzszym wnioskiem,
wynosit 1.286,26 EUR.

W dniu 20 kwietnia 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotato w sktad Rady Nadzorczej na okres
trzyletniej wspdlnej kadencji Pana Piotra Dziube. W dniu 20 kwietnia 2017 roku Rada Nadzorcza Spoétki podjeta
uchwate o ustaleniu nastepujacego sktadu Komitetu Audytu: Piotr Dziuba — Przewodniczacy, Marcin Dukaczewski —
Wiceprzewodniczacy, Grzegorz Wala — Cztonek Komitetu.

W dniu 26 maja 2017 roku KNF, zgodnie z Komunikatem z 356 posiedzenia Komisji, podjeta decyzje o utrzymaniu w
mocy decyzji z dnia 19 lipca 2016 roku, naktadajacej na Spétke kare pieniezng w wysokosci 800 tys. ztotych oraz kare
bezterminowego wykluczenia akcji Spétki z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. Bezterminowe
wykluczenie akcji Spétki z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW nastapi po uptywie 30 dni od dnia
doreczenia Spoéfce decyzji z dnia 26 maja 2017 roku, a wiec w terminie 30 dni od dnia kiedy decyzja z dnia 19 lipca
2016 roku stanie sie ostateczna.

Zarzad Spétki nie zgadza sie ze stanowiskiem KNF, utrzymujgcym w mocy decyzje KNF z dnia 19 lipca 2016 roku.
Zarzad zaskarzyt niekorzystng dla Spofki i jej akcjonariuszy decyzje, o czym w dalszej czesci pkt 8 Sprawozdania.

W dniu 26 maja 2017 roku Spodtka otrzymata komunikat GPW z dnia 26 maja 2017 roku, w ktérym GPW
poinformowata, ze na podstawie uchwaty nr 42/2007 Zarzagdu GPW z pdzn. zm., po sesji 26 maja 2017 roku zostanie
przeprowadzona korekta nadzwyczajna list uczestnikéw indekséw sWIG80, WIG, WIG-Poland i WIG-paliwa
polegajaca na wykresleniu akcji spétki PETROLINV (ISIN PLPTRLIO0018) z list uczestnikow tych indekséw. GPW
poinformowata, ze operacja wykreslenia akcji spétki PETROLINV z portfeli wyzej wymienionych indekséw wynika z
decyzji KNF w sprawie wykluczenia akcji tej spétki z obrotu.

W dniu 16 czerwca 2017 roku Spdtka wniosta skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie na
decyzje KNF z dnia 26 maja 2017 roku utrzymujgcg w mocy decyzje z dnia 19 lipca 2016 roku o wykluczeniu
bezterminowo akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW oraz natozeniu na Spétke kary
pienieznej w wysokosci 800 000 zt.

Woraz ze skargg zostat ztozony wniosek o wstrzymanie wykonania powyzszych decyzji KNF z uwagi miedzy innymi na
niebezpieczenstwo wyrzadzenia szkody akcjonariuszom Spétki oraz spowodowania innych nieodwracalnych skutkow.
Whniosek o wstrzymanie wykonania zaskarzonej decyzji zostat skierowany do KNF, jak réwniez - na wypadek jego
nieuwzglednienia przez ten organ - do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie.

W dniu 26 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwaty dotyczgce udzielenia
absolutorium Panu Bertrandowi Le Guern, Panu Marcinowi Dukaczewskiemu oraz Panu Grzegorzowi Wala. Uchwaty
dotyczace udzielenia pozostatym cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkdéw, uwzglednione w porzadku obrad ZWZ przekazanym do publicznej wiadomosci w raporcie biezgcym nr
28/2017 z dnia 31 maja 2017 roku, nie zostaty podjete.

W dniu 26 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto Uchwate nr 5 w sprawie wyrazenia
zgody na ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu (rynek New Connect) akcji
Spotki. ZWZ Spétki, majac na uwadze decyzje KNF z dnia 26 maja 2017 roku utrzymujaca w mocy decyzje KNF z dnia
19 lipca 2016 r. z dnia 19 lipca 2016 roku wykluczajacg bezterminowo akcje Spétki z obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW, wyrazito zgode na ubieganie sie przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu
wszystkich zdematerializowanych akcji Spétki (tj. 15.121.217 akcji serii A notowanych uprzednio na rynku
podstawowym — gtéwnym i praw do nich — dalej , Akcje Serii A”) do alternatywnego systemu obrotu — rynku
NewConnect organizowanego przez GPW. Zgoda obejmuje réwniez mozliwos¢ zmiany rynku notowan z rynku
regulowanego podstawowego prowadzonego przez GPW na alternatywny system obrotu — rynek NewConnect
organizowany przez GPW. ZWZ Spétki wyrazito zgode na dokonanie dematerializacji w rozumieniu przepisdw ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi Akcji Serii A lub zachowanie formy zdematerializowanej
Akcji Serii A. ZWZ Spoétki upowaznito Zarzad Spétki do:
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—  podjecia wszelkich czynnosci (prawnych i faktycznych) majgcych na celu dokonanie dematerializacji Akcji Serii A,
w tym do rejestracji Akcji Serii A i praw do nich depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW,
zawarcia z KDPW umowy o rejestracje Akcji Serii A i praw do akcji w depozycie papierow wartosciowych
prowadzonym przez KDPW lub dokonania odpowiednich zmian w umowie z KDPW w celu zachowania
dematerializacji Akcji Serii A w zwigzku z ich wykluczeniem z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
GPW oraz ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenia Akcji Serii A do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu — rynku NewConnect organizowanym przez GPW,

—  podjecia wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych niezbednych do dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu
Akcji Serii A Spétki na rynku NewConnect — alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez GPW,

— podjecia wszelkich innych czynnosci (prawnych i faktycznych), zwigzanych z realizacjg niniejszej Uchwaty, a
niezbednych do dopuszczenia Akgcji Serii A oraz praw do nich do obrotu w alternatywnym systemie obrotu - rynku
NewConnect organizowanym przez GPW, w tym w szczegdlnosci do zawarcia umowy z autoryzowanym doradca,
umowy z animatorem rynku, ztozenia wniosku o wprowadzenie Akcji Serii A do obrotu na rynku NewConnect,
wniosku o wyznaczenie pierwszego dnia notowania, jak tez wszelkich innych czynnosci i aktow, nie wytgczajac
zwigzanych z przeniesieniem notowan Akcji Serii A z rynku podstawowego do alternatywnego systemu obrotu —
rynku NewConnect organizowanego przez GPW.

W zwigzku ze ztozong przez Spotke skargg do Wojewddzkiego Sagdu Administracyjnego w Warszawie na decyzje KNF z
dnia 26 maja 2017 roku, utrzymujaca w mocy decyzje Komisji z dnia 19 lipca 2016 roku, w sprawie wykluczenia
bezterminowo akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW oraz natozenia na Spotke kary
pienieznej w wysokosci 800 000 ztotych, wraz z wnioskiem o wstrzymanie jej wykonania, KNF w dniu 27 czerwca
2017 roku jednogtosnie wstrzymata wykonanie ostatecznej decyzji z dnia 26 maja 2017 roku utrzymujgcej w mocy
decyzje z dnia 19 lipca 2016 roku — w czesci dotyczacej natozonej sankcji bezterminowego wykluczenia akcji Spotki z
obrotu.

Zgodnie z komunikatem KNF, wstrzymanie wykonania decyzji traci moc z dniem wydania przez sad orzeczenia
uwzgledniajgcego skarge, badz tez uprawomocnienia sie orzeczenia oddalajgcego skarge.

Komisja jednogtosnie skierowata do GWP zgdanie zawieszenia obrotu akcjami Spétki od dnia 29 czerwca 2017 roku, z
powodu okolicznosci wskazujgcych na mozliwo$é dokonywania obrotu akcjami Spdtki z naruszeniem intereséw
inwestorow i bezpieczerstwa obrotu. Decyzji zostat nadany rygor natychmiastowej wykonalnosci.

Zarzad Spotki zwraca uwage, iz w okresie zawieszenia notowan, Spoétka pozostaje cztonkiem Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz podlega przepisom regulujagcym obowigzki informacyjne spoétek publicznych.
Zarzad Spotki podejmowac bedzie wszelkie niezbedne dziatania majace na celu przywrdcenie obrotu akcjami Spotki,
miedzy innymi poprzez wykonanie Uchwaty nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki w sprawie
wyrazenia zgody na ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu (rynek New
Connect) akcji Spotki.

W zwigzku z zgdaniem zgtoszonym przez KNF na podstawie art. 20 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie

instrumentami finansowymi, Zarzgd GPW w dniu 28 czerwca 2017 roku podjat Uchwate Nr 679/2017 w sprawie

zawieszenia obrotu na Gtéwnym Rynku GPW akcjami Spotki oznaczonymi kodem PLPTRLIO0018 od dnia 29 czerwca

2017 roku. Zarzad Gietdy postanowit, ze:

—  zlecenia maklerskie na akcje Spotki, przekazane na gietde, a nie zrealizowane do dnia 28 czerwca 2017 roku
(wtagcznie), tracg waznosc¢ po zakonczeniu sesji gietdowej w tym dniu,

—  zlecenia maklerskie na akcje Spotki, poczawszy od dnia 29 czerwca 2017 roku nie bedg przyjmowane.

OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW
NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Na wyniki osiggniete w pierwszym pdtroczu 2017 roku znaczacy wptyw miaty nastepujace istotne czynniki:

v

Naliczenie prowizji od uméw okreslajacych zasady korzystania z aktywdw udostepnionych przez podmioty z Grupy
Prokom, celem zabezpieczenia sptaty kredytu udzielonego przez PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego
zawartych w dniu 14 maja 2009 roku. Prowizja naliczona za 6 miesiecy 2017 roku wyniosta 7,2 min ztotych i obcigzyta
pozostate koszty operacyjne Spétki i Grupy.

Zmiany kurséow walutowych: (i) umocnienie PLN w stosunku do USD, w ktérym wyrazone sg pozyczki projektowe
udzielone przez Petrolinvest spotkom kazachskim i kredyt bankowy Petrolinvest oraz (ii) umocnienie KZT w stosunku
do USD, w ktérym wyrazony jest dtug OTG z tytutu kredytu wobec BCC. W wyniku dokonanej na dzierr bilansowy
wyceny pozycji walutowych przychody finansowe Grupy z tytutu niezrealizowanych dodatnich réznic kursowych
wyniosty 27,0 min ztotych, natomiast koszty finansowe Petrolinvest z tytutu niezrealizowanych ujemnych rdznic
kursowych wyniosty 101,0 min ztotych.

Wszystkie opisane powyzej zdarzenia posiadaty charakter bezgotowkowy.
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10. INFORMACIA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY DEUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W pierwszym potroczu 2017 roku Spétka nie przeprowadzita zadnych emisji oraz nie dokonata zadnego wykupu i sptaty
dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

11. INFORMACJA DOTYCZACA WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, tACZNIE | W PRZELICZENIU NA
JEDNA AKCIJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE

W pierwszym pétroczu 2017 roku Spotka nie wyptacita ani nie zadeklarowata dywidendy.

12. WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCIE SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

Wybrane dane finansowe dotyczace Grupy Kapitatowej oraz Spétki, zostaty przedstawione w punkcie 1 niniejszego
Sprawozdania.

13. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ) PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE POLROCZNYM W STOSUNKU
DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Zarzad PETROLINVEST S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na 2017 rok.

14. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO
NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA

Na dzien publikacji Sprawozdania zaden z akcjonariuszy Spoétki nie posiadat bezposrednio lub posrednio co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.

15. ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA, ZGODNIE Z POSIADANYMI PRZEZ EMITENTA INFORMACIAMI,
W OKRESIE OD PUBLIKACIJI POPRZEDNIEGO RAPORTU

Ponizej przedstawiono stan posiadania akcji przez osoby nadzorujace oraz zarzadzajgce na dzien publikacji Sprawozdania,
wraz ze wskazaniem zmian w okresie od publikacji poprzedniego raportu (zgodnie z informacjami, znajdujgcymi sie w
posiadaniu Spotki).

llos¢ akcji na dzien llos¢ akcji na dzien

Akcjonariusz wskazany w ostatnim Zmiana 'IOST publikacji
. akcji ;
Raporcie Sprawozdania
Rada Nadzorcza
Marcin Dukaczewski 0 0 0
Tomasz Buzuk 0 0 0
Piotr Dziuba 26 760 0 26 760
Grzegorz Wala 5844 0 5844
Krzysztof Wilski 1875 0 1875
Zarzad
Bertrand Le Guern 0 0 0
Franciszek Krok 250 0 250

16. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WIASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ, Z UWZGLEDNIENIEM INFORMACII W ZAKRESIE
POSTEPOWAN DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO
ZALEZNEJ, KTORYCH WARTOSC STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WLASNYCH EMITENTA

Na dzien 30 czerwca 2017 roku faczna warto$¢ postepowan toczgcych sie przed sgdami, organami wiasciwymi dla
postepowania arbitrazowego oraz organami administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan Grupy wynosita 173 min
ztotych, przekraczajagc 10% kapitatdbw wtasnych Spétki. Postepowanie o najwiekszej wartosci dotyczyto pozwu
roszczeniowego BankCenterCredit ztozonego do Miedzyregionalnego Specjalistycznego Sadu Gospodarczego obwodu
Aktiubinskiego w sprawie wyegzekwowania zadtuzenia w wysokosci 33,1 min USD z tytutu kredytu udzielonego TOO
OilTechnoGroup oraz przeniesienia egzekucji na zabezpieczenie ustanowione w formie gwarancji oraz zastawu.
Zawiadomienie sadu o wszczeciu postepowania zostato sporzgdzone w dniu 18 grudnia 2014 roku. W dniu 17 lutego 2015
roku sad pozytywnie rozpatrzyt pozew banku. W ocenie Zarzadu Petrolinvest podjete przez bank dziatania celem uzyskania
tytutu egzekucyjnego stanowity jeden z elementdéw negocjacyjnych zwigzanych z ustalaniem warunkdw sptaty zadtuzenia

Gdynia, 2 pazdziernika 2017 roku 14



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ PETROLINVEST
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU

TOO OTG. W dniu 13 grudnia 2015 roku Petrolinvest wraz z ORI zawarty warunkowa Umowe Ramowa z grupg spétek
dziatajacych w interesie znaczacego zagranicznego przedsiebiorcy z branzy wydobywczej i paliwowej, regulujacej rozliczenie
dtugu wobec BCC poprzez nabycie wierzytelnosci przez podmiot wskazany przez inwestora.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku faczna warto$¢ postepowan toczacych sie przed sgdami, organami witasciwymi dla
postepowania arbitrazowego oraz organami administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan Spétki wynosita 21 min
ztotych, nie przekraczajgc 10% kapitatéw wtasnych Spotki.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2017 roku nie zamkniete zostato postepowanie sgdowe w zwigzku ze ztozeniem w dniu 4
stycznia 2016 roku w Sadzie Rejonowym Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VI Wydziat Gospodarczy wniosku Zaktadu Ubezpieczen
Spotecznych w Warszawie o ogtoszenie upadtosci Spotki, obejmujacej likwidacje majgtku Spotki. Pismem z dnia 23 maja
2016 roku Spdtka wnosita o oddalenie wniosku o ogtoszenie upadtosci. W dniu 19 czerwca 2017 roku Sad wydat
postanowienie o oddaleniu wniosku ztozonego przez ZUS. W uzasadnieniu Sgd uznat, ze Spdtka nie posiada
wystarczajgcego majatku, z ktérego mogtyby by¢ pokryte koszty postepowania upadtosciowego. Postanowienie sadu nie
jest prawomocne. Spotka zaskarzyta zazaleniem postanowienie Sgdu upadtosciowego w ustawowym terminie.

W dniu 27 lutego 2017 roku Spétka otrzymata dwa postanowienia Sadu Rejonowego Gdansk-Pétnoc w Gdarisku, VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego (,,Sad Rejonowy”) z dnia 8 lutego 2017 roku o umieszczeniu w Dziale 4
Rubryka 4 Krajowego Rejestru Sgdowego wpiséw o umorzeniu prowadzonej przeciwko Spétce egzekucji z uwagi na fakt, ze z
egzekucji nie uzyska sie sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych. Wpisy dotycza: (i) postanowienia komornika sadowego
przy Sadzie Rejonowym w Gdyni z dnia 27 grudnia 2016 roku, sygn. sprawy 854/16 oraz (ii) postanowienia komornika
sagdowego przez Sgdzie Rejonowym w Gdyni z dnia 27 grudnia 2016 roku, sygn. sprawy 332/16.

W dniu 21 kwietnia 2017 roku Spotka otrzymata postanowienie Sgdu Rejonowego z dnia 4 kwietnia 2017 roku o
umieszczeniu w Dziale 4 Rubryka 4 Krajowego Rejestru Sgdowego wpisu o umorzeniu prowadzonej przeciwko Spoétce
egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych. Wpis dotyczy
postanowienia komornika sgdowego przy Sadzie Rejonowym w Gdyni z dnia 13 grudnia 2016 roku, sygn. sprawy 418/16.

W dniu 23 maja 2017 roku Spotka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego z dnia 28 kwietnia 2017 roku o umieszczeniu
w Dziale 4 Rubryka 4 Krajowego Rejestru Sgdowego wpisu o umorzeniu prowadzonej przeciwko Spotce egzekucji z uwagi
na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych. Wpis dotyczy postanowienia komornika
sgdowego przy Sadzie Rejonowym w Gdyni z dnia 18 stycznia 2017 roku, sygn. sprawy 71/16.

17. INFORMACIJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCII
Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W pierwszym poétroczu 2017 roku transakcje w Grupie PETROLINVEST nie byty zawierane na warunkach innych niz rynkowe.
Szczego6towy opis transakcji zawartych w okresie objetym Sprawozdaniem przez Spétke lub inne jednostki z Grupy
PETROLINVEST z podmiotami powigzanymi zostat zaprezentowany w nocie 26 do Skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

18. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB
POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCII — tACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO
PODMIOTU, JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN | GWARANCII STANOWI ROWNOWARTOSC CO
NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

W pierwszym potroczu 2017 roku nie zostaly udzielone przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczenia
kredytu/pozyczki lub gwarancje, w wyniku ktérych taczna warto$¢ istniejgcych poreczen i gwarancji stanowitaby
réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wiasnych PETROLINVEST S.A.

19. INNE INFORMACIE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACIE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY
MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

Zarzad Petrolinvest stoi na stanowisku, ze zaprezentowane w Raporcie informacje w sposdb wyczerpujacy opisujg jego
sytuacje kadrowa, majatkowsa i finansowg i nie nastgpity zadne inne zdarzenia, nieujawnione przez Spétke, ktdre mogtyby
by¢ istotne dla oceny tej sytuacji.

Z uwagi na etap zaawansowania realizacji projektéw poszukiwawczo-wydobywczych prowadzonych przez Grupe
Kapitatowa, zdolnos¢ Spotki i Grupy do regulowania swoich zobowigzan jest obecnie uzalezniona od dostepu do
zewnetrznych zrdédet finansowania dziatalnosci, a nastepnie od wynikéw prac poszukiwawczych na terenie koncesji i w
dalszej kolejnosci dochodzenia do petnych zdolnosci produkcyjnych.

Mozliwos¢ pozyskania finansowania w planowanej wysokosci i terminie bedzie miata istotny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowg i majatkowa oraz wyniki Spotki i Grupy Kapitatowej. Ze wzgledu na obecne zaawansowanie prowadzonych
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inwestycji i powszechne w tej branzy ryzyka poszukiwawcze, na dzieri Sprawozdania w ocenie Zarzadu Spotki wystepuje
ryzyko zagrozenia osiggniecia przez Spoétke i Grupe planowanych celow.

Opdznienie w zamknieciu transakcji sprzedazy udziatéw Petrolinvest w kazachskiej spdtce Emba oraz proces uzyskiwania
zgdd administracyjnych w Kazachstanie pozwalajgcych na sfinalizowanie warunkowej Umowy Ramowej zawartej z grupa
spotek dziatajgcych w interesie znaczacego zagranicznego przedsiebiorcy z branzy wydobywczej i paliwowej, dotyczacej
projektu poszukiwawczo-wydobywczego na Kontrakcie OTG - wptywajg bezposrednio na ograniczenie zdolnosci Spotki i
Grupy Kapitatowej do regulowania zobowigzan. taczna wysokos¢ przeterminowanych zobowigzan Grupy wedtug stanu na
dzien 30 czerwca 2017 roku wyniosta 440,4 min ztotych, z czego kwota 347,7 min ztotych dotyczyta niesptaconego
zadtuzenia kredytowego Spétki oraz OTG wobec PKO BP i BGK oraz BCC. Zgodnie z wynegocjowanymi warunkami Umowy
Ramowej, zadtuzenie wobec bankdéw zostanie rozliczone w ramach transakcji nig objetych. Do dnia zatwierdzenia
niniejszego Sprawozdania doszto do zawarcia pomiedzy podmiotem wskazanym przez inwestora a PKO BP i BGK umowy
przelewu wierzytelnosci bankéw wobec Petrolinvest, przy czym do momentu wykonania warunkéw zawieszajgcych banki sg
nadal wierzycielami Spofki (szczegoty w pkt. 8 niniejszego Sprawozdania).

Kluczowe elementy Umowy Ramowej, dotyczace obszardw istotnych dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan Spétki i
Grupy stanowig:

(i) sprzedaz 100% udziatéw w spotce TOO OTG na rzecz Spotki Celowej utworzonej w tym celu przez inwestora;

(iii) nabycie przez podmiot wskazany przez inwestora zobowigzan Spétki wobec PKO BP i BGK, przy jednoczesnej
zgodzie inwestora na uznanie tych zobowigzan jako sptaconych w catosci w zamian za przeniesienie prawa
wiasnosci do niektdrych aktywdw stanowigcych zabezpieczenie wierzytelnosci PKO BP i BGK;

(iv) nabycie przez podmiot wskazany przez inwestora wierzytelnosci BCC wobec TOO OTG wraz ze wszystkim
prawami stanowigcymi zabezpieczenia wierzytelnosci BCC;

(v)  przyznanie Spétce opcji ,call” na 70 udziatéw serii B Spétki Celowej (odpowiadajgcych 7% prawu udziatu w
zysku Spétki Celowej) bez prawa gtosu;

(vi) przeniesienie nastepujgcych aktywow i wierzytelnosci ORI i Spdtki na rzecz inwestora lub podmiotéw
wskazanych przez inwestora: (a) wszystkich wierzytelnosci naleznych ORI wobec TOO OTG; (b) wszystkich
wierzytelnosci naleznych Spoétce od pana Bakhytbek Baiseitov; oraz (c) wszystkich zabezpieczen, gwarancji lub
zabezpieczen udzielonych w zwigzku z wierzytelnosciami opisanymi w lit. (a) lub (b);

(vii) przejecie przez podmiot wskazanych przez Inwestora zobowigzan TOO OTG wynikajacych z dziatalnosci
operacyjnej (z wytgczeniem kredytu BCC oraz pozycji wymienionych w punkcie (vi)), nie przekraczajacych 16
mlIn USD, w momencie zakonczenia procesu nabywania TOO OTG.

Powyzej opisana transakcja bedzie mogta zosta¢ przeprowadzona w przypadku zrealizowania sie ostatniego uzgodnionego
pomiedzy Stronami warunku zawieszajgcego, to jest: uzyskania zgody Ministerstwa Energetyki Republiki Kazachstanu na
zawarcie umowy sprzedazy 100% udziatéw w TOO OTG.

Zgodnie z przyjetymi zatozeniami transakcji Spdtka nie bedzie ponosi¢ jakichkolwiek wydatkéw zwigzanych z
poszukiwaniem i wydobyciem weglowodordw przez TOO OTG po zakonczeniu transakcji.

W przypadku realizacji zdarzen opisanych powyzej oraz po zakonczeniu transakcji Spétka zakonczy restrukturyzacje.

W dniu 26 maja 2017 roku KNF podjeta decyzje o utrzymaniu w mocy decyzji z dnia 19 lipca 2016 roku, naktadajacej na
Spotke kare pieniezng w wysokosci 800 tys. ztotych oraz kare bezterminowego wykluczenia akcji Spétki z obrotu GPW.
Zarzad Spotki nie zgadza sie z decyzjg KNF i ztozyt skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie oraz
whniosek o wstrzymanie zaskarzonej decyzji do KNF.

W zwigzku z przedtuzajgcym sie procesem zamkniecia i rozliczenia umowy z Conwell, Spétka réwnolegle podjeta negocjacje
majgce na celu umozliwienie finansowania dziatalnosci wydobywczej i produkcyjnej Emba we wspotpracy z partnerem
kazachskim. Zgodnie z ostatnim aneksem, okres poszukiwawczy Kontraktu Emba obowigzuje do dnia 29 czerwca 2017 roku,
natomiast okres wydobywczy do dnia 29 czerwca 2036 roku. W dniu 28 czerwca 2017 roku zarzad Emba ztozyt w
Ministerstwie Energetyki Republiki Kazachstanu wniosek o przedtuzenie okresu poszukiwawczego Kontraktu na kolejny
dwuletni okres.

Wskaznik biezgcej ptynnosci finansowej Grupy wedtug stanu na dziert 30 czerwca 2017 roku ksztattowat sie w granicach
zera, wskazujagc na wysokie ryzyko opdznien w regulowaniu zobowigzan krotkoterminowych. Zobowigzania
krotkoterminowe Grupy nie znajdujg pokrycia w aktywach krétkoterminowych, przy czym nalezy wskazaé, ze Zarzady
Petrolinvest i TOO OTG prowadzg negocjacje celem przesuniecia termindéw ptatnosci i dostosowania ich do harmonogramu
realizacji Umowy Ramowej. tgczna warto$¢ zobowigzan Grupy Petrolinvest przekracza o 458,2 min ztotych wartosé jej
aktywow. Ryzyko wynikajace z tego stanu ogranicza fakt, ze znaczng cze$¢ dtugu Grupy na kwote 476,2 min ztotych
stanowig zobowigzania o charakterze dtugoterminowym, tj. zobowigzania koncesyjne w facznej kwocie 305,3 min ztotych
oraz zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych w wysokosci 170,9 min ztotych, ktérych termin sptaty podlega biezagcym
wzajemnym uzgodnieniom.

Elementem decydujagcym o mozliwosci realizacji zobowigzan Spoétki i Grupy jest przede wszystkim doprowadzenie do
sfinalizowania warunkowej Umowy Ramowej z dnia 13 grudnia 2015 roku.
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20. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI
W PERSPEKTYWIE POZOSTALYCH MIESIECY ROKU OBROTOWEGO

Gtownymi czynnikami, ktére moga mie¢ wptyw na osiggniete wyniki Spétki w kolejnym kwartale sg przede wszystkim:

sfinalizowanie i rozliczenie transakcji zawartej w oparciu o Umowe Ramowa dotyczacg projektu na Kontrakcie
OTG,

sfinalizowanie transakcji sprzedazy udziatdw w Emba lub finansowanie dziatalnosci wydobywczej i produkcyjnej
Emba we wspdtpracy z partnerem kazachskim, co mogtoby stanowic¢ alternatywe dla przedtuzajacego sie procesu
sprzedazy udziatow tej spoétki,

wynik postepowania sgdowego w sprawie ztozonego przez wierzyciela wniosku o upadtos¢ Petrolinvest,

proces przedtuzenia okresu poszukiwawczego Kontraktu Emba,

dostep do finansowania dziatalnosci Grupy,

zaostrzenie polityki kredytowe] wierzycieli,

efekt dziatan Spotki podejmowanych w celu zaskarzenia decyzji KNF z dnia 26 maja 2017 roku, utrzymujacej w
mocy decyzje z dnia 19 lipca 2016 roku.

wystepowanie zt6z weglowodorow na terenach objetych koncesjami, oraz ich parametry, w tym w szczegdlnosci
wielkos¢ ztoza, wydajnosc poszczegdlnych odwiertow, jakos¢ weglowodoréw znajdujgcych sie w ztozu,
ksztattowanie sie cen weglowodoréw na $wiecie i popytu na ten surowiec,

polityka gospodarcza panstw, w ktérych prowadzona jest dziatalno$é Grupy, w szczegdlnosci w zakresie podatkéw
i cet,

ksztattowanie sie kursow walut, w tym przede wszystkim USD do PLN, KZT do USD i KZT do PLN,

ksztattowanie sie stop procentowych, od ktérych zalezg koszty obstugi zadtuzenia Grupy.

21. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU
ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

W okresie od zakoriczenia ostatniego roku obrotowego do dnia 30 czerwca 2017 roku nie miaty miejsca inne zmiany
zobowigzan warunkowych lub aktywdéw warunkowych.
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22. DODATKOWE OSWIADCZENIA ZARZADU

Zarzad spotki PETROLINVEST S.A. oswiadcza, ze zgodnie z jego najlepszg wiedzg Srédroczne skrocone sprawozdanie
finansowe Spotki PETROLINVEST S.A. i Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PETROLINVEST
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg
i finansowa Spotki PETROLINVEST S.A. i Grupy PETROLINVEST oraz jej wynik finansowy oraz oswiadcza, ze sprawozdanie
zarzadu z dziatalnosci za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec
oraz sytuacji Spotki PETROLINVEST S.A. i Grupy PETROLINVEST, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad spotki PETROLINVEST S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujgcy
przegladu s$rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego Spoétki PETROLINVEST S.A. i $rodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy PETROLINVEST za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017
roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy przegladu spetniali
warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Bertrand Le Guern Franciszek Krok
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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