Analiza sytuacji finansowej, gospodarczej
i perspektyw dalszego prowadzenia dziatalnosci
przez spotke BIOMAX S.A.

Tresc niniejszej Analizy nie byta przedmiotem badania przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym
lub przepisami prawa.

29 grudnia 2016r.



1. WSTEP

Niniejsza analiza sytuacji finansowej, gospodarczej i perspektyw dalszego prowadzenia dziatalnosci przez spoétke
BIOMAX S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: Emitent, Spodtka) zostata sporzadzona w zwigzku z obowigzkiem
natozonym przez Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Uchwatg Nr 1278/2016 z dnia 1 grudnia
2016 r. w sprawie uchylenia Uchwaty Nr 1164/2016 Zarzadu Gietdy z dnia 8 listopada 2016 r. w sprawie wykluczenia
z obrotu na rynku NewConnect akcji spotki BIOMAX S.A. oraz w sprawie natozenia na te spétke dodatkowych
obowigzkow.

Analiza sporzgdzona zostata na podstawie umowy zawartej w dniu 05 grudnia 2016 r. pomiedzy Emitentem a SALWIX
Sp. z 0.0. (Sporzadzajacy), ktory spetnia wymogi §15b pkt. 1) ppkt. 1 regulaminu alternatywnego systemu obrotu.
Wszelkie informacje zawarte w niniejszym opracowaniu pochodzg bezposrednio od Emitenta i sporzgdzajgcy nie

ponosi odpowiedzialnosci za ich ewentualng nieprawdziwosc.

Opracowanie nie ma charakteru i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczgce instrumentéw finansowych,
ich emitentéw i wystawcdéw, nie stanowi takze porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia
wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub
powstania jakiegokolwiek zobowigzania.
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2. OSWIADCZENIE EMITENTA

Oswiadczenie Emitenta

Oswiadczam, ze zgodnie z mojg najlepszg wiedza i przy dotozeniu naleiytej starannoéci, by
zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszym dokumencie sa prawdziwe, rzetelne,
zgodne ze stanem faktycznym i ze nie pominieto w nim niczego, co mogtoby wptywaé na jego
znaczenie.

Wojciech Samp — Prezes Zarzadu
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3. DANE O EMITENCIE

3.1. Nazwe (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z
numerami telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej i
adres gtéwnej strony internetowej), identyfikatorem wedtug wtasciwej klasyfikacji
statystycznej oraz numerem wedtug wtasciwej identyfikacji podatkowej;

Firma: Biomax Spétka Akcyjna
Forma prawna: spoétka akeyjna

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska
Siedziba: Gdynia

Adres: al. Zwyciestwa 96/98 lok. D4.32, 81-451 Gdynia
Telefon: +48 58 746 39 26

Faks: +48 58 746 39 28

Adres poczty elektronicznej: biuro@biomaxsa.pl
Adres strony internetowej: www.biomaxsa.pl*

KRS: 0000358051

REGON: 221029805

NIP: 5833102810

Aktualnie strona Emitenta nie dziata. Zgodnie z oSwiadczeniem Prezesa Zarzqdu wznowienie funkcjonowania strony ma

nastgpi¢ w potowie stycznia 2017 r.

3.2. Czas trwania Emitenta

Czas trwania Emitenta nie jest oznaczony.

3.3. Przepisy prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie przepisow prawa polskiego, w szczegdlnosci Kodeksu spétek handlowych.

3.4. Sad, ktory wydat postanowienie o wpisie do wtasciwego rejestru

Whpis Emitenta w Rejestrze Przedsiebiorcow KRS zostat dokonany przez sad rejestrowy — Sgd Rejonowy Gdarsk-
Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, w dniu 02 czerwca 2010 roku pod
numerem 0000358051.

3.5. Informacje czy dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania
zezwolenia, licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu -
dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem
organu, ktory je wydat

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.
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3.6.  Krétki opis historii Emitenta

Emitent zostat utworzony na mocy aktu zawigzania Spétki z dnia 25 marca 2010 r. (Rep. A nr 0981/2010)
sporzadzonego w Kancelarii Notarialnej Katarzyny Nagodrskiej-Protasiuk w Gdansku. Zatozycielem Spotki jest firma
Max Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Podstawowym celem dziatalnosci spdtki w zatozeniu miato by¢
stworzenie grupy kapitatowej produkcyjno-dystrybucyjnej w dziedzinie nowych technologii biochemicznych
stosowanych w przemysle spozywczym, kosmetycznym i farmaceutycznym oraz wytwarzanie i sprzedaz preparatow
w oparciu o stworzone wtasne marki produktowe.

Rozwdj spdtki i tworzenie grupy kapitatowej miat by¢ finansowany poprzez pozyskiwanie inwestorow zewnetrznych
zarowno w oparciu o emisje akcji jak i obligacji przy réwnoczesnym wykorzystywania wsparcia finansowego z
funduszy Unii Europejskiej na innowacyjne projekty i produkty.

W ramach realizacji tej strategii spdtka w lipcu 2010 r. podjeta uchwate o emisji 1 500 000 akcji serii D w drodzy
subskrypcji prywatnej z ceng emisyjng 3,55 zt (warto$¢ nominalna 0,20 zt). W wyniku przeprowadzenia emisji spotka
pozyskata 5325 tys. zt i poniosta koszty przeprowadzenia emisji w kwocie 320 tys. zt Srodki pochodzace z emisji
miaty by¢ przeznaczone na dziatania zwigzane z wdrozeniem innowacyjnych technologii i preparatow
biotechnologicznych na rynek krajowy i zagraniczny W kwietniu 2011 r spotka ztozyta wniosek o dofinansowanie
projektu ,,,Opracowanie innowacyjnej technologii wytwarzania nowej generacji kosmetykow i suplementéow diety
opartych na aktywnym biologicznie kolagenie". Projekt zostat pozytywnie oceniony i w grudniu 2012 r. Spétka
podpisata z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju umowe o dofinansowanie tego projektu Nr POIG. 01.04.00-22-
105/12. taczna wartos¢ projektu wynosita 4.834.704,00 zt. taczna kwota dofinansowania w formie dotacji wynosita
2.258.187,20 zt, co stanowi 72,35% kosztéw kwalifikowanych. W ramach projektu Spétka planowata produkcje
aktywnego kolagenu, ktéry bedzie stosowany w oferowanych przez nig produktach. Projekt ostatecznie nie zostat
zrealizowany w wyniku czego spotka musiata zwrdcic¢ otrzymane zaliczki. W czerwcu 2015 spdtka podpisata ugode w
formie aktu notarialnego pomiedzy Spdtkg a Narodowym Centrum Badan i Rozwoju z siedzibg w Warszawie w wyniku
ktérej spotka miata . Ugoda okresla roztozony w czasie zwrot zaliczek pobranych przez Emitenta na poczet realizacji
projektu. Spotka Biomax S.A. zgodnie z podpisang ugodg z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju w Warszawie miata
do sptaty 1 112 277,58 ptatne do dnia 15.04.2017. Ptatnosci ratalne wynikajgce z zawartej ugody Emitent regulowat
kwartalnie. Na dzien sporzadzenia analizy pozostata kwota do sptaty wynosi 1 100 880,58 zt. Ze wzgledu na fakt nie
wywigzywania sie przez Emitenta z warunkow zawartej ugody a Narodowym Centrum Badan i Rozwoju z siedzibg w
Warszawie postawito catg kwote niesptaconych zobowigzan w stan natychmiastowej wymagalnosci. Emitent odwotat
sie od powyzszej decyzji i do dnia sporzgdzenia raportu nie otrzymat wigzacej odpowiedzi.

W dniu 9 maja 2011 roku spotka zadebiutowata na rynku NewConnect. W dniu 9 czerwca 2011 r. Emitent rozpoczat
prace zmierzajgce do opracowania receptur chemicznych dla pierwszej serii kosmetykéw oraz wykonania prébnej
masy kosmetycznej.

W dniu 29 czerwca 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy BIOMAX S.A. podjeto uchwate nr
13/2011 w sprawie dokonania podziatu akcji Spétki. Dotychczasowa warto$¢ nominalna kazdej akcji ulegta zmianie z
kwoty 0,20 zt (stownie: dwadziescia groszy) na kwote 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy). Zmiana wartosci akcji nie
stanowita obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki i nie wigzata sie obowigzkiem wyptaty czesci wktadow na akcje.

W dniu 3 listopada 2011 r. zostata zawigzana przez Emitenta spotka dziatajagca pod firmg BIO- SERVICE Sp. z 0.0. z
siedzibg w Gdansku. Kapitat zaktadowy BIO-SERVICE Sp. z 0.0. wynosi 100.000,00 zt i dzieli sie na 200 udziatéw o
wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy. Emitent objgt 100% udziatéw w kapitale zaktadowym BIO-SERVICE Sp. z o.0.
Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci BIO- SERVICE Sp. z o.0. jest sprzedaz i dystrybucja towaréw wyprodukowanych
przez spotki wechodzace w sktad Grupy Kapitatowej BIOMAX S.A. Do zadan BIO-SERVICE Sp. z 0.0. nalezy réwniez
marketingowe wsparcie sprzedazy poszczegdlnych produktow.

W dniu 17 pazdziernika 2011 r. BIOMAX S.A. rozpoczat badania laboratoryjne wymagane do wprowadzenia
produktow kosmetycznych na rynek.
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W dniu 17 listopada 2011 r. Zarzad BIOMAX S.A. podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego w drodze emisji nie wiecej niz 1.400.000 akgji serii E z wytaczeniem prawa poboru w
drodze subskrypcji prywatnej, w sprawie dematerializacji akcji serii E oraz w sprawie ubiegania sie o wprowadzenie
do obrotu w ASO akcji serii E. Warto$¢ nominalna akcji serii E okre$lono na 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy).
Subskrypcja prywatna akcji serii E rozpoczeta sie w dniu 24 listopada 2011 r. a zakonczyta w dniu 30 kwietnia 2012 r.,
data przydziatu w dniu 30 kwietnia 2012 r., w ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej zostato objetych
1.400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E w cenie emisyjnej 1,50 zt za akcje.

W dniu 7 maja 2012 r. Spdtka nabyta wiekszosciowy pakiet udziatéw w spotce BIOPARK Sp. z 0.0., stanowigcy 91,17%
kapitatu zaktadowego spétki BIOPARK Sp. z 0.0. za kwote 2 066 000,00 zt. W ocenie Spétki byto to wydarzenie istotne
z punktu przyjetej przez Emitenta strategii, ktéra ma na celu zrzeszanie przedsiebiorstw z branzy biotechnologicznej,
jednostek naukowo-badawczych oraz instytucji otoczenia biznesu. Klaster Biotechnologiczny BIOPARK Sp. z o.o.
znajduje sie w poczatkowe] fazie rozwoju. |deg jego dziatalnosci jest zwiekszenie innowacyjnosci przedsiebiorstw
dziafajacych w sektorze biotechnologii oraz nauk z nig zwigzanych. Emitent zgodnie z zaleceniami biegtego dokonat
odpisu na koniec roku obrotowego na catg wartos¢ tej spotki przyjmujac jej wartosc bilansowg w swoich ksiegach na
0,00 zt co jest zgodne ze stanowiskiem autoréw raportu i zostato uzasadnione w czesci dotyczacej oceny sytuacji
finansowej Emitenta.

W marcu 2013 r. Spotka uzyskata zezwolenie Nr 94/PSSE na prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej na terenie
Pomorskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej (dalej: PSSE), umozliwiajgcej prowadzenie dziatalnoSci gospodarczej na
preferencyjnych warunkach, w tym ubieganie sie o pomoc publiczng w formie zwolnien podatkowych. Spotka
dokonata rezerwacji na terenie PSSE pomieszczen laboratoryjnych, w ktorych zamierzata prowadzi¢ prace badawcze i
rozwojowe w celu opracowania technologii otrzymywania aktywnie biologicznego kolagenu.

W dniu 30 kwietnia 2013 r. Emitent ztozyt w Urzedzie Patentowym wniosek o ochrone wzoru przemystowego dla
znakéw Emolix (numer zgtoszenia: 413713) i Emoliere (numer zgtoszenia: 413714). Pozytywna decyzja o rejestracji
whniosku zostata wydana w lipcu 2014 r.

W dniu 10 lipca 2013 r. Zarzad BIOMAX S.A. podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego w drodze emisji nie wiecej niz 8.000.000 akcji serii F z wytagczeniem prawa poboru w drodze
subskrypcji prywatnej. Cena emisyjna akcji serii F wynosita 0,99 zt. Subskrypcja prywatna akcji serii F rozpoczeta sie w
dniu 24 lipca 2013 r. a zakonczyta w dniu 8 stycznia 2014 r. W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej
zostato objetych 4.932.320 akcji zwyktych na okaziciela serii F 4 inwestorom.

W dniu 2 kwietnia 2014 r. Zarzad BIOMAX Spétka Akcyjna podjat Uchwate o emisji Obligacji zabezpieczonych serii A o
tacznej wartosci nominalnej oraz réwnej im cenie emisyjnej do wysokosci 6.000.000,00 zt (stownie: szes¢ miliondw
ztotych). ,Celem Emisji Obligacji byto pozyskanie czesci Srodkow finansowych potrzebnych na zakup pakietu
kontrolnego w spdtce Premedicare Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu oraz na zwiekszenie kapitatu obrotowego” W
wyniku przeprowadzenia publicznej emisji Spdtka Biomax S.A. wyemitowata 2088 obligacji na okaziciela serii A, o
wartosci nominalnej 1.000,- zt kazda, statym oprocentowaniu 9,5 % i terminie wykupu 11 stycznia 2017 r. Ze
wzgledu na aktualng sytuacje finansowg Emitenta nalezy oczekiwaé ze Spodtka nie bedzie w stanie dokonac
terminowego wykupu obligacji w dniu 11 stycznia 2017 r..

24 marca 2015 r Emitent podjat uchwate o emisji do 2 000 obligacji na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej
1.000,- zt kazda i terminie wykupu 31 pazdziernika 2016 r. Oprocentowanie obligacji byto state w wysokosci 9,5% w
skali roku, o kuponie wyptacanym kwartalnie. Srodki finansowe pozyskane z emisji miaty by¢ przeznaczone na rozwdj
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sprzedazy eksportowe]j i krajowej nowej generacji dermokosmetykéw aptecznych Emolliere, wprowadzenie do
sprzedazy nowej linii drogeryjnych dermokosmetykow Emolix oraz na biezgcy dziatalnos$é Spotki. Przydziat obligacji
nastgpit w dniu 26 maja 2015 roku Spdtka Biomax S.A. a spdtka wyemitowata 473 obligacji na okaziciela serii B.
Obligacje serii B nie zostaty wykupione do dnia sporzadzenia raportu oraz nie nastgpita wyptata odsetek od
ostatniego okresu odsetkowego. Zgodnie z informacjami otrzymanymi od Zarzadu obligatariusze zaakceptowali
wykup obligacji do korica marca 2017 r. wraz z wyptatg odsetek ustawowych za zwtoke.

12 pazdziernika 2015 r. Zarzad Emitenta podjat uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spdtki w ramach
kapitatu docelowego o kwote nie wiekszg niz 2 330 000,00 zt poprzez emisje do 3 300 000 akcji serii G w cenie
emisyjnej rownej wartosci nominalnej tj. 0,10 zt oraz emisje do 20 000 000 akcji serii H w cenie emisyjnej rownej
wartosci nominalnej tj. 0,10 zt. Obie emisje byly prowadzone w drodze subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa
poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. W wyniku przeprowadzonych subskrypcji spdtka wyemitowata 1 597 530
akcji serii G oraz 4 459 506 akcji serii H a kapitat zaktadowy zostat podniesiony do kwoty 5 554 935,60 zt.

22 stycznia 2016 r Spotka poinformowata o umieszczeniu wpisu dotyczgcego przedsiebiorstwa Emitenta w dziale 4
rejestru przedsiebiorcéw KRS. Wpis ten jest zwigzany z ugodg zawartg pomiedzy Spdtkg a Narodowym Centrum
Badan i Rozwoju z siedzibg w Warszawie o czym informowat Emitent w raporcie nr 11/2015 z dnia 24 czerwca 2015
,Zawarcie ugody z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju. Kwota wierzytelnosci wpisu wynosi 674 801,87 zt.

01 lipca 2016 r. w zwigzku z nieprzekazaniem w trybie i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie
obrotu raportu rocznego za rok 2015, Zarzad Gietdy dziatajgc na podstawie § 11 ust. 1 pkt 2) Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu postanawia zawiesi¢ obrét akcjami Biomax S.A. na rynku NewConnect. Do dnia
sporzgdzenia raportu obrot akcjami Emitenta nie zostat wznowiony a zgodnie z uchwatg nr 1278/2016 Zarzadu
Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 grudnia 2016 r. wznowienie notowan akcji moze nastgpic¢
po podpisaniu do dnia 31 grudnia 2016 r przez Emitenta umowy o petnienie funkcji Autoryzowanego Doradcy z
uprawnionym podmiotem na okres co najmniej 12 miesiecy oraz publikacje przez Spétke niniejszego raportu oraz
wszelkich uzupetnien do niego w przypadku zgtoszenia przez organizatora ASO uwag do niniejszego raportu. Na dzien
sporzadzenia raportu spdtka nie podpisata z zadnym uprawnionym podmiotem umowy o petnienie funkcji
Autoryzowanego Doradcy zgodnie z natozonym na Emitenta obowigzkiem w uchwale nr 1278/2016 Zarzadu Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 grudnia 2016 r. Zarzad Emitenta przedstawit nam informacje, ze
prowadzi rozmowy z podmiotami wskazanymi przez nowego potencjalnego inwestora i ze umowa z uprawnionym
podmiotem zostanie podpisana w terminie do 31 grudnia 2016 .

3.7. Podstawowe informacje na temat powigzan kapitalowych Emitenta majacych
istotny wptyw na jego dziatalnos¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy
kapitatowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy)
formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udziatu Emitenta w kapitale
zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosow

W sktad Grupy Kapitatowej BIOMAX na dzien sporzadzenia niniejszej Analizy wchodzg nastepujgce spotki zalezne, z
ktérymi Emitent wspotpracuje:

Nutri Pharmax S.A. z siedziba w Gdansku — Emitent w spofce posiada 98,09 % w kapitale zaktadowym i tyle
samo w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

Gtowna dziatalno$¢ spotki opiera sie na produkcji kontraktowej dermokosmetykéw, a w przysztosci takze
suplementow diety. Spétka bedzie swiadczyta rowniez ustugi w zakresie produkcji kontraktowej preparatow
biotechnologicznych.
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Bio-Service Sp. z 0.0. - Emitent w spofce posiada 100% udziatéw.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci BIO-SERVICE Sp. z 0.0. jest sprzedaz i dystrybucja towaréw wyprodukowanych
przez spotki wchodzace w skfad grupy kapitatowej BIOMAX S.A. Spodtka zajmuje sie zaréwno dystrybucjg towardow
poprzez stacjonarne punkty sprzedazy sieci handlowych, jak rowniez zajmowad sie bedzie prowadzeniem sklepu
internetowego. Do zadan BIO-SERVICE Sp. z o.0. naleze¢ bedzie réwniez marketingowe wsparcie sprzedazy
poszczegdlnych produktow.

BIOPARK Sp. z 0.0. - Emitent w spdtce posiada 91,17% udziatdw.

Spoétka BIOPARK sp. z 0.0. jest koordynatorem Klastra Biotechnologicznego BIOMAX.

3.8. Wskazanie powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych

3.8.1. Wskazanie powigzan osobowych, majgtkowych i organizacyjnych pomiedzy Emitentem a
osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta

Pan Wojciech Samp, Prezes Zarzadu Biomax S.A.:

—  petni funkcje Prezesa Zarzadu BIO-Service Sp. z 0.0., w ktérej Emitent posiada 100% udziatow,
—  petni funkcje Prezesa Zarzadu Biopark Sp. z 0.0., w ktorej Emitent posiada 91,17 % udziatow,
—  petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Nutri Pharmax S.A., w ktorej Emitent posiada 98,09 %.

3.8.2. Wskazanie powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych pomiedzy Emitentem lub
osobami wchodzacymi w skiad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta a
znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

Pan Damian Milecki, Cztonek Rady Nadzorczej Biomax S.A., petni funkcje Prezesa Zarzadu Kronos Capital gtownego
udziatowca Biomax S.A.

3.8.3. Wskazanie powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych pomiedzy Emitentem,
osobami wchodzacymi w sktad organow zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta oraz
znaczacymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradcg (lub osobami
wchodzacymi w sktad jego organéw zarzadzajacych i nadzorczych)

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu nie istniejg powigzania osobowe, majgtkowe czy organizacyjne pomiedzy
Emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organdéw zarzgdzajgcych i nadzorczych Emitenta oraz znaczgcymi
akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradcg (lub osobami wchodzacymi w sktad jego organdw
zarzadzajacych i nadzorczych).

3.9. Rynki, na ktérych s3g lub byty notowane instrumenty finansowe Emitenta

Na rynku NewConnect notowane sg akcje serii A, B, C, D i E Emitenta. Poza tym instrumenty Emitenta nie s3
notowane na zadnym innym rynku.
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3.10. Informacje o produktach, towarach lub ustugach Emitenta

W ponizszym rozdziale przedstawiony opis dotyczy dotychczasowej dziatalnosci Emitenta i zostat przez
niego opracowany. Jako autorzy analizy nie wnosimy zastrzezen do zawartych tam informacji, jednak
zwracamy uwage ze Emitent w 2016 r. prowadzit sprzedaz swoich produktéw na znikomym poziomie.
Ponizszy opis dziatalnosci, produktéw i strategii moze byc¢ realizowany przy zatozeniu, ze nowy inwestor
ktory ma zostaC pozyskany przez Emitenta zaakceptuje dotychczasowq strategie rozwdj spotki. Ze
wzgledu na fakt, ze Emitent od poczatku dziatalnosci pozyskata kilkanascie milionédw na realizacje ponizej
przedstawionej przez Zarzad strategii i pomimo to nie udato mu sie osiggnac pozycji rynkowej, ktéra
pozwalataby z przychoddéw Spétki chociaz pokry¢ koszty nalezy oczekiwac , ze nowy inwestor wchodzgcy
do Spétki dokona znaczacych zmian w przedstawionej ponizej strategii rozwoju. Brak posiadania przez
nas informacji na temat nowego inwestora uniemozliwia nam odnies¢ sie do ewentualnych zmian, ktére
moga zaistnie¢ w strategii rozwoju Emitenta jaki i produktach spétki po wejsciu inwestora strategicznego.
Dlatego tez opis ponizszego rozdziatu zostat oparty o aktualng strategie, produkty i wizje rozwoju spotki
przedstawiong przez aktualny Zarzad.

3.10.1. Podstawowe informacje o produktach i ustugach

Produkty Emitenta

Linia Emolliere — to nowe dermokosmetyki odpowiednie do codziennej pielegnacji skéry niemowlgt, dzieci,
dorostych i 0séb starszych. W przeciwiefstwie do konkurencyjnych - nie zawieraja konserwantéw parabenowych,
olejéw mineralnych i substancji zapachowych —dzieki czemu sg w 100% hipoalergiczne. Emitent uruchomit
dedykowang dla produktow z serii dermokosmetykdéw o nazwie Emolliere strone internetowg www.emolliere.pl,
ktéra petni funkcje promocyjng i informacyjng o ww. produktach, jak i posredniczacg w nawigzywaniu kontaktéw
handlowych.

emdlliere

Emitent opracowat receptury czterech produktéw z serii dermokosmetykdow, tj. emulsje do ciata, delikatny
zel myjacy, krem barierowy i krem specjalny. Produkty nalezg do serii dermokosmetykéw o nazwie Emolliere, na
ktére sktadajg sie emolienty posiadajgce silne wtasciwosci nawilzajgce, zmiekczajgce, przeciwzapalne i
wzmacniajgce odpornos¢ skoéry na szkodliwe dziatanie czynnikdéw zewnetrznych. Seria Emolliere kierowana jest
do osdéb posiadajgcych skére przesuszong, wrazliwg, w tym oséb chorujgcych na atopowe zapalenie skory.
Gtownym atutem serii jest brak substancji draznigcych i alergizujgcych, tj. barwnikéw, substancji zapachowych,
konserwantéw parabenowych, olejow mineralnych, jak réwniez mozliwos¢ stosowania ich u dzieci od
pierwszych dni zycia. Receptury produktow zostaty opracowane we wspodtpracy z dermatologami. Kazdy produkt
posiada hipoalergiczng formute, zawierajacag zestaw sktadnikow aktywnych, gwarantujgcych skuteczne dziatanie.
Preparaty zostaty przebadane dermatologicznie i alergologicznie przez profesjonalne laboratorium
dermatologiczne.

Linia Emolliere jest dystrybuowana poprzez hurtownie farmaceutyczne m.in. PGF, Neuca, Galenica Nova, Farmpol
oraz apteki sieciowe i niezalezne. Kosmetyki trafity do sprzedazy w maju 2014 roku i cieszg sie zainteresowaniem
klientéw.
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Delikatny zel myjacy do twarzy i ciata przeznaczony jest do pielegnacji skory bardzo suchej, szorstkiej i
popekanej. Dtugotrwale odzywia i nattuszcza skoére, ogranicza nadmierne wysuszenie, przyczynia sie do
regeneracji ptaszcza hydrolipidowego i pozostawia ochronng warstwe na powierzchni skéry. Posiada doskonate
witasciwosci myjgce. Nie zawiera mydta i SLES.

Krem barierowy jest przeznaczony do pielegnacji skéry narazonej na dziatanie czynnikdw zewnetrznych,
popekanej, zniszczonej, podraznionej i nadwrazliwej. Dziata regenerujaco i fagodzaco na podraznienia naskorka,
zwieksza wytrzymatos¢ oraz przyczynia sie do jego odbudowy. Chroni skére przed ponownym wystgpieniem
zmian oraz przed wptywem draznigcych czynnikow zewnetrznych.

Krem specjalny jest emulsjg typu woda w oleju, przeznaczong do pielegnacji skory suchej i popekanej. Odzywia
i regeneruje, poprawia odpornos$¢ skory, przyczynia sie do odbudowy ptaszcza hydrolipidowego, tagodzi
Swigd oraz podraznienia.

Aktualnie w sprzedazy dostepne sg nastepujgce produkty:
Emulsja do ciata 400 ml

Emulsja do ciata 200 ml

Delikatny zel myjacy 400 ml

Delikatny zel myjacy 200 ml

Krem barierowy 40 ml

Krem specjalny 75 ml

Wkrétce Emitent zamierza uzupetni¢ game dermokosmetykéw Emolliere o kolejne produkty:
. Emulsja do kapieli 200 ml,

. Emulsja do kapieli 400 ml,

Emulsja specjalna 150 ml tuba,

Krem do rak 75 ml

Szampon do wtosdéw 400 ml

Szampon do wtoséw 200 ml

Planowane produkty wspierajgce:

. Pomadka ochronna do ust,

Pomadka ochronna UV,

Ptyn Micelarny,

Specjalny Ptyn Micelarny likwidujacy zaczerwienienia itagodzacy podraznienia.

Emitent podpisat umowe ze spdtka zalezng Nutri Pharmax S.A., w ramach ktorej zlecit tej spdtce dostawe pierwszej
partii ww. dermokosmetykéw, ktore w kwietniu 2014 r. zostaty wprowadzone do sprzedazy. Na podstawie
wspomnianej umowy Nutri Pharmax S.A. zlecit produkcje dermokosmetykow podmiotowi spoza grupy kapitatowej
Emitenta. W momencie, gdy spdtka Nutri Pharmax S.A. bedzie posiadaé¢ wtasny zaktad produkcyjny, produkcja
dermokosmetykow ma byc realizowana bezposrednio przez ww. spotke.

Linia Emolix

Spodtka planuje takze w 2016 r. wprowadzi¢ na rynek linie dermokosmetykéw pod nazwg Emolix. Produkcja
dermokosmetykow Emolix ma by¢ zlecana Nutri Pharmax S.A., ktéry poczatkowo bedzie podzlecat produkcje na
zewnatrz grupy kapitatowej Emitenta, a w przysztosci bedzie sam produkowat te dermokosmetyki.
Dermokosmetyki serii Emolix beda kierowane do konsumentdw liczgcych sie z kosztami zakupu, oferujgc wysokg
jako$¢ produktow po mozliwie najnizszej cenie. Kosmetyki z serii Emolix przeznaczone bedg dla oséb majgcych
skére przesuszong, wrazliwg, chorujgcych na atopowe zapalenie skory.

emelix
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Seria dermokosmetykow Emolix bedzie posiadata witasciwosci nawilzajagce, zmiekczajgce, przeciwzapalne,
wzmacniajgce odpornosé skoéry na szkodliwe dziatania czynnikéw zewnetrznych. Przewagg konkurencyjng serii
Emolix, w stosunku do produktéw obecnych aktualnie na rynku, bedzie wysoka jakos$¢ produktéw oferowana
po stosunkowo niskiej cenie. Linia dermokosmetykdw Emolix skierowana bedzie do sklepow
wielkopowierzchniowych tj., Tesco, Auchan, Carrefour oraz drogerii Rossman, Hebe, Natura.

W dniu 8 lipca 2014 r. Zarzad BIOMAX S.A. powziat informacje o uzyskaniu pozytywnej decyzji w sprawie udzielenia
prawa ochronnego na znaki towarowe stowno-graficzne Emolliere i Emolix zgtoszone do Urzedu Patentowego
Rzeczpospolitej Polskiej 30 kwietnia 2013.

Produktykolagenowe

Kolejng gama produktdow, jakg Spdtka zamierza wypusci¢é w przysztosci na rynek krajowy i zagraniczny, sg
produkty kolagenowe — na ktére Emitent widzi wyrazne zapotrzebowanie w prowadzonych dotychczas
rozmowach z dystrybutorami do ww. produktéw.

Rozpoczete dziatania marketingowe Emitenta:

- dwujezyczna strona www: www.emolliere.pl

- ulotki i plakaty

- probki

- Social Media (FB, LinkedIn, Twitter, Pinterest)

- Marketing Szeptany — Fora Internetowe

- Reklama w gazetach i czasopismach

- Udziat w eventach, sympozjach, konferencjach

- Aktywna sprzedaz za posrednictwem przedstawicieli handlowych w kraju
- Szkolenia

- Materiaty promocyjne, gadzety reklamowe, dermokonsultacje
-inne

Grupa Kapitatowa BIOMAX

Od poczatku swojej dziatalnosci Emitent konsekwentnie buduje grupe kapitatowg dziatajagcg w dziedzinie nowych
technologii biochemicznych, stosowanych w przemysle spozywczym, kosmetycznym i farmaceutycznym. W skfad
Grupy Kapitatowej BIOMAX wchodzg nastepujace spotki zalezne, z ktdrymi Emitent wspdtpracuje:

. Nutri Pharmax S.A. z siedziba w Gdansku — Emitent w spdtce posiada 95,95 % w kapitale zaktadowym
i tyle samo w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Wizja
Nutri Pharmax dazy do osiggniecia pozycji lidera we wdrazaniu nowoczesnych technologii i innowacyjnych
produktow.

Misja:
Produkcja innowacyjnych preparatow biotechnologicznych o wysokiej przyswajalnosci.

Strategia

Gtowna dziatalno$¢ opiera sie na produkcji kontraktowej dermokosmetykow a w przysztosci suplementéw diety i
dodatkow do zywnosci. Spotka bedzie Swiadczyta réwniez ustugi w zakresie produkcji kontraktowe] preparatow
biotechnologicznych. Priorytetem jest dostarczanie produktéw i ustug najwyzszej jakosSci, z zachowaniem wszelkich
norm bezpieczenstwa i skutecznosci w uzyciu. Firma stale poszukuje innowacyjnych rozwigzan, by sprosta¢ wszelkim
wymaganiom klientéw. Produkowane wyroby poddawane sg rygorystycznym procesom kontroli na kazdym etapie
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produkcji. Wspdtpraca z uznanymi naukowcami z branzy biotechnologicznej zapewnia state podnoszenie jakosci
produktow i nieustanne wprowadzanie innowacji od oferowanych towardéw.

Nutri Pharmax zleca firmom zewnetrznym produkcje dermokosmetykodw z linii Emolliere na zlecenie Biomax S.A.
. Bio-Service Sp. z 0.0. - Emitent w spotce posiada 100% udziatow.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci BIO-SERVICE Sp. z 0.0. jest sprzedaz i dystrybucja towaréw wyprodukowanych
przez spétki wchodzace w sktad grupy kapitatowej BIOMAX S.A. Spotka zajmuje sie zaréwno dystrybucjg towardw
poprzez stacjonarne punkty sprzedazy sieci handlowych, jak rowniez zajmowac sie bedzie prowadzeniem sklepu
internetowego. Do zadan BIO-SERVICE Sp. z o0.0. naleze¢ bedzie réwniez marketingowe wsparcie sprzedazy
poszczegdlnych produktéw. Podejmowane dziatania:
— Rozbudowa dziatu handlowego, w tym powotanie nowego stanowiska Krajowego Kierownika Sprzedazy,
bezposrednio odpowiedzialnego za sprzedaz krajowg i monitorowanie lokalnego rynku.
—  Podjecie rozmoéw handlowych z nowymi podmiotami dziatajgcymi na rynku farmaceutycznym, w tym
sieciami aptek, pod katem marki Emolliere oraz drogeriami, pod katem promocji nowej marki Emolix
— Podjecie dziatan marketingowych i analiz rynkowych, majgcych na celu wprowadzenie na rynek nowej linii
alternatywnej dedykowanej sprzedazy drogeryjnej i wielkopowierzchniowej — Emolix.
— Kontynuacja prac majgcych na celu budowanie wizerunku firmy i kreacje marki Emolliere

Bio-Service ma podpisang umowe dystrybucji produktéw Biomax S.A. z firmg zewnetrzng, ktéra zatrudnia okoto 14
przedstawicieli farmaceutycznych, trzech regionalnych kierownikow oraz dyrektora handlowego, ktéry odpowiada za
sprzedaz na terenie catej Polski.

. BIOPARK Sp. z 0.0. - Emitent w spotce posiada 91,17% udziatow.

Spoétka BIOPARK sp. z 0.0. jest koordynatorem Klastra Biotechnologicznego BIOPARK.

Klaster Biotechnologiczny BIOPARK

Klaster Biotechnologiczny BIOPARK (Klaster) zostat zatozony przez podmiot gospodarczy BIOPARK Sp. z 0.0., ktory
jest spotkg non-profit. Klaster z zatozenia skupia wokot siebie kilkanascie podmiotéw z réznych branz, uczelni i
wydawnictw wspétpracujgcych w celu wytworzenia i opatentowania nowych preparatéw biotechnologicznych.
Klaster jest aktualnie w poczatkowym etapie rozwoju. Ideg powstania i funkcjonowania Klastra
Biotechnologicznego BIOPARK jest zwiekszenie innowacyjnosci przedsiebiorstw dziatajgcych w  sektorze
biotechnologii oraz nauk z nig zwigzanych, wzrost konkurencyjnosci polskiej nauki, zwiekszenie roli nauki w
rozwoju gospodarczym, zwiekszenie wudziatu innowacyjnych produktéw polskiej gospodarki na rynku
miedzynarodowym, wzrost konkurencyjnosci polskich MSP na rynku miedzynarodowym, tworzenie trwatych miejsc

pracy.
Struktura Klastra
Koordynator powigzania — obstuga administracyjna i organizacyjna Klastra - BIOPARK Sp. z 0.0.

Rada Klastra — w sktad ktérej wchodzi przedstawiciel kazdego partnera, ktéry dysponuje jednym mandatem.
Zarzqd Klastra — w sktad ktérego wchodzi od 1 do 5 cztonkdw w zaleznosci od ilosci zadan.
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Klaster Biotechnologiczny BIOPARK tworzg

Zrédto: Emitent

Przedsiebiorstwa, instytucje otoczenia biznesu, jednostki naukowo-badawcze, tworzg na podstawie ogdlnej
umowy fancuch wartosci.
Owocem interakcji pomiedzy podmiotami tancucha ma by¢ przygotowanie strategii rozwoju powigzania oraz
opracowanie wspdlnego innowacyjnego projektu m.in. zwigzanego z pozyskaniem i wykorzystaniem:
e aktywnego biologicznie kolagenu,
e wyciggu z kory wierzby purpurowej,
e siary z mleka zwierzat hodowlanych.
e opatrunkow: kolagenowych, okulistycznych, do ran trudno gojacych sie,
e przeprowadzanie badan nad innowacyjnymi technikami prenatalnymi, badaniami genetycznymi, testami
diagnostycznymi,
e produkcja skonsolidowanych agrokompozytéw z naturalnych odpaddéw witdknistych do ulepszania
gleby oraz biodegradowalnych podtozy do upraw szklarniowych.

Dziatania Klastra stuzg rozwojowi i poprawie konkurencyjnosci w sektorze biotechnologicznym MSP (mate i
Srednie przedsiebiorstwa) w regionie Pomorskim poprzez dostarczenie wiedzy, wspieranie innowacyjnosci oraz
realizowanie wspolnych celdow partnerdw Klastra, a w szczegdlnosci:

. taczeniu i rozwijaniu zasobdw oraz kompetencji wykorzystujgc efekt synergii,

. stworzenie platformy wzajemnie korzystnej kooperacji i wspoélnej realizacji projektéw,

. doskonalenie umiejetnosci laborantow, doktorantéw — specjalistow, ktérzy wykorzystywac beda
najnowszg wiedze i metodologie,

. integracji Srodowisk biotechnologicznych, uczelni wyzszych i przedsiebiorcow,

. koncentracji wysitkdw w celu realizacji wspdlnie uzgodnionych zadan, przekraczajgcych potrzebyi
mozliwosci pojedynczych Partnerow,

. wzmochienie potencjatu konkurencyjnosci dzieki wytwarzaniu nowych produktéw biotechnologicznych

zgodnie z potrzebami otoczenia w regionie i potrzebami rynku.

W dniu 20 grudnia 2012 r. Uchwatg Zarzagdu Wojewddztwa Pomorskiego, Klaster Biotechnologiczny BIOPARK
zostat wybrany do objecia wsparciem w postaci dostarczenia narzedzi w zakresie planowania strategicznego w
celu utworzenia strategii rozwoju inicjatywy klastrowej. Podobnie cztonkowie powigzania kooperacyjnego
posiadajg na swoim koncie liczne osiggniecia.

Patronat nad dziataniami Pomorskiego Klastra Biotechnologicznego objgt Gdanski Park Naukowo-
Technologiczny (GPN-T). Wspdlne dziatania z GPN-T pomogg osiggnaé lepsze efekty w pozyskaniu srodkow
publicznych na wspieranie dynamicznej, innowacyjnej przedsiebiorczosci w Srodowisku biotechnologicznym,
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chemicznym i ochrony S$rodowiska. Wspodtpraca zwielokrotni dziatania w zakresie ksztattowania sektora
biotechnologii w regionie pomorskim.

Partnerzy Klastra Biotechnologicznego BIOPARK, do ktérego nalezy BIOMAX

Szpitale

Szpital Sw. Wincentego a Paulo Sp. z 0.0. jest podmiotem leczniczym, w skfad ktérego wchodzg przedsiebiorstwa:

a) Szpital Sw. Wincentego w Gdyni - rodzaj dziatalnosci: stacjonarne i catodobowe $wiadczenia szpitalne,

b) Zespdt przychodni Specjalistycznych i Rehabilitacja przy Szpitalu Sw. Wincentego - rodzaj dziatalnosci:
ambulatoryjne Swiadczenia zdrowotne,

c) Diagnostyka Obrazowa przy Szpitalu Sw. Wincentego — rodzaj dziatalnoéci: ambulatoryjne $wiadczenia zdrowotne.

Uczelnie wyisze
Gdanski Uniwersytet Medyczny
Politechnika Gdanska

Przedsiebiorstwa

FG Doradcy Sp. z o.0. jest firmg consultingowg prowadzacg doradztwo biznesowe w kwestiach zwigzanych z
zarzgdzaniem operacyjnym, a w szczegoélnosci: optymalizacjg struktur organizacyjnych i systemu zarzadzania,
budowg strategii i biznes plandw, opracowaniem programow redukcji kosztow, analizami ekonomicznymi i
finansowymi.

Kancelaria Radcow Prawnych GRODECKI RYBACKI STANKIEWICZ Spétka partnerska z siedzibg w Gdansku

VENA Sp. J. z siedzibg w Straszynie. VENA specjalizuje sie w tworzeniu kosmetykow na zlecenie i pod markg wtasng
Klienta.

Krelbud sp. z o0.0. z siedzibg w Reda jest renomowanym przedsiebiorstwem, wyspecjalizowanym w wykonywaniu
robdt elektroinstalacyjnych, elektroenergetycznych, robét budowlanych oraz innych ustug w zakresie szeroko pojete;j
branzy budowlanej m.in. jako Generalne Wykonawstwo.

Diamed Systems Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni, jest wtascicielem Platformy Telemedycznej TELMEDICO i
producentem Stanowisk e-Diagnostycznych poprzez ktére, oferuje ustugi e-medyczne dla placowek ochrony zdrowia.
Nutri Pharmax S.A. z siedziba w Gdansku. Gtéwna dziatalnos¢ spoétki opiera sie na produkcji kontraktowej
suplementéw diety i dodatkdow do zywnosci. Spotka bedzie $wiadczyta réwniez ustugi w zakresie produkgji
kontraktowe] preparatéw biotechnologicznych.

INTERMASZ - Filtracja membranowa z siedzibg w Wrzesni. Firma specjalizuje sie w aplikacjach membran
ceramicznych w skali przemystowej i laboratoryjnej. We wspdtpracy z firmami partnerskimi oferuje kompletne
instalacje przemystowe do mikro- i ultrafiltracji z wykorzystaniem mebran ceramicznych firmy TAMI Industries.
Zaktad Drobiarski ROWEX Sp. z o.0. z siedzibg w Ostrorogu PreMediCare Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu. Spodtka
zajmuje sie badaniami prenatalnymi.

PRINO-PLAST Sp. z 0.0. JV z siedzibg w Malborku. PRINO-PLAST jest producentem bawetny i wiskozy opiera i higieny
produktow medycznych, takich jak wata, ptatki kosmetyczne, waciki, rolkach stomatologicznych i wielu innych.
Zajmujemy sie dystrybucjg na rynku lokalnym pod wtasng markg, ale wiekszo$¢ naszej produkcji jest sprzedawane
pod markami naszych dystrybutoréw (Private Label).

Swissmed Centrum Zdrowia S.A. z siedzibg w Gdansku. Emitent prowadzi dziatalnos¢ na rynku ustug medycznych.
Jego aktywnos¢ jest skoncentrowana na dwdch podstawowych obszarach dziatalnosci biznesowej: Operator
Medyczny i Operator Infrastruktury

Poltops Sp. z 0.0. z siedzibg w Zagarisku. Spétka zajmuje sie produkcja wyrobdw ze 100% wetny owczej

oraz dzianiny wetnianej z dodatkiem wtdkien syntetycznych.
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GOLAB S.A. z siedzibg w Zagansku. Spétka zajmuje sie sprzedaza produktéw z wetny tj. posciele, koce, kapcie,
kamizelki, kotdry letnie, btamy pod przescieradto, produkty wspomagajgce rehabilitacje oraz produkty wspomagajgce
leczenie przeziebien.

LIMITO S.A. z siedzibg w Gdansku LIMITO to producentéw ryb i owocéw morza.

Gdynskie Centrum Innowacji - Jednostka Budzetowa Gminy Miasta Gdyni, powotana przez Rade Miasta Gdyni do
koordynowania rozwoju Pomorskiego Parku Naukowo- Technologicznego oraz do realizacji zadan zwigzanych z
rozwojem przedsiewzie¢ innowacyjnych na terenie Gdyni.

SGplus z siedzibg w Szwecji. Spdtka przeprowadza badania naukowe gtéwnie na Swiniach (odmiana miniaturowych
$win) oraz na innych zwierzetach laboratoryjnych.

VITANANO Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie.

BM Reseach Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku. BM Reseach jest firma badawczo-rozwojowsa. Gtdéwna dziatalnoscig BM
Research jest stworzenie europejskim przedsiebiorstwom mozliwosci wykonania badan przedklinicznych i klinicznych
swoich produktow w najwyzszej jakosci.

Emitent dzieki wspodttworzeniu Klastra Biotechnologicznego BIOPARK posiada mozliwos¢ nawigzywania
kontaktow zaréwno z firmami polskimi jak i z zagranicy, w celu pozyskania nowych rozwigzan
biotechnologicznych, majgcych zastosowanie w roznych dziedzinach przemystu spozywczego, kosmetycznego,
farmaceutycznego i chemicznego m.in.: pozyskiwanie hydrokoloidéw rodlinnych i zwierzecych, pozyskiwanie
kolagenu rybnego, ktory jest znacznie bezpieczniejszy niz uzyskiwany z ubocznych surowcéw pochodzacych z
uboju bydta jak tez ma szersze zastosowanie od pozyskiwanego od trzody chlewnej, wykorzystanie alg
stanowigcych Zrédto wielu witamin i mineratéw tatwo przyswajalnych dla cztowieka.

Ponadto BIOMAX S.A. poprzez Klaster ma rowniez mozliwos¢ wspotpracy z wybitnymi osobowosciami ze Swiata
naukowego, takimi jak:

. prof. dr hab. Stanistaw Kaniszewski,

. drhab. farm. Mirostawa Krauze-Baranowska,
. dr med. Rafat Kocytowski,

. dr hab. Jacek Wojtysiak prof. KUL,

. mgr inz. Andrzej Moraczewski,

. mgr inz. Wtadystaw Podsiedlik.

Poparcie i zaangazowanie tych oséb dla powigzania kooperacyjnego jest niezmiernie istotne, ze wzgledu na
ogrom wiedzy i doswiadczenia. BIOMAX S.A. jako gtéwny inwestor Klastra, ma mozliwosé nawigzania wspdtpracy
podczas realizowania zamierzonych celéw.

3.11. Otoczenie rynkowe Emitenta

Rynek biotechnologiczny

Biotechnologig okresla sie zastosowanie systeméw biologicznych, organizmow zywych badz ich sktadnikéw w celu
wytworzenia lub modyfikacji okreslonych produktéow lub procesow.
Biotechnologie podzieli¢ mozna na trzy podstawowe dziaty:
a. biatag — biotechnologia przemystowa wykorzystujgca systemy biologiczne w produkcji przemystowej
i ochronie Srodowiska,
b. czerwong — biotechnologia w ochronie zdrowia (produkcja nowych biofarmaceutykow, genoterapia,
ksenotransplantologia),
c. zielong—agrobiotechnologia, metody inzynierii genetycznej w produkcji roslinnej i zwierzecej.
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Biotechnologia przemystowa stanowi najprezniej rozwijajacg sie gatgz biotechnologii gtéwnie w Europie
Zachodniej, Stanach Zjednoczonych, Chinach i Japonii. Wedtug danych przedstawiony przez IBISWorld w 2013 r.
wartos$¢ globalnego rynku biotechnologii wyniosta 262 mld USD. W latach 2009-2013 skumulowany roczny
wskaznik wzrostu $wiatowego rynku biotechnologii przekroczyt 11%. Wedtug szacunkow ekspertéw z firmy Grand
View Research Inc. w 2015 r. obroty na globalnym rynku biotechnologicznym siegng 320 mld USD, natomiast w
2020 r. powinny przekroczy¢ 600 mld USD. Biotechnologia pozwala ukierunkowac¢ przemyst na nowe produkty
badZ na zmiane proceséw technologicznych. Dzieki niej istnieje mozliwos¢ zastgpienia proceséow chemicznych
przez bioprocesy, co sprzyja upraszczaniu linii technologicznych oraz oszczednosciom (mniejsze zuzycie wody,
energii, surowcow, redukcja odpaddéw), ponadto wykorzystywane surowce odnawialne obejmujace gtéwnie
produkty rolne przeksztatcane sg w chemikalia, leki, czynniki energetyczne. Osiggniecia tej dziedziny nauki majg
istotny wptyw na wiele gatezi przemystu m.in. na agro-przemyst (biopaliwa, biorafinerie, nowe Srodki ochrony
roslin), weterynarie (nowe szczepionki, leki, nutraceutyki w paszach), ochrone S$rodowiska (biogaz,
bioutylizacja), przemyst spozywczy (substancje stodzace dla diabetykdéw, nutraceutyki), ochrone zdrowia
(szczepionki, antybiotyki, biofarmaceutyki), kosmetyke (sktadniki aktywne w kosmetykach). Korzystanie z
osiaggnied biatej biotechnologii daje wiele korzysci w dziedzinie ekologii gtéwnie z uwagi na fakt, iz nie wptywa na
pogtebienie efektu cieplarnianego (biodegradowalno$é), powoduje ograniczenie stosowania toksycznych
chemikaliéw jak rowniez ma istotny wptyw na rozwdj sektora rolniczego.

W Polsce rynek biotechnologii nalezy do jednych z najszybciej rozwijajgcych sie rynkdéw, ktory obecnie odgrywa
ogromng role w dziedzinie badan i rozwoju. Inwestycje w sektorze biotechnologicznym uznawane sg przez
rzad za priorytetowy wspomagane sg przez liczne zachety inwestycyjne, granty rzgdowe i fundusze unijne.
Gtowne atuty polskiego sektora biotechnologicznego wystepujg w dziedzinach badan i rozwoju, ze szczegdlnym
uwzglednieniem farmacji i medycyny. W Polsce wystepuje ogromny potencjat naukowy oraz silny system
szkolnictwa, w tym 21 uniwersytetow oferujgcych mozliwos¢ studiowania biotechnologii i nauk pokrewnych.
O zainteresowaniu rozwojem dziedziny, jak i jej rosnacej popularnosci w kraju, swiadczy rowniez liczba 8 tys.
studentow kierunku biotechnologii. W najblizszym czasie stworzg oni wysoce wykwalifikowane zaplecze
badawcze dla sektora, ktérego sita juz teraz wyraza sie w dziafalnosci ponad 30 firm zajmujacych sie
diagnostykg na potrzeby B+R, farmacji, a takze przemystu spozywczego i kosmetycznego.

Zarysowana tendencja nakazuje spodziewa¢ sie szybkiego przeniesienia ciezaru rynku skoncentrowanego
obecnie gtéwnie na sprzedazy i dystrybucji importowanych produktéw w kierunku dziedzin bardziej
zaawansowanych, natomiast wysoce rozwinieta baza surowcowa i konkurencyjne koszty pracy powinny szybko
przyciggnac¢ inwestordw zagranicznych.

Na szczegdlng uwage zastuguje rozwdj technologii procesu produkcji biosubstancji i biopaliw, ktére powoli
zastepujg wegiel i rope naftowa. Przy wykorzystaniu nowoczesnych technik inzynierii

genetycznej produkowane sg hormony, przeciwciata oraz testy diagnostyczne, stajgce sie wizytdowka polskiego
przemystu biotechnologicznego. Nie mniejszym uznaniem cieszg sie takze produkty z dziedziny biofarmacji,
uznawanej obecnie za najszybciej rozwijajgca sie gataz w sektorze.

Przestanki dla rozwoju polskiej biotechnologii:
e olbrzymipotencjat naukowo-badawczy,
e  bardzo dobrze wyszkolony personel,
e polityka rzadowa sprzyjajgca wspieraniu inwestycji w nowe technologie,
e rozwinieta baza surowcowa,
e rozwdjsektoréw okoto-biotechnologicznych,
e konkurencyjne koszty pracy,
e zachety inwestycyjne dla projektdw biotechnologicznych.

W Polsce w roku 2015 na rynku dziatato 160 przedsiebiorstw. Zdecydowanie najwiekszg czes¢ przedsiebiorstw
stanowig mate firmy, ktérych na rynku funkcjonowato 92. Wsréd wszystkich firm biotechnologicznych 66,3% (106
przedsiebiorstw) prowadzito badania naukowe i prace rozwojowe natomiast pozostate zajmowaty sie wytgcznie
produkcjg biotechnologiczna.
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Przedsiebiorstwa prowadzgce dziatalno$¢ w dziedzinie
biotechnologii
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H Ogdétem MW Wyspecjalizowane (DBF) & Prowadzace B+R (BRDF) 49 i mniej pracujacych

Zrédto: GUS, ,Biotechnologia i nanotechnologia w Polsce w 2015 r.”

BF — to przedsiebiorstwa zaangazowane w biotechnologie poprzez stosowanie co najmniej jednej z technik
biotechnologii, aby produkowac¢ wyroby i ustugi i/lub prowadzi¢ dziatalno$é B+R.

DBF — to firmy, ktérych dominujgca aktywnosc¢ skupiona jest na wykorzystaniu przynajmniej jednej techniki
biotechnologicznej do produkcji débr i ustug lub/i dziatalnosci B+R i ktére przeznaczaja 75% i wiecej swoich
naktadéw ogdtem na dziatalnos¢ biotechnologiczna.

BRDF — to przedsiebiorstwa prowadzace dziatalno$¢ B+R i wykazujagce naktady wewnetrzne na dziatalnos¢
badawczg i rozwojowg w dziedzinie biotechnologii. Jesli naktady na B+R w dziedzinie biotechnologii stanowig 75%
lub wiecej catkowitych naktadéw na B+R przedsiebiorstwa, to takie

przedsiebiorstwo zaklasyfikowane jest do wyspecjalizowanych przedsiebiorstw prowadzgcych dziatalno$¢ B+R

W dziedzinie biotechnologii w roku 2012 zatrudnionych byto 2046 oséb. W kolejnych latach mozna byto
zaobserwowad wzrost zatrudnienia w firmach zajmujgcych sie biotechnologig odpowiednio w 2013 r. wzrost do
2325 oséb, w roku 2014 wzrost do 2765 osob. Wzrost zatrudnienia wynika z ciggle rozwijajacego sie rynku
biotechnologii oraz konkurencyjnych kosztéw pracy. W Polsce w 2015r. w dziatalno$¢ biotechnologiczna
zaangazowanych byto 10016 osdb, z czego 2534 osdb pracowato w sektorze przedsiebiorstw, tj. 0 8,4% (o 231
0sdb) mniej niz przed rokiem. Biotechnologiczng dziatalnoscig badawczg i rozwojowg zajmowato sie w
przedsiebiorstwach 1008 osdéb, tj. 0 181 (0 21,9%) wiecej niz w 2014r.

3.11.1. Konkurencja Emitenta

Emitent prowadzi swojg dziatalno$¢ w sektorze biotechnologicznym, gdzie do bezposrednich konkurentéw
moze zaliczy¢:

Biogened S. A. 7 siedzibg w todzi
Firma zajmuje sie opracowywaniem, produkcjg i dystrybucjg m.in.:
- lekéw na recepte (Rx) — przede wszystkim preparatow neurologicznych, psychiatrycznych i
dermatologicznych,
- dermokosmetykdéw pod marka Dermedic przeznaczonych wytgcznie do sprzedazy aptecznej,
- suplementéw diety dla kobiet, mezczyzn i dzieci,
- kosmetykdéw naturalnych pod marka Phenomé dostepnych w sklepach Phenomé oraz perfumeriach.
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Braster S.A. z siedzibg w Ozarowie Mazowieckim

Spoétka BRASTER zostata utworzona w 2008 roku przez grupe pieciu polskich naukowcow. Spotka opracowata i
wprowadzita do seryjnej produkcji unikalnego, opartego na polskim wynalazku, medycznego testera
termograficznego, przeznaczonego do wczesnego wykrywania patologii piersi, w szczegdlnosci raka piersi.

Inno-Gene S.A. z siedzibg w Poznaniu

INNO-GENE S.A zostato utworzone w celu utworzenia i zarzadzania grupg kapitatowg ztozong z podmiotéw
branzy life-science prowadzacych specjalistyczng dziatalnos¢. Spotka prowadzi nadzéor merytoryczny nad
projektami realizowanymi przez podmioty zalezne, jak réwniez zapewnia finansowanie ich rozwoju.

Centrum Badan DNA

W strukturze INNO-GENE S.A. dziata firma Centrum Badann DNA, ktdra zajmuje sie diagnostykg genetyczna
oraz pracami badawczo-rozwojowymi. Spoétka Swiadczy ustugi z zakresu genetycznej diagnostyki medycznej, w
tym: diagnostyki infekcji mikrobiologicznych oraz predyspozycji i choréb wrodzonych cztowieka przy uzyciu
testow wykonywanych w technologii mikromacierzy DNA, ktéra pozwala na wykrycie od kilkudziesieciu do
kilkuset mutacji w genach odpowiedzialnych za predyspozycje i rozwdj m.in. raka piersi i jajnika, mukowiscydozy
i licznych chordb narzadu wzroku i stuchu. Ponadto firma wykonuje rowniez badania z zakresu ustalania
pokrewienstwa, ojcostwa i badan kryminalistycznych na potrzeby wymiaru sprawiedliwosci oraz klientéw
indywidualnych, a takze $wiadczy specjalistyczne ustugi w zakresie analiz genetycznych na rzecz innych
podmiotdw i instytuciji.

Newlab Systems
Przedmiotem dziatalnosci Newlab Systems - kolejnej spotki zaleznej INNO-GENE S.A. - jest produkcja i

dystrybucja produktéw brandowych, w tym gtéwnie zestawdw i odczynnikdw do diagnostyki oraz materiatow i
urzadzen laboratoryjnych do prowadzenia badan z zakresu genetyki molekularnej. Zadaniem Newlab Systems
jest rowniez komercjalizacja wynikéw prac naukowych i badawczo-rozwojowych prowadzonych w pozostatych
spotkach grupy INNO-GENE S.A. Dodatkowo firma zajmuje sie importem i dystrybucjg produktéw oferowanych
przez dotychczasowych miedzynarodowych partnerow spotki, w tym miedzy innymi takich producentéw jak:
Seegene, Copan Flock Technologies, AnDiaTec, Genome Diagnostics, lontek.

Mabion S.A z siedzibg w Kutnie

Polska firma biotechnologiczna, rozwijajgca i wprowadzajgca na rynek specjalistyczne leki biopodobne najnowszej
generacji — podpisata umowe z ukrainska firmg JSC Farmak w sprawie rejestracji, dystrybucji i sprzedazy leku
MabionCD20 na terenie Ukrainy, Armenii, Azerbejdzanu, Biatorusi, Gruzji, Kazachstanu, Kirgistanu, Motdawii,
Tadzykistanu, Turkmenistanu i Uzbekistanu. Dotychczas spotka podpisata podobne umowy w odniesieniu do
krajow Ameryki Potudniowej, Afryki Pétnocnej, Ameryki Srodkowe] oraz Turcji. Przychody z tytutu umowy w
okresie 5 lat mogg przekroczy¢ 27 min euro (ok. 113 min zt).

Pharmena S.A. z siedzibg w todzi

Spotka biotechnologiczna, ktorej gtdwnym obszarem dziatalnosci jest opracowywanie i komercjalizacja produktow
powstatych na bazie substancji czynnej 1-MNA. Pharmena S.A. prowadzi badania kliniczne w USA oraz Kanadzie
nad lekiem przeciwmiazdzycowym. Ponadto produkuje dermokosmetyki oraz pracuje nad wdrozeniem
suplementu diety zaspokajajgcego szczegdlne potrzeby zywieniowe w profilaktyce miazdzycy. Produkowane przez
Pharmena S.A. dermokosmetyki przeznaczone sg przede wszystkim dla oséb majacych problemy z nadmiernym
wypadaniem wtoséw, tupiezem, suchg skorg, czy tradzikiem pospolitym i cerg naczynkowg. Pharmena S.A.
posiada réwniez linie kosmetykdw przeciwdziatajgcych starzeniu sie skory oraz skutkom podraznien stonecznych
i termicznych. Spdtka jest notowana na rynku NewConnect od sierpnia 2008 r.

Read-Gene S.A. z siedzibg w Szczecinie

Spoétka medyczna zajmujgca sie wykrywaniem, prewencjg i leczeniem najbardziej rozpowszechnionych rodzajow
nowotworow ztosliwych. Read-Gene S.A. dziata w obszarze chemoprewencji, czyli wykorzystaniu naturalnych lub
syntetycznych substancji w celu zahamowania, odwrdcenia lub opdznienia procesu zachorowania na raka, a
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ponadto prowadzi badania kliniczne dotyczgce skutecznosci i bezpieczenstwa lekdw, preparatéw oraz
technologii medycznych. Read- Gene S.A. jest notowana na rynku NewConnect od lutego 2009.

Scanmed Multimedis S.A. z siedzibg w Krakowie

Spétka wchodzgca w sktad Grupy Scanmed Multimedis zajmujgca sie realizacjg ustug z zakresu opieki
ambulatoryjnej, diagnostyki obrazowej oraz transportdow medycznych w Warszawie, Krakowie, Poznaniu,
Wroctawiu, Katowicach, Gdansku i Skawinie.

Selvita S. A. z siedzibg w Krakowie

Polska spdtka badawczo-rozwojowa notowana na rynku NewConnect od lipca 2011 r. Dziatalnos¢ Selvita S.A.
koncentruje sie na dostarczaniu rozwigzan z zakresu chemii, biotechnologii oraz bioinformatyki. Selvita S.A.
zajmuje sie poszukiwaniem aktywnych biologicznie czgsteczek o potencjale terapeutycznym, tworzy rozwigzania
informatyczne przy$pieszajgce prowadzenie badan i zmniejszajgce ryzyko ich niepowodzenia oraz zapewnia
wykwalifikowane zespoty naukowo- badawcze, wyspecjalizowane w okreslonych fragmentach procesu
wprowadzania nowych substancji na rynek. Do gtdéwnych obszaréw specjalizacji nalezg onkologia oraz choroby
osrodkowego uktadu nerwowego iimmunologicznego.

Stem Cells Spin S.A. z siedzibg we Wroctawiu

Spotka biotechnologiczna prowadzaca prace badawczo-rozwojowe nad technologia hodowli MIC-1. Celem Stem
Cells Spin S.A. jest komercjalizacja wynalazku dotyczgcego wprowadzenia, hodowli i zastosowania komdrek
macierzystych o symbolu MIC-1. Spdtka jest producentem lini dermokosmetykdw Revitacell

Synektik S.A. z siedzibg w Warszawie

Spoétka Synektik S.A. jest dostawcg innowacyjnych produktéw, ustug oraz rozwigzan informatycznych z obszarow
zaawansowanej diagnostyki obrazowej i medycyny nuklearnej. Spodtka jest réwniez pierwszym w Polsce
komercyjnym producentem radiofarmaceutykéw wykorzystywanych w diagnostyce onkologicznej (PET).

3.11.2. Strategia Emitenta

Strategia sprzedazowa:
a) dziatania w toku:
- zbudowanie sieci sprzedazy na terenie catej Polski,

- rozmowy z hurtowniami farmaceutycznymi i sieciami aptek. W tym juz podpisane umowy m.in. z : sieciami aptek:
GEMINI, Melissa, Sekret Zdrowia, DOZ, Apteki Magiczne oraz hurtowniami farmaceutycznymi: Hurtap, Farmpol,
Galenica Nova, Neuca, PGF,

- prowadzone rozmowy przy wsparciu przedstawicieli z najwiekszymi hurtowniami farmaceutycznymi tj. Farmacol,
Intra, Slavex,,

- budowanie pozycji marki w Polsce i za granicg — brand marketing, targi, mailing, telemarketing,
- sprawdzanie mozliwosci eksportowych na rynki CIS, Ameryki Potudniowej oraz innych.
b) dziatania strategiczne — krétkoterminowa strategia sprzedazowa

- wstepna ocena rynkéw zagranicznych i niszy jaka istnieje na rynkach: Ameryki Potudniowej, CIS, Skandynawii —
pozwalajg na ukierunkowanie sprzedazy na eksport. W tym celu podjeto juz rozmowy z dystrybutorami z zagranicy,
wyrazono che¢ udziatu w miedzynarodowych targach i misjach
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- procentowe uplasowanie eksportu vs sprzedazy krajowej na poziomie 60% vs 40% na korzy$¢ rynkow zagranicznych

- przygotowanie materiatdw promocyjnych, opakowan i dopasowanie sprzedazy do indywidualnych potrzeb rynkéw
zagranicznych

- planowana wspodtpraca z innymi podmiotami w zakresie wprowadzenia na rynek nowych produktéw opartych o
istniejgce receptury oraz nowe produkty kolagenowe. Wypetnienie luki produktowej na dermokosmetyki i kosmetyki,
gtéwnie w Brazylii i Meksyku

- udziat w akcjach promocyjnych i marketingowych — okreslenie budzetu marketingowego i dziatan w ramach
wspotpracy z duzymi hurtowniami farmaceutycznymi tj. Neuca, PGF

- akcje rabatowe — pakiety promocyjne produktow juz istniejgcych na rynku oraz nowych wprowadzonych produktow

- rozwdj sieci przedstawicieli — bezposrednie wsparcie sprzedazy, prowadzenie szkolen dla kierownikow aptek z
zakresu witasciwosci i aktywnego dziatania preparatow

c) dziatania strategiczne — dtugoterminowa strategia sprzedazowa - lata 2016-2018
- krok | — dywersyfikacja dziatalnosci — wprowadzenie linii Emolix

Spoétka planuje wprowadzi¢ na rynek linie dermokosmetykow pod nazwg Emolix. Produkcja dermokosmetykéw
Emolix ma by¢ zlecana Nutri Pharmax S.A., ktéry poczatkowo — podobnie jak w przypadku Emolliere bedzie podzlecat
produkcje na zewnatrz, a w przysztoSci dazenia Spdétki ukierunkowane bedg na samodzielng produkcje.
Dermokosmetyki serii Emolix bedg skierowane do konsumentéw liczacych sie z kosztami zakupu, oferujgc wysoka
jakos¢ produktow po mozliwie najnizszej cenie. Kosmetyki z serii Emolix przeznaczone bedg dla oséb majgcych skore
przesuszong, wrazliwg, chorujgcych na atopowe zapalenie skory. Seria bedzie posiadata wtasciwosci nawilzajgce,
zmiekczajgce, przeciwzapalne, wzmacniajgce odpornos$¢ skoéry na szkodliwe dziatania czynnikow zewnetrznych.
Przewagg konkurencyjng serii Emolix, w stosunku do produktow obecnych aktualnie na rynku, bedzie wysoka jakosé¢
produktow oferowana po stosunkowo niskiej cenie. Linia dermokosmetykéw Emolix skierowana bedzie do sklepow
wielkopowierzchniowych tj., Tesco, Auchan, Carrefour oraz drogerii Rossman, Hebe, Natura.

- krok Il = produkty kolagenowe

Kolejng gama produktéw, jaka Spdtka zamierza wypuscié na rynek krajowy i zagraniczny, s produkty kolagenowe —
na ktére wida¢ wyrazne zapotrzebowanie w prowadzonych juz rozmowach z dystrybutorami

- udziat w rynku - prognozy na lata 2015-2019

Uzyskanie w ciggu 4 lat udziatu w rynku krajowym na poziomie ok 2% Biorgc pod uwage, ze wedtug raportu PMR
,Rynek dermokosmetykdéw w Polsce 2012. Prognozy rozwoju na lata 2012-2014” w 2014 r. sprzedaz
dermokosmetykow w aptekach w Polsce siegnie juz prawie 1 mld zt, szacunkowo w roku 2019 wygenerujemy
sprzedaz na poziomie 22 min PLN.

- rozwaj eksportu

Kraje CIS, Ameryka Potudniowa, Skandynawia
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3.12. Gtéwne inwestycje krajowe i zagraniczne Emitenta, w tym inwestycje kapitatowe

Emitent w Il kwartale 2016 r. nabyt 1 267 530 akcje spotki zaleznej Nutri Pharmax S.A. za kwote 126 753,00 zt co
stanowi 2,14 % w kapitale zaktadowym tej spotki i daje prawo do 2,14 % gtoséw na walnym Zgromadzeniu.

3.13. Wszczete wobec Emitenta postepowania: upadiosciowe, uktadowe Ilub
likwidacyjne

Wobec Emitenta nie zostaty wszczete postepowania upadtosciowe, uktadowe ani likwidacyjne.

3.14. Osoby zarzadzajace i osoby nadzorujgce Emitenta

Zarzad Emitenta
Imie i nazwisko Stanowisko

Wojciech Samp Prezes Zarzadu
Zrédto: Emitent '

Zgodnie z postanowieniami § 20 Statutu Zarzad Emitenta sktada sie z jednego do trzech cztonkdw, , a kadencja
Zarzadu trwa piec lat.

Zgodnie z art. 369 § 4 KSH mandat cztonka Zarzgdu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia,
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu. Nadto,
zgodnie z art. 369 § 5 KSH mandat cztonka Zarzgdu wygasa w skutek $mierci, rezygnacji albo odwotania cztonka
Zarzadu ze sktadu Zarzadu.

Zarzad jest powotywany i odwotywany przez Rade Nadzorcza, za wyjatkiem pierwszego Zarzadu, ktéry powotywany
jest przez Zatozycieli Spotki. Cztonek Zarzagdu moze by¢ odwotany lub zawieszony w czynnosciach takze przez Walne
Zgromadzenie.

Sktad Zarzadu
Wojciech Samp- Prezes Zarzadu

Funkcje Prezesa Zarzagdu petni Pan Wojciech Samp, lat 33, powotany w dniu 4 pazdziernika 2011 r. na 5 letnig
kadencje, ktéra uptywa w dniu 3 pazdziernika 2016 r.

Wyksztatcenie:
09.2004 — 06.2009 Akademia Wychowania Fizycznego i Sportu im. Jedrzeja Sniadeckiego w Gdarisku, wydziat

Turystyka i Rekreacja, studia magisterskie.

Doswiadczenie zawodowe:

07.2011-09.2011 BIOMAX S.A. z siedzibg w Gdansku, cztonek Rady Nadzorczej,

od 04.10.2011 - BIOMAX S.A. z siedzibg w Gdansku, Prezes Zarzadu,

0d 09.2011 — Nutri Pharmax S.A. z siedziba w Goscicinie, cztonek Rady Nadzorczej,
od 11.2011 - BIO-SERVICE Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, Prezes Zarzadu,

od 06.2012 — Tetyda S.A. z siedzibg w Gdansku, cztonek Rady Nadzorczej.
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Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Pan Wojciecha Samp nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji oséb
nadzorujacych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci,
likwidacji lub wobec ktérej ustanowiono zarzad komisarycznego.

Pan Wojciech Samp nie figuruje w Rejestrze Dtuznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS,
nie jest rowniez wpisany do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow prawa panstwa
innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Wojciech Samp nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na
wtasny rachunek lub petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spdtce handlowej,
przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu nie zostat réwniez skazany prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591
Kodeksu spotek handlowych. Nie dotyczg jego rowniez ww. rownowazne zdarzenia, ktére miatyby miejsce na
podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Wobec Pana Wojciecha Samp w okresie ostatnich 2 lat nie toczyto sie ani nie zostato zakoriczone postepowanie
cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktérego wynik postepowania ma lub moze mie¢ znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta.

Rada Nadzorcza Emitenta

Imie i nazwisko Stanowisko

Damian Milecki Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marek Kotlarz Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Szlendak Cztonek Rady Nadzorczej

Zrédto: Emitent

Zgodnie z § 19 Statutu Emitenta, Rada Nadzorcza sktada sie z co najmniej pieciu cztonkdéw powotanych na trzyletnig
kadencje.

Zgodnie z art. 369 § 4 KSH, w zwigzku z art. 386 § 2 KSH, mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpdzniej z dniem
odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Nadto zgodnie z art. 369 § 5 KSH w zwigzku z art. 386 § 2 KSH, mandat cztonka Rady
Nadzorczej wygasa w skutek $mierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Rady Nadzorczej ze sktadu Rady Nadzorczej.
Cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego powotuje i odwotuje Walne
Zgromadzenie, z tym ze pierwszg Rade Nadzorczg powotujg Zatozyciele Spotki, ktoérzy tez okreslajg jej liczebnosé. O
liczebnosci danego sktadu Rady Nadzorczej, takze o zmianie liczebnosci i sktadu pierwszej Rady Nadzorczej decyduje
Walne Zgromadzenie.

W dniu 27 pazdziernika 2015 roku Emitent powziat informacje o rezygnacji z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej przez
pana Rafata Kocytowskiego. Pan Rafat Kocytowski nadal widnieje w rejestrze KRS jako Cztonek Rady Nadzorczej
Biomax S.A. Spdtka Biomax S.A. Od dnia 25 czerwca 2015 roku, czyli od dnia ztozenia rezygnacji przez Panig Beate
Osmanska z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Emitent nie posiada sktadu Rady Nadzorczej zgodnego z § 19
Statutu Emitenta oraz z Art. 385. § 1. Kodeksu spdtek handlowych czyli co najmniej pieciu cztonkdw.

Sktad Rady Nadzorczej:
Damian Milecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Damian Milecki lat 46, w Spétce petni funkcje cztonka Rady Nadzorczej, powotany w dniu 22 grudnia 2014 r. na 3
letnig kadencje, ktdra uptywa w dniu 21 grudnia 2017 r.
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Wyksztatcenie:
09.1988 —09.1993 Uniwersytet Gdanski, Wydziat Zarzadzania, studia magisterskie.

Doswiadczenie zawodowe:

od 05.2011 - Nutri Pharmax S.A. z siedziba w Goscicinie, Prezes Zarzadu,

od 07.2011 - Kronos Capital Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, Prezes Zarzadu,

od 11.2011 - Kronos Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, Prezes Zarzadu.
od 11.2010 - Diamed System Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni, Prezes Zarzadu.

od 03.2011 - Tetyda S.A. z siedzibg w Gdansku, Wiceprezes Zarzadu.

03.2010-01.2014 Cztonek Komisji Rewizyjnej Pomorskiego Klubu Biznesu Gdansk.

09.2009 - 09.2010 Centrum Obstugi Wierzytelnosci Cross Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, Wiceprezes Zarzadu.
04.2008 —09.2009 Centrum Obstugi Wierzytelnosci Cross Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, Prezes Zarzadu.
09.2007 —04.2008 Centrum Obstugi Wierzytelnosci Cross Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, Cztonek Zarzadu.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Pan Damian Milecki nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osdb
nadzorujacych lub zarzadzajagcych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci,
likwidacji lub wobec ktérej ustanowiono zarzad komisarycznego.

Pan Damian Milecki nie figuruje w Rejestrze Dtuznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS,
nie jest rowniez wpisany do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow prawa panstwa
innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Damian Milecki nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na
wtasny rachunek lub petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spdtce handlowej,
przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu nie zostat rowniez skazany prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591
Kodeksu spotek handlowych. Nie dotycza jego rowniez ww. réwnowazne zdarzenia, ktére miatyby miejsce na
podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Wobec Pana Damiana Mileckiego w okresie ostatnich 2 lat nie toczyto sie ani nie zostato zakoriczone postepowanie
cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktérego wynik postepowania ma lub moze mie¢ znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta.

Marek Kotlarz - Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Kotlarz lat 50, w Spotce petni funkcje cztonka Rady Nadzorczej, powotany w dniu 22 grudnia 2014 r. na 3 letnia
kadencje, ktéra uptywa w dniu 21 grudnia 2017 r.

Wyksztatcenie:
1984 — 1990 Uniwersytet Gdanski, Wydziat Prawa i Administracji, kierunek Prawo.

Doswiadczenie zawodowe:

od 1995 - Adwokat wykonujacy zawdd indywidualnie
od 04.2011 - Tetyda S.A. z siedzibg w Gdansku, cztonek Rady Nadzorczej

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Pan Marek Kotlarz nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji oséb
nadzorujacych lub zarzadzajgcych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtfosci,
likwidacji lub wobec ktérej ustanowiono zarzad komisarycznego.
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Pan Marek Kotlarz nie figuruje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS,
nie jest rowniez wpisany do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisdw prawa panstwa

innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Marek Kotlarz nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na
wtasny rachunek lub petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce handlowej,
przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu nie zostat rowniez skazany prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591
Kodeksu spotek handlowych. Nie dotyczg jego rowniez ww. réwnowazne zdarzenia, ktére miatyby miejsce na

podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Wobec Pana Marka Kotlarza w okresie ostatnich 2 lat nie toczyto sie ani nie zostato zakoniczone postepowanie
cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktérego wynik postepowania ma lub moze mie¢ znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta.

Grzegorz Szlendak - Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Szlendak lat 33, w Spotce petni funkcje cztonka Rady Nadzorczej, powotany w dniu 22 grudnia 2014 r. na 3
letnig kadencje, ktdra uptywa w dniu 21 grudnia 2017 r.

Wyksztatcenie:

2002-2004 Wyzsza Szkota Zarzadzania, kierunek: Zarzadzanie, specjalnos¢: Biznes elektroniczny, tytut: licencjat
2004-2006 Uniwersytet Gdanski, Wydziat Zarzadzania, kierunek: Informatyka i ekonometria, tytut: magister

Doswiadczenie zawodowe:

od 2004 - Z-ca Dyrektora Handlowego/Prokurent w firmie Farmpol Sp. z 0.0.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Pan Grzegorz Szlendak nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osdb
nadzorujacych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci,
likwidacji lub wobec ktérej ustanowiono zarzad komisarycznego.

Pan Grzegorz Szlendak nie figuruje w Rejestrze Dtuznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o
KRS, nie jest rowniez wpisany do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepiséw prawa panstwa
innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Grzegorz Szlendak nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
na wiasny rachunek lub petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spodtce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spoétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu nie zostat rowniez skazany
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXII-XXXVII Kodeksu karnego oraz
art. 587, 590 i 591 Kodeksu spotek handlowych. Nie dotyczg jego réwniez ww. réwnowazne zdarzenia, ktére miatyby
miejsce na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Wobec Pana Grzegorza Szlendaka w okresie ostatnich 2 lat nie toczyto sie ani nie zostato zakoriczone postepowanie
cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktérego wynik postepowania ma lub moze mie¢ znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta.
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3.15. Struktura akcjonariatu Emitenta

Wyszczegolnienie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% udziatu w kapitale zaktadowym oraz gtosach na

Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Udziat Udziat

Akcjonariusz Liczba akgji Liczba gtosow w kapitale  w ogdlnej liczbie

zaktadowym glosow

Kronos Capital Sp. z o0.0. 30 641 660 30 641 660 55,16% 55,16%

Max Investments Sp. z o0.0. 8 182 067 8 182 067 14,73% 14,73%

Pozostali 16 725 629 16 725 629 30,11% 30,11%

Suma 55 549 356 55 549 356 100.00% 100.00%

Zrédto: Emitent
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4. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM W JAKIM EMITENT | JEGO
GRUPA KAPITALOWA PROWADZI DZIALtALNOSC, W TYM CZYNNIKI RYZYKA
ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA JAKA PROWADZI EMITENT ORAZ JEGO GRUPA
KAPITALOWA

Ze wzgledu na fakt aktualnej sytuacji finansowej Emitenta i fakt ziszczenia sie wiekszosci ryzyk publikowanych przez
Spotke jako autorzy raportu nie podajemy czynnikdéw ryzyka, gdyz przy wiekszosci z nich musielibySmy zamiesci¢
adnotacje ,ziscito sie”. Chcemy jednak podkresli¢ czynniki ryzyka, ktére wczesniej nie byty ujmowane a mogg mieé
wptyw na wycene akcji spotki lub jej funkcjonowanie.

Obligacje serii A zgodnie z Warunkami Emisji zostaty zabezpieczone na zastawie rejestrowym na 13 043 479 akcjach
wprowadzonych do obrotu na rynku NewConnect. W zwigzku z faktem, ze Emitent nie bedzie w stanie ze wzgledu na
sytuacje finansowg dokonac terminowego wykupu obligacji serii A istnieje ryzyko, ze zostanie wszczeta egzekucja z
zabezpieczenia obligacji serii A w postaci akcji Emitenta, co moze spowodowac¢ znaczacy spadek kursu akcji Spotki i
doprowadzi¢ do braku jakiejkolwiek mozliwosci ich zbywalnosci.

Zgodnie z informacjami umieszczonymi w pkt. 3.14 ,Osoby zarzadzajgce i osoby nadzorujgce Emitenta ,,od dnia 25
czerwca 2015 roku, czyli od dnia ztozenia rezygnacji przez Panig Beate Osmarnskg z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Emitent nie posiada sktadu Rady Nadzorczej zgodnego z § 19 Statutu Emitenta oraz z Art. 385. § 1.
Kodeksu spotek handlowych, czyli co najmniej pieciu cztonkdw.

Zgodnie z informacjami umieszczonymi w pkt. 3.10. ,Informacje o produktach, towarach lub ustugach Emitenta” jako
autorzy raportu podkreslamy, ze nowy inwestor, ktéry ma zosta¢ pozyskany przez Emitenta moze nie zaakceptowacé
dotychczasowg strategie rozwdj spotki i wdrozy¢é wtasng strategie rozwoju. Ze wzgledu na fakt, ze Emitent od
poczatku dziatalnosci pozyskata kilkanascie miliondw na realizacje dotychczasowej strategii rozwoju i pomimo to nie
udato mu sie osiggna¢ pozycji rynkowej, ktéra pozwalataby z przychodow Spétki chociaz pokryé koszty dziatalnosci
nalezy oczekiwaé, ze nowy inwestor wchodzacy do Spétki dokona znaczgcych zmian w przedstawionej przez Zarzad
strategii rozwoju. Brak posiadania przez nas informacji na temat nowego inwestora uniemozliwia nam odnies¢ sie do
ewentualnych zmian i nowych ryzyk, ktére moga zaistnie¢ w strategii rozwoju Emitenta jaki i produktach spétki po
wejsciu inwestora strategicznego.

Zgodnie z otrzymanymi od Zarzadu spotki informacjami nowy inwestor, z ktdrym ma zosta¢ podpisany list intencyjny,
do korica 2016 r. ma objgé¢ w ramach realizacji emisji w ramach kapitatu docelowego 31 000 000 akcji nowej emisji
do 10 marca 2017 r i pokry¢ obejmowane akcje wktadem pienieznym. Nie otrzymalismy zadnych informacji na temat
warunkéw wejscia nowego inwestora w tym ceny emisyjnej nowych akcji. Ze wzgledu na aktualna kondycje
finansowa Emitenta nalezy oczekiwaé, ze cena emisyjna akcji zostanie ustalona na poziomie wartosci nominalnej
akgji, gdyz zgodnie z KSH emisja nie moze by¢ przeprowadzona ponizej tej ceny. Wartos¢ nominalna akcji wynosi
0,10zt, w zwigzku z tym Emitent w wyniku przeprowadzenia nowej emisji powinien pozyska¢ kwote 3 100 000,00 zt
Powyzsza kwota pozwoli jedynie na zaspokojenie roszczen obligatariuszy z tytutu emisji obligacji serii A | B oraz
roszczent wynikajgcych z wymagalnych zobowigzan wobec Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych i Urzedu Skarbowego z
tytutu zalegtych sktadek, roszczen z prawomocnych tytutéw egzekucyjnych i czesci zobowigzan wobec Narodowym
Centrum Badan i Rozwoju w zwigzku z rozwigzaniem umowy o dofinansowanie tego projektu Nr POIG.01.04.00-22-
105/12. Na dzien sporzadzenia raportu nie sptacone zobowigzania wynikajgce z odstgpienia od realizacji umowy
wynoszg 982 863,75 zt. Ze wzgledu na fakt nie wywigzywania sie przez Emitenta z warunkow zawartej ugody a
Narodowym Centrum Badan i Rozwoju z siedzibg w Warszawie postawito catg kwote niesptaconych zobowigzan w
stan natychmiastowej wymagalnos$ci. Emitent odwotat sie od powyzszej decyzji i do dnia sporzadzenia raportu nie
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otrzymat wigzgcej odpowiedzi. Zarzad Emitenta ma Swiadomos¢, ze pozyskanie kwoty 3 100 000,00 zt nie wystarczy
nawet na pokrycie wymagalnych zobowigzan. Stad tez wejscie inwestora poprzez emisje akcji w ramach kapitatu
docelowego ma na celu umozliwienie dokonania odkupu obligacji serii A | B oraz zaspokojenie roszczen budzetowych
i czesci roszczen od Narodowym Centrum Badan i Rozwoju. Po objeciu emisji akcji w ramach kapitatu docelowego w
ilosci 31 000 000 akcji zgodnie z informacjami uzyskanymi od Zarzadu inwertor ma dokonac kolejnych podniesien
kapitatu zaktadowego na podstawie uchwat podejmowanych przez Walne Zgromadzenie.
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5. ANALIZA SYTUACII FINANSOWEJ EMITENTA

Ze wzgledu na fakt, ze spdtka nie opublikowata raportu z prawidtowymi danymi za Ill kwartat 2016 r a biura
rachunkowe prowadzgce ksiegi handlowe odmdwito sporzadzenia i przekazania danych w postaci bilansu i rachunku
zyskow i strata jednostkowego i skonsolidowanego do czasu uregulowania wszystkich zalegtosci w do analizy
przyjeto zbadane dane ze sprawozdania rocznego jednostkowego i skonsolidowane opublikowane ponizej. Poza
zaprezentowanymi ponizej sprawozdaniami analiza sytuacji finansowej Emitenta odbywata sie w oparciu wydruki
zapiséw ksiegowych na kontach syntetycznych i analitycznych na dzien 31.12.2015 r oraz 30.09.2016 czyli daty na
ktérg byty wprowadzone wszystkie ostatnie zdarzenia finansowe w ksiegach handlowych. Ze wzgledu na zastrzezenia
zgtoszone przez biegtego rewidenta podczas badania czyli koniecznosci stworzenia odpiséw aktualizacyjnych na
wartos$¢ wszystkich trzech spoétek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej Biomax S.A.: Nutri Pharmax S.A., BIO-
SERVICE Sp. z 0.0. oraz BIOPARK Sp. z 0.0. badaniu podczas sporzadzania raportu podlegaty réwniez te spotki wg
stanu na 31.12.2015 r oraz 30.09.2016 r.

Zgodnie z opinig biegtego do badania sprawozdania jednostkowego Biomax S.A., Emitent dokonat zgodnie z
zaleceniami odpis aktualizacyjny na spétki: BIO-SERVICE Sp. z 0.0. w petnej jej wartosci w kwocie 2 066 000,00 zt
oraz BIOPARK Sp. z 0.0. w petnej jej wartosci w kwocie 100 000,00 zt natomiast odmodwit dokonania odpisu
aktualizacyjnego na akcje spotki Nutri Pharmax S.A. w kwocie 11 945 490,00 zt. Zarzad uzasadnit brak koniecznosci
sporzadzenia powyzszego odpisu poczynionymi dziataniami restrukturyzacyjnymi i naprawczymi w tej spotce. Biegty
nie zgtaszat dodatkowych zastrzezen do raportu jednostkowego Biomax S.A. Emitent zamknat ostatni rok obrotowy
stratg ze sprzedazy na poziomie ( -617 076,37) zt a w zwigzku z dokonanymi odpisami aktualizacyjnymi spotka
zakonczyta rok obrotowy 2015 stratg w wysokosci (— 5 144 753,59) zt. Kapitaty wtasne na koniec roku 2015 wyniosty
9920 791,18 zt. Jednak gdyby spodtka zgodnie z uwagami biegtego dokonata petnego odpisu za rok obrotowy 2015 na
warto$¢ posiadanych akcji spétki Nutri Pharmax S.A., Biomax S.A. zamknatby rok obrotowy stratg w wysokosci
(-17 090 243,59) zt a kapitaty wtasne zgodnie z uwagg biegtego przyjetyby wartos¢ ujemna i wniostyby
(-2 024 698,82) zt.

Zgodnie z opinig biegtego do badania sprawozdania skonsolidowanego Biomax S.A., Emitent dokonat zgodnie z
zaleceniami odpis aktualizacyjny na wartosé spotek z konsolidacji: Nutri Pharmax S.A., BIO-SERVICE Sp. z 0.0. oraz
BIOPARK Sp. z 0.0. w kwocie 6 299 171,32 zt natomiast odmodwit dokonania odpisu aktualizacyjnego w spoétce Nutri
Pharmax S.A. na naleznosci watpliwe w kwocie 4 431 118,00 zt. Zarzad uzasadnit swojg decyzje stwierdzajac, ze takie
odpisy nie sg niezbedne. Biegly nie zgtaszat dodatkowych zastrzezen do raportu skonsolidowanego. Raport
skonsolidowany za ostatni rok obrotowy wykazuje stratg ze sprzedazy na poziomie (-1 212 838,70) zt a w zwigzku z
dokonanymi odpisami aktualizacyjnymi skonsolidowana strata za rok obrotowy 2015 wyniosta (-8 307 819,46) zt.
Skonsolidowane Kapitaty wtasne na koniec roku 2015 wyniosty 3 191 426,17 zt. Jednak gdyby w spotce zaleznej Nutri
Pharmax S.A. zgodnie z uwagami biegtego zostat dokonany odpis aktualizacyjny za rok obrotowy 2015 na naleznosci
watpliwe w kwocie 4 431 118,00 zt Grupa Kapitatowa Biomax S.A. zamknetaby rok obrotowy 2015 stratg w
wysokosci (-12 738 937,46) zt a kapitaty wtasne Grupy Kapitatowej zgodnie z uwagg biegtego przyjetyby wartosé
ujemna i wniostyby (- 1 239 691,83) zt.
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Jednostkowy Bilans i Rachunek Zyskéw i Strat za rok 2015

BIOMAX S.A.
ul.Aleja Zwyciestwa 96/98

e jucemid) BILANS
sporzadzony na dziefi: | 3T o s i s
Jednostka oblfczenfowa:
Stan na Stan na
TYWA PASYW
AR 2015 2014 as e 2015 2014
A MW& ll'W!_le 11 959 258,89 15141608,89] A KIE!N !flllldlllz! Whly 9920 791,18 15 065 544,77
I Xm micmnteeinine 0,00 0,00| I |Kapital(fundusz)podstawowy | 4949232,00| 4949 232,00
1 Koszty zakoficzonych prac o Naleine wplaty na kapitat
rozwojowych podstawowy (wiclkos€ ujemna)
Udzialy (akcje) wlasne
2 | Wartoéé firmy m (vl obE mjenias)
3 ?’;:wn“”e tokel siieriskerialnie IV | Kapital (fundusz) zapasowy 690321332| 6903 213,32
4 Zaliczki na wartosci v Kapitat (fundusz)
niematerialne i prawne z aktualizacji wyceny
II | Rzeczowe aktywa trwale 13768,80| 115 118,80| vi |TFozestale kapitaly (fandusze) 6985 000,00 6985 000,00
rezerwowe
1 | Srodki trwate 2587,50 3937,50
2) grunty (w tym prawo
uZytkowania wieczystego gruntu)
budynki, lokale i obiekty 7
b) Hngaientiladiwe] wodns] VII | Zysk (strata) z lat ubieglych -3771900,55|  -530 060,52
¢) | urzadzenia techniczne i maszyny 2 587,50 3 937,50] VIII | Zysk (strata) netto -5 144 753,59| -3 241 840,03
Odpisy z zysku netto w ciggu
d) | érodki transportu IX | roku obrotowego
(wiclkoi¢ ujemna)
¢) | inne érodii trwate #rebowissnnis | rescrry na 534144006 464278691
zobowigzania
2 | Srodki trwate w budowie 11 181,39 111181,39] I | Rezerwy na zobowigzania 1100 880,58 1685 467,19
3 Zaliczki na grodki trwale 1 Rezerwa z tytutu odroczonego
w budowie podatku dochodowego
’ 5 Rezerwa na $wiadczenia
III | Naleznofici dlugoterminowe 0,00 0,00{ 2 emervtalie | podokine 0,00 0,00
1 | Od jednostek powigzanych — diugoterminowa
2 | Od pozostatych jednostek — krdtkoterminowa
IV | Inwestycje dlu OWe 11 945 490,00 15026 490,00 3 | Pozostate rezerwy 1100 880,58 1685 467,19
1 | Nierachomogci — dlugoterminowe
2 | Warto$ci niematerialne i prawne — krdtkoterminowe 1100 880,58| 1685 467,19
3 Dh‘gm"“we weakiywn 11945 490,00| 15026 490,00] I |Zobewiszania diugoterminowe 0,00 0,00
2a) | w jednostkach powigzanych 11945 490,00 14111 490,00f 1 | Wobec jednostek powigzanych
— udzialy lub akcje 11 945 490,00 14 111 490,00] 2 | Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
— inne papiery wartosciowe a) | kredyty i pozyczki
s . z tytuhu emisji dtuznych
udzielone pozyczki b) papieréw wartodciowych
— inne d.’m::termmowe aktywa ¢) | inne zobowi ia fi —
b) | w pozostalych jednostkach 0,00 915000,00f d)|inne
z g Zobowigzania
udziaty lub akcje 915 000,00 IO etk et iawe 4 221 499,38 2 838 259,62
— inne papiery wartodciowe 1 | Wobec jednostek powigzanych 562 399,02 487 540,87
i i z tytulu dostaw i ushug,
udzielone pozyczki a) o okresic wymagalnodei: 562 399,02 487 540,87
— inne dtugoterminowe aktywa _ i
istiins do 12 miesigcy 562 399,02 487 540,87
4 | Inne inwestycje dlugoterminowe —powyzej 12 miesigey
Dhugoterminowe rozliczenia g
miedzyokresowe 0,00 0,00 b) | inne
Aktywa z tytutu odroczonego :
1 podatku dochodowego 2 | Wobec pozostatych jednostek 3659 100,36| 2350718,75
Inn liczeni 5 5
2 m;zr;zo];;e a) | kredyty i pozyozki 77 493,76
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Aktywa obrotowe

330297235

4 566 722,79

b)

z tytutu emisji diuznych
papierdw wartosciowych

2561 000,00

2088 000,00

Zapasy

5955,32

0,00

<)

inne zobowigzania finansowe

285 500,00

Materiaty

d)

z tytutu dostaw i ustug,
o okresie wymagalnodci:

607 269,24

171 442,60

Pélprodukty i produkty w toku

— do 12 miesigey

607 269,24

171 442,60

Produkty gotowe

— powyzej 12 miegiecy

Towary

5955,32

zaliczki otrzymane na dostawy

Zaliczki na dostawy

zobowigzania wekslowe

B || & e — |- &=

Naleinofci krétkoterminowe

3140745,42

397232591

z tytutu podatkow, cel,
ubezpieczen i innych fwiadczef

69 651,51

89 295,54

Naleznosci od jednostek
powigzanych

2456 689,18

3014 874,50

z tytulu wynagrodzeh

9 385,85

1980,61

z tymitu dostaw i ustug, o
okresie splaty:

1324 417,73

1505 084,92

inne

48 800,00

— do 12 miesigcy

1324 417,73

1505 084,92

Fundusze specjalne

—powyZej 12 miesigcy

Rozliczenia migdzyokresowe

19 060,10

119 060,10

b)

mne

1132271,45

1509 789,58

Ujemna wartofé firmy

Naleznosei od pozostatych
jednostek

684 056,24

957 451,41

Inne rozliczenia
miedzyokresowe

19 060,10

119 060,10

)

2z tyuhu dostaw 1 ustug, o
okresie splaty:

605 879,69

841 081,41

— dlugoterminowe

119 060,10

605 879,69

841 081,41

— krétkoterminowe

19 060,10

—do 12 miesiecy

— powyzej 12 micsiecy

z tytuhu podatkéw, dotacii, cet,
ubezpieczeh spotecznych

i zdrowotnych oraz innych
$wiadczen

65 533,14

116 370,00

inne

12643,41

dochodzone na drodze sadowej

Inwestycje krétkoterminowe

8 092,86

3 886,20

Krétkoterminowe aktywa
finansowe

8092,86

3 886,20

w jednostkach powiazanych

0,00

0,00

— udzialy lub akcje

— inne papiery wartoéciowe

—udzielone poZyczki

— inne krdtkoterminowe aktywa
finansowe

b)

w pozostatych jednostkach

0,00

0,00

—udziaty lub akcje

— inne papiery wartosciowe

— udzielone poZzyczki

— inne krétkoterminowe aktywa
finansowe

c)

§rodki pienigZne i inne aktywa
pieniezne

8092,86

3886,20

— érodki pienigzne w kasie i na
rachunkach

8092,86

3 886,20

— inne grodki pienigzne

— inne aktywa pieni¢zne

Inne inwestycje
krétkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe

148 178,75

590 510,68

AKTYWA razem

15 262 231,24

19 708 331,68

PASYWA razem

15262 231,24

19 708 331,68

(snma poz. A i B) {suma poz. A i B)

g e S s
rachunkowych)

v (Dmlpodplsh ........ . ]ednollh, u_]dehjednosﬂm_ ...........

kieruje organ wicloosobowy, wazystkich czionkéw tego organu)

Druk: Wydawmictwo Podatkowe GOFIN gp. z 0.0., 66-400 Gorzéw Wikp., ul. Owacowa B.
Drukowane programem DRUKI GOFIN Wydawnictwa Podatkowego GOFIN - www.Druki.Gofin.pl

Analiza sytuacji finansowej, gospodarczej i perspektyw dalszego prowadzenia dziatalnosci przez spétke BIOMAX S.A. 32




BIOMAX SA
ul.Al. Zwyciestwa 96/98

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

frloceet jacnoslc) sporzadzony za okres 01.01.2015 DO 31.12.2015 . .
(warlant por6wnawczy)
Jednostka obliczeniowa:  zi
Dane za rok
Wiersz ‘Wyszezegbinienie 2015 o
A Przychody netto ze sprzedazy i zrfwnane z nimi, w fym: 453 065,51 1217 882,27,
— od jednostek powiazanych
I Przychody netto ze sprzedady produktéw 437 873,62 1217 882,27,
1 Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie — warto$¢ dodatnia,
Zmniejszenie — warto§é ujemna)
m Kogzt wytworzenia produkiéw na wlasne potrzeby jednostki
IV | Przychody netto ze sprzedaZy towardw i materiatéw 15 191,89
B | Koszty dzialalnoécl operacyjnej 1070 141,88 1 672 495,51|
1 | Amortyzacja 1.350,00 562,50
I | ZuZycic materialéw i energii 20 933,90 48 584,26
m Ustugi obce 451 659,57 381 095,16
IV | Podatki i oplaty, w tym: 13 226,22 8517,61
— podatek akeyzowy 0,00
v Wynagrodzenia 133 232,00 118 233,70
V1 | Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 26 004,40 19 837,78
VII | Pozostate koszty rodzajowe 16 420,84 16 268,27
VII | Wartosé sprzedanych towaréw i materialéw 407 314,95 1079 396,23
C Zzlk !ltl'l’tl! ze !!mda_.tx !é— B) -617 076,37 -454 613,24
D Pozostale przychody operacyjne 77 490,00 13 311,31]
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
I Dotacje
I | Inne przychody operacyjne 77 490,00 13 311,31
E Pozostale koszty operacyjne 1325 953,60 2 588 050,26}
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 50 000,00
1 Alktualizacja wartofci aktywéw niefinansowych 1275 947,88 2 588 050,26}
I | Inne koszty operacyjne 572
F | Zysk (strata) z dziatainodci operacyjnej (C + D — E) -1 865 539,97 -3 029 352,19
G | Przychody finansowe 66 636,23 905,43
I Dywidendy i udzisly w zyskach, w tym:
— od jednostek powiazanych
1 Odsetki, w tym: 21,23 12,92
— od jednostek powigzanych
I | Zysk ze zbycia inwestycji
IV | Aktualizacja wartofcl inwestycji
v Inne 66 615,00 892,51]
H K"Ez finansowe 3 345 849,85 213 393,27
1 Odsetki, w tym: 264 684,64
— dla jednostek powigzanych
o Strata ze zbycia inwestycji
I | Aktualizacja wartofici inwestycji 3081 000,00
IV Inne 165,21 213 393,27
I Zysk (strata) z dzialalno§ci j(F+G-H) -5 144 753,59 -3 241 840,03
J ‘Wynik zdarzefi nadzwyczajnych (J.I. — J.IL.) 0,00 0,00
1 Zyski nadzwyczajne
1§ Straty nadzwyczajne
K ZIIK ‘ltl'lh! brutto (I +/-J) -5 144 753,59 -3 241 840,03
L Podatek dochodowy
M Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwickszenia straty)
N__| Zysk (strata) netto (K — L — M) -5 144 753,59 -3 241 840,03

" (Data i podpis oacky, ktire] powierzono prowadzenie ksiag
rachunkowyoh)

Druk: Wydawnictwo Podatkowe GOFIN sp. z 0.0, §6-400 Gorzéw Wikp., ul. Owocowa 8.

{Data i podpis kisrownika Jednostki, a Je2eli Jadnastka
kisruje orgen wisloosobowy, wezystkich czionkéw tego organu)

Drukowane programem DRUKI GOFIN Wydawnictwa Podatkowego GOFIN - www.Druki.Gofin.pl
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Skonsolidowany Bilans i Rachunek Zyskéw i Strat za rok 2015

BILANS GRUPY BILANS GRUPY
Lp. AKTYWA KAPITALOWEJ KAPITALOWEJ
(AKTYWA) na 31.12.2015 || (AKTYWA) na 31.12.2014
A AKTYWA TRWALE 2426 506,40 9 695 891,24
I WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 0,00 0,00
45 Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2; Wartosc firmy 0,00 0,00
3: Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
II. |WARTOSE FIRMY Z KONSOLIDACJI 0,00 6209 171,32
115 Wartos¢ firmy - jednostki zalezne 0,00 6299 171,52
2 Wartosé firmy - jednostki wspétzalezne 0,00 0,00
3. Wartosé firmy - jednostki stowarzyszone 0,00 0,00
565 719,92
. RZECZOWE AKTYWA TRWALE 510 506,40
. 454 538,53
1l Srodki trwate 499 325,01
. I 450 000,00
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego 450 000,00
gruntu)
b) | budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,00 0,00
c) | urzadzenia techniczne i maszyny 6 041,40 3 937,50
d) | srodki transportu 42 927,56 0,00
e) | inne srodki trwate 356,05 601,03
] 111 181,39
2 Srodki trwate w budowie 11 181,39
31 Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
V. NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 0,00 0,00
s Od jednostek powiazanych 0,00 0,00
2/ Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
2 831 000,00
V. |INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE 1916 000,00
1: Nieruchom osci 0,00 0,00
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25 Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Diugoterminowe aktywa finansowe 1916 000,00 2631000,00
w jednostkach zaleznych i niebedacych spotkami
a) handlowymi jednostkach wspodtzaleznych 0.00 0.00
niewycenionych metoda konsolidacji petnej lub z 7
proporcjonalnej
-| udzialy lub akcje 0,00 0,00
-| inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
-| udzielone pozyczki 0,00 0,00
-| inne dfugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych
b) | i stowarzyszonych wycenionych metoda praw 0,00 0,00
wiasnosci
-| udziaty lub akcje 0,00 0,00
-| inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
-| udzielone pozyczki 0,00 0,00
-| inne dfugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) | w pozostatych jednostkach 1916 000,00 2 831000,00
| udziaty lub akcje 1 916 000,00 2831 000,00
-| inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
-| udzielone pozyczki 0,00 0,00
-| inne dfugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA
VI | MIEDZYOKRESOWE 0,00 0,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 0,00 0,00
dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 8601683,53 9 #34:304,64
I |zapasy 571 773,02 a3 278,90
1. |materiaty 62 758,39 18725440
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2 Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. |Towary 509 014,63 358 782,50
Y Zaliczki na dostawy 0,00 37 533,40
. |NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE Arenl 7 899 396,87
6 062 249,45
115 Naleznosci od jednostek powiazanych 0,00
a) | z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty 0,00 0,00
-| do 12 miesiecy 0,00 0,00
-| powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) |inne 6 062 249,45 0,00
25 Naleznosci od pozostatych jednostek 157221562 7 899 396,67
1102 062,60 2569572,38
a) | z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty
-| do 12 miesiecy 1 102 062,60 2569 572,38
-| powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) z tytulu poda@kbw, dotacji, cet, upezpiecgelj ) 103 941,31 209 015,80
spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen
o) [inne 366 211,71 2 12080869
d) | dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
l. |INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE 8 769,41 74 724,68
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 8 769,41 74 724,68
S tilogn i gy S 68 391,00
-| udziaty lub akcje 0,00 0,00
-| inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
-| udzielone pozyczki 0,00 0,00
-| inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 68 391,00
b) wjgdnos_tkach stowa_r;yszonych i bedagych ‘ 0.00 0,00
spotkami handlowymi jednostkach wspétzaleznych
-| udziaty lub akcje 0,00 0,00
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-| inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

-| udzielone pozyczki 0,00 0,00

-| inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

c) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

-| udziaty lub akcje 0,00 0,00

-| inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

-| udzielone pozyczki 0,00 0,00

-| inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

d) | srodki pieniezne i inne aktywa finansowe 8 769,41 6 333,68

- | srodki pieniezne w kasie i na rachunku 8 769,41 6 333,68

-| inne srodki pieniezne 0,00 0,00

-| inne aktywa pieniezne 0,00 0,00

2: Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
Iv. II\(AIIQE(':)'I'Z?)OTKERRI;WSIS‘(IJV\IEVE ROZLICZENIA 386 676,03 636 669,99

SUMA BILANSOW A (A+B) 11028 189,93 R

0,00 0,00
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Grupa kapitatowa Biomax 5 A

BILANS GRUPY BILANS GRUPY
Lp. PASYWA KAPITALOWES (PASYWA) | KAPITALOWES (PASYWA)
nha 31.12.2015 na31.12.2014

a.  |KAPITAE (FUNDUSZ) WEASNY 3 191 426,17 12 238 755,63
I. |KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY 4949 232,00 4949 232,00
Il. |NALEZNE WPLATY NA KAPITAL PODSTAWCOWY (WIELKOSC UJEMNA) 0,00 0,00
1. [UDZIALY (AKCJE) WLASNE (WIELKO$C UJEMNA) 0,00 0,00
IV. |KAPITAL (FUNDUSZ) ZAPASOWY 8 237 698,64 7 367 295,03
V. |KAPITAL (FUNDUSZ) Z AKTUALIZACJI WYCENY 0,00 0,00
VI. |POZOSTALE KAPITALY (FUNDUSZE) REZERWOWE 6 985 000,00 6 985 000,00
VII. [ROZNICE KURSOWE Z PRZELICZENIA 0,00 0,00
VIIl. |ZYSK (STRATA) Z LAT UBIEGLYCH -8 672 685,01 -1 049 808,37
IX. [zvsk (sTRATA) NETTO -8 307 819,46 -6 012 963,04
X. |ODPISY Z ZYSKU NETTO W CIAGU ROKU OBROTOWEGO (WIELKOSC UJEMNA) 0,00 0,00
B. |KAPITAt MNIEJSZOSC! 307 030,09 314 022,09
C. UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 0,00 0,00
I. |Ujemna wartos¢ firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00
II.  |Ujemna wartosé firmy - jednostki wspétzalezne 0,00 0,00
lll. |Ujemna wartos¢ firmy - jednostki stowarzyszone 0,00 0,00
D.  |ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 7 529 733,67 6 337 478,36
I. |Rezerwy na zobowiazania 925 390,58 1509 977,19
1. |Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0, 00
2. |Rezerwa na $wiadczenia emerytalne | podobne 0, 00 0, 00
- |dtugoterminowe O, 00 0, 00

- |krotkoterminowe 0, 00 0, 00

3. |Pozostate rezerwy 925 390, 58 1509 977, 19
- |dfugoterminowe 0, 00 0, 00

- | krotkoferminowe 925 390.58 150997719
Il. |ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 0,00 0,00
1. |wobec jednostek powigzanych 0, 00 0, 00
2. |Wobec pozostatych jednostek 0, 00 0, 00
a) |kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b)|z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
c)|inne zobowigzania finansowe 0, 00 0, 00
d)|inne 0,00 0, 00
. |ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 6 585 282,99 4708 441,07
1. |Wobec jednostek powiazanych 512 107, 48 0, 00
a) |z tytutlu dostaw i usiug, o okresach wymagalnosci 512 707,48 0, 00
- |do 12 miesiecy 512 107,48 0, 00
- |powyzef 12 miesiecy O, 00 0, 00
b) [inne 0,00 0, 00
2. |Wobec pozostatych jednostek 60731 75, 51 4708 44 1, 07
a) |kredyty i pozyczki 172 388, 69 0, 00
b)|z tytutu emisji dluznych papierow wartosciowych 2561 OOO, 00 2088 000, 00
c)|inne zobowiazania finansowe 285 627,90 61 818,25
d)|z tytutu dostaw i ustug, o okresach wymagalnosci 1159 688} 42 562 34 7, 35
- |do 12 miesiecy 1159688,42 562 347,35
- |powyzef 12 miesiecy 0, 00 0, 00
e)|zaliczki otrzymane na dostawy 88 463,20 88 000, 00
fi|zobowiazania wekslowe 0,00 0, 00
g) |z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 224 442, 01 163 999, 18
h)|z tytutu wynagrodzen 35 355, 11 1 980, 61
Dlinne 1546 210,18 1742 29568
3. |Fundusze specjaine 0,00 0, 00
IV. |ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 19 060,10 119 060,10
1. |Ujemna wartos¢ firmy 0, 00 0, 00
2. |Inne rozliczenia miedzyokresowe 18 060, 10 719 060, 10
- |dfugoterminowe 18 060, 10 1719 060, 10
- | krotkoferminowe O, 00 0, 00
SUMA BILANSOWA (A+B+C+D) 11028 189,93 18 890 256,08
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RZiS GRUPY RZiS GRUPY
Lp. Rachunek zyskow i strat KAPITALOWEJ zarok | KAPITALOWEJ zarok
2015 2014

A. | Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, wtym 917 464,31 871 166,52
od jednostek powigzanych 0 5 00 0, 00

I Przychody netto ze sprzedazy produktow 895 768,35 718 873,62
L. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 21 695,96 152 292,90
B. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 2130 303,01 939 836,77
. | Amortyzacia 20 601,93 2 166,33
l. Zuzycie materiatow i energii 120 430,55 64 757,48
1. | Ustugi obce 797 580,39 496 483,39
IV. | Podatki i optaty 28 573,10 14 130,49
V. Wynagrodzenia 405 245,97 165 451,85
Vi. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 78 024,41 29 568,99
VII. Pozostate koszty 35 667,62 72 398,83
VIIl. | Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 644 179,04 94 879,41
c. | Zysk / strata na sprzedazy (A-B) -1212 838,70 -68 670,25
D. | Pozostate przychody operacyjne 86 396,43 2315,52
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
L. Dotacje 0,00 0,00
T Inne przychody operacyjne 86 396,43 2 315,52
E. | Pozostale koszty operacyjne 619 383,57 2 878 057,53
[k Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 50 000,00 0,00
1. Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych 569 335,52 2877 711,19
. Inne koszty operacyjne 48,05 346,34
F. | 2Zysk / strata na dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -1 745 825,84 -2 944 412,26
G. | Przychody finansowe 66 636,28 905,43
L Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym 0,00 0,00
- od jednostek powiazanych 0,00 0,00
I | Odsetki, w tym 21,28 12,92
- od jednostek powiazanych 0,00 0,00
. | 2zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
V. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V. | Inne 66 615,00 892,51
H. |Koszty finansowe 336 450,58 1 095 338,86
I | odseti, w tym 267 894,37 0,00
- dla jednostek powiazanych 0,00 0,00
1L, Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
1. Aktualizacja wartosci inwestycji 68 391 ,00 880 757,55
V. | tnne 165,21 214 581,31

Zysk/strata na sprzedazy cafosci lub czesci udziatéw jednostek
& p:dporzadkowa:ych ¥ i 4 0,00 0,00
J. | Zysk/strata z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H+/-]) -2 015 640,14 -4 038 845,69
K. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych (i - Ii) 0,00 0,00
L 2Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
1. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
L. |odpis wartosci firmy 6299 171,32 2007 983,07
L Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 6299 171,32 2 007 983,07
1. Odpis wartosci firmy - jednostki wspotzalezne 0,00 0,00
. Odpis wartosci firmy - jednostki stowarzyszone 0,00 0,00
M. |Odpis ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00
L Odpis ujemnej wartosci firy - jednostki zalezne 0,00 0,00
IL. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki wspéizalezne 0,00 0,00
Il. | Odpis ujemnej wartosci fimy - jednostki stowarzyszone 0,00 0,00
N. | Zysk / strata brutto (J+/-K-L+M) -8 314 811,46 -6 046 828,76
0. | Podatek dochodowy 0,00 0,00
P. | Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
Zysk/Strata z udziatow w jednostkach podporzadkowanych wycenionych

g n{eaoda praw wiasnosci d R 0,00 0,00
S. |2ysk/Strata mniejszosci 6 992,00 33 865,72
T. | Zysk / strata netto(N-O-P+/-R+/-S) -8 307 819,46 -6 012 963,04
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Zgodnie z opublikowanymi raportami za rok 2015 bilans i Rachunek Zyskéw i Strat za ten okres przedstawia sie jak
powyzej. Ze wzgledu na wniesienie przez biegtego rewidenta do badania sprawozdania jednostkowe i
skonsolidowanego Biomax S.A. zastrzezen podczas wykonywania analizy w celu ustalenia faktycznej kondycji
finansowej Emitenta zostaty zbadane podstawy zastrzezen oraz badanie czy w 2016 r zaszty przestanki ktére
umozliwiatyby zaakceptowanie stanowiska przedstawionego przez Zarzad Biomax S.A. w sprawie zastrzezen biegtego
rewidenta.

Biegty rewident dokonujgc badania jednostkowego spoétki Biomax S.A. wnidst zastrzezenie o koniecznosci dokonania
odpisu aktualizacyjnego na akcje spétki Nutri Pharmax S.A. w kwocie 11 945 490,00 zt czyli na catg wartos¢ tych akcji
w ksiegach Emitenta. W zataczeniu do niniejszego raportu dotgczamy opinie z badania przez biegtego sprawozdania
spotki Nutri Pharmax S.A. za rok obrotowy 2015. Zgodnie z tym badaniem spétka Nutri Pharmax S.A. zakonczyta rok
obrotowy 2015 stratg w wysokosci (-172 641,91 zt) przy przychodach za rok 2015 w wysokosci 160 757,18 zt Kapitaty
w wiasne spotki Nutri Pharmax S.A. wyniosty 2 792 620,14 zt z tym ze biegty wnidst zastrzezenie, ze spotka powinna
dokonac aktualizacji na naleznosci watpliwe w kwocie 4 431 118,00 zt. Gdyby spétka Nutri Pharmax S.A. dokonata
powyzszego odpisu jej kapitaty wtasne osiggnetyby wartos¢ ujemng i wyniosty (-1 638 497,86 zt). Zarzad tej spofki
uznat jednak, ze takowe odpisy nie sg konieczne. W wyniku przeprowadzenia analizy zapiséw ksiegowych na kontach
analitycznych w spétce Nutri Pharmax S.A. za rok obrotowy 2015 oraz w zwigzku z uzyskanymi odpowiedziami na
zadawane pytania, stoimy na stanowisku, ze zastrzezenia biegtego w zakresie utworzenia odpiséw aktualizacyjnych
na naleznosci watpliwe sg w petni uzasadnione. Spétka Nutri Pharmax S.A. za 9 miesiecy 2016 r zgodnie z
otrzymanymi wydrukami zapiséw na kontach analitycznych i syntetycznych osiggneta przychody w wysokosci
23 610,00 zt przy kosztach dziatalnosci 58 551,46 zt co oznacza, ze spétka osiggneta strate w wysokosci (-34 941,46
zt). Powyzsze dane za rok 2016 $wiadczg o tym ze spdtka Nutri Pharmax S.A. praktycznie nie prowadzi zadnej
dziatalnosci. Nie dokonata réwniez $ciggniecia jakichkolwiek kwot zalegtych naleznosci co do sciggalnosci ktérych
biegty wnidst zastrzezenia. Zarzad spotki Nutri Pharmax S.A. motywuje brak koniecznosci stworzenia odpisu
aktualizacyjnego na kwote 4 431 118,00 zt. faktem ze prawie 90% powyzszej kwoty (3 905 000,00 zt) stanowig
wierzytelnosci przyszte w postaci trzyletnich obligacji. Jednak w naszej ocenie, ktéra jest zgodna z oceng biegtego
rewidenta badajgcego sprawozdanie za rok obrotowy 2015 istnieje niskie prawdopodobienstwo Sciggalnosci tych
wierzytelnosci w dacie ich wymagalnosci ze wzgledu na kondycje finansowg Emitenta tych obligacji. W zwigzku z
powyzszym uwazamy za stuszne stanowisko biegtego rewidenta zaprezentowane w badaniu sprawozdan
finansowych spotki i grupy Biomax S.A. Oznacza to ze nalezy przyjac za wielce prawdopodobng wartos¢ 0,00 zt akcji
spotki Nutri Pharmax S.A. co oznacza, ze kapitaty wiasne spotki Biomax S.A. majg aktualnie warto$¢ ujemng na ponad
2,5 min zt. Zarzad Emitenta nie zgadza sie z zaprezentowanym przez nas stanowiskiem w tej kwestii i podtrzymuje
zaprezentowane w badaniu stanowisko.

W kwestii dokonania przez spotke Biomax S.A. odpisu aktualizacyjnego na warto$¢ udziatéw w spétce BIO-SERVICE
Sp. z 0.0. w wyniku ktérej ujeto wartos¢ udziatéw w ksiegach Biomax S.A. na poziomie 0,00 zt uwazamy ze powyzsza
wycena jest zgodna ze stanem faktycznym. Spétka spétce BIO-SERVICE Sp. z 0.0. zamkneta rok obrotowy 2015 stratg
(-632 386,48 zt) przy przychodach w wysokosci 305 728,91 zt. Kapitaty wtasne spotki BIO-SERVICE Sp. z 0.0. na dzien
31.12.2015 miaty warto$¢ ujemng i wynosity (-495 312,21 zt). Spdtka BIO-SERVICE Sp. z 0.0. za 9 miesiecy 2016 r
zgodnie z otrzymanymi wydrukami zapiséw na kontach analitycznych i syntetycznych osiggneta przychody w
wysokosci 26 361,10zt przy kosztach dziatalnosci 161 016,96zt co oznacza, ze spétka osiggneta strate w wysokosci (-
134 655,86 zt). Fakt praktycznie zaniechania prowadzenia dziatalnosci przez spétke w 2016 r o czym s$wiadczy
praktycznie brak przychoddow przy wysokich kosztach i fakt zwiekszenia sie ujemnej wartosci kapitatéw wtasnych w
petni uzasadnia wykazang w ksiegach handlowych Biomax S.A. zerowa wartos¢ tych udziatow.
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W kwestii dokonania przez spotke Biomax S.A. odpisu aktualizacyjnego na wartos¢ udziatéw w spotce BIOPARK Sp. z
0.0., w wyniku ktérej ujeto wartos¢ udziatéw w ksiegach Biomax S.A. na poziomie 0,00 zt uwazamy, ze powyzsza
wycena jest zgodna ze stanem faktycznym. Spdtka BIOPARK Sp. z 0.0. zamkneta rok obrotowy 2015 wynikiem 0,00 zt
przy przychodach w wysokosci 0,00 zt analogicznie jak w roku obrotowym 2014. Kapitaty wtasne spétki BIOPARK Sp. z
0.0. na dzien 31.12.2015 miaty wartos¢ 2 197 215,31 zt. Spdtka BIOPARK Sp. z 0.0. za 9 miesiecy 2016 r zgodnie z
otrzymanymi wydrukami zapiséw na kontach analitycznych i syntetycznych nie osiggneta zadnych przychoddw ani
nie poniosta zadnych kosztow. Brak jakichkolwiek przychdd jak i kosztow przez trzy lata obrotowe oznacza, ze spotka
ta nie prowadzi zadnej dziatalnosci. Spétka BIOPARK Sp. z 0.0. wykazuje wysokie kapitaty wtasne jednak ze wzgledu
na faktyczne aktywa posiadane przez spotke w petni uzasadnione jest wykazana w ksiegach handlowych Biomax S.A.
zerowg wartosc¢ tych udziatow. Wynika to z faktu ze spotka BIOPARK Sp. z 0.0. w aktywach wykazuje wartos¢ akcji
spotki Biomax S.A. w ilosci 958 000 sztuk akcji w kwocie 1 916 000,00 zt gdy faktyczna wartos¢ rynkowa tych akcji z
ostatniego dnia notowan (0,05 zt za akcje) wynosi 47 900 zt. Ponadto w naszej ocenie kwoty naleznosci wykazane w
ksiegach w wysokosci 162 584,00 sg naleznosciami watpliwymi. W ksiegach handlowych figurujg réwniez otrzymane
zaliczki na kwote 88 000,00 zt przy braku jakiejkolwiek dziatalnosci ktore mogg podlegaé zwrotowi. W zwigzku z tym
po aktualizacji wartosci aktywow faktyczna wartosé kapitatow wtasnych w tej spétce w naszej ocenie zblizona jest do
zera.

Emitent - spdtka Biomax S.A. zgodnie z zapisami na kontach syntetycznych i analitycznych wykazuje za 9 miesiecy
2016 r. przychody w wysokosci 42 900,30 zt przy kosztach 561 337,44 zt i osiggnat strate w wysokosci (-518 437,14).
Fakt praktycznie zaniechania dziatalnosci przez Emitenta w 2016 r o czym $wiadczy minimalny poziom przychoddw
przy wysokich kosztach i fakt zerowej wartosci akcji spotki Nutri Pharmax S.A. w naszej ocenie oznacza, ze faktyczna
wartosé kapitatow wtasnych spétki Biomax S.A. na dzien sporzadzenia raportu ma wartos¢ ujemng w kwocie ponad
2,5 min zt.

Ponadto Emitent nie dokonat w dniu 31 pazdziernika 2016 r terminowego wykupu obligacji serii B o wartosci
nominalnej 473 000,00 zt wraz z odsetkami w kwocie 15140,73 zt za ostatni okres odsetkowy. Wierzytelnos¢ z
Obligacji serii B nie zostata uregulowana do dnia publikacji raportu. Zgodnie z informacjami uzyskanymi od Zarzadu
wykup obligacji ma zosta¢ dokonany ze srodkow pochodzgcych z emisji akcje serii | i ma nastgpi¢ do korica marca
2017 r na co wierzyciele wyrazili zgode.

Na dzien 11 stycznia 2015 r. przypada wykup obligacji serii A o wartos$ci nominalnej 2 088 000,00 zt. W naszej ocenie
emitent nie dokona terminowego wykupu tych obligacji wraz z wyptatg ostatniego kuponu odsetkowego.

Ponadto Emitent zawart z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju w Warszawie ugode na podstawie ktérej miat do
sptaty 1 112 277,58 ptatne do dnia 15.04.2017 r. w kwartalnych ratach. Z powyzszej ugody Biomax S.A. nie
wywigzywat sie terminowo i na dzien sporzgdzenia raportu Emitentowi pozostata do sptaty kwota 982 863,75 zt.
Narodowym Centrum Badan i Rozwoju w Warszawie w zwigzku z niewywigzywaniem sie terminowym z realizacji
ugody dokonato w dziale IV KRS wpisu na kwote 674 801,87 zt.

Biomax S.A. na dzien sporzadzenia raportu zgodnie z zapisami na kontach ksiegowych posiadat zalegtosci z tytutu
sktadek do ZUS w kwocie 66 036,81 zt oraz z tytutu wynagrodzen na kwote 18 187,62 zt. Zobowigzania wobec urzedu
skarbowego w zwigzku z wystepowaniem nadptat na podatku VAT praktycznie bilansowaty sie. Ponadto spotka
posiada wymagalne zobowigzania wobec kontrahentéow, na ktére zostaty wystawione prawomocne tytuty
egzekucyjne i trwa egzekucja komornicza na kwote prawie 100 tys. zt.

Z postepowan prowadzonych przeciwko spoétce istotny wptyw ze wzgledu na wartos$é kwoty roszczenia ma roszczenie
zgtoszone przez jednego z akcjonariuszy spotki w zwigzku z emisjg akcji serii F, ktéra zostata zarejestrowana przez Sad
i ujawniona w KRS 07 lutego 2014 r. Powyzszy inwestor domaga sie zwrotu kwoty 1 386 000,00 zt wptaconej tytutem
opfacenia zapisu na 1 400 000 akcji spotki w zwigzku z nie podpisaniem umow objecia akcji. Inwertor ten dokonat
dwodch zapisow na akcje serii F w wysokosci 1 000 000 akcji gdzie do spotki wptynety podpisane umowy oraz na
1 400 000 akcji gdzie dokonat wptaty ale nie przestat wystanych do niego umoéw objecia akcji. Inwestor ten wystgpit w
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czerwcu 2014 roku z wnioskiem do Sgdu rejestrowego o uniewaznienie rejestracji emisji akcji w zwigzku z faktem nie
dojscia do skutku objecia przez niego 1 400 000 akcji gdyz nie podpisat on umowy objecia tych akcji. Sad rejestrowy
decyzja z dnia 10 wrzesnia 2014 roku stwierdzit brak podstawy do wykreslenia wpisu w Krajowym Rejestrze
Sadowym na podstawie art. 12 ust. 3 Ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym. Aktualnie sprawa jest w trakcie
rozpatrywania w sadzie cywilnym.

Poza wskazanymi powyzej informacjami dotyczacymi sytuacji finansowej spétki zgodnie z informacjami uzyskanymi z
biura rachunkowego prowadzacego ksiegi handlowe Emitenta i spotek zaleznych informujemy, ze zaprezentowane
dane finansowe na dzier 30 wrzesnia 2016 r. mogg sie nieznacznie rézni¢ od danych ktére zostang zaprezentowane
w sprawozdaniu kwartalnym za Il kwartat 2016 r, gdyz na moment otrzymania wydrukéw z sald kont analitycznych i
syntetycznych nie byly zaksiegowane wyciggi bankowe za miesigc wrzesien w zwigzku z rozwigzaniem umowy i
brakiem uregulowania zalegtych zobowigzan przez Emitenta i spétki zalezne. Kwoty te nie bedg jednak mieé
istotnego wptywu na sytuacje finansowg Emitenta i podmiotéw zaleznych gdyz dotyczg gtéwnie odsetek od obligacji
wyptacanych we wrzesniu 2016 .

6. OPINIA CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA PRZEZ SPOLKE BIOMAX
S.A. DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ ORAZ PERSPEKTYW JEJ PROWADZENIA W
PRZYSZtOSCI

W naszej ocenie w zwigzku z aktualng sytuacjg finansowg Emitenta i podmiotéw z grupy kapitatowej nie istnieje
mozliwos¢ kontynuowania przez spdtke dziatalnosci operacyjnej. Zgodnie z informacjami otrzymanymi od Zarzadu,
spétka ma inwestora strategicznego, ktéry zobowigzat sie w pierwszym etapie podnie$¢ kapitaty wtasne spofki
Biomax S,A, o kwote 3 100 000,00 zt poprzez objecie 31 000 000 akgji serii I w cenie emisyjnej réwnej wartosci
nominalnej wynoszacej 0,10 zt wyemitowanych z wytgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy w
ramach kapitatu docelowego, ktdére zostang objete za gotoéwke. Jednak ze wzgledu na aktualna wysokos¢ zobowigzan
juz wymagalna i faktu ze spdtka bedzie miata do wykupu w dniu 11 stycznia 2017 r obligacje serii A o wartosci
nominalnej 2 088 000 zt powiekszonej o nalezne odsetki w ostatnim okresie odsetkowym, kwota ta wystarczy jedynie
na dokonanie wykupu wraz z naleznymi odsetkami obligacji serii A i B, zaptate zobowigzan na ktére wystawiono
prawomocne tytuty egzekucyjne zalegtych ptatnosci do ZUS i wobec pracownikéw oraz czesci zobowigzan
wynikajgcych z zawartej ugodg z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju z siedzibg w Warszawie. W ocenie Emitenta
pomimo braku realizacji dotychczasowej ugody z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju po spfaceniu znacznej czesci
zobowigzania ze $rodkdéw pozostatych z emisji akcji serii |, spdtce uda sie podpisa¢ nowg ugode, natomiast Srodki
pochodzace z emisji akcji serii | sg tylko pierwsza transza uzgodniong z inwestorem i inwestor ten w kolejnych
emisjach po podjeciu uchwat przez Walne Zgromadzenie w tych kwestiach znaczgco podniesie kapitaty spoétki tak aby
spétka mogta normalnie funkcjonowad. Zarzad Biomax S.A, stwierdzit ze podpisanie listu intencyjnego z nowym
inwestorem ma nastgpi¢ do konca roku 2016 natomiast pierwsza emisja akcji dla inwestora ma by¢ zakoriczona do
10 marca 2017 r. Jednak na moment sporzadzenia raportu nie zostat podpisany zaden list intencyjny a spotka nie
przedstawita zadnych informacji na temat inwestora stwierdzajac, ze sg to informacje, ktére nie mogg zostac
ujawnione ze wzgledu na prowadzone rozmowy w zwigzku z czym nie bylismy wstanie dokona¢ oceny sytuacji
potencjalnego inwestora oraz jego zdolnosci do pokrycia za gotowke emisji w kwocie 3 100000 zt wedtug
zapowiedzi Zarzadu. Stad tez w naszej ocenia na moment sporzgdzania raportu spotka nie ma s$rodkéw na
kontynuowania dziatalnosci. Nie wykluczamy ze po wejsciu inwestora do spotki i podniesieniu kapitatow wtasnych
pokrytych wptatami pienieznymi spétka odzyska zdolnos$é do prowadzenia dziatalnosci, jednak w takiej sytuacji nalezy
oczekiwacé dos¢ istotnych zmian w strategii rozwoju spotki gdyz dotychczasowa strategia nie pozwolita spdtce na
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osiggniecia jakiegokolwiek sukcesu rynkowego. Jedynym czynnikiem potwierdzajgcym na moment sporzadzenia tej
analizy faktu mozliwosci wejscia potencjalnego inwestora do spétki, jest fakt ze jeden z gtdwnych akcjonariuszy
bedacy w spodtce pokrywa koszty zwigzane ze spetnieniem wszystkich wymagan stawianych przez organizatora
Alternatywnego Systemu Obrotu w celu przywrdcenia akcji Emitenta do notowan czyli pokryt koszty
przeprowadzenia badan przez biegtego, uregulowat czes$¢ zalegtosci wobec biura rachunkowego co umozliwito nam
otrzymywanie wydrukéw ksiegowych oraz poreczyt sptacenie zobowigzan wynikajgcych ze sporzadzenia niniejszego
raportu w sytuacji gdyby Emitent nie dokonat ptatnosci za wystawiong fakture. Brak wejscia inwestora do spotki
bedzie oznaczat dla tego akcjonariusza brak mozliwosci otrzymania zwrotu dokonanych wptat na pokrycie kosztow
niezbednych do przywrdcenia akcji do notowan. tgczne wptaty do spotki Biomax S.A. z tego tytutu od akcjonariusza w
naszej ocenie wyniosty dotychczas kilkadziesigt tysiecy ztotych.

Ze wzgledu na aktualny brak srodkéw na prowadzenie dziatalnosci i brak jakichkolwiek informacji na temat nowego
inwestora nie jesteSmy w stanie ocenic¢ perspektyw rozwoju spétki. W przypadku braku szybkiego dokapitalizowania
spotki nalezy oczekiwac , ze Zarzad Biomax S.A. zgtosi wniosek o przeprowadzenie restrukturyzacji lub wniosek o
upadtosc¢ spotki lub ktorys z wierzycieli ztozy wniosek o ogtoszenie upadtosci Emitenta.

Prezes Zarzadu

Salwix Sp. z 0.0.

P,
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7. ZALACZNIKI

7.1. Aktualny odpis z KRS

Identyfikator wydruku: RP/358051/15/20161117142040 Strona 1z 8

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 17.11.2016 godz. 14:20:40
Numer KRS: 0000358051

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z pézn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 02.06.2010

Ostatni wpis | Numer wpisu 15 Data dokonania wpisu 23.06.2016
Sygnatura akt GD.VIII NS-REJ.KRS/8190/16/577
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY GDANSK-POLNOC W GDANSKU, VIII WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWEGO
REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOEKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 221029805, NIP: 5833102810
3.Firma, pod ktorg spotka dzata BIOMAX SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji e

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢  |NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

pozytku publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. POMORSKIE, powiat GDYNIA, gmina GDYNIA, miejsc. GDYNIA
2.Adres ul. AL. ZWYQESTWA, nr 96/98, lok. D4.32, miejsc. GDYNIA, kod 81-451, poczta GDYNIA, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej —
4.Adres strony internetowej —_

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie 1 AKT NOTARIALNY Z 25-03-2010 R. SPORZADZONY W KANCELARII NOTARIALNE] POL.W
statutu GDANSKU PRZY UL.JASKOWA DOLINA 6/2, PRZED NOTARIUSZ KATARZYNA NAGORSKA-
PROTASIUK, REP.A NR 0981/2010

AKT NOTARIALNY Z 25-05-2010 R.SPORZADZONY W KANCELARII NOTARIALNE] POL.W RUMI
PRZY UL.STAROWIEJSKIE] 17, PRZED NOTARIUSZ DOROTA KOCON, REP.A NR 2974/2010 (§ 8,

§9)

2 W DNIU 12.07.2010 R. AKTEM NOTARIALNYM REP.A NR 2734/2010 SPORZADZONYM W
KANCELARII NOTARIALNE] W GDANSKU PRZY UL.JASKOWA DOLINA 6/2 PRZED NOTARIUSZEM
KATARZYNA NAGORSKA-PROTASIUK ZMIENIONO: § 81 § 9 STATUTU

3 20.10.2010R. - REP. A NR 4257/2010, NOT. KATARZYNA NAGORSKA-PROTASIUK, KANC. NOT.
W GDANSKU ZMIENIONO UCHWALE NR 3/2010 Z DNIA 12.07.2010 R. REP. A NR 2734/2010
ZMIENIAJACA § 8 1 § 9 STATUTU.

29.10.2010R. - REP.A NR 6116/2010, NOT. GRAZYNA WOJTOWICZ, KANC. NOT. W GDANSKU,
ZMIENIONO § 9 STATUTU.

24.11.2010R. - REP. A NR 6768/2010, NOT. GRAZYNA WOITOWICZ, KANC. NOT. W GDANSKU,
ZMIENIONO § 8 1§ 9 STATUTU.

4 17.03.2011R. REPERTORIUM A NR 1710/2011 GRAZYNA WOIJTOWICZ, KANCELARIA
NOTARIALNA GDANSK. § 19.1 STATUTU SPOLKI - ZMIANA

5 29.06.2011, REP. A NR 4093/2011 GRAZYNA WOITOWICZ, KANCELARIA NOTARIALNA
GDANSK, ZMIANA §8, §9 ORAZ §12 PKT 2 STATUTU

6 07.11.2011 R. REP.A NR 7685/2011 NOTARIUSZ GRAZYNA WOITOWICZ W KANCELARIA
NOTARIALNA W GDANSKU PRZY UL.GRUNWALDZKIE] 102, ZMIANA: § 9, § 19.

17.11.2011 R. REP.A NR 8053/2011 ZMIENIONE REP.A NR 821/2012 NOTARIUSZ GRAZYNA
WOITOWICZ W KANCELARIA NOTARIALNA W GDANSKU PRZY ULGRUNWALDZKIE] 102,
ZMIANA: §8, § 9.

7 10.07.2013 R. - AKT NOTARIALNY REP. A NR 1806/2013 NOTARIUSZ KAROL
ALEKSANDROWICZ KANCELARIA NOTARIALNA W GDANSKU PRZY UL. JASKOWA DOLINA
132/16

- ZMIANA TRESCI § 81 § 9 STATUTU SPOLKI,

08.01.2014 R. AKT NOTARIALNY REP. A NR 76/2014 NOTARIUSZ KAROL ALEKSANDROWICZ
KANCELARIA NOTARIALNA W GDANSKU PRZY UL. JASKOWA DOLINA 132/16

- DOOKRESLENIE TRESCI § 81 § 9 STATUTU SPOLKL

8 30.06.2015 R., REPERTORIUM A NR 3807/2015, NOTARIUSZ JACEK WRONA, EDYTA ANNA
PIETREWICZ, SPOLKA PARTNERSKA 81-840 SOPOT, AL. NIEPODLEGLOSCI 746/1
ZMIANA: §3,§12 PKT.2

9 11.04.2016R. REP.A NR 651/2016, NOTARIUSZ ANNA BLADOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA
GDYNIA, ZMIANA PAR.B 19,

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spotka NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor _—
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtloszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub

majatku spotki nie wynikajgcych z akgji?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu |NIE
w zysku?

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

Brak wpisow
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Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki
1.Wysokoé¢ kapitatu zakladowego 5554 935,60 Zt
2.Wysokosc kapitatu docelowego 3237 000,00 Zt
3.Liczba akgji wszystkich emisji 55549356
4 Wartos¢ nominalna akcji 0,10 Zt
5 Kwotowe okreslenie czesci kapitatu wplaconego | 5 554 935,60 Zt.
6.Warto$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia |-—---
kapitatu zaktadowego
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
1.0kreslenie wartosci akcji objetych za 3916 000,00 Zt
aport
Rubryka 9 - Emisja akgji
1 1.Nazwa serii akcji A
2.Liczba akdji w danej serii 1000000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sq
uprzywilejowane
2 1.Nazwa serii akcji B
2.Liczba akgji w danej serii 6160000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sq
uprzywilejowane
3 1.Nazwa serii akcji C
2.liczba akgji w danej serii 33000000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s
uprzywilejowane
4 1.Nazwa serii akcji D
2.Liczba akcji w danej serii 3000000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sq
uprzywilejowane
5 1.Nazwa serii akcji E
2.Liczba akcji w danej serii 1400000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgji uprzywilejowanych lub
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informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

6 1.Nazwa serii akcji

F

2.Liczba akgji w danej serii 4932320
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane
7 1.Nazwa serii akcji G
2.Liczba akgji w danej serii 1597530
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane
8 1.Nazwa seril akcji H
2.Liczba akgji w danej serii 4459506
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s
uprzywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligagji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sq NIE
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.Spostb reprezentacji podmiotu W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO DO SKEADANIA OSWIADCZEN T WYSTEPOWANIA W

IMIENIU SPOLKI WYMAGANE JEST WSPOLDZIALANIE PREZESA I WICEPREZESA LUB PREZESA Z
JEDNYM Z CZLONKOW ZARZADU.

Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma SAMP
2.Imiona WOJCIECH SZYMON
3.Numer PESEL/REGON 81063005250
4.Numer KRS asss
5.Funkcja w organie reprezentujgcym | PREZES ZARZADU

Analiza sytuacji finansowej, gospodarczej i perspektyw dalszego prowadzenia dziatalnosci przez spotke BIOMAX S.A.

47



Identyfikator wydruku: RP/358051/15/20161117142040 Strona 5z8

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona —_—
Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane o0s6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko KOTLARZ

2.Imiona MAREK

3.Numer PESEL 63062102992
2 1.Nazwisko MILECKI

2.Imiona DAMIAN PIOTR

3.Numer PESEL 68011410353
3 1.Nazwisko KOOYLOWSKI

2.Imiona RAFAL

3.Numer PESEL 73112507671
4 1.Nazwisko SZLENDAK

2.Imiona GRZEGORZ

3.Numer PESEL 82011304513

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci
przedsiebiorcy

21,10, Z, PRODUKCIA PODSTAWOWYCH SUBSTANCII FARMACEUTYCZNYCH

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci
przedsigbiorcy

21,20, Z, PRODUKCIA LEKOW I POZOSTALYCH WYROBOW FARMACEUTYCZNYCH

64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USEUGOWA, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

70,22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE] I ZARZADZANIA

72,11, Z, BADANIA NAUKOWE I PRACE ROZWQJOWE W DZIEDZINIE BIOTECHNOLOGII

72,19, Z, BADANIA NAUKOWE I PRACE ROZWOJOWE W DZIEDZINIE POZOSTALYCH NAUK
PRZYRODNICZYCH I TECHNICZNYCH

74,90, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESIONALNA, NAUKOWA I TECHNICZNA, GDZIE
INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

82,99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA PROWADZENIE DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE], GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

10, 89, Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH ARTYKULOW SPOZYWCZYCH, GDZIE INDZIE)
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NIESKLASYFIKOWANA

|9 20, 42, Z, PRODUKCIA WYROBOW KOSMETYCZNYCH I TOALETOWYCH

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  |Data zlozenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 16.09.2011 25.03.2010 - 31.12.2010
DA O Sxaroatin 2 06.12.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
finansowego

3 11.07.2013 01.01.2012 - 31.12.2012

4 16.07.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

5 14.07.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
2.Wzmianka o zlozeniu opinii |1 25.03.2010 - 31.12.2010
HISiego fendents 2 01.01.2011 - 31.12.2011

3 01.01.2012 - 31.12.2012

4 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

5 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaty |1 25.03.2010 - 31.12.2010
it de il 2 01.01.2011 - 31.12.2011
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego 3 i 01.01.2012 - 31.12.2012

4 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

5 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
4.Wzmianka o zlozeniu 1 25.03.2010 - 31.12.2010
Sprancen z dramnosd s S O sxans 01.01.2011 - 31.12.2011
podmiotu

3 01.01.2012 - 31.12.2012

4 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

5 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnoSci statutowej organizagji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

Brak wpisow

Dziat 4
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Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

1 1.Tytut wykonawezy NARODOWE CENTRUM BADAN I ROZWOJU, 14.01.2015, 1/2015
2.Kwota wierzytelnoéci lub opis w przypadku  (674801,87 ZLOTYCH
3.Czy wierzytelnoé¢ jest solidarna? NIE
Podrubryka 1
Dane wierzycieli

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma NARODOWE CENTRUM BADAN I ROZWOIU

2 Imiona sssanes

3.Numer REGON/PESEL 14103240400000

4.Numer KRS e

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekudji z uwagi na fakt, ze z egzekudji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidaga

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow
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Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o pofgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukfadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych lub o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 17.11.2016

adres strony internetowej, na ktorej s dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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7.2. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta oraz tre$¢ podjetych uchwat walnego
zgromadzenia w sprawie zmian statutu niezarejestrowanych przez sad

7.2.1. Tekst jednolity Statutu Emitenta

BIOMAX Spétka Akcyjna
STATUT

2z dnia 11 kwietnia 2016 roku

§1.
Stawiajgcy oswiadczajg, ze jako zatozyciele zawigzujg Spotke akcyjng, zwang dalej Spotka.

§2.

Firma Spotki brzmi: BIOMAX Spétka Akcyjna. Spotka moze uzywaé skrétu firmy w brzmieniu: BIOMAX S.A. oraz
wyrdzniajgcego znaku graficznego.

§3.

Siedzibg Spotki jest miasto Gdynia.

§4.
Spotka prowadzi dziatalnos$é na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.
§5.

Spdétka moze tworzy¢ oddziaty, przedstawicielstwa, filie i inne jednostki organizacyjne oraz uczestniczy¢ w innych
spoétkach lub podmiotach gospodarczych w kraju i za granica.

§ 6.
Czas trwania spotki jest nieograniczony.

Celem spotki jest prowadzenie przedsiebiorstwa zarobkowego w kraju i za granica.

§7.
Przedmiotem dziatalnosci Spétki, zgodnie z Polskg Klasyfikacjg Dziatalnosci, jest:

a) PKD 10 produkcja artykutéw spozywczych,
b) PKD 20 produkcja chemikaliow i wyrobdow chemicznych,
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c) PKD 21 produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych oraz lekéw i pozostatych wyrobéw
farmaceutycznych,

d) PKD 46 handel hurtowy, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi,

e) PKD 52 magazynowanie i dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport,

f) PKD 62.0 dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki i ustug,

g) PKD 63 dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji,

h) PKD 64 finansowa dziatalno$¢ ustugowa, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

i) PKD 65 ubezpieczenia, reasekuracja oraz fundusze emerytalne, z wytgczeniem obowigzkowego ubezpieczenia
spotecznego,

2 3

K =  JYe)

PKD 66 dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe oraz ubezpieczenia i fundusze emerytalne,
PKD 68 dziatalnos$¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci,
PKD 69 dziatalnos¢ prawnicza, rachunkowo-ksiegowa i doradztwo podatkowe,
PKD 70 dziatalnos¢ firm centralnych (HEAD OFFICES), doradztwo zwigzane z zarzadzaniem,
PKD 71 dziatalnos¢ w zakresie architektury i inzynierii, badania i analizy techniczne,
PKD 72 badania naukowe i prace rozwojowe,
PKD 73 reklamowa, badanie rynku i opinii publicznej,
PKD 74 pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna,
PKD 77 wynajem i dzierzawa,
s) PKD 78 dziatalnos¢ zwigzana z zatrudnieniem,

t) PKD 82 dziatalnos$¢ zwigzana z administracyjng obstuga biura i pozostata

dziatalnos¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej.

§8.

Kapitat zaktadowy spétki wynosi 5554 935,60 zt (stownie: pie¢ miliondw pieéset piecdziesigt cztery tysigce
dziewieéset trzydziesci pie¢ zt 60/100 ) i dzieli sie na 55.549.356 (stownie: piecdziesigt pie¢ miliondw piecset
czterdziedci dziewiec tysiecy trzysta piecdziesigt szesc) sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesieé

groszy) kazda. Kapitat zaktadowy Spotki zostanie wniesiony przed zarejestrowaniem w catosci.

§9.

Kapitat zaktadowy sktada sie z:

1.

Akcji na okaziciela serii A w ilosci 1.000.000 (stownie: jeden milion) sztuk oznaczonych od numeru 000001 do

1.000.000.

Akcje serii A sg akcjami zwyktymi na okaziciela .

Akcje obejmowane sg w nastepujgcy sposob:

a/ Akcje serii A w ilodci 900.000 (stownie: dziewiecset tysiecy) sztuk obejmuje Max Investments Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie,

b/ Akcje serii A w ilosci 50.000 (stownie: pie¢dziesiat tysiecy) sztuk obejmuje pan Andrzej Arkadiusz Kaczynski,

¢/ Akcje serii A w ilosci 50.000 (stownie: piecdziesiat tysiecy) sztuk obejmuje pan Andrzej Bartoszewicz.

Akcji zwyktych na okaziciela serii B w ilosci 6.160.000 (stownie: szes¢ milionow sto szescdziesigt tysiecy) sztuk

oznaczonych od numeru 1.000.001 do 7.160.000.

Akcje serii B sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

Akcje obejmowane sg w nastepujacy sposob:

a/ Akcje serii B w ilosci 6.160.000 (stownie: sze$¢ miliondw sto sze$édziesigt tysiecy) sztuk obejmuje Max
Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Akcji zwyktych na okaziciela serii C w ilosci 33.000.000 (stownie: trzydziesci trzy miliony) sztuk oznaczonych od

numeru 7.160.001 do 40.160.000.

Akcje serii C sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

Akcje obejmowane sg w nastepujgcy sposob:
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a/ Akcje serii C w ilosci 33.000.000 (stownie: trzydziesci trzy miliony) sztuk obejmuje Kronos Capital Sp. z 0.0. z
siedzibg w Gdansku.

10. Akcje na okaziciela serii D w ilosci 3.000.000 (stownie: trzy miliony) sztuk oznaczonych od numeru 40.160.001 do
43.160.000.

11. Akcje serii D sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

12. Akcji zwyktych na okaziciela serii E w ilosci 1.400.000 (stownie: jeden milion

czterysta tysiecy) sztuk oznaczonych od numeru 43.160.001 do 44.560.000.

13. Akcje serii E sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

14. Akcji zwyktych na okaziciela serii F w ilosci 4.932.320 (stownie: cztery miliony dziewiecset trzydziesci dwa tysigce
trzysta dwadziescia) sztuk oznaczonych od numeru 44.560.001 do 49.492.320.

15. Akcje serii F sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

16. Akcji zwyktych na okaziciela serii G w ilosci 1.597.530 (stownie: jeden milion piecset dziewiecdziesigt siedem
tysiecy piecset trzydziesci) sztuk oznaczonych od numeru 49.492.321 do 51.089.850.

17. Akcje serii G sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

18. Akcji zwyktych na okaziciela serii H w ilosci 4.459.506 (stownie: cztery miliony czterysta piecdziesigt dziewiec
tysiecy piecset szesc) sztuk oznaczonych od numeru 51.089.851 do 55.549.356.

19. Akcje serii H sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

§10.

1. Kapitat zaktadowy moze zosta¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub podwyzszenia wartosci
nominalnej akgcji dotychczasowych.
2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze nastgpic z kapitatu zapasowego.

§11.

Akcje moga by¢ umarzane za zgoda akcjonariuszy w drodze nabycia akcji przez Spétke ( umorzenie dobrowolne).
Umorzenie akcji nastepuje za wynagrodzeniem, ktére nie moze by¢ nizsze od wartosci przypadajgcych na akcje
aktywow netto, wykazanych w sprawozdaniu finansowym za ostatni rok obrotowy, pomniejszonych o kwote
przeznaczong do podziatu miedzy akcjonariuszy.

§12.

1. Spodtka moze emitowac akcje imienne i akcje na okaziciela.

2. Zarzad jest upowazniony w okresie trzech lat od dnia 30 czerwca 2015 roku do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki na zasadach wynikajgcych z
art. 444-447 kodeksu spoétek handlowych, w wysokosci 3.711.924,00 zt (stownie: trzy miliony siedemset
jedenascie tysiecy dziewielset dwadziescia cztery ztote) — kapitat docelowy.

3. W granicach kapitatu docelowego Zarzad dokona kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego Spétki w drodze
emisji akcji. Zarzad jest upowazniony do podejmowania wszelkich czynnosci prawnych i organizacyjnych w tym
celu, jak rowniez do wprowadzenia kolejnych emisji akcji do obrotu publicznego, zorganizowanego na rynku
NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz ich dematerializacji.

4. Zarzad jest upowazniony do podejmowania wszelkich czynnosci prawnych i organizacyjnych w celu przeniesienia
notowan wprowadzonych wczesniej akcji do obrotu na rynku alternatywnym NewConnect do obrotu
publicznego, zorganizowanego na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw WartoSciowych w
Warszawie S.A. oraz ich dematerializacji.
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5. Zarzad wydaje akcje w zamian za wktady pieniezne lub niepieniezne, ktdre pdzniej moze zdematerializowac.
Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego, po zasiegnieciu opinii Rady Nadzorcze;j.

6. Zarzad za zgoda Rady Nadzorczej moze wytgczy¢é prawo poboru dotyczace kazdego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

7. W ramach kapitatu docelowego Zarzad moze emitowaé obligacje zamienne na akcje Spodtki oraz warranty
subskrypcyjne.

§13.

1. Sprzedaz akcji imiennych wymaga zgody Spotki. Zgode wyraza Rada Nadzorcza w formie uchwaty na wniosek
akcjonariuszy skierowany do Przewodniczgcego Rady Nadzorczej. Wniosek powinien okresla¢ ilos¢ akcji
przeznaczonych do zbycia i dane nabywcy. Rada Nadzorcza podejmuje uchwate w terminie jednego miesigca od
ztozenia wniosku.

2. Jezeli Rada Nadzorcza odmawia zgody na przeniesienie akcji zobowigzana jest w terminie 3 tygodni od podjecia
uchwaty odmawiajacej zgody wskazywacé nabywce. Termin do wskazania nabywcy nie moze by¢ jednak dtuzszy
niz dwa miesigce od dnia zgtoszenia zamiaru przeniesienia akcji. Cena nabycia winna by¢ zaptacona w terminie
nie pozniejszym niz 7 tygodni od dnia podjecia uchwaty odmawiajgcej zgody na przeniesienie akcji.

3. W razie nie nabycia akcji na powyzszych warunkach przez nabywce (nabywcow) wskazanych przez Spétke,
akcjonariusz jest upowazniony do rozporzadzenia akcjami imiennymi w sposéb podany we wniosku o wyrazenie
zgody na rozporzadzenie akcjami.

4. Zbycie akcji przez akcjonariuszy mniejszosciowych posiadajgcych nie wiecej niz 10% akcji nie wymaga zgody.

5. Zbycie akcji imiennych uprzywilejowanych powoduje, ze stajg sie one akcjami zwyktymi

6. Pozostatym akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa w zakupie akcji na zasadach okreslonych w ust. 7 i
8.

7. W przypadku zgtoszenia checi odkupu akcji przez wiecej niz jednego akcjonariusza, akcjonariuszom przystuguje
prawo zakupu zbywanych akcji proporcjonalnie do posiadanych akcji w kapitale Spofki.

8. Prawo zakupu jednej akcji wynikajgcej z utamkowego podziatu proporcji, o ktérym mowa w ust. 7, przystuguje
akcjonariuszowi posiadajgcemu najwiekszy udziat w kapitale Spotki.

§14.

1. Spotka tworzy nastepujgce kapitaty:
a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy.
. Kapitat zapasowy tworzony jest na pokrycie strat. Przelewa sie do niego 8 % zysku na dany rok obrotowy, dopdki

N

kapitat ten nie osiggnie co najmniej 1/3 kapitatu zaktadowego. Do kapitatu zapasowego przelewa sie tez
nadwyzke pomiedzy ceng emisyjng a warto$¢ nominalng akcji.

3. Spotka moze utworzy¢ uchwatg Walnego Zgromadzenia kapitaty rezerwowe lub fundusze celowe na pokrycie
poszczegdlnych wydatkow lub strat.

§ 15.
Organami Spotki sa:
1. Walne Zgromadzenie,
2. Rada Nadzorcza,
3. Zarzad.
§16.
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1. Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez Zarzad:

a) z wtasnej inicjatywy,

b) na wniosek Rady Nadzorcze;.

2. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Walnego Zgromadzenia Wspdlnikéw w przypadkach okreslonych w
kodeksie spétek handlowych.

3. We wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy wskaza¢ sprawy wnoszone pod
obrady.

4. Walne Zgromadzenie jest wazne gdy jest na nim reprezentowane co najmniej 51% /piecdziesiat jeden
procent/ kapitatu zaktadowego Spotki.

5. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg, miedzy innymi:

a) powotywanie i odwotywanie Cztonkdéw Rady Nadzorczej, zgodnie z §19,

b) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i sprawozdania finansowego za
kazdy rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium cztonkom organdw spotki z wykonania przez nich
obowigzkow,

c) podejmowanie uchwat w sprawie podziatu zysku i wytgczenia zysku od podziatu oraz wyptaty dywidendy,

d) rozpatrywanie skarg i wnioskéw dotyczacych Rady Nadzorczej Spotki,

e) podejmowanie uchwat w innych sprawach wnoszonych przez Rade Nadzorczg i Zarzad,

f) ustalanie zasad i stawek wynagradzania i nagradzania Rady Nadzorczej Spotki,

6. Wszystkie uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg zwykta wiekszoscig gtosow .

§17.

Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy odbywaja sie w siedzibie Spotki albo w Warszawie, Gdyni lub Sopocie.

§18.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie odby¢ sie musi w ciggu szesciu miesiecy od zakoriczenia roku obrotowego.
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok obrotowy konczy sie z dniem 31 grudnia 2010 roku.

§109.

1. Rada Nadzorcza sktada sie co najmniej z pieciu cztonkdéw, powotywanych i odwotywanych uchwatg Walnego
Zgromadzenia z zastrzezeniem ust. 3.

2. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres trzech lat.

3. Dwodch przedstawicieli Rady Nadzorczej w tym przewodniczgcy wybierany jest sposrod kandydatow
wskazywanych przez akcjonariusza — MAX INVESTMENTS Sp. z o.0. Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej
wybierani sg sposréd kandydatow zgtaszanych przez uczestnikow Walnego Zgromadzenia.

4. Jezeli mandat cztonka rady nadzorczej wygasnie wobec ztozenia rezygnacji przez cztonka rady nadzorczej
wybranego przez Walne Zgromadzenie lub wskutek jego smierci, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej mogg w
drodze kooptacji powota¢ nowego cztonka, ktéry swoje czynnosci bedzie sprawowac do czasu wyboru nowego
cztonka Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie, nie dfuzej jednak niz do dnia uptywu kadencji jego
poprzednika.

5. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej oddajgc swdj gtos na
pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej lub przy  wykorzystaniu srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Oddanie gtosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej a uchwata podjeta przy wykorzystaniu
srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej
zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

6. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg wiekszoscig gtosow oddanych za uchwata. W przypadku réwnej ilosci gtosow
decyduje gtos Przewodniczgcego Rady.

7. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:
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a) powotywanie i odwotywanie cztonkoéw Zarzadu,

b) ustalanie zasad i stawek wynagradzania i nagradzania Zarzadu Spotki,

c) wybdr biegtego rewidenta,

d) rozpatrywanie skarg i wnioskéw dotyczacych Zarzgdu Spotki,

e) wyrazanie zgody na wniosek Zarzadu na zacigganie przez Spotke zobowigzan w kwocie przekraczajacej

réwnowartos¢ 5.000.000,- Euro (pie¢ milionéw euro), liczonej wedtug Sredniego kursu wg tabeli NBP z
ostatniego dnia miesigca poprzedzajgcego podjecie decyzji o zaciggnieciu zobowigzania,
f) zatwierdzanie decyzji Zarzadu dotyczgcych emisji akcji i innych instrumentow finansowych,
g) zatwierdzenie na wniosek Zarzadu wyboru rozwigzan technicznych i technologicznych.
8. Rada Nadzorcza moze delegowac poszczegdlnych cztonkéw do indywidualnego wykonywania czynnosci
nadzorczych.

§20.

1. Zarzad Spétki sktada sie z 1-3 cztonkdw, wybieranych na okres 5 lat.

2. Prezes Zarzadu wskazywany jest przez akcjonariusza — MAX INVESTMENTS Sp. z 0.0.; pozostali cztonkowie
Zarzadu wskazywani sg przez innych akcjonariuszy.

3. W przypadku Zarzgdu wieloosobowego do sktadania oswiadczen i wystepowania w imieniu Spotki wymagane jest
wspotdziatanie prezesa i wiceprezesa lub prezesa z jednym z cztonkéw zarzadu.

4. Spotka moze zawierad z cztonkami Zarzagdu umowy o prace. W umowach z cztonkami Zarzadu oraz we wszystkich
innych czynnosciach prawnych z nimi dokonywanych Spoétke reprezentuje Przewodniczgcy Rady Nadzorczej.

5. Zarzad jest organem wykonawczym i zarzadzajgcym Spotki, a takze reprezentuje jg wobec 0sdb trzecich.

6. Zasady dziatania Zarzadu okresla regulamin zarzadu, uchwalony przez Zarzad i zatwierdzony przez Rade
Nadzorcza.

7. Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spotka.

8. Zarzad moze udziela¢ petnomocnictw, w tym pracownikom Spétki lub osobom trzecim, do wystepowania w
imieniu Spotki w okreslonych sprawach.

§21.
Czysty zysk Spotki moze by¢ przeznaczony na:

kapitat zapasowy,

kapitaty rezerwowe,

fundusze celowe

dywidende dla akcjonariuszy,

inwestycje,

inne cele okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia Wspdlnikow.

IR

§22.
Zarzad zobowigzany jest przedstawi¢ Radzie Nadzorczej sprawozdanie finansowe za rok obrotowy w terminie 3
miesiecy po jego zakonczeniu oraz sprawozdanie pisemne z dziatalnosci Spotki wraz z projektem uchwaty w sprawie
podziatu zysku oraz opinig i raportem biegtych rewidentéw, w terminie 4 miesiecy po zakonczeniu roku obrotowego.
Sprawozdania podpisujg wszyscy Cztonkowie Zarzadu.

§23.

Ustawowo obowigzujgce ogtoszenia spotki dokonywane beda w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym.
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§24

We wszystkich sprawach nieuregulowanych niniejszym aktem majg zastosowanie odpowiednie przepisy kodeksu
spotek handlowych i innych obowigzujgcych ustaw.

Rada Nadzorcza:

Damian Milecki e
Grzegorz Szlendak e

Marek Kotlarz

7.2.2. Tres¢ podjetych uchwat Walnego Zgromadzenia w sprawie zmian Statutu nie
zarejestrowanych przez sad

Na dzien sporzadzenia niniejszej Analizy wszystkie zmiany w Statucie zostaty zarejestrowane przez sad.
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7.3. Opinia i raport biegtego rewidenta z badanie sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2015 dla spétki Nutri Pharmax S.A.

OPINIA | RAPORT Z BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA OKRES 01.01-31.12.2015
NUTRI PHARMAX Spétka Akcyjna

Gdarisk, listopad 2016
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NUTRI PHARMAX S A.

Spis tresci:
OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA .

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NUTRI PHARMAX S.A. ZA

ROK OBROTOWY OD 01.01.2015R. DO 31.12.2015R. ...cooeveerereersrannnns Srararenaresnenaresinrnrnns 5
L CZESC OGOLNA ...t eeemsmmststs e seese e ensesssssessestememse s soessessesmssen s sse st eeesseme st semmeesem et 5
Il. CZESC SZCZEGOLOWA Wtvesresreresmsn e bbb ann s nr s e 6
M. ANALIZA WYNIKOW FINANSOWYCH ORAZ SYTUACJI MAJATKOWEJ | FINANSOWEJ ............ 13
DORADCA Auditors Sp. z 0.0. -2-

Analiza sytuacji finansowej, gospodarczej i perspektyw dalszego prowadzenia dziatalnosci przez spotke BIOMAX S.A.

60



NUTRI PHARMAX S.A.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Rady Nadzorczej i Zgromadzenia Akcjonariuszy NUTRI
PHARMAX Spoétka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego NUTRI PHARMAX S.A. z siedzibg
w Gdansku przy ul. Trzy Lipy 3, na ktére sktada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) bilans sporzadzony na dziern 31.12.2015r., ktoéry po stronie aktywéw i pasywow
zamyka sie kwotg 6.558.580,29 zt,

3) rachunek zyskéw i strat za okres obrotowy od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.,
wykazujacy strate netto w wysokosci 172.641.91 zt,

4) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres obrotowy od 01.01.2015r. do
31.12.2015r. wykazujgce zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 172.641,91 zi,

5) rachunek przeptywéw pienieznych za okres obrotowy 01.01.2015r. do 31.12.2015r.,
wykazujacy zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 328,69 zt,

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzgd Spoétki. Kierownik
Jednostki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci spetnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013r., poz.
330 z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci". Naszym zadaniem byto zbadanie
i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania finansowego
oraz prawidfowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposéb,
aby uzyskac racjonalng pewno$¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii. W szczegdlnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad
rachunkowosci i znaczgcych szacunkoéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze metoda
wyrywkowg — dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene sprawozdania finansowego.

Biegty rewident zalecit odpisy aktualizujgce na naleznosci watpliwe w kwocie 4.431.118,00
zt. Zarzad uwaza, ze takie odpisy nie sg niezbedne. Gdyby odpisy te zostaty dokonane,
kapitat wtasny NUTRI PHARMAX S.A. bytby ujemny i osiggnatby kwote -1.638.497,86 zt.

/]
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NUTRI PHARMAX S.A.

Z wyjatkiem poczynionego zastrzezenia, naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie
finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej NUTRI PHARMAX S.A. na dzien 31.12.2015r., jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.,

* sporzgdzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w
powotanej wyzej ustawie zasadami (polityka) rachunkowosci, stosowanymi w sposéb
ciggty oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

* jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spotki.

Nie innych wznoszgc zastrzezer do zbadanego sprawozdania finansowego, zwracamy

uwage, ze wystepuje zagrozenie kontynuacji dziatalnosci ze wzgledu na narastanie strat

oraz przeterminowanych zobowigzan. Spétka wymaga pilnego dokapitalizowania.

Sprawozdanie z dziatalnosci NUTRI PHARMAX S.A. jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Kluczowy biegty rewident: Podmiot wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania pod numerem 913:

Zygmunt Cichocki wpisany ejestru DORADCA Auditors Sp..z 0.0.
bieglych rewidentéw pod numdfem 9896 80-266 Gdansk, ul. Grunwaldzka 212

Gdanisk, 4 listopada 2016r.

PREZES Z

Jan Kdron

DORADCA Auditors Sp. z 0.0.
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NUTRI PHARMAX S.A.

RAPORT

Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NUTRI
PHARMAX S.A. za rok obrotowy od 01.01.2015r. do
31.12.2015r.

. CZESC OGOLNA

Dane identyfikujgce Spétke

Nazwa jednostki, forma prawna i adres siedziby:
NUTRI PHARMAX Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdansku przy ul. Trzy Lipy 3.
Podstawowy przedmiot dziatalno$ci:

e badania naukowe i prace rozwojowe,

e produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych, lekéw i innych wyrobow
farmaceutycznych.

Podstawa prawna dziatalnosci

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym pod nr KRS 0000388189 Sad Rejonowy
Gdanisk - Pétnoc, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Nr identyfikacji podatkowej (NIP): 5882085282

Nr rejestracji statystycznej (REGON): 193024195
Kapitaty i akcjonariusze

Kapitat wiasny na dzier 31.12.2015 roku wynosi 2.792.620,14 zt.

Biegty rewident zalecit odpisy aktualizujgce na naleznoéci watpliwe w kwocie 4.431.118,00
zt. Zarzad uwaza, ze takie odpisy nie sg niezbedne. Gdyby odpisy te zostaty dokonane,
kapitat wtasny NUTRI PHARMAX S.A. bytby ujemny i osiggnatby kwote -1.638.497,86 zi.

Kapitat zaktadowy wynosi 5.915.133,00 zt (pie¢ milionéw dziewigcset pigtnascie tysiecy sto
trzydziesci trzy ziote) i dzieli sie na 59.151.330 akcji po 0,10 zt kazda.

Zarzad Spotki
Jarostaw Stanistaw Bogun — Prezes Zarzadu.

Gtéwny Ksiegowy
Ksiegi rachunkowe prowadzi w imieniu biura rachunkowego CREO lIzabela Gajkowska —
Rodzen.

Zatrudnienie

Spotka nie zatrudnia pracownikéw na podstawie umowy o prace.

%
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NUTRI PHARMAX S.A.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy i sposobie
podziatu wyniku finansowego

Sprawozdanie finansowe za 2014 rok zostato zbadane przez biegtego rewidenta Zygmunta
Cichockiego nr ew. 9896 wystepujgcg w imieniu DORADCA Auditors Sp. z 0.0. wpisanej na
liste podmiotow uprawnionych do badania pod numerem 913. Wydano opinie z
objasnieniem odnoszgcym si¢ do naruszenia wysokosci kapitatow wiasnych okreslonych w
art. 397 kodeksu spotek handlowych i koniecznosci podjecia przez zgromadzenie

akcjonariuszy decyzji o dalszym istnieniu Spétki. Takiej uchwaty nie podjeto.
Sprawozdanie finansowe za 2014 rok zostato zatwierdzone Uchwatg Zwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Akcjonariuszy 7 lipca 2015 roku. Strate w wysokosci 836.193,22 zt
postanowiono pokry¢ z przysztych zyskow.

Sprawozdanie finansowe wraz z zatgcznikami rewidenta zostato przestane do Sadu
Rejestrowego w dniu 10.07.2015r. i Urzedu Skarbowego w dniu 14.07.2015r.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania i biegtego rewidenta

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 8.09.2016 roku przez
DORADCA Auditors Sp. z o.0. - podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdar finansowych pod numerem 913. W imieniu tego podmiotu badanie
przeprowadzit biegty rewident Zygmunt Cichocki nr ew. 9896. Wyboru podmiotu do badania
dokonata Rada Nadzorcza Spotki Uchwatg z dnia 08.09.2016 roku.

Badanie przeprowadzono w okresie od 8 wrzesnia do 4 listopada 2016 roku.

Podmiot uprawniony do badania oraz biegly rewident zachowali bezstronnos¢ i
niezalezno$¢ wobec badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar finansowych oraz o
nadzorze publicznym.

Dostepnos$¢ danych i oswiadczenie Zarzadu

Badana Jednostka udostepnita zgdane przez biegtego rewidenta dane, informacje i
wyjasnienia. Przedtozono takze o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzar warunkowych oraz poinformowaniu o
istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.

W trakcie badania nie stwierdzono naruszen prawa wptywajgcych na sprawozdanie
finansowe.

CZESC SZCZEGOLOWA
Ciagtos¢ bilansowa
Bilans zamknigcia na 31.12.2014 roku zostat prawidtowo przeksztatcony w bilans otwarcia

2015 roku.
Zasady wyceny aktywow i pasywéw nie ulegaty zmianom. Ciggto$é¢ bilansowa zostata

zachowana.
(Y
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NUTRI PHARMAX S.A.

Prawidltowos¢ i rzetelnos¢ ksiag rachunkowych

1. Jednostka posiadata dokumentacje opisujacg przyjete zasady rachunkowosci
spetniajgcg wymogi okreslone w ustawie o rachunkowosci. Stosowane metody byly
zgodne z prawem oraz dostosowane do warunkéw i potrzeb Spotki.

2. Prowadzenie ksiggowosci Jednostki oraz przechowywanie ksigg odbywato sie w jej
siedzibie.

3. Ksiggi spetnialy wymég zapewnienia zapisbw w porzadku systematycznym i
chronologicznym. Stosowano kompletne i wiasciwe urzgdzenia ksiegowe do ewidencji
analityczne;j.

4. Udokumentowanie operacji gospodarczych byto wystarczajgce. Przestrzegano zasady
kompletnosci udokumentowania poszczegélnych zapisow w ksiegach rachunkowych.
Dokumenty przed zaksiegowaniem byty poddawane kontroli formalno - rachunkowe;j i
merytorycznej oraz dekretowane.

5. Ewidencja ksiegowa byta prowadzona przy wykorzystaniu systemu informatycznego.
Jednostka posiadata dokumentacje eksploatacyjng systemu informatycznego. System
finansowo ksiegowy umozliwiat sporzadzanie niezbednych zestawien ewidencyjnych. W
Jednostce dokonywano na koniec kazdego miesigca utrwalenia danych bedacych
przedmiotem przetwarzania. Zabezpieczenie fizyczne dostepu do uzytkowania
mikrokomputeréw i przetwarzania danych byto wtasciwe.

Kontrola wewnetrzna

1. Inwentaryzacja

Inwentaryzacjg objeto wszystkie sktadniki majgtku, ktérych obowigzek inwentaryzacji
wynikat z ustawy o rachunkowosci. Dokumentacja i rozliczenie inwentaryzacji nie budzi
zastrzezen pod wzgledem merytorycznym ani formalnym.

2. Ocena kontroli wewnetrznej

W wyniku badania systemu kontroli wewnetrznej, w zakresie zwigzanym ze sprawozdaniem
finansowym, nie stwierdzono nieprawidiowosci w dziataniu tego systemu. Kontrola
wewnetrzna funkcjonuje we wszystkich obszarach dziatalnosci majgcych wptyw na dane
przedstawione w sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem system kontroli wewnetrznej ogranicza ryzyko niekontrolowanego
rozporzgdzania aktywami oraz dokonywania transakcji gospodarczych bez upowaznienia
Zarzadu Spoiki.
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NUTRI PHARMAX S.A.

Majatek trwaty

Warto$¢ netto majagtku trwatego wykazanego w sprawozdaniu finansowym na dzien

31.12.2015 roku wynosi:

Rodzaj majatku trwatego Stan na: Struktura %
31.12.2015r.
Grunty 450.000,00 99,92%
Pozostate srodki trwate 356,05 0,08%
Razem srodki trwate 450.356,05 100,00%

W planie amortyzacji przyjeto stawki amortyzacyjne zgodne z ustawg o rachunkowosci oraz
przepisami podatkowymi. Stawki amortyzacyjne dla $rodkéw trwatych o niskiej wartosci
ustalono na poziomie 100%. Pozostate $rodki trwate byty amortyzowane wedtug stawek
liniowych.

Ewidencja analityczna $rodkéw trwatych byta prowadzona prawidtowo we witasciwych
urzgdzeniach ksiegowych.

Udokumentowanie przyjecia do uzytkowania $rodkéw trwatych byto wiasciwe. Wycena
przyjmowanych do uzytkowania srodkéw trwatych nastepowata wg cen nabycia.

Zapasy

Na koniec badanego okresu warto$¢ wykazano materiaty w kwocie 62.758,39 zt. Warto$é
ta zostata potwierdzona na drodze inwentaryzacji.

Naleznosci krotkoterminowe

Tytut Kwota zt
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 643.878,38
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 172.560,26
Naleznosci budzetowe 11.596,94
Inne naleznosci 5.143.096,58
Razem 5.971.132,16

J
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Salda ustalono prawidtowo. Na naleznosci watpliwe dokonano odpiséw aktualizujgcych w
kwocie 383.859,23 zt.

Biegty rewident zalecit dodatkowe odpisy aktualizujgce na naleznosci watpliwe w kwocie
4.431.118,00 zt. Zarzad uwaza, ze takie odpisy nie sg niezbedne.

Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe stanowig s$rodki pieniezne na rachunkach bankowych w
wysokosci 549,38 zt.

Stan inwestycji krotkoterminowych na koniec badanego okresu zostat potwierdzony
inwentaryzacja.

Czynne rozliczenia migdzyokresowe

Wykazana w kwocie 73.784,31 zt pozycja dotyczy kosztéw kolejnego okresu obrotowego.

Kapitaty

Zestawienie zmian w kapitatach wtasnych przedstawia sie nastepujgco:
Treé‘é, o 31.12.2014 31.12.2015 |  Zmiana
Kapitat zaktadowy 5.915.133,00 5.915.133,00 0,00
Kapitat zapasowy 2.131.051,47 2.131.051,47 0,00
Strata z lat ubiegtych -4.244.729,20| -5.080.922,42 -836.193,22
Zysk/strata roku obrotowego -836.193,22 -172.641,91 663.551,31
Razem kapitaty wiasne 2.965.262,05 2.792.620,14| -172.641,91

Zmiany w kapitatach wtasnych nastepowaty zgodnie z prawem i statutem Spoétki a wykazane
salda kapitatéw sg zgodne z ksiegami.
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Zobowigzania kréotkoterminowe

Rodzaj zobowigzan Kwota zt

Z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci do 12 1.918.422,58
miesigcy wobec jednostek powigzanych

Z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci do 12 273.870,27
miesigcy wobec pozostatych jednostek

Z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen 75.288,00
Kredyty i pozyczki 28.622,35
Zaliczki na dostawy 463,20
Inne 1.469.293,75
Razem 3.765.960,15

Zobowigzania Spotki byty ptacone z opéznieniami.

Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych wynikajg ze ztozonych
deklaracji podatkowych dotyczgcych poszczegéinych tytutébw podatkéw za 2015 rok.
Zobowigzania podatkowe nie byty ptacone terminowo.

Zobowigzania warunkowe

Zarzad Spotki ztozyt oswiadczenie o braku zobowigzan warunkowych.
Przychody ze sprzedazy

W ewidencji ksiggowej Spotka ujeta wszystkie przychody ze sprzedazy za badany okres.

Rodzaj przychodow Rok 2015 w zf

Przychody ze sprzedazy 158.669,89
Pozostate przychody operacyjne 2.087,29
Razem 160.757,18

Sprzedaz podstawowa to w catosci sprzedaz krajowa.
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Koszty

Kompletno$¢ ujecia kosztow zostata zapewniona. Rozbudowa szczegétowa kont jest
prawidtowa i pozwala ustali¢ poszczegoélne rodzaje kosztéw oraz dochéd do opodatkowania

podatkiem dochodowym od oséb prawnych.

Suma kosztéw w sporzgdzonym przez Spotke rachunku zyskow i strat przedstawia sie

nastepujgco:
Rodzaj kosztow Rok 2015 w zf
Koszty operacyjne 118.462,01
Pozostate koszty operacyjne 146.529,48
Koszty finansowe 68.407,60
Razem 333.399,09

Pozostate koszty operacyjne dotyczg w cafosci odpisoéw aktualizujgcych niefinansowych

sktadnikow majatku.

Wyniki finansowe

Spotka osiggneta w badanym okresie nastepujgce wyniki:

Kategoria Kwota zt

Wynik na sprzedazy 40.207,88
Wynik na dziatalnosci operacyjnej -104.234,31
Wynik na dziatalnosci gospodarczej -172.641,91
Wynik brutto -172.641,91
Wynik netto -172.641,91
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Podatek dochodowy

Wyliczenie podatku dochodowego od oséb prawnych przedstawia sie nastepujgco:
Przychody zgodnie ksiegami rachunkowymi 160.757,18
Przychody niestanowigce przychodéw podatkowych -2.085,99
Przychody zgodnie z ustawa 158.671,19
Koszty i straty z ksigg rachunkowych 333.399,09
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodoéw -214.936,56
Koszty uzyskania przychodéw zgodnie z ustawg 118.462,53
Dochéd 40.208,66
Odliczenie strat z lat ubiegtych 40.208,66
Dochéd do opodatkowania 0,00

Kompletnos¢ i prawidlowosé informacji dodatkowej, zmian w kapitatach
wilasnych, sprawozdania z dziatalnosci oraz rachunku przepltywow
pienieznych
Informacja dodatkowa jest kompletna i obejmuje w szczegélnosci:

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e rozliczenie standw oraz przychodéw i rozchodéw majatku trwatego,

e przeksztatcenie wyniku finansowego brutto jednostki w podstawe opodatkowania
podatkiem dochodowym od oséb prawnych.

Przedstawiony do badania rachunek przeptywéw pienieznych oraz zestawienie zmian w
kapitatach wtasnych wykazujg powigzanie z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz
ksiegami rachunkowymi.

Sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne i poprawne oraz wykazuje powigzanie ze
zbadanym sprawozdaniem finansowym.
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ll. ANALIZA WYNIKOW FINANSOWYCH ORAZ SYTUACJI
MAJATKOWEJ | FINANSOWEJ

Biegly rewident zalecit odpisy aktualizujgce na naleznosci watpliwe w kwocie 4.431.118,00
zt. Zarzad uwaza, ze takie odpisy nie sg niezbedne. Gdyby odpisy te zostaty dokonane,
kapitat wiasny NUTRI PHARMAX S.A. bytby ujemny i osiggnatby kwote -1.638.497,86 zt.

Zwracamy poza tym uwage, ze wobec ztych wynikéw finansowych, narastajg
przeterminowane zobowigzania. Wszystko to oznacza, ze Spoétka wymaga pilnego
dokapitalizowania. Wystepuje zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spétki w najblizszym
okresie. Z tego tez wzgledu zrezygnowano z przeprowadzenia analizy finansowej.

Kluczowy biegty rewident: Podmiot wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania pod numerem 913:

DORADCA Auditors Sp. z 0.0.

ygmurg Clohuoki whlssnirgo st 80-266 Gdarisk, ul. Grunwaldzka 212

biegtych rewidentéw pod numerem 9896

Gdansk, 4 listopada 2016r.

PREZES ZWRZADU

Jan KHaron
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7.4. Definicje i objasnienia skrotow

skroty
Analiza

ASO

Emitent, Spétka, Biomax S.A.

Gietda, GPW

Grupa, Grupa Kapitatowa, GK Biomax

KDPW, KDPW S.A., Depozyt

KNF

KRS

NWZA, NWZ, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie

PLN, zt, ztoty

Rada Nadzorcza, RN

Statut, Statut Emitenta

W2z, WZA, Walne Zgromadzenie, Walne
Zgromadzenie Spotki, Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy

Zarzad, Zarzad Spotki, Zarzad Emitenta

Zrédto: Emitent

definicje i objasnienia

Analiza sytuacji finansowej, gospodarczej i perspektyw dalszego
prowadzenia dziatalnosci przez spotke BIOMAX S.A.

Alternatywny System Obrotu

Biomax Spodtka akcyjna z siedzibg w Gdyni

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Grupa Kapitatowa Emitenta, w sktad ktérej oprdécz Emitenta
wchodza:

e Nutri Pharmax S.A. z siedziba w Gdansku.— Emitent w spotce
posiada 98,09% w kapitale zaktadowym i tyle samo w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu Spotki.

e Bio-Service Sp. z 0.0. - Emitent w spodfce posiada 100% w
kapitale zaktadowym i tyle samo w glosach na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

e BIOPARK Sp. z 0.0. - Emitent w spodtce posiada 91,17% w
kapitale zaktadowym i tyle samo w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spdtka Akcyjna z siedziba

w Warszawie

Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowy Rejestr Sgdowy

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Biomax S.A. z siedzibg w

Gdyni

ztoty polski — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Rada Nadzorcza Spotki Biomax S.A. z siedzibg w Gdyni

Statut Biomax Spétka Akcyjna

Walne Zgromadzenie Spotki Biomax S.A. z siedzibg w Gdyni

Zarzad Spotki Biomax S.A. z siedzibg w Gdyni
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