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Podstawowe informacje

= Fundusz powstat we wrze$niu 2007 r.

= Wiasciwy organ sprawujgcy nadzoér: Komisja Nadzoru Finansowego

= Wartos¢ aktywow netto na koniec marca 2019 r.: 37,8 min zt

= Strategia Funduszu:
Inwestycje typu private equity — aktywa o ograniczonej ptynnosci w krotkim okresie
inwestycyjnym

= Fundusz w fazie dezinwestycji
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Portfel inwestycyjny

Na dzien 31.03.2019 r. blisko 52% aktywdw
Funduszu jest zainwestowane w spotki
portfelowe lub wierzytelnosci wynikajgce z

inwestycji

Na dzien 31.03.2019 r. portfel FPE FIZ
obejmuje akcje i udziaty 3 spoétek oraz
wierzytelnosci (z tytutu sprzedazy akcji
spotki Kuznia Jawor S.A. oraz udzielonych

pozyczek spoétce Syngaz)

V/ Vestor

DOM MAKLERSKI

£
A syRcaz FT‘?B?&F"?F*‘.

taczy nas dobra energia
Stone Master
0,0%
3,3% ’

5,9%

VOX@|

18,0% ‘
48,1%
‘

24,7%

m Srodki pieniezne
m Naleznos¢ z tyt. sprzedazy akcji spoétki Kuznia Jawor S.A.
m Voxel S.A.
m Stone Master S.A.
m Syngaz S.A. (pozyczka}
Energosynergia Technologie Sp. z 0.0.

Stan na 31.03.2019r.
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Spotki portfelowe
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Opis dziatalnosci

Spobtka Branza
Stone Master S.A. Materiaty budowlane
Energosynergia Technologie sp. z 0.0. Inwestycje kapitatowe
Voxel S.A. Ochrona zdrowia
Syngaz S.A. (pozyczka) Energetyka odnawialna

Naleznos¢ z tyt. sprzedazy akcji spotki Kuznia

Jawor S.A. Przemyst cigzki

Wiodacy producent kamienia dekoracyjnego
i elewacyjnego na polskim rynku.

Realizuje inwestycje kapitatowe w akcje i udziaty
spotek niepublicznych oraz publicznych.

Swiadczy ustugi rezonansu magnetycznego,
tomografii  komputerowej oraz opartej na
najnowszych metodach medycyny nuklearnej:
pozytonowej tomografii emisyjnej (PET-TK) i
tomografii  emisyjnej  pojedynczych  fotonow
(SPECT).

Oferuje technologie do produkcji energii z
odpadéw w  wysokosprawnej kogeneraciji
(wytwarzania energii elektrycznej i cieplnej ze
zgazowania biomasy lub odpadow
biodegradowalnych).

Producent wyrobow na potrzeby przemystu
motoryzacyjnego. Spotka specjalizuje sie w
produkcji wysokiej jakosci odkuwek matrycowych
oraz kotnierzy do potgczen rurowych.
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Dezinwestycje Funduszu Cash Flow z dezinwestycji: 2018 r. w tys. zt
W 2018 r. Fundusz dokonat dezinwestycji m.in. ze spotek: m
= CBS.A. CBS.A. 18 000

= Voxel S.A. (296.585 akcji)

= Kuznia Jawor S.A. Voxel S.A. 6 940
= Syngaz S.A.
KuZnia Jawor S.A. 3 000
Syngaz S.A. 100
Pozostate 4

Przeptywy tgcznie z
dezinwestycji
w okresie

27 944
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Proces dezinwestycji ze spotki CB S.A.

W roku 2017 r. Fundusz prowadzit proces sprzedazy spétki CB S.A. z siedzibg w Chrzastowicach (,Proces”). Proces obejmowat:
przygotowanie dokumentacji transakcyjnej, tj. m.in. teasera, uméw o zachowaniu poufno$ci, memorandum informacyjnego;

przygotowanie dtugiej listy inwestorow, z wykorzystaniem ktérej zawarto umowy o zachowaniu poufnosci z 12 potencjalnymi
inwestorami;

spotkania z potencjalnymi inwestorami w trakcie Procesu;
nadzoér nad procesem due diligence;
komunikacje z kadrg zarzadzajgcg CB S.A. w trakcie Procesu;

Na podstawie informacji zawartych w memorandum inwestycyjnym i odbytych spotkaniach w kwietniu 2017 r., w tym w siedzibie CB
S.A. dwéch potencjalnych inwestoréw ztozyto oferty wstepne zakupu spétki CB S.A.

Inwestoréw tych zaproszono do udziatu w procesie due diligence, ktéry trwat w okresie maj — lipiec 2017 r.

W trakcie trwania procesu due diligence, tj. w czerwcu 2017 r. jeden z dwoch potencjalnych inwestorow wycofat sie z procesu
sprzedazy spotki CB S.A.

Pozostaty w Procesie potencjalny inwestor (,Pozostaty Inwestor”) prowadzit rozmowy w sprawie sprzedazy CB S.A. do
pazdziernika 2017 r., kiedy to ogtosit rezygnacje z dalszego udziatu w Procesie. Za powdd rezygnacji z dalszego udziatu w
Procesie, Pozostaty Inwestor podat wysokie naktady inwestycyjne zwigzane z réwnolegle prowadzonymi
i sfinalizowanymi przez Pozostatego Inwestora procesami przejeé.

W IV kwartale 2018 r. CB S.A. dokonata zakupu akcji w posiadaniu Funduszu celem ich umorzenia. Ostateczna cena sprzedazy
wyniosta 18.000.000 zt.
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Restrukturyzacja wierzytelnosci — sprzedaz akcji Kuznia Jawor S.A.

W dniu 30.05.2018 r., Fundusz zawart z Panem Rafatem Szlgzak (,Kupujgcy”) umowe sprzedazy akcji spotki Kuznia Jawor S.A.
(,Kuznia”) za kwote 14.200.000,00 PLN (czternascie milionéw dwiescie tysiecy ztotych 00/100), o czym poinformowano w raporcie
biezacym Funduszu nr 19/2018. Pierwsza transza ptatnosci, w wysokosci 3.000.000,00 PLN (trzy miliony ztotych 00/100) zostata
uiszczona przez Kupujgcego w dniu podpisania umowy. Transza Il w kwocie 5.000.000,00 zt (pie¢ milionéw ztotych 00/100), ktérej
terminem ptatnosci byt dzieh 30.09.2018 r., oraz Transza lll w kwocie 6.200.000,00 zt (szes¢ milionéw dwiescie tysiecy ztotych
00/100), ktérej terminem ptatnosci byt dzien 31.12.2018 r., nie zostaty zaptacone, 0 czym informowaty raporty biezgce Funduszu
nr 30/2018 i nr 2/2019.

Naleznos$¢ przystugujgca Funduszowi jest zabezpieczona na:

Hipotece umownej z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia przed innymi wierzycielami na nieruchomosci potozonej w
Tychach, dla ktérej Sad Rejonowy w Tychach prowadzi nastepujgce ksiegi wieczyste: KW nr KA1T/00004605/9, KW nr
KA1T/00027205/2, oraz KW nr KA1T/00007206/3

Hipotece umownej na nieruchomosci potozonej w Rybniku, dla ktérej Sgd Rejonowy w Rybniku, VII Wydziat Ksigg Wieczystych
prowadzi ksiege wieczystg nr KW GL1Y/00114099/4

Zastawie rejestrowym na 30.741 udziatach (stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego) spotki Jamar sp. z 0.0. z siedzibg w
Katowicach

Oswiadczeniu o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji ztozonej przez Kupujgcego, w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
postepowania cywilnego

Poreczeniu spotki Gwarant Grupa Kapitalowa S.A. z siedzibg w Katowicach wraz z o$wiadczeniem o dobrowolnym poddaniu
sie egzekucji ztozonym przez poreczyciela w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego

W dniu 21 listopada 2018 r. Fundusz ztozyt wniosek o nadanie klauzuli wykonalnosci aktowi notarialnemu z dnia 30 maja 2018
roku — przeciwko Panu Rafatowi Szlgzak. Klauzula wykonalno$ci dotyczyta obowigzku zaptaty naleznosci wynikajgcej z Umowy
Sprzedazy akcji spotki Kuznia Jawor S.A. zawartej w dniu 30 maja 2018 roku. Na posiedzeniu niejawnym w dniu 4 stycznia 2019
roku, Sad Rejonowy Katowice — Wchod w Katowicach, 1l Wydziat Cywilny prowadzacy sprawe wydat decyzje o nieuwzglednieniu
wniosku Funduszu. Fundusz podejmuje wszelkie niezbedne kroki dla zabezpieczenia swoich roszczen, zwigzanych ze sprzedaza
akcji Kuzni Jawor S.A. 7
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Dezinwestycja ze spotki Syngaz (1/3)

W ramach analizy mozliwosci dalszego dokapitalizowania Spétki w formie pozyczki (,Nowa Pozyczka”) celem kontynuacji
dziatalnosci w niezmienionym zakresie, Fundusz wykonat nastepujgce czynnosci:
Zlecenie sporzadzenia przez nowy zarzad Syngaz S.A., od wrzesnia 2017 r., (,Nowy Zarzad”) zaktualizowanego biznesplanu
Spotki, w tym harmonogramu testéw w ramach prac badawczo-rozwojowych. Przedmiotowy harmonogram opisywat
szczegotowo planowane dziatania w ramach prac badawczo-rozwojowych oraz ich szacowane koszty:

Koszty do poniesienia przed testami 20 tys. zt
Prace testowe 797 tys. zt
Naktady kapitatowe na instalacje testowg Spétki 386 tys. zt
Razem 1.203 tys. zt

Zlecenie analizy i sporzadzenia przez Nowy Zarzad budzetu kosztow operacyjnych do poniesienia przez Spotke do momentu
rozpoczecia komercjalizacji instalacji zgazowania odpadéw komunalnych oraz osadoéw sciekowych.

taczne wymagane naktady inwestycyjne opisane w pkt powyzej oraz koszty operacyjne do poniesienia (ok. 1,2 min zt) przez
Syngaz do momentu rozpoczecia komercjalizacji technologii spétki wyniosty 2,4 min zt i ta kwota stanowita zapotrzebowanie
finansowe w ramach Nowej Pozyczki.

Negocjacje z akcjonariuszami oraz wierzycielami Spotki w przedmiocie refinansowania
i ustalenia zasad podporzgdkowania wierzycieli z tyt. zobowigzan finansowych niebedgcych Funduszem.

Negocjacje z akcjonariuszami oraz wierzycielami spotki Syngaz S.A. w przedmiocie zwiekszenia przedmiotu zabezpieczenia
Nowej Pozyczki dla spofki.
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Dezinwestycja ze spotki Syngaz (2/3)

Z uwagi na brak satysfakcjonujgcych propozycji dotyczgcych zwiekszenia przedmiotu zabezpieczenia w ramach Nowej
Pozyczki dla Spétki, dalsze prace zmierzajgce do udzielenia Nowej Pozyczki zostaty zawieszone.

W zwigzku z przediuzajgcym sie procesem ustalenia warunkow refinansowania zadtuzenia Syngaz S.A. Fundusz podjat
wieloptaszczyznowo nastepujgce dziatania:

Rozpoczecie rozmow z akcjonariuszami Syngaz S.A. w przedmiocie catkowitej sprzedazy akcji spotki Syngaz.

Zaproszenie do sktadania ofert zakupu akcji Syngaz S.A. w posiadaniu Funduszu adresowane do wyspecjalizowanych
funduszy inwestycyjnych.

Zaproszenie do skfadania ofert zakupu wierzytelnosci Syngaz S.A. wzgledem Funduszu adresowane do
wyspecjalizowanych funduszy inwestycyjnych oraz firm windykacyjnych.

Fundusz w wyniku wyzej opisanych dziatan otrzymat jedyng wigzgcg oferte od p. Jerzego Wozniaka (posrednio
mniejszosciowy akcjonariusz Syngaz S.A., ,Kupujacy”)

Majgc na wzgledzie sytuacje finansowg spotki, wymagane dodatkowe finansowanie, w wyniku prowadzonych negocjaciji
ustalono warunki transakcji (, Transakcja”):

Sprzedaz wszystkich akcji Syngaz S.A. w posiadaniu Funduszu po cenie 100.156,00 zt ptatne w terminie 60 dni od
podpisania umowy. Pakiet Funduszu przeszedt na wtasnos¢ Kupujgcego w momencie zaptaty w/w ceny.

Przedtuzenie terminu sptaty pozyczek udzielonych przez Fundusz spotce Syngaz S.A. do dnia 31.10.2018r.
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Dezinwestycja ze spotki Syngaz (3/3)

Jak poinformowano w raporcie biezgcym nr 36/2018 spotka Syngaz S.A. nie dokonata spfaty pozyczek w ustalonym
terminie. W dniu 4 grudnia 2018 r.

Fundusz ztozyt wniosek o nadanie klauzuli wykonalnosci aktowi notarialnemu z dnia 4 kwietnia 2017 roku — przeciwko
spoétce Syngaz S.A. Klauzula wykonalnosci dotyczyta obowigzku zaptaty naleznosci wynikajgcej z Umowy Pozyczki z
dnia 31 marca 2017 roku (,Pozyczka I").

Na posiedzeniu niejawnym w dniu 3 stycznia 2019 roku, Sgd Rejonowy w Bytomiu, VI Wydziat Gospodarczy prowadzgcy
sprawe nadat tytutowi egzekucyjnemu klauzule wykonalnosci, co do kwoty 348.328,77 zt (trzysta czterdziesci osiem
tysiecy trzysta dwadziescia osiem ztotych, 77/100) z ograniczeniem do maksymalnej kwoty 600.000,00 zt (szesS¢set
tysiecy ztotych).

W dniu 10 grudnia 2018 r. Fundusz ztozyt wniosek o nadanie klauzuli wykonalnosci aktowi notarialnemu z dnia 30
czerwca 2017 roku — przeciwko spoétce Syngaz S.A. Klauzula wykonalnosci dotyczyta obowigzku zaptaty naleznosci
wynikajgcej z Umowy Pozyczki z dnia 28 czerwca 2017 roku (,Pozyczka 1I”). Na posiedzeniu niejawnym w dniu 20
grudnia 2018 roku, Sad Rejonowy w Bytomiu, VI Wydziat Gospodarczy prowadzacy sprawe nadat tytutowi
egzekucyjnemu klauzule wykonalnosci, do kwoty 948.506,78 zt (dziewiecset czterdziesci osiem tysiecy piecset szesc
ztotych, 78/100).

Fundusz podejmuje wszelkie niezbedne kroki celem zabezpieczenia swoich roszczen, zwigzanych z udzielonymi
pozyczkami.
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taczna wartos¢ dokonanych umorzen wynosi ponad 124 min zt
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. % wykupionych . . . .
Umorzenia certyfikatéw w Liczba wyel:nlto,wanych Liczba wy.kupllonych A T
Wartosc aktywow  stosunku do certyfikatéw certyfikatow
(min zt) netto (min zt) zgtoszonych
2010-12-31 4,4 50 100,00% 116 881 96 233 82,3%
2011-06-30 5 127,6 100,00%
2014-03-31 2,3 181,3 1,90%
2014-06-30 11,7 167,1 10,30%
2014-09-30 43 162,4 4,10%
2015-12-31 34,5 110,4 30,60%
2016-03-31 9 97,6 12,90%
2016-06-30 3,5 87,2 5,90%
2016-12-31 11,5 67,3 21,70%
2017-03-31 3,8 68,3 9,00%
2017-06-30 7,6 65,7 22,07%
2018-09-30 8,9 42,4 32,68%
2019-03-31 18,0 37,8 80,67%
Suma (min zt) 124,5
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Plany na kolejne okresy
Sprzedaz czesci Aktywow

Fundusz w kolejnych okresach bedzie nadal prowadzit dziatania zmierzajgce do uptynnienia
wszystkich sktadnikow aktywow Funduszu majgc na uwadze najlepszy interes jego uczestnikow.

12
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Podsumowanie

Umorzenie certyfikatow w 2018 r. o wartosci 8,9 min zi.
Umorzenie certyfikatow na dzien 31 marca 2019 r. o wartosci 18,0 min zt.

Zgodnie ze statutem, w ramach pozyskanych srodkow z dezinwestycji Fundusz bedzie prowadzit dalsze
wykupy certyfikatow inwestycyjnych.

Strategia przewiduje jak najszybsze zakonczenie wszystkich aktualnych inwestycji z uwzglednieniem
najlepszego interesu uczestnikow Funduszu.
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Fundusz jest przeznaczony dla inwestorow chcgcych podjg¢ wieksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy
zwrotu. Przedstawione materiaty majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig gwarancji realizacji celu
inwestycyjnego, ani osiggniecia podobnych wynikow w przysztosci. W szczegdlnosci informacje zawarte w niniejszej
prezentacji nie stanowig oferty w rozumieniu ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny ani zaproszenia do
zawarcia umowy w rozumieniu art. 71 Kodeksu Cywilnego. Podane w prezentacji wyniki nie uwzgledniajg optat
manipulacyjnych i podatkéw.

Informacje i dane zawarte w niniejszym materiale sg udostepniane w celach informacyjnych i nie powinny stanowic
wytgcznej podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnej. Informacje i dane sg aktualne na dzien utworzenia dokumentu tj.
24 kwietnia 2019 r. i mogg ulec zmianie w przysztoSci.

Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjng wartosé certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu moze cechowac sie
duzg zmiennoscig, a uczestnik musi sie liczy¢ z mozliwoscig poniesienia straty.

Szczegdtowe informacje o Funduszu, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o opfatach,
podatkach i umorzeniach, znajdujg sie na stronie www.origintfi.com, w przypadku funduszu First Private Equity FIZ
Informacje te zawarte sg w Prospekcie emisyjnym opublikowanym na stronach  www.origintfi.com

I www.bgz.pl.

Origin TFI S.A. i Vestor Dom Maklerski S.A. nie ponoszg odpowiedzialno$ci za decyzje inwestycyjne, ani za
szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych podjetych na podstawie niniejszego opracowania, ktére
nie jest promocjg bezposredniego lub posredniego nabycia papieréw wartosciowych, o ktérej mowa w art. 53
Ustawy o ofercie czy informacjg rekomendujgcg lub sugerujgca strategie inwestycyjng lub rekomendacjg
inwestycyjng w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE.
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