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1. WYBRANE DANE FINANSOWE H1 2020 ORAZ KOMENTARZ

ZARZADU DO WYNIKOW FINANSOWYCH

1.1.  Wyniki osiggniete w okresie sprawozdawczym

Sprawozdanie Finansowe Ryvu Therapeutics S.A. (dalej réwniez: ,Spétka”, ,Emitent”, ,Ryvu”) za
okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2020 r. zostato po raz pierwszy sporzagdzone zgodnie
z zastosowaniem Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (,MSSF"). Zgodnie z podjetg uchwatg Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 4 czerwca 2020 r., o ktorej Spétka informowata w raporcie
biezgcym nr 15/2020 z dnia 4 czerwca 2020 r., Emitent rozpoczat sporzadzanie sprawozdan
finansowych w oparciu o MSSF od dnia 1 stycznia 2020 r. Decyzja w powyzszym zakresie
uzasadniona jest faktem notowania akcji Spo6tki na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., co daje Spo6tce mozliwos¢ sporzgdzania sprawozdan
finansowych zgodnie z MSSF. W ocenie Zarzagdu Emitenta sprawozdania finansowe sporzgdzane
zgodnie z MSSF beda bardziej czytelne i uzyteczne dla inwestoréw, szczegblnie inwestoréw
zagranicznych. Zapewni to réwniez poréwnywalnosé danych finansowych Spoétki z podmiotami
dziatajgcymi w branzy biotechnologicznej, ktérzy w zdecydowanej wiekszosci prowadza
sprawozdawczosc¢ finansowg zgodnie z MSSF.

Zgodnie z powyzszym omoéwienie wybranych danych finansowych wraz z komentarzem Zarzadu
prezentowane w niniejszym Raporcie dotyczy:

a) dla wyniku netto Spétki - danych za okres obrotowy zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 .,
31 grudnia 2019 r. oraz 30 czerwca 2020 r.,

b) dla sprawozdania z sytuacji finansowej - danych na dzien 1 stycznia 2019 r., 31 grudnia
2019 r., 30 czerwca 2020 r;

Dodatkowo omawiajgc dane finansowe Spotki za okresy poréwnawcze nalezy mie¢ na uwadze, iz
w dniu 1 pazdziernika 2019 r. miat miejsce podziat Ryvu Therapeutics S.A. (wczesniej Selvita S.A.)
poprzez przeniesienie na Selvita S.A. (wczedniej Selvita CRO S.A) czeSci majatku
w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa obejmujgcego zespot sktadnikdw materialnych
i niematerialnych przeznaczonych do realizacji dziatalno$ci ustugowej w obszarze biotechnologii
typu Contract Research Organization oraz udziatoéw/akcji w spotkach zaleznych, tj. Selvita Services
sp. z 0.0., BioCentrum sp. z 0.0. (spétka obecnie potaczona z Selvita Services sp. z 0.0.), Ardigen
S.A., Selvita Ltd. oraz Selvita Inc.

W zwigzku z powyzszym, dane poréwnawcze prezentowane w sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2019 r., obejmujg trzy kwartaty dziatalnosci kontynuowanej i wydzielonej
oraz 4 kwartat wytgcznie dziatalnosci kontynuowanej, czyli segmentu innowacyjnego.
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Wybrane dane rachunku wynikéw przedstawiajg sie nastepujaco:

Ryvu Therapeutics S.A.

Dane w tys. PLN

Dane w tys. EUR

Za okres Za okres Za okres Za okres Za okres Za okres Za okres Za okres
Pozycja 0od 01.01.2020 0d 01.01.2019 0d 01.04.2020 0d 01.04.2019 0d 01.01.2020 0d 01.01.2019 0d 01.04.2020 od 01.04.2019
do 30.06.2020 do 30.06.2019 do 30.06.2020 do 30.06.2019 do 30.06.2020 do 30.06.2019 do 30.06.2020 do 30.06.2019
Przychody netto ze sprzedazy 400 1932 150 869 90 451 33 203
Przychody z tytutu dotacji 9 605 15 469 3864 7922 2163 3607 861 1852
Przychody z tytutu sprzedazy projektéw R&D 14 315 0 6791 0 3223 0 1514 0
Pozostate przychody operacyjne 152 288 54 176 34 67 12 41
Suma przychodéw z dziatalnosci operacyjnej 24472 17 689 10 859 8967 5510 4125 2421 2096
Koszty operacyjne -36 309 -38 690 -17 729 -20 273 -8175 -9023 -3 952 -4739
Amortyzacja -4 864 -3561 -2434 -1885 -1095 -830 -543 -441
iz;t;niij\tzlr::sa operacyjnej/EBIT z dziatanosci -11 837 -21 001 -6 870 -11 306 -2 665 -4 898 -1531 -11 306
Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej -7 834 -21 010 -3614 -11 614 -1764 -4 900 -806 -11614
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej -8 609 -21 028 -4 302 -11 636 -1938 -4 904 -959 -11 636
EBITDA z dziatalnosci kontynuowanej -6973 -17 440 -4 436 -9421 -1570 -4 067 -989 -2 202
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -12 850 596 3974 27 150 -2893 139 886 6 346
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -16 771 -1130 -13 185 -9919 -3776 -264 -2939 -2318
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -3 946 -3036 -3227 -2501 -888 -708 -719 -585
Przeptywy pieniezne netto, razem -33 567 -3570 -12 438 14730 -7 558 -833 -2772 3443
Liczba akcji (Srednia wazona) 15971 229 15971 229 15971 229 15971 229 15971 229 15971 229 15971 229 15971 229
Zysk na jedna akcje zwyktg (w PLN) - dziatalno$¢ kontynuowana -0,54 -1,32 -0,27 -0,73 -0,12 -0,31 -0,06 -0,17
E;)i\t/\)//(:]cljjr;lvc\)lgéysk na jedng akcje zwyktg (w PLN) - dziatalnos¢ 0,54 132 0,27 0,73 0,12 0,31 0,06 0,17
\li\éirtt;;j;\,s\;jfzwa na jedng akcje (w PLN) - dziatalnos¢ 7,01 755 701 755 1,57 177 157 177
(F;:Iz\:;c;:;\ir;z:t;:gz\c,vlgsr:jgowa na jedna akeje (W PLN) - 7,01 7,55 7,01 7,55 1,57 1,77 1,57 1,77
(Zvjtiilﬂl?rowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje 0 0 0 0 0 0 0 0
4
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Wybrane dane bilansu przedstawiaja sie nastepujaco:

Ryvu Therapeutics S.A. Dane w tys. PLN Dane w tys. EUR

Pozycja Na dzien Na dzien Na dzien  Na dzien Na dzien Na dzien
30.06.2020 31.12.2019 01.01.2019 30.06.2020 31.12.2019 01.01.2019

Aktywa razem 167 837 187 905 235770 37 581 44 125 54 830

Naleznosci krétkoterminowe 13 626 14 681 34 449 3051 3447 8011

Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 38 540 72107 94 858 8630 16 932 22 060

Pozostate aktywa finansowe (gtéwnie

obligacje oraz jednostki uczestnictwa) i ) 15053 ) i 3501
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 55 866 67 325 65434 12 509 15810 15217
Zobowigzania dtugoterminowe 31857 35961 31363 7133 8 445 7294
Zobowigzania krotkoterminowe 24 009 31364 34070 5376 7 365 7923
Kapitat wtasny 111971 120580 170336 25072 28 315 39613
Kapitat zaktadowy 6388 6388 6388 1430 1500 1486

Wybrane dane finansowe prezentowane przeliczono na walute euro w nastepujacy sposob:

1. Pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat, zestawienia zmian w kapitale wiasnym oraz
rachunku przeptywdéw pienieznych przeliczcono wedtug kursu stanowigcego s$rednig
arytmetyczng S$rednich kurséw ogtoszonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca roku obrotowego:

e zaokres 01.01.2020 - 30.06.2020 r.: 4,4413 PLN,
e zaokres01.01.2019 - 30.06.2019 r.: 4,2880 PLN,

2. Pozycje bilansowe przeliczcono wedtug Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP
obowigzujacego na dzien bilansowy:
e 30czerwca2020r.:  4,4660 PLN,
e 31grudnia2019r.:  4,2585 PLN,

1.2. Komentarz Zarzagdu do wynikow finansowych

Po wydzieleniu w dniu 1 pazdziernika 2019 r. zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa i
przeniesieniu jej na Selvita S.A. (poprzednio: Selvita CRO S.A.), Spo6tka Ryvu Therapeutics S.A.
posiada jeden segment operacyjny, tj. segment innowacyjny.

Z istotnych wydarzen, ktére miaty miejsce w okresie sprawozdawczy H1 2020 wskazac nalezy na
otrzymanie milestone od spétki Berlin-Chemie (nalezgcej do grupy Menarini), w zwigzku z
zakonczeniem w pierwszym kwartale 2020 r. badania fazy |, ktéra stanowita kamieh milowy, za
ktoéry Spotka otrzymata ptatnos¢ w wysokosci 1.750 tys. euro.
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Ponadto, w dniu 15 kwietnia 2020 roku Spotka zawarta umowe o wspotpracy badawczo -
rozwojowej ze spotkg Galapagos NV. Przedmiotem wspotpracy jest odkrywanie oraz rozwoj
innowacyjnych zwigzkéw matoczgsteczkowych o potencjalnym zastosowaniu terapeutycznym w
chorobach zapalnych. Zgodnie z Umowa Spétka otrzymata ptatnosé¢ z géry w wysokosci 1.500 tys.
euro, jak réwniez bedzie upowazniona do otrzymania tacznych ptatnosci w wysokosci do 53.500
tys. euro w przypadku pomysinego rozwoju i komercjalizacji potencjalnego leku, ktory zostanie
stworzony w oparciu wyniki wspotpracy. W pierwszym pétroczu 2020 r. Ryvu Therapeutics S.A.
osiggneta przychody z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 24.472 tys. zt, co oznacza wzrost o0 38%
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, kiedy to przychody wyniosty 17.689 tys. zt.
Wzrost przychodow wynika ze zwiekszenia przychoddw ze sprzedazy zewnetrznej (wzrost o 12.783
tys. zt) czesciowo skompensowanego spadkiem przychodéw z dotacji (spadek o 5.864 tys. zt) w
stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Wzrost przychoddw ze sprzedazy zewnetrznej wynika gtéwnie z opisanego powyzej zakonczenia
badania fazy | badania klinicznego typu first-in-human z zastosowaniem SEL24/MEN1703 -
doustnego, dualnego inhibitora kinaz PIM/FLT3 u pacjentéw z ostrg biataczkg szpikowg oraz
podpisania umowy ze sp6tkg Galapagos NV na odkrywanie oraz rozwéj innowacyjnych zwigzkéw
matoczgsteczkowych.

Obecne zmniejszenie przychodéw z tytutu dotacji, przy zachowaniu podobnego poziomu kosztow
operacyjnych, wynika przede wszystkim ze zmiany struktury naktadéw. W pierwszym pétroczu
2020 r. naktady na projekty dotacyjne byty mniejsze, za$ wieksze na projekty niedotowane.

Ryvu Therapeutics S.A. wygenerowata w pierwszym poétroczu 2020 r. strate na poziomie catej
dziatalnosci, jak rowniez na poziomie operacyjnym. Powyzsze jest efektem realizacji opublikowanej
w dniu 15 czerwca 2020 r. nowej Strategii Ryvu Therapeutics S.A. na lata 2020-2022, ktéra rozwija
i rewiduje zatozenia strategii przyjetej przez Spétke na lata 2017-2021 opublikowanej w RB nr
27/2017 z dnia 2 sierpnia 2017 roku (przed podziatem Emitenta), zgodnie z ktérg Spotka
koncentruje sie na wzroscie wartosci prowadzonych projektdw planujac komercjalizacje na
pbézniejszych etapach rozwoju.

Strata netto Spoétki Ryvu Therapeutics S.A. za pierwsze poétrocze 2020 r. wyniosta 8.609 tys. zt w
poréwnaniu do straty netto wykazanej w poréwnywalnym okresie 2019 r. w kwocie 21.028 tys. zi.
Mniejsza strata w 2020 r. zwigzana jest z faktem, rozpoznania przychodu z omawianego powyzej
zakonczenia badania fazy | w projekcie SEL24/MEN1703 oraz podpisanej umowy ze spotka
Galapagos, jak réwniez z uaktualnienia wyceny udziatéw w Nodthera Ltd. (opisane ponizej).

Wycena udziatéw w Nodthera Ltd.

W dniu 3 czerwca 2020 r. Zarzad Spotki uzyskat informacje o pozyskaniu przez spotke NodThera
Ltd. finansowania w zwigzku z emisjg nowych akgcji serii B o tgcznej wartosci 44,5 min GBP, ktére
zostang objete przez prestizowe globalne fundusze biotechnologiczne, tzw. blue chips investors, w
tym nowych inwestoréw: Novo Holdings A/S (inwestycyjne ramie koncernu farmaceutycznego
Novo Nordisk), Cowen Healthcare Investments oraz Sanofi Ventures (fundusz koncernu
farmaceutycznego Sanofi), a takze jej dotychczasowych akcjonariuszy 5AM Ventures, F-Prime
Capital Partners, Sofinnova Partners i Epidarex Capital. Jednym z udziatowcéw w Epidarex Capital
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jest Eli Lilly, globalna firma farmaceutyczna, ktéra jest rowniez bezposrednim udziatowcem w
NodThera. Akcje Serii B zostaty objete po cenie emisyjnej 2,9702 GBP za jedng akcje. Powyzsza
emisja, w ocenie Zarzadu, potwierdza wycene na dzien bilansowy przyjeta na poziomie ceny 1 akgji
w wysokosci 2,9702 GBP/akcje. W zwigzku z powyzszym wartos¢ bilansowa udziatéw Spotki Ryvu
S.A. w Nodthera Ltd. wzrosta z 23.754 tys. zt. do kwoty 27.714 tys. zt.

Wycena udziatéw w Nodthera Ltd. wg. wartosci godziwej

cena emisji nowego udziatu (w GBP) 2,9702

$redni kurs NBP z dnia 30 czerwca 2020 r. 4,8851

cena emisji nowego udziatu (w PLN) 14,51

liczba udziatéw Spoétki w Nodthera Ltd. 1910 000

wartos¢ udziatéw w bilansie na 30 czerwca 2020 r. 27713573
wartos¢ udziatdow w bilansie na 31 grudnia 2019 r. 23754 255
zmiana na wycenie - wptyw na wynik brutto 3959318
podatek odroczony 752 270

wptyw na wynik netto 3207048

Emisja Akgji Serii |

Po dniu bilansowym, w Q3 2020 Emitent przeprowadzit réwniez udang emisje Akcji Serii |,
wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia
3 lipca 2020 r., w wyniku ktorej Spétka pozyskata ponad 134 mPLN (cena emisyjna Akcji Serii |

zostata ustalona na 60 PLN za akcje, wobec czego catkowite wptywy z emisji wyniosty 143.054.700
zt, zas taczne koszty przeprowadzonej oferty wyniosty 8.263.675 zt) (szerzej w punkcie 2.1 ponizej).

1.3. Majatek Spotki oraz struktura aktywow i pasywow

Warto$¢ majatku Spotki na koniec czerwca 2020 r. wyniosta 167.837 tys. zt i zmniejszyta sie 0 20.068
tys. zt w stosunku do stanu na koniec 2019 r. (187.905 tys. zt), gtéwnie z powodu wydatkow
ponoszonych na projekty badawcze. Na koniec czerwca 2020 r. najistotniejsze pozycje majatku
obrotowego to srodki pieniezne wynoszgce 38.540 tys. zt (na koniec 2019 r. wynoszgce 72.107 tys.
z1). Spadek stanu srodkéw pienieznych wynika ze wspomnianych powyzej wydatkéw ponoszonych
na projekty badawcze oraz budowe Centrum Badawczo-Rozwojowego Innowacyjnych Lekéw
(,CBR"). Aktywa trwate to w wiekszosci wspomniane naktady na CBR i wyposazenie laboratoriéw,
wycena udziatéw w Spotce NodThera Ltd. w kwocie 27.714 tys. zt. oraz aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w kwocie 710 tys. zt. Wartos¢ aktywow trwatych wzrosta w poréwnaniu do
stanu na dzien 31 grudnia 2019 r. 0 16.226 tys. zt. Na wzrost ten wptynety gtéwnie wspomniane
powyzej naktady na CBR.

W pasywach najwiekszg wartos¢ stanowi kapitat wtasny, ktéry na dzieh 30 czerwca 2020 r. wynosit
111.971 tys. zti spadt w poréwnaniu do 31 grudnia 2019 r. 0 8.609 tys. zt. Spadek kapitatu wtasnego
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wynika gtéwnie z wygenerowanej w okresie sprawozdawczym straty netto. Innym istotnym
zrodtem finansowania sg zobowigzania dtugoterminowe, ktére na koniec czerwca 2020 r. wyniosty
31.857 tys. zt, ktére dotyczyty gtdwnie przychodow przysztych okreséw zwigzanych w wiekszosci z
dotacjg infrastrukturalng na CBR.

Struktura majatku Swiadczy o ptynnosci Spoétki, co potwierdzaja ponizsze wskazniki:

30.06.2020 31.12.2019 01.01.2019

Wskaznik ptynnosci
aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe w tym

krétkoterminowe rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne 3.27 310 >00
(bez rozliczen miedzyokresowych przychodéw)

Wskaznik podwyzszonej ptynnosci

(aktywa obrotowe- zapasy)/ zobowigzania krétkoterminowe w 3,22 304 4,95

tym krétkoterminowe rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe
bierne (bez rozliczen miedzyokresowych przychodéw)

Nadwyzki srodkéw pienieznych niewykorzystywane w dziatalnosci operacyjnej inwestowane sg
w bezpieczne instrumenty finansowe, tj. lokaty bankowe oraz obligacje PKO Leasing S.A.

1.4. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa oraz ocena zarzadzania
zasobami finansowymi

Sytuacja finansowa Spétki na moment sporzgdzenia raportu jest dobra. Na dzien 30 czerwca
2020 r. wartos¢ srodkow pienieznych Spotki wynosita 38.540 tys. zt, zas na dziert 10 wrze$nia 2020
r. wartos¢ srodkéw pienieznych Spotki wynosita 176.900 tys. zt - wzrost wynika gtéwnie z wptywu
$rodkdéw z nowej emisji opisanej powyzej.

Spétka na biezgco realizuje swoje zobowigzania i utrzymuje bezpieczny poziom S$rodkéw
pienieznych pozwalajacy na zachowanie ptynnosci. Wptyw Srodkow z emisji akcji w 2018 r., emisja
akcji w 2020 r., srodki uzyskiwane z dotacji z funduszy UE wspierajace projekty B+R oraz gotéwka
generowana z komercjalizacji swoich projektéw pozwalajg na zrealizowanie planowanych
inwestycji, w szczegolnosci realizacje juz prowadzonych projektéw innowacyjnych oraz rozbudowe
infrastruktury laboratoryjnej. Przyszte przychody Emitenta sg silnie uzaleznione od komercjalizacji
projektow badawczych.
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2. ISTOTNE ZDARZENIA H1 2020

Zakonczenie z sukcesem fazy | badania klinicznego z zastosowaniem SEL24/MEN1703

W dniu 5 marca 2020 r. Emitent uzyskat od spétki Berlin-Chemie nalezacej do Grupy Menarini
("Menarini"), bedacej wytgcznym sponsorem badania klinicznego SEL24/MEN1703 na mocy
globalnej umowy licencyjnej zawartej pomiedzy sp6tkami w dniu 28 marca 2017 r., informacje o
zakonczeniu sukcesem fazy | badania klinicznego typu first-in-human z zastosowaniem
SEL24/MEN1703 - doustnego, dualnego inhibitora kinaz PIM/FLT3 u pacjentdéw z ostrg biataczka
szpikowg. Celem badania w pierwszej fazie (tzw. etap eskalacji dawki) byto ustalenie
rekomendowanej dawki do zastosowania w fazie drugiej. Zgodnie z powzietg informacja, Menarini
planuje kontynuacje badania w fazie drugiej - ekspansji kohorty, na poziomie dawki
rekomendowanej. Zgodnie z warunkami Umowy, o ktérej Emitent informowat raportem biezgcym
4/2017 w dniu 27 marca 2017 r., zakonczenie fazy | stanowi kamieh milowy, z tytutu ktérego
Emitent uprawniony jest do otrzymania ptatnosci w wysokosci 1.750.000 EUR (7.523.950 PLN
przeliczone po kursie 1 EUR = 4,2994 PLN).

Program SEL120 uzyskat mozliwo$¢ uznania za lek sierocy przez FDA

W dniu 27 marca 2020 r. Emitent otrzymat od amerykanskiego regulatora - Agencji Zywnosci i
Lekédw ("FDA") informacje o mozliwosci nadania statusu leku sierocego (ang.:. Orphan Drug
Designation, dalej "ODD") dla czasteczki SEL120, rozwijanego samodzielnie, pierwszego w swojej
klasie, matoczgsteczkowego inhibitora CDK8, wykazujgcego potencjat w leczeniu ostrej biataczki
szpikowe;.

Uzyskanie statusu ODD dla programu SEL120 umozliwia dostep do doradztwa naukowego FDA w
dalszym procesie badan klinicznych oraz moze znaczaco skréci¢ kolejne etapy badan, ponadto
wigze sie z potencjalnymi zwolnieniami podatkowymi na poziomie 25% w zakresie kosztow badan
klinicznych a takze uproszczong procedurg oceny i rejestracji leku. Posiadanie statusu leku
sierocego w przypadku wprowadzenia SEL120 na rynek amerykanski uprawnia do wydtuzenia do
7 lat wytacznosci na sprzedaz leku na terenie USA. Nie wszystkie wymienione powyzej korzysci beda
odnosity sie bezposrednio do dziatalnosci Emitenta, jednak mogg podnosi¢ wartos¢ projektu z
punktu widzenia potencjalnych partneréw w przypadku komercjalizacji projektu.

Zawarcie umowy wspoétpracy badawczo-rozwojowej ze sp6tkg Galapagos NV

W dniu 15 kwietnia 2020 r. Spétka zawarta umowe o wspdtpracy badawczo-rozwojowej ze spo6tka
Galapagos NV z siedzibg w Mechelen, Belgia. Przedmiotem wspotpracy jest odkrywanie oraz rozwo;
innowacyjnych zwigzkéw matoczasteczkowych o potencjalnym zastosowaniu terapeutycznym w
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chorobach zapalnych. Wspotpraca bedzie rozwijana w oparciu o nowy cel biatkowy
zidentyfikowany przez Spétke oraz opracowang platforme badawcza Spofki.

W ramach wspotpracy Emitent bedzie odpowiedzialny za faze odkrycia, zas spétka Galapagos NV
za dalszy rozwoj zwigzku. Zgodnie z postanowieniami umowy Galapagos NV uzyskata wytgczne
prawo do otrzymania wytgcznej globalnej licencji, ktérej przedmiotem bedg wszelkie prawa
wiasnosci intelektualnej wygenerowane w ramach umowy oraz te, ktére Emitent wytworzyt w
ramach dotychczasowych badan nad celem biatkowym.

Zgodnie z umowg Spotka otrzyma ptatnosc¢ z gory w wysokosci 1.500.000,00 EUR, jak réwniez
bedzie upowazniona do otrzymania tgcznych ptatnosci w wysokosci do 53.500.000,00 EUR w
przypadku pomyslnego rozwoju i komercjalizacji potencjalnego leku, ktéry zostanie stworzony w
oparciu o wyniki wspétpracy. Powyzsza kwota jest maksymalng kwotg mozliwg do uzyskania (tzw.
bio-dollar value), natomiast wysokos¢ przychodow, ktére Spoétka faktycznie uzyska z tytutu umowy,
zaleze¢ bedzie od postepu badan naukowych oraz badan klinicznych, powodzenia procesu
rejestracyjnego oraz poziomu przychodow z tytutu sprzedazy potencjalnego leku osigganych przez
Galapagos NV. Ponadto Spoétka otrzyma jednocyfrowe tantiemy ze sprzedazy produktéow
opracowanych w wyniku wspétpracy.

Ukonczenie realizacji budowy Centrum Badawczo-Rozwojowego Emitenta

W dniu 2 czerwca 2020 r. Emitent powzigt informacje o wydaniu przez Powiatowego Inspektora
Nadzoru Budowlanego zaswiadczenia o braku podstaw do wniesienia sprzeciwu w sprawie
przystapienia do uzytkowania Centrum Badawczo Rozwojowego Innowacyjnych Lekéw (,CBR").
Tym samym Spétka ukonczyta budowe CBR, ktdra stanowita istotny element strategii Emitenta na
lata 2017-2021. Inwestycja pozwoli na integracje wszystkich projektéw naukowo-badawczych
Emitenta, wptywajgc w sposéb pozytywny na zwiekszenie mozliwosci eksploracji nowych
kandydatéw na leki oraz maksymalizujgc tym samym efektywnos¢ prowadzonych prac w zakresie
badan i rozwoju.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego sp6tki NodThera Ltd.

W dniu 3 czerwca 2020 r. Spétka poinformowata o powzieciu informacji o pozyskaniu przez spotke
NodThera Ltd., w ktérej Emitent obecnie posiada 8,6% udziatéw, finansowania w zwigzku z emisjg
nowych akgcji serii B o tgcznej wartosci 44,5 min GBP (219,8 min PLN), ktére zostang objete przez
prestizowe globalne fundusze biotechnologiczne, tzw. blue chips investors, w tym nowych
inwestorow: Novo Holdings A/S (inwestycyjne ramie koncernu farmaceutycznego Novo Nordisk),
Cowen Healthcare Investments oraz Sanofi Ventures (fundusz koncernu farmaceutycznego Sanofi),
a takze jej dotychczasowych akcjonariuszy 5AM Ventures, F-Prime Capital Partners, Sofinnova
Partners i Epidarex Capital. Jednym z udziatowcow w Epidarex Capital jest Eli Lilly, globalna firma
farmaceutyczna, ktéra jest rowniez bezposrednim udziatowcem w NodThera.
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Finansowanie zostanie udzielone w dwéch transzach. Srodki w wysoko$ci 20.249.965,22 GBP w
zwigzku z objeciem 6.817.711 nowych uprzywilejowanych akcji Serii B, w ramach pierwszej transzy
finansowania, zostaty wniesione do spo6tki, zgodnie z zarejestrowanym w dniu 2 czerwca 2020 r.
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego NodThera. Akcje Serii B zostaty objete po cenie emisyjnej
2,9702 GBP za jedng akcje. Podpisana przez NodThera, akcjonariuszy oraz zewnetrznych
inwestorow umowa inwestycyjna przewiduje, ze po osiggnieciu okreslonych kamieni milowych w
rozwoju projektéw badawczych spoétki, kapitat zaktadowy NodTera zostanie dodatkowo
podwyzszony o kwote 24.299.835 GBP poprzez emisje drugiej transzy akcji Serii B w liczbie
7.790.656, po cenie emisyjnej w wysokosci 3,1191 GBP za jedng akcje. Zgodnie z umowa
inwestycyjng, podwyzszenie kapitatu zakladowego, o ktérym mowa powyzej, nastapi maksymalnie
do 30 czerwca 2021 r. Po podwyzszeniu kapitatu zakladowego w ramach obu transz, udziat
Emitenta w kapitale zakladowym NodThera wynosi¢ bedzie 4,8%.

NodThera powstata w 2016 roku w wyniku wspétpracy pomiedzy Epidarex Capital a Emitentem,
ktéry wniodst prawa wiasnosci intelektualnej dotyczgcej projektu SEL212 do NodThera w zamian za
udziaty w tej spotce, o czym Emitent informowat w raporcie biezagcym nr 25/2016 z dnia 28 lipca
2016 r. Gtébwnym obszarem dziatania NodThera jest rozwdj innowacyjnych inhibitoréw
inflamasomu NLRP3, majgcych za zadanie pomaga¢ w walce z takimi chorobami jak cukrzyca typu
ll, dna moczanowa, reumatoidalne zapalenie stawdw, choroba Alzheimera czy choroby
nowotworowe,

NodThera, od czasu powstania w 2016 r., pozyskata od inwestoréw finansowanie w tgcznej kwocie
80,8 mIn GBP (niespetna 400 min PLN) na rozwoj swoich projektow badawczych. Obok
finansowania w ramach emisji akgcji serii B w wysokosci 44,5 min GBP (219,8 min PLN) spétka
pozyskata tacznie 36,2 min GBP (178,6 min PLN) w ramach emisji akcji serii A1 i A2, o czym Emitent
informowat w raporcie biezgcym nr 15/2018 z dnia 3 kwietnia 2018 r. oraz w raportach okresowych.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta

W dniu 4 czerwca 2020 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walnego Zgromadzenie Emitenta, na ktérym
podjeto m.in. uchwate w przedmiocie rozpoczecia sporzadzania sprawozdan finansowych
Emitenta zgodnie z MSR poczawszy do 1 stycznia 2020 r.

Zawarcie umowy o dofinansowanie projektu Emitenta z NCBiR

W dniu 17 kwietnia 2020 r. Emitent powzigt informacje o umieszczeniu projektu Emitenta pn.
"Nowe, matoczgsteczkowe leki immunomodulujgce w terapii opornych nowotwordéw" na liscie
projektow wybranych do dofinansowania w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj
2014-2020 dziatanie 1.1/poddziatanie 1.1.1 "Szybka Sciezka". Umowa o dofinansowanie zostata
podpisana z NCBIiR w dniu 4 czerwca 2020 r. Celem projektu jest wdrozenie do dziatalnosci
Emitenta scharakteryzowanego w | fazie klinicznej kandydata na lek - matoczgsteczkowego
modulatora odpowiedzi immunologicznej pacjenta przeciwko wtasnym komoérkom rakowym.
Gtownym zatozeniem jest opracowanie S$cisle spersonalizowanej terapii, ktéra bedzie miata
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potencjat przezwyciezenia ograniczen obecnych immunoterapii, dajac szanse na skuteczne i
bezpieczne leczenie pacjentéw z agresywnymi, opornymi nowotworami. Warto$¢ catkowita
projektu netto wynosi 35 849 341,25 zt, zas rekomendowana wartos$¢ dofinansowania 22 396 399
zt. Okres realizacji projektu przypada na styczen 2020 - grudzien 2023.

Udziat w konferencji EHA

Emitent wzigt udziat w Kongresie Europejskiego Stowarzyszenia Hematologicznego (EHA), ktory
odbyt sie w dniach 11-14 czerwca, na ktéorym Emitent zaprezentowat postery zawierajgce szczegoty
prowadzonej aktualnie fazy I/l badania kliniczneo projektu SEL120, selektywnego inhibitora CDK8
(poster zatytutowany "A First-in-human study of SEL120, a novel oral selective CDK8/19 inhibitor,
in patients with acute myeloid leukemia and high-risk myelodysplastic syndrome", abstrakt EP636)
oraz zwigzku SEL24/MEN1703, dualnego inhibitora PIM/FLT3 (poster zatytutowany "Results of the
dose escalation part of DIAMOND trial (CLI24-001): First-in-human study of SEL24/MEN1703, a dual
PIM/FLT3 kinase inhibitor, in patients with acute myeloid leukemia").

Udziat w konferencji AACR

Emitent zaprezentowat na konferencji AACR Annual Meeting, ktéra odbyta sie on-line w dniach 22
- 24 czerwca 2020 r. najnowsze wyniki projektéw onkologicznych w obszarach: i) immunoonkologii
i immunometabolizmu nowotworéw - obejmujgcych dualnego antagoniste A2A/A2B
matoczgsteczkowych, bezposrednich agonistéw STING, a takze matoczasteczkowe inhibitory kinazy
HPKT1, ii) syntetycznej letalnosci - degradery biatka SMARCA2 (BRM), w komérkach nowotworowych
z mutacjami SMARCAA4.

2.1. Zdarzenia po dniu bilansowym

Emisja akgcji Serii | i podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta

Spotka przeprowadzita w Q32020 emisje akgji serii | na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 13 lipca 2020 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii | z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci, w sprawie dematerializacji akcji Spoétki serii | i praw do
tych akcji (PDA), ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym
akcji Spofki serii | i praw do tych akcji (PDA) oraz w sprawie zmiany Statutu Spoétki, na podstawie
ktérej podwyzszono kapitat zaktadowy Spétki z kwoty 6.388.491,60 PLN (sze$¢ milionow trzysta
osiemdziesigt osiem tysiecy czterysta dziewiecdziesiat jeden 60/100 ztotych) do kwoty 7.342.189,60
PLN (siedem milionow trzysta czterdziesci dwa tysigce sto osiemdziesigt dziewie¢ 60/100 ztotych)
w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii | Spotki o wartosci nominalnej 0,40 PLN kazda. W
dniu 18 sierpnia 2020 r. nastapita rejestracja przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w
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Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki.

Akcje serii | zostaty zaoferowane przez Spotke w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu art.
431 § 2 pkt 1) Kodeksu spotek handlowych, w ramach oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d)
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w
sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE, wytaczonej z obowigzku sporzadzenia i opublikowania prospektu emisyjnego lub
innego dokumentu informacyjnego (ofertowego).

Oferta Publiczna zostata skierowana do:
1) inwestoréw kwalifikowanych w rozumieniu art. 2 lit. €) Rozporzadzenia Prospektowego, oraz

2) inwestoréow niebedacych inwestorami kwalifikowanymi, ktérzy objeli Akcje Serii | o tgcznej
wartosci rownej co najmniej rownowartosci kwoty 100.000 EUR (sto tysiecy euro) na inwestora dla
kazdej osobnej oferty,

i w zwigzku z powyzszym Oferta Publiczna nie wymagata sporzadzania i opublikowania prospektu
emisyjnego, zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a) oraz d) w zw. z art. 1 ust. 6 Rozporzadzenia Prospektowego.

Cena emisyjna Akgji Serii | zostata ustalona na 60 PLN za akcje, wobec czego catkowite wptywy z
emisji, rozumianej jako iloczyn liczby akcji objetych ofertg i ceny emisyjnej wyniosty 143.054.700 z,
zas taczne koszty przeprowadzonej oferty wyniosty 8.263.675 zt. Akcje Serii | objete zostaty przez
97 inwestorow.

Pozyskane srodki z emisji pozwolg na realizacje przyjetej przez Emitenta Strategii na lata 2020-
2022, ktéra zaktada:

— Ukonczenie badania klinicznego | fazy wiodgcego programu SEL120 w ostrej biataczce
szpikowej (AML) oraz zespole mielodysplastycznym (MDS)

— Rozszerzenie rozwoju klinicznego SEL120 poprzez rozpoczecie nowej | fazy badania
klinicznego w wybranych wskazaniach guzéw litych

— Wsparcie rozwoju Klinicznego Il fazy programu SEL24/MEN1703 rozwijanego przez
Menarini w AML

— Przeprowadzenie rozwoju przedklinicznego dla projektéw antagonisty A2A/B i agonisty
STING oraz wprowadzenie co najmniej jednego z nich do | fazy badan klinicznych

— Umocnienie pozycji Spotki w zakresie odkrywania i rozwoju nowych terapii onkologicznych
celujgcych w mechanizmy syntetycznej letalnosci i regulacji odpowiedzi immunologicznej i
dostarczaniu kolejnych kandydatéw na leki

— Podpisywanie umow partneringowych na wybrane programy wczesnej fazy ze spotkami
biotechnologicznymi i farmaceutycznymi, zapewniajgcymi synergistyczne kompetencje i
zasoby dla dziatalnosci Emitenta, jak réwniez zawarcie co najmniej jednej nowej umowy
partneringowej w roku 2020.

Na realizacje przyjetej Strategii Spotka planuje przeznaczy¢ do konca 2021 roku 227.4 min PLN, z
czego 33.5 min PLN na rozwdj SEL120 w AML/MDS, w tym zakoriczenie badania fazy |, 34.3 min PLN
na rozwoj kliniczny SEL120 poprzez rozpoczecie nowej | fazy badania klinicznego w wybranych
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wskazaniach guzéw litych, 32.3 min PLN na rozwdj projektéw przedklinicznych, obejmujacych
rozpoczecie badania klinicznego dla dwéch programéw obszaru immuno-onkologii: antagonisty
A2A/B oraz agonisty STING, 75.3 mIn PLN na rozwdj programéw fazy odkrycia w obszarach
syntetycznej letalnosci oraz immuno-onkologii, 16.6 mIn PLN na infrastrukture Centrum
Odkrywania Lekéw Ryvu oraz naktady odtworzeniowe z nim zwigzane, za$ 35.5 min PLN na
pokrycie kosztow ogolnych i administracyjnych.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta
W dniu 31 sierpnia 2020 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, na ktérym:

— zatwierdzono Sprawozdanie finansowe oraz Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Emitenta
za 2019r., atakze podjeto uchwate w przedmiocie pokrycia straty za 2019 r. z zyskéw z lat
przysztych

— udzielono absolutorium wszystkim Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej, ktérzy petnili
funkcje w 2019 r.

— powotano Cztonkéw Rady Nadzorczej na nowa, 5-letnig kadencje w skiadzie
dotychczasowym

— uchwalono Polityke Wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Ryvu Therapeutics
S.A. (dostepna: https://ryvu.com/pl/inwestorzy-media/informacje-korporacyjne/)

— zatwierdzono zmiany Regulaminu Rady Nadzorczej dotyczgce umozliwienia Cztonkom
Rady Nadzorczej gtosowania zdalnego, takze w sprawach, dla ktérych przewidziane jest
gtosowanie tajne, a takze zmiany dotyczgce powotania Komitetu ds. Wynagrodzen.

Powotanie Cztonkéw Rady Nadzorczej i Cztonkéw Zarzagdu na nowg kadencje

W dniu 31 sierpnia 2020 r. w zwigzku z uptywem w tym dniu dotychczasowej kadencji Rady
NadzorczejiZarzadu Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato Rade Nadzorczg na kolejng,
5-letnig kadencje w dotychczasowym skfadzie, tj.:

1) Piotr Romanowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) Tadeusz Wesotowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3) Rafat Chwast - Cztonek Rady Nadzorczej

4) Axel Glasmacher - Cztonek Rady Nadzorczej

5) Colin Goddard - Cztonek Rady Nadzorczej

6) Jarl UIf Jungnelius - Cztonek Rady Nadzorczej

7) Thomas Turalski - Cztonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza Spétki w dniu 1 wrzesnia 2020 r. na mocy podjetej uchwaty, powotata Cztonkéw
Zarzadu Spé6tki na kolejng, 5-letnig kadencje w dotychczasowym sktadzie, tj.:
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1) Pawet Przewiezlikowski - Prezes Zarzadu
2) Krzysztof Brzézka - Wiceprezes Zarzadu
3) Setareh Shamsili - Wiceprezes Zarzadu

W zwigzku z powotaniem Rady Nadzorczej kolejnej kadencji, Rada Nadzorcza powotata réwniez
Cztonkéw Komitetu ds. Audytu oraz Komitetu ds. Wynagrodzen kolejnej kadencji w sktadzie
dotychczasowym.

Komitet ds. Audytu Spétki:

1) Rafat Chwast - Przewodniczgcy Komitetu Audytu

2) Piotr Romanowski - Cztonek Komitetu Audytu

3) Tadeusz Wesotowski - Cztonek Komitetu Audytu

4) Jar! UIf Jungnelius - Cztonek Komitetu Audytu

Komitet ds. Wynagrodzen Spoétki:

1) Piotr Romanowski - Przewodniczgcy Komitetu ds. Wynagrodzen
2) Colin Goddard - Cztonek Komitetu ds. Wynagrodzen

3) Axel Glasmacher - Cztonek Komitetu ds. Wynagrodzen

4) Thomas Turalski - Cztonek Komitetu ds. Wynagrodzen

2.2. Zdarzenia nietypowe wystepujace w okresie sprawozdawczym (Covid-19)

Koronawirus (COVID-19)

W H1 2020 r. miata miejsce epidemia Covid-19, w zwigzku z czym Emitent wdrozyt zalecane przez
Gtowny Inspektorat Sanitarny oraz pozostate instytucje panstwowe instrukcje zwigzane z
postepowaniem w sytuacji zagrozenia epidemiologicznego, w tym zwigzane z wdrozeniem pracy
zdalnej oraz zapewnieniem bezpiecznych warunkéw pracy wzgledem pracownikéw pracujgcych
stacjonarnie. Dodatkowo, wstrzymane zostaty podréze stuzbowe do krajow okreslonych przez
Gtowny Inspektorat Sanitarny jako kraje wysokiego ryzyka. W kontaktach biznesowych Emitent
wykorzystywat zdalne metody komunikacji. Emitent powotat réwniez zesp6t roboczy sktadajacy sie
z przedstawicieli réznych komérek organizacyjnych, ktéry ma na celu biezgce reagowanie na
zmieniajgcg sie sytuacje i minimalizowanie negatywnych dla Emitenta skutkéw wynikajgcych z
rozprzestrzeniania sie epidemii. W Spoéifce zostata rowniez opracowana wewnetrzna polityka w
zakresie przeciwdziatania rozprzestrzenianiu sie koronawirusa oraz zalecanych dziataniach
majgcych na celu zapewnienie wiasciwego bezpieczenstwa i higieny pracy.
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W H1 2020 r. Emitent odnotowat wptyw na postep w prowadzonych badaniach klinicznych ze
wzgledu na to, ze sg one realizowane w osrodkach zlokalizowanych na terenie Standw
Zjednoczonych. W zwigzku z pandemig Covid-19 wszystkie osrodki kliniczne SEL120 wprowadzity
dodatkowe Srodki bezpieczenstwa i procesy zarzadzania ryzykiem, ktére silnie wptynety na
mozliwosci udziatu pacjentéw w badaniach klinicznych. Dotyczy to zwtaszcza pacjentéw z AML,
ktérzy czesto majg obnizong odpornos¢. Rowniez wielu pacjentéw samodzielnie zdecydowato sie
ograniczy¢ kontakty z réznymi placowkami opieki zdrowotnej, aby zminimalizowa¢ mozliwos¢
ekspozycji na Covid-19. W efekcie rejestracja w niektérych osrodkach zostata tymczasowo
zawieszona, a w innych widocznie spowolniona. Obecnie opd6Znienia w planowanej rekrutacji
pacjentow do badan wynoszg okoto 4 miesigce. W konsekwencji Spétka zdecydowata o
przesunieciu przewidywanego harmonogramu pierwszych wynikéw badania z IV kwartatu 2020 r.
na | potrocze 2021 r. Spotka podjeta dziatania minimalizujgce ryzyko negatywnego wptywu
pandemii Covid-19 na trwajgce badanie kliniczne. W pierwotnym planie badania Ryvu zamierzato
otworzy¢ rekrutacje pacjentdéw do trwajgcej fazy eskalacji dawki w trzech dodatkowych osrodkach
w Stanach Zjednoczonych (w sumie dziewie¢ o$rodkéw). Z powodu trwajgcej w USA pandemii,
zarzad Ryvu zdecydowat o rozpoczeciu europejskiej czesci badania wczesniej niz pierwotnie
planowano, z uwzglednieniem dodatkowych lokalizacji w Polsce i innych krajach europejskich.
Whniosek o rejestracje badania w pierwszym europejskim kraju zostat ztozony do wiadz
regulatorowych i centralnej komisji bioetycznej 11 sierpnia 2020. W zakresie zamawianych ustug
badawczo-rozwojowych wystgpity przejsciowe trudnosci ze zlecaniem prac do dostawcédw ustug
laboratoryjnych w Chinach oraz niektérych dostawcéw europejskich.

W H12020 laboratoria badawczo-rozwojowe Emitenta pracowaty w zmniejszonej wydajnosci, przy
czym jej spadek byt zwigzany z niedostepnoscig pracownikdéw warunkowang kwarantannami,
brakiem mozliwosci wjazdu do Polski niektérych obcokrajowcédw oraz koniecznoscig podjecia
opieki nad dzie¢mi przez niektérych pracownikéw, a takze przeprowadzka pracownikéw
pracujgcych stacjonarnie do nowego Budynku CBR. Znaczgca cze$¢ pracownikéow biurowych
Emitenta pracowata w systemie telepracy, co réwniez mogto wptywac¢ negatywnie na tempo
realizowanych projektéw. Dodatkowym czynnikiem spowalniajgcym prace badawczo-rozwojowe
byly wprowadzone procedury przeciwzakazeniowe np.. podziat zespotdw na mniejsze,
ograniczenie spotkan osobistych, odkazanie laboratoriéw oraz praca zmianowa. Od dnia 30 marca
do 8 kwietnia prace laboratoryjne zostaty ograniczone do eksperymentéw krytycznych dla
aktualnie prowadzonych projektéw w celu minimalizacji ryzyka infekcji wewnatrzlaboratoryjnych.
W okresie od 12 kwietnia 2020 r. do | potowy sierpnia 2020 r. pracownicy Emitenta wrocili do pracy,
co umozliwito znaczace zwiekszenie wzrostu wydajnosci laboratoriow. W | potowie sierpnia w
zwigzku ze wzrostem dobowym zakazen koronawirusem w Matopolsce, w tym w Krakowie, Emitent
zwiekszyt srodki ochronne i profilaktyczne, w tym zapewniajgc wiekszg dostepnos¢ mozliwosci
pracy zdalnej dla czesci pracownikdw, a takze wdrazajac system pracy zmianowe;.

W okresie epidemii, Emitent zidentyfikowat réwniez ryzyko kursowe. Srodki gotéwkowe Emitenta
sg w 90% przechowywane w PLN. Réwniez przyznane srodki grantowe denominowane sg w PLN,
podczas gdy koszty badan klinicznych i zewnetrznych ustug badawczo-rozwojowych sg w
przewazajgcej czesci denominowane w walutach obcych. CzeSciowym sposobem ograniczenia
powyzszego ryzyka sg zagwarantowane i oczekiwane przychody z komercjalizacji projektow

denominowane w walutach obcych.
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Emitent zidentyfikowat rowniez ryzyka zwigzane z op6znieniami w procesach administracyjnych w
zakresie przyznawania i rozliczania grantow lub zwrotu podatku VAT oraz procesach regulacyjnych
dotyczacych badan klinicznych.

Zarzad Spotki bedzie na biezgco analizowat sytuacje Emitenta. Ewentualne nowe uwarunkowania,
istotnie wptywajgce na generowane wyniki finansowe i sytuacje gospodarczg Emitenta, zostang
zakomunikowane niezwtocznie w odrebnych raportach biezgcych.

3. INFORMACJA ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI W OBSZARZE

PROW ADZONEJ DZIAEALNOSCI

Ryvu Therapeutics rozwija wiasne projekty w obszarze matych czasteczek o potencjale
terapeutycznym w onkologii.

W swoim portfolio projektéw Emitent skupia sie na nowych, zréznicowanych celach onkologicznych
w obszarze inhibitoréw kinaz, syntetycznej letalnosci, immunometabolizmu nowotwordéw oraz
immunoonkologii.

Ponizej zaprezentowano pipeline projektéw badawczo-rozwojowych Emitenta

PROJEKTY KLINICZNE
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SEL24/MEN1703

SEL24/MEN1703 jest selektywnym, dualnym inhibitorem kinaz PIM i FLT3 - dwdch enzymoéw
odgrywajacych istotng role w transformacji nowotworowej komérek hematopoetycznych.
SEL24/MEN1703 jest nowatorskim matoczasteczkowym zwigzkiem wynalezionym przez Emitenta,
ktéry rozwijany jest we wspotpracy z Menarini Group jako potencjalny lek we wskazaniach
onkologicznych, w tym w ostrej biataczce szpikowej (AML). Umowa licencyjna z Menarini Group
zostata zawarta w marcu 2017 r. i aktualnie Menarini Group pozostaje wytgcznym sponsorem
badania. Szczegéty prowadzonego badania klinicznego mozna znalez{ na stronie
www.ClinicalTrials.gov pod nr: NCT03008187 (https://clinicaltrials.gov/ct2/show/NCT03008187).

W dniu 5 marca 2020 r. Emitent otrzymat od Grupy Menarini informacje o zakonczeniu z sukcesem
fazy | (tzw. etap eskalacji dawki) badania klinicznego typu ,first-in-human”, ktérej celem byto
ustalenie rekomendowanej dawki do zastosowania w fazie drugiej. Dnia 14 maja 2020, Emitent
ogtosit akceptacje abstraktu konferencyjnego opisujacego rezultaty zakohczonej fazy | badania
klinicznego zwigzku SEL24/MEN1703 do prezentacji posterowej podczas 25. dorocznego Kongresu
Europejskiego Stowarzyszenia Hematologicznego (EHA), ktéry odbyt sie w wersji on-line w dniach
11-14 czerwca. Poster zatytutowany ,Results of the dose escalation part of DIAMOND trial (CLI24-
001): First-in-human study of SEL24/MEN1703, a dual PIM/FLT3 kinase inhibitor, in patients with
acute myeloid leukemia” byt pierwszg publikacjg zawierajgcg podsumowanie wynikéw z pomysinie
zakonczonego etapu eskalacji dawki w badaniu klinicznym SEL24/MEN1703 prowadzonym u
pacjentow z ostrg biataczkg szpikowg (ang. AML). Rezultaty uzyskane w tym etapie wykazaty
dopuszczalny profil bezpieczenistwa badanego zwigzku, az do dawki rekomendowanej ustalonej na
poziomie 125 mg/dzien. Wstepne dowody skutecznosci kandydata na lek w formie monoterapii
zaobserwowano w postaci catkowitej remisji lub catkowitej remisji z niepetnym odzyskiem
hematologicznym, u dwdch pacjentéw w podesziym wieku, ktérzy wyczerpali mozliwosci leczenia
standardowymi terapiami.

Etap ekspansji kohorty u pacjentow z nawrotowg/oporng na leczenie postacig ostrej biataczki
szpikowej zostat zatwierdzony przez odpowiednie agencje regulacyjne w Stanach Zjednoczonych
oraz Europie, w tym w Polsce. Celem drugiej czesci badania jest dalsza ocena aktywnosci
SEL24/MEN1703 jako monoterapii oraz jego profilu bezpieczeristwa. Obecnie rozpoczeto
rekrutacje pacjentéw do drugiej fazy badania, ktéra ma zakonczy¢ sie w drugiej potowie 2021 roku.

Emitent otrzymuje informacje od Menarini o postepach badan podczas okresowych spotkan
technicznych i posiedzern komitetu sterujgcego. Emitent bierze réwniez udziat w badaniach
translacyjnych dotyczacych projektu, ktore finansowane sg przez Menarini.

SEL120

Zwigzek SEL120 jest wysoce selektywnym, podawanym doustnie matoczasteczkowym inhibitorem
kinaz CDK8/CDK19. Badania witasne oraz opublikowane informacje wskazujg na kluczowg role
kinazy CDK8 w regulacji ekspresji genéw w komérkach nowotworowych. Inhibicja CDK8 prowadzi
do réznicowania oraz selektywnej Smierci komérek nowotworowych. Wyniki efektywnosci
przeciwnowotworowej SEL120 w ostrej biataczce szpikowej (ang. Acute Myeloid Leukemia)
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wskazujg na szczegdlng wrazliwos¢ biataczkowych komoérek macierzystych odpowiedzialnych z
niska efektywnos¢ obecnych terapii. Badania translacyjne SEL120 w innych wskazaniach
terapeutycznych pokazaty efektywnos¢ w nowotworach uktadu krwiotwérczego takich jak chtoniaki
oraz guzach litych (np. rak piersi, rak jelita grubego), zarbwno w monoterapii jak i w synergii z
obecnie zatwierdzonymi terapiami przeciwnowotworowymi, takimi jak: chemioterapia,
immunoterapia, czy terapie celowane.

Badanie kliniczne fazy 1b zwigzku SEL120 u dorostych pacjentéw z ostrg biataczkg szpikowg (AML)
lub zespotem mielodysplastycznym wysokiego ryzyka (HR-MDS), u ktoérych wystapity nawroty lub
opornos¢ wobec dostepnych terapii zastato rozpoczete w 2019 r. Pierwsze podanie SEL120
pacjentowi miato miejsce 4 wrzesnia 2019. Obecnie rekrutacja pacjentéw trwa w szesciu osrodkach
badawczych w USA. Gtéwnym celem tego badania jest ocena bezpieczenstwa i tolerancji SEL120,
a takze ustalenie dawki rekomendowanej dla drugiej fazy badania (RP2D) i dalszego rozwoju.
Drugorzedowe cele obejmujg pomiary wiasciwosci farmakokinetycznych (PK) i wstepng ocene
aktywnosci klinicznej. Odpowiedz na SEL120 zostanie oceniona na podstawie indywidualnych
kryteriow odpowiedzi dla kazdej jednostki chorobowej wstepnie zdefiniowanych w protokole
badania. Ponadto celem odkrywczym badania jest poznanie odpowiedzi farmakodynamicznej
wskazujgcej na specyficzno$¢ dziatania czasteczki, takich jak fosforylacja czynnikéw
transkrypcyjnych STAT, zmian w ekspresji genéw oraz profilu markeréw powierzchniowych i
cytokin w prébkach od pacjentow.

W czerwcu 2020 r. w ramach dorocznego Kongresu Europejskiego Stowarzyszenia
Hematologicznego (EHA), Emitent zaprezentowat poster zatytutowany "A First-in-human study of
SEL120, a novel oral selective CDK8/19 inhibitor, in patients with acute myeloid leukemia and high-
risk myelodysplastic syndrome" (abstrakt EP636) zawierajgcy szczegdty prowadzonej aktualnie fazy
1711 badania klinicznego projektu SEL120. Z powodu ograniczen zwigzanych z Covid-19, tegoroczny
Kongres EHA odbyt sie w formie wirtualne;.

Réwniez w czerwcu 2020 r., podczas American Association for Cancer Research Virtual Annual
Meeting Il (AACR), Ryvu zaprezentowato wyniki wskazujgce na silnie synergistyczng aktywnos¢
SEL120 oraz selektywnego inhibitora BCL-2 wenetoklaksu w AML. Jednoczesne podawanie obydwu
zwigzkéw silnie zwieksza apoptotyczng Smier¢ komoérek w badanych liniach komérkowych AML.
Apoptoza jest wywotywana przez mechanizm obejmujgcy fosforylacje antyapoptotyczngo biatka
MCL-1, ktora kieruje go do degradacji proteasomalnej i zwiekszonej ekspresji proapoptotycznego
biatka BIM. Co wazne, synergistyczne oddziatywanie miedzy SEL120 i wenetoklaksem obserwuje
sie w komoérkach AML, ktére sg stosunkowo oporne na podawanie tych zwigzkéw, co zostato
potwierdzone w komoérkach pochodzgcych od pacjentéw. Korzystajac z mysich modeli AML,
zaobserwowano catkowitg remisje komorek nowotworowych i odnowe prawidtowego
krwiotworzenia w szpiku kostnym u zwierzat leczonych zaréwno SEL120, jak i wenetoklaksem.
Przytoczone dane uzasadniajg celowos$¢ nowej synergistycznej strategii klinicznej, ktéra moze
prowadzi¢ do trwatych odpowiedzi u pacjentow z AML. Ryvu kontynuuje réwniez badania
translacyjne wspierajgce podejscie celowane w leczeniu guzéw litych, co jak wspomniano ponizej
jest planowane jako cze$¢ nowej, rozszerzonej strategii kliniczne;.

Zgodnie z informacjg przekazang Emitentowi w marcu 2020 r. przez Amerykanska Agencje
Zywnoéci i Lekéw ("FDA") czgsteczka SEL120 ma mozliwos¢ otrzymania statusu leku sierocego
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(ang.: Orphan Drug Designation, dalej "ODD"), jako niezaleznie opracowany, pierwszy w swojej
klasie, matoczasteczkowy inhibitor CDK8, o potencjale w leczeniu ostrej biataczki szpikowe;.
Uzyskanie statusu ODD dla programu SEL120 umozliwia dostep do doradztwa naukowego FDA w
dalszym procesie badan klinicznych oraz moze znaczgco skréci¢ kolejne etapy badan. Ponadto
wigze sie z potencjalnymi zwolnieniami podatkowymi w zakresie kosztow badan klinicznych, a
takze uproszczong procedura oceny i rejestracji leku.

Badanie jest zarejestrowane na portalu ClinicalTrials.gov pod numerem NCT04021368
(https://clinicaltrials.gov/ct2/show/NCT04021368). Pierwszy  roczny  raport  dotyczacy
bezpieczenstwa stosowania SEL120 zostat przestany do FDA w maja 2020 r.

W zwigzku z pojawieniem sie pandemii Covid-19 wszystkie osrodki kliniczne biorgce udziat w
badaniu SEL120 wprowadzity dodatkowe srodki bezpieczeristwa i procesy zarzadzania ryzykiem,
ktére silnie wptynety na mozliwosci udziatu pacjentéw w badaniach klinicznych. Dotyczy to
zwilaszcza pacjentdéw z AML, u ktdrych czesto wystepuje obnizona odpornosé. Réwniez sami
pacjenci czesto decydujg sie ograniczy¢ kontakty z placéwkami opieki zdrowotnej, aby tym samym
zminimalizowa¢ mozliwos¢ ekspozycji na Covid-19. W efekcie rekrutacja pacjentéw w niektérych
o$rodkach zostata tymczasowo zawieszona, w innych widocznie spowolniona. Zwigzane z tym
opOznienie w planowanej rekrutacji pacjentdw wynosi obecnie okoto 4 miesigce. W konsekwencji
Ryvu zdecydowato o przesunieciu przewidywanego terminu ujawnienia pierwszych wynikow
badania z IV kwartatu 2020 r. na | p6trocze 2021 r.

Spoétka podjeta dziatania minimalizujgce ryzyko negatywnego wptywu pandemii Covid-19 na
trwajgce badanie kliniczne. W pierwotnym planie badania Ryvu zamierzato otworzy¢ rekrutacje
pacjentow do trwajgcej fazy eskalacji dawki w trzech dodatkowych osrodkach w Stanach
Zjednoczonych (w sumie dziewie¢ osrodkdw). Z powodu trwajgcej w USA pandemii, zarzad Ryvu
zdecydowat o rozpoczeciu europejskiej czesci badania wczesniej niz pierwotnie planowano, z
uwzglednieniem dodatkowych lokalizacji w Polsce i innych krajach europejskich. Wniosek o
rejestracje badania w pierwszym europejskim kraju zostat ztozony do wtadz regulatorowych i
centralnej komisji bioetycznej 11 sierpnia 2020.

Od 2018 r., rozwdj programu SEL120 wspierany jest naukowo i finansowo w ramach wspo&tpracy
zawigzanej z amerykanska fundacjg Leukemia and Lymphoma Society (LLS) w ramach Therapy
Acceleration Program (TAP).

W oparciu o posiadane dowody naukowe, Ryvu zdecydowato rozpoczg¢ dodatkowe badanie fazy 1
SEL120 w guzach litych. Srodki finansowe na to badanie zostaty zabezpieczone w ramach emisji
akcji przeprowadzonej przez Emitenta w lipcu 2020 r. Szczegétowe projektowanie badania oraz
faza przygotowawcza zostaty zainicjowane 1 wrzesnia 2020 r. Rozpoczecie badania spodziewane
jest na poczatek 2021 roku.
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Projekty przedkliniczne oraz w fazie odkrycia

Projekty z obszaru immunoonkologii

Celem projektéw w tym obszarze jest rozwdj nowatorskich immunoterapii na bazie rozwigzan,
ktére przezwyciezajg ograniczenia obecnych opcji leczniczych i dajg szanse spersonalizowanego,
celowanego leczenia pacjentéw z agresywnymi, opornymi na terapie nowotworami.

W Il kwartale 2020 r. kontynuowano rozwoj programow immunoonkologicznych, a badania
skupiaty sie na mechanizmach opornosci nowotworéw na atak uktadu odpornosciowego ze Sciezki
sygnalizacji adenozynowej, immunoaktywacji odpowiedzi przeciwnowotworowej za pomocg
agonistdw STING oraz na inhibitorach HPK1, ktére majg potencjat, by w tym samym czasie
pobudza¢ odpowiedZz immunologiczng, jednoczesnie chronigc komorki odpornosciowe przed
immunosupresyjnym mikrootoczeniem nowotworu, zapewniajgc tym samym efekt synergii.

Adenozyna jest kluczowym czynnikiem immunosupresyjnym w mikrosrodowisku guza,
odpowiedzialnym za jego ucieczke spod kontroli uktadu immunologicznego. Skutkuje to
wyksztatceniem opornosci nowotworéw oraz supresjg przeciwnowotworowego potencjatu
komoérek uktadu odpornosciowego. Zahamowanie szlaku produkcji adenozyny w komoérkach
nowotworowych (enzymy CD39 i CD73), jak i jej efektéw w komorkach odpornosciowych (receptory
A2A/B) jest nowg strategig terapeutyczng aktualnie testowang na wczesnych etapach badan
klinicznych.

W 1l kwartale 2020 r. kontynuowano badania toksykologiczne w standardzie non-GLP dla
wybranego kandydata RVU330. Zwigzek ten posiada potwierdzong in vitro zdolno$¢ do odwracania
immunosupresyjnego efektu wysokich stezenn adenozyny. Emitent wykazat, ze réwnoczesne
zahamowanie dwoch receptoréw A2A i A2B przez kandydata przedklinicznego przywraca funkcje
kilku podtypdéw komoérek ukiadu odpornosciowego (m.in. komorki dendrytyczne, limfocyty T,
makrofagi), wzmacniajgc efekt aktywacji uktadu immunologicznego w testach in vitro. Wykazano,
ze RVU330 jest w stanie istotnie zredukowac liczbe guzéw w ptucach w przedklinicznym rozsianym
modelu nowotworowym MCA205. W poréwnaniu do rozwijanych, dostepnych obecnie
antagonistéw adenozynowych, RVU330 rozwijany przez Emitenta wykazuje konkurencyjnie
efektywne dziatanie w wysokich stezeniach adenozyny z silng stymulacja wydzielania
przeciwnowotworowych cytokin prozapalnych przez limfocyty T i komorki dendrytyczne,
przywréceniem funkcji i repolaryzacjg immunosupresyjnych makrofagéw oraz zahamowaniem
wydzielania VEGF biorgcego udziat w angiogenezie w mikrootoczeniu guza. Mechanizm
efektywnego zahamowania obu receptorow A2A/A2B przy wysokich stezeniach adenozyny jest
unikalny i przewyzsza dziatanie antagonistow adenozynowych rozwijanych przez inne firmy
farmaceutyczne, stanowiac silng przewage konkurencyjng Emitenta.

W Il kwartale 2020 r. Spotka kontynuowata zgodnie z planem badania toksykologiczne z pakietu
non-GLP, majgce na celu potwierdzenie profilu bezpieczehstwa u gryzoni i wyzszych gatunkow.
Réwnolegle prowadzone sg intensywne prace z pakietu CMC majgce na celu optymalizacje procesu
syntezy w duzej skali kandydata do dalszych badan, oraz opracowanie formulacji ktéra bedzie
uzywa w badaniach toksykologicznych GLP oraz badaniu pierwszej fazy. Rébwnolegle prowadzone
sg badania nad biomarkerem ktéry bedzie uzywany w badaniu klinicznym w celu potwierdzenia

modulacji receptoréw adenozynowych przez zwigzek RVU330. Kontynuowano takze badania
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translacyjne, majace na celu opracowanie strategii stratyfikacji pacjentow oraz optymalnych
kombinacji w terapii skojarzonej w badaniach klinicznych, jednak postep prac jest opdzniony ze
wzgledu na COVID19 i utrudniony dostep do probek krwi od pacjentow. Wstepnie zidentyfikowano
podtypy nowotworéw o niezaspokojonych potrzebach terapeutycznych, ktére mogg by¢ wrazliwe
na antagonistéw A2A/B. Planowana jest dalsza eksploracja mozliwosci stratyfikacji w badaniach
klinicznych, by zapewni¢ najkorzystniejszg pozycje konkurencyjna.

Na bazie uzyskanych do tej pory danych oraz aktualnie prowadzonych badan spétka planuje w H2
2020 podja¢ decyzje o dalszym rozwoju czgsteczki RVU330 i wejsciu do badan przedklinicznych

Drugim projektem w ramach portfolio immunoonkologicznego sg matoczgsteczkowi bezposredni
agonisci biatka STING. Celem prac badawczych w 2020 r. jest selekcja kandydata przedklinicznego
do badan toksykologicznych. W Q2 2020 r. Spétka kontynuowata charakteryzacje listy
potencjalnych kandydatéw o potwierdzonej drodze podawania ogélnoustrojowego.

Opracowane przez Ryvu zwigzki silnie aktywujg in vitro ludzkie i mysie komérki uktadu
odpornosciowego odpowiedzialne za prezentacje antygenu nowotworowego. Dodatkowych
benefitem o mozliwym znaczeniu strategicznym jest szeroka aktywno$¢ w prébkach krwi
pobranych od ludzkich dawcéw z réznymi haplotypami biatka STING, co istotnie zwieksza populacje
pacjentéw mogacych odnies¢ korzysci terapeutyczne w wyniku terapii agonistami STINGa.
Opracowani przez Spotke agonisci STING nie tylko aktywujg uktad odpornosciowy, ale takze
odwracajg immunosupresje, reaktywujgc przeciwnowotworowe wiasciwosci komorek uktadu
odpornosciowego.

Mechanizm ten potencjalnie zwieksza skuteczno$¢ inhibitoréw punktéw kontrolnych (ang.
checkpoint inhibitors) w przezwyciezaniu immunosupresji w mikrootoczeniu guza.

Potwierdzono, ze agonisci STING Ryvu po podaniu ogoélnoustrojowym w mysim modelu
nowotworu jelita grubego hamujg wzrost guza oraz prowadzg do jego regresji. Dodatkowo,
eksperymentalnie wykazano dtugotrwaty efekt pamieci immunologicznej o potencjale efektu
terapeutycznej szczepionki przeciwnowotworowej. W Il kwartale 2020 r. dodatkowo udowodniono,
ze agonista STING Ryvu wykazuje catkowitg eliminacje guzéw u myszy w modelu nowotworu raka
piersi.

Obecnie prowadzone sg pogtebione badania nad potwierdzeniem profilu bezpieczenstwa in vitro
oraz in vivo, w celu wytonienia kandydata przedklinicznego. Prace obejmujg takze wyznaczenie
zaleznosci PK/PD pozwalajgcej na wyznaczenie unikalnego biomarkera klinicznego oraz
kontynuowano prace translacyjne nad potencjalng strategig stratyfikacji pacjentow w badaniu
klinicznym.

Rozwijane sg rowniez projekty celujgce w regulacje odpowiedzi immunologicznej zaleznej od
aktywacji limfocytow T oraz zwalczajgcych immunosupresyjne srodowisko guza. Enzym HPK1
(MAP4K1) jest jednym z gtéwnych biatek szlaku sygnalizacji receptora TCR. Zahamowanie
aktywnosci kinazowej HPK1 stymuluje komorki dendrytyczne do prezentacji antygenu oraz
limfocyty T do dojrzewania i proliferacji, co skutkuje atakiem uktadu immunologicznego pacjenta
na komoérki rakowe. Wykazano, ze rozwijane inhibitory HPK1 hamujg aktywnos$¢ kinazowa
w pikomolowym zakresie stezen i sg jednymi z najsilniejszych zwigzkéw tego typu ujawnionych
w domenie publicznej. Substancje rozwijane przez Emitenta posiadajg korzystng selektywnosc
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w kierunku innych kinaz z rodziny MAP4K oraz parametry ADME/fizykochemiczne. Wykazano takze
zdolno$¢ do aktywacji in vitro limfocytow T, takze w silnie immunosupresyjnym Srodowisku.
Potwierdzono réwniez skutecznos$¢ przeciwnowotworowg in vivo w mysim modelu nowotworu
jelita grubego. W Il kwartale 2020 r. kontynuowano optymalizacje serii chemicznej, w szczegdlnosci
parametréw PK i wtasciwosci immunomodulujacych. Prace skupiaty sie réwniez na wyznaczeniu
profilu PK/PD. W H2 2020 r. planowana jest intensywna ekspansja eksperymentow w modelach
zwierzecych majgca celu wytonienie inhibitoréw o najwiekszym potencjale terapeutycznym
pozwalajgcego na identyfikacje kandydata do dalszego rozwoju w 2021 r.

Projekty z obszaru syntetycznej letalnosci

Kluczowe projekty z tego obszaru celujg w genetycznie zdefiniowane typy nowotwordw litych i
wykorzystujg zjawisko syntetycznej letalnosci (ang. synthetic lethality).

Jednym z ujawnionych celéw molekularnych jest biatko BRM/SMARCA2. Zahamowanie aktywnosci
ATPazowej lub degradacja biatka SMARCA2 prowadzi do efektu terapeutycznego w komorkach z
mutacjami SMARCA4. W Il kwartale 2020 r. kontynuowano charakteryzacje dwéch serii:
bezposrednich inhibitoréw aktywnosci SMARCA2 oraz zwigzkéw eliminujgcych biatko SMARCA2
wykorzystujgc  technologie celowanej degradacji. Dla serii degraderéw potwierdzono
dawkozalezng degradacje SMARCA2. Dla otrzymanych czasteczek wykazano selektywny
molekularny mechanizm dziatania biologicznego i roéznicowg aktywno$¢ w komorkach
nowotworowych z mutacjami SMARCA4.

Drugim celem molekularnym z obszaru syntetycznej letalnosci jest WRN (helikaza zespotu
Wernera). Jest to helikaza rozwijajgca DNA, odgrywajac istotng role w szlakach naprawy DNA i
utrzymania integralnosci genomu. Zahamowanie aktywnosci helikazowej/ATPazowej WRN
selektywnie uposledza zywotnos¢ komoérek guza z niestabilnoscig mikrosatelitarng (MSI), ale nie
guzami stabilnymi mikrosatelitarnie (MSS). Obecnie Keytruda® (pembrolizumab, przeciwciato
skierowane przeciwko PD-1) jest dopuszczony do leczenia zaawansowanych, opornych na leczenie
nowotworow ztosliwych dMRR /MSI-H niezaleznie od histologii, jednak nadal mniej niz potowa
pacjentéw odpowiada na te terapie. Z tego powodu inhibitory WRN sg atrakcyjnym podejsciem
terapeutycznym, stanowigcym odpowiedZz na silne, niezaspokojone potrzeby pacjentéw
onkologicznych, w potencjalnych wskazaniach 10-30% nowotwordéw jelita grubego, trzonu macicy,
jajnika i zotadka z niestabilnoscig mikrosatelitarng. Niezaleznie od danych literaturowych, Spoétka
potwierdzita za pomocg swojego opracowanego unikalnego narzedzia bioinformatycznego o
nazwie MultiDep WRN jako obiecujgcy target. W zwigzku z tym, ze zahamowanie aktywnosci
ATPazy jest niezbedne dla syntetycznie Smiertelnego fenotypu, strategia Ryvu zakiada
opracowanie i identyfikacje pierwszych w swojej klasie inhibitorow WRN hamujgcych aktywnos¢
ATPazowg, w terapii nowotwordéw z niestabilnoscig mikrosatelitarng (MSI). W ramach prac
badawczych ustanowiono i przeprowadzono kampanie badan przesiewowych (HTS) na bibliotece
200 tys. zwigzkdéw, pozwalajaca na  zidentyfikowanie  pierwszych, selektywnych
matoczgsteczkowych inhibitorow WRN do dalszego rozwoju. Spétka planuje w najblizszym
kwartatach do konca 2020 r. rozpoczg¢ proces optymalizacji zidentyfikowanych pierwszych
substancji aktywnych do struktury wiodacej.
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W Il kwartale 2020 r. kontynuowano takze program celujacy w nowotwory z delecjg genu
metabolicznego MTAP. Obecne prace skupiajg sie na identyfikacji unikalnej materii chemicznej
oraz rozwoju metod pomiaru aktywnosci czgsteczek w modelach in vitro. Pozostate cele biatkowe
oraz postep w innych projektach nie sg podawane do informacji publicznej ze wzgledu na poufnos¢
danych.

AACR Virtual Annual Meeting

Na dorocznej konferencji Amerykanskiego Towarzystwa do Badan nad Rakiem (American
Association for Cancer Research, AACR) Virtual Annual Meeting w dniach 22 - 24 czerwca 2020 roku
Emitent zaprezentowat najnowsze wyniki projektéw onkologicznych z obszaréw immunoonkologii
- obejmujacych dualnego antagoniste receptoréw adenozynowych A2A/A2B, matoczasteczkowych,
bezposrednich agonistéw STING, matoczasteczkowe inhibitory kinazy HPK1, a takze projekt z
obszaru syntetycznej letalnosci - degradery biatka SMARCA2 (BRM) w komoérkach nowotworowych
z mutacjami SMARCA4. Publikacje Ryvu dostepne sg na
https://ryvu.com/pl/inwestorzy-media/publikacje/.

Inne projekty

stronie

pod

linkiem:

Oprocz powyzszych prac, Emitent prowadzit w 2020 r. réwniez inne projekty badawczo-rozwojowe
w ramach zaprezentowanych obszaréw terapeutycznych. Szczegdty i aktualny postep prac w
obrebie pozostatych inicjatyw badawczych objety jest tajemnicg handlowa.

4. ORGANY KORPORACYJNE EMITENTA

Zarzad Emitenta:

1)
2)
3)

Pawet PrzewieZlikowski - Prezes Zarzadu
Krzysztof Brzdzka - Wiceprezes Zarzadu
Setareh Shamsili - Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza Emitenta:

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)

Piotr Romanowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Tadeusz Wesotowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Rafat Chwast - Cztonek Rady Nadzorczej

Axel Glasmacher - Cztonek Rady Nadzorczej

Colin Goddard - Cztonek Rady Nadzorczej

Jarl UIf Jungnelius - Cztonek Rady Nadzorczej

Thomas Turalski - Cztonek Rady Nadzorczej
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Komitet Audytu:

1) Pan Rafat Chwast - Przewodniczgcy Komitetu Audytu
2) Pan Piotr Romanowski - Cztonek Komitetu Audytu

3) Pan Tadeusz Wesotowski - Cztonek Komitetu Audytu
4) Pan Jarl Jungnelius - Cztonek Komitetu Audytu

Komitet ds. Wynagrodzen:

1) Pan Piotr Romanowski - Przewodniczgcy Komitetu ds. Wynagrodzen
2) Colin Goddard - Cztonek Komitetu ds. Wynagrodzen

3) Pan Thomas Turalski - Cztonek Komitetu ds. Wynagrodzen

4) Pan Axel Glasmacher - Cztonek Komitetu ds. Wynagrodzen

W dniu 24 stycznia 2020 r. do Komitetu Audytu powotany zostat Pan Jarl Jungnelius.
W dniu 15 maja 2020 r. powotany zostat Komitet ds. Wynagrodzen w sktadzie wskazanym powyzej.

W dniu 31 sierpnia 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenia Emitenta powotato Rade Nadzorcza na
kolejng, 5-letnig kadencje w sktadzie dotychczasowym. W dniu 1 wrzesnia 2020 r. Rada Nadzorcza
powotata Zarzad na kolejng kadencje w sktadzie dotychczasowym.

25

Raport pdtroczny H1 2020 Ryvu Therapeutics S.A.



5. INFORMACJE O AKCJONARIUSZACH POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB
POSREDNIO CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GEOSOW NA WALNYM

ZGROMADZENIU SPOEKI ORAZ O AKCJACH POSIADANYCH PRZEZ
CZLONKOW ZARZADU ORAZ RADY NADZORCZEJ EMITENTA

Akcje posiadane przez Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Ryvu Therapeutics S.A. na dzien
przekazania niniejszego raportu okresowego:
Serie

Imie i nazwisko X X Suma % kapitatu Suma % gtoséw
Seria A* Seria B C.D.EF,

akcjonariusza 61 62 akgji zakladowego  gloséow na WZ

Pawet Przewiezlikowski 3500000 1183250 307630 4990880 27,19% 8490 880 37,9%
Krzysztof Brzézka 250076 250 076 1,36% 250076 1,12%
Rada Nadzorcza
Tadeusz Wesotowski

J . 92 975 92 975 0,51% 92 975 0,41%
(bezposrednio)
Tadeusz Wesotowski

. 1039738 1039738 566% 1039738 4,64%

(przez Augebit FIZ)
Piotr Romanowski 420 000 420 000 2,29% 420 000 1,87%
Rafat Chwast 121115 121115 0,76% 121115 0,60%
Thomas Turalski 20100 20 100 0,11% 20 100 0,09%

*Akcje Serii A sq uprzywilejowane w ten sposoéb, ze jedna akcja daje prawo do dwdch gtoséw na WZ.

Emitentowi nie sg znane zadne umowy, ktére mogg mie¢ wptyw na zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Cztonkowie Zarzadu Spotki: (i) Pawet Przewiezlikowski oraz (ii) Krzysztof Brzézka, a takze
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spétki - Piotr Romanowski, podpisali w dniu 13 lipca 2020 r.
zobowigzania do niezbywania akgcji Spotki (lock-up). Wyzej wymienione osoby zobowigzaty sie do
niezbywania posiadanych akcji Spotki na warunkach typowych dla tego rodzaju zobowigzan od
dnia 13 lipca 2020 r. do uptywu 180 dni od pierwszego dnia notowania PDA Akgji Serii | na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie, co miato miejsce
w dniu 31 lipca 2020 r.

Za wyjatkiem powyzszego, nie istniejg inne ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wtasnosci
papierow wartosciowych Emitenta.
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Akcje posiadane przez znaczacych akcjonariuszy Spoéfki
Akcje posiadane przez znaczgcych akcjonariuszy Spétki na dzieh 30 czerwca 2020 r.

Akcjonariusz Suma akcji % akgji % glosow
‘Pawet Przewiezlikowski 4990880  31,25% 8490880  42,41%
Bogustaw Sieczkowski 924 384 5,79% 1474384 7,36%
Augebit FIZ* 1039738 6,51% 1039738 5,19%
Nationale Nederlanden OFE 1594 749 9,99% 1594 749 7,97%

*Beneficjentem Augebit FIZ jest Tadeusz Wesofowski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej Emitenta.

Akcje posiadane przez znaczacych akcjonariuszy Spoétki na dzien przekazania niniejszego
raportu okresowego

Akcjonariusz Suma akcji % akgji Glosy % glosow
Pawet PrzewieZlikowski 4990 880 27,19% 8 490 880 37,9%
Bogustaw Sieczkowski 924 384 5,04% 1474 384 6,58%
Nationale Nederlanden OFE 1594749 8,69% 1594749 7.12%

Zmiana w akcjonariacie Spotki, ktéra miata miejsce w okresie sprawozdawczym H1 2020 oraz po
dniu bilansowym 30 czerwca 2020 r., nastapita w zwigzku z emisjg Akgji Serii | i rejestracjg w dniu
18 sierpnia 2020 r. podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki. Po rejestracji kapitat zakladowy
Spotki wynosi 7.342.189,60 zt (siedem miliondw trzysta czterdziesci dwa tysigce sto osiemdziesigt
dziewie¢ 60/100 ztotych) i dzieli sie na 18.355.474 (osiemnascie miliondw trzysta piecdziesiat piec
tysiecy czterysta siedemdziesigt cztery) akcje, o wartosci nominalnej 0,40 zt (czterdziesci groszy)
kazda, dajacych prawo 22.405.474 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

6. POZOSTALE INFORMACIE

Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j
Brak.

Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte na warunkach innych niz rynkowe
Nie wystgpity.
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Udzielone poreczenia kredytu lub pozyczki lub udzielenie gwarancji
Nie dotyczy.

Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzah przez Emitenta

Nie dotyczy.

Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Wyniki kolejnych kwartatow bedg zalezaty przede wszystkim od realizacji strategii Spoétki, ktora
zaktada w szczegdlnosci osiggniecie nastepujacych celdéw biznesowych:
e Ukonhczenie badania klinicznego | fazy wiodgcego programu SEL120 w ostre]j biataczce
szpikowej (AML) oraz zespole mielodysplastycznym (MDS)
e Rozszerzenie rozwoju klinicznego SEL120 poprzez rozpoczecie nowej | fazy badania
klinicznego w wybranych wskazaniach guzéw litych
e Wsparcie rozwoju klinicznego Il fazy programu SEL24/MEN1703 rozwijanego przez
Menarini w AML
e Przeprowadzenie rozwoju przedklinicznego dla projektéw antagonisty A2A/B i agonisty
STING oraz wprowadzenie co najmniej jednego z nich do | fazy badan klinicznych
e Umocnienie pozycji Spotki w zakresie odkrywania i rozwoju nowych terapii onkologicznych
celujgcych w mechanizmy syntetycznej letalnosci i regulacji odpowiedzi immunologicznej i
dostarczaniu kolejnych kandydatéw na leki
e Podpisywanie umdw partneringowych na wybrane programy wczesnej fazy ze spétkami
biotechnologicznymi i farmaceutycznymi, zapewniajgcymi synergistyczne kompetencje i
zasoby dla dziatalnosci Emitenta, jak réwniez zawarcie co najmniej jednej nowej umowy
partneringowej w roku 2020.

Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy
wplyw na osiaggniete wyniki finansowe

W raportowanym okresie miata miejsce pandemia spowodowana Covid-19. Emitent opisat wptyw
tego zdarzenia na dziatalnos¢ Spotki w opisie istotnych zdarzenh okresu sprawozdawczego.

Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta w
prezentowanym okresie
Nie dotyczy.

Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwréceniu odpiséw z tego tytutu
Nie dotyczy.

Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutlu utraty wartosci aktywéw finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywoéw
oraz odwréceniu takich odpiséw
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Nie dotyczy.

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw
Informacje o zmianach poziomu rezerw na urlopy oraz premie zostaty opisane w nocie 31
sprawozdania finansowego.

Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty opisane w
nocie 10 sprawozdania finansowego.

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych
Informacje o rzeczowych aktywach trwatych zostalty opisane w nocie 13 sprawozdania
finansowego.

Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych
Informacje o zobowigzaniach z tytutu zakupu rzeczowych aktywow trwatych zostaty opisane w
nocie 37 sprawozdania finansowego.

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych
Nie dotyczy.

Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw
Nie dotyczy.

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktére majg istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywéw finansowych i zobowigzanh
finansowych jednostki

Nie dotyczy.

Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

Nie dotyczy.

Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalenia wyceny instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej
Nie dotyczy.

Informacja dotyczgcg zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywéw

Nie dotyczy.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatlowych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W Q32020 zostata przeprowadzona emisja Akgcji Serii I. Informacja nt. zostata przedstawiona w
Wydarzeniach po dniu bilansowym w rozdziale 2.1 powyzej.
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Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tgcznie i w przeliczeniu
na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane
Nie dotyczy.

Zdarzenia, ktére wystgpily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposéb wplynaé na
przyszte wyniki finansowe Emitenta

Informacje o zdarzeniach, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzgdzono kwartalne sprawozdanie
finansowe zostaty opisane w nocie 45 sprawozdania finansowego.

Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakornczenia ostatniego roku obrotowego

Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych zostaty opisane
w nocie 38 sprawozdania finansowego.

Inne informacje mogace w istotny sposéb wplyngé¢ na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej i wyniku finansowego emitenta
Nie dotyczy.

Kwota i rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto
lub przeptywy pieniezne, ktére sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub
czestotliwosé

Nie dotyczy.

Krakéw, dnia 14 wrzesnia 2020 r.
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