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RAPORT ZA IV KWARTAL 2016/2017 R.
tj. za okres od 01 sierpnia 2017 r. do 31 pazdziernika 2017 r.

sporzadzony dnia 15 grudnia 2017 roku

Raport za IV kwartat 2016/2017 roku obrotowego zostat sporzadzony zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz w oparciu o Zatgcznik Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu ,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect”.
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I.  PODSTAWOWE INFORMACIE O EMITENCIE

Dane teleadresowe

Outdoorzy Spétka Akcyjna
adres siedziby ul. Piekarska 197, 43-300 Bielsko-Biata

numer telefonu  +48 33 486 91 72
numer faksu +48 33 486 91 73
adres poczty elektronicznej bok@outdoorzy.pl
adres strony internetowej www.outdoorzy.pl
wsqd rejestrowy = Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIIIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
numer krs 0000460796
regon 240863123
nip 5472086046

Organy Spoftki

Zarzqd:
Pawet Miskiewicz - Cztonek Zarzqdu
tukasz Golonka - Cztonek Zarzqdu

Rada Nadzorcza:

Michat Wiezik - Przewodhniczqcy Rady Nadzorczej

Michat Damek - Cztonek Rady Nadzorczej

Przemystaw Psikuta - Cztonek Rady Nadzorczej

Maria Domarska - Cztonek Rady Nadzorczej

Pawef Busz - Cztonek Rady Nadzorczej
Akcjonariat

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 1.050.000,00 zt
i dzieli sie na 10.500.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, w
tym:

— 6.000.000 akgcji serii A,

— 2.000.000 akgji serii B,

— 2.500.000 akgji serii C.

Wszystkie akcje znajduja sie w publicznym obrocie na rynku NewConnect.
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Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu (stan na dzien
15 grudnia 2017 roku)

Lp. Dane akcjonariusza Liczba akcji  Liczba gloséw Udziat w kapitale Udziat w liczbie
zaktadowym gltosow
1 Robinson Europe SA 4.400.000 4.400.000 41,90% 41,90%
2 ABS Investment SA 3.700.000 3.700.000 35,24% 35,24%
3 Marek Sobieski 800.000 800.000 7,62% 7,62%
Pozostali 1.600.000 1.600.000 15,24% 15,24%

suma 10.500.000 10.500.000 100% 100%
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Il.  OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad spotki Outdoorzy SA przedstawia raport za okres od 01 sierpnia 2017 roku do 31 pazdziernika
2017 roku, na ktory sktadaja sie:

e skrdécone sprawozdanie finansowe zamykajgce sie zyskiem netto w IV kwartale 2016/2017
roku w wysokosci 126 897,06 zt,

e komentarz Zarzadu na temat czynnikéw i zdarzen, ktére miaty wptyw na osiggniete wyniki
finansowe,

e informacja Zarzadu na temat aktywnosci w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci w
okresie objetym raportem.

Jednoczesnie Zarzad spétki Outdoorzy SA z siedzibg w Bielsku-Biatej oswiadcza, ze wedle najlepszej
wiedzy Zarzadu informacje zaprezentowane w niniejszym raporcie, sporzgdzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i innymi przepisami obowigzujagcymi Emitenta oraz
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg spotki
Outdoorzy SA oraz jej wyniki finansowe.

Bielsko-Biata, dnia 15 grudnia 2017 roku

Pawet Miskiewicz - Cztonek Zarzgdu
tukasz Golonka - Cztonek Zarzgdu
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BILANS - AKTYWA 31.10.2017 31.10.2016
A. AKTYWA TRWALE 275 049,50 325 949,26
I. | Wartosci niematerialne i prawne 272 250,00 321 750,00
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 2 799,50 4 199,26
lll. | Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 2442 130,81 1932 249,09
I. | Zapasy 640 885,61 436 789,20
II. | Naleznosci krotkoterminowe 1358 985,10 1239 649,21
lll. | Inwestycje krétkoterminowe 437 303,10 253 231,41
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 957,00 2579,27
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) 0,00 0,00
PODSTAWOWY
D. UDZIALY (AKCJE) WLASNE 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 2717 180,31 2 258 198,35
BILANS - PASYWA 31.10.2017 31.10.2016
A. KAPITALY (FUNDUSZ) WLASNY 1538 180,18 1403 718,03
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 1 050 000,00 1 050 000,00
IIl. | Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 350 750,57 301 272,30
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci 301 272,30 301272,30
emisyjnej) nad wartoscig nominalnqg udziatow
(akcii)
Il. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
IV. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w 0,00 0,00
- tworzone zgodnie z umowgq (statutem) spotki 0,00 0,00
- na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
V. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
VI. | Zysk (strata) netto 137 429,61 52 445,73
VII. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00
(wielko$¢ ujemna)
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA 1179 000,13 854 480,32
I. | Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
Ill. | Zobowigzania krétkoterminowe 1179 000,13 854 480,32
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 2717 180,31 2 258 198,35
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.11.2016 - 01.08.2017 - 01.11.2015 - 01.08.2016 -
31.10.2017 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2016
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 7 344 470,80 2 443 583,67 5817 091,22 1998 773,19
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktéw 93 823,82 21 158,74 72 699,74 18 462,05
II. | Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenie wartos¢ ujemna)
lll. | Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostki
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 7 250 646,98 2422 424,93 5377 043,54 1612 963,20
B. Koszty dziatalnosci operacyjne;j 7 111 725,19 2269 727,12 5724 223,76 1950 496,20
I. | Amortyzacja 56 512,77 15 224,94 49 966,59 12 724,94
Il. | Zuzycie materiatéw i energii 29 646,82 8 335,03 15 375,42 7 551,38
lll. | Ustugi obce 638 046,66 177 225,81 546 377,09 154 310,14
IV. | Podatki i optaty, w tym: 35 108,92 11 465,81 27 515,40 9 106,22
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V. | Wynagrodzenia 382 810,73 101 956,54 274 365,54 82 945,73
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia, w tym: 50 482,07 14 724,42 34 122,40 8 984,89
- emerytalne 18 246,58 8631,32 16 106,04 4 018,89
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 18 528,51 10961,76 2 880,24 903,82
VIII. | Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 5900 588,71 1929 832,81 4773 621,08 1673 969,08
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 232 745,61 173 856,55 92 867,46 48 276,99
D. Pozostate przychody operacyjne 13 329,06 9920,42 28 160,79 25 864,42
I. | Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. | Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. | Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Inne przychody operacyjne 13 329,06 9920,42 28 160,79 25 864,42
E. Pozostate koszty operacyjne 14 249,31 3 590,46 12 247,67 8 700,03
I. | Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
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Il. | Aktualizacja wartosci aktywodw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00

lll. | Inne koszty operacyjne 14 249,31 3 590,46 12 247,67 8 700,03

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 231 825,36 180 186,51 108 780,58 65 441,38

. Przychody finansowe 1 006,29 0,00 11 264,85 161,01

I. | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00

a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00

- w ktorych jednostka posiada zaangaZzowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00

b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00

- w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00

II. | Odsetki, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

. | Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 1 006,29 0,00 11 264,85 7 100,74

- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

IV. | Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00

V. | Inne 0,00 0,00 0,00 -6 939,73

Koszty finansowe 48 816,04 18 267,45 40 741,70 21 801,80

I. | Odsetki, w tym: 23 072,11 16 338,04 20 293,61 9 287,51

- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

IIl. | Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 1513,95 0,00 12 200,53 5 269,87

- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

lll. | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00

IV. | Inne 24 229,98 1929,41 8 247,56 7 253,42

Zysk (strata) brutto (F+G-H) 184 015,61 161 919,06 79 303,73 43 800,69

Podatek dochodowy 46 586,00 35 022,00 26 858,00 11 600,00

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
straty)

Zysk (strata) netto (I-J-K) 137 429,61 126 897,06 52 445,73 32 200,69
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01.11.2016 - 01.08.2017 - 01.11.2015 - 01.08.2016 —
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 31.10.2017 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2016
(N Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 1400 750,57 1411 283,12 804 684,80 1371517,34
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekty bteddw 0,00 0,00 0,00 0,00
l.a. | Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po 1400 750,57 1411 283,12 804 684,80 1371517,34
korektach
Il. | Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 1538 180,18 1538 180,18 1403 718,03 1403 718,03
lll. | Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu 1538 180,18 1538 180,18 1403 718,03 1403 718,03

proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)




Strona

. . 01.11.2016 - 01.08.2017 - 01.11.2015 - 01.08.2016 —
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.10.2017 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2016
Przeptyw srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
. | Zysk (strata) netto 137 429,61 126 897,06 52 445,73 32 200,69
II. | Korekty razem 133 560,17 99788,44 -376 199,79 -501 073,37
Ill. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (1+/- Il) 270 989,78 226685,5 -323 754,06 -468 872,68
Przeptywy $rodkdéw pienieznych z dziatalnosci
. inwestycyjnej
I | Wptywy 0,00 -28059,01 0,00 0,00
II. | Wydatki 5613,01 2500,00 4 665,85 0,00
I1l. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-I1) -5613,01 -30559,01 -4 665,85 0,00
Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I | Wptywy -4 184,50 -1683,25 431 318,27 559 884,1
II. | Wydatki 0,00 0,00 0,00 0,00
[Il. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-) -4 184,50 -1683,25 431 318,27 559 884,1
Przeplywy pieniezne netto razem 261 192,27 194443,24 102 898,36 91011,42
261 192,27 194443,24 102 898,36 91011,42
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:
- zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu réznic 0,00 0,00 0,00 0,00
kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 121 121,64 187 870,67 64 775,53 76 662,47
382 313,91 382 313,91 167 673,89 167 673,89
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym:
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00 0,00 0,00
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IV. CHARAKTERYSTYKA DOKONAN | NIEPOWODZEN WRAZ Z OPISEM CZYNNIKOW |
ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

Gtéwnym profilem dziatalnosci Outdoorzy SA jest detaliczna sprzedaz wysytkowa odziezy oraz
akcesoriow turystycznych. Dzieki prowadzonym dziataniom marketingowym sklep
outdoorzy.pl nieustannie zwieksza zasieg i dociera z ofertg do coraz szerszego grona
odbiorcow.

Zarzad nieustannie ktadzie nacisk na dywersyfikacje i weryfikacje dziatarn marketingowych.
Dziatania te w potaczeniu z analizg sprzedazy i doborem produktéw wprowadzanych do
oferty, pozwolg na znaczng poprawe dostepnosci produktéw, ktére s3 w kregu
zainteresowania konsumentéw. Selekcja produktéw, umozliwia zaopatrzenie magazynu w
towary, ktére sg najczesciej nabywane, a to z kolei umozliwia ich dostarczenie do klienta w
ciggu 24 godzin od zamdwienia.

W IV kwartale 2016/2017 roku obrotowego, Spétka prowadzita intensywne przygotowania do
sezonu jesien — zima 2017/2018. W tym tez okresie szczegdlny nacisk byt ktadziony na
przeprowadzenie kampanii promocyjnych, majacych na celu maksymalizacje sprzedazy w
okresie swigtecznym.

Miniony, IV kwartat 2016/2017 roku obrotowego, po raz kolejny byt rekordowym, pod
wzgledem osiggnietych przez Spétke przychoddw. Podobnie jak miato to miejsce w IV
kwartale 2015/2016 roku obrotowego, stowo ,rekord” jest uzyte w petni swiadomie, gdyz
pierwszy raz w historii Spotki, przychody wygenerowane tylko w jednym kwartale osiggnety
wartos¢ blisko 2,5 min zt (doktadnie 2 443 583,67 zt). Dodatkowo nalezy zaznaczyé, iz
przychody w IV kwartale 2016/2017 roku obrotowego byly az o 22,25% wyisze anizeli
przychody osiggniete w drugim w kolejnosci - co do wartosci sprzedazy biorgc pod uwage 8
ostatnich kwartatéow — IV kwartale 2015/2016 roku obrotowego, kiedy to wartosc
przychoddéw wyniosta 1 998 773,19 zt.
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Wykres 1 Wartos¢ przychodow prezentowana kwartalnie
Zrédfto: Spétka
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Analizujgc przychody osiggane przez Spotke w ostatnich 8 kwartatach sprawozdawczych,
nalezy zauwazy¢ coroczny trend, wskazujacy na systematyczny — analizujgc kwartaty w
kolejnosci od pierwszego do czwartego — kwartalny wzrost sprzedazy, gdzie najwieksza
sprzedaz przypada na IV kwartat roku obrotowego. Wskazywany trend zostat zaburzony w Il
kwartale 2015/2016 roku obrotowego, gdzie wartos¢ przychoddéw byta najmniejsza w catym
roku obrotowym, co spowodowane byto wyjatkowo cieptg zimg, a tym samym brakiem
zamowien na asortyment stuzgcy uprawianiu zaréwno sportéw zimowych, jak i niezbedny do
uprawiania sportdw outdoorowych w warunkach zimowych. Dodatkowo, na przychodach
zawazyt fakt, ze w miesigcach tych Spodtka intensywnie szukata nowej lokalizacji.
Dotychczasowa siedziba byta za mata i nie pozwalata na obstuzenie tak duzego przyrostu
zamowien. Podjeta zostata decyzja aby chwilowo ograniczy¢ wolumen sprzedazy do czasu
przenosin do nowej lokalizacji.

Analizujgc wartos$¢ przychodéw w catym roku obrotowym 2016/2017, nalezy wskaza¢ ich
znaczacy wzrost w stosunku do roku poprzedniego o 1 527 379,58 zt, tj. 0 26,26%. Na wzrost
ten wptyw miaty wzrosty przychoddéw osiggane w catym roku obrotowym, gdzie — jak wynika
z powyzszego wykresu — w kazdym kwartale odnotowano znaczacg poprawe, w stosunku do
poréwnywalnych kwartatéw roku obrotowego poprzedniego.

W slad za rekordowymi przychodami, wzrosta réwniez rentownos¢ na wszystkich poziomach,
gdzie marza z dziatalnosci operacyjnej w okresie sprawozdawczym wynosita 7,37%, wobec
3,27% w okresie poréwnywalnym. Tak znaczacy wzrost rentownosci zwigzany byt przede
wszystkim zwiekszeniem sprzedazy Spotki, a takie poprawag rentownosci sprzedawanych
towaréow dla odbiorcow hurtowych, co z kolei spowodowane byto ogdlng wyiszg
marzowoscig towaréw przeznaczonych na sezon zimowy i wiekszymi zamdwieniami anizeli w
okresie porownywalnym poprzedniego roku obrotowego.

W IV kwartale 2016/2017 roku obrotowego, osiggnieto rekordowy - w catej dotychczasowej
dziatalnosci Spétki - zysk z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 180 186,51 zt, przy zysku
netto na poziomie 126 897,06 zt. Wystarczy wspomnie¢, iz w porownywalnym okresie roku
poprzedniego, wynik ten wynosit odpowiednio 65 441,38 zt na poziomie operacyjnym oraz
32 200,69 zt na poziomie netto. Biorgc pod uwage procentowy przyrost wynikdw na poziomie
zyskownosci, wynosity one odpowiednio 175,34% oraz 294,08%. Analizujgc z kolei caty rok
obrotowy 2016/2017, zysk na dziatalnosci operacyjnej wynidst 231 825,36 zt wzgledem
108 780,58 zt (wzrost 0 113,11%), z kolei zysk netto wyniost 137 429,61 zt wobec 52 445,73 zt
w roku obrotowym 2015/2016 (wzrost 0 162,04%).

Struktura kosztow operacyjnych Spétki jest typowa dla podmiotéow prowadzacych dziatalnosé
handlowa. Analizujagc pozycje kosztowe, nalezy zwrdci¢c uwage na wzrost w trzech
kategoriach:

— ustugi obce,
— wynagrodzenia,
— wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow.

W IV kwartale 2016/2017 roku obrotowego warto$¢ wynagrodzen wyniosta 101 956,54 zt
wobec 82945,73 zt w analogicznym okresie roku poprzedniego. Wzrost ten jest
spowodowany zwiekszeniem zatrudnienia, zwigzanego z koniecznoscig obstugi wiekszej
liczby zamdwien. Obecnie w Spoétce zatrudnionych jest 10 osdb na umowe o prace.

Wartos¢ ustug obcych w okresie sprawozdawczym wyniosta 177 225,81 zt wobec 154 310,14
zt w poréwnawczym kwartale roku poprzedniego. Na wysokos¢ tej pozycji majg w duzej
mierze wptyw koszty uzaleznione od wartosci osigganych przychoddw, do ktérych zaliczy¢
nalezy m.in. ustugi kurierskie.
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Pozycja wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw jest bezposrednio zwigzana z wielkoscia
sprzedazy towardw i jest wtasciwa dla podmiotdw prowadzgcych dziatalnos¢ handlowg. W
raportowanym kwartale wartos$¢ tej pozycji wyniosta 1 929 832,81 zt wobec 1 673 969,08 zt w
okresie porownywalnym roku poprzedniego, przy przychodach netto ze sprzedazy towaréw i
materiatdw na poziomach odpowiednio 2 422 424,93 zt oraz 1 612 963,20 zi.

Zuzycie

materiatow i Amortyzacja Ustugi obce
energil 0,67% 781% Wynagrodzenia
0,37% ' 4,49%

Podatki i optaty
0,51%
Ubezpieczenia
spoteczne iinne

Swiadczenia
0,65%
Pozostate koszty
rodzajowe
0,48%
Wartosé
sprzedanych
towardw i
materiatéw
85,02%

Wykres 2 Struktura kosztéw rodzajowych w IV kwartale 2016/2017 roku obrotowego
Zrédto: Spotka

W pazdzierniku 2017 r., Spétka przygotowywata sie ponownie do nadchodzgcego sezonu
Swigteczno - zimowego. Zarzad podejmowat dziatania zwigzane z aktywnym udziatem w
wydarzeniach promocyjnych skierowanych do konsumentéw. Wsrdd najwazniejszych z nich,
w ktérych Spétka brata aktywny udziat nalezy wymieni¢ Black Friday oraz Cyber Monday, w
branzy handlowej nieoficjalnie przyjetymi jako rozpoczecie okresu przedswigtecznych
zakupdéw. Sprzedaz generowana w tych dniach, ma co roku znaczacy wptyw na wyniki
osiggane w | kwartale kazdego roku obrotowego.

IV kwartat kazdego roku obrotowego, jest to réwniez okres sktadania zamdwien sezonowych
na wiosne i lato kolejnego roku. Jest to typowe dla branzy, w ktérej Spdtka prowadzi
dziatalnosé.

Sklep outdoorzy.pl w IV kwartale 2016/2017 roku obrotowego w kategorii ,,Sport” w serwisie
konsumenckim Opineo.pl zajmowat 25 pozycje wsréd 727 innych sklepdw, poprawiajgc tym
samym pozycje z poprzedniego okresu, oraz wyprzedzajac tym samym czotowe sklepy
internetowe dziatajgce wytgcznie w branzy sportowej, ale takze oferujace szeroki asortyment
produktédw w réznych kategoriach niesportowych. Nalezy zaznaczyg, iz opinie wyrazane przez
klientow dotyczace jakosci obstugi i produktéw wzrosty. Gtéwnym jednak celem jest zajecie
pozycji lidera w sprzedazy internetowej w kategorii outdoorowej. Nalezy przy tym pamietad,
iz sklep outdoorzy.pl nie jest typowym sklepem o szerokim zakresie asortymentu
sportowego, a jedynie zawiera sie w jednej z podkategorii sportu, tj. w tzw. podkategorii
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outdoorowej. Tym bardziej nalezy uznaé za sukces osiggniecie tak wysokiego miejsca, tj.
mieszczgcego sie w nieco ponad 4% najlepszych sklepéw sposrdd wszystkich nalezgcych do
kategorii ,,Sport”.

W kwartale sprawozdawczym, Spétka po raz kolejny odnotowata poprawe czasu realizacji
zamowien dla klientéw. W IV kwartale 2016/2017 roku obrotowego wynidst on $rednio
53,22 h, co daje spadek o blisko 10% w stosunku do kwartatu poprzedniego, dla ktérego czas
realizacji zamowien wynosit srednio 58,88h.

Spétka nie przestaje rowniez zwieksza¢ inwestycji w reklame online i narzedzia, ktére
umozliwiajg precyzyjne dotarcie do klientéw oraz racjonalne gospodarowanie budzetem
reklamowym. We wrzesniu 2017 r., pracownicy Spoétki brali intensywnie udziat w
konferencjach i szkoleniach branzowych, takich jak konferencja InternetBeta 2017
poruszajgca zagadnienia z zakresu marketingu w internecie oraz konferencja eDelivery 2017
dotyczaca zagadnien logistyki w branzy e-commerce. Podczas konferencji InternetBeta 2017
w czasie prezentacji i w kuluarowych rozmowach mozna byto pozyskaé¢ wiedze na temat
dziatan marketingowych w internecie od najwazniejszych postaci tworzacych rynek
marketingu internetowego. Konferencja eDelivery 2017 przedstawiata z kolei uczestnikom
mozliwie najpetniejszy obraz logistyki w e-commerce. Ciekawa agenda sprawita, ze w
imprezie chetnie wzieli udziat nie tylko logistycy, ale takze wtasciciele e-sklepéw, dyrektorzy
marketingu i sprzedazy w firmach i korporacjach oraz wszyscy zainteresowani tematyka
handlu elektronicznego. Podczas konferencji swoje prelekcje wygtosili wybitni specjalisci, od
lat zwigzani z tym rynkiem.

W minionym kwartale, Spodtka dokonata inwestycji w sprzet komputerowy oraz
oprogramowanie IT. Dokonano réwniez aktualizacji serwera oraz systemu operacyjnego.
Zarzad liczy, ze inwestycja ta pozytywnie wplynie na dalsze mozliwosci obstugi i
przetwarzania zamdwien oraz poprawi bezpieczenstwo danych.

W dniu 09 pazdziernika 2017 r. Spétka zawarta z Bankiem majgcym siedzibe na terytorium
Polski dwie umowy kredytowe, o nastepujgcych parametrach:

1. Kredyt obrotowy w rachunku biezagcym do wysokosci 200.000,00 zt, dostepny w
okresie 12 miesiecy, poczawszy od 13 pazdziernika 2017 r.; termin sptaty kredytu
uptywa w dniu 12 pazdziernika 2018 r.; oprocentowanie kredytu jest zmienne,
ustalane na bazie stawki WIBOR 1M z kazdego dnia powiekszonej o marze Banku w
wysokosci 5,00 p.p. w stosunku rocznym (w dniu podpisania umowy oprocentowanie
kredytu wynosi 6,66% w stosunku rocznym); kredyt zabezpieczony zostat w postaci
weksla wtasnego in blanco wraz z deklaracjg wekslowag wystawionego przez Spoétke,
petnomocnictwami dla Banku do dysponowania srodkami na rachunkach bankowych
Spotki oraz gwarancja spfaty kredytu w ramach portfelowej linii gwarancyjnej de
minimis Banku Gospodarstwa Krajowego do kwoty 120.000,00 zt, co stanowi 60%
kwoty kredytu (gwarancja udzielona zostata na okres trwania kredytu wydtuzony o
trzy miesigce).

2. Kredyt obrotowy do wysokosci 65.000,00 EUR, dostepny w okresie 12 miesiecy,
poczawszy od 13 pazdziernika 2017 r.; termin spfaty kredytu uptywa w dniu 12
pazdziernika 2018 r.; oprocentowanie kredytu jest zmienne, ustalane na bazie stawki
EURIBOR 1M z kazdego dnia powiekszonej o marze Banku w wysokosci 4,50 p.p. w
stosunku rocznym (w dniu podpisania umowy oprocentowanie kredytu wynosi 4,50%
w stosunku rocznym); kredyt zabezpieczony zostat w postaci weksla wtasnego in
blanco wraz z deklaracja wekslowg wystawionego przez Spétke oraz
petnomocnictwami dla Banku do dysponowania srodkami na rachunkach bankowych
Spotki.
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Podsumowujac IV kwartat 2016/2017 roku obrotowego, Zarzad jest zadowolony ze wzrostu
sprzedazy oraz bardzo duzej poprawy rentownosci.

Biorac pod uwage wolumen sprzedazy, odnotowac nalezy bardzo duze wzrosty, ktére w IV
kwartale przetozyty sie w na znaczny wzrost wyniku finansowego. Biorgc pod uwage caty rok
obrotowy, bardzo pozytywnie oceniany jest znaczgcy wzrost sprzedazy odnotowany wsrdd
klientéw detalicznych, co jest tylko potwierdzeniem prawidtowosci wybranego kierunku
prowadzenia dziatalnosci przez Spotke, oraz zasadnosci podejmowanych decyzji, w tym
przede wszystkim zwigzanych ze zwiekszeniem rozpoznawalnosci sklepu outdoorzy.pl oraz
pozytywnym jego odbiorem jako solidnego partnera w Swiecie turystyki i outdooru.

V. PROGNOZY FINANSOWE

Spétka nie publikowata prognoz finansowych.

VI.  OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ

Na dzien 31 pazdziernika 2017 roku Outdoorzy SA nie byto jednostky zalezng wobec innego
podmiotu. Spétka nie posiadata réwniez jednostek zaleznych od siebie.

VIl. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W OBSZARZE ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH WPROWADZANYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

W okresie objetym niniejszym raportem, Spétka nie podejmowata dziatan w obszarze
rozwigzan innowacyjnych.

VIIl. INFORMACJA DOTYCZACA LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA, W
PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Stan zatrudnienia w okresie od 01 sierpien 2017 roku do 31 pazdziernik 2017 roku w
przeliczeniu na petny wymiar czasu pracy na podstawie art. 2 pkt 13 Rozporzadzenia Komisji
(WE) nr 800/2008 oraz art 5 Zatgcznika 1 do tego rozporzadzenia:

— zatrudnienie w osobach — 10,

— zatrudnienie w etatach — 10.

IX. INFORMACIE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU

Ponizej przedstawione zostaty obowigzujgce zasady (polityki) rachunkowosci, w tym metody
wyceny aktywow i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia bilansu, rachunku zyskéw i strat, zestawienia zmian w kapitale wtasnym oraz
rachunku przeptywdéw pienieznych w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo
wyboru.

1. ROK OBROTOWY
Rokiem obrotowym jest okres kolejnych 12 miesiecy, poczawszy od dnia 1
listopada do 31 pazdziernika.

Rok obrotowy dzieli sie na miesieczne okresy sprawozdawcze.

2. METODY WYCENY AKTWOW | PASYWOW ORAZ USTALENIA WYNIKU
FINANSOWEGO SPOtKI:
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Aktywa i pasywa spoétki wycenia sie zgodnie z uregulowaniami zawartymi w Art.28
Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 (Ustawa o rachunkowosci):

a. Wycena srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych.

Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne wycenia sie wg cen nabycia
(lub kosztdw wytworzenia, dla sktadnikow wytworzonych we wtasnym zakresie),
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne.

Wysokos$¢ rocznych stawek amortyzacyjnych okresla sie w momencie oddania
srodka trwatego do uzytkowania, postugujgc sie w tym zakresie zasadami i stawkami
wynikajgcymi z art. 16a - 16m oraz Zatgcznika 1 do Ustawy z dnia 15 lutego 1992 r.
o PDOP.

Okresowa weryfikacja stawek amortyzacji bilansowej nastepuje po zakonczeniu
roku obrotowego.

Jednorazowo w momencie wydania do uzytkowania dokonuje sie odpisu
amortyzacyjnego od sktadnikéw majgtkowych o jednostkowej wartosci nabycia do
3.500,- zt. Sktadniki te mogg by¢ objete ewidencjg ilosciowo-wartosciows.

Trwata utrata wartosci sktadnikéw majatkowych zaliczanych do srodkéw trwatych,
spowodowana przeznaczeniem do likwidacji, wycofaniem z uzycia itp. odnosi
sie w ciezar pozostatych kosztdw operacyjnych  najpdzniej pod data 31
pazdziernika roku obrotowego, w ktérym taka okolicznos¢ zaistnieje.

b. Rzeczowe sktadniki aktywow obrotowych (towary) wycenia sie nastepujaco:
Biezgco towary wycenia sie w cenach zakupu. Rozchdd towardow wycenia sie
rowniez w cenach zakupu, z zastosowaniem metody FIFO.

Na dzien bilansowy towary wycenia sie wg cen zakupu, nie wyzszych od cen
sprzedazy netto.

c. Wycena naleznosci.
Naleznosci wycenia sie na biezagco w wartosci nominalnej, przy czym naleznosci za
dostawy w walutach obcych wycenia sie wg kursu wynikajacego z wihasciwego
dokumentu, stosuje sie kurs sredni NBP z dnia poprzedzajacego dzien wystawienia
faktury.

Na dzien bilansowy naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Dla naleznosci zagrozonych ryzykiem niesciggalnosci dokonuje sie odpisu
aktualizacyjnego w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych, przy czym odpis ten
ustala sie wg stopnia zagrozenia, z uwzglednieniem indywidualnej sytuacji dtuznika
i mozliwosci odzyskania wierzytelnosci.

Naleznosci w walutach obcych na dzien bilansowy wycenia sie wg kursu $redniego
NBP. Naliczone kontrahentom odsetki wycenia sie w wartosci nominalnej, z
zachowaniem ostroznej wyceny.

d. Wycena zobowigzan.
Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty, z uwzglednieniem
odsetek naleznych wierzycielom na dzien bilansowy. Zobowigzania w walutach
obcych przelicza sie wg kursu, wynikajgcego z dokumentu importowego SAD. Na
dzien bilansowy zobowigzania wycenia sie kursem srednim NBP dla danej waluty.
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Rdéznice kursowe z wyceny bilansowe]j naleznosci i zobowigzan w walutach obcych
odnosi sie w koszty i przychody finansowe, natomiast w rachunku zyskéw i strat
wykazuje sie "per saldo" koszt lub przychdd z tego tytutu.

e. Wycena rezerw i aktywéw z tytutu podatku dochodowego oraz pozostatych
rezerw.
Rezerwy i aktywa z tytutu podatku dochodowego oraz pozostate rezerwy wycenia
sie wg wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie podlegajg kompensacie z
rezerwa na ten podatek.

Aktywa tworzy sie na przejsciowe réznice w podstawie opodatkowania (przyszte
zmniejszenie podatku dochodowego) wg stawki podatkowej z roku nastepnego po
roku obrotowym w nastepujgcych przyktadowych sytuacjach:

— naliczenia, a nie zaptacenia do dnia bilansowego odsetek od zobowigzan
handlowych, naleznych wierzycielom,

— wystgpienia kosztéw finansowych z tytutu réznic kursowych z wyceny
bilansowej rozrachunkéw w walutach obcych,

— kosztéw amortyzacji bilansowej aktywow trwatych, wyzszych od amortyzacji
stanowigcej koszt uzyskania przychodu w podatku dochodowym,

— kosztéw dotyczacych odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywdéw obrotowych, w
przypadku, gdy uprawdopodobnienie niesciggalnosci naleznosci lub sprzedaz
rzeczowych aktywéw obrotowych (zapaséw) nastgpi w terminie pdzniejszym po
roku obrotowym,

— wystgpienia straty "podatkowej" do odliczenia od dochodu w ciggu 5
nastepnych lat,

— nie zaptaconych sktadek ZUS,

— nie wyptaconych wynagrodzen.

f. Wycena kapitatéw wtasnych i pozostatych aktywoéw.
Kapitaty wtasne i pozostate aktywa i pasywa wycenia sie wg wartosci nominalnej.
Kapitat z aktualizacji wyceny obejmuje oprécz skutkdw ustawowego przeszacowania
aktywow trwatych, rowniez korekty btedéw podstawowych, dotyczacych poprzednich
lat obrotowych.

3. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy sporzgdza sie wg wariantu poréwnawczego.
Koszty ewidencjonuje sie tylko w uktadzie rodzajowym.

Ewidencja kosztéw w uktadzie rodzajowym na kontach Zespotu 4 odbywa sie
bezposrednio na podstawie zewnetrznych dowodéw zakupu ustug i materiatéw
pomocniczych, jak i na podstawie wewnetrznych naliczen amortyzacji, list ptac i
Swiadczen, naliczen podatkéw kosztowych.



