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1. Opis spotki oraz grupy kapitatowej Voicetel Communications S.A.

Podstawowe dane o Emitencie

nazwa firmy VOICETEL COMMUNICATIONS Spotka Akcyjna
forma prawna Spoétka Akcyjna

adres siedziby ul. Stowackiego 35, 80-257 Gdansk

numer telefonu 58 3443773

numer faksu 58 7463358

adres poczty elektronicznej biuro@voicetel.pl

adres strony internetowej www.voicetel.pl

numer krs 0000443544

regon 221798923

nip 9571067309

Spotka VOICETEL S.A. z siedzibg w Gdansku przy ulicy Stowackiego 35, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy
Gdansk-Potnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000443544, NIP 9571067309, REGON 221798923, zostata zwigzana w dniu
25.09.2012 r., decyzjag dwoch wspdlnikdw w Spoétke Akcyjng pod firmg VOICETEL
COMMUNICATIONS SA.

Czas trwania Spotki zgodnie ze statutem jest nieoznaczony.

Kapitat podstawowy Spotki na dzien 31.12.2016 roku wynosit — 112.001,00 zt. i sktadat sie ze

1.120.010 akcji po 0,10 zt kazda.

Kapitat wiasny na dzien 31.12.2016 roku wynosit — 7 856 703,42 zt z tego:

- kapitat podstawowy: 112 001,00 zt
- kapitat rezerwowy: -
- kapitat zapasowy 3 828 265,91 zt: Kapitat zapasowy zostat utworzony z odpiséw z czystego

zysku. Do kapitatu zapasowego przelewane sg rowniez nadwyzki osiggniete przy


mailto:biuro@voicetel.pl

wydawaniu akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztéw ich

wydania.

Podstawowe dane o spotce zaleznej

nazwa firmy SpeechGuru Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
forma prawna Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

adres siedziby ul. Stowackiego 35, 80-257 Gdansk

numer telefonu 695 804 782

numer faksu 55 6212558

adres poczty elektronicznej biuro@speechguru.pl

adres strony internetowej www.speechguru.pl

numer krs 0000325199

regon 220747361

nip 9571014276

SpeechGuru (do 28 stycznia 2016 r. spotka zalezna funkcjonowata pod nazwa Quizz
Platform Sp. z o.0.) funkcjonuje na rynku juz od roku 2009, jednak pierwsze dziatania
zwigzane z rozwojem technologii umozliwiajacych automatyzacje tekstowych kanatéw
komunikacji podjeta na przetomie lat 2011 i 2012, po przejeciu nad podmiotem kontroli
przez Dawida Wojcickiego - wspotzatozyciela Voicetel Communications S.A. Spodtka
dominujaca planuje rozwina¢ swoja oferte produktowg o rozwigzania dotyczace
zastosowan dialogu nie tylko w kanale gtosowym, ale takze w komunikacji opartej o tekst.
Zarzad Spotki nie wyklucza, ze przejety podmiot petni¢ bedzie takze role utrzymaniowa w
ramach realizowanych przez Voicetel Communications wdrozen, oraz ze pod nadzorem
Voicetel Communications kontynuowac bedzie prace nad dalszym rozwojem algorytmow

dialogowych Spotki.

Ponizszy rysunek przedstawia schemat powigzan w strukturze organizacyjnej grupy

kapitatowej Voicetel Communications S.A.
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Struktura grupy kapitatowej Voicetel S.A.

Voicetel Communications 5.4.
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SpeechGuru 5p. z 0.0.

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym igtosach - 100,00%

1.1. Przedmiot dziatania

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki w 2016 roku z uwzglednieniem Polskiej

Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) jest:

a) dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dziatalno$¢ powigzana — 62.0,

b) przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnos¢; dziatalnosc portali internetowych — 63.1,

c) dziatalnos¢ firm centralnych (headoffice); doradztwo zwigzane z zarzadzaniem - 70,

d) reklama, badanie rynku i opinii publicznej—73.

Voicetel Communications to spdtka technologiczna dziatajgca na polskim rynku ustug
wspierajacych dziaty call center firm nalezacych do réznych branz. Specjalizuje sie we
wdrazaniu technologii gtosowych w automatycznej, telefonicznej obstudze klienta.
Rozwiazania Spotki maja zastosowanie takze w firmach swiadczgcych ustugi call center oraz
w przedsiebiorstwach zajmujacych sie dostarczaniem dedykowanych systemdw
informatycznych i telekomunikacyjnych. Technologie Voicetel Communications: Interfejs
Dialogowy Brilliance™ oraz Platforma Interfejsu Dialogowego Esense™ przyczyniaja sie do

utatwienia komunikacji miedzy danym przedsiebiorstwem a odbiorcg koricowym, a takze



pozwalajg na zastgpienie rozbudowanych dziatéw, zatrudniajacych konsultantow

telefonicznych — zaawansowanym, w petni zautomatyzowanym wirtualnym asystentem.

Pracami rozwojowymi na rzecz Voicetel Communications S.A., w tym m.in. tworzeniem
skryptow dla technologii gtosowych wdrazanych przez Spotke zajmuje sie spotka zalezna -

SpeechGuru Sp. z 0.0.

1.2.  Wtadze Spotki

W okresie od 01.01.2016 do 31.12.2016 r. Zarzad Spétki dziatat w niezmienionym sktadzie
osobowym:

Dawid Wdjcicki - Prezes Zarzadu

Krzysztof Ptachta — Wiceprezes Zarzadu

W okresie od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. Rada Nadzorcza petnita swe obowigzki w
nastepujacym sktadzie:

Jakub Ptachta — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Magdalena Wojcicka — Cztonek Rady Nadzorczej,

Jolanta Blinkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

Barbara Cichosz — Cztonek Rady Nadzorczej,

Bogdan Lewicki — Cztonek Rady Nadzorczej, data powotania: 29.06.2016 .,

Matgorzata Wolszlegier — Cztonek Rady Nadzorczej — data odwotania: 29.06.2016 .

1.3.  Miejsca prowadzenia dziatalnosci

Firma prowadzi dziatalnos¢ gospodarcza na terenie catego kraju, natomiast siedziba firmy
gdzie znajduja sie laboratoria badawcze, dziat wdrozen i sprzedazy znajduje sie w Gdansku

przy ul. Stowackiego 35.

1.4.  Posiadane przez spotke oddziaty

Voicetel Communications S.A. oraz spoétka zalezna SpeechGuru Sp. z 0.0. nie posiadaja

oddziatow



1.5.  Akcjonariat spotki

Wyszczegolnienie akcjonariuszy posiadajacych co

zaktadowym oraz w gtosach na walnym zgromadzeniu

najmniej 5% udzialu w kapitale

Udziat w Udziat w
Liczba
Lp. Dane akcjonariusza Liczba akgji i kapitale liczbie
gtosow .
zaktadowym gtosow
Voicetel Investments Sp. z o.0.
1 (poprzednia nazwa: Oreades 1.000.010 1.000.010 89,29% 89,29%
Sp. z0.0.)*
Bogustaw Marczak 56.019 56.019 5,00% 5,00%
Pozostali akcjonariusze 63.981 63.981 5,71% 5,71%
suma 1.120.010 1.120.010 100,00% 100,00%

*Voicetel Investments Sp. z o0.0. jest podmiotem kontrolowanym przez Dawida Wajcickiego

i Krzysztofa Ptfachte, bedacymi odpowiednio: Prezesem Zarzgdu oraz Wiceprezesem Zarzadu

Emitenta.

Struktura wtasnosciowa Emitenta (udziat w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym

zgromadzeniu)

Voicetel
Investments Sp. z
o0.0. Bogustaw Marczak
89,29% < 5,00%
Pozostali
akcjonariusze
5,71%



1.6.  Opis organizacji grupy kapitatowej ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji oraz opis zmian w organizacji grupy kapitatowej

Voicetel Communications S.A. jest podmiotem dominujacym w stosunku do SpeechGuru
Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku. Konsolidacji podlega VOICETEL COMMUNICATIONS S.A.

oraz SpeechGuru Sp. z 0.0.

Podmioty zalezne od VOICETEL COMMUNICATIONS S.A.

Voicetel Communications 5.4.

4

SpeechGuru Sp. z 0.0.

Udziat Emiternta w kapitale zaktadowym 1gtosach - 100,00%

Voicetel Communications to spotka technologiczna dziatajgca na polskim rynku ustug
wspierajacych dziaty call center firm nalezacych do réznych branz. Specjalizuje sie we
wdrazaniu technologii gtosowych w automatycznej, telefonicznej obstudze klienta.
Rozwigzania Spotki maja zastosowanie takze w firmach swiadczgcych ustugi call center oraz
w przedsiebiorstwach zajmujacych sie dostarczaniem dedykowanych systemdw
informatycznych i telekomunikacyjnych. Technologie Voicetel Communications: Interfejs
Dialogowy Brilliance™ oraz Platforma Interfejsu Dialogowego Esense™ przyczyniajg sie do
utatwienia komunikacji miedzy danym przedsiebiorstwem a odbiorcg koricowym, a takze
pozwalajg na zastgpienie rozbudowanych dziatéw, zatrudniajacych konsultantow

telefonicznych — zaawansowanym, w petni zautomatyzowanym wirtualnym asystentem.

Pracami rozwojowymi na rzecz Voicetel Communications S.A., w tym m.in. tworzeniem
skryptow dla technologii gtosowych wdrazanych przez Spoétke zajmuje sie spotka zalezna -

SpeechGuru Sp. zo.o.

SpeechGuru funkcjonuje na rynku juz od roku 2009, jednak pierwsze dziatania zwigzane z

rozwojem technologii umozliwiajgcych automatyzacje tekstowych kanatéw komunikacji



podjeta na przetomie lat 2011 i 2012, po przejeciu nad podmiotem kontroli przez Dawida
Wojcickiego - wspotzatozyciela Voicetel Communications S.A. Spotka dominujaca planuje
rozwing¢ swoja oferte produktowa o rozwigzania dotyczace zastosowan dialogu nie tylko w
kanale gtosowym, ale takze w komunikacji opartej o tekst.

Zarzad Spotki nie wyklucza, ze przejety podmiot petnic¢ bedzie takze role utrzymaniowa w
ramach realizowanych przez Voicetel Communications wdrozen, oraz ze pod nadzorem
Voicetel Communications kontynuowac bedzie prace nad dalszym rozwojem algorytmow

dialogowych Spotki.

1.7.  Zatrudnienie

Voicetel Communications S.A. nie zatrudniata w 2016 r. 0s6b na podstawie umowy o prace
oraz na podstawie umow cywilnoprawnych.
Grupa Kapitatowa Voicetel Communications S.A. nie zatrudniata w 2016 r. 0s6b na

podstawie umowy o prace oraz na podstawie umow cywilnoprawnych.

2. Dziatalnosc Spotki oraz Grupy Kapitatowej w 2016 roku

2.1.  Opis dziatalnosci operacyjnej w 2016 roku

W 2016 r. Spdtka kontynuowata prace nad technologia Brilliance™, doprowadzajac pod
koniec | kwartatu 2016 r. do pierwszej komercjalizacji Interfejsu Dialogowego Brilliance™ u
klienta zewnetrznego.

W II kwartale 2016 r., w ramach realizacji przyjetej strategii dystrybucji ustugi Brilliance™,
Spotka rozwijata wspdtprace z partnerami z branzy call center, telekomunikacyjnej oraz z
dostawcami systemow IT, majaca na celu utworzenie i powiekszanie sieci sprzedazy na
terenie kraju. 10 maja 2016 r. Voicetel Communications stata sie spdétka notowang na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Spotka w Il kwartale 2016 r. wzieta udziat w projekcie dotyczacym monitorowania, nastuchu
i analizy nagran rozmow telefonicznych w call center, realizowanym przez jednego z
dotychczasowych partnerow. Ponadto, w drugiej potowie 2016 roku Spotka podijeta sie

realizacji projektéw dotyczacych kampanii outbound o charakterze marketingowym dla



kolejnych klientéw — w tym dla wiodacej w Polsce firmy z branzy porownywarek
internetowych. Z kolei sukces pilotazowego wdrozenia w prywatnej sieci przychodni
zaowocowat rozpoczeciem prac integracyjnych z ogdlnopolskim dostawca rozwigzan IT dla
branzy medycznej.

W IV kwartale 2016 roku Spdtka realizowata prace zwigzane z wdrazaniem technologii
Brilliance™, w tym m.in. w ramach:

- systemu zarzadzajacego inteligentnymi domami,

- kompleksowego rozwigzania do automatyzacji obstugi telefonicznej na infolinii jednego z
Towarzystw Ubezpieczeniowych,

- rozwigzania do ocieplania leadéw — kolejnego projektu jednego z dotychczasowych
klientow,

- statej integracji produktowej z jednym z dystrybutoréw oprogramowania dla przychodni,

- systemu automatycznej obstugi zgtoszen telefonicznych u klienta z branzy rozwigzan

wspierajacych contact center.

3. Ocenafinansowa

3.1.  Sytuacja finansowa

taczny przychod Grupy w 2016 r. wynidst 5 354 200,00 zt.
Zysk netto Emitenta uksztattowat sie w 2016 r. na poziomie 3 958 437,17 zt, natomiast wynik

netto Grupy w tym okresie uksztattowat sie na poziomie 3 835 292,05 zt.

3.12.1. Dane jednostkowe

10



Bilans — Aktywa

o Przeksztalcone o Przeksztalcone o Przeksztalcone e
(w ztotych) Nota |, "29meh dane nadzied | 4"\ 900 dane nadzien | 5 "\ 9Heh dane nadzien | 4 "3 9meR
B - 31.12.2015 r. B " 31.12.2014 r. B " 31.12.2013 r. — -
2 Aktywa trwate ©143987,19| 4136 760,46] 4 136 760,46 735 284,63 735 284,63 253 241,23 | 253 241,23
3 Warto&ci niematerialne i prawne 11 00 0,00 00 0,00 0,00 0,00
Koszty ch prac rozwojowych 0,00 00 .00 00 00
Wartos¢ firmy 0,00 ,00 ,00 ,00 ,00
Tnne wartosci ialne i prawne 0,00 00 00 00
Zaliczki na wartosci i prawne 0,00 ,00 00 00 ),00]
Rzeczowe aktywa trwate 1.2 0,00 [ 3499 187,70 0,00 735 284,63 ,00] 253 241,23 |
Srodki trwale 0,00 00 00 00
a) Jorunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 ,00 00 00
b) | budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,00 ,00 ,00 ,00 ,00]
) i iczne | maszyny 0,00 00 00 00 lE'
d)_|érodki transportu 0,00 ,00 ,00 ,00 ,00
) [inne rodki trwate 0,00 00 ),00 00 00|
Srodki trwate w budowie 0,00 00 3499 187,70 00 735 284,63
X Zaliczki na $rodki trwale w budowie 0,00 ,00 0,00 ,00 ,00
11 Znosci dlugoterminowe 13. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
od mgyi%ﬂ?_ych 0,00 00 0,00 00 0,00
> S/dk:;\ztzf: ch jednostek, W KEorych jednostka posiada 0.00 0.00 0.00 0.00 .00
X Od pozostalych jednostek 0,00 00 00 0,00 00
V. _|Inwestycje dlugoterminowe 1.a. 667 328,43 637 572,76 637 572,76 0,00 0 o?'
. Nieruchomosci 0,00 ,00 ,00 ,00 ,00]
12 Wartosci ni iaine | prawne 0,00 00 00 00 00|
Diugoterminowe aktywa finansowe 667 328,43 637 572,76 637 572,76 00 00
a) |w jednostkach powiazanych 5 050,00 5 050,00 5 050,00 ,00 ,00
by | Pozostalych jednostkach, w kidrych jednostka posiada zaangazowanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
w kapitale
) |w pozostalych j 662 278,43 632 522,76 632 522,76 00 00 0,00
4. Tnne inwestycje diugoterminowe 0,00 ,00 ,00 ,00 ,00
V. __|Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 15. 8476 658,76 3 499 187,70 0,00 735 284,63 0,00
1 Aktywa z tytulu podatku dochodowego 107,13 0,00 00 00 0,00
2 Tnne rozliczenia migdzyokresowe 8476 551,63 3499 187,70 ,00 735 284,63 ,00 253 241,23
Aktywa obrotowe 3267 840,97 1479 458,48] 1337 005,48| 1323 534,28| 1 323 534,28 3010911,86
Zapasy 16. 0,00 0,00 0,00 0,00 00 0,00
aterialy 0,00 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00
5 i produkty w toku 0,00 00 00 00 00 00
rodukty gotowe 0,00 00 ,00 00 ﬁ' 00
Towary 0,00 ,00 ,00 ,00 ,00] ,00
Zaliczki na dostawy 1 ustugi 0,00 00 ),00 00 00 ),00
Naleznosci krétkoterminowe 3157583,48| 1398768,70| 1256 315,70| 1282 628,89| 1 282 628,89 205 110,02 204 802,02
Naleznosci od jednostek powiazanych 17.1 0,00 615,00 ,00 615,00 615,00 ,00 ,00
a) |z tytulu dostaw i uslug, o okresie spiaty: 0,00 615,00 00 615,00 61 lE' 00 00
- do 12 miesiecy 0,00 615,00 15,00 615,00 615,00 ,00 ,00
- powyzej 12 miesigey 0,00 00 00 00 00 00 00
b) [inne 0,00 00 00 00 00 00 00
. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada 172 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
w kapitale
a) [z tytulu dostaw i uslug, o okresie splaty: 0,00 ,00 ,00 ,00 ,00] ,00 ,00
- do 12 miesiecy 0,00 00 00 00 00| 00 00
- powyzej 12 miesigcy. 0,00 00 00 00 00 00 00
b) [inne 0,00 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00
3. Naleznosc od pozostalych jednostek 173 3157 583,4 1398 153,70 1255 700,70 1282 013,89 1282 013,89 205 110,02 204 802,02
a) |z tytulu dostaw i uslug, o okresie splaty: 2363 483,5 1243 815,50 1243 815,50 985 268,61 985 268,61 204 802,02 204 802,02
- do 12 miesiecy 2363 483,5 1243 815,50 1243 815,50 985 268,61 985 268,61 204 802,02 204 802,02
~ powyzej 12 miesiecy 0 00 0,00 0,00 0,00 0,00
by |2 /Wl podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczer spolecznych | zdrowotnych oraz 794 099,97 154 338,20 11 885,20 128,80 308,00 0,00
innych tytuléw publicznoprawnych
9 [inne 0,00 0,00 0,00 296 616,48 0,00 0,00
d) _|dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
oI je krd inowe 1.8. 109 693,64 80 196,94 80 196,94 40 725,19 96 734,52 96 734,52
1 Krd aktywa finansowe 109 693,64 80 196,94 80 196,94 4072519 96 734,52 96 734,52
a) |w jednostkach powiazanych 0,00 0,00 0,00 ,00 ,00 ,00
b) |w pozostalych j 0,00 0,00 0,00 00 (| 00
© | Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 109 693,64 80 196,94 80 196,94 40 725,19 40 725,19 96 734 96 734,52
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. _|Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1.9. 563,85 492,84 492,84 180,20 180,20 6 67,32
C.__[Nalezne wplaty na kapital podstawowy 0,00 ,00 0,00 7 500,00 7 500,00 0,00
D. Udzialy (akcje) wiasne 0,00 00 0,00 X 00
Aktywa razem 12411828,16] 5616 218,94| 5473 765,94] 2 066 318,91| 2 066 318,91 555 153,09 554 845,00
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Bilans - Pasywa

(w zlotych) Not. Na dzief Praeksztalcone Na dzie Preeksztatcone Na dzied Precksztaicone Na dzied
(w ztotycl ota ane na dzier lane na dzien lane na dziet
s1122016r. | GRS TR | 3t122015. | STERCSEE | 31a2:201ar | TINERZTESY | 31122013
fundusz) wiasny 7856 703,42| 3 898 266,25| 3 940 266,91| 1557 652,62| 1572 250,70 450 220,68 479 416,51
t ) 1.10. 112 001,00 112 001,00 112 001,00 110 001,00 110 001,00 100 001,00 100 001,00
ﬁmdnsz; Zapasowy, w tym: 111, 3 828 265,91 1778 749,70| 1778 749,70 669 415,51 669 415,51 200 000,00 200 000,00
udzlabé\\r\/ll(:k‘;vi?) ST SprEedazy TWArosd emEIne) nag WaresR 906 500,00 906 500,00 906 500,00 590 000,00 590 000,00 200 000,00 200 000,00
il pitat )z izacji wyceny, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- 7 tytulu aktualizaji wartosci godziwej 0,00 0,00 ,00 ,00 ,00 0,00
IV. _|Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym: 111, 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 100 000,00
- tworzone zgodnie z umowg (statutem) spoiki 0,00 0,00 00 00 00| 00
- na udzialy (akgje) wiasne 0,00 0,00 ,00 00 00 00
Zysk (strata) z Iat ubieglych -42 000,66 -14 598,08 ,00] -29 195,83 0,00 ,00
Zysk (strata) netto 112, 3058437,17| 202211363 2049 516,21 807 431,94 792 834,19 50 219,68
Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00 00 0,00 0,00 00
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 4555124,74| 1717 952,69| 1533 499,03 508 666,29 494 068,21 104 932,41
Rezerwy na zobowigzania 1.13. 1616 198,39 664 845,66 00 139 704,08 0,00 48 115,83
Rezerwa z tytulu podatku 1616 198,39 664 845,66 00 139 704,08 00 4811583
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00
- diugoterminowa 0,00 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00
ko 0,00 00 00 00 00 00
3 Pozostale rezerwy’ 0,00 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00
- diugoterminowe 0,00 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00
~krd i 0,00 00 00 00 00 00
[II.__|Zobowiazania diugoterminowe 1.14. 644 958,09 0,00 0,00 0,00 0 oT' 0,00
. Wobec jednostek powiazanych 505 875,72 ,00 ,00 ,00 ,00] ,00
Wobec pozostalych jednostek, w ktorych jednostka posiada z 00 00 00 00 00 00
Wobec pozostalych jednostek 139 082,37 00 ,00 00 00 ,00
a) [kredyty i pozyczki ,00 ,00 ,00 ,00 ,00] ,00
b) |z tytulu emisji diuznych papierow Sciowy 139 082,37 00 00 00 00 00
O [inne nia finansowe ,00 00 ,00 00 00 00
d) _|zobowiazania wekslowe 0,00 ,00 ,00 ,00 ,00] ,00
e) [inne 0,00 ),00 00 00 00 00
I [Zobowiazania krétkoterminowe 2293 068,26] 1053 107,03 1533 499,03 368 962,21 494 068,21 56 816,58
1 Wobec jednostek powiazanych 1151 4. 790 560,00 790 560,00 ,00 ,00 ,00
a) |z tytulu dostaw i uslug, o okresie s 2 790 560,00 790 560,00 00 @' 00
- do 12 miesiecy 2 790 560,00 790 560,00 00 00 00
- powyzej 12 miesiecy ,00 0 ,00 ,00] ,00
b) [inne 00 00 m' 00
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada 1.15.2. 00 00 00 ,00
a) |z tytulu dostaw i uslug, o okresie wymagalnosci: ,00 ,00 ,00] ,00
- do 12 miesiecy ,00 ,00 ,00] ,00
- powyzej 12 miesiecy 0,0 00 00 @' 00
b) [inne 0,0 ,00 ,00 ,00 ,00
3 Wobec pozostalych jednostek 1153 1870 172,7 368 962,21 454 068,21 56 816,58
a) [kredyty i pozyczki 1629 2348 00 | 00
b) |z tytulu emisji dluznych papierow wartosciowych 0,0 ,00 ,00 ,00
©)_[inne zobowiazania finansowe 0,00 ,00 ,00 ,00
d) | tytulu dostaw i uslug, o okresie : 240 937,93 156 293,21 156 293,21 35 881,65
- do 12 miesiecy 240 937,93 156 293,21 156 293,21 35 881,65
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 ,00 ,00
e) |zaliczki na dostawy 0,00 0,00 00| 00
) _|zobowiazania wekslowe 0,00 0,00 00 00
) |7 iUl podatkéw, cel, ubezpieczeri spofecznych i zdrowotnych oraz innych 0,00 483 638,00 212 669,00 337 775,00 19 644,00 38 256,00
tytutdw nych
) |z tytulu i 0,00 00 0,00 0,00 00 0,00 0,00
) [inne 0,00 ,00 0,00 0,00 ,00 1290,93 1290,93
Fundusze specjaine 0,00 00 0,00 0,00 00 0,00 0,00
iczenia mi e 1.16. 0,00 0,00 0,00 0,00 0 o?' 0,00 0,00
emna wartosC firmy’ 0,00 ,00 ,00 ,00 ,00] ,00 ,00
nne rozliczenia migdzyokresowe. 0,00 ,00 ,00 ,00 ,00] ,00 ,00
- diugoterminowe 0,00 00 00 00 00 00 00
~ krotkoterminowe 0,00 ,00 ,00 ,00 ,00 ),00] ),00]
Pasywa razem 12411828,16] 5616 218,94] 5473 765,94] 2 066 318,91| 2 066 318,91 555 153,09 554 845,09
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Rachunek zyskow

strat

wariant

poréwnawczy

Rok zakoriczony Rok Rok f Przeksztalcone | g, ;akonczony
(w ztotych) Nota | dnia31 grudnia [ 93M€~ToK | 4nia33 grudnia | d3n€- 10K | 4o 3y grudnia [ 93n€-rok | gnia 31 grudnia
0se zakoficzony dnia ose zakoficzony dnia o zakoficzony dnia oss
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
A.__[Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 2.1, 5 348 200,00 2 643 252,04] 2 643 252,04] 1132 788,6 1132 788,61 177 360,00 177 360,00
d jednostek powiazanych , 0,00 ; 0,0 0,00 0,00 0,00
T [Przychody netto ze sprzedaZy produktow 5348 200,00 7 643 252,04 7 643 252,04 11327886 1132 788,61 177 360,00 177 360,00
n  |#miana stanu ¢ dodatnia, 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
wartosé ujemna)
IL__|Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00 .00 .00 0,00 0,00
. [Przychody netto ze sprzedazy towardw | materialow 0,00 0,00 0,01 ,00 ,00 0,00 0,00
Koszty dziatalnosci operacyjnej 406 085,43 88 509,47 88 509,47 153 852,32 153 852,32 81555,23 §1555,23
Amortyzaga 00 0,00 0,00 00 00 0,00 0,00
Zuzycie 6w i energii 3511,58] 1074,78 1074,78 805,68] 805,68] 20 435,97 20 435,97
Ustugi obce 394 483,73 79 295,85 79 295,85 150 951,10 150 951,10 39 727,29 39 727,29
Podatki | oplaty, w tym: 7 254,81 5513,22 5513,22 764,26 764,26 1336,81 336,81
~ podatek akcyzowy ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 0,00 0,00
V. [Wynagrodzenia ,00 00 00 00 00 18 457,14 18 457,14
VA nia spoleczne 1 inne Swiadczenia, w tym: 00 00 00 00 00 00 00
- emerytalne 00] 00 00 00 00 00
Pozostale koszty rodzajowe 535,31 3 025,62 3 025,62 1331,28 1331,28 1508,02
I WartoSt sprzedanych towardw | materiaidw ,00 ,00] ,00 , ,00 ,00 ,00
Zysk (strata) ze sprzedazy (A - B) 4942 114,57 2 554 342,57 2 554 342,57 978 536,29 978 536,29 95 804,77 95 804,77
Pozostale przychody operacyjne 2.3, 1,78 2,11 2,11 1,37 1,37 38,94 38,94
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
I |Dotace o,ﬁ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
T |Aktualizacia wartosdl aktywow niefinansowych o,ogl 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Tnne przychody operacyjne 1,78 2.1 2.1 137 137 38,94 38,04
Pozostale koszty operacyjne 23 1277,09 1884,93 1884,9 3,52 3,52 3,04 3,04
[ [Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 0,00 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
1. wartosci aktywow ch 0,00 0,0 0,0 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne koszty operacyjne 1277,09 1884,93 1884,93 4,52 4,52 4,04 4,0i
Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyjnej (C+D-E) 4940 839,26] 2 552 459,75| 2552 459,75 978 533,14 578 533,14 55 839,67 55 839,67
Przychody finansowe 2.4 29 787,01 1387,46 1387,4 35,00 35,00 2 495,84 2 495,84
Dywidendy T udzialy w zyskach, w tym: 00 00 o o 00 00 00
a) od jednostek h, w tym: 00] 00 0 0l 00 00 00
~ w Kibrych jednostka posiada zaangaZowanie w kapitale ,00 ,00 0 0 ,00 ,00 ,00
b) od jednostek pozostalych, w tym: ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00
" W Ktorych jednostka posiada zaangaZowanie w kapitale 00 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00
T [Odsetii, w tym: 25 755,67 1387,4 13874 35,00 35,00 2 495,84 2 495,84
- od jednostek h 00 0 0 00 00 00 00
I |Zysk z tytulu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 00| 0 0 00 00 00 00
W jednostkach powiazanych ,00 0 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00
Aktualizacja wartodcl aktywow finansowych ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00
Tnne 3134 00 00 00 00 00 00
Koszty finansowe 25 60 943,50 §592,00 §592,00 41,95 41,95 0,00 0,00
Odsetki, w tym: 60 943,50 6 592,00 6 592,00 35,00 35,00 00 00
~ dla jednostek powiazanych 52 017,09 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00
T [Strata z tytulu rozchodu aktywéw finansowych, w tyms ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00
W jednostkach powiazanych ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00
[T [Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 00 o 00 00 00 00 00
nne 00 0 0 95 95 00 0
ysk (strata) brutto (F+G-H) 4909 682,77 2 547 255,2 2 547 255,2 978 926,19 978 926,19 98 335,51 98 335,51
odatek dochodowy 2.7. 951 245,60 525 141,5 497 739,0 171 494,25 186 092,00 48 115,83 18 920,
—[Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) , X X X X 0,00 0,
L ysk (strata) netto (1-3-K) 3958437,17] 2022 113,63] 2049 516,21 807 431,94 792 834,19 50219,68 79 415
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Rachunek przeptywoéw pienieznych - metoda posrednia

Przeksztalcone Przeksztalcone Przeksztalcone
Rok zakoficzony dane Rok zakoficzony | dane Rok zakorczony dane Rok zakoficzony
(w ztotych) dnia 31 grudnia | POrOWnYWalne- [ 4 "5 grudnia | POFOWNYWalne- | 4 i ta o rudnia | POTOWRYWalNe- | o) grudnia
2016 2015 na dzied 31 2014 na dzien 31 2013
grudnia 2014 grudnia 2013
roku roku
AT
1 |Zysk (Strata) netto 3958437,17| 2022 113,63| 2049 516,21 807 431,94 792 834,19 50 219,68 79 415,51
[ 1T |Korekty razem: -1134961,14] 109942595 1072 023,37 -673 855,92 659 258,17 -100 244,93 129 440,76
rtyzagja .00 00 00 00 .00 00 .00
[ 2 |Zyski (straty) z tytutu rdznic kursowych 00 ,00 00 ,00 00 ,00 ,00
Odsetk i udzialy w_zyskach (dywidendy) ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00
|2 |Zysk (starta) z dzi cyinej ),00 00 00 00 00 00 00
Zmiana stanu rezerw 951 352,73 525 141,58 00 91 588,25 ,00 48 115,83 00
Zmiana stanu zapasow. ,00 ,00 ,00 ,00 00 ,00 ,00
| 7 |Zmiana stanu naleznosci 1758 814,78 116 139,81 26 313,19 1077 518,87 1077 826,87 205 110,02 204 802,02
|8 |Zmiana stanu zobowiazan krtkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek | kredytow ~388 37 Jﬂ) 684 144,82 1039 430,82 312 145,63 418 639,63 56 816,58 75 428,58|
|9 [Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 71, 312,64 312,64 -112,88 11 67,32 67,32
lnne korekt 60 945,52 6 592,00 6 592,00 41,95 , 0,00 0,00
eph ienigzne netto z dzialalnosci operac: 2823 476,03| 3 121539,58| 3121 539,58 133 576,02 133 576,02 50 025,25 50 025,25
PRZEPr.vwv SRODKOW PIEN. Z DZIALALNOSCI mweswcvmﬂ
[Wotywy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zbycie wartoddi niematerialnych | prawnych oraz rzeczowych aktyww trwalych ,00 ,00 ,00 .00 ,00 ,00
Zbycie inwestycji w ni oraz wartoddl i prawne 00 00 00 00 00 00
Z aktywdw finansowych, w tym: 00 00 ,00 00 00 00
W jednostkach powiazanych 00 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00
w_pozostalych jednostkach ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00
zZbycie aktywéw finansowych 00 00 00 00 00 00
dywidendy i udzialy w zyskach 00 00 00 ,00 00 ,00
|~ [spfata udzielonych pozyczek diugoterminowych ,00 ,00 ,00 00 ,00 ,00
odsetki ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00
—inne wplywy z aktywéw finansowych 00 00 00 00 00 00
4_[Inne wplywy inwestycyjne ,00 00 ,00] ,00] ,00] ,00]
5007 226,73| 3 401 475,83 3 401 475,83 482 043,40 253 241,23 253 241,23
i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych 00 00 2 763 903,07 482 043,40 ),00] ),00]
0Sci oraz wartodci i prawne 0,00 00 00 00 00 00
3 [Na aktywa finansowe, w tym 29 755,67 637 572,76 637 572,76 ,00 00 ,00
nabycie aktywdw finansowych 29 755,67 637 572,76 637 572,76 ,00 ,00 ,00
- pozyczki dlugoterminowe 0,00 00 00 00 00 00
4 |Inne wydatki inwestycyjne 4977 471,06 2763 903,07 00 482 043,40 ,00] 253 241,23 253 241,23
111 | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1T) 5007 226,73| -3 401 475,83| -3 401 475,83 -482 043,40 -482 043,40 -253 241,23 253 241,23
| C |[PRZEPLYWY SRODKOW PIEN. Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)
[T [Wphywy 2274 192,92 326 000,00 326 000,00 252 500,00 292 500,00
T |Wplywy netto z wydania udzialow (emisji akgji) 1 innych instrumentéw kapitalowych oraz 0,00 326 000,00 326 000,00 292 500,00
2 |Kredyty i pozyczki 1629 234,83 0,00 0,00 0,00
3 [Emisja diuznych papierow wartosciowych 644 958,09 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
60 945,52 6 592,00 6 592,00 41,95
,00 ,00 ,00 ,00
Dywidendy | inne wyplaty na rzecz wiagciciel 00 00 00 00
[Tnne, niz wyptaty na rzecz whadcicieli wydatki z tytulu podziatu zysku 00 00 00 00
["a_[Splaty kredytéw i pozyczek ,00 ,00 00 ,00
Wykup duznych papierdw wartodciowych ,00 ,00 ,00 ,00
[ A fi 00 00 00 00
,00 ,00 00 00
60 945,52 6 592,00 6 592,00 41,95
,00 ,00 ,00 ,00 X
2 213 247,40 319 408,00 319 408,00] 292 458,05 292 458,05 400 001,00] 400 00
29 496,70 39 471,75 39 471,75 56 009,33 56 009,33 96 734,52 96 734,52
29 496,70 39 471,75 39 471,75 56 009,33 56 009,33 96 734,52 96 734,52
,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 ,00
80 196,94 40 725,19 40 725,19 96 734,52 96 734,52 0,00 0,00
109 693,64 80 196,94 80 196,94 40 725,19 40 725,19 96 734,52 96 734,52
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania ,00 0,00 0,00 0,00 0,00 ,00 ,00
suma kontrolna 00 0,00 0,00 0,00 0,00 00 00
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Zestawienie zmian w kapitale

Przeksztalcone Przeksztalcone Przeksztalcone
Nadzieh3L | o eame | Nadzies: | o <ane | Nadziens: | deee | Nadziedsi
(w zlotych) gmd:::uzoxs e it 31 grud:::uz()lS o it 31 grud:\nl:u1014 e dioh 31 grud::::ol!
grudnia 2015 grudnia 2014
roku roku
1. |Kapital wiasny na poczatek okresu (BO) 3 940 266,91 1572 250,70 1564 750,70 479 416,51 479 416,51 0
- zmiany polityki (zasad) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
~ korekty bledow ych ~42 000,66 ~14 598,08 0,00 29 195,83 0,00
Ia. |Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po 3 898 266,25 1557 652,62 1564 750,70 450 220,68] 479 416,51 0
1. [Kapitat podstawowy na poczatek okresu 112 001,00 110 001,00 110 001,00 100 001,00] 100 001,00
1.1. [Zwigkszenie kapitatu -z tytulu: ,00 2.000,00 2.000,00 10 000,00] 10 000,00 100 00
- ienia nowych udziatow 00 2 000,00 2 000,00 10 000,00 10 000,00 100 00
12, kapitalu podstawowego - z tytutu: ,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- umorzenia_udzialow ,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.3. [Kapitat y na koniec okresu 112 001,00 112 001,00 112 001,00 110 001,00 110 001,00 100 001
2 |Kapital zapasowy na poczatek okresu 1778 749,70 669 415,51 669 415,51 200 000,00 200 000,00
Zwigkszenie kapitalu zapasowego - z tytulu 2049 516,21 1109 334,19 1109 334,19 469 415,51 469 415,51
~ emis)i akcji/udzialdw powyze) wartosci nominainej 00 00 00 00 00
- z podziatu zysku (ustawowo) 2 049 516,21 792 834,19 792 834,19 79 41 5' 79 41 _1| 0,00
~ podaialu zysku (ponad wymagana UStawowo minimalng wartode) ,00 00 00 00| 00| 0,00
=7 nadwyZKi Wplat na poczet udzialu Agio 00 316 500,00 316 500,00 390 000,00
2.2, kapitalu zapasowego - z tytulu ,00 0,00 0,00
- pokrycia straty ,00 0,00 0,00
2.3, |Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 3 828 265,91 1778 749,70 1778 749,70 669 415,51
- w tym z tytulu agio 906 500,00 906 500,00 906 500,00 590 000,00 200 00
Kapital z izacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwigkszenie kapitatu z izagji wyceny  tytulu 00 00 0,00] 00
Zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny  tytulu ,00 ,00 0,00 ,00
- zbycia srodkéw trwalych | na kapital rezerwowy) ,00 00 0,00 ,00
3.3. |Kapitat z izacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
4._|Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00 100 000,00 0,00
a1 kapitalow ~razem, w tym z tytutu: ,00 00 0,00 100 000,00
~ doplat 5 00 00 0,00 100 000,00
- podwy?Zszenia kapitalu podstawowego ,00 ,00 0,00 ,00
- podzial zysku ,00 00 0,00] ,00
a2, alych kapitalow rezerwowych - razem, w tym 2 tytulu 00 00 100 000,00 00
- pokrycia stra ,00 ,00 00 ,00
~ doplat GInikdw na_pokrycie strat ,00 00 0,00] ,00
~ korekty bledow 00 00 0,00 00
4.3, |Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu, w tym: 0,00 0,00 0,00 100 000,00
a) tworzone zgodnie z umowa (statutem) spétki ,00 00 00] 0,00] ,00
b) na udzialy/akcje wiasne 00 00 00 00| 00
©) 7 doplat wspolnikdw ,00 ,00 ,00 ,00 ,00
[5—_|zysk (strata) z Iat ubi na poczatek okresu 2007 515,55 778 236,11 9 50 219,68 79 415,51 0 ﬂ
5.1 | Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 2049 516,21 792 834,19 792 834,19 79 415,51 79 415,51 00
- korekty bledéw podstawowych -27 402,58 14 597,75 ,00 29 195,83 ,00 ,00
- zmiana przyjetych zasad (polityki) i ,00 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00
5.2. | Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 2022 113,63 807 431,94 792 834,19 50 219,68 0,00] 00
a) zysku z [t ubieglych w_roku obrotowym - z tytutu: ,00 ,00 ,00 ,00 0,00 ,00
b) Zmniejszenia zysku z lat ubieglych w roku obrotowym - z tytutu: ,00 00 00 00 0,00 ,00
- przeniesienia na kapital Zapasowy. 2049 516,21 792 834,19 792 834,19 79 415,51 79 41551 00
5.3 | Zysk z Jat ubieglych na koniec okresu ,00 ,00 ,00 ,00 0,00 ,00
5.4._|Strata z lat ubieglych na poczatek okresu ,00 0,00 00 00 0,00 ,ﬂ
~ korekty bedow y ~14 598,08 29 195,83 00 00 0,00 00
- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 X ,00 ,ﬁ' 0,00 ,00
5.5 |Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach ~14 598,08 ~29 195,83 ,00 ,00[ 0,00] ,00
a) ZWi ie straty z lat ub. w_roku obrot. z tytutu .... 0,00 0,00 00 00] 0,00] 00
b) straty z lat ub. w_roku obrot. 0,00 0,00 ,00 ,00 0,00 ,00
Strata z lat ubieglych na koniec okresu ~42 000,66 ~14 598,08 ,00 29 195,83 0,00 ,00
Wynik finansowy z lat ubi na koniec okresu - per saldo -42 000,66 14 598,08 0,00 -29 195,83 0,00 0,00
6. __|Wynik netto roku (a-b-c) 3958437,17] 2022 113,63 2049 516,21 07 431,94 792 834,19 50 219,68 79 415,51
a) zysk netto 3958 437,17 2022 113,63 2049 516,21 807 431,94 792 834,19 50 219,68 79 415,51
b) strata netto 00 0,00 0,00 0,00] 0,00] 00 00
©) odpisy z zysku ,00 X X 0,00 ,00 ,00 ,00
I |Kapital wiasny na koniec okresu (BZ) 7856 703,42| 3 898 266,25] 3 940 266,91 1557 652,62 1564 750,00 450 220,68 479 416,51
TII._|Kapitat wiasny po ieni podziatu zysku (pokrycia straty) 0,00 00 00 0 00 0,00 0,00
- minus nalezne wplaty na kapital podstawowy ,00 ,00 ,00 0,00 ,00 ,00
- udzialy (akgje) wiasne ,00 ,00 ,00 0,00 ,00 ,00
~ niewniesione doplaty 0,00] 0,00 00 0,00 00 0,00]
1ITa. | Kapitat wiasny na koniec okresu 7 856 703,42| 3 898 266,25| 3 940 266,91 1572 250,70 450 220,68 479 416,51
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3.1.2.

Dane skonsolidowane

Bilans - Aktywa

Przeksztatcone dane na

Na dzien Na dzien
(w ztotych) Nota dzien
31.12.2016r. 31.12.2015 r. 31.12.2015r.
A. Aktywa trwate 9 464 228,46 4 257 001,73 4 257 001,73
I. Wartosci niematerialne i prawne 1.1. 200 000,00 0,00 0,00
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 200 000,00 0,00 0,00
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
II. Rzeczowe aktywa trwate 1.2, 0,00 0,00 3 499 187,70
1. Srodki trwate 0,00 0,00 0,00
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00 0,00
b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,00 0,00 0,00
c) urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00 0,00
d) $rodki transportu 0,00 0,00 0,00
e) inne $rodki trwate 0,00 0,00 0,00
2. Srodki trwate w_budowie 0,00 0,00 3499 187,70
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00
III. Naleznosci dlugoterminowe 1.3. 0,00 0,00 0,00
1. 0d jednostek powiazanych 0,00 0,00 0,00
Od pozostalych jednostek, w Ktorych jednostka posiada zaangazowanie
2. w kapitale 0,00 0,00 0,00
3. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00
IV. Inwestycje diugoterminowe 1.4. 662 278,43 632 522,76 632 522,76
1. Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
3. Diugoterminowe aktywa finansowe 662 278,43 632 522,76 632 522,76
a) |w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
b) w pozgstafych jednostkach, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie 0,00 0,00 0,00
w kapitale
<) w_pozostatych jednostkach 662 278,43 632 522,76 632 522,76
4. Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00
V. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1.5. 8 476 658,76 3 499 187,70 0,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 107,13 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 8 476 551,63 3 499 187,70 0,00
VI. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 125 291,27 125 291,27 125 291,27
B. Aktywa obrotowe 3 552 667,29 1571 547,61 1429 094,61
I. Zapasy 1.6. 0,00 0,00 0,00
1. Materialy 0,00 0,00 0,00
2. Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 0,00 0,00
II. Naleznosci krétkoterminowe 3 441 032,19 1477 164,70 1334 711,70
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 1.7.1 0,00 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
~ powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
b) |inne 0,00 0,00 0,00
5. Nalezngscw ud}pozosta%.ych jednostek, w ktorych jednostka posiada 1.7.0. 0,00 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
a) |z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
b) |inne 0,00 0,00 0,00
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 1.7.3. 3 441 032,19 1477 164,70 1334 711,70
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 2 646 059,51 1 322 826,50 1 322 826,50
~“do 12 miesiecy 2 646 059,51 1 322 826,50 1 322 826,50
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
b) z tytutu pod?tkéw, f:lotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 794 505,97 154 338,20 11 885,20
innych tytutéw publicznoprawnych
<) inne 466,71 0,00 0,00
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00 0,00
III. Inwestycje krotkoterminowe 1.8. 111 071,25 93 890,07 93 890,07
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 111 071,25 93 890,07 93 890,07
a) |w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
b) w_pozostalych jednostkach 0,00 0,00 0,00
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 111 071,25 93 890,07 93 890,07
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1.9. 563,85 492,84 492,84
C. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00
D. Udziaty (akcje) wiasne 0,00 0,00 0,00

Aktywa razem

13 016 895,75

5 828 549,34

5 686 096,34
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Bilans - Pasywa

] totych) Not Na dziei Przeksxta;ct_)n’e dane na Na dzien
W ziotyc ota zien
31.12.2016 r. 31.12.2015 r. 31.12.2015 .
A. Kapitat (fundusz) wlasny 7 588 867,54 3 753 575,49 3 795 576,15
I Kapitat (fundusz) podstawowy 1.10. 112 001,00 112 001,00 112 001,00
II. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 1.11. 3 828 265,91 1778 749,70 1778 749,70
- na.dvtlyzka W‘?r‘tOSCI sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscig nominalng 906 500,00 906 500,00 906 500,00
udziatéw (akcji)
III. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 1.11. 0,00 0,00 0,00
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki 0,00 0,00 0,00
- na udziaty (akcje) wiasne 0,00 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -186 691,42 -14 598,08 0,00
VI. Zysk (strata) netto 1.12. 3 835 292,05 1877 422,87 1 904 825,45
VII. |Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00
B. Zobowi i rezerwy na zob i 5 428 028,21 2 074 973,85 1890 520,19
1. Rezerwy na zobowiazania 1.13. 1616 198,39 664 845,66 0,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1616 198,39 664 845,66 0,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00 0,00
- dlugoterminowa 0,00 0,00 0,00
- krotkoterminowa 0,00 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00 0,00
- diugoterminowe 0,00 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00
II. Zobowi diugoterminowe 1.14. 143 082,37 4 000,00 4 000,00
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie 0,00 0,00 0,00
3. Wobec pozostatych jednostek 143 082,37 4 000,00 4 000,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00
b) |z tytutu emisji dtuznych papierdw wartosciowych 139 082,37 0,00 0,00
<) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00 0,00
d) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00
e) |inne 4 000,00 4 000,00 4 000,00
III. Zobowi ia krotkoterminowe 3 668 747,45 1406 128,19 1 886 520,19
1. Wobec jednostek powigzanych 1.15.1. 0,00 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
~ powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
b) |inne 0,00 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie 1.15.2. 0,00 0,00 0,00
a) |z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
b) Jinne 0,00 0,00 0,00
3. Wobec pozostatych jednostek 1.15.3. 3 668 747,45 1406 128,19 1886 520,19
a) |kredyty | pozyczki 1 629 299,83 65,00 65,00
b) |z tytulu emisji diuznych papierdw wartosciowych 0,00 0,00 0,00
<) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00 0,00
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 2 033 406,62 1 385 195,00 1 385 195,00
~"do 12 miesiecy 2 033 406,62 1 385 195,00 1 385 195,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00 0,00
) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00
9 z tytg#u poda.tkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 3 891,00 20 118,19 500 510,19
tytutdw publicznoprawnych
h) z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00 0,00
) |inne 2 150,00 750,00 750,00
4. Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 1.16. 0,00 0,00 0,00
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00
Pasywa razem 13 016 895,75 5 828 549,34 5 686 096,34
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Rachunek zyskoéw i strat - wariant poréwnawczy

(w ziotych) Nota Rok zakonczony dnia 31 |Rok zakoriczony dnia 31 |Rok zakoficzony dnia 31
grudnia 2016 grudnia 2015 grudnia 2015
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 2.1. 5 354 200,00 2 643 252,04 2 643 252,04
od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
I Przychody netto ze sprzedazy produktéw 5 354 200,00 2 643 252,04 2 643 252,04
I Zmian'ay sténu produktéw (zwigkszenie-wartos¢ dodatnia, zmniejszenie- 0,00 0,00 0,00
wartos¢ ujemna)
111, Koszt wytworzenia produktdw na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00
V. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatdow 0,00 0,00 0,00
B. Koszty $ci operacyjnej 550 897,57 233 572,03 233 572,03
I. Amortyzacja 0,00 0,00 0,00
1I. Zuzycie materiatow i energii 15 023,70 4 541,94 4 541,94
III. Ustugi obce 526 851,80 166 746,45 166 746,45
V. Podatki i optaty, w tym: 7 817,61 5 588,02 5 588,02
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 0,00 53 670,00 53 670,00
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 0,00 0,00 0,00
- emerytalne 0,00 0,00 0,00
VIIL Pozostate koszty rodzajowe 1 204,46 3 025,62 3 025,62
VIIL._[Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0,00 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A - B) 4 803 302,43 2 409 680,01 2 409 680,01
D. Pozostate przychody operacyjne 2.2. 1,78 2,11 2,11
L Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00 0,00
11 Dotacje 0,00 0,00 0,00
1L Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00
V. Inne przychody operacyjne 1,78 2,11 2,11
E. Pozostate koszty operacyjne 2.3. 1316,99 1 884,93 1 884,93
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00 0,00
1. Aktualizacia wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00 0,00
11 |Inne koszty operacyjne 1 316,99 1 884,93 1 884,93
F. Zysk (strata) z $ci operacyjnej (C+D-E) 4 801 987,22 2 407 797,19 2 407 797,19
G. Przychody finansowe 2.4. 29 787,01 1 387,46 1 387,46
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00 0,00
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00 0,00
'- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00
1I. Odsetki, w tym: 29 755,67 1 387,46 1 387,46
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
111, Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
V. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00
V. Inne 31,34 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 2.5. 45 236,58 6 620,20 6 620,20
1. Odsetki, w tym: 45 226,21 6 620,20 6 620,20
- dla jednostek powigzanych 36 141,37 0,00 0,00
1I. Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00
- w_jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
II1. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00
V. Inne 10,37 0,00 0,00
1. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 4 786 537,65 2 402 564,45 2 402 564,45
J. Podatek dochodowy 2.7. 951 245,60 525 141,58 497 739,00
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (2! straty) 0,00 0,00 0,00
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) 3 835 292,05 1877 422,87 1 904 825,45
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Rachunek przeptywoéw pienieznych - metoda posrednia

(w ziotych) Rok zakoniczony dnia T::l::i?:‘i:::::':a “| Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015 31 grudnia 2015
A

I [Zysk (Strata) netto 3 835 292,05 1877 422,87 1 904 825,45
II |Korekty razem: -333 964,76 1 262 638,80 1220 638,14
1 |Amortyzacja 0,00 0,00 0,00
2 | zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00
3 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00 6 620,20 6 620,20
4 | zysk (starta) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00 0,00
5 |Zmiana stanu rezerw 951 352,73 664 845,66 0,00
6 |Zmiana stanu zapasow 0,00 0,00 0,00
7 |Zmiana stanu naleznosci -1 963 867,49 -27 273,10 115 179,90
8 |Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 633 384,43 620 146,14 1100 538,14
9 |Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -71,01 -312,64 -312,64
10 [Inne korekty 45 236,58 -1 387,46 -1 387,46
III [ Przeplywy pieniezne netto z dzi $ci operacyjnej (I+/-II) 3 501 327,29 3 140 061,67 3 125 463,59
B |PRZEPLYWY SRODKOW PIEN. Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJINE] 0,00 0,00 0,00
1 _|Wplywy 0,00 619 790,68 8 409,86
1 | Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 0,00 609 993,36 0,00
2 | Zbycie inwestycji w_nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
3 |Z aktywdw finansowych, w tym: 0,00 9 797,32 8 409,86
a_|w jednostkach powigzanych 0,00 8 409,86 8 409,86
b |w pozostatych jednostkach 0,00 1 387,46 0,00
- _|zbycie aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00
- |dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00
- | sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00 0,00
~ Jodsetki 0,00 1 387,46 0,00
-_|inne wplywy z aktywoéw finansowych 0,00 0,00 0,00
4 |Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00
II | Wydatki 5 207 226,73 4131 710,46 3 400 088,37
1 |Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 200 000,00 0,00 2 763 903,07
2 |Inwestycje w_nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
3 |Na aktywa finansowe, w tym: 29 755,67 632 522,76 636 185,30
- |nabycie aktywoéw finansowych 29 755,67 632 522,76 636 185,30
- |udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
4 |Inne wydatki inwestycyjne 4 977 471,06 3 499 187,70 0,00
III | Przeplywy pieniezne netto z dzi $ci inwestycyjnej (I-II) -5 207 226,73 -3 511 919,78 -3 391 678,51

C |PRZEPLYWY SRODKOW PIEN. Z DZIALALNOSCI FINANSOWE] 0,00 0,00
I [Wplywy 1768 317,20 431 643,19 326 000,00
1 |Wplywy netto z wydania udziatdw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz 0,00 431 643,19 326 000,00
2 |Kredyty i pozyczki 1 629 234,83 0,00 0,00
3 |Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 139 082,37 0,00 0,00
4 |Inne wplywy finansowe 0,00 0,00 0,00
1I |Wydatki 45 236,58 6 620,20 6 620,20
1 |Nabycie udziatéw (akgji) wiasnych 0,00 0,00 0,00
2 |Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00 0,00
3 |Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00 0,00
4 | Sptaty kredytdw i pozyczek 0,00 0,00 0,00
5 |Wykup dtuznych papierdw wartosciowych 0,00 0,00 0,00
6 | Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00
7 | Ptatnosci zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego 0,00 0,00 0,00
8 | Odsetki 45 236,58 6 620,20 6 620,20
9 |Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00
111 [ Przeplywy pieniezne netto z dzi éci fin wej (I-II) 1723 080,62 425 022,99 319 379,80
D |PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.III+/-B.III+/-C.III) 17 181,18 53 164,88 53 164,88
E_[BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 17 181,18 53 164,88 53 164,88
- |zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00
F |Srodki pieniezne na poczatek okresu 93 890,07 40 725,19 40 725,19
G _|Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym 111 071,25 93 890,07 93 890,07
- | o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00 0,00
suma kontrolna 0,00 0,00 0,00
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Zestawienie zmian w kapitale

Przeksztatcone dane
(w Zlotych) Na dzieh 31 grudnia poréwnywalne na Na dzief 31 grudnia
2016 roku dzien 31 grudnia 2015 2015 roku
roku
I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 3 795 576,15 1564 750,70 1564 750,70
- zmiany polityki (zasad) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych -42 000,66 -14 598,08 0,00
Ia. |Kapital wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 3 753 575,49 1550 152,62 1564 750,70
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 112 001,00 110 001,00 110 001,00
1.1, |Zwiekszenie kapitatu podstawowego - z tytutu: 0,00 2 000,00 2 000,00
- ustanowienia nowych udziatdw 0,00 2 000,00 2 000,00
1.2. |Zmniejszenie kapitatu podstawowego - z tytutu: 0,00 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw 0,00 0,00 0,00
1.3. |Kapitat podstawowy na koniec okresu 112 001,00 112 001,00 112 001,00
2 Kapitat zapasowy na poczatek okresu 1778 749,70 669 415,51 669 415,51
2.1. |Zwigkszenie kapitatu zapasowego - z tytutu 2 049 516,21 1109 334,19 1109 334,19
- emisji akcji/udziatow powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 2 049 516,21 792 834,19 792 834,19
- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc) 0,00 0,00 0,00
- z nadwyzki wptat na poczet akcji Agio 0,00 316 500,00 316 500,00
2.2. |Zmniejszenie kapitatu zapasowego - z tytutu 0,00 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00 0,00
2.3. |Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 3 828 265,91 1778 749,70 1778 749,70
- w tym z tytulu agio 906 500,00 906 500,00 906 500,00
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
3.1. |Zwiekszenie kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu 0,00 0,00 0,00
3.2. |Zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu 0,00 0,00 0,00
- zbycia $rodkdw trwalych (przeniesiono na kapitat rezerwowy) 0,00 0,00 0,00
3.3. |Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
4.1. |Zwiekszenie pozostatych kapitatdw rezerwowych - razem, w tym z tytutu: 0,00 0,00 0,00
- doptat wspdlnikdw 0,00 0,00 0,00
- niezarejestrowania podwyzszenia kapitatu podstawowego 0,00 0,00 0,00
- podziat zysku 0,00 0,00 0,00
4.2. |Zmniejszenie pozostatych kapitatdw rezerwowych - razem, w tym z tytutu: 0,00 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00 0,00
- doptaty wspdlnikéw na pokrycie straty 0,00 0,00 0,00
- korekty bledéw 0,00 0,00 0,00
4.3. |Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu, w tym: 0,00 0,00 0,00
a) tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki 0,00 0,00 0,00
b) na udziaty/akcje wiasne 0,00 0,00 0,00
c) z dopfat wspdlnikow 0,00 0,00 0,00
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 2 049 516,21 792 834,19 792 834,19
5.1. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 2 049 516,21 792 834,19 792 834,19
- korekty btedéw podstawowych -27 402,58 14 597,75 0,00
- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
5.2. |Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 2 022 113,63 807 431,94 0,00
a) Zwiekszenia zysku z lat ubiegtych w roku obrotowym - z tytutu: 0,00 0,00 0,00
b) Zmniejszenia zysku z lat ubiegtych w roku obrotowym - z tytutu: 0,00 0,00 0,00
-_Pprzeniesienia na kapitat zapasowy 2 049 516,21 792 834,19 792 834,19
5.3. |Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
5.4. |Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, 144 690,76 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych 14 598,08 29 195,83 0,00
- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
5.5 |Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 159 288,84 29 195,83 0,00
a) zwiekszenie straty z lat ub. w roku obrot. z tytutu .... 27 402,58 0,00 0,00
b) zmniejszenie straty z lat ub. w roku obrot. 0,00 14 597,75 0,00
5.6. |Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 186 691,42 -14 598,08 0,00
5.7. |[Wynik finansowy z lat ubiegtych na koniec okresu - per saldo 186 691,42 -14 598,08 0,00
6. Wynik netto roku obrotowego (a-b-c) 3 835 292,05 1877 422,87 1904 825,45
a) zysk netto 3 958 437,17 2022 113,63 1904 825,45
b) strata netto 123 145,12 -144 690,76 0,00
c) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00
II. |Kapital wiasny na koniec okresu (BZ) 7 588 867,54 3 753 575,49 3 795 576,15
III. |Kapitat wiasny po uwzglednieniu prop go podziatu zysku (pokrycia straty) 0,00 0,00 0,00
- minus nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00
- udziaty (akcje) wiasne 0,00 0,00 0,00
- niewniesione dopfaty 0,00 0,00 0,00
IIIa. | Kapitat wiasny na koniec okresu 7 588 867,54 3 753 575,49 3 795 576,15

3.2.

Opis istotnych pozycji pozabilansowych spétki oraz jej grupy kapitatowej

Voicetel Communications S.A. oraz Grupa Kapitatowa Voicetel Communications S.A. nie

wykazywaty w 2016 r. pozycji pozabilansowych.
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3.3.  Opis struktury gtdwnych lokat kapitatowych lub gtownych inwestycji kapitatowych
spotki i jej grupy kapitatowe;

Spotka posiadata w 2016 r. nastepujace inwestycje dtugoterminowe:

e obligacje Travel FX Sp.z 0.0. 0 wartosci 662 278,43 zt.

3.4. Informacje o nabyciu akcji wtasnych, a w szczegdlnosci celu ich nabycia, liczbie i
wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jaka czes¢ kapitatu reprezentujg, cenie nabycia
oraz cenie sprzedazy tych akcji w przypadku ich zbycia

Voicetel Communications S.A. oraz jednostka od niej zalezna nie nabywaty w 2016 r. akgji

wiasnych.

3.5.  Ryzyka, cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym

Ponizej przedstawione s3 informacje na temat czynnikéw powodujacych ryzyko dla
inwestorow, w szczegolnosci czynnikdw zwigzanych z sytuacjg gospodarcza, majatkowq i
finansowa Spdtki, a takze czynniki zwigzane bezposrednio z otoczeniem. Ponizszy spis
obejmuje najwazniejsze czynniki, ktore wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Spotki w

najwyzszym stopniu moga wptywad na dziatalnos¢ Spotki.

3.5.1.  Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spotka prowadzi dziatalnosc

RYZYKO ZWIAZANE Z POGORSZENIEM SYTUACJI EKONOMICZNEJ W POLSCE

Ryzyko zwigzane z pogorszeniem sytuacji ekonomicznej w Polsce nalezy, w przypadku
Emitenta, traktowac dwojako: jako przeszkode lub szanse na wzrost popytu na ustuge.
Zapotrzebowanie na interfejs dialogowy oferowany przez Emitenta w pewnym stopniu
zalezy od ogdlnej koniunktury gospodarczej w Polsce. Na przychody ze sprzedazy oraz
wynik finansowy Emitenta najwiekszy wptyw maja takie czynniki makroekonomiczne jak:
tempo wzrostu PKB, zmiana poziomu wynagrodzen, poziom inflacji, poziom stop
procentowych, poziom sity nabywczej. Niekorzystna sytuacja makroekonomiczna moze z

jednej strony wptynac na problemy finansowe potencjalnych klientdw oraz ich upadtos¢, aw

21



konsekwencji zmniejszenie popytu na ustuge. Z drugiej strony znaczne ograniczanie
budzetéw sktoni potencjalnych klientow do szukania oszczednosci wsrod rozwigzan
zwigzanych z obstuga klienta. W tej sytuacji interfejs dialogowy, z racji nizszych kosztéw
wdrozenia i funkcjonowania, uzyska wyrazng przewage nad fizycznymi konsultantami.
Potencjalny klient, bioragc pod uwage ograniczenie kosztodw obstugi klienta, bedzie bardziej
sktonny naby¢ ustuge od Voicetel Communications S.A. i zastapic¢ lub uzupetnic nig ustugi

Swiadczone przez tradycyjne call center.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONKURENCJA
Voicetel Communications S.A. dziata na rynku rozwigzan dla telekomunikacyjnej obstugi
klienta, ze szczegdlnym uwzglednieniem rozwigzan dla call center. Emitent stworzyt
technologie Brilliance™ oraz opracowuje bazujace na niej moduty i rozwigzania dzieki
umiejetnemu potaczeniu:

e algorytmow klasyfikacji wypowiedzi,

e technologii rozpoznawania mowy,

e technologii syntezy mowy,

e idei wykorzystania powyzszych czynnikéw elementédw sktadowych, pomystéw na

komercjalizacje oraz jasnej i dalekosieznej strategii rozwoju ustugi.

Obszar dziatalnosci Spotki charakteryzuje sie zaleznoscia od nowych technologii.
W przypadku przekonania klientow do zastosowan ustugi interfejsu dialogowego, Emitent
osiggnie konkurencyjng pozycje na rynku. Zarzad Spétki ma jednak swiadomos¢, ze
specyfika branzy oraz jej dynamiczny rozwoj moga zwrdci¢ uwage nowych podmiotow,
ktore sprobuja powieli¢ rozwigzania stosowane przez Emitenta. Ponadto obecni konkurenci
moga zdynamizowac swoje dziatania (wdrozenie nowej technologii, polepszenie jakosci
ustug) w celu ograniczenia ekspansji Emitenta. Zwiekszona konkurencja na rynku, na
ktorym dziata Spotka, moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje iwyniki finansowe
Emitenta. Trzeba jednak zaznaczy¢, ze interfejs dialogowy autorstwa Voicetel
Communications jest ustuga trudng do skopiowania, poniewaz jej innowacyjnos¢ opiera sie
w gtéwnej mierze na know-how autorow rozwigzania. Autorskie zastosowanie technologii
rozpoznawania mowy oraz jej syntezy wraz ze stworzeniem algorytmow rozumiejacych

sens ustnej wypowiedzi uzytkownika stanowi rozwigzanie innowacyjne, ktdre jest juz przez
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Spotke realizowane isystematycznie ulepszane. Emitent, dzieki ustudze interfejsu
dialogowego, oferuje interaktywna obstuge klienta poprzez dialog z robotem, podczas gdy
obecne na rynku rozwigzania oferujy jedynie wydawanie robotowi komend gtosowych.
Ponadto stworzenie ustugi konkurencyjnej wobec Interfejsu Dialogowego Brilliance™
wymagatoby przynajmniej kilku lat badan i testdw, umiejetnego zarzadzania pracami

rozwojowymi, oraz skutecznego wdrazania wypracowanych rozwiazan.

RYZYKO ZRODEL FINANSOWANIA DZIALALNOSCI ORAZ PLYNNOSCI FINANSOWE)

Emitent zwraca uwage na ryzyko zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Spotki.
Z finansowaniem srodkami wiasnymi wiaze sie zawsze ryzyko ich zmniejszenia w sytuacji
ponoszenia przez spotke strat. Z kolei z finansowaniem srodkami obcymi, zwigzane sa
ryzyka podjecia przez podmiot finansujacy decyzji niekorzystnych dla klienta, np. o
wczesniejszej sptacie zadtuzenia, nieuruchomieniu kolejnych transz kredytu, niezawarcia
kolejnych umdéw dotyczacych finansowania. Ryzyko takie wzrasta zwtaszcza w okresie
spowolnienia gospodarczego, wskutek ogélnego zmniejszenia zaufania do kredytobiorcow i
podwyzszania wymagan odnosnie ich kondycji izabezpieczen. Emitent w 2016 roku
finansowat swojg dziatalnos¢ gtownie dzieki wypracowanym zyskom. Spoétka uzyskata
finansowanie na dalszy rozwdj rowniez dzieki wptywom z Oferty Prywatnej akcji serii D. W
2017 r. Zarzad Emitenta zadecydowat o pozyskaniu dodatkowych srodkow finansowych na
biezaca dziatalnos¢ poprzez emisje dtuznych papieréw wartosciowych. W dniu 13.04.2017 1.,

dzieki ofercie prywatnej obligacji serii A Spdtka pozyskata 2.134.000 zt.

RYZYKO ZWIAZANE Z REGULACJAMI PRAWNYMI

Zarzad Emitenta ma Swiadomos¢ czestych zmian, ktére zachodza w polskim systemie
prawnym. Na dziatalnos¢ Emitenta istotny wptyw moga miec przede wszystkim nowelizacje
w zakresie prawa handlowego, prawa pracy, ochrony danych osobowych i przepiséw
telekomunikacyjnych. W przypadku zmian przepiséw, wprowadzone nowelizacje moga by¢
niekorzystne dla Emitenta i posrednio wptywal na wzrost kosztow zwigzanych z
dziatalnoscig, a w skrajnych przypadkach réwniez na ograniczenie dynamiki dziatan
Emitenta oraz spadek wartosci jego aktywdw. Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje
zmiany prawne dotyczace obszardw dziatalnosci Spotki, a takze interpretuje wptyw

nowelizacji na realizacje strategii Emitenta.
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3.5.2.  Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spotki

RYZYKO ZWIAZANE Z KONCENTRACJA USLUGOWA EMITENTA

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu rocznego dziatalnos¢ operacyjna Spotki opiera
sie na sprzedazy technologii - Platformy Esense™ - przedsiebiorstwom zajmujacym sie
tworzeniem systemoéw informatycznych oraz sprzedazy Interfejsu Dialogowy Brilliance™.
Autorskie rozwigzania Emitenta stanowig obecnie kluczowy element modelu biznesowego
Spotki. W przypadku spadku popytu na Platforme Esense™ |ub rozwigzania tworzone w
oparciu o technologie Brilliance™, Emitent jest narazony na ryzyko spadku przychodéw ze
sprzedazy oraz pogorszenia wyniku finansowego. Nalezy jednak zauwazy¢, ze zamiarem
Spotki jest stworzenie modutdw i rozwigzan dla finalnych klientéw z réznych branz, w tym
m.in.: medycznej, kosmetycznej, samochodowej, telekomunikacyjnej, budowlanej, e-
commerce, hotelarskiej. Spdtka w Il kwartale 2017 r. planuje rozpoczac faze wdrozeniowa
produktu Dialla™, tatwego w instalacji i konfiguracji rozwigzania, ktore rozszerzy oferte

ustugowa Emitenta.

3.6.  Informacje o instrumentach finansowych spofki

3.6.1. Informacje o instrumentach finansowych spotki w zakresie ryzyka: zmiany cen,
kredytowego, istotnych zaktdcen przeptywow srodkow pienieznych oraz utraty
ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka

Voicetel Communications S.A. oraz jej spotka zalezna nie posiadajg instrumentow
finansowych zabezpieczajacych przed ryzykiem zmian cen, kredytowych, istotnych

zaktdcen przeptywdw srodkdw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowe;.

3.6.2. Informacje o instrumentach finansowych spotki w zakresie przyjetych przez
jednostke celéw i metod zarzadzania ryzykiem finansowym, tacznie z metodami
zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana
jest rachunkowos¢ zabezpieczen
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Voicetel Communications S.A. oraz jej spotka zalezna nie realizujg oraz nie planuja
transakgji, dla ktdrych stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen. Przychody oraz koszty

spotki i jej grupy kapitatowej rozliczane sg w ztotych.

4. Pozostate informacje
4.1.  Przewidywany rozwoj spotki oraz jej grupy kapitatowej

Najblizsze lata beda dla Spdtki i jej Grupy Kapitatowej okresem nawigzywania partnerstw z
firmami oferujagcymi ustugi komplementarne, dziatajgcymi na rynku lokalnym i
zagranicznym. Celem porozumien bedzie zapewnienie licznych izdywersyfikowanych

kanatéw dystrybucji ustugi Brilliance™ oraz modutéw opartych o niniejszg ustuge.

Spotka wykorzysta wykorzystac najblizszy rok na realizacje rosnacej liczby pilotazowych i
komercyjnych wdrozen, w tym m.in. u firm z branz:

e medycznej,

e kosmetycznej,

e samochodowej,

e multimediow,

e deweloperskiej,

e e-commerce,

e hotelarskie;.

4.2.  Wazniejsze okolicznosci lub zdarzenia majace znaczacy wptyw na dziatalnosc oraz
wyniki finansowe spotki oraz jej grupy kapitatowej w roku obrotowym lub ktdrych
wptyw jest mozliwy w nastepnych latach

Zrealizowane na zlecenie Spotki prace badawczo-rozwojowe pozwolity na przetestowanie i
uruchomienie ustugi Brilliance™ wsrdéd kolejnych potencjalnych klientéw Spotki. Spotka
rozpoczeta réwniez prace nad produktem DIALLA™ - modutowym rozwigzaniem
umozliwiajgcym  automatyzacje proceséw obstugi  telefonicznej, dedykowanym

segmentowi SME. Pierwsze moduty zwigzane sg z branza medyczng i dotyczg procesu call
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routingu (rozdzielania potaczen) oraz procesow zwigzanych z umawianiem konsultacji

lekarskich.

4.3.  Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W roku 2016, w ramach realizowanych przez Speech Guru Sp. z 0.0. na zlecenie Voicetel
Communications S.A. prac rozwojowych nad technologia Brilliance™, Spdtka skupita sie
m.in. na réwnolegtym wykorzystaniu systemu rozpoznawania mowy firmy Google, a takze

nad implementacja modelu klasyfikacji semantycznej wyrazen.

4.4.  Istotne wydarzenia majace miejsce po zakonczeniu roku obrotowego 2016

W dniu 8 marca 2017 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Voicetel Communications S.A. Kluczowymi uchwatami podjetymi podczas NWZA byty:

e uchwata w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie papierow
wartosciowych Spotki do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A.,

e uchwata w sprawie upowaznienia Zarzadu Spotki do podjecia uchwaty w sprawie

emisji obligacji zwyktych na okaziciela serii A.

Przejscie Spotki na gtéwny parkiet Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

planowane jest na Il potowe 2017 roku.

W | kwartale 2017 r., w oparciu o technologie Brilliance™, Emitent opracowywat nowe
moduty i rozwigzania, ktdre majg szanse rozszerzy¢ zakres ustug oferowanych przez Spatke.
W marcu 2017 r. zakoriczono pierwszy etap prac przygotowawczych nad modutem Dialla™
zwigzanym z umawianiem konsultacji lekarskich. Gtéwnym celem produktu Dialla™ jest
petnienie funkcji automatycznego contact center dla klientow z sektora MSP. Zatozeniem
produktu jest dostarczanie funkcjonalnosci obstugi telefonicznej klienta w ramach
zdefiniowanych i ustandaryzowanych procesow. Produkt skierowany jest do klientow z
sektora MSP, nalezacych do popularnych branz ustugowych, takich jak:
e gabinety lekarskie,

e gabinety kosmetyczne,
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e dealerzyiwarsztaty samochodowe,
e dostawcy internetu i telewizji,

e deweloperzy,

e agencje nieruchomosci,

e e-commerce,

e hotelarstwo.

Spétka planuje rozpoczaé wdrozenia modutéw Dialla™ w I kwartale 2017 .
Emitent w | kwartale 2017 r. rozpoczat réwniez prace nad dwoma innymi rozwigzaniami,
ktére w przysztosci moga uzupetni¢ game produktéw Voicetel Communications:
e Maya'" to rozwigzane automatyzujace przeprowadzanie kampanii telefonicznych w
zakresie pozyskiwania i ocieplania leadow dla firm z branzy call center,
e Alisa™ to ustuga monitorujgca i analizujgca rozmowy przeprowadzane przez
fizycznych konsultantow telefonicznych w firmach posiadajacych wiasne zasoby

contact center.

29 marca 2017 r. Zarzad Emitenta podjat uchwate w sprawie emisji obligacji serii A w liczbie
do 4.000 sztuk o facznej wartosci nominalnej 4.000.000 zt. Oferta prywatna skierowana do
nie wiecej niz 149 oznaczonych adresatow, zakonczyta sie w dniu 12 kwietnia 2017 r. emisja i

przydziatem 2.134 sztuk obligacji serii A.

Dawid Wojeicki rzy ';e{P’rZy:ta
/%%”arzqdu » ' rquu/
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