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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej PGO za | kwartat 2020 r.
o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

1. Oswiadczenia oraz format sprawozdania finansowego
Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej PGO zawiera:

— Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGO za okres od dnia
01.01.2020 r. do 31.03.2020 r. zawierajace: sprawozdanie z sytuacji finansowej,
rachunek zyskdw i strat wraz ze sprawozdaniem z catkowitych dochoddéw, sprawozdanie
ze zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdanie z przeptywow pienieznych.

—  Skrdécone jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki PGO S.A. (Emitent) za okres od
dnia 01.01.2020 r. do 31.03.2020 r. zawierajgce: sprawozdanie z sytuacji finansowej,
rachunek zyskdw i strat wraz ze sprawozdaniem z catkowitych dochoddéw, sprawozdanie
ze zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdanie z przeptywdw pienieznych.

— Poréwnawcze dane finansowe na dziert 31.12.2019 r. oraz za pierwszy kwartat 2019 r.

— Informacje w zakresie okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informagji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z
2018 r., poz. 757).

— Jesli nie podano inaczej dane finansowe przedstawiono w tysigcach ztotych.

Jednostka dominujgca (PGO S.A.) na podstawie § 62 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim, nie przekazuje odrebnego
kwartalnego raportu jednostkowego.
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2. Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGO

2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa 31.03.2020 31.12.2019
Aktywa trwate 286 782 286 595
Wartosci niematerialne 70 567 66 953
Rzeczowe aktywa trwate 210017 213 443
Nieruchomosci inwestycyjne 5919 5919
Naleznosci dtugoterminowe 279 280
Aktywa obrotowe 136 631 137 456
Zapasy 60 743 58 736
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 65 321 55529
Naleznosci z tytutu podatkow 7 034 10610
Pozostate aktywa finansowe 1 2319
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2166 9 667
Pozostate aktywa krotkoterminowe 1366 595
Aktywarazem 423 413 424 051
Pasywa 31.03.2020 31.12.2019
Kapitat wtasny 282 523 282 144
Kapitat podstawowy 96 300 96 300
Kapitat zapasowy 76 700 76 700
Kapitat z aktualizacji wyceny (1598) 1349
Pozostate kapitaty 2995 2995
Zyski zatrzymane 108 126 104 800
Zobowigzania dtugoterminowe 42 423 42 433
Zobowigzania z tytutu leasingu 8309 8953
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 10 680 11641
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 3797 3829
Pozostate rezerwy 51 29
Przychody przysztych okreséw 19 586 17981
Zobowigzania krotkoterminowe 98 467 99474
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 25 399

. . 34 987

zobowigzania
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 40 823 53334
Zobowigzania z tytutu leasingu 1043 1109
Zobowigzania z tytutu podatkéw 12 765 12 308
Rezerwy na Swiadczenia pracownicze 325 357
Pozostate rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne 8524 6 967
Pasywarazem 423 413 424 051
Wartosc¢ ksiegowa 282 523 282 144
Liczba akcji 96 300 000 96 300 000
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w ztotych) 2,93 2,93
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2.2. Rachunek zyskdw i strat

Za okres 3 miesiecy zakonczon
Rachunek zyskow i strat . g

31.03.2020 31.03.2019
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 85 747 107 256
Koszt wtasny sprzedazy (67 508) (82 313)
Zysk brutto na sprzedazy 18 239 24 943
Koszty sprzedazy (1 450) (1569)
Koszty zarzadu (11 603) (12 748)
Pozostate przychody operacyjne 1328 300
Pozostate koszty operacyjne (1175) (520)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 5339 10 406
Przychody finansowe 24 1208
Koszty finansowe (1971) (1 000)
Zysk przed opodatkowaniem 3392 10614
Podatek dochodowy (139) (1761)
Zysk netto 3253 8853
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 96 300 000 96 300 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w ztotych) 0,03 0,09

2.3. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Za okres 3 miesiecy
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zakonczony

31.03.2020 31.03.2019

Zysk netto 3253 8 853

Inne catkowite dochody ktére mogg zostac przeniesione w

pdzniejszych okresach do rachunku zyskow i strat (wycena

instrumentow zabezpieczajacych i innych aktywow) (2947) 1205
Inne catkowite dochody ktdre nie zostang przeniesione w

pdzniejszych okresach do rachunku zyskow i strat (zyski/straty

aktuarialne z tytutu swiadczen pracowniczych) 73 (75)
Catkowite dochody ogétem 379 9983
Przypadajgce akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 379 9983
Przypadajgce mniejszosci 0 0
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2.4. Rachunek przeptywdw pienieznych

Za okres 3 miesiecy
Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych zakoriczony
31.03.2020 31.03.2019

Przeptywy pienieine z dziatalnosci operacyjne;j

Zysk przed opodatkowaniem 3392 10614
Korekty razem 6579 (6844)
Amortyzacja 4712 4229
Odsetki i udziaty w zyskach (46) 1750
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 939 46
Zmiana stanu zapaséw (2 007) (176)
Zmiana stanu naleznosci (5927) (8 227)
Zmiana stanu zobowigzan 7 599 (14 644)
Zmiana stanu rezerw na swiadczenia pracownicze i pozostatych rezerw 1516 9572
Podatek dochodowy zaptacony (1 040) 3322
Zmiana stanu pozostatych aktywdw 833 (1 646)
Inne korekty (1 070)
Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej 9971 3770
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Whptywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywéw trwatych 120 26
Inne wptywy inwestycyjne 0 346
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (4 852) (12 068)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4 732) (11 696)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Kredyty i pozyczki zaciggniete 2419 13234
Sptaty kredytéw (14 929) (1 903)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (202) (126)
Odsetki zaptacone (28) (1 015)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (12 740) 10 190
Przeptywy pieniezne netto, razem (7 501) 2264
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych (7 501) 2264
Srodki pieniezne na poczatek okresu 9667 2562
Srodki pieniezne na koniec okresu 2 166 4 826
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2.5. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.2020 do 31.03.2020

Kapitat Kapitat Kap.ltalf Pozostate Zyski Ra.z em
podstawowy  zapasowy aktualizacji kapitaty zatrzymane kapitaty
wyceny wiasne
Stan na poczatek okresu 96 300 76 700 1349 2995 104800 282144
Zysk netto 0 0 0 0 3253 3253
Inne catkowite dochody 0 0 (2947) 0 73 (2874)
Razem catkowite dochody 0 0 (2947) 0 3326 379
Stan na koniec okresu 96 300 76 700 (1598) 2995 108 126 282523
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.2019 do 31.03.2019
Kapitat Kapitat Kap.ltaI-z. Pozostate Zyski Ra.z em
podstawowy zapasowy aktualizacji kapitaty zatrzymane kapitaty
wyceny wtasne
Stan na poczatek okresu 96 300 50 752 538 2995 106986 257571
Zysk netto 0 0 0 0 8 853 8 853
Inne catkowite dochody 0 0 1205 0 (75) 1130
Razem catkowite dochody 0 0 1205 0 8778 9983
Przeniesienie kapitatéw powstatych
w wyniku potgczenia 0 2 240 0 0 (2 240) 0
Stan na koniec okresu 96 300 52 992 1743 2995 113524 267 554
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.2019 do 31.12.2019
Kapitat Kapitat Kaplltai-z- Pozostate Zyski Ra-z em
podstawowy zapasowy R kapitaly zatrzymane LB
wyceny witasne
Stan na poczatek okresu 96 300 50 752 538 2995 106986 257571
Zysk netto 0 0 0 0 23757 23757
Inne catkowite dochody 811 0 5 816
Razem catkowite dochody 0 0 811 0 23762 24 573
Przeniesienie kapitatéw
powstatych w wyniku potgczenia 0 25948 0 0 (25948) 0
Stan na koniec okresu 96 300 76 700 1349 2995 104 800 282144
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Skracone jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki PGO S.A.

3.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa 31.03.2020 31.12.2019
Aktywa trwate 253 905 254 051
Wartosci niematerialne 71786 69 956
Rzeczowe aktywa trwate 88 657 90 633
Dtugoterminowe aktywa finansowe 93183 93183
Naleznosci dtugoterminowe 279 279
Aktywa obrotowe 88410 90 098
Zapasy 41276 39731
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 43513 38 849
Naleznosci z tytutu podatkow 376 1305
Pozostate aktywa finansowe 1 347
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1914 9 497
Pozostate aktywa krétkoterminowe 1330 369
Aktywarazem 342 315 344 149
Pasywa 31.03.2020 31.12.2019
Kapitat wtasny 222171 222 333
Kapitat podstawowy 96 300 96 300
Kapitat zapasowy 76 700 76 700
Kapitat z aktualizacji wyceny (898) 111
Zyski zatrzymane 50 069 49 222
Zobowigzania dfugoterminowe 18 855 18 353
Zobowigzania z tytutu leasingu 3045 3119
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 1686 1930
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 3133 3165
Pozostate rezerwy 52 29
Przychody przysztych okreséw 10939 10 110
Zobowigzania krotkoterminowe 101 289 103 463
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 17 366

. . 22583

zobowigzania
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 69 402 77 564
Zobowigzania z tytutu leasingu 502 568
Zobowigzania z tytutu podatkéw 2426 3064
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 274 299
Pozostate rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne 6102 4602
Pasywarazem 342 315 344 149
Wartosc¢ ksiegowa 222171 222 333
Liczba akcji 96 300 000 96 300 000
Wartosc¢ ksiegowa na jednga akcje (w ztotych) 2,31 2,31
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3.2. Rachunek zyskdw i strat

Rachunek zyskow i strat

Za okres 3 miesiecy zakoriczony

31.03.2020 31.03.2019
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 49 162 65 152
Koszt wtasny sprzedazy (38 566) (48 174)
Zysk brutto na sprzedazy 10 596 16 978
Koszty sprzedazy (914) (1014)
Koszty zarzadu (7 491) (8 813)
Pozostate przychody operacyjne 1224 120
Pozostate koszty operacyjne (961) (167)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 2454 7 104
Przychody finansowe 22 65
Koszty finansowe (1432) (847)
Zysk przed opodatkowaniem 1044 6322
Podatek dochodowy (201) (1533)
Zysk netto 843 4789
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 96 300 000 96 300 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w ztotych) 0,01 0,05

3.3. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Za okres 3 miesiecy
zakonczony

31.03.2020 31.03.2019

Zysk netto 843 4789
Inne catkowite dochody ktore mogg zostac przeniesione w

pozniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat (wycena

instrumentow zabezpieczajgcych) (1 009) (18)
Inne catkowite dochody ktore nie zostang przeniesione w

pdzniejszych okresach do rachunku zyskow i strat (zyski/straty

aktuarialne z tytutu Swiadczen pracowniczych) 4 (17)
Catkowite dochody ogdétem (162) 4754
Przypadajgce akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (162) 4754
Przypadajgce mniejszosci 0 0
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3.4. Rachunek przeptywdw pienieznych

Za okres 3 miesiecy
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych zakonczony

31.03.2020 31.03.2019

Przeptywy pienieine z dziatalnosci operacyjne;j

Zysk przed opodatkowaniem 1044 6322
Korekty razem 3436 (2504)
Amortyzacja 3644 4192
Odsetki i udziaty w zyskach 255 598
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 289 (154)
Zmiana stanu zapaséw (1 545) (5393)
Zmiana stanu naleznosci (3 453) (6427)
Zmiana stanu zobowigzan 3405 3996
Zmiana stanu rezerw na Swiadczenia pracownicze i pozostatych rezerw 1464 2416
Podatek dochodowy zaptacony (491) (1 002)
Zmiana stanu pozostatych aktywdw (132) (730)
Inne korekty 0 0
Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej 4480 3818
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Whptywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywéw trwatych 120 27
Odsetki otrzymane 0 1
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (3627) (4 848)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3 507) (4 820)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Kredyty i pozyczki zaciggniete 7 500 5778
Sptaty kredytow (14 929) (850)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (140) (285)
Odsetki zaptacone (987) (1526)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (8 556) 3117
Przeptywy pieniezne netto, razem (7 583) 2115
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych (7 583) 2115
Srodki pieniezne na poczatek okresu 9 497 911
Srodki pieniezne na koniec okresu 1914 3026
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3.5. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.2020 do 31.03.2020

Kapitat Kapitat Ka p.ltaI.z. Zyski Ra.z em
aktualizacji kapitaty

podstawowy  zapasowy zatrzymane
wyceny witasne
Stan na poczatek okresu 96 300 76 700 111 49222 222333
Zysk netto 0 0 0 843 843
Inne catkowite dochody 0 0 (1 009) 4 (1 005)
Razem catkowite dochody 0 0 (1 009) 847 (162)
Stan na koniec okresu 96 300 76 700 (898) 50069 222171

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.2019 do 31.03.2019

Kapitat Kapitat Ka p.|ta|-z. Zyski Ra.z em
aktualizacji kapitaty

podstawowy  zapasowy zatrzymane
wyceny wtasne
Stan na poczatek okresu 96 300 50 752 (14) 44996 192034
Zysk netto 0 0 0 4789 4789
Inne catkowite dochody 0 0 (18) (17) (35)
Razem catkowite dochody 0 0 (18) 4772 4754
Stan na koniec okresu 96 300 50 752 (32) 49768 196 788

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.2019 do 31.12.2019

Kapitat Kapitat Kap'l taff Zyski Ra-z em
aktualizacji kapitaty
podstawowy zapasowy zatrzymane

wyceny wiasne

Stan na poczatek okresu 96 300 50 752 (14) 44996 192034

Zysk netto 0 0 0 30164 30164

Inne catkowite dochody 0 0 125 10 135

Razem catkowite dochody 0 0 125 30174 30299
Przeniesienie kapitatéw powstatych w

wyniku potgczenia 0 25948 0 (25948) 0

Stan na koniec okresu 96 300 76 700 111 49222 222333
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4. Informacja dodatkowa
4.1. Charakterystyka Grupy Kapitatowej PGO

a) Podstawowe dane jednostki dominujacej i Grupy Kapitatowej

PGO S.A. jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej w sktad ktorej, na dzierh 31 marca 2020
r. wchodzity, obok podmiotu dominujacego, spétki Odlewnia Zeliwa ,SREM” Sp. z 0.0., PGO Finance
Sp. z 0.0. (dawniej: PGO Spotka Akcyjna S.K.A.), PGO Spodtka Akcyjna Estate S.K.A. oraz PGO Services Sp.
z 0.0. oraz oddziaty produkcyjne PGO S.A. Pioma-Odlewnia Oddziat w Piotrkowie Trybunalskim, PGO
S.A. Kuznia Glinik Oddziat w Gorlicach, PGO S.A. Odlewnia Staliwa Oddziat w Stalowej Woli — jednostki
zalezne. Podstawowa biezgca dziatalnos¢ Spétki polega na dziatalnosci holdingowej i kontroli nad
spotkami Grupy Kapitatowej oraz realizacji, w ramach oddziatéw, produkcji odlewdéw i odkuwek.
Ponadto PGO S.A. swiadczy na rzecz spétek Grupy i oddziatéw ustugi doradcze, administracyjne,
ksiegowe, kadrowo-ptacowe i marketingowe.

Grupa Kapitalowa PGO nalezy do grona najwiekszych w Polsce firm dziatajgcych w branzy
metalurgicznej. Jest producentem odlewéw zeliwnych i staliwnych oraz odkuwek matrycowych i
swobodnie kutych. Nasze zaktady produkcyjne posiadajg wieloletnie tradycje na rynku metalurgicznym
siegajgce 130 lat. taczac dtugoletnie doswiadczenie, bogatg tradycje odlewniczg i kuzienniczg,
posiadang wiedze, zaplecze produkcyjne i nowoczesne metody zarzadzania, Grupa PGO oferuje
produkty spetniajgce wysokie standardy i normy europejskie, ktore cieszg sie uznaniem odbiorcow
zarowno w kraju, jak i na rynkach zagranicznych.

Nasze zaktady realizujg wszystkie fazy procesu technologicznego wykonania odlewéw i odkuwek,
poczynajgc od zaprojektowania technologii, poprzez dobranie odpowiedniego gatunku materiatu,
zaprojektowanie i wykonanie oprzyrzgdowania, po wykonanie odlewu lub odkuwki, jego obrébke
cieplng i mechaniczng oraz badania jakosciowe. Mozliwosci produkcyjne spétek Grupy Kapitatowej
pozwalajg na wytworzenie tgcznie do okoto 60.000 ton odlewdw rocznie oraz okoto 15.000 ton
odkuwek rocznie.
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pgolRDI’l CASTINGS

Oferta produkcyjna Grupy PGO w przypadku odlewdw zeliwnych obejmuje:
- zeliwa szare,
- zeliwa sferoidalne,
- zeliwa sferoidalne z gwarantowang udarnoscia,
- zeliwa stopowe,
- zeliwa odporne na Scieranie,
- zeliwa wysokostopowe,
- zeliwa niskostopowe,

pgoSTEEL CASTINGS

W grupie odlewodw staliwnych produkujemy:
- staliwa weglowe konstrukcyjne,
- staliwa stopowe konstrukcyjne odporne na S$cieranie (w tym wysokomanganowe i
wysokochromowe), zaroodporne i zarowytrzymate,
- staliwa niskostopowe,
- staliwa wysokostopowe

Do odlewéw moze by¢ dotgczony atest okreslajgcy sktad chemiczny, wtasnosci mechaniczne jak
rowniez wyniki badan nieniszczgcych oraz metalograficznych.
Oproécz produkcji odlewéw oferta naszej Grupy dla klientéw zewnetrznych obejmuje takze:

- produkcje i adaptacje modeli drewnianych, zywicznych i metalowych;

- ustugi obrébki mechanicznej (np. obrébka wstepna odlewéw wielkogabarytowych lub obrébka
na gotowo odlewdw dla branzy motoryzacyjnej) i cieplnej odlewdw (odprezanie, normalizacja,
ulepszanie cieplne itp.) lub konstrukcji (wyzarzanie odprezajace),

- ustugi laboratoryjne (analiza sktadu chemicznego, badania jakosciowe, wytrzymatosciowe i
metalograficzne).

Odlewy Zzeliwne majg zastosowanie m.in. jako: bebny hamulcowe, korpusy sprezarek, bloki i obudowy
silnikdw, obudowy przektadni, elementy konstrukcyjne maszyn obrébczych, przeciwwagi, tuleje oraz
kotnierze czesci pomp i zawordw, elementy armatury przemystowej czy obudowy turbin.

Korpus pompy Korpus zaworu Wspornik osi Korpus sprezarki
waga 69 kg waga 7 kg waga 43 kg waga 12 kg

(\ |
%_ A
toze obrabiarki Element turbiny wiatrowej Korpus sprezarki Obcigznik kotowy
waga 2 900 kg waga 12 000 kg waga 19 kg waga 120 kg
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Odlewy staliwne wytwarzane w naszej Grupie majg zastosowanie przede wszystkim jako elementy
konstrukcyjne i podzespoty maszyn goérniczych wykorzystywane m.in. w produkcji przenosnikéw
$cianowych, obuddéw $cianowych, kombajnéw urabiajgcych jak rowniez elementy armatury
przemystowej, kot zebatych, obudowy przektadni, ogniw gasienic itp.

Korpus ramienia Korpus steru strumieniowego Koto windy kotwicznej Dysza wlotowa
waga 1 800 kg waga 1 800 — 3 000 kg waga 2 700 kg waga 415 kg

PRy
e \‘..3.‘ 7

!

Obudowa przektadni Korpus turbiny gazowej Tarcza hamulcowa turbiny wiatrowej Korpus turbiny parowej
waga 400 kg waga 3 000 kg waga 3 800 kg waga 4 200 kg

Odbiorcami naszych produktéw sg zaréwno krajowi, jak i zagraniczni producenci dziatajacy w
nastepujacych branzach:

- przemyst gérniczy,

- przemyst rolniczy,

- przemyst motoryzacyjny,

- przemyst kolejowy,

- technika napedowa,

- przemyst stoczniowy,

- przemyst budowlany,

- armatura przemystowa,

- maszyny i urzadzenia,

- przemyst energetyczny,

- przemyst metalurgiczny,

- przemyst paliwowy,

- technika dzwigowa,

- sitownie wiatrowe,

- przemyst maszyn obrébczych,

- pozostate gatezie przemystu,

ogoFORGInGS

Oferta Grupy w zakresie produkcji odkuwek obejmuje:
- odkuwki matrycowe w zakresie 0,2 — 150 kg,
- odkuwki swobodnie kute w zakresie 0,5 — 8000 kg,

12
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Ponadto kuznia $wiadczy réwniez ustugi w zakresie obrébki cieplnej, obrdobki mechanicznej,
srutowania, giecia oraz badan mechanicznych i nieniszczacych.

PGO S.A. Kuznia Glinik Oddziat w Gorlicach oferuje swoje wyroby kontrahentom nalezgcym do
nastepujgcych branz:

— przemyst gérniczy

— przemyst kolejowy

— przemyst rolniczy

—  przemyst maszynowy

— motoryzacja

— przemyst budowlany

— przemyst paliwowo-energetyczny

— pozostate gatezie przemystu

Ucho cylindra hydraulicznego Zawias hamulca Oprawa fozyska Kostka/kamier resora
waga 2 - 55 kg waga 1 -3 kg waga 12 kg waga 1 kg

Hak z trzonem obrotowym Os tgcznik Zgrzebto
waga 3,5 kg waga 550 kg waga 1,8 kg waga 18 — 45 kg

Sprzeg Srubowy do zespotéw tgczeniowych wagonéw

PGO Finance Sp. z 0.0. (dawniej: PGO Spotka Akcyjna S.K.A.) w Grupie Emitenta petni role centrum
finansowego, ktérego zadaniem jest udzielanie, w ramach posiadanych zasobdéw finansowych,
pozyczek podmiotom wchodzagcym w sktad Grupy. Natomiast PGO Spodtka Akcyjna Estate S.K.A.
prowadzi dziatalnos¢ w zakresie obstugi nieruchomosci nalezgcych do spdétek Grupy. PGO Services Sp.
z 0.0. jest spotkg, ktéra ma za zadanie swiadczenie na rzecz Grupy PGO ustug w zakresie szeroko
rozumianego wspierania procesow produkcyjnych m.in. w zakresie wykanczania i obrébki wyrobdéw
dla klientow.
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Produkcja Grupy odbywa sie zgodnie z Systemem Zarzgdzania Jakoscig spetniajgcym wymagania norm
ISO 9001:2015 certyfikowany przez DEKRA Certification Sp. z 0.0. Wytwarzane przez Grupe odlewy i
odkuwki posiadajg zgodnos¢ z polskimi i miedzynarodowymi normami jakosciowymi, m.in. 1SO, DIN,
PN-EN czy ASTM oraz uznaniami towarzystw klasyfikacyjnych i firm certyfikujgcych.

Nasze zaktady produkcyjne gwarantujg wysoka jakosé wytwarzanych produktéw dzieki stabilnemu i
powtarzalnemu procesowi produkcyjnemu oraz szczegétowemu i systematycznemu nadzorowaniu
parametréw technicznych i technologicznych. W ramach zaktadéw produkcyjnych funkcjonujg
laboratoria wyposazone w nowoczesng aparature umozliwiajgca przeprowadzanie badan i testéow
materiatdw stosowanych w procesach produkcyjnych oraz posiadajgce certyfikacje i swiadectwa
uznaniowe niezaleznych instytucji potwierdzajace spetnianie wymagan dla laboratoridow
przemystowych.

b) Sktad Grupy Kapitatowej

W sktad Grupy Kapitatowej PGO na dzier 31 marca 2020 r. wchodzity:

PGO S.A. — jednostka dominujaca

Siedziba: Katowice, ul. Tysigclecia 101

Regon: 590722383; NIP: 771-23-74-309

PGO S.A. jako podmiot dominujgcy w Grupie prowadzi dziatalnos¢ holdingowa oraz swiadczy na rzecz
spotek zaleznych ustugi zarzadcze i administracyjne oraz realizuje, w ramach oddziatéw, produkcje
odlewéw i odkuwek.

PGO S.A. Pioma-Odlewnia Oddziat w Piotrkowie Trybunalskim — oddziat produkcyjny objety
konsolidacjg petna

Siedziba: Piotrkéw Trybunalski, ul. Dmowskiego 38

Przedmiot dziatalnosci: odlewnictwo zeliwa, odlewnictwo staliwa, odlewnictwo metali lekkich, miedzi
i stopéw miedzi, obrébka metali, produkcja modeli odlewniczych, ustugi laboratoryjne.

PGO S.A. Kuznia Glinik Oddziat w Gorlicach — oddziat produkcyjny objety konsolidacjg petna
Siedziba: Gorlice, ul. F. Chopina 33A

Przedmiot dziatalnosci: kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali, metalurgia proszkdw,
obrébka metali i nakfadanie powtok na metale, obrobka mechaniczna elementéw metalowych,
produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci.

PGO S.A. Odlewnia Staliwa Oddziat w Stalowej Woli — oddziat produkcyjny objety konsolidacjg petna
Siedziba: Stalowa Wola, ul. Kwiatkowskiego 1

Przedmiot dziatalnosci: odlewnictwo staliwa, odlewnictwo metali lekkich, odlewnictwo zeliwa,
odlewnictwo miedzi i stopédw miedzi, obrédbka metali i naktadanie powtok na metale, produkcja
konstrukcji metalowych i ich czesci.

Odlewnia Zeliwa ,,Srem” Sp. z 0.0. — jednostka zalezna objeta konsolidacja petna
Siedziba: Srem, ul. Staszica 1
Regon: 630262070; NIP: 785-00-10-299
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Przedmiot dziatalnosci: produkcja odlewodw z zeliwa szarego, niskostopowego i sferoidalnego, obrébka
metali i naktadanie powtok na metale, produkcja modeli odlewniczych, ustugi laboratoryjne.

°8°

PGO Finance Sp. z 0.0. (dawniej: PGO Spodtka Akcyjna S.K.A.) — jednostka zalezna objeta konsolidacjg
petna

Siedziba: Katowice, ul. Tysigclecia 101

Regon: 146888328; NIP: 525-256-62-35

Przedmiot dziatalnosci: doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzgdzania,
dziatalno$¢ holdingéw finansowych, finansowa dziatalnos¢ ustugowa, udzielanie kredytow.

080

PGO Spdtka Akcyjna Estate S.K.A. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petng

Siedziba: Katowice, ul. Tysigclecia 101

Regon: 302575882; NIP: 783-170-58-76

Przedmiot dziatalnosci: wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi, dzierzawionymi lub na
zlecenie, kupno i sprzedaz nieruchomosci, dziatalno$é holdingdw finansowych, finansowa dziatalnos¢
ustugowa, leasing finansowy, udzielanie kredytéw, wynajem i dzierzawa.

080

PGO Services Sp. z 0.0. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petng

Siedziba: Katowice, ul. Tysigclecia 101

Regon: 367759249; NIP: 634-289-93-86

Przedmiot dziatalnosci: produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci, obréobka metali i naktadanie
powtok na metale, obrébka mechaniczna elementéw metalowych.

PGO
Spotka Akcyjna

D, © ©

Oddziaty PGO S.A. Odlewnia Zeliwa Srem PGO Services
Sp. z 0.0.

Centrala w Katowicach

Pioma-Odlewnia
w Piotrkowie Trybunalskim

Odlewnia Staliwa
w Stalowej Woli

PGO Finance Sp Z 0.0, Sosik K GO .
iej 5 i PO A j tate
Ni ini (dawn|e1: PGO SpD"(B Akcyjna SKA} a Cyjna ks
Kuznia Glinik KA.

w Gorlicach
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4.2. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci

W dniu 31 marca 2020 r. S3d Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu w rejestrze przedsiebiorcow przeksztatcenia spétki PGO
Spoétka Akcyjna spotka komandytowo-akcyjna (Spdtka Przeksztatcana) w spdtke PGO Finance spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig (Spétka Przeksztatcona).

Przeksztatcenie nastgpito na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PGO Spétka
Akcyjna spotka komandytowo-akcyjna z dnia 10 marca 2020 r. w trybie art. 562 i 563 Kodeksu spétek
handlowych. Kapitat zaktadowy Spétki Przeksztatconej wynosi 1.050.000,00 zt i dzieli sie na 21.000
udziatéw o wartosci nominalnej po 50,00 zt kazdy. Kapitat zaktadowy Spétki Przeksztatconej zostat
uksztattowany z kapitatu zaktadowego PGO Spétka Akcyjna spétka komandytowo-akcyjna.
Wspdlnikami Spotki Przeksztatconej sg dotychczasowi akcjonariusze Spoétki Przeksztatcanej tj. PGO S.A,,
ktdra w Spétce Przeksztatconej objeta 11.883 udziaty o tgcznej wartosci 594.150,00 zt oraz Odlewnia
Zeliwa ,,SREM” Sp. z 0.0., ktdry objat 9.117 udziatéw o tacznej wartosci 455.850,00 zt.

Przeksztatcenie formy prawnej PGO Spodtka Akcyjna spétka komandytowo-akcyjna w spoétke z
ograniczong odpowiedzialnoscig jest elementem procesu porzgdkowania Grupy PGO, realizowanego
w ramach ,,Strategii PGO na lata 2017-2020” i ma na celu wprowadzenia jednolitej formy prawnej dla
spotek zaleznych Emitenta.

4.3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien
przekazania raportu wraz ze wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te podmioty,
procentowego udziatu tych akcji w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych
oraz procentowego udziatu tych akcji w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu, a
takze wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie
od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego

Na dzien 31 marca 2020 r. kapitat zaktadowy Spétki wynosit 96.300.000 zt i dzielit sie na 96.300.000
akcji serii A i B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje sg akcjami zwyktymi
bez uprzywilejowania co do uczestnictwa w podziale zysku.

Struktura akcjonariatu PGO S.A. zgodnie z otrzymanymi przez Spétke zawiadomieniami na podstawie
przepisdw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych:

Struktura akcjonariatu na 31.12.2019 r.

Udziat w ogélnej Udziat w ogélnej

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow

liczbie akcji liczbie gtosow
TDJ Equity Il Sp. z 0.0. 64.521.000 67,00% 64.521.000 67,00%
NATIONALE-NEDERLANDEN Otwarty Fundusz Emerytalny 6.291.029 6,53% 6.291.029 6,53%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva Santander 5.210.315 5,41% 5.210.315 5,41%
Pozostali akcjonariusze 20.277.656 21,06% 20.277.656 21,06%
Razem 96.300.000 100,00% 96.300.000 100,00%
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Struktura akcjonariatu na 31.03.2020 r.

Udziat w ogélnej Udziat w ogélnej

Akcjonariusz Liczba akcji liczbie akcji Liczba gtoséw T e v
TDJ Equity Il Sp. z 0.0. 64.521.000 67,00% 64.521.000 67,00%
NATIONALE-NEDERLANDEN Otwarty Fundusz Emerytalny 6.291.029 6,53% 6.291.029 6,53%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva Santander 5.210.315 5,41% 5.210.315 5,41%
Pozostali akcjonariusze 20.277.656 21,06% 20.277.656 21,06%
Razem 96.300.000 100,00% 96.300.000 100,00%

Ponadto Emitent informuje, iz Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Pan Tomasz Domogata sprawujac
bezposrednig kontrole nad spdtkg TDJ S.A., ktdra jest jedynym wspdlnikiem spétki TDJ Equity Il Sp. z
0.0. sprawuje posrednio kontrole nad wiekszosciowym pakietem akcji PGO S.A.

W stosunku do stanu z 31 grudnia 2019 r. struktura akcjonariatu, zgodnie z otrzymanymi przez
Emitenta zawiadomieniami, nie ulegta zmianie.

Pozostali akcjonariusze

TDJ Equity Il Sp. z 0.0

Aviva Otwarty
Fundusz Emerytalny
Aviva Santander

NATIONALE-NEDERLANDEN
Otwarty Fundusz Emerytalny

4.4. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem
zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu
okresowego

Wykaz akcji Emitenta bedacych w posiadaniu oséb zarzgdzajacych i nadzorujgcych przedstawiono w
ponizszej tabeli:

Wartosc Zmiana w stanie posiadania
Osoba zarzadzajaca lub nadzorujaca Liczba akcji nominalna akcji w okresie od
akdji (zt) poprzedniego raportu
tukasz Petrus — Prezes Zarzadu nie posiada - bez zmian
Lucjan Augustyn — Wiceprezes Zarzadu nie posiada - bez zmian
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Wartos¢ Zmiana w stanie posiadania
Osoba zarzadzajaca lub nadzorujaca Liczba akcji nominalna akcji w okresie od
akcji (zt) poprzedniego raportu
Andrzej Bulanowski — Wiceprezes Zarzadu nie posiada - bez zmian
Tomasz Domogata * — Przewodniczacy Rady Nadzorczej 1.621.371 1.621.371,00 bez zmian
Czestaw Kisiel — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej nie posiada - bez zmian
Magdalena Zajgczkowska-Ejsymont — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada - bez zmian
Jacek Leonkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada - bez zmian
Dorota Wyjadtowska — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada - bez zmian
Tomasz Kruk — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada - bez zmian

* - Pan Tomasz Domogata jest podmiotem dominujgcym w stosunku do TDJ S.A., ktéry z kolei jest
jedynym wspdlnikiem spotki TDJ Equity |l Sp. z 0.0. bedgcej wtascicielem 64.521.000 akcji Emitenta, co
powoduje, iz posiada on posrednio dodatkowo 64.521.000 akcji PGO S.A.
Zgodnie z otrzymanymi przez Emitenta zawiadomieniami w okresie | kwartatu 2020 r. stan posiadania
akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace nie ulegt zmianie.

4.5. Organy zarzadzajace i nadzorcze Emitenta
a) Zarzad

Na dzien 31.12.2019 r. w sktad Zarzadu wchodzit:

tukasz Petrus — Prezes Zarzadu
Lucjan Augustyn — Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Bulanowski — Wiceprezes Zarzadu

W okresie do konca pierwszego kwartatu 2020 r. sktad Zarzadu nie ulegt zmianie i na dzien 31.03.2020
r. byt nastepujacy:

tukasz Petrus — Prezes Zarzadu
Lucjan Augustyn — Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Bulanowski — Wiceprezes Zarzadu

b) Rada Nadzorcza
Na dzienn 31.12.2019 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

Tomasz Domogata — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Czestaw Kisiel — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Magdalena Zajgczkowska-Ejsymont — Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Leonkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Dorota Wyjadtowska — Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Kruk — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie do konca pierwszego kwartatu 2020 r. sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie i na dzien
31.03.2020 r. byt nastepujacy:

Tomasz Domogata — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Czestaw Kisiel — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Magdalena Zajgczkowska-Ejsymont — Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Leonkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Dorota Wyjadtowska — Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Kruk — Cztonek Rady Nadzorczej
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4.6. Informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

a) Podstawowe skonsolidowane dane ekonomiczno-finansowe

Zysk netto

Rachunek zyskow i strat (tys. zt) 1Q2019 1Q2020 Przychody ze sprzedazy i zysk netto (min z1)
) 107 256 85747
Przychody ze sprzedazy 120 15
Koszt wiasny sprzedazy (82313) (67508)
Zysk brutto na sprzedazy 24943 18 239 z 80 10
EBITDA 14 635 10051 2
o
: 2
Amortyzacja 4229 4712 & a0 5
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 10 406 5339
Zysk brutto 10614 3392 0 0
Zysk netto 8 853 3253 102019 1Q2020

Przychody ze sprzedazy Zysk netto

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy za pierwszy kwartat 2020 r. byly nizsze od skonsolidowanych
przychodéw ze sprzedazy w analogicznym okresie 2019 r. o 20,1%. Wyniki finansowe uzyskane w
pierwszym kwartale 2020 r. znalazly sie pod silng presjg skutkdw rozprzestrzeniania sie epidemii
COVID-19 i narastajgcych trudnosci w obszarze sprzedazowym zwigzanych z ograniczaniem aktywnosci
handlowej przez klientéw Grupy PGO. Grupa Emitenta w zwigzku z zaistniatg sytuacjg podjeta
intensywne dziatania w obszarze marketingowo-sprzedazowym i produkcyjnym, ktdre zostaty
skoncentrowane na minimalizacji negatywnego wptywu epidemii COVID-19 na naszg dziatalnos$¢ m.in.
poprzez dostosowywanie mocy produkcyjnych do aktualnych potrzeb i mozliwosci sprzedazowych.
Wynik finansowy netto za pierwszy kwartat 2020 r. uksztattowat sie na poziomie 3.253 tys. zt i byt nizszy
od wyniku za pierwszy kwartat 2019 roku o 63,3%.

Sytuacja finansowa w Grupie Kapitatowej na koniec pierwszego kwartatu 2020 r. ksztattowata sie
nastepujaco:

Poziom kapitatéw wihasnych wynosit 282.523 tys. zt co stanowi 66,7% udziatu w pasywach ogdtem.
Natomiast poziom zobowigzan dtugo i krétkoterminowych wraz z rezerwami wynosi 140.890 tys. zt co
stanowi 33,3% udziatu w pasywach ogdtem, z czego zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw
i pozyczek wynoszg 40.823 tys. zt.

b) Podstawowe jednostkowe dane ekonomiczno-finansowe

Rachunek zyskoéw i strat (tys. zt) 1Q2019 1Q2020 Przychody ze sprzedazy i zysk netto (min zt)
Przychody ze sprzedazy 65152 49162
Koszt wiasny sprzedazy (48 174) (38 566) 6
Zysk brutto na sprzedazy 16 978 10596 o 60 o
4
EBITDA 11296 6098 2 40 §
ES =
Amortyzacja 4192 3644 N [d
yzaq a 20 28
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 7104 2454
6322 1044 0 0

Zysk brutto
1Q2019 1Q2020

Zysk netto 4789 843
Przychody ze sprzedazy Zysk netto
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Jednostkowe przychody ze sprzedazy za pierwszy kwartat 2020 r. obejmujgce PGO S.A. wraz z
oddziatami w Piotrkowie Trybunalskim, Gorlicach i Stalowej Woli byty nizsze od przychodéw w
pierwszym kwartale 2019 r. o 24,5%. Spadek ten, podobnie jak w przypadku przychodéw
skonsolidowanych Grupy PGO, byt réwniez wynikiem wptywu epidemii COVID-19 na dziatalnos¢
handlowg i obserwowang w szczegdlnosci od marca 2020 r. redukcje zaméwien ze strony naszych
klientow.

Wynik finansowy netto za pierwszy kwartat 2020 r. zamknat sie zyskiem w wysokosci 843 tys. zt i byt
nizszy od wyniku za pierwszy kwartat 2019 r. 0 82,4%.

Sytuacja finansowa Emitenta na koniec pierwszego kwartatu 2020 r. ksztattowata sie nastepujgco:
Poziom kapitatdw wiasnych wynosit 222.171 tys. zt co stanowi 64,9% udziatu w pasywach ogdétem.
Natomiast poziom zobowigzan dtugo i krotkoterminowych wynosi 120.144 tys. zt co stanowi 35,1%
udziatu w pasywach ogdétem, z czego zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek
wynoszg 69.402 tys. zt.

c) Produkty i rynki zbytu

Przedmiotem dziatalnosci Grupy sg w szczegdélnosci:
- odlewnictwo zeliwa,
— odlewnictwo staliwa,
- produkcja odkuwek kutych matrycowo, swobodnie oraz pétswobodnie,
- produkcji oprzyrzgdowania kuzniczego (niezbednego w procesie produkcji odkuwek),
— produkcja pozostatych wyrobdéw z drewna (modele do produkcji odlewdéw),
- prowadzenie innej dziatalnosci gospodarczej (produkcyjnej, handlowej, ustugowej).

Przychody Zysk w segmencie
Dziatalno$¢ kontynuowana

1Q2020 1Q2019 1Q2020 1Q2019
Odlewy 66 786 77 668 15 308 17833
Odkuwki 15159 25 806 1783 6167
Pozostata dziatalnoéé 3802 3782 1148 943
Razem 85 747 107 256 18 239 24943
Koszty sprzedazy i zarzadu (13 053) (14 317)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 153 (220)
Przychody i koszty finansowe (1947) 208
Zysk przed opodatkowaniem 3392 10614
Podatek dochodowy (139) (1761)
Zysk netto 3253 8 853

Przychody ze sprzedazy w segmentach produktowych (tys. zf)

80000

60 000

40000

20000

Odlewy Odkuwki Pozostata dziatalnos¢

1Q2019 1Q2020
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Udziat wartosciowy segmentéw w sprzedazy Udziat ilosciowy segmentéw w sprzedazy
ogotem ogotem

Pozostata Odl.ewy
dziatalnos¢ Odkuwki staliwne odkuwki

4,3% / 18,0% 17,9% / 14,5%

\)dlewy zeliwne Odlewy

Odll.ewy 41,3% zeliwne
staliwne 67,6%
36,4%

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy odlewéw i odkuwek oraz przychoddéw z pozostatej
dziatalnosci w okresie pierwszego kwartu 2020 r. wyniosty 85.747 tys. zt i byly nizsze w stosunku do
pierwszego kwartatu 2019 r. o 21.509 tys. zt, co stanowi spadek o0 20,1%. W strukturze produktowej
sprzedazy w stosunku do analogicznego okresu 2019 r. nastgpit wzrost udziatu segmentu odlewéw o
5,5 pp. oraz spadek udziatu w segmencie odkuwek o 6,4 pp., pozostata dziatalnos¢ zanotowata wzrost
udziatu o 0,9 pp.). Wolumen sprzedazy w poszczegdlnych segmentach za pierwszy kwartat 2019 r.
wyniést:

— dla odlewéw zeliwnych 6.582 ton,

— dla odlewdw staliwnych 1.745 ton,

— dla odkuwek 1.414 ton.

W okresie pierwszego kwartatu 2020 r., przemyst gérniczy byt branzg o najwiekszym udziale w
obrotach Grupy PGO, a odbiorcami produkcji dedykowanej dla przemystu gérniczego byt gtdwnie rynek
krajowy. W stosunku do korica 2019 r. udziat przemystu gérniczego w strukturze branzowej sprzedazy
spadt 0 6,1 p.p. W pierwszym kwartale wptyw epidemii COVID-19 na branze gérniczg byt stosunkowo
niewielki co pozwolito realizacje niezaktéconej sprzedazy do tej branzy. Jednak w zwigzku ze znacznym
wzrostem liczby zakazonych na Slasku w kolejnych miesigcach spodziewane jest zmniejszenie lub
przesuniecie realizacji inwestycji w branzy na drugg potowe 2020 r.

Pierwszy kwartat 2020 r. byt w Grupie PGO okresem spadku poziomu sprzedazy w segmencie maszyn
rolniczych w poréwnaniu do adekwatnego okresu roku 2019 (o ok. 10% w skali kwartatu). Udziat branzy
maszyn rolniczych w catkowitej sprzedazy w tym okresie wzrdést w stosunku do poziomu z korica roku
2019 0 4,9% p.p. Koniunktura na szeroko rozumianym rynku maszyn rolniczych na poczatku 2020 r.
spadfa srednio o okoto 10-15% w poréwnaniu do tego samego okresu roku ubiegtego, przy czym
znaczacy spadek zanotowano dopiero w marcu br., gdy w zwigzku z epidemig COVID-19 zdecydowana
wiekszo$¢ zaktadéw produkcyjnych naszych klientéw zamkneta okresowo swoje linie montazowe lub
znaczgco zmniejszyta zakres i poziom swojej produkcji. Koniec kwartatu, z uwagi na epidemie COVID-
19, przynidst decyzje naszych klientdw o czasowym wstrzymaniu otwartych, biezgcych i prototypowych
projektéw, co spowodowato, ze kilka z planowanych wdrozen nowych produktéow, zostato
przesunietych w czasie. Dziatania marketingowe koncentrowaty sie gtdwnie na kontynuacji wspotpracy
z obecnymi kontrahentami oraz na rozwoju relacji biznesowych poprzez poszukiwanie nowych
projektéw i wdrazanie nowych produktéw. Rownolegle prowadzone byly dziatania handlowe
zmierzajgce do nawigzania wspoétpracy z nowymi klientami.
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Sytuacja pandemiczna w Europie i na $wiecie spowodowata, ze gtéwni odbiorcy wyrobéw PGO, w tym
odbiorcy z rynku maszyn rolniczych, znalezli sie w obliczu koniecznosci catosciowej rewizji swoich
planéw produkcyjnych na rok 2020. Rynek rolniczy réwniez powaznie odczut negatywny wptyw
epidemii COVID-19 co w kolejnych miesigcach bedzie rzutowato istotnie na poziom sprzedazy
komponentdw dla tej branzy.

W pierwszym kwartale 2020 r. udziat przemystu samochodowego (samochody ciezarowe) w
przychodach ze sprzedazy Grupy PGO w stosunku do poziomu z korica roku 2019 wzrdst o 0,4 p.p.
Niestety branza motoryzacyjna mocno odczuwa skutki epidemii COVID-19. Zamkniecie wielu zaktadéw
produkcyjnych w UE w marcu spowodowato znaczacy spadek produkcji i sprzedazy w branzy, a co za
tym idzie spadek zamdéwien na komponenty dostarczane przez Grupe PGO. Prognozy rynkowe dla
branzy sg trudne do oszacowania ale jedng z konsekwencji sytuacji zwigzanej z epidemig COVID-19
moze by¢ pojawienie sie tendencji do poszukiwania alternatywnych dostawcow przez firmy, ktére do
tej pory byty mocno uzaleznione od dostawcéw z Azji.

Réwniez w technice napedowej jako branzy, ktérej produkty znajdujg zastosowanie m.in. w przemysle
motoryzacyjnym w pierwszym kwartale 2020 r. zanotowany zostat spadek zaméwien. Klienci z branzy
techniki napedowej w pierwszym kwartale 2020 r. minimalizowali swoje stany magazynowe, sktadali
jedynie zamdwienia krétkoterminowe, z krétkimi terminami realizacji. Grupa PGO widzi potencjat w
branzy techniki napedowej, w ktorej takie produkty jak przektadnie sg elementami majgcymi szerokie
zastosowanie m.in. w sektorach takich jak ochrona srodowiska, oczyszczalnie sciekéw, przenosniki,
przemyst chemiczny, wydobywczy, cementowy. Mamy duze doswiadczenie w wykonywaniu odlewdw
i odkuwek stanowigcych czesci przektadni, ktdre mogg by¢ zastosowane zaréwno w nowych projekty
jaki i jako czesci zamienne pod remonty starych maszyn i instalacji. Dziaty B+R w strukturach Grupy
PGO biorg udziat w kilku takich projektach wspierajac klientéw w doborze optymalnych rozwigzan.

W przemysle kolejowym w pierwszym kwartale 2020 r. przy ogdlnie dobrej koniunkturze odnotowany
zostat spadek przychodéw zwigzany przede wszystkim z ograniczeniem wykonywania remontéw
wagonéw i lokomotyw w grupie PKP. W stosunku do korica 2019 r. udziat przemystu kolejowego w
strukturze branzowej sprzedazy spadt 0 2,9 p.p. Grupa PGO dla statej poprawy swojej pozycji rynkowej
i konkurencyjnosci w branzy kolejowej prowadzi intensywne dziatania majace na celu wdrazanie
nowych produktéw oraz uzyskiwanie dla nich stosownych certyfikatow i dopuszczeni, ktére
potwierdzajg ich zgodnos¢ z wymogami branzy kolejowej. ROdwniez w przemysle kolejowym
odnotowany zostat wptyw epidemii COVID-19 i zwigzane z nig ograniczenia w skali prowadzonej
dziatalnosci, ktérych skale na razie trudno jest ostatecznie ocenic.

Rentownos$¢ segmentu odlewodw za pierwszy kwartat 2020 r. wyniosta 22,9% co oznacza spadek w
stosunku do analogicznego okresu 2019 roku o 0,1 p.p. Natomiast rentownos¢ segmentu odkuwek za
pierwszy kwartat 2020 r. zanotowata spadek o 12,1 p.p. w porédwnaniu z ubiegtym rokiem, osiggajac
poziom 11,8%.
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Struktura branzowa przychodoéw ze sprzedazy

Przemyst Energetyczn .
Producenci wielobranzowi v setyczny Pozostate branze
2,2% 3,5%

4,2%

Przemyst Paliwowy

1,4%
Przemyst Gorniczy
Armatura Przemystowa 28,0%
3,2% \

Maszyny i urzadzenia
3,2%

Przemyst Metalurgiczny
3,4%

Przemyst Budowlany
3,4%

Technika Napedowa

5,8%
Przemyst Stoczniowy

Przemyst Rolniczy

4,0%
22,2%
Przemyst Motoryzacyjny
7,1%
Przemyst Kolejowy
8,6%

. . Udziat w Dynamika

Przychody ze sprzedazy struktura terytorialna 1Q2020 1Q2019 1Q2020 (%) %)
Polska 43522 56125 50,8% -22,5%
Unia Europejska 40795 49 043 47,6% -16,8%
Pozostate kraje europejskie 1420 1949 1,7% -27,1%
Pozostate kraje 10 139 0,0% -92,8%
Razem 85747 107 256 100% -20,1%
Kraj 43522 56125 50,8% -22,5%
Zagranica 42225 51131 49,2% -17,4%
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Geograficzna struktura sprzedazy

Witochy
Stowacja 1,6% Wielka Brytania
Czechy 1,8% 1,1%
2,2%

Belgia
3,4%

Szwecja
4,3%

Holandia
4,4%

Polska
49,6%

Pozostate /

4,5%

Francja
6,4%

Niemcy
20,7%

W okresie pierwszego kwartatu 2020 r. Grupa Emitenta zanotowaty spadek przychodéow z tytutu
sprzedazy krajowej w stosunku do analogicznego okresu 2019 r. (o 22,5%) oraz spadek sprzedazy
eksportowej (0 17,4%). Spadki te spowodowane sg przede wszystkim wptywem epidemii COVID-19 na
dziatalno$¢ naszych kontrahentéw, ktorzy w miesigcu marcu sukcesywnie ograniczali swojg dziatalnos¢
do czasowego jej wstrzymania wigcznie.

Grupa PGO wspdtpracowaty z okoto 450 odbiorcami w tym okoto 170 zagranicznymi. W okresie
pierwszego kwartatu 2020 r. Grupa Emitenta odnotowata obroty przekraczajagce 10%
skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy ze spdtkg Famur S.A. dziatajgcej w przemysle gérniczym,
ktdre osiggnety udziat w przychodach ogétem okoto 11,3%. Spdtki Grupy nie byly uzaleznione od
ktdregokolwiek odbiorcy.

d) Zrédta zaopatrzenia

Z uwagi na przedmiot dziatalnosci Grupy, zaréwno wartosciowo, jak i ilosciowo najwiekszy element
struktury zakupdéw zaopatrzeniowych stanowig materiaty wsadowe oraz nosniki energii (koks
odlewniczy, energia elektryczna, gaz ziemny). Pozostate zakupy zaopatrzeniowe obejmowaty:
materiaty formierskie, réznego rodzaju materiaty pomocnicze oraz materiaty do utrzymania ruchu i
czesci zamienne.

Tendencje w zakresie ksztattowania sie wartosci zakupdw zaopatrzeniowych spétek Grupy sg przede
wszystkim rezultatem zmian w wielkosci produkcji odlewdéw i odkuwek, zmian $rednich cen
podstawowych materiatéw i nosnikdw energii oraz polityki spotek w zakresie gospodarowania
zapasami.
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Pierwszy kwartat 2020 r. uptynat pod znakiem zblizajgcego sie do Europy zagrozenia zwigzanego z
epidemig COVID-19. Wsrdd naszych klientéw widac byto wyraznie zwiekszenie ostroznosci, ale dopiero
w marcu tego roku zaobserwowalismy realny spadek zaméwien na ustugi, co za tym idzie, popyt na
materiaty wsadowe dla grupy PGO réwniez ulegt zmniejszeniu. Mimo tego, stal, suréwki i ztom nadal
stanowig najwiekszy odsetek zakupéw zaopatrzeniowych. Pozostate zakupy to zamdwienia na czesci
formierskie, cze$ci zamienne do maszyn, pod utrzymanie ruchu, ale takze, stanowigce wiekszy niz
zwykle odsetek, réznego rodzaju srodki ochrony osobistej, tj. jednorazowe maseczki, rekawiczki, ptyny
do dezynfekcji, etc.

Pomimo tego, ze wiele firm, w tym takze naszych dostawcéw, zadecydowato o tymczasowym
zamknieciu zaktaddw lub istotnym ograniczeniu ich funkcjonowania, w | kwartale 2020 r. nie wystgpity
problemy z zapewnieniem ciggtosci dostaw surowcéw i materiatdw. Niestabilna sytuacja na globalnym
rynku miata takze wptyw na ceny materiatdw wsadowych oraz ustug, ktére w wiekszosci zostaty
obnizone. Wzrosty natomiast ceny za alkohol izopropylowy (IPA), ale takze wybrane artykuty BHP, takie
jak maseczki, przytbice, itp.

W zwigzku z sytuacjg zwigzang z epidemig COVID-19 w kolejnych miesigcach istnieje ryzyko
niestabilnosci cen surowcéw, materiatow i energii (spadek a nastepnie gwattowny wzrost kiedy
gospodarka zacznie sie ,,rozpedzad” i starac sie odrabiaé stracony czas, co doprowadzi do koncentracji
popytu), a w przypadku dtugookresowego ich deficytu mozliwosé gwattownego, skokowego wzrostu
tych cen.

W okresie | kwartatu 2020 r. Grupa PGO nie byta uzalezniona od zadnego ze swoich dostawcow.
Polityka zaopatrzeniowo-magazynowa pozwalata zachowac niezaktécong ciggtosé produkgji.

e) Zatrudnienie i sytuacja ptacowa

Spoétki Grupy uwaznie obserwujg aktualne tendencje rynkowe w obszarze swoich aktywnosci
biznesowych oraz na podstawie biezgcej analizy sytuacji rynkowej podejmuja dziatania zmierzajgce do
uksztattowania wtasciwej organizacji pracy i adekwatnego dostosowania poziomu zatrudnienia,
stosownie do potrzeb rynku i sytuacji finansowej spétek oraz optymalnego wykorzystania mocy
produkcyjnych.

W obszarze zatrudnienia w perspektywie kolejnych kwartatéw 2020 r. sytuacja zwigzana z epidemia
koronawirusa COVID-19 bedzie miafa istotny wptyw na ksztattowanie sie poziomu zatrudnienia w
Grupie Emitenta. Z uwagi na skale negatywnego wptywu epidemii i wyraZnie rysujgcego sie kryzysu
gospodarczego istotnym bedzie system wsparcia dla przedsiebiorcow w zakresie umozliwienia
utrzymania miejsc pracy i zachowania kadry specjalistow, co z kolei niezbedne bedzie dla szybkiego
powrotu zaktadéw do petnych zdolnosci produkcyjnych. Grupa Emitenta w zakresie swoich mozliwosci
bedzie podejmowata dziatania dla ograniczania i przeciwdziatania negatywnym skutkom
ekonomicznym epidemii na sytuacje zatrudnionych pracownikow.

taczny stan oraz koszty zatrudnienia w Grupie PGO:

Stan zatrudnienia w Grupie Emitenta Stan na 31.03.2020 Stan na 31.03.2019
Pracownicy umystowi 356 401
Pracownicy produkcyjni 725 830
Razem 1081 1231
Koszty zatrudnienia w Grupie Emitenta (tys. zt) Za okres 1Q2020 Za okres 1Q2019
Wynagrodzenia 17 895 19989
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne i inne $wiadczenia 4969 4814
Razem 22 591 24 803
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4.7. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej PGO sporzadzane sg zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. W szczegdlnosci niniejszy raport zostat sporzadzony w
oparciu o zakres przewidziany w MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”, za$ w zakresie nie
uregulowanym przez MSSF zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie z wymogami
okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim /Dz.U. z 2018 roku, poz. 757/.

Sporzadzajac niniejszy raport Grupa zastosowata te same zasady rachunkowosci, co opisane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za rok zakoriczony 31 grudnia 2019 r., z
wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku i pdznie;j.

Z dniem 1 stycznia 2020 roku weszty w zycie nastepujgce zmiany standardow:

— Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych MSSF,

— Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych" i MSR 8 ,Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw" - definicja terminu
istotny,

— Poprawki do MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe", MSSF 7 , Instrumenty finansowe - ujawnianie
informacji" oraz MSR 39 ,,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena" - reforma wskaznika
referencyjnego stopy procentowe;j.

— Zmiany do MSSF 3 ,,Potaczenia jednostek gospodarczych” — definicja przedsiewziecia

Powyzsze zmiany standardow nie miaty istotnego wptywu na niniejszy raport.

4.8. Informacje o istotnych zmianach wielko$ci szacunkowych

Od poczatku roku 2020 Grupa PGO dokonata aktualizacji stanu rezerw oraz odpiséw aktualizujgcych
wartos$é majatku wg danych ponize;j.

Skonsolidowane wielkosci szacunkowe Stan na zmiana Stan na

31.12.2019 31.03.2020

Dtugoterminowe rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 3829 (32) 3797
Krétkoterminowe rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 357 (32) 325
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 29 22 51
Pozostate rezerwy krotkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe bierne 6967 1557 8524
Odpisy aktualizujgce naleznosci 9 875 86 9961
Odpisy aktualizujgce zapasy 4497 44 4541
Odpisy aktualizujgce $rodki trwate i wartosci niematerialne 11 826 0 11 826
Odpisy aktualizujgce pozostate aktywa 4642 0 4642
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 641 (961) 10 680

W okresie | kwartatu 2020 r. w zakresie wielkosci szacunkowych nie nastgpity istotne zmiany o
nietypowym charakterze. Wzrost pozostatych rezerw krétkoterminowych i rozliczen
miedzyokresowych zwigzany byt z zawigzaniem rezerwy urlopowe;j i rezerwg na program premiowy.
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Jednostkowe wielkosci szacunkowe Stan na zmiana Stan na

31.12.2019 31.03.2020

Dtugoterminowe rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 3165 (32) 3133
Krétkoterminowe rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 299 (25) 274
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 29 23 52
Pozostate rezerwy krétkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe bierne 4602 1500 6102
Odpisy aktualizujace naleznosci 7027 86 7113
Odpisy aktualizujgce zapasy 3258 0 3258
Odpisy aktualizujgce $rodki trwate i wartosci niematerialne 10946 0 10946
Odpisy aktualizujgce pozostate aktywa 4447 0 4447
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1930 (244) 1686

4.9. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta

W okresie | kwartatu 2020 r. Emitent oraz spotki Grupy PGO prowadzity statutowa dziatalnosé
gospodarcza.

W okresie | kwartatu 2020 r. istotnym czynnikiem majgcym wptyw na prowadzong dziatalnosé¢ oraz
osiggane wyniki byta epidemia COVID-19. Dziatania Emitenta koncentrowaty sie przede wszystkim na
wprowadzeniu zalecen stuzb sanitarnych majgcych na celu ograniczenie rozprzestrzeniania sie COVID-
19 i zapewnieniu, w jak najwiekszym stopniu, bezpieczeristwa pracownikom przy jednoczesnym
umozliwieniu nieprzerwanej pracy zaktadow.

4.10. Opis czynnikdéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw
na osiggniete wyniki finansowe

W potowie pierwszego kwartatu 2020 r. w Grupie Emitenta mozna byto zaobserwowac pierwsze skutki
epidemii COVID-19, ktére nasility sie w marcu i wptynety istotnie na osiggniete wyniki finansowe. W
tym okresie dziatania Grupy koncentrowaty sie przede wszystkim na minimalizacji skutkéw
negatywnego wptywu COVID-19, przede wszystkim w obszarze sprzedaizy i sukcesywnym
dostosowywaniu mocy produkcyjnych do aktualnych potrzeb. Rozpoczete zostaty réwniez dziatania
organizacyjne majgce na celu odpowiednie przygotowanie zaktadéw produkcyjnych Grupy do
zaistniatej sytuacji i ograniczenie w mozliwie najwiekszym stopniu negatywnych skutkéw epidemii i
zwigzanych z nig ograniczen w dziatalnosci gospodarcze;j.

W | kwartale 2020 r., zgodnie z przyjeta polityka zabezpieczen, Grupa Emitenta zabezpieczyta
przychody z tytutu sprzedazy eksportowej poprzez zawarte kontrakty terminowe forward i swap.
taczna wartos¢ otwartych pozycji na dziert 31 marca 2020 r. wyniosta 15,6 min EUR, a ich tgczna wycena
(-)2.430,7 tys. zt.

4.11. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta

Z uwagi na charakter i rodzaj dziatalnosci Grupy Kapitatowe] nie obserwuje sie istotnej sezonowosci
lub cyklicznosci w tej dziatalnosci. Jedynie w obszarze dziatalnosci eksportowej, mozna wyrdzni¢ dwa
okresy obnizonej sprzedazy — sierpien, z uwagi na powszechng w krajach zachodniej Europy przerwe
wakacyjng oraz przelom grudzien-styczenn, z uwagi na okres S$wigteczno-noworoczny i
przeprowadzanymi w tym okresie procedurami rozliczeniowymi u kontrahentéw zagranicznych
zwigzanymi z koncem roku, jak rowniez naturalnym dla tego okresu zmniejszeniem aktywnosci
transportowe;.
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4.12. Emisje, wykupy i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W | kwartale 2020 r. Emitent ani spotki Grupy Kapitatowej nie dokonywaty emisji nieudziatowych i
kapitatowych papieréw wartosciowych.

4.13. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie | kwartatu 2020 r. nie zostaty wyptacone dywidendy zardwno przez Emitenta jak i przez
spotki zalezne.

4.14. Wskazanie istotnych zdarzen, ktdre wystgpity po dniu bilansowym i nie zostaty ujete
W niniejszym sprawozdaniu, a ktére moga w znaczacy sposéb wptynac na przyszte wyniki
finansowe

W okresie po dniu bilansowym istotnym zdarzeniem, ktére bedzie miato wptyw na przyszte wyniki
finansowe jest epidemia COVID-19 i zwigzane z nig administracyjne ograniczenia dotyczgce mozliwosci
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Skala wptywu epidemii na przyszte wyniki gospodarcze jest
trudna do przewidzenia i bedzie m.in. zalezata od czasu trwania epidemii, szybkosci ,odmrazania”
gospodarki i znoszenia wprowadzonych ograniczen administracyjnych. Istotne znaczenie dla wynikéw
moze mie¢ ewentualne dofinansowanie w ramach ,tarczy antykryzysowej”, ktére pozwali na
czesciowe pokrycie kosztow statych prowadzonej dziatalnosci.

4.15. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktdre nastgpity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego

Gwarancje bankowe aktywne na dzient 31 marca 2020 r.:

e PGO S.A. — gwarancja bankowa z BNP PARIBAS Bank Polska S.A. (poprzednio Raiffeisen Bank
Polska S.A.) na kwote 9,7 tys. zt (31.01.2019 r. gwarancja zostata zredukowana do kwoty 2,9
tys. zt), ktdra stanowi gwarancje nalezytego wykonania umowy i rekojmi na rzecz PGE
Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. w Befchatowie, z terminem waznosci do
15.01.2021 .

e PGO S.A. — gwarancja bankowa z BNP PARIBAS Bank Polska S.A. (poprzednio Raiffeisen Bank
Polska S.A.) na kwote 14,2 tys. zt (31.01.2019 r. gwarancja zostata zredukowana do kwoty 4,3
tys. zt), ktdra stanowi gwarancje nalezytego wykonania umowy i rekojmi na rzecz PGE
Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. w Betchatowie, z terminem waznosci do
15.01.2021 .

e PGO S.A. — gwarancja bankowa z BNP PARIBAS Bank Polska S.A. (poprzednio Raiffeisen Bank
Polska S.A.) na kwote 23,6 tys. zt (31.01.2019 r. gwarancja zostata zredukowana do kwoty 7,1
tys. zt), ktora stanowi gwarancje nalezytego wykonania umowy i rekojmi na rzecz PGE
Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. w Befchatowie, z terminem waznosci do
15.01.2021 r.

e PGO S.A. — gwarancja bankowa z BNP PARIBAS Bank Polska S.A. (poprzednio Raiffeisen Bank
Polska S.A.) na kwote 69,2 tys. zt (31.011.2019 r. gwarancja zostata zredukowana do kwoty
20,7 tys. zt), ktora stanowi gwarancje nalezytego wykonania umowy i rekojmi na rzecz PGE
Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. w Betchatowie, z terminem waznosci do
15.01.2021 r.

e PGOS.A.-gwarancja bankowa z Santander Bank Polska S.A. na kwote 4,9 tys. zt, ktéra stanowi
gwarancje nalezytego wykonania zobowigzania wynikajgcego z umowy w zakresie usuniecia
wad i usterek na rzecz ENEA Elektrownia Potaniec S.A., z terminem waznosci do 16.10.2020 r.
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e PGO S.A. — gwarancja bankowa z Santander Bank Polska S.A. na kwote 28,2 tys. zt, ktéra
stanowi gwarancje przetargowa na rzecz PKP CARGO S.A., z terminem waznosci do 27.05.2020
r.

e PGO S.A. — gwarancja ubezpieczeniowa z TUIR WARTA S.A. na kwote 8,7 tys. zi, ktdra stanowi
gwarancje w zakresie rekojmi za wady i gwarancji jakosci na rzecz PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0.,
z terminem waznosci do 02.05.2021 r.

e PGO S.A. —gwarancja ubezpieczeniowa z TUIR WARTA S.A. na kwote 23,2 tys. zt, ktéra stanowi
gwarancje w zakresie rekojmi za wady i gwarancji jakosci na rzecz PKP CARGO S.A., z terminem
waznosci do 01.02.2024 .

e PGOS.A. —gwarancja ubezpieczeniowa z TUiR WARTA S.A. na kwote 21,3 tys. z, ktdra stanowi
gwarancje w zakresie rekojmi za wady i gwarancji jakosci na rzecz PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0.,
z terminem waznosci do 05.02.2024 .

e PGO S.A. —gwarancja ubezpieczeniowa z TUiR WARTA S.A. na kwote 29,4 tys. zt, ktdra stanowi
gwarancje w zakresie rekojmi za wady i gwarancji jakosci na rzecz PKP CARGO S.A., z terminem
waznosci do 30.09.2024 r.

e PGOS.A.—gwarancja ubezpieczeniowa z TUiR WARTA S.A. na kwote 139,1 tys. zt, ktdra stanowi
gwarancje nalezytego wykonania umowy na rzecz PKP CARGO S.A., z terminem waznosci do
26.08.2020 r., a poczgwszy od dnia 27.08.2020 r. do dnia 27.08.2025 r. gwarancje w zakresie
rekojmi za wady i gwarancji jakosci na rzecz PKP CARGO S.A. na kwote 41,7 tys. zt.

4.16. Stanowisko zarzadu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikdw na dany rok, w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Emitent nie publikowat prognozy wynikéw finansowych na 2020 rok jednostki dominujgcej jak i Grupy
Kapitatowej.

4.17. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem witasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j

W dniu 18 lutego 2019 r., do Pioma-Odlewnia Sp. z o.0. (po potgczeniu: PGO S.A. Pioma-Odlewnia
Oddziat w Piotrkowie Trybunalskim) wptynat pozew spotki HSW-Aluminium Sp. z 0.0. o zaptate kwoty
3,2 min zt wraz z ustawowymi odsetkami z tytutu zawartych pomiedzy HSW-Aluminium Sp. z 0.0. a
STA-ODLEWNIE Sp. z 0.0. uméw z dnia 5 grudnia 2007 r. i 10 stycznia 2008 r. na dostawe maszyn.
Roszczenie kierowane przez HSW-Aluminium Sp. z o0.0. wobec Pioma-Odlewnia Sp. z o.0. (po
potgczeniu: PGO S.A. Pioma-Odlewnia Oddziat w Piotrkowie Trybunalskim) wynika z faktu
przeprowadzenia przejecia spotki STA-ODLEWNIE Sp. z 0.0. (spétki, ktéra pierwotnie byta strong umoéw
z HSW-Aluminium Sp. z 0.0.) najpierw przez Kopex Foundry Sp. z 0.0. a nastepnie przejecia Kopex
Foundry Sp. z 0.0. przez Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0., ktéra z kolei w dniu 10 stycznia 2019 r. zostata
potaczona z PGO S.A.

Emitent informuje, ze w w/w sprawie toczyly sie pomiedzy tymi samymi stronami (spotkami, ktore
z uwzglednieniem przeksztatcen wtasnosciowych weszty w sktad Grupy PGO) i w zakresie tych samych
transakcji handlowych, juz dwa (o zaptate wynagrodzenia oraz o zaptate odszkodowania) prawomocnie
zakonczone postepowania sagdowe. W obu postepowaniach ostateczne, prawomocne wyroki byty
korzystne dla spétek Emitenta — w sprawie o zaptate nastgpito oddalenie skargi kasacyjnej przez Sad
Najwyzszy wyrokiem z dnia 27 kwietnia 2012 r. oraz w sprawie o odszkodowanie Sad Apelacyjny w
Katowicach w dniu 17 lutego 2015 r. wydat wyrok zmieniajacy wyrok sadu | instancji i oddalajacy
powddztwo.

Pozwem, ktéry wptynat do PGO S.A. Pioma-Odlewnia Oddziat w Piotrkowie Trybunalskim w dniu 18
lutego 2019 r. HSW-Aluminium Sp. z o0.0. ponownie domaga sie zaptaty kwoty 3,2 min zi. Po
przeprowadzonej analizie prawnej, w ocenie Emitenta, biorgc pod uwage okolicznosci sprawy, w tym
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przede wszystkim fakt, ze dwie sprawy sgdowe dotyczagce umow z HSW-Aluminium Sp. z 0.0. zostaty
prawomochie rozstrzygniete na korzys¢ spétek Grupy, pozew w w/w sprawie powinien podlegac
odrzuceniu z uwagi na powage rzeczy osgdzonej. Wobec powyziszego, z uwagi na wysokie
prawdopodobienstwo pozytywnego dla Emitenta rozstrzygniecia sprawy, Emitent nie zawigzat w
zwigzku z roszczeniem HSW-Aluminium Sp. z 0.0. rezerwy, ktéra obcigzytaby wyniki finansowe Grupy.
W dniu 1 lipca 2019 r. odbyta sie rozprawa, na ktdrej Sgd wydat postanowienie o czesciowym
odrzuceniu pozwu tj. co do kwoty 3,17 min zt z uwagi na stan powagi rzeczy osgdzonej (co byto zgodne
ze stanowiskiem Emitenta), natomiast w pozostatej czesci zgdania pozwu tj. co do kwoty 30 tys. zt
odméwit odrzucenia pozwu. Emitent ztozyt zazalenie zaskarzajac postanowienie Sadu w zakresie
kwoty, co do ktdérej pozew nie zostat odrzucony. W dniu 21 pazdziernika 2019 r. Emitent otrzymat odpis
zazalenia HSW-Aluminium Sp. z 0.0., w ktérym powdd domaga sie uchylenia postanowienia Sadu o
odrzuceniu pozwu co do kwoty 3,17 min zt.

Postanowieniem z dnia 12 lutego 2020 r. Sad Apelacyjny w Katowicach uchylit postanowienie Sadu
Okregowego w Katowicach z dnia 1 lipca 2019 r. o czesciowym odrzuceniu pozwu tj. co do kwoty 3,17
mlin zt z uwagi na stan powagi rzeczy osgdzonej oraz odrzucit zazalenie Emitenta w pozostatej czesci
zgdania pozwu tj. co do kwoty 30 tys. zt, co do ktdrej Emitent domagat sie réwniez odrzucenia pozwu
z uwagi na stan powagi rzeczy osgdzonej. Na skutek w/w postanowien sprawa bedzie przedmiotem
rozstrzygniecia merytorycznego przez Sad | instancji.

Jednoczesnie Emitent podtrzymuje swoje stanowisko w tej sprawie i ocenia jako wysokie
prawdopodobienstwo jej korzystnego dla Emitenta rozstrzygniecia i oddalenia powddztwa HSW-
Aluminium Sp. z 0.0. jako bezzasadnego.

4.18. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie | kwartatu 2020 r. transakcje z podmiotami powigzanymi oparte byty na cenach rynkowych
i w opinii Zarzadu byty transakcjami gospodarczymi typowymi i rutynowymi.

4.19. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleinej od tego podmiotu, jezeli faczna wartos¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji jest znaczaca

Emitent ani spotki Grupy PGO w okresie | kwartatu 2020 r. nie udzielity innym podmiotom poreczen
kredytu lub pozyczki ani nie udzielity gwarancji, ktérych tgczna wartos¢ bytaby znaczaca.

4.20. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda miaty wplyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W perspektywie kolejnych kwartatéw 2020 r. najistotniejszym czynnikiem, ktéry bedzie miat istotny
wplyw na dziatalnos¢ Grupy PGO bedzie epidemia COVID-19 i jej skutki dla gospodarki. Nalezy
spodziewad sie powaznego, ogdlnoswiatowego kryzysu gospodarczego, ktérego skale i wptyw na
dziatalno$¢ Grupy PGO trudno na chwile obecng oszacowac. Konieczne bedzie zaangazowanie
znacznych sit i Srodkéw dla utrzymania ciggtosci dziatalnosci operacyjnej przy jednoczesnym
zachowaniu administracyjnych nakazéw sanitarnych majgcych na celu zapewnienie bezpieczeristwa
pracownikéw. Sprzedaz Grupy PGO bedzie pod wptywem skutkdw epidemii COVID-19 na gospodarke
krajowq i europejska. Skala ewentualnego spadku z tego tytutu jest trudna do oszacowania poniewaz
jest uzalezniona od ostatecznej dtugosci okresu ograniczen w dostawach i szybkosci powrotu
kontrahentéw do standardowego poziomu zamodwien. Kolejne miesigce mogg rowniez przyniesc
pewne zwiekszenie poziomu zaméwiend ze strony klientdow, ktérzy po zniesieniu ograniczen
administracyjnych beda dazyli do szybszego odrabiania strat zwigzanych z przestojami. Dziatania
marketingowe w 2020 r. beda nastawione przede wszystkim na minimalizowaniu skutkéw epidemii i
wynikajgcego z niej spadku zamdéwien i w konsekwencji przychoddw ze sprzedazy i rentownosci.
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Kluczowe dla ograniczania ryzyka zwigzanego z mozliwoscig pojawienia sie zatoréw ptatniczych bedg
dziatania rzgdu w zakresie pomocy firmom w utrzymaniu ptynnosci finansowej oraz zachowaniu miejsc
pracy (,tarcza antykryzysowa”). Ryzyko utraty ptynnosci finansowej uwzgledniajace skutki zwigzane z
epidemig koronawirusa COVID-19 jest w Grupie PGO skutecznie ograniczane poprzez stosowanie
polityki finansowania dziatalnosci z uwzglednieniem konserwatywnych kowenantdéw.

W perspektywie 2020 r. moze wystgpi¢ ryzyko niestabilnosci cen surowcéw, materiatéow i energii —
poczatkowy spadek, a nastepnie gwattowny wzrost kiedy gospodarka zacznie sie ,rozpedzac¢” co moze
doprowadzié¢ do koncentracji popytu. Oceniamy, ze ewentualne problemy z zapewnieniem ciggtosci
dostaw surowcow i materiatéw powinny mieé charakter przejSciowy i po ustabilizowaniu jedyna
kwestig pozostanie poziom cen, ktdérych ksztattowanie bedzie zalezato od wielu czynnikéw takich jak
popyt i podaz ale réwniez podejmowane dziatania interwencyjne ze strony rzgdéw majgce na celu
tagodzenie skutkdw ekonomicznych epidemii.

W obszarze zatrudnienia w perspektywie kolejnego roku sytuacja zwigzana z epidemig COVID-19
bedzie miatfa istotny wptyw na ksztattowanie sie poziomu zatrudnienia w Grupie Emitenta. Z uwagi na
skale negatywnego wptywu epidemii i wyraznie rysujgcego sie kryzysu gospodarczego istotnym bedzie
system wsparcia dla przedsiebiorcéw w zakresie umozliwienia utrzymania miejsc pracy i zachowania
kadry specjalistéw co bedzie niezbedne dla szybkiego powrotu zaktadow do petnych zdolnosci
produkcyjnych. Grupa Emitenta w zakresie swoich mozliwosci bedzie podejmowata dziatania dla
ograniczania i przeciwdziatania negatywnym skutkom ekonomicznym epidemii na sytuacje
zatrudnionych pracownikow.

Wszelkie zamierzenia inwestycyjne Emitenta, z uwagi na epidemie COVID-19, w okresie biezgcego roku
zostang ograniczone do niezbednego minimum, tj. bedg kontynuowane rozpoczete juz inwestycje oraz
inwestycje interwencyjne, tj. niezbedne do kontynuowania biezgcej dziatalnosci. Zrédta finansowania
wydatkéw inwestycyjnych Grupy bedg opieraty sie przede wszystkim na $rodkach witasnych oraz
otwartych liniach kredytowych.
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