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Warszawa 08.04.2011

Smoke Shop S.A.
ul. Odrowaza 15
03-310 Warszawa

Sprawozdanie
Zarzadu Spoétki z dziatalnosci za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku.
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Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku Zarzad
jest zobowiazany zapewni¢ sporzadzenie rocznego sprawozdania z dziatalnosci
jednostki w roku obrotowym obejmujacego istotne informacje o stanie
majatkowym i sytuacji finansowej, w tym ocene uzyskiwanych efektow oraz
wskazanie czynnikow ryzyka i opis zagrozen.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki obejmuje nastepujace czesci:

1. Zdarzenia istotne wptywajace na dziatalnos¢ jednostki, jakie nastapity w
roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu do dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

. Przewidywany rozwoj jednostki.

Opis ryzyk wystepujacych w jednostce.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa, zarzadzanie ryzykiem

finansowym

AW
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1. Zdarzenia istotne wplywajqce na dziatalnosc jednostki, jakie nastqpity
w roku obrotowym, a takze po jego zakornczeniu do dnia sporzqdzenia
sprawozdania finansowego.

w roku 2010 Smoke Shop S.A. z siedzibg w Warszawie kontynuowat
prowadzong dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy artykutow tytoniowych w
wyspecjalizowanych salonach sprzedazy.

e w dniu 7.05.2010 r. zostata zawarta umowa najmu lokalu uzytkowego w
Galerii Dominikanskiej we Wroctawiu pomiedzy Smoke Shop S.A, a ILWRO
Joint Venture Sp. z 0.0 reprezentowang przez ECE Projektmenagment Polska
Z 0.0.

e w dniu 15.06.2010 r. na podstawie Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikow zostat podwyzszony kapitat zaktadowy Spatki z
kwoty 50.000,00 zt do kwoty 250.000,00 zt tj. o kwote 200.000,00 zt,
poprzez ustanowienie 400 nowych udziatow o wartosci nominalnej 500,00 zt
kazdy o tacznej wartosci 200.000.00 zt. Wszystkie nowe udziaty w kapitale
zaktadowym Spotki zostaty objete przez Spotke pod firma Promotorzy Sp. z
0.0 w zamian za wktad pieniezny.

o w dniu 13.07.2010 r. podczas Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow
Smoke Shop Sp. z o.0. na podstawie Uchwaty nr 1 podjeta zostata decyzja
dotyczaca przeksztatcenia w Spotke Akcyjna.

e w dniu 13.07.2010 r. podczas Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow
Uchwata nr 2 powotany zostat zarzad Spétki przeksztatconej. W tajnym
gtosowaniu jednomyslnie na stanowisko Prezesa Zarzadu powotany zostat
Maciej Krél, ktéry od tego momentu jednoosobowo reprezentuje zarzad
Spotki.

e w dniu 13.07.2010 r. na podstawie Uchwaty nr 3 w sprawie powotania
cztonkéw rady nadzorczej Spotki przeksztatconej Przewodniczacym Rady
Nadzorczej wybrany zostat Michat Zarudzki, a Karolina Kocemba, Maciej
Hazubski, Piotr Bolminski oraz Grzegorz Klimaszewski beda petni¢ funkcje
Cztonkéw Rady Nadzorczej.

o w dniu 13.07.2010 r. zostat ustanowiony Statut Spotki a jego petna tresc
przyjeta na podstawie aktu notarialnego o repetytorium A nr 6504/2010.

o w dniu 31.08.2010 r. decyzja wspolnikdw podczas Nadzwyczajnego
Zgromadzenia podjeta zostata uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego poprzez emisje akcji serii B i akcji serii C w drodze subskrypcji
prywatnej oraz wprowadzenia do obrotu akcji serii A, B i C oraz praw do
akcji serii B i C do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez Gietde Papierow Wartosciowych S.A w Warszawie pod nazwa
NewConnect oraz zmiany Statutu Spotki.
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Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastapito poprzez emisje obejmujaca:

- 462.500 nowych akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 10 gr
kazda;

- 308.000 nowych akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 10gr
kazda

Akcje serii B zostaty objete w nastepujacy sposob:

- 350.000 akcji serii B zostato objetych przez spotke pod firma INVESTcon
GROUP S.A

- 112.000 akcji serii B zostato objetych przez Macieja Hazubskiego

Akcje serii C zostaty objete w drodze ztozenia oferty przez Spotke i jej
przyjecia przez oznaczonego adresata. Cena emisyjna akcji wynosita 1,30 zt
za kazdg akcje.

e w IlIQ Spotka koncentrowata sie na wtasciwym przygotowaniu Spotki do
debiutu na rynku NewConnect prowadzonego przez Gietde Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie, ktory odbyt sie 8 grudnia, zgodnie ze
strategia rozwoju Spotki przedstawiona w Dokumencie Informacyjnym.

e wdniu 11.11.2010 r. Spotka otworzyta nowy salon sprzedazy w todzi, co byto
jednym z celow emisji akcji.

e w dniu 14.12.2010 r. Spotka podpisata umowe najmu lokalu uzytkowego z
Poland Business Park Xl Sp. z o0.0., co zaowocowato otwarciem salonu
sprzedazy Smoke Shop w Radomiu w kwietniu 2011r.

e w dniu 03.01.2011 r. zarzad Spotki zawart umowe o wspoétpracy z firma
produkujaca i dystrybuujaca papierosy British American Tobacco Polska
Trading Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie w zakresie sprzedazy, dystrybucji i
ekspozycji wyrobow tytoniowych.

e w dniu 05.01.2011 r. zarzad Spodtki podjat Uchwate nr 1 dotyczaca
dookreslenia kapitatu zaktadowego Spoétki do kwoty 327.050,00 zt.
Kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na: '
1) 2.500.000 akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 10 gr. kazda;
2) 462.500 akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 10 gr. kazda;
3) 308.000 akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 10 gr. kazda

o w dniu 05.01.2011 r. zarzad Spétki otrzymat zawiadomienie od Promotorzy
Sp. z 0.0. o dokonaniu w dniu 30.12.2010 r. wniesienia 2.000.000 sztuk akcji
spotki aportem do nowo zawigzanej spotki Cigar Invest Sp. z 0.0..

Cigar Invest Sp. z 0.0. jest spotka w 100% zalezng od Promotorzy Sp. z o.0.

o w dniu 24.01.2011 r. Spotka Smoke Shop otworzyta nowy salon sprzedazowy
we Wroctawiu w zlokalizowanej w Scistym centrum miasta Galerii /7
Dominikanskiej co byto nastepstwem podpisanej umowy najmu w maju 2010. /
f
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o w dniu 6.04.2011 r. spdtka Smoke Shop otworzyta nowy salon sprzedazowy w
Radomiu w nowo otwartym centrum handlowym Galeria Stoneczna

2. Przewidywany rozwaj jednostki.

Zarzad Spotki planuje otwieranie kolejnych placéwek handlowych w miastach o
ludnosci powyzej 100 000 ludnosci w catej Polsce. W 111Q 2011 planowane jest
otwarcie salonu sprzedazowego Smoke Shop w Galerii Kaskada w Szczecinie. -
Zarzad Spotki planuje pozyskanie dodatkowego kapitatu, ktore umozliwi
dynamiczny rozwoj sieci sklepow.

W opinii Zarzadu zwiekszone mozliwosci sprzedazowe, a tym samym wazrost
wolumenu zakupow Spotki, przetozg sie na uzyskanie korzystnych rabatow u
dotychczasowych dostawcow, co pozwoli na generowanie wyzszych marz
handlowych, przy zachowaniu tego samego poziomu kosztéw statych.

Optymalizacja systemu zamowien pozwoli zwigkszyC szybkosc rotacji towardw, co
w ocenie Zarzadu przetozy sie na ograniczenie nadwyzek na zapasow w sklepach.
Zwiekszenie skali dziatalnosci Spotki, jej rozpoznawalnosci oraz dostepnosci
punktéw handlowych, powinny réwniez wptyna¢ na zwiekszenie zyskow
generowanych na podstawie umow marketingowych.

3. Opis ryzyk wystepujqcych w jednostce.

Do czynnikow ryzyka zwiazanych z dziatalnoscia Spotki zalicza sie:
a) ryzyko makroekonomiczne wynikajace w duzej mierze z globalnego kryzysu
finansowego.
b) ryzyko niestabilnego otoczenia prawnego i podatkowego, wynikajace z
czestych i nieprzewidzianych zmian przepisow prawa.
c) ryzyko zwigzane z nowymi inwestycjami, pozyskiwaniem rynku w kolejnych
lokalizacjach ' ' '
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4. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa, zarzqdzanie ryzykiem
finansowym

Aktualna sytuacja finansowa Spotki jest stablina, pomimo zalegtosci
krotkoterminowych wobec dostawcow, spowodowanych otwarciem 3 nowych
salonow w okresie od listopada 2010 do kwietnia 2011.

Do wygenerowania zysku netto w wysokosci 78 454,65 zt w 2010 roku przyczynit sie
wzrost przychodow ze sprzedazy dotychczas dziatajacych lokalizacji oraz otwarcie
sklepu w Ltodzi.

Wzrost przychodow ze sprzedazy w 2010 r. w stosunku do 2009 r. wyniost 22%.
Wyniki sprzedazowe w IV kwartale byty wyzsze od oczekiwanych co przetozyto sie
na poprawe prognozowanego wyniku za caty rok 2010.

W stosunku do roku 2009 zysk z dziatalnosci operacyjnej w roku 2010 wzrost o
56,7%, a zysk netto o 108,8% i wyniost 78 454,65 zt, co stanowi 164,8%
wartosci prognozowanej w Dokumencie Informacyjnym Spotki.

Zarzad Spotki planuje kontynuowanie prowadzenia dziatalnosci w zakresie
sprzedazy artykutow tytoniowych w obecnie otwartych salonach Smoke Shop oraz
realizacje strategii rozwoju Spoétki poprzez otwieranie sklepow w Kkolejnych
lokalizacjach.
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