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|. OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzgdu DEKPOL S.A.

Przedmiot badania

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
DEKPOL S.A. (dalej: Spétka lub Jednostka) z siedzibg w Pinczynie, przy ul. Gajowej 31
(kod pocztowy: 83-251 Pinczyn), na ktére sktadajg sie: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2016 roku, jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw, jednostkowe
sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym i jednostkowe sprawozdanie z przeptywow
pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnos¢ kierownictwa

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r.
poz. 1047, z pdzn. zm.), zwang dalej ,ustawg o rachunkowosci’, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.
Kierownik jednostki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje
za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowoéci kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegltego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy zgodnie z :
- postanowieniami rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

- krajowymi standardami rewizji finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania IAASB. Standardy te wymagajg przestrzegania wymogéw etycznych
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskac
wystarczajgcg pewno$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.

HLB M2 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k.
(wczesniej: HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k.)
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodoéw badania
kwot i ujawnien zawartych w sprawozdaniach finansowych. Dobér procedur zalezy
od osadu biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia
sprawozdan finansowych spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego
ryzyka, biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie
dotyczgcym sporzadzania przez jednostke sprawozdan finansowych, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okoliczno$ciach procedur badania, nie zas
wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje
tez ocene odpowiedniosci zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci
oraz racjonalnosci ustalonych przez kierownictwo wartosci szacunkowych, prawidtowosci
ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe sporzgdzenia zbadanego sprawozdania
finansowego, jak réwniez ogdling ocene prezentacji sprawozdan finansowych.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg i odpowiednig
podstawe do wyrazenia opinii.

Opinia o sprawozdaniu finansowym
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majagtkowej i finansowej jednostki na dzien
31 grudnia 2016 roku, oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy
o0 rachunkowosci i przyjetymi z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanych
Z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanych
dalej MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie
do wymogow ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych,

— zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi jednostke przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spofki.

Objasnienie uzupetniajace

Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage, na ponizszg kwestie:

— Wykazany w zbadanym sprawozdaniu finansowym zysk za okres poréwnawczy roku
2015 w duzej czesci wynika ztransakcji przeprowadzonych w ramach Grupy
Kapitatowej DEKPOL S.A. majgcych charakter jednorazowy. Transakcje zostaty
opisane w dodatkowej nocie objasniajgcej numer 4 do sprawozdania finansowego.
Zyski powstate wskutek transakcji wewnatrz grupy kapitatowej podlegajg wytgczeniu
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulaciji

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalno$ci.

Dotyczy: DEKPOL S.A.
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Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawg o rachunkowosci
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik jednostki.
Ponadto kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki sg zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci oraz przepisbw Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartoSciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim
(tekst jednolity: Dz. U. 2014 r. poz. 133 z pdzn. zm.), zwanym dalej ,rozporzgdzeniem
Ministra Finansow”. Zarzad Spétki przygotowat sprawozdanie z dziatalnosci Spotki i Grupy
Kapitatowej Dekpol S.A. w formie jednego dokumentu.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie¢ z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie
czy informacje w nim zawarte sg zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym oraz czy uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci
oraz rozporzadzenia Ministra Finansoéw. Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie
oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
i sg zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto,
w Swietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego nie stwierdzilismy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Naszym zdaniem oswiadczenie Jednostki o stosowaniu fadu korporacyjnego zawiera
wszystkie informacje zgodnie z zakresem okreslonym w rozporzadzeniu Ministra Finansow
lub w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych lub w regulaminach wydanych na podstawie
art. 61 tej ustawy (Dz.U. 2016, poz. 1639). Ponadto okreslone informacje wskazane w tych
przepisach Ilub regulaminach sg zgodne 2z majgcymi zastosowanie przepisami
oraz z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Maciej Czapiewski

Kluczowy Biegty Rewident
przeprowadzajgcy badanie

w imieniu HLB M2 Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k.
(dawniej:  HLB M2 Audyt Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.)
wpisany na liste biegtych rewidentéw pod
numerem 10326

Warszawa, dnia 20 kwietnia 2017 roku

Maciej Czapiewski

Prezes Zarzgdu Komplementariusza

HLB M2 Spétka Z ograniczong
odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k.
(dawniej:  HLB M2  Audyt Spodika
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.)
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3697
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[l. RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

[1.1. CZESC OGOLNA

[1.1.1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Petna nazwa Jednostki:

Dekpol Spétka Akcyjna

Forma prawna:

Spdtka Akcyjna

Ulica:

Gajowa 31

Miejscowosé:

Pinczyn

Kod pocztowy:

83-251

Poczta:

Pinczyn

Telefon:

+48585601060

Poczta elektroniczna:

dekpol@dekpol.pl

Adres www:

www.dekpol.pl

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy Gdansk-Poéinoc w Gdansku,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Data wpisu do rejestru:

11.04.2014

Numer wpisu do rejestru:

0000505979

Regon:

220341682

NIP:

5922137980

Przedmiot dziatalnosci wg PKD

41.20.Z - Roboty budowlane zwigzane
ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych
i niemieszkalnych

Kapitat podstawowy na dzien
bilansowy

8 363 tys. zt

Kapitat wlasny na dzien
bilansowy

178 612 tys. zt

Witadze Jednostki

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada
Nadzorcza, Zarzad

I1.1.1.1. Zasadniczy i rzeczywisty przedmiot dziatalnosci Spoétki zgodnie ze statutem,

zgtoszony do rejestru:

11.11.1.1.1. 42.20.Z - Roboty

budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw

mieszkalnych i niemieszkalnych;

11.11.1.1.2.28.92.Z -
oraz budownictwa;

Produkcja

maszyn dla gornictwa i do wydobywania

11.1.1.1.3. 68.10.Z — Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek.
[1.1.1.2. Wia$ciciele Spétki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:

[1.L1.1.2.1. Tuchlin Mariusz Grzegorz — 77,13% udzialu w kapitale Spotki i gtosow
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy,

HLB M2 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k.
(wczesniej: HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k.)
ul. Rakowiecka 41/27, 02-521 Warszawa, www.hlbm2.pl

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XlIl Wydziat Gospodarczy; KRS: 0000380052
REGON: 142839770, NIP: 521-359-69-82, Komplementariusz: HLB M2 Sp. z o.0.
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych numer 3697

Zarzad Komplementariusza: Maciej Czapiewski — Prezes Zarzadu,

Marek Dobek — Wiceprezes Zarzadu, Aleksandra Mottawska — Cztonek Zarzadu.
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[1.1.1.2.2. Tuchlin Daniel — 0,01% udziatu w kapitale Spodtki i gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy,

11.1.1.2.3. Nationale Nederlanden OFE (dawniej ING Nationale Nederlanden)— 8,82%
udziatu w kapitale Spdtki i gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy,

[1.L1.1.2.4. Pozostali — 14,06% udziatu w kapitale Spodtki i gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

11.1.1.3. Znane zmiany w strukturze wtasnosci w badanym okresie i do dnia wydania opinii:

11.1.1.3.1. Pan Mariusz Grzegorz Tuchlin nabyt akcje 39 552 akcji, zgodnie z ponizszym
wykazem:

11.1.1.3.1.1. 16 listopada 2016 roku nabycie 5 424 akciji,
11.11.1.3.1.2. 17 listopada 2016 roku nabycie 820 akcji,
11.1.1.3.1.3. 23 listopada 2016 roku nabycie 808 akciji,
11.1.1.3.1.4. 25 listopada 2016 roku nabycie 32 500 akcji.

11.1.1.4. Spétka jest jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej Dekpol S.A.. Jednostki
powigzane ze Spotkg na dzien bilansowy to:

11.1.1.4.1. Dekpol 1 Sp. z o0.0.,
11.1.1.4.2. Dekpol 1 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.,
11.1.1.4.3. Dekpol Royalties Sp. z 0.0.,
11.1.1.4.4. Almond Sp. z 0.0.
[1.1.1.5. Zarzad Spétki w dniu sporzgdzenia sprawozdania finansowego:
11.1.1.5.1. Tuchlin Mariusz Grzegorz — Prezes Zarzadu;
11.1.1.5.2. Lukowski Krzysztof Andrzej — Wiceprezes Zarzadu;
11.1.1.5.3. OlzyhAski Adam — Cztonek Zarzadu;
11.1.1.5.4. Kuchtyk Andrzej Maciej — Cztonek Zarzadu;
11.1.1.5.5. Dietrich Rafat Szczepan — Cztonek Zarzadu;
11.1.1.5.6. Barandziak Sebastian Piotr — Czlonek Zarzadu.

[1.1.1.6. Zmiany w Zarzadzie Jednostki w badanym okresie oraz do dnia zakonczenia
badania:

11.1.1.6.1. W dniu 21 lutego 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate
0 odwotaniu z dniem 28 lutego 2017 roku Pana Rafata Glazy z funkcji Cztonka Zarzgdu
Spotki;

11.1.1.6.2. W dniu 21 lutego 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate
0 powotaniu z dniem 1 marca 2017 roku Pana Sebastiana Barandziaka na Cztonka
Zarzadu Spotki.

[1.1.2. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI
[1.1.2.1. Sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostato poddane badaniu przez biegtego

rewidenta. Badanie przeprowadzit Maciej Czapiewski, biegty rewident nr 10326, dziatajgcy
w imieniu HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k., podmiotu
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uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 3697. O sporzgdzonym
sprawozdaniu finansowym za rok 2015 wydano opinie bez zastrzezen i z nastepujgcymi
uwagami objasniajgcymi:

1.1.2.1.1. ,Zalgczone sprawozdanie finansowe za rok obroftowy zakonczony
31 grudnia 2015 roku jest pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym
sporzgdzonym przez Spotke zgodnie z MSSF. Zarzgd Spotki zapewnit porownywalnosé
danych za poprzedni rok obrotowy. Decyzja o sporzgdzeniu sprawozdania finansowego
Spotki za rok 2015 zgodnie z MSSF zostata podjeta przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spoétki w dniu 30 wrzesnia 2015 roku (zgodnie z art. 45 ust. 1ai 1c ustawy
o rachunkowosci). Dniem przejscia na MSSF jest 1 stycznia 2014 roku.

11.1.2.1.2. Wykazany w zbadanym sprawozdaniu finansowym zysk w duzej czesci
wynika z transakcji przeprowadzonych w ramach Grupy Kapitatowej DEKPOL S.A.
majgcych charakter jednorazowy. Transakcje zostaly opisane w dodatkowej nocie
objasniajgcej numer 4 do sprawozdania finansowego. Zyski powstate wskutek transakcji
wewnatrz grupy kapitatowej podlegajg wytgczeniu w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym”.

[1.1.2.2. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostalo zatwierdzone
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 6 z dnia 24 czerwca 2016 roku.

[1.1.2.3. Wynik finansowy z lat ubiegtych rozliczono w ksiegach zgodnie z uchwatg nr 9
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 24 czerwca 2016 roku, przeznaczajgc zysk
za rok 2015 w catosci na:

- kapitat zapasowy 66 097 131,09 ziotych.

[1.1.2.4. Sprawozdanie finansowe za rok 2015 Jednostka ztozyta w Sadzie Rejonowym
Gdansk-Potnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
w dniu 6 lipca 2016 roku.

[1.1.3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY | KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

[1.1.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Tax & Audit Spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy: 02-521,
Warszawa, wczesniej dziatajgca pod firmg HLB M2 Audyt Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.), przy ul. Rakowieckiej 41/27 (nr 3697 na liscie podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu uprawnionego
badaniem kierowat kluczowy biegty rewident Maciej Czapiewski nr 10326.

[1.L1.3.2. HLB M2 Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp.k. zostata
wybrana do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego uchwatg nr 1 Rady
Nadzorczej z dnia 29 wrzesnia 2016 roku. Badanie przeprowadzono na podstawie umowy
nr 040/C/2016/SK zawartej w dniu 7 pazdziernika 2016 roku pomiedzy badang Jednostkg
a HLB M2 Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k.

11.1.3.3. HLB M2 Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k., kluczowy
biegty rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczgce w badaniu spetniajg
wymogi okreslone w art. 56 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r., poz. 1000), dotyczgce bezstronnosci
I niezaleznosci od badanej Jednostki.
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[1.1.3.4. Badanie przeprowadzono w terminie od 4 stycznia 2017 roku do 20 kwietnia 2017
roku. Badanie wtasciwe przeprowadzono w siedzibie Spotki w dniach od 13 marca 2017
roku do 20 kwietnia 2017 roku.

[1.1.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA

[1.1.4.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy w oparciu o:

11.1.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz. U. z 2016 r., poz. 1047), zwang dalej ,ustawg o rachunkowosci”,

[1.1.4.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania IAASB.

[1.1.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

11.1.5.1. JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii 0 tym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci
do opinii zatgczamy rowniez niniejszy raport.

11.1.5.2. Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego
rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Kierownik
jednostki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbednag
dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

[1.1.5.3. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci kierownik jednostki oraz cztonkowie rady
nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

[1.1.5.4. Zarzad Spotki ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
sprawozdania finansowego przediozonego do badania oraz, iz pomiedzy dniem
bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystgpity zdarzenia, ktére mogtyby wptywac
istotnie na sytuacje finansowg i majgtkowg Spotki, a ktére nie zostaty ujete w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

11.1.5.5. Kierownictwo badanej Jednostki udostepnito zgdane w czasie badania dane,
informacje, wyjasnienia i odwiadczenia niezbedne do formalno-prawnej i merytorycznej
oceny sprawozdania finansowego za 2016 rok. Nie wystgpity ograniczenia zakresu
badania.

[1.1.5.6. Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw
badania kwot i ujawnien zawartych w sprawozdaniach finansowych. Dobér procedur zalezy
od osadu bieglego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia
sprawozdan finansowych spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego
ryzyka, biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie
dotyczgcym sporzadzania przez jednostke sprawozdan finansowych, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$
wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje tez
ocene odpowiedniosci zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz racjonalnosci
ustalonych przez kierownictwo wartosci szacunkowych, prawidtowo$ci ksigg rachunkowych
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stanowigcych podstawe sporzgdzenia zbadanego sprawozdania finansowego, jak rowniez
0golng ocene prezentacji sprawozdan finansowych.

11L1.5.7. W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg
rachunkowych postuzyliSmy sie probkami rewizyjnymi, na podstawie ktoérych
wnioskowaliSmy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych
préb zastosowaliSmy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw publiczno-prawnych,
w zwigzku, z czym mogg wystgpi¢ réznice pomiedzy ustaleniami zawartymi w niniejszym
raporcie a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metodg petna.

[1.1.5.8. Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogty
stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byty réwniez inne nieprawidiowosci, ktére mogty wystgpic
poza systemem rachunkowosci badanej Jednostki.

11.L1.5.9. W trakcie badania nie stwierdzilismy zjawisk w systemie rachunkowosci
wskazujgcych na naruszenie prawa lub statutu Spofki.

[1.1.6. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

11.1.6.1. Zbadane sprawozdanie finansowe sktada sie z wprowadzenia do sprawozdania
finansowego, jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2016 roku, jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodow,
jednostkowego sprawozdania ze zmian w kapitale wkasnym i jednostkowego sprawozdania
z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016
roku oraz dodatkowych informacji i objasnien.

11.1.6.2. Jednostka sporzadzita sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym, ktére
dofgczyta do sprawozdania finansowego.
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[1.2. CZESC ANALITYCZNA

[1.2.1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ UPROSZCZONE

2016-12-31 2015-12-31 Dynamika
Aktywa tvs. zt struktura tvs. 21 struktura | 2016/2015
ys. z (%) ys. z (%) (%)
A. AKTYWA TRWALE 151 955 29,0% | 149930 37,5% 1,4%
1. Wartosci niematerialne 182 0,0% 222 0,1% -17,9%
2. Rzeczowe aktywa trwate 36 144 6,9% 37 438 9,4% -3,5%
3. Naleznoéci dtugoterminowe 4 037 0,8% 2 887 0,7% 39,8%
4. Aktywa finansowe dtugoterminowe 110 291 21,1% 108 565 27,2% 1,6%
5. Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 1 300 0,2% 818 0,2% 58,9%
B. AKTYWA OBROTOWE 371529 71,0% 249 712 62,5% 48,8%
1. Zapasy 212 865 40,7% 121 462 30,4% 75,3%
2. Naleznoéci krotkoterminowe 117 352 22,4% 103 003 25,8% 13,9%
3. Aktywa finansowe krétkoterminowe 38 006 7,3% 24 744 6,2% 53,6%
4. Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 3 305 0,6% 503 0,1% 557,3%
Aktywa razem : 523483| 100,0% 399 642| 100,0% 31,0%
2016-12-31 2015-12-31 Dynamika
Pasywa tvs. 2t struktura tvs. 21 struktura | 2016/2015
e (%) ys. 2 (%) %)
A. KAPITAL WEASNY 178 612 34,1% 169 703 42,5% 5,2%
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 344 871 65,9% 229 939 57,5% 50,0%
1. Rezerwy na zobowigzania 16 476 3,1% 15123 3,8% 9,0%
2. Zobowigzania dtugoterminowe 121 110 23,1% 113 251 28,3% 6,9%
3. Zobowigzania krétkoterminowe 199 565 38,1% 94 235 23,6% 111,8%
4. Rozliczenia miedzyokresowe 7719 1,5% 7 330 1,8% 5,3%
Pasywa razem: 523483| 100,0% 399 642| 100,0% 31,0%
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[1.2.2. UPROSZCZONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

. 01.01.2016 - 31.12.2016 | 01.01.2015 - 31.12.2015 | Dynamika
Wyszczegodlnienie 2016/2015
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
1. Przychody netto ze sprzedazy 279 396 100,0% 361 856 100,0% -22,8%
2. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 265 782 95,1% 332 272 91,8% -20,0%
3. Zysk (strata) ze sprzedazy 13 613 4,9% 29 583 8,2% -54,0%
4. Pozostate przychody operacyjne 3 064 1,1% 58 935 16,3% -94,8%
5. Pozostate koszty operacyjne 5636 2,0% 3 087 0,9% 82,5%
6. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 11 041 4,0% 85432 23,6% -87,1%
7. Przychody finansowe 4770 1,7% 294 0,1% 1521,1%
8. Koszty finansowe 5 546 2,0% 3748 1,0% 48,0%
9. Zysk (strata) brutto 10 265 3,7% 81 978 22,7% -87,5%
10. Podatek dochodowy 1361 0,5% 15 881 4,4% -91,4%
11. Zysk / strata netto 8 904 3,2% 66 097 18,3% -86,5%
12. Inne catkowite dochody 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
13. Dochody catkowite razem 8 904 3,2% 66 097 18,3% -86,5%
[1.2.3. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH UPROSZCZONE
01.01.2016 - 31.12.2016 031]'_0112'22001;_55_ Dynamika
Wyszczegolnienie = 2016/2015
tys. zt struktura tys. zt struktura (%)
i (%) ' (%)
1. Zysk brutto 10 265 100,0% 81 978 100,0% -87,5%
2. Korekty razem -12131 -118,2% | -131700| -160,7% -90,8%
3. Przeplywy z dziatalnosci
operacyjnej -1 866 -18,2% -49 722 -60,7% -96,2%
4. Wptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej 20 288 197,6% 102 0,1% 19790,2%
5. Wydatki na dziatalnosci
inwestycyjnej -4 797 -46,7% -31113 -38,0% -84,6%
6. Przeplywy z dziatalnosci
inwestycyjnej 15 491 150,9% -31 011 -37,8% -150,0%
7. Wplywy z dziatalnosci finansowej 83 823 816,6% 119103 145,3% -29,6%
8. Wydatki na dziatalno$ci finansowej -71 037 -692,0% -32 123 -39,2% 121,1%
9. Przepltywy z dziatalnosci
finansowej 12786 | 124,6% 86980 | 106,1% -85,3%
10. Przeplywy pienigzne netto razem 26 411 257,3% 6 247 7,6% 322,8%
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[1.2.4. ANALIZA WSKAZNIKOWA

11.2.4.1. Wskazniki rentownosci

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2016 2015 2014
iy . Wynik na sprzedazy/Przychody ze
Rentownos$¢ sprzedazy sprzedazy max 4,9% 8,2% 9,4%
iy . Wynik brutto/Przychody ze o o 0
Rentownos¢ brutto sprzedazy sprzedazy max 3,7% 22,7% 8,6%
Rentownos¢ netto sprzedazy Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max 3,2% 18,3% 6,9%
iy . Wynik netto/Srednia warto$¢ o o 0
Rentownos$¢ netto aktywow aktyw6w ogolem max 1,9% 21,4% 8,8%
Rentownosc¢ netto kapitatu Wynik netto/Srednia wartos¢ kapitatu o o 0
wiasnego wiasnego bez zysku max 5,2% 739% | 30,2%
11.2.4.2. Wskazniki ptynnosci finansowej
Wskaznik Formuta wskaznika Zar'lica 2016 2015 2014
(Zapasy + naleznosci krotkoterminowe + $rodki
pienigzne + rozliczenia migdzyokresowe
Ptynnos¢ biezgca generujgce wplywy gotowkowe)/(Zobowigzania | 1,4-2,0 1,85 2,64 2,07
krétkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe
generujgce wydatki)
(Naleznosci krétkoterminowe + krotkoterminowe
aktywa finansowe + rozliczenia miedzyokresowe
Ptynnos¢ szybka generujgce wplywy gotowkowe)/(Zobowigzania | 0,8-1,0 0,78 1,36 0,90
krotkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe
generujgce wydatki)
Pokrycie zobowigzan R .
(Naleznosci z tytutu dostaw i
hand_lowyc_h . ustug/Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug >1.0 1,22 1,29 0,74
nalezno$ciami
Majatek obrotowy - zobowigzania
Kapitat pracujacy krétkoterminowe - rozliczenia miedzyokresowe max 164 244 | 148 147 | 95855
pasywne
Udziat kapitatu (Majatek obrotowy - zobowigzania
pracujgcego w krétkoterminowe - rozliczenia miedzyokresowe max 31,4% 37,1% 43,9%
aktywach pasywne)/Suma bilansowa
Przecietny okres spivwu (Srednia warto$¢ nalezno$ci z tytutu dostaw i
cletny > SP1Y ustug*365)/(Przychody ze sprzedazy + podatek - 93,5 52,5 514
naleznosci w dniach L .
od towardw i ustug nalezny)
Przecietny okres (Srednia warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i
tn/vaniat?ngowi zan z ustug*365)/(Koszty dziatalnosci operacyjnej -
g Amortyzacja - Koszty pracy - Podatki i optaty + - 82,5 58,4 65,8
tytutu dostaw i ustug w 2 .
. Podatek od towardéw i ustug naliczony przy
dniach
zakupach)
[1.2.4.3. Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobdéw
Wskaznik Formuta wskaznika Zar']‘zca 2016 | 2015 2014
Obrotowosé aktywow Przychody ze sprz’edaiy{Sredma wartos¢ max 06 12 13
aktywow ogdtem ! ! !
Obrotowo$é . . i
rzeczowego majatku Przychody ze sprzeda!zyliSredm'a wartos¢ max 7,6 11,4 13,8
trwatego rzeczowego majgtku trwatego
Rotacja zapasow (Srednia warto$é materiatéw*365)/(Koszty
materiatow w dniach zuzycia materiatéw + ‘wa’rtosc sprzedanych min 43,4 33,7 42,8
materiatdw)
Rotacja zapasow ]
potproduktow i (Srednia wartos$¢ poétproduktdw i produkcji w .
produkcji w toku w toku*365)/ Wartos¢ sprzedanych produktow min 228,5 119,3 149,3
dniach
Rotacja wyrobéw (Srednia warto$¢ wyrobéw gotowych*365)/ min 17,1 6,3 5,8

gotowych w dniach

Warto$¢ sprzedanych produktow
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Wskaznik Formuta wskaznika zaeca | o016 | 2015 | 2014
Rotacja zapasow (Srednia wartos¢ towarow*365)/Wartos¢ .
towaréw w dniach sprzedanych towaréw min 48,8 100,2 199,1
Przychodowos¢ Przychody ze sprzedazy/Przecigtna liczba
pracownika w tys. zt zatrudnionych w etatach max 1317,9 [ 1756,6 1583,3

I1.2.4.4. Wskazniki finansowania dziatalnosci

Wskaznik Formuta wskaznika Za;‘zca 2016 2015 2014

Finansowanie kapitatem (Kapitat wiasny - nalezne wpfaty na kapitat

0, 0, 0, 0,
wiasnym podstawowy - udziaty wtasne)/Pasywa ogdtem >30% | 341% | 42,5% | 34,5%

(Kapitat wiasny - nalezne wptaty na kapitat
podstawowy - udziaty wtasne)/Zobowigzania i >45% 51,8% 73,8% | 52,7%
rezerwy na zobowigzania

Pokrycie zobowigzan
kapitatem wtasnym

Pokrycie aktywow

dtugoterminowych

kapitatem Diugoterminowe pasywa/(Aktywa trwate + >100% | 211,9% | 203,2% | 444,6%
dtugoterminowym Nalezno$ci o wymagalnosci pow. 12m.)

Trwatos$¢ zrodet

max 61,5% 76,2% | 57,1%

finansowania Dtugoterminowe pasywa/Pasywa ogotem

[1.2.5. KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEJ

11.2.5.1. W 2016 roku suma bilansowa wzrosta o 31,0% (z 399 642 tys. zt na koniec 2015
roku do 523 483 tys. zt na koniec 2016 roku). Po stronie aktywow najwiekszym wzrostem
charakteryzowaly sie zapasy, natomiast po stronie pasywéw zobowigzania
krotkoterminowe.

11.2.5.2. Zapasy stanowity na koniec 2016 roku 40,7% sumy bilansowej. Ich udziat w sumie
aktywow wzrdst w stosunku do 2015 roku.

11.2.5.3. W porownaniu do roku ubiegtego przychody netto ze sprzedazy zmalaty o 22,8%,
towarzyszyt temu wolniejszy spadek kosztéw dziatalnoéci podstawowej - o 20,0%,
w zwigzku z czym zysk ze sprzedazy zmniejszyt sie w 2016 roku o 54,0% wzgledem roku
2015. Bardzo dynamiczny spadek pozostatych przychodéw operacyjnych (w 2015 roku
osiggnieto jednorazowy zysk na zbyciu niefinansowych aktywow trwatych) i wzrost
pozostatych kosztéw operacyjnych wptyngt dodatkowo na zmniejszenie zysku netto
w 2016 roku w poréwnaniu do 2015 roku az o 86,5%.

[1.2.5.4. W zwigzku z powyzszym wszystkie wartosci wskaznikow rentownosci ulegty
pogorszeniu w 2016 roku, w poréwnaniu do 2015 i 2014 roku.

[1.2.5.5. Warto§¢ wskaznika ptynnosci biezacej w 2016 roku, podobnie jak w latach
wczesdniejszych, osiggneta zalecany poziom. Oznacza to, Zze Spotka posiada
wystarczajgcg zdolnos¢ do regulowania krétkoterminowych zobowigzah Srodkami
obrotowymi.

[1.2.5.6. Wskazniki finansowania dziatalnosci w 2016 roku osiggnety wartosci nizsze
(z wyjatkiem wartosci wskaznika pokrycia aktywow dlugoterminowych kapitatem
diugoterminowym) niz w okresach poprzednich, jednak caty czas utrzymujg sie powyze;j
zalecanego minimum.
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[1.2.6. OCENA ZASADNOSCI ZAX OZENIA KONTYNUOWANIA DZIAtALNOSCI

[1.2.6.1. W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy
sytuacji finansowej Jednostki, nie stwierdziliSmy zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku
nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, bgdz
istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

[1.3. CzES$E szczEGOLOWA

[1.3.1. OCENA PRAWIDLOWOSCI SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

11.3.1.1. Jednostka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy
o rachunkowos$ci zatwierdzong przez Zarzad Spétki.

11.3.1.1.1. Kierownictwo Jednostki zapewnito w istotnych aspektach poréwnywalnosé¢
danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

[1.3.1.2. Ksiegi rachunkowe na dzien 1 stycznia 2016 roku zostaty prawidtowo otwarte
na podstawie zatwierdzonych sald koncowych na dzien 31 grudnia 2015 roku.

11.3.1.3. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg z uzyciem systemu komputerowego Stream
Soft Prestiz oraz modutu: Srodki trwate, Kadry i Ptace w zakresie ksiegi gtownej, dziennika,
ksiag pomocniczych oraz zestawienia obrotow i sald ksiegi gtdwnej i ksigg pomocniczych.

11.3.1.4. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w sposob rzetelny, sprawdzalny i biezgcy
adokonane w nich =zapisy sg wlasciwie powigzane z dowodami ksiegowymi
oraz sprawozdaniem finansowym.

11.3.1.5. Dokumentacja operacji gospodarczych jest prawidiowa i spetnia wymogi ustawy
o rachunkowosci.

11.3.1.6. Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu przetwarzania
ich przy pomocy komputera sg wystarczajgce dla zapewnienia ich bezpieczenstwa.

[1.3.1.7. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe i sprawozdania finansowe
sg chronione w sposéb wystarczajacy.

11.3.1.8. Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikéw aktywéw i pasywow zgodnie
z wymogami zawartymi w ustawie o rachunkowosci i prawidtiowo rozliczyta w ksiegach
wyniki inwentaryzaciji.

[1.3.2. OCENA | CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

11.3.2.1. Na podstawie przeprowadzonych procedur badawczych, dokonanych w duzej
mierze metodg wyrywkowa, ocenilismy wykazane w bilansie salda w istotnych aspektach
jako realne oraz przychody i koszty jako ujete w istotnych aspektach zgodnie z zasadg
memoriatu i wspotmiernosci.

[1.3.2.2. Rzeczowe aktywa trwate.

[1.3.2.2.1. Spotka w prawidtowy sposdb ustala wartos¢ poczgtkowg nabywanych
Srodkow trwatych.

11.3.2.2.2. Srodki trwate amortyzowane sg z uwzglednieniem przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci (odrebnie ustalana jest stawka amortyzacyjna dla celéw
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bilansowych i podatkowych). W ocenie Zarzadu stosowane stawki dobrze
odzwierciedlajg okres ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych.

11.3.2.2.3. Spotka korzysta rowniez ze srodkow trwatych na podstawie umow leasingu.
Niektore umowy leasingu spetniajg co najmniej jeden warunek okreslony w MSR 17
Leasing, kwalifikujgcy te umowy jako Ileasing finansowy, dlatego bedace ich
przedmiotem srodki trwate wykazano w aktywach tak jak wtasne srodki trwate.

11.3.2.2.4. Nie stwierdzilismy wystepowania maszyn nieuzywanych lub takich, ktoére
z innych powoddw powinny by¢ objete odpisem aktualizujgcym.

11.3.2.3. Nieruchomosci inwestycyjne .

11.3.2.3.1. Obejmujg gtéwnie zaliczki na grunty pod inwestycje — kwota 1 500 000,00 zt.

[1.3.2.4. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego..

11.3.2.4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oszacowano prawidtowo.
Gtowne tytuty do utworzenia aktywédw na odroczony podatek dochodowy stanowig
rezerwy na swiadczenia pracownicze, rezerwy na naprawy gwarancyjne i reklamacje,
niewyptacone wynagrodzenia i sktadki ZUS oraz utworzone odpisy aktualizujgce
warto$¢ naleznosci i zapasow.

11.3.2.5. Zapasy.

11.3.2.5.1. Spdtka przeprowadzita roczny spis z natury. W ksiegach rozliczono
stwierdzone réznice inwentaryzacyjne. PrzeprowadziliSmy procedury weryfikacji
istnienia zapaséw na dzien bilansowy.

11.3.2.5.2. Spdtka wiasciwie ustala wartos¢ poczatkowg nabywanych sktadnikoéw
zapasow.

11.3.2.5.3. Dla wybranych skfadnikéw zapasoéw dokonaliSmy analizy okresu zalegania
w magazynach. W wyniku przeprowadzonej procedury i uzyskanych wyjasnien nie
stwierdziliSmy potrzeby dokonania istotnych odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow
ze wzgledu na okres zalegania.

11.3.2.5.4. Nie stwierdziliSmy, by istotne pozycje zapasow zostaty po dniu bilansowym
zbyte ponizej ich wyceny bilansowej.

11.3.2.6. Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug.

[1.3.2.6.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spdétka zinwentaryzowata wedtug stanu
na dzien 31 pazdziernika 2016 roku i uzyskano potwierdzenia dla 78,6% salda
z kontrahentami. Rozliczono stwierdzone réznice inwentaryzacyjne.

[1.3.2.6.2. Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia naleznosci z tytutu
dostaw i ustug wedtug ich stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku. Do dnia zakonczenia
naszego badania otrzymaliSmy potwierdzenia stanowigce 70,5% bilansowej wartosci
naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien inwentaryzacji. Rdéznice pomiedzy
otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiegach rachunkowych zostaty
przez Spotke odpowiednio wyjasnione i zaksiegowane.

11.3.2.6.3. Do dnia 7 kwietnia 2017 roku otrzymano sptaty 66,4% salda naleznosci
wykazanych na dzien bilansowy.

11.3.2.6.4. Dokonane przez Spétke odpisy aktualizujgce nalezno$ci Spotki wedtug naszej
oceny wystarczajgco zabezpieczajg ryzyko kredytowe, ktérym obcigzona jest Spotka.

11.3.2.6.5. Nalezno$ci w walutach obcych wyceniono prawidtowo wedtug kursu
Sredniego NBP z dnia bilansowego.
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11.3.2.7. Srodki pieniezne.

11.3.2.7.1. Saldo srodkdéw pienieznych w bankach zostato potwierdzone przez banki
na dzien bilansowy. Saldo srodkéw pienieznych w kasie zostato objete spisem z natury
na dzien bilansowy. Srodki pieniezne w walucie wyceniono wedtug kursu $redniego
na dzien bilansowy.

11.3.2.8. Rozliczenia miedzyokresowe czynne

11.3.2.8.1. Uznajemy za uzasadnione rozliczanie w czasie tytutdw okreslonych w nocie
nr 9 informacji dodatkowej. Przyjeto wtasciwy okres rozliczania.

11.3.2.9. Kapitat wtasny.

11.3.2.9.1. Wynik finansowy za rok 2015 przeznaczono, zgodnie z uchwatg nr 9 Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 24 czerwca 2016 roku, w cato$ci na kapitat
zapasowy. Zmiany kapitatdbw witasnych prawidiowo zaprezentowano w zestawieniu
zmian w kapitatach wtasnych.

11.3.2.9.2. Nie stwierdzono bftedéw lub zmian polityki rachunkowosci na tyle istotnych,
by wymagaty ujecia bezposrednio w kapitatach wiasnych, z pominieciem wyniku
finansowego okresu.

11.3.2.10. Rezerwy na zobowigzania.

11.3.2.10.1. Spodtka w prawidtowej wysokosci oszacowata rezerwe na odroczony podatek
dochodowy.

11.3.2.10.2. Rezerwy na odprawy emerytalne zostaty oszacowane przez aktuariusza.
Spotka prawidtowo obliczyta i ujeta rezerwe na niewykorzystane urlopy.

11.3.2.10.3. Nie stwierdziliSmy wystepowania sporéw sgdowych wymagajgcych
utworzenia dodatkowych, istotnych rezerw.

11.3.2.11. Zobowigzania finansowe.

[1.3.2.11.1. Zobowigzania z tytutu kredytow zostaty potwierdzone na dzien bilansowy
przez banki. Odsetki za rok 2016 zostaty naliczone i zaksiegowane w odpowiednim
okresie.

[1.3.2.11.2. Zobowigzania z tytutu obligacji wynikajg z przeprowadzonych emisji i zostaty
poprawnie wycenione.

[1.3.2.11.3. Saldo zobowigzan z tytutu umoéw leasingowych wykazane w pozycji ,Inne
zobowigzania finansowe” obejmuje czes$¢ kapitatowg, jest zgodne z podpisanymi
umowami.

[1.3.2.11.4. Podziat zobowigzan finansowych na czes¢ dtugo- i krotkoterminowg jest
prawidtowy.

11.3.2.12. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

11.3.2.12.1. PrzeprowadziliSmy procedure niezaleznego potwierdzenia wybranych sald
zobowigzan wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku. PotwierdziliSmy w ten sposéb
zobowigzania stanowigce 64,5% wybranej przez nas préby wartosci zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug. Zbadana prébka potwierdzita, ze zobowigzania sg w istotnych
aspektach kompletne i ujawnione w prawidtowej wysokosci.

11.3.2.12.2. Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych wynikajg
w istotnych aspektach ze ztozonych deklaracji podatkowych i zostaty prawidiowo
Zinwentaryzowane.
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[1.3.2.13. Przychody i koszty.

11.3.2.13.1. Wyrywkowa weryfikacja potwierdzita w istotnych aspektach kompletnosc,
wlasciwg prezentacje i wycene kosztéw i przychodéw wykazanych w rachunku zyskéw
| strat.

[1.3.3. OCENA INFORMACJI DODATKOWEJ

11.3.3.1. Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakohczony 31 grudnia 2016 roku zostaty sporzgdzone we wszystkich istotnych
aspektach  zgodnie z  zasadami  (politykg) rachunkowosci,  wynikajgcymi
Z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosowanie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepisdéw wykonawczych.

[1.3.4. OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

[1.3.4.1. Do sprawozdania finansowego dotgczono Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku. Zarzad Spétki przygotowat
sprawozdanie z dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej Dekpol S.A. w formie jednego
dokumentu. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzgce ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2016 roku sg z nim zgodne. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w istotnych aspektach
spetnia wymagania art. 49 ust.2 ustawy o rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzgdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkoéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. 2014 r. poz. 133 z pozn. zm.). W Swietle wiedzy o
Spotce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania nie stwierdzono w sprawozdaniu z
dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

11.3.4.2. Naszym zdaniem o$wiadczenie Jednostki o stosowaniu tadu korporacyjnego
zawiera wszystkie informacje wymagane okreslonymi przepisami prawa.
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[1.4. UWAGI KONCOWE

[1.4.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

[1.4.1.1. OtrzymaliSmy pisemne oswiadczenie Zarzadu Spétki, w ktorym Zarzad stwierdzit,
ze nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa lub przepiséw, ktére powinny
by¢ uwzglednione przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego lub mogtyby stanowic

podstawe do uwzglednienia kosztéw lub strat.

[1.4.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW

11.4.2.1. W trakcie naszego badania nie korzystaliSmy z wynikdw prac zadnych
zatrudnionych przez nas niezaleznych specjalistow.

Maciej Czapiewski

Kluczowy Biegty Rewident
przeprowadzajgcy badanie

w imieniu HLB M2 Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k.
(dawniej: HLB M2 Audyt Spoétka

z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.)
wpisany na liste biegtych rewidentéw pod
numerem 10326

Warszawa, dnia 20 kwietnia 2017 roku
Raport zawiera 19 stron.

Maciej Czapiewski

Prezes Zarzgdu Komplementariusza

HLB M2 Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k.
(dawniej: HLB M2 Audyt Spoétka

z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.)
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3697
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