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I.  List zarzqdu do akcjonariuszy Galvo S.A.

Szanowni Akcjonariusze,

Mamy przyjemnos¢ przedstawic¢ Paristwu raport kwartalny Galvo S.A., prezentujgcy wyniki osiggniete
przez spotke w trzecim kwartale 2016 r.

Przychody ze sprzedazy za trzeci kwartat 2016 r. wyniosty 2 326 tys. zt i byty niisze o 13,6% od
przychoddw za analogiczny okres roku poprzedniego. Spadek przychodow wynika z mniejszej liczby
zlecert w tym okresie.

Strata netto za trzeci kwartat wyniosta 238 tys. zt, wobec 188 tys. zt zysku netto w trzecim kwartale
2015 r. Na spadek zysku netto miata wptyw przede wszystkim wieksza o niemal 140 tys. zt
amortyzacja. Ponadto spotka poniosta wyzsze niz przed rokiem koszty w stosunku do osiggnietych
przychodow. Spdtka pracuje nad wdrozeniem rozwiqgzan, ktdre pomogq zoptymalizowac procesy
sprzedazowe i produkcyjne w celu ograniczenia kosztéw i efektywniejszego wykorzystania
posiadanych zasobow.

Po trzech kwartatach 2016 r. przychody ze sprzedazy wyniosty 8086 tys. zt, co oznacza spadek w
stosunku do trzech kwartatéow 2015 r. 0 0,4%. Zysk netto w wysokosci 218 tys. zt byt o 78% nizszy od
zysku osiggnietego na koniec wrzesnia 2015 r. Na poziomie EBITDA spadek wyniost 38%, z 1461 tys. zt
do 900 tys. zt.

W trzecim kwartale nastgpito wyraZne ostabienie koniunktury, co niestety wpfynie na wyniki Spotki w
biezgcym roku. Zarzqd prowadzi intensywnq penetracje rynku w poszukiwaniu kolejnych
zleceniodawcow.

Dziekujemy za zaufanie, jakim Paristwo nas obdarzyliscie. Polecamy takze naszg strone internetowq
www.galvo.pl, na ktdrej znajdziecie Paristwo aktualne informacje o Galvo S.A.

Z powazaniem,
Ryszard Szczepaniak

Prezes Zarzqd Galvo S.A.
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1. Bilans.
Stan na Stan na
AKTYWA 30.09.2016 30.09.2015
A. Aktywa trwate 10055042,59| 10188 691,38
I. Wartosci niematerialne i prawne 37 800,00 0,00
1.Koszty zakoniczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2.Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3.Inne warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4.Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 37 800,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 6900 001,47 6 687 770,83
1.Srodki trwate 6 832 836,47 710921,13
a)grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego
gruntu) 0,00 0,00
b)budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 668 131,86 68 908,00
c)urzadzenia techniczne i maszyny 5415 199,59 313 537,79
d) srodki transportu 726 943,42 320943,51
e) inne $rodki trwate 22 561,60 7 531,83
2. Srodki trwate w budowie 67 165,00 5976 849,70
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
lll. Naleznosci dtugoterminowe 3073 881,75 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. Od pozostatych jednostek 3073 881,75 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,00, 3500000,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 3 500 000,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 0,00, 3500000,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 3 500 000,00
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- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4.Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 43 359,37 920,55
1.Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 40 166,00 0,00
2.Inne rozliczenia miedzyokresowe 3193,37 920,55
B. Aktywa obrotowe 3953535,12 2944 781,33

I. Zapasy 585 703,62 543 811,40

1. Materiaty 585 703,62 543 811,40

2. Poétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00

3. Produkty gotowe 0,00 0,00

4, Towary 0,00 0,00

5. Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 0,00
Il Naleznosci krotkoterminowe 1622 902,91 1888 114,95

1.Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 82 958,25

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 82 958,25
- do 12 miesiecy 0,00 82 958,25
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2.Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3.Naleznosci od pozostatych jednostek 1622902,91| 1805156,70
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1546900,91| 1803156,70
- do 12 miesiecy 1 546 900,91 1803 156,70
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) z tytutu podatkéw , dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw
publicznoprawnych 73 886,00 0,00
c) inne 2 116,00 2 000,00
d) dochodzenie na drodze sgdowej 0,00 0,00
lll Inwestycje krotkoterminowe 1712538,18 490 489,91
1.Krétkoterminowe aktywa finansowe 1712538,18 490 489,91
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 1 200 000,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 1200 000,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 512 538,18 490 489,91
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- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 512 538,18 490 489,91
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2.Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 32 390,41 22 365,07
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
D. Udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
Aktywa razem 14 008 577,71 | 13133472,71
Stan na Stan na
PASYWA 30.09.2016 30.09.2015
A. Kapitat (fundusz) wtasny 10 065 186,81 | 10170 150,45
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 400 000,00 400 000,00
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 9447 356,55| 8790173,44
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej)
nad wartoscig nominalng udziatéw (akcji) 0,00 0,00
lll. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym 0,00 0,00
- tworzone zgodnie z umowg3 (statutem) spotki 0,00 0,00
- na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
VI. Zysk (strata) netto 217 830,26 979 977,01
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wieIkos’Z u‘j{em‘r{la) * : 0,00 0,00
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 3943390,90| 2963 322,26
I. Rezerwy na zobowigzania 192 324,68 247,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21 636,00 247,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 170 688,68 0,00
-dtugoterminowa 109 975,24 0,00
- krétkoterminowa 60 713,44 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 0,00
Il. Zobowiazania diugoterminowe 344 690,28 170 055,51
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. Wobec pozostatych jednostek 344 690,28 170 055,51
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c¢) inne zobowigzania finansowe 344 690,28 170 055,51
d) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
e) inne 0,00 0,00
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Ill. Zobowiazania krétkoterminowe 3403 493,84 2793 019,75
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw ustug o okresie wymagalnosci 0,00 0,00

- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00

2. Wobec pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka

posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw ustug o okresie wymagalnosci 0,00 0,00

- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00

3. Wobec pozostatych jednostek 3270711,78| 2688 232,52
a) kredyty i pozyczki 2 406 456,43 1822 002,58
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 131 841,25 109 284,78
d) z tytutu dostaw ustug o okresie wymagalnosci 602 748,07 573 238,44

- do 12 miesiecy 602 748,07 573 238,44

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytutu podatlfc':w, cet, ubelzpiecze'r'l spotecznych i 125 907,79 178 879,43

zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych

h) z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00
i) inne 3 758,24 4 827,29

3. Fundusze specjalne 132 782,06 104 787,23

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 2 882,10 0,00
1.Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 2 882,10 0,00

- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 2 882,10 0,00
Pasywa razem 14008 577,71 | 13133 472,71
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2. Rachunek zyskéw i strat.
. 01.01.16- 01.01.15-
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 1 KW. 2016 | 1lIl KW. 2015 30.09.16 30.09.15
A. Przychody netto ze sprzedaiy i
zréownane z nimi, w tym: 2325815,05| 2690892,18| 8086193,36| 8118 731,36
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 70 355,47
I. Przychody netto ze sprzedazy
produktow 2325815,05| 2690892,18| 8086 193,36| 8118 731,36
Il. Zmiana stanu produktow
(zwiekszenie - wartos$¢ dodatnia,
zmniejszenie - wartos¢ ujemna 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. Koszt wytworzenia produktow na
wilasne potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy
towaréw i materiatéw 0,00 0,00 0,00 0,00
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 2629037,41| 2426197,98| 7872366,24| 6945 354,87
I. Amortyzacja 208 585,85 68 417,92 614 117,56 201 489,67
Il. Zuzycie materiatow i energii 1142 360,81 | 1150865,49| 3332007,34| 3177 825,96
Ill. Ustugi obce 532 401,15 484 413,67 | 1592 386,80| 1491175,40
IV. Podatki i optaty , w tym: 7 304,50 -909,67 8 516,90 1 545,80
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 583 735,52 575985,78| 1780709,31| 1608 284,82
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne
swiadczenia, w tym: 144 198,28 141 624,68 469 155,50 400 140,62
- emerytalne 53914,12 167 514,59
VII. Pozostate koszty rodzajowe 10 451,30 5800,11 75 472,83 64 892,60
VIII. Wartos¢ sprzedanych towardw i
materiatéw 0,00 0,00 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A - B) -303 222,36 264 694,20 213 827,12| 1173376,49
D. Pozostate przychody operacyjne 113 690,63 0,80 146 047,27 173 586,43
I. Zysk z tytutu rozchodu
niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00 0,00 10 200,96
Il. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
l1l. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne przychody operacyjne 113 690,63 0,80 146 047,27 163 385,47
E. Pozostate koszty operacyjne 46 389,48 8 065,83 74 389,46 87 547,55
I. Strata z tytutu rozchodu
niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych 19 463,45 0,00 19 463,45 0,00
lll. Inne koszty operacyjne 26 926,03 8 065,83 54 926,01 87 547,55
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
(C+D-E) -235921,21 256 629,17 285 484,93 | 1 259 415,37
G. Przychody finansowe 3170,74 6,35 3 183,30 34,06
|. Dywidendy i udziaty w zyskach ,w
tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
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a) od jednostek powigzanych, w tym 0,00 0,00 0,00 0,00
- w ktdrych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00
b) od jednostek pozostatych, w tym 0,00 0,00 0,00 0,00
- w ktdrych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Odsetki , w tym: 3170,74 6,35 3183,30 24,06
- jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Ill. Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw
finansowych, w tym 0,00 0,00 0,00 10,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci aktywow
finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 29 726,92 17 154,13 70 837,97 57 417,42
I. Odsetki , w tym: 29 754,72 17 173,18 69 774,49 53 996,26
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Straty z tytutu rozchodu aktywéw
finansowych, w tym 0,00 0,00 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. Aktualizacja wartosci aktywow
finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne -27,80 -19,05 1 063,48 3421,16
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) -262 477,39 239 481,39 217 830,26 | 1202 032,01
J. Podatek dochodowy -24 096,00 51 023,00 0,00 222 055,00
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia
zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) -238 381,39 188 458,39 217 830,26 979 977,01
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Rachunek przeptywéw pienieznych 01.01.16- 01.01.15-
Il KW. 2016 | Ill KW. 2015 | 30.09.16 30.09.15

A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Korekty razem 169 281,33 | 489926,98| 622 255,36 -239 039,51
1. Amortyzacja 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 1297,68
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendach) 29 744,76 17 150,81 69 725,31 52 645,04
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 144 198,28 0,00| 469 155,50 -10 200,96
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Zmiana stanu zapaséw -64 983,43 | 154 427,62 -58 201,30 0,00
7. Zmiana stanu naleznosci 392964,93| 472 652,74 86 744,47 | -500 000,00
8. Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow -273 438,98 | -166 885,50 77 519,68 | 217218,73
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -988,85 12 581,31 -22 688,30 0,00
10. Inne korekty -58 215,38 0,00 0,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (1+/-11) 169 281,33 | 489926,98| 622 255,36 -239 039,51
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 58 215,38 0,00 58 215,38 17 260,16
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywdw trwatych 0,00 0,00 0,00 16 260,16
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 1 000,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 1 000,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 1 000,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 58 215,38 0,00 58 215,38 0,00
Il. Wydatki 1587 240,00 9615,24 | 1789 896,28 | 2 097 042,98
1. Nabycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 87 240,00 9615,24| 289 896,28 96 042,98
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00| 2 001 000,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 | 2 000 000,00
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b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 1 000,00
- nabycie aktywoéw finansowych 0,00 0,00 0,00 1 000,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 1500 000,00 0,00| 1500 000,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -1731 -2079
inwestycyjnej(1-11) -1 529 024,62 -9 615,24 680,90 782,82
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z

dziatalnosci finansowej

l. Wptywy 1627 557,98 | -71985,22| 1254754,30| 1822 002,58
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji

akgcji) i innych instrumentdéw kapitatowych

oraz doptat do kapitatu 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Kredyty i pozyczki 1627557,98| -71985,22| 1254754,30| 1822 002,58
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Wydatki 76 026,32 46 285,19| 501786,58| 153 850,06
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz

wtascicieli 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli,

wydatki z tytuty podziatu zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Sptata kredytow i pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umow

leasingu finansowego 46 281,56 29 134,38 432 061,27 101 205,02
8. Odsetki 29 744,76 17 150,81 69 725,31 52 645,04
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej (1-11) 1551531,66| -118 270,41 752 967,72 | 1668 152,52
D. Przeptywy pieniezne netto razem ( A.lll

+/-B.lIl+/-C.lI) 191 788,37 | 362041,33| -356457,82| -650 669,81
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw

pienieznych, w tym: 17 794,55 | -362 041,33 6 334,50 0,00
- zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu

réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 -44,09
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu -42 042,51 | -450 035,41 506 203,68 562 675,73
G. Srodki pieniezne na koniec okresu ( F+/- D

), w tym: 149 745,86 | -87 994,08 | 149 745,86 -87 994,08
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 132 656,06 | 104 769,23 132 656,06 104 769,23
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Il KW. 2016

1l KW. 2015

01.01.16-
30.09.16

01.01.15-
30.09.15

I. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO)

10.303.568,20

9.981.692,06

9.847.356,55

9.190.173,44

zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

korekty btedow

l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO),
po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

10.303.568,20

9.981.692,06

9.847.356,55

9.190.173,44

1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu

400.000,00

400.000,00

400.000,00

400.000,00

Zmiany kapitatu zaktadowego

zwiekszenia (z tytutu)

emisji akcji (wydania udziatéw)

zmniejszenia (z tytutu)

umorzenia akcji (udziatow)

1.1. Kapitat zaktadowy na koniec okresu

400.000,00

400.000,00

400.000,00

400.000,00

Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na
poczatek okresu

Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy

zwiekszenia (z tytutu)

zmniejszenia (z tytutu)

Nalezne wpfaty na kapitat zaktadowy na
koniec okresu

Akcje (udziaty) wiasne na poczatek okresu

Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych
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zwiekszenia (z tytutu)
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zmniejszenia (z tytutu)

Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu

2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu

9.447.356,55| 8.790.173,44| 8.790.173,44| 8.607.281,47
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego
657.183,11 182.891,97
a) zwiekszenia (z tytutu)
657.183,11 182.891,97
emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
z podziatu zysku (ustawowo)
- z podziatu zysku (ponad wymagana
ustawowo minimalng wartos¢) 657.183 11 182.891 97
- aktualizacja srodkow trwatych
zmniejszenia (z tytutu)
pokrycia straty
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu
9.447.356,55| 8.790.173,44 | 9.447.356,55| 8.790.173,44

3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek

okresu

zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenia (z tytutu)

- roznice kursowe z przeliczenia zaktadéw

zagranicznych
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b) zmniejszenia (z tytutu)

- zbycia $rodkéw trwatych

- roznice kursowe z przeliczenia zaktadéw
zagranicznych

3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec
okresu

Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek
okresu

Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych

zwiekszenia (z tytutu)

zmniejszenia (z tytutu)

Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec
okresu

4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek
okresu

657.183,11 182.891,97
4.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

657.183,11 182.891,97
zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci
korekty btedéw
4.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu,
po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 657.183.11 182.891.97
zwiekszenia (z tytutu)
podziatu zysku z lat ubiegtych
a) zmniejszenia (z tytutu)

657.183,11 182.891,97
- przeniesienie na kapitat zapasowy

657.183,11
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182.891,97

4.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

4.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

zmiany przyjetych zasad (polityki)

rachunkowosci

korekty btedéw

4.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,
po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

zwiekszenia (z tytutu)

przeniesienia straty z lat ubiegtych do

pokrycia

zmniejszenia (z tytutu)

4.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

4.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec

okresu

5. Wynik netto

-238.381,39

188.458,39

217.830,26

979.977,01

a) zysk netto

-238.381,39

188.458,39

217.830,26

979.977,01

b) strata netto

odpisy z zysku

Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ )

10.065.186,81

10.170.150,45

10.065.186,81

10.170.150,45

lll. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia

straty)
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II1I.  Zwiezta charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Galvo S.A.
w Il kwartale 2016 r., wraz z opisem najwazniejszych czynnikow i
zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majqgcych wptyw na
osiggniete wyniki.

Przychody ze sprzedazy za trzeci kwartat 2016 r. wyniosty 2 326 tys. zt i byly nizsze o 13,6% od
przychoddw za analogiczny okres roku poprzedniego. Spadek przychoddw wynika z mniejszej liczby
zlecen w tym okresie.

Strata netto za trzeci kwartat wyniosta 238 tys. zt, wobec 188 tys. zt zysku netto w trzecim kwartale
2015 r. Na spadek zysku netto miata wplyw przede wszystkim wieksza o niemal 140 tys. zt
amortyzacja. Ponadto spétka poniosta wyzsze niz przed rokiem koszty w stosunku do osiggnietych
przychodéw. Spétka pracuje nad wdrozeniem rozwigzan, ktére pomoga zoptymalizowac procesy
sprzedazowe i produkcyjne w celu ograniczenia kosztdw i efektywniejszego wykorzystania
posiadanych zasobdw.

Po trzech kwartatach 2016 r. przychody ze sprzedazy wyniosty 8086 tys. zt, co oznacza spadek w
stosunku do trzech kwartatéw 2015 r. o0 0,4%. Zysk netto w wysokosci 218 tys. zt byt 0 78% nizszy od
zysku osiggnietego na koniec wrzesnia 2015 r. Na poziomie EBITDA spadek wynidst 38%, z 1461 tys. zt
do 900 tys. zt.

IV.  Informacje na temat aktywnosSci w obszarze rozwoju prowadzonej
dziatalnosci, w szczegdlnosci poprzez dziatania nastawione na
wprowadzenie rozwiqzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

W trzecim kwartale 2016 r. prowadzono w spdfce prace majgce na celu optymalizacje proceséw
produkcyjnych i sprzedazowych.

V. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzqdzaniu raportu, w tym
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.

W Il kwartale 2016 roku spdtka nie dokonywata zmiany stosowanych zasad rachunkowosci. Ponizej
prezentujemy przyjete przez Galvo S.A. zasady (polityke) rachunkowosci.

Zasady (polityka) rachunkowosci

Na podstawie art. 10 ust.2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci ((Dz.U. z 2009 r. nr
152, poz. 1223 ze zm.), zwanej dalej ustawg — zarzad spoétki wprowadza z dniem 1 stycznia 2012 r.
dokumentacje opisujaca przyjete przez GALVO SPOLKA AKCYJNA zasady (polityke rachunkowosci w
nastepujgcym zakresie:

1. Rokiem obrotowym jest okres kolejnych 12 miesiecy poczawszy od 01.01 do 31.12.
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2. W sktad roku obrotowego wchodzg okresy sprawozdawcze. Za okres sprawozdawczy przyjmuje sie
jeden miesiac.

3. Ksiegi rachunkowe przechowywane i prowadzone sg pod adresem 91-204 £6dz, ul. Dunska 3/5.

Prowadzenie ksigg rachunkowych powierzono podmiotowi uprawnionemu do ustugowego
prowadzenia ksigg rachunkowych (podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr
416). Jest nim Kancelaria Biegtego Rewidenta Eugenia Elzbieta Mazur.

4. Rachunek zyskdw i strat sporzadza sie wedtug wariantu poréwnawczego.

5. Rachunek przeptywdw pienieznych sporzadza sie wedtug metody posredniej, o ile spétka podlega
w roku obrotowym badaniu sprawozdania finansowego w Swietle art. 64 ustawy.

6. Ustala sie trzycyfrowy symbol kont syntetycznych. Prowadzona biezgca aktualizacja kont
syntetycznych nie wymaga odrebnego zarzgdzenia. Wydruk stosowanych kont syntetycznych
(zatgcznik) powinien by¢ aktualizowany co najmniej raz na zakoniczenie roku obrotowego.

7. Konta ksigg pomocniczych, zawierajgce zapisy bedace uszczegétowieniem i uzupetnieniem zapiséw
ksiegi gtdwnej prowadzi sie w miare potrzeb.

8. Spotka prowadzi ksiegi rachunkowe w technice komputerowe;j.

9. Ewidencje i rozliczanie kosztéw prowadzi sie wedtug rodzajow na kontach zespotu 4 i
rownoczesnie wedtug funkcji — na kontach zespotu 5. Przeniesienie kosztéw za posrednictwem konta
490, na odpowiednie stanowiska kosztéw w zespole 5 nastepuje rownolegle do zapiséw na kontach
zespotu 4. Zamkniecie kont zespotu 5 nastepuje na koniec roku obrotowego i ich salda przenosi sie na
konto 490.

10. Opis stosowanych przez spétke metod wyceny aktywodw i pasywdw oraz zasad ewidencji zdarzen i
operacji gospodarczych.

Srodki trwate.

W ciggu roku obrotowego Srodki trwate wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,
zgodnie z postanowieniami art. 31 ust. 1 UoR. Przy czym cena nabycia obejmuje cene zakupu
powiekszong o cto — w przypadku nabycia $rodka trwatego z importu — oraz o niepodlegajgcy
odliczeniu podatek akcyzowy, pomniejszong o rabaty i opust oraz inne podobne zmniejszenia i
odzyski. Natomiast koszt wytworzenia $rodka trwatego obejmuje koszty bezposrednio wptywajace na
jego warto$¢ oraz uzasadniong czes¢ kosztéw posrednich. Ponadto, warto$¢ poczatkowg srodka
trwatego powiekszajg koszty jego ulepszenia polegajgcego na przebudowie, rozbudowie,
modernizacji lub rekonstrukcji i powodujgcego, ze wartos¢ uzytkowa tego srodka po zakonczeniu
ulepszenia przewyzsza posiadang przy przyjeciu do uzywania wartos¢ uzytkowg, mierzong okresem
uzywania, zdolnoscig wytwadrczg, jakoscig produktéw uzyskiwanych przy pomocy ulepszonego srodka
trwatego, kosztami eksploatacji lub innymi miarami. Dodatkowo cene nabycia oraz koszt
wytworzenia zwiekszajg koszty obstugi zobowigzan zaciggnietych na zakup rzeczowych aktywéw
trwatych (art. 28 ust. 8 UoR) do czasu ich oddania do uzytkowania, takie jak:
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- prowizje od kredytéw i pozyczek,
- odsetki od kredytéw i pozyczek,
- réznice kursowe od pozyczek i kredytéw zardwno dodatnie, jak i ujemne.

W przypadku nabycia nieodptatnego — np. w wyniku darowizny — wycena w ciggu roku obrotowego
nastepuje wedtug ceny sprzedazy takiego samego lub podobnego srodka trwatego.

Na dzieh bilansowy srodki trwate wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia lub
wartosci przeszacowanej, pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci.

Amortyzacja

Odpiséow amortyzacyjnych lub umorzeniowych dokonuje sie drogg systematycznego, planowanego
roztozenia ich wartosci poczatkowej na ustalony okres amortyzacji. Okres amortyzacji podlega
okresowej weryfikacji. Z przeprowadzonej weryfikacji sporzadza sie protokdt, ktéry zatwierdza
kierownik jednostki. Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie od pierwszego miesigca nastepujgcego
po miesigcu, w ktérym ten Srodek wprowadzono do ewidencji.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie wczesniej niz po przyjeciu srodka trwatego do uzywania, a jej
zakoiczenie nie pdzniej niz z chwilg zréwnania wartosci odpiséw amortyzacyjnych Ilub
umorzeniowych z wartoscia poczatkowa $rodka trwatego lub przeznaczenia go do likwidacji,
sprzedazy lub stwierdzenia jego niedoboru, z ewentualnym uwzglednieniem przewidywanej przy
likwidacji ceny sprzedazy netto pozostatosci srodka trwatego.

Uznajac za ekonomicznie uzasadnione, stawki amortyzacyjne moga by¢ podwyzszane lub obnizane.
W tym celu kierownik jednostki podejmuje stosowne zarzgdzenie stanowigce uzupetnienie
zarzadzenia wprowadzajgcego zasady rachunkowosci.

Stawki, okres i metody amortyzacji ustala sie na dzien przyjecia Srodka trwatego do ewidencji.
Przy ustalaniu stawki amortyzacyjnej Srodkéw trwatych bierze sie pod uwage:

- liczbe zmian, na ktérych pracuje dany srodek trwaty,

- tempo postepu techniczno-ekonomicznego,

- wydajnos$¢ srodka trwatego mierzong liczbg godzin jego pracy lub liczbg wytworzonych produktéw
albo innym stosownym miernikiem,

- prawne lub inne ograniczenia czasu uzywania,

- przewidywang przy likwidacji cene sprzedazy istotnej pozostatosci po srodku trwatym — tzw.
wartosé krancowa.

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie:

- w réwnych ratach co miesigc.
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Metode amortyzacji liniowg stosuje sie do:
- wszystkich srodkow trwatych,

Dla $rodkéw trwatych o wartosci poczatkowej do 3.500 zt. stosuje sie odpis amortyzacyjny w
wysokosci 100% od miesigca wprowadzenia Srodka trwatego do uzytkowania.

Nisko cenne sktadniki majatkowe dfugotrwatego uzytkowania o wartosci do kwoty 1.500 zt zalicza sie
do materiatow i ksieguje bezposrednio w zuzycie materiatéw z pominieciem ewidencji bilansowej.

Ustalona metoda amortyzacji pozostaje niezmienna przez caty okres uzytkowania srodka trwatego.
Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci

Odpisu aktualizujgcego powodujgcego mozliwos¢ zwiekszenia wartosci srodka trwatego dokonuje sie
jedynie na podstawie odrebnych przepisow. Operacji dokonuje sie na koncie 01 w korespondencji z
kapitatem z aktualizacji wyceny. Kapitat w tej czesci nie moze by¢ przeznaczony do podziatu.

W przypadku kiedy srodek trwaty przestanie by¢ kontrolowany przez jednostke z powodu jego
planowanej likwidacji lub gdy nie przynosi spodziewanych efektéw ekonomicznych, a takie w
przypadku zmiany technologii, ma miejsce trwata utrata wartosci.

W takim przypadku dokonuje sie odpisu aktualizujgcego. O jego wysokosci decyduje kierownik
jednostki, jednak nie moze byé ona nizsza od ceny sprzedazy netto tego s$rodka trwatego. W
przypadku braku informacji co do ceny sprzedazy, nalezy zastosowac¢ wycene wedtug wartosci
godziwe;j.

Odpisow aktualizujgcych powodujgcych obnizenie wartosci srodka trwatego dokonuje sie w
korespondencji z kontem pozostatych kosztéw operacyjnych.

W sytuacji gdy ustanie przyczyna, dla ktérej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci,
dokonuje sie przywrdécenia wartosci pierwotnej Srodka trwatego w korespondencji z kontem
pozostatych przychoddw operacyjnych.

11. W ramach przyjetych zasad rachunkowosci nie stosuje sie uproszczen okreslonych w art.4 ust.4
ustawy.

12. W przypadku uzasadnionego braku mozliwosci uzyskania zewnetrznych obcych dowoddéw
zrédtowych stosuje sie dowdd zastepczy w postaci dokumentu poswiadczajgcego przyjecie dostawy
lub wykonania ustugi wystawionego przez uprawniong osobe, sprawdzonego i podpisanego przez
kierownika wtasciwego dziatu oraz akceptowanego przez Prezesa Zarzadu.

13. Ustala sie, ze dla rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majgtkowej i finansowej oraz
wyniku finansowego spétki jako kwoty istotne traktuje sie te kwoty, ktére przekraczajg 1% sumy
bilansowej wynikajgcej ze sprawozdania finansowego za poprzedni okres sprawozdawczy.

14. Przy dokonaniu wyboru zasad i metod oraz sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych sposrdd
dopuszczonych ustawg, dostosowujac je do potrzeb jednostki, zachowano:
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a) zasade rzetelnego obrazu wynikajgcga z zapisow (art. 4 ust. 1 UoR),

b) zasade przewagi tresci nad forma prawng (art. 4 ust. 2 UoR),

c) zasade ciggtosci (art. 5 ust. 1 UoR),

d) zasade kontynuacji dziatalnosci (art. 5 ust. 2 UoR),

e) zasade wspotmiernosci — memoriatu (art. 6 ust. 1 UoR),

f) zasade kosztu historycznego, uwzgledniajgc zasade ostroznej wyceny (art. 7 UoR),
g) zasade kompletnosci (art. 20 ust. 1 UoR).

15. Spodtka stosuje podatkowg metode rozliczania rdéznic kursowych. Kursem faktycznie
zastosowanym w przypadku wptywow na rachunek bankowy, jezeli nie dochodzi do przewalutowania
jest sredni kurs NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego dziern uzyskania przychodu lub
poniesienia kosztu.

Koszt poniesiony — koszt wynikajgcy z otrzymanej faktury, rachunku albo innego dowodu ksiegowego.
Wycena rozchodu srodkéw pienieznych z walutowego rachunku bankowego lub kasy walutowej
odbywa sie wedtug metody FIFO tj. po kursach walut, ktére jednostka najwczesniej otrzymata
(pierwsze przyszto- pierwsze wyszto). Metoda ta stosowana jest w sposdb ciggty i nie moze by¢
zmieniana.

16. Do rozliczenia kosztéw zagranicznej podrézy stuzbowej wyrazonych w walucie obcej stosuje sie
kurs sredni NBP ogtoszony dla danej waluty z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien
rozliczenia delegaciji.

17. Spodtka wyksiegowuje w pozostate przychody i koszty operacyjne drobne kwoty dotyczace
rozrachunkow (naleznosci i zobowigzan) i innych operacji do wysokosci kosztéw wysytki listu
poleconego.

18. Dowdd ksiegowy powinien zawierac co najmnie;j:

- okreslenie rodzaju dowodu i numer identyfikacyjny,

- okreslenie stron dokonujacych operacji,

- opis operacji oraz jej wartos¢,

- date dokonania operacji,

- podpis wystawcy dowodu oraz osoby ktdrej wydano lub od ktérej przyjeto sktadniki aktywow,

- stwierdzenie sprawdzenia i zakwalifikowania dowodu do ujecia w ksiegach rachunkowych przez
wskazanie miesigca oraz sposobu ujecia dowodu w ksiegach rachunkowych ( dekretacja), podpis
osoby odpowiedzialnej za te wskazania,
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- dowdd ksiegowy zewnetrzny powinien zwiera¢ podpis osoby odpowiedzialnej za zgodnos¢
zamowienia dostaw towarow i ustug z danymi zawartymi w fakturze zakupu (kontrola pod wzgledem
merytorycznym),

- dowadd ksiegowy zewnetrzny powinien byé szczegdétowo opisany przez osobe wydatkujgcg $rodki
pieniezne w celu prawidtowego ujecia w ksiegach rachunkowych.

19. Ksiegi rachunkowe prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z postanowieniami
art. 9 ustawy.

20. W sprawach nieuregulowanych przepisami ustawy o rachunkowosci oraz nieokreslonych w
niniejszej uchwale stosuje sie Krajowe Standardy Rachunkowosci, w przypadku ich braku -
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

21. Podstawowag dziatalnoscig spotki jest;
- obrébka metali i naktadanie powtok na metale PKD 2561Z.

22. Ksiegi rachunkowe sg prowadzone przy uzyciu komputera z wykorzystaniem oprogramowania
wspomagajgcego ich prowadzenie. Program komputerowy zabezpiecza powigzanie poszczegdlnych
zbioréw stanowigcych ksiegi rachunkowe w jedng cato$é odzwierciedlajgcg dziennik i ksiege gtéwna.
Dziennik umozliwia uzgodnienie jego obrotéw z obrotami zestawienia obrotéw i sald kont ksiegi
gtéwnej.

Ksiegi rachunkowe tworza:

- dziennik,

- ksiega gtdwna,

- ksiegi pomocnicze,

- zestawienia: obrotéw i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,
- wykaz sktadnikéw aktywow i pasywow.

23. Do zagadnien nieuregulowanych w niniejszym zarzadzeniu, a dotyczacych typowych zapiséw na
kontach syntetycznych i analitycznych, a takze powigzan pomiedzy kontami stosuje sie rozwigzania
przyjete we wzorcowych planach kont.

24. Zasady (polityka) rachunkowosci podlega okresowym weryfikaciom w zaleznosci od zmian
wprowadzonych w ustawie o rachunkowosci, ustawach podatkowych czy sposobie prezentacji
danych. Zmiany te wymagajg formy pisemnej wraz z okresleniem daty, od ktérej obowiazuja.

25. Inwentaryzacja sktadnikdw aktywdow i pasywow przeprowadzana jest wedtug zasad i z
czestotliwoscig okreslong w art. 26 UoR.
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VI. Wtadze Galvo S.A.

© GAaLVO-:.

Spétka jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego,

prowadzonym przez Sad Rejonowy dla todzi Srédmiescie w todzi, XX Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000351543.

Na dzien sporzadzenia raportu kapitat zaktadowy Spétki wynosi 400.000 zt i dzieli sie na 4.000.000
akcji, w tym: 2.500.000 akcji imiennych serii A uprzywilejowanych w gtosach 2 do 1 i 1.500.000 akcji

zwyktych na okaziciela serii B. Wartos¢ nominalna akcji wynosi 0,10 zt kazda.

Zarzad Galvo S.A.

Na dzien sporzadzenia raportu Zarzagdu Galvo S.A. jest jednoosobowy:

Ryszard Szczepaniak — Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza Galvo S.A.

Na dzien sporzadzenia raportu Rada Nadzorcza GALVO S.A. dziata w skfadzie:

Azizullah Karim — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Gabriela Krauze — Cztonek Rady Nadzorczej
Zdzistaw Michas — Cztonek Rady Nadzorczej

Anna Derach — Cztonek Rady Nadzorczej

Katarzyna Czyzykowska — Cztonek Rady Nadzorczej

VII. Informacja o strukturze akcjonariatu.
. . Liczba % Liczba 0 ,

Lp. | Akcjonariusz akdii kapitatu | gloséw % gtosow
1| Sylwia Karim (wraz z Sunco Polska Sp. z 0.0.) 2311250 57,78% | 4611250 70,94%
2 | Ryszard Szczepaniak 200000 5% 400000 6,15%
3| pozostali 1488750 37,22%| 1488750 22,91%
suma 4000000 100% | 6500000 100%

VIIl.  Informacja o liczbie os6b zatrudnionych

Na dzient 30 wrzesnia 2016 roku Galvo S.A. zatrudniata 53 osoby w przeliczeniu na petne etaty.
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IX. Oswiadczenie zarzqdu w sprawie rzetelnosSci sprawozdania finansowego.

Zarzad GALVO S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy kwartalne sprawozdanie finansowe i
dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi w Polsce
oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Galvo S.A.
oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Spétki zawiera prawdziwy obraz sytuacji
Galvo S.A.

X. Dane teleadresowe.
GALVO S.A.
ul. Aleksandrowska 67/93
91-205 t6dz
tel.: +48 42 2910 210
fax: +48 4229 10 214
www.galvo.pl
galvo@galvo.com.pl
NIP: 947-19-37-946
REGON: 100268969
Sad Rejonowy dla todzi Srédmiescie w todzi
XX Wydziat Gospodarczy KRS: 0000351543

Kapitat zaktadowy: 400.000 PLN
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