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Sprawozdanie zarzadu z dzialalno$ci Revitum S.A. z okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

1.1.  Dane Spéiki

Firma: Revitum S.A.

Forma prawna: Spoétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Alfreda Nobla 9 lok.1 03-930 Warszawa
Tel./ fax: + 48 508426375

Internet:

E-mail: biuro @perot.pl (adres tymczasowy)
KRS: 0000416933

REGON: 141423211

NIP: 5252428042

1.2. Zarzad

Zarzad Spolki zobowiazany jest do reprezentowania Spotki w sadzie 1 poza nim. Zarzad kieruje
biezaca dziatalnoscia Spétki, a do zakresu jego dziatalno$ci nalezg wszystkie sprawy, ktdre moca
Kodeksu spotek handlowych lub Statutu nie zostaty zastrzezone do wytacznej kompetencji Walnego
Zgromadzenia.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania sktad zarzadu jest nastepujacy:

- Grzegorz Wiladystaw Konrad — Czlonek Rady Nadzorczej oddelegowany do petnienia funkcji
Czlonka Zarzadu

W 2017 roku w sktad Zarzadu Revitum S.A. wchodzili:

e Maria Biernacik — Bankowska — Prezes Zarzadu

1.3. Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej w roku 2017 zmienit si¢. Na poczatku roku w sklad Rady Nadzorczej
wchodzity nastepujace osoby:

1. Kaya Katarzyna Stefaniak - Przewodniczaca Rady Nadzorczej

2. Rafal Tomasz Markiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej,

3. Anna Skowronska - Czlonek Rady Nadzorczej,

4. Andrzej Czapski - Cztonek Rady Nadzorczej,

5. Waldemar Satata - Czlonek Rady Nadzorczej,

6. Bogdan Jan Paszkowski. - Cztonek Rady Nadzorcze;j.
W dniu 5 czerwca 2017 roku Walne Zgromadzenie odwolalo ze sktadu Rady nadzorczej nastepujace

osoby:
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Sprawozdanie zarzadu z dzialalno$ci Revitum S.A. z okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

1. Kaya Katarzyna Stefaniak - Przewodniczaca Rady Nadzorczej,
2. Anna Skowronska - Czlonek Rady Nadzorczej,
na ich miejsce zostaly powotlane nastepujace osoby:
1. Anna Btachuciak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Tomasz Dziobiak — Cztonek Rady Nadzorczej
Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej przedstawia si¢ nastepujaco:

1. Maciej Twar6g — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2. Bogdan Jan Paszkowski. - Cztonek Rady Nadzorczej,

3. Grzegorz Wtadystaw Konrad - Cztonek Rady Nadzorczej,
4. Mariusz Matusiak — Cztonek Rady Nadzorczej

1.4. AKcjonariat

Struktura akcjonariatu Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia si¢

nastgpujaco:
L Imie i nazwisko Seria | Liczba akcji Udzial w kapitale Udzial w glosach
L akcjonariusza akcji (w szt.) zakladowym (w proc.) (w proc.)

ERNE VENTURES A* 356.000

L. 46,06 37,44
S.A. B 239.845
Gelatiamo Holdings A* 298.000

2. - 26,52 40,28
Limited B 45.000

3. Pozostali B.C 354.655 27,42 22,28

Razem 1.293.500 100 100

* Akcje serii A sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi w zakresie prawa glosu w ten sposéb, ze na

kazdg akcje przystuguje prawo dwoéch gltoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.
1.5. Przedmiot dzialalnosci Spo6tki

Od 2008 r. REVITUM S.A. prowadzila dziatalno$¢ polegajaca na oferowaniu klientom ustugi
wykonywania testéw diagnostycznych organizmu oraz sprzedazy suplementéw diety.

Zarzad Spoétki na przelomie lutego oraz marca 2018 r. podjal czynnosci zmierzajagce do zmiany
przedmiotu dziatalno$ci spétki. Stosowane zmiany Statutu Emitenta w przedmiocie prowadzonej
dziatalnosci majg zosta¢ przyjete na najblizszym Walnym Zgromadzeniu, podobnie jak zmiana firmy
Spoiki.

Od dnia 5 wrzesnia 2012 roku akcje Emitenta sa notowane na rynku NewConnect.
2. DZIALALNOSC SPOLKI W 2017 R.

W 2017 r. Zarzad Emitenta prowadzit dzialania majace reorganizacje Spotki celem poprawy

efektywnosci 1 wynikéw finansowych Emitenta. W ramach tych dzialan Emitent m.in. zrezygnowat z

Strona |4 z 14



Sprawozdanie zarzadu z dzialalno$ci Revitum S.A. z okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

reklamy w Google Adwords ze wzgledu na zbyt duze koszty w stosunku do uzyskiwanych efektéw
oraz rozpoczal inne, bardziej efektywne dziatania marketingowe. Emitent modyfikowatl jednocze$nie
oferte dla klientéw.

Podjete dziatania nie przyniosly jednak spodziewanych rezultatow, co doprowadzito do podjecia na
poczatku marca 2018 roku decyzji o zaprzestaniu prowadzenia dotychczasowej dziatalnosci, o czym

Emitent poinformowat w raporcie biezacym ESPI nr 13/2018 z dnia 5 marca 2018 roku.

3. WYDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DNIU BILANSOWYM MAJACE ISTOTNY
WPLYW NA DZIALALNOSC SPOLKI.

W lutym 2018 rezygnacje z petnienia funkcji w Zarzadzie Spdtki ztozyla pani Maria Biernacik-
Bankowska, co nastgpilo réwnocze$nie ze zbyciem posiadanego przez nig pakietu akcji Emitenta.

W efekcie tych zdarzen nastgpita istotna zmiana w akcjonariacie Emitenta.

W dniu 21 lutego 2018 r. Rada Nadzorcza Spétki oddelegowata do pelnienia funkcji Cztonka Zarzadu

Emitenta pana Grzegorza Konrada.

Po zapoznaniu si¢ z sytuacjg Emitenta, w tym z jego wynikami finansowymi, nowy Zarzad Emitenta
podjat decyzje o zaprzestaniu prowadzenia dotychczasowej dziatalno$ci oraz o rozpoczeciu
intensywnych dziatan majacych na celu wypracowanie nowej strategii dziatalnos$ci Spotki, o czym

Emitent poinformowat w raporcie biezacym ESPI nr 13/2018 z dnia 5 marca 2018 roku.
4. WYBRANE DANE FINANSOWE

Pozycje bilansu przeliczono wedtug kurséw srednich euro ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski,

obowigzujacy na dany dzien bilansowy.

Kurs euro Sredni na dzien

Wyszczegolnienie . .
bilansowy 31 grudnia
2016 r. 4,3757
2017 r. 4,2447

Ponizej przedstawione zostaly wybrane informacje finansowe zawierajace podstawowe dane

warto§ciowe podsumowujace sytuacj¢ finansowa Emitenta na koniec 2017 r.

Tabela ponizej przedstawia wybrane dane finansowe Spétki za 2017 r. oraz dane poréwnawcze za
2016 .
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2016
Kategoria
Przychody netto ze 1093 429,86 511 611,44
. 4 784 521,03 2171 637,06
sprzedazy
15 960,29
Amortyzacja 107 649,42 24 601,65 67 746,66
Zysk/Strata ze sprzedazy -432 854,48 | -98 922,34 -654 365,74 -154 160,66
Zysk/Strata na i
y. w .. -508 993,20 | -116 322,69 | -713 961,30 -168 200,65
dzialalnoS$ci operacyjnej
-116 257,02 )
Zysk/Strata brutto -508 705,86 -739 168,69 -174 139,21
-95 310,89 -198 722,33
Zysk/Strata netto -417 051,86 -843 516,69

Tabela ponizej przedstawia wybrane dane bilansowe Spétki na koniec 2017 r. oraz poréwnawcze dane

na koniec 2016 r

. 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2017
Kategoria
Naleznosci 10 190,57
. 44 590,89 0,00 0,00
dlugoterminowe
Naleznosci 28 464,87 27 463,29
) . 124 553,72 116 573,41
krotkoterminowe
Srodki pieniezne i inne 50 705,08 1 850,71
. .. 221 870,20 7 855,69
aktywa pieniezne
130 944,53 )
Kapital wlasny 572 973,99 -270 542,70 -63 736,59
Zobowiazania
. 0,00 0,00 0,00 0,00
dlugoterminowe
Zobowiazania 48 678,42 85 593,09
) . 213 002,16 363 316,99
krotkoterminowe
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Sprawozdanie zarzadu z dzialalno$ci Revitum S.A. z okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

5. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW I ZDARZEN, KTORE MIALY
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE.

Na dzieh 31 grudnia 2017 r. warto§¢ majatku Spétki oraz jego wplywdéw zmniejszyla sie¢ w
poréwnaniu do poprzedniego roku. Pomimo podejmowanych dzialan w kierunku zwigkszenia
przychodéw ze sprzedazy w roku 2017 nie udalo si¢ poprawi¢ wynikéw finansowych Spotki. Nastapit
dalszy spadek sprzedazy. Przychody wynosity 2 171 637,06 PLN i byly nizsze niz przychody z roku
2016., Strata netto wyniosta -843 516,69 PLN i powigkszyta si¢ w poréwnaniu do 2016 1 .

Znaczacym czynnikiem okazata si¢ kosztowna reklama w Google. Pomimo duzych naktadéw nie
funkcjonowata dobrze i nie przyniosta spodziewanych efektéw. Poniewaz stata si¢ drozsza i mimo
wydania kilkuset tysigcy ztotych w ostatnim roku nie przetozyla si¢ na wzrost sprzedazy Zarzad

podjat decyzje o jej zakonczeniu.

W zwiazku z wystgpieniem przestanek z art. 397 Kodeksu Spétek Handlowych, konieczne jest

podjecie uchwaty co do dalszego istnienia Spoiki.

Zarzad planuje pokry¢ stratg zyskami uzyskanymi w latach nastepnych.

5.1. Wskazniki finansowe i niefinansowe istotne dla oceny sytuacji jednostki , wraz z ich ocena.

Wskazniki finansowe i niefinansowe za 2017 rok w poréwnaniu do roku 2016.

Wskazniki rentownosci

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa :Zz"‘;(;g;; 31.12.2017 | 31.12.2016
Zyskowno$¢ sprzedazy zysk ze szirz;cri;zggyrzychody max -30,1% -9,0%
Rentowno$¢ sprzedazy zysk brutto/przychody netto ze max 34.0% 10.6%
brutto sprzedazy = D7
Rentowno$¢ sprzedazy zysk netto/ przychody netto ze
netto sprzedazy max -38.8% -8,7%

. . zysk netto /kapitat wlasny bez
ii:str(:grz)osc kapitatu wyniku finansowego max -147,2% -42,1%
& biezacego roku
Rentownos¢ aktywow zysk netto / aktywa ogétem max -477,8% -51,4%

Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobow
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zobowigzan w dniach

Nazwa wskaznika Formula obliczeniowa | V2 t%C | 33122017 | 31.12.2016
pozadana

Wskaznik rotacji majatku przyf:hody netto 9t max 12,3 5,9
sprzedazy/aktywa ogétem

Wskaznik obrotu zvehody netto ze

rzeczowych aktywéw przy . y max 2549 17,8

trwatych sprzedazy/aktywa trwate

Wskaznik rotacji naleznos$ci (naleznosci z tytutu dostaw i

w dniach ustug/przychody ze min 10 9

sprzedazy)*360
Wskaznik rotacji zapaséw (zapasy/koszty dziatalnosci min 4 13
w dniach operacyjnej)*360
, . . (zobowiazania z tytutu dostaw
Wskaznik rotacji i ustug/koszty wiasne min 45 14

finansowania

sprzedazy)*360
Wskazniki zadluzenia/finansowania
- . . Wartos¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa 3 31.12.2017 | 31.12.2016
pozadana
Wspdtezynnik zadtuzenia kapitat obcy / kapitaty ogétem | 0,3 - 0,5 2,5 0,3
Pokrycie zadtuzenia kapitat wtasny/ zobowigzania
: . >1 -0,6 24
kapitatlem wlasnym wraz z rezerwami
Stopien pokrycia aktywow
trwatych kapitatem kapitat wtasny/aktywa trwate >1 -31,8 2,1
wlasnym
Trwato$¢ struktury . .
kapital wtasny/pasywa ogétem max -1,5 0,7

Wskazniki pltynnosci finansowej

w cato$ci aktywow

ogoétem

Nazwa wskaznika Formula obliczeniowa | V2 '€ | 37122017 | 31.12.2016
pozadana
(inwestycje krétkoterminowe
, . . + nalezno$ci
Wskaznik plynnosci krétkoterminowe) / 0,8-1,2 0.3 1.6
szybkiej . .
zobowigzania
krétkoterminowe
(aktywa obrotowe -
Wskaznik phvnnosci krétkoterminowe rozliczenia
.. pty migdzyokresowe) / 1,5-2,0 0,4 2,5
biezacej . .
zobowigzania
krétkoterminowe
Pokrycie zobowigzan naleznosci handlowe/
S . . >1 0,2 0,7
nalezno$ciami zobowigzania handlowe
Kapital obrotowy netto aktywa obrotowe —
. AN - -195 329
(w tys. zl.) zobowigzania biezace
Udziat kapitatu pracujacego kapitat obrotowy/ aktywa max 110.6% 40.6%
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Na dzien 31 grudnia 2017 roku wigkszo$¢ kluczowych wskaznikéw finansowych i niefinansowe
ulegta pogorszeniu. Nie udato si¢ osiggnaé poprawy rentownosci pomimo lepszego wykorzystania
zapasow. W ocenie zarzadu konieczne bedzie dokapitalizowanie spotki w celu dalszego

kontynuowania dziatalno$ci, oraz zmiana przedmiotu dzialalno$ci na bardziej efektywny.
6. AKTUALNA I PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA SPOEKI

Sytuacja finansowa Spdétki na dzien sporzadzenia niniejszego raportu jest trudna. Uzyskane wyniki
finansowe skutkuja konieczno$cig podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o dalszym istnieniu
Spotki na podstawie przepisu art. 397 k.s.h. Wyniki te spowodowaty takze podjecie decyzji o
zaprzestaniu prowadzenia dotychczasowej dziatalnosci.

Dalsze funkcjonowanie Spétki wymaga jej dokapitalizowania, oraz przyjecia i skutecznego wdrozenia
nowego modelu dziatalno$ci. Zarzad czyni aktywne starania w tym kierunku, o czym §wiadczy m.in.
uzyskanie Deklaracji Wsparcia od ERNE VENTURES S.A., o czym Emitent poinformowat raportem
biezacym ESPI nr 18/2018 z dnia 20 marca 2018 roku. Zarzad zaklada zakonczenie prac nad

przyjeciem i wdrozeniem nowego modelu dziatalno$ci Spétki w najblizszym mozliwym terminie.

7. PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOLKI W 2018 R.

Dalsze funkcjonowanie Spétki wymaga jej dokapitalizowania, oraz przyjecia i skutecznego wdrozenia
nowego modelu dziatalno$ci. Zarzad czyni aktywne starania w tym kierunku, o czym §wiadczy m.in.
uzyskanie Deklaracji Wsparcia od ERNE VENTURES S.A. Zarzad zaktada zakofczenie prac nad
przyjeciem i wdrozeniem nowego modelu dziatalno$ci Spétki w najblizszym mozliwym terminie.
Zarzad wskazuje, ze jednym z intensywnie rozwazanych pomystow na przyszta dziatalno$¢ Emitenta
jest uruchomienie gietdy kryptowalut, o czym Emitent informowal w raporcie biezacym ESPI nr
13/2018 z dnia 5 marca 2018 roku. Ostateczna decyzja w tym zakresie wymaga jednak zakonczenia
analizy ryzyk prawnych zwiazanych z ewentualnym prowadzeniem gietdy kryptowalut, a takze
dokonaniem analizy wykonalnosci i optacalnosci alternatywnych strategii dziatalno$ci, mozliwych do
wdrozenia przez Emitenta. Zarzad Emitenta prowadzi obecnie intensywne prace w tym zakresie.
Wobec powyzszego w ocenie Zarzadu jest mozliwe dalsze prowadzenie dziatalnosci przez Spotke.
Na najblizszym walnym zgromadzeniu sp6étki zarzad bedzie rekomendowat podjecie uchwat zgodnie z
Deklaracja Wsparcia uzyskang od gtéwnego akcjonariusza, to jest:
1/ w zwigzku ze spetnieniem sie przestanki o ktorej mowa w art. 397 k.s.h., na najblizszym Walnym
Zgromadzeniu Revitum S.A. Akcjonariusz odda gtos ze wszystkich posiadanych akcji za przyjeciem
uchwaty o dalszym istnieniu Revitum S.A.;

2/ Akcjonariusz odda glos ze wszystkich posiadanych akcji za przyjeciem uchwaly w sprawie

podwyzszenia kapitatu zakltadowego Revitum S.A. i deklaruje objecie akcji nowej emisji Revitum
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S.A. w zamian za wktad pieniezny, wptacony poprzez dokonanie przelewu na rachunek bankowy
Revitum S.A., w wysokosci nie nizszej niz 500.000 zt (piecset tysiecy ztotych);

3/ Akcjonariusz jest gotowy do niezwlocznego udzielenia Revitum S.A. niezabezpieczonej pozyczki na
pokrycie biezgcych zobowigzan;

4/ Akcjonariusz jest gotowy wspierac¢ Zarzgd Revitum S.A. w dziataniach majgcych na celu podjecie
decyzji o przyjeciu nowej strategii dziatalnosci zaktadajgcej uruchomienie gietdy kryptowalut i
uczestniczy¢ w finansowaniu realizacji tego przedsiewziecia.

Jednocze$nie zgodnie z umowa nabycia akcji Revitum S.A. przez Erne Venture S.A. z dnia 6 lutego

2018 r. od Pani Marii Biernacik-Bafnkowskiej zostanie zgtoszona uchwata o zmianie firmy Emitenta.

8. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE ZE SPOLKA ORAZ OTOCZENIEM, W JAKIM
PROWADZI DZIALALNOSC

Ponizszy spis czynnikéw nie ma charakteru zamknigtego, obejmujac najwazniejsze czynniki, ktore
wedlug najlepszej wiedzy Emitenta nalezy uwzgledni¢ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej.
Opisane ryzyka wraz z pozostalymi czynnikami, ktére ze wzgledu na znacznie mniejsze
prawdopodobienstwo oraz ztozono$¢ dziatalno$ci gospodarczej Emitenta nie zostaty opisane, moga w
skrajnych sytuacjach skutkowa¢ niezrealizowaniem zatozonych przez inwestora celéw inwestycyjnych

lub nawet utrata czesci zainwestowanego kapitatu.
Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalnoscia Emitenta

Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Emitenta

Emitent narazony jest na ryzyko zwigzane z nietrafno$cia przyjetych zatozen strategicznych
dotyczacych m.in. rozwijanych ustug i produktéw oraz przysztego zapotrzebowania na nie. Powyzsze
wplywa takze na ryzyko niezrealizowania mozliwych do osiggnigcia przychodéw i wynikéw
finansowych. Emitent minimalizuje to ryzyko poprzez dokonywanie analiz rynkowych, dobdr

fachowej kadry i przede wszystkim, wspétprace z gléwnym Akcjonariuszem ERNE VENTURES S.A.

Ryzyko niezrealizowania zakladanych prognoz finansowych

W przypadku gdyby Emitent sporzadzit prognozy wynikéw finansowych Emitent zatozy, iz oprécz
zdarzefh zwiagzanych z typowa dziatalnoScia Emitenta, Zadne inne nadzwyczajne wydarzenia nie beda
mialy wplywu na osiaggane wyniki finansowe. Istnieje jednak ryzyko, ze w przypadku
nieprzewidzianych czynnikéw oraz innych znaczacych zmian w otoczeniu gospodarczym Emitenta,

nie bedzie mozliwe zrealizowanie prognoz wynikéw finansowych lub moga one ulec zmianie.

Ryzyko utraty ptynnosci (niedostateczna dokapitalizowanie)

Realizacja celow operacyjnych i strategicznych wymaga duzej dyscypliny w zarzadzaniu ptynnoscia

finansowa przedsigbiorstwa oraz kapitatu. Realizowanie przysztych elementéw strategii Emitenta
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takich jak uruchomienie gietdy kryptowalut, wymagaja zaangazowania finansowego oraz
dokapitalizowania w zakresie ktorego zobowigzat si¢ akcjonariusz Erne Ventures S.A. W zwiazku z
tym, w przypadku nadmiernego zaangazowania w zbyt wiele projektéw lub niewystarczajacego
stopnia dokapitalizowania Emitenta, tak z zrédet zewnetrznych jaki i od akcjonariuszy, istnieje ryzyko
wystapienia problemoéw z biezaca ptynnoscia, ktéra mogtaby wplyna¢ na wywigzywanie si¢ Emitenta
z zobowigzan finansowych, jak i samego podjecia niektérych z projektow wskazanych w strategii
Emitenta. Emitent zapobiega wystapieniu tego ryzyka przez wdrozenie odpowiednich metod
planowania prac i sposobu zabezpieczenia biezacego finansowania swojej dzialalnosci z
uwzglednieniem okresowych zmian w wysokosci przychodéw jak i rozméw z podmiotami mogacymi

dokapitalizowa¢ Spotke.

Potencjalne ryzyko obrotu tzw. ,.kryptowalutami’

W przypadku podjecia przez Spotke dziatalnosci w zakresie obrotu kryptowalutami tj. uruchomienia
gietdy kryptowalut, wigze si¢ ona z ryzykiem, ktére co do zasady nie wystepuje w przypadku handlu
oficjalnymi walutami czy towarami lub ustugami. W przeciwienstwie do wiekszosci walut, ktérych
warto$¢ jest kontrolowana przez podmioty miedzynarodowe w tym réwniez panstwa, badz tez
znajduje swoje oparcie w surowcach, ich warto$¢ oparta jest na rozwoju technologii oraz zaufaniu.
Kryptowaluty nie posiadajg scentralizowanego emitenta ani instytucji kontrolujacej jej obrét. Warto$¢
jednostek okre$lana jest wyltacznie poprzez wolnorynkowe mechanizmy popytu i podazy w serwisach
wymiany, takich jak gieldy. Kryptowaluty nie stanowig autonomicznego §wiadczenia. Jedyng funkcja
jednostek jest rola tzw. ,,Srodka ptatniczego”.

Ze wzgledu na podstawy funkcjonowania systemu obrotu tzw. ,.kryptowalutami” jest on podatny na
wahania poziomu zaufania uczestnikéw obrotu, ktéry wptywa bezposrednio na poziom popytu lub
podazy. Na poziom zaufania do kryptowalut moga wptywaé zaréwno czynniki czysto ekonomiczne,

jak i poza ekonomiczne, w tym technologiczne.

Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dzialalnos$¢

Ryzyko zwiazane z koniunktura gospodarcza w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma znaczacy wplyw na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta.
Ewentualne zmniejszenie tempa wzrostu produktu krajowego brutto, naktadéw na konsumpcje lub
naktadéw inwestycyjnych oraz innych wskaznikéw o analogicznym charakterze moze niekorzystnie
wplyna¢ na sytuacje finansowa Emitenta. W przypadku pogorszenia si¢ koniunktury gospodarczej w
Polsce ze wzgledu na czynniki zaré6wno wewngtrzne, jak réwniez zewn¢trzne, moze nastapic
pogorszenie wynikéw i sytuacji finansowej Emitenta, co moze mie¢ negatywny wplyw na wyniki
osiggane przez Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje
sytuacje gospodarczg w Polsce z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac strategie Emitenta do

wystepujacych zmian.
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Ryzyko zwiazane z polityka gospodarcza w Polsce

Na realizacj¢ zatozonych przez Emitenta celdw strategicznych wptyw maja miedzy innymi czynniki
makroekonomiczne, ktére sa niezalezne od dziatan Emitenta. Do czynnikéw tych zaliczy¢ mozna:
polityke rzadu; decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pieni¢znej,
wplywajace na podaz pieniadza, wysokoSci stép procentowych i kurséw walutowych; podatki;
wysoko$¢ PKB; poziom inflacji; wielko$¢ deficytu budzetowego i zadtuzenia zagranicznego; stopg
bezrobocia, strukture dochodéw ludnosci itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym
moga w istotny spos6b niekorzystnie wplynaé na dziatalno$¢ i wyniki ekonomiczne osiaggane przez
Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany w
opisanym wyzej obszarze, z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac strategic Emitenta
do wystepujacych zmian.

Ryzyko zmian przepiséw prawnych lub ich interpretacji

Biorgc pod uwage, ze specyfika polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia
zmienno$¢, a takze czesto niska jako$¢ prac legislacyjnych, istotnym ryzykiem dla dynamiki i rozwoju
dziatalnosci Emitenta moga by¢ zmiany przepisOw lub ich interpretacji, w szczegélnosci w zakresie
prawa handlowego, podatkowego oraz zwigzanego z kryptowalutami, w tym w zakresie regulacji
rynku. Skutkiem wyzej wymienionych, niekorzystnych zmian moze by¢ ograniczenie dynamiki
dziatan oraz pogorszenie si¢ kondycji finansowej Emitenta a tym samym spadek wartosci aktywow
Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta nabiezaco monitoruje zmiany
kluczowych przepisow prawnych i sposobu ich interpretacji, starajac si¢ z odpowiednim

wyprzedzeniem dostosowywac strategie Emitenta do wystgpujacych zmian.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepisOw podatkowych

Niestabilno$¢ i nieprzejrzysto$¢ polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepiséw
i niespdjnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujace zasady
opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy
sankcyjne moga powodowa¢ niepewno$¢ w zakresie ostatecznych efektow podatkowych
podejmowanych przez Emitenta decyzji biznesowych. Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepiséw
podatkowych, ktére moga spowodowal wzrost efektywnych obciazen fiskalnych i w rezultacie
wplyna¢ na pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta. Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje
zmiany kluczowych z punktu widzenia Emitenta przepiséw podatkowych i sposobu ich interpretacji,
starajagc si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywacl strategie Emitenta do wystgpujacych

zmian.

Ryzyko wystapienia nieprzewidywalnych zdarzen

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub
nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze doj$¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze
gospodarczej, co moze negatywnie wplyna¢ na dzialalno§¢ Emitenta. Zarzad Emitenta na biezaco
monitoruje wystepujace czynniki ryzyka dla nieprzerwanej i niezakldconej dziatalnosci Emitenta,

starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem reagowac na dostrzegane czynniki ryzyka.
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9. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI REALIZACJI
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW FINANSOWYCH NA DANY ROK
OBROTOWY

Emitent nie publikowal prognoz finansowych na rok 2017.
10. INFORMACJE DODADTKOWE
10.1. Akcje wlasne, Instrumenty finansowe

Spétka w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. nie nabywala oraz nie zbywata akcji
wtasnych.

Uchwata nr 10 w sprawie upowaznienia Zarzadu Spétki do nabycia akcji wlasnych Spétki (umorzenie
lub dalsza sprzedaz) z dnia 15 czerwca 2015 roku nie zostala wykonana. Zarzad nie planuje
skorzysta¢ z tego upowaznienia w 2018 r.

W okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. Spétka nie stosowata rachunkowosci

zabezpieczen oraz nie wykorzystywala instrumentéw finansowych.

10.2. Filie, Zatrudnienie

Obszarem dziatania Emitenta jest cata Polska. Na dzien 31 grudnia 2017 r. Emitent posiadal 19
placéwek na terenie catego kraju, w ktoérych przyjmowani byli klienci. Na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu, w zwigzku z podjeciem decyzji o zaprzestaniu prowadzenia dotychczasowej
dziatalnoéci, Emitent nie posiada zadnej placowki w ktérej obstugiwani sa klienci.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. Emitent zatrudniat 7 oséb. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu

Emitent zatrudnia 1 osobe przebywajaca na urlopie macierzynskim

10.3. Osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W roku obrotowym od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. Spétka nie ponosita naktadéw na

badania i rozwdj oraz nie odnotowata osiggnie¢ w obszarze R&D.
10.4. Wplyw dziatalnosci przedsiebiorstwa na Srodowisko naturalne

Dziatalno$¢ Spétki w 2017 r. oraz do dnia sporzadzania niniejszego sprawozdania z dziatalno$ci nie

wywierata istotnego wplywu na §rodowisku naturalne.
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Grzegorz Konrad

Czionek Zarzadu

Warszawa, dnia 26 marca 2018 r.
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