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Sprawozdanie niezaleznego biegtego
rewidenta z badania

planu potgczenia spotek: Idea Bank Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie i Getin Noble Bank Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

z badania poprawnosci i rzetelnosci planu polgczenia w zakresie okreSlonym w art. 503
Kodeksu spolek handlowych

dla Sadu Rejonowego m.st. Warszawy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

oraz organéw Spolek: Idea Bank Spolka Akeyjna, Getin Noble Bank Spétka Akeyjna.

Podstawa i przedmiot opinii

Niniejsza opinia na temat poprawnoéci i rzetelnosci planu potgczenia spétek: Idea Bank Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie (,Idea Bank”) i Getin Noble Bank Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
(,GNB") zostata przygotowana na podstawie postanowienia Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w
Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 7 lutego 2019 roku (sygn.
akt WA.XII.Ns-Rej.KRS 5303/19/889), ktéry wyznaczyt do zbadania Planu Potgczenia Przemystawa
Koblaka — biegtego rewidenta wpisanego do rejestru prowadzonego przez Polskg Izbe Biegtych
Rewidentéw pod numerem 13416, przeprowadzajgcego badanie w imieniu PKF Consult Spétka z

ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k

Zarzady fgczacych sie Spotek, w zwigzku z wymogami wynikajacymi z art. 499 ustawy z dnia 15
wrzesénia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (tekst jednolity Dz.U. z 2019, poz. 505 wraz z pézniejszymi
zmianami), zwany dalej Kodeksem spdtek handlowych, przygotowaty zatgczony do niniejszej opinii plan
potgczenia wraz z zatgcznikami:

a) projekt uchwaty o potaczeniu spéiki przejmujacej,

b) projekt uchwaty o potgczeniu spotki przejmowanej,

c) projekt zmiany statutu spétki przejmujacej,

d) dokument okreslajgcy warto$¢ majatku spotki przejmujgcej na dzien 1 grudnia 2018 r.,

e) dokument okreslajgcy warto$é majatku spotki przejmowanej na dziet 1 grudnia 2018 r.

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B
Firma audytorska wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 477
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Wymég okreslony w art. 499 § 2 pkt. 4 Kodeksu spdtek handlowych dotgczenia do planu potgczenia
oswiadczenia zawierajgcego informacije o stanie ksiegowym spoétki przejmujgcej i spotki przejmowanej
sporzgdzong dla celéw potgczenia na dzien 1 grudnia 2018 r. przy wykorzystaniu tych samych metod i
w takim samym ukfadzie jak ostatni bilans roczny, nie ma zastosowania z uwagi na wyjatek przewidziany
w art. 499 § 4 Kodeksu spotek handlowych tj. nie dotyczy spoétki publicznej, jezeli zgodnie z przepisami
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych publikuje i udostepnia akcjonariuszom pétroczne

sprawozdania finansowe.

Parytet wymiany akcji spdtki przejmowanej Getin Noble Bank Spoétka Akcyjna, na akcje spotki
przejmujgcej Idea Bank Spotka Akcyjna zostat ustalony w oparciu o zastosowane wyceny sporzgdzone
nastepujgcymi metodami opisanymi w planie potgczenia:

1) wycene opartg o historyczne ceny akcji obydwu Bankéw (metoda rynkowa)

2) wycene metodg skorygowanych aktywéw netto (metoda majgtkowa)

Parytet wymiany okreslony w punkcie 5.1.1 Planu Potgczenia ustalono na poziomie 0,1850 co oznacza,
ze akcjonariuszom Getin Noble Banku w zamian za jedng akcje GNB o warto$ci nominalnej 2,73 PLN

przyznane zostanie 0,1850 akcji Idea Banku o warto$ci nominalnej 2,00 PLN.

Wykonanie ustugi atestacyjnej

Ustuga zostata wykonana zgodnie z Krajowym Standardem Ustug Atestacyjnych nr 3000 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych nr 3000 Ustugi atestacyjne inne niz badania lub
przeglady historycznych informacji finansowych przyjetego uchwatg nr 1153/28/2017 Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw z dnia 4 lipca 2017 r. z poézniejszymi zmianami, w zwigzku z uchwalg

nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie krajowych standardéw wykonywania zawodu.

Odpowiedzialno$¢ Zarzaddw tgczgcych sie spoétek

Za sporzadzenie Planu Potgczenia odpowiedzialne sg Zarzady Spoétek uczestniczacych w potgczeniu.
Za rzetelno$¢, prawidtowos¢ i kompletnos¢ informacji i danych zawartych w udostepnionych biegtemu
podczas badania dokumentach oraz prawdziwos$é udzielonych wyjasnienn odpowiadajg Zarzady
taczacych sie Spotek.

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto zbadanie Planu Potgczenia i wyrazenie opinii 0 jego poprawnosci i rzetelnosci

stosownie do postanowien art. 503 Kodeksu spétek handlowych.

Podsumowanie wykonanych procedur

Badanie Planu Polgczenia zaplanowalismy i przeprowadzilismy przy zatozeniu rzetelnoéci, poprawnoéci
i kompletnosci wszelkich informacji przedstawionych nam, omawianych z nami lub w inny sposéb
udostepnianych nam przez spétke przejmujacyg i spédtke przejmowang. Nie bytlo naszym zadaniem
przeprowadzenie niezaleznej oceny lub wyceny aktywdw i pasywoéw ldea Bank Spétka Akcyjna z

siedzibg w Warszawie i Getin Noble Bank Spdétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Nasza opinia nie zawiera ustosunkowania sie do wzglednych korzysci potgczenia i alternatywnych
potgczen ze stronami trzecimi. Nie byto naszym zadaniem rozpatrzenie zagadnien prawnych lub
podatkowych w zwigzku z potaczeniem lub innymi transakcjami z nimi powigzanymi. Opinia nie stanowi
rekomendacji dla zadnego akcjonariusza w zakresie sposobu gtosowania w sprawie proponowanego

potgczenia, ani w zadnej sprawie zwigzanej z potgczeniem.

W zwigzku z powyzszym badanie polegato na przeprowadzeniu m.in. nastepujgcych procedur:

e sprawdzenie, czy plan potgczenia zostat przygotowany zgodnie z art. 499 §1 Kodeksu spétek
handlowych oraz czy zawiera wszystkie zatgczniki wymagane zgodnie z art. 499 §2 Kodeksu
spotek handlowych,

e weryfikacji zasadnoéci uzytych metod dla okreslenia proponowanego w planie potgczenia
stosunku wymiany akcji,

e weryfikacji poprawnosci ustalenia parytetu wymiany akgji.

Badanie Planu Potgczenia zostato przeprowadzone stosownie do postanowien art. 502 i 503 k.s.h.
Badanie to zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajgcg pewno$c,
ze Plan Potgczenia nie zawiera istotnych znieksztatcen i uzyskac wystarczajacg podstawe do wyrazenia

niniejszej opinii.
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Wymogi kontroli jakosci

Firma audytorska stosuje Krajowe Standardy Kontroli Jakoéci w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Kontroli Jakosci 1 Kontrola jakosSci firm przeprowadzajgcych badania i przeglady sprawozdan
finansowych oraz wykonujgcych inne zlecenia ustug atestacyjnych i pokrewnych przyjete uchwatg nr
2040/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 3 marca 2018 r.

Zgodnie z nimi Firma audytorska utrzymuje kompleksowy system kontroli jakosci obejmujgcy
udokumentowane polityki i procedury odno$nie zgodnosci z wymogami etycznymi, standardami

zawodowymi oraz majgcymi zastosowanie wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Zgodnos$é z wymogami niezaleznosci i innymi wymogami etycznymi

Przestrzegali$my wymogdéw niezaleznoéci i innych wymogoéw etycznych Kodeksu etyki zawodowej
ksiegowych wydanego przez Miedzynarodowg Rade Etyki Standardéw Etyki dla Ksiegowych przyjetego
uchwatg nr 2042/38/2018 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 13 marca 2018 r.

Przyjete standardy sg oparte na podstawowych zasadach uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych

kompetencji i nalezytej starannosci, poufnosci i profesjonalnego postepowania.
Opinia
Naszym zdaniem w zalgczonym planie potgczenia Spdtek Idea Bank Spétka Akcyjna i Getin Noble Bank
Spétka Akcyjna:
e stosunek wymiany akcji, o ktérym mowa w art. 499 § 1 pkt 2, zostat ustalony nalezycie;
e W sposdb uzasadniony przyjmuje dla ustalenia stosunku wymiany akcji wyceny wyliczorie:
a) w oparciu o historyczne ceny rynkowe akcji obydwu Bankéw
b) w oparciu o warto$¢ skorygowanych aktywoéw netto obydwu Bankéw

o zawarte sg wszelkie niezbedne informacje okreslone w art. 499 §1 i §2 Kodeksu spotek

handlowych, z uwzglednieniem zapiséw art. 499 §4.
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Szczegolne trudnosci zwigzane z wyceng akcji tgczacych sie spotek

Przy ustalaniu parytetu wymiany akgji nie wykorzystano do wyceny metody dochodowej gtéwnie z uwagi
na osiggane historyczne ujemne wyniki finansowe obydwu Bankéw. Do ustalenia parytetu wymiany akcji
zastosowano $rednig arytmetyczng wycen metoda rynkowa w oparciu o historyczne ceny rynkowe akcji
obydwu Bankéw oraz majgtkowg w oparciu o wartosci skorygowanych aktywéw netto obydwu Bankéw.
Dla wskazanych metod wyceny zastosowano poziom wag w proporcji odpowiednio 60% i 40%. Przyjety
poziom wag jest szacunkiem, ktéry z zasady jest obarczony poziomem niepewno$ci.

Nie zidentyfikowali$my innych istotnych trudno$ci zwigzanych z wyceng akgji tgczacych sie spotek.

Ograniczenie wykorzystania raportu

Niniejsza opinia zostata sporzgdzona wytgcznie do uzytku Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w
Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego oraz organdw spétek Idea Bank
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie i Getin Noble Bank Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie na
potrzeby potgczenia tych spdétek i nie moze byé uzyta w zadnym innym celu. Nie ponosimy tez

odpowiedzialnosci wobec 0s6b trzecich z tytutu tresci niniejszej opinii.

: : PKF CONSULT
3 > Spotka z ograniczong odpowiodzialnoscia Sp.k.

02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B
Przemystaw Koblak tel. +48 22 560 76 50, fax +48 22 560 76 63
Biegty rewident nr 13416 REGON 010143080, NIP 521-052-77-10

kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
firmy audytorskiej nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa

Warszawa, 27 marca 2019 .
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