OPINIA ZARZADU SPOLKI

w sprawie uzasadnienia wylaczenia prawa poboru akeji serii G Spotki oraz w sprawie uzasadnienia ceny
emisyjnej Akcji serii G.

Zarzad BDF S.A. (,,Sp6tka”), dzialajac w oparciu o postanowienia art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych
przedstawia nastgpujaca opini¢ uzasadniajaca powody wylqczenia prawa poboru akeji serii G oraz
uzasadniajaca sposob ustalenia ceny emisyjnej Akeji serii G:

1) Wylaczenie w calosci prawa poboru Akgji serii G przez dotychczasowych akcjonariuszy, uzasadnione jest
celami emisji Akcji serii G, ktére to Akcje zostana zaoferowane do objecia wybranym przez Zarzad Spotki
inwestorom, co uzasadnione jest dlugookresowym interesem Spotki. Gléwnym celem emisji akceji jest
poszerzenie kregu inwestoréw, w tym inwestoréow finansowych lub inwestoréw branzowych — co m.in. ma
na celu zwigkszenie warto$ci Spotki i uzyskanie efektu synergii w wyniku nawigzania relacji inwestorskich z
takim inwestorem branzowym lub finansowym. Wylaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
i poszerzenie grona inwestoréw ma na celu réwniez pozyskanie srodkéw finansowych niezbednych do
dalszego funkcjonowania Spoétki. Z powyzszych wzgledéw pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru Akcji serii G Spotki i umozliwienie ich objecia przez inwestoréw nalezy uznac za uzasadnione
i lezace w interesie Spétki 1 tym samym nie pozostajace w sprzecznosci z interesem dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki.

2) Zarzad okredlit wysoko$¢ ceny emisyjej akcji na 0,10 zt Wskazana cena odzwierciedla biezaca wartos§é
Spoélki. Przy ustalaniu ceny zarzad kierowal si¢ interesem Spélki skierowanym na pozyskanie potencjalnego
inwestora lub inwestoréw oraz na maksymalizacj¢ wplywow z emisji akcji 1 zwigzane z tym potencjalne
zaangazowanie kapitalowe ze strony inwestora/inwestorow.
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