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GRUPY KAPITALtOWEJ ELEKTROBUDOWA
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sporzadzona zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.



KWARTALNA INFORMACIJA FINANSOWA GRUPY KAPITAtOWEJ ELEKTROBUDOWA

za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy

Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych

Zysk / (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk / (strata) netto

Zysk / (strata) netto przypadajacy na:
- akcjonariuszy ELEKTROBUDOWA SA
- udziaty niekontrolujace

Zysk/ (strata) na akcje (wyrazony w ztotych na jedng akcje)
- podstawowy
- rozwodniony

Zysk / (strata) netto

Sktadniki, ktére moga zostac przeniesione w pdzniejszych
okresach do rachunku zyskéw i strat:

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za
granica

Rdznice kursowe z przeliczenia udziatéw niekontrolujgcych
Sktadniki, ktdre nie zostang przeniesione w pézniejszych
okresach do rachunku zyskéw lub strat:

Zyski / (straty) aktuarialne

Podatek odroczony

Inne catkowite dochody netto

taczne catkowite dochody netto

taczne catkowite dochody netto przypadajace na:
- akcjonariuszy ELEKTROBUDOWA SA
- udziaty niekontrolujace

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
Not zakonczony zakonczony
ota 31 marca 2019 31 marca 2018

(niebadane) (niebadane)
28.1 135196 149 085
29 (133 257) (142 590)
1939 6 495
29 (294) (181)
29 (6 984) (4943)
30 1670 2 449
31 (3 405) (1114)
(7 075) 2706
32 36 -
33 (443) (431)
(365) 102
(7 848) 2377
23.1 1213 (478)
(6 634) 1899
(6 634) 1 899
(1,40) 0,40
(1,40) 0,40

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2019 31 marca 2018

(niebadane) (niebadane)
(6 634) 1899
(557) (11 852)
- (23)
(557) (11 875)
(7 192) (9 976)
(7 192) (9 953)
- (23)




KWARTALNA INFORMACIJA FINANSOWA GRUPY KAPITAtOWEJ ELEKTROBUDOWA

za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa niematerialne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Pozostate aktywa niefinansowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Naleznosci z tytutu wyceny kontraktow dtugoterminowych

Pozostate aktywa niefinansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

AKTYWA RAZEM

KAPITAt WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z wyceny aktywdw finansowych wycenianych do wartosci
godziwej

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granicg
Zyski zatrzymane / (niepokryte straty)

Razem kapitat witasny przypadajacy na akcjonariuszy
ELEKTROBUDOWA SA

Udziaty niekontrolujace

Zobowigzania razem

Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowigazania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
finansowe

Pozostate zobowigzania niefinansowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
finansowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow dtugoterminowych
Kredyty i pozyczki

Zobowigazania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

Pozostate zobowigzania niefinansowe

Rozliczenia miedzyokresowe

PASYWA RAZEM

Nota

10
11
12
13
23.2
15.1

16
14

28.2
15.2
17

18
19.1

19.2

19.3

24
25

21.1

20.2

28.2
22
24
25

21.2
26

Stan na dzien
31 marca 2019

Stan na dzien

(niebadane) 31 grudnia 2018
220 708 209 202
95714 87 309
42 655 41974
16 347 15 255
227 227
2192 2100
62 408 61 095
1165 1242
449 190 564 050
73 289 73171
189 846 342 608
12713 11052
125 045 108 438
13888 5525
34 409 23 255
669 899 773 252
283 342 290 534
10003 10003
370 143 370143
177 177

(13 394) (12 836)
(83 588) (76 954)
283 342 290 534
386 557 482 718
34 594 26 311
5601 5601
16 043 16 013
12 949 4 696
351963 456 407
135970 206 866
195 194

131 296 150548
22 593 18 694
8161 8 609
21519 21964
30790 48 158
1439 1374
669 899 773 252




KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALtOWEJ ELEKTROBUDOWA
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Przypadajace na akcjonariuszy ELEKTROBUDOWA SA

Kapitat
;p::n z Roéinice
M ,y kursowe Zyski
. . aktywoéw . . Razem
Kapitat Kapitat ! z przeliczenia zatrzymane / .
finansowych ) R kapitat
podstawowy zapasowy X jednostek (niepokryte
wycenianych dziataiacych straty) wiasny
do wartosci 2 rf:\iz
godziwej & a
Nota 18 19.1 19.2 19.3
Stan na dzien
1 stycznia 2019 roku 10 003 370143 177 (12 837) (76 953) 290532
Zysk (strata) netto - - - - (6 634) (6 634)
Réznice kursowe z przeliczenia - - - (557) (557)
Catkowite dochody ogétem - - - (557) (6 634) (7192)
Stan na dzien
31 marca 2019 roku (niebadane) 10 003 370143 177 (13 394) (83 588) 283 342
Przypadajace na akcjonariuszy ELEKTROBUDOWA SA
Kapitat Roznice Zyski
zwyceny kursowe zatrzymane Razem
Kapitat Kapitat . . z przeliczenia Udziaty X
inwestycji i / . . kapitat
podstawowy zapasowy jednostek . niekontrolujace
dostepnych . (niepokryte wtasny
do sprzedaz dziatajacych straty)
P Y za granica
Nota 18 19.1 19.2 19.3
Stan na dzien
1 stycznia 2018 10 003 367 963 180 (11 852) 49 277 (23) 415 548
Zysk (strata) netto - - - - 1899 - 1899
Réznice kursowe
z przeliczenia - - - (332) - (2) (334)
Catkowite dochody ogétem - - - (332) 1899 (2) 1565
Stan na dzien
31 marca 2018 (niebadane) 10 003 367 963 180 (12 184) 51176 (25) 417 113




KWARTALNA INFORMACIJA FINANSOWA GRUPY KAPITAtOWEJ ELEKTROBUDOWA

za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALtALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk / (strata) brutto

Korekty

Udziaty w zyskach netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wiasnosci

Amortyzacja

(Zysk) / strata z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

(Zysk) / strata z dziatalnosci inwestycyjnej

(Zwiekszenie) /zmniejszenie stanu zapasow

(Zwiekszenie) /zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw

i ustug oraz pozostatych naleznosci

Zwiekszenie /( zmniejszenie) stanu zobowiazan z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan

Zaptacony podatek dochodowy

(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu pozostatych aktywow
niefinansowych

Zwiekszenie /( zmniejszenie) stanu rozliczen
miedzyokresowych

Zwiekszenie /( zmniejszenie) stanu z tytutu wyceny
kontraktow dtugoterminowych

Inne korekty

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINEJ
Sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywéw
niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych oraz aktywow
niematerialnych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)
Otrzymane kredyty

Odsetki zaptacone od kredytow i leasingu

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Prowizje od kredytow

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie / zmniejszenie stanu netto srodkéw
pienieznych
i ich ekwiwalentow

Rdéznice kursowe netto z wyceny srodkow pienieznych
i ich ekwiwalentow
Stan srodkdéw pienieznych na poczatek okresu

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU

Nota

35

35
35

35

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2019
(niebadane)

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2018
(niebadane)

(7 848) 2377
18 454 21897
365 (102)
4749 3893
2 (32)
443 185
(62) (127)
(119) (32942)
152 674 99 576
(91 740) (64 594)
(1 765) (3571)
(8 028) 2238
(196) (2)
(35 858) 17 259
(2013) 116
10 606 24274
97 174
(2791) (6 198)
(2 693) (6 024)
3894
(277) (10)
(181) (729)
(194) (238)
3242 (977)
11 155 17 273
(2) 32
23227 116 727
34 382 134 000




KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALtOWEJ ELEKTROBUDOWA
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

ZASADY POLITYKI RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
1. Sktad Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) sktada sie z jednostki dominujgcej ELEKTROBUDOWA SA
(,,jednostka dominujaca”, ,,Spotka”) oraz jej spotki zaleznej i spotek stowarzyszonych.

1.1 Przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitalowej ELEKTROBUDOWA jest szeroko rozumiane wykonywanie
kompletnych obiektow i instalacji elektrycznych oraz produkcja urzgdzen elektroenergetycznych.

1.2 Jednostka dominujaca
1.2.1 Podstawowe informacje

ELEKTROBUDOWA SA zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 9 stycznia 1992 roku sporzgdzonego w Kancelarii
Notarialnej nr 18 w Warszawie (Repertorium nr 225/92). Spdétka powstata w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa
panstwowego o nazwie Przedsiebiorstwo Montazu Elektrycznego ,ELEKTROBUDOWA” z siedzibg w Katowicach.
Siedziba Spotki miesci sie w Katowicach, ul. Porcelanowa 12, 40-246 Katowice. ELEKTROBUDOWA SA jest aktualnie zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sadzie Rejonowym Katowice - Wschdd w Katowicach Wydziat VIIl Gospodarczy pod numerem
KRS: 0000074725. Spotce nadano numer statystyczny REGON 271173609 oraz nr NIP 634-01-35-506.
Czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki, wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD 43217), jest wykonywanie instalacji
elektrycznych.
Akcje ELEKTROBUDOWA SA sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Sektor wedtug klasyfikacji Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie - budownictwo.
Dziatalno$¢ gospodarcza ELEKTROBUDOWA SA obejmuje:
produkcje urzagdzen elektroenergetycznych i ich sprzedaz;
- kompleksowa realizacje ustug w zakresie projektowania, kompleksowe;j realizacji przedsiewzie¢ inwestycyjnych, kompletacii
dostaw, obrotu towarowego, nadzoru, pomiaréw elektrycznych, kontrolnych i gwarancyjnych, rozruchu oraz eksploatacji
urzadzen elektroenergetycznych i automatyki, napraw serwisowych.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31.03.2019 roku Spdtka prowadzita dziatalno$¢ poza granicami kraju przez
zarejestrowany zaktad (oddziat) w Finlandii. Zaktad zagraniczny zostat powotany w nastepstwie podpisanej umowy na realizacje
dtugoterminowego kontraktu. Dziatalno$¢ oddziatu zostata zarejestrowana w Finlandii zgodnie z obowigzujgcg umowa
o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérej strong jest Polska.

1.2.2 Sktad Zarzadu

Do dnia 8 stycznia 2019 roku w skfad Zarzadu wchodzili:

Przybyt Roman - Prezes Zarzadu
Swigulski Adam - Wiceprezes Zarzadu
Paleczny Wojciech - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 8 stycznia 2019 roku podjeta uchwate w sprawie odwotania Wojciecha Palecznego ze
sktadu Zarzadu Spétki, w tym ze sprawowanej funkcji Wiceprezesa Zarzgdu. Na tym samym posiedzeniu Rada Nadzorcza podjeta
uchwate o zmianie liczebnosci Cztonkdw Zarzadu ELEKTROBUDOWY SA w kadencji rozpoczynajgcej sie dnia 27 kwietnia 2018 roku
rozszerzajac sktad Zarzadu do pieciu Cztonkéw. Réwnoczesnie Rada Nadzorcza Spotki w dniu 8 stycznia 2019 roku., na wniosek
Prezesa Zarzadu, powotata Huberta Staszewskiego oraz Krzysztofa Czajke na Cztonkdéw Zarzadu Spétki ELEKTROBUDOWY SA
aktualnej X kadencji ze skutkiem na dzien 8 stycznia 2019 roku.

Ponadto Rada Nadzorcza w dniu 8 stycznia 2019 r., na wniosek Prezesa Zarzadu, powotata Stawomira Staszaka na Cztonka Zarzadu
Spétki ELEKTROBUDOWY SA aktualnej X kadencji ze skutkiem na dzier 31 stycznia 2019 roku.
W dniu 31 stycznia 2019 roku Stawomir Staszak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spétki.
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Od dnia 1 lutego 2019 roku sktad Zarzadu jest nastepujacy:

Przybyt Roman - Prezes Zarzadu
Swigulski Adam - Wiceprezes Zarzadu
Staszewski Hubert - Cztonek Zarzadu
Czajka Krzysztof - Cztonek Zarzadu

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu nie zmienit sie.

1.2.3 Sktad Rady Nadzorczej

Do dnia 8 stycznia 2019 roku w sktad Rady Nadzorczej ELEKTROBUDOWA SA wchodzili:

Zbikowski Karol - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Mosiek Tomasz - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Krystek Grzegorz - Cztonek Rady Nadzorczej

Matek Artur - Cztonek Rady Nadzorczej

Hernik Konrad - Cztonek Rady Nadzorczej

Staszewski Hubert - Cztonek Rady Nadzorczej

Hubert Staszewski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spétki z dniem 8 stycznia 2019 roku.

W dniu 22 maja 2019 roku Pan Tomasz Mosiek ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej z dniem odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, tj. 13 czerwca 2019 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego (,skonsolidowanego sprawozdania finansowego”, ,raportu
kwartalnego”, ,,skonsolidowanego raportu kwartalnego”) sktad Rady Nadzorczej ELEKTROBUDOWA SA jest nastepujacy:

Zbikowski Karol - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Mosiek Tomasz - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Krystek Grzegorz - Cztonek Rady Nadzorczej

Matek Artur - Cztonek Rady Nadzorczej

Hernik Konrad - Cztonek Rady Nadzorczej

1.5 Podmioty zalezne i stowarzyszone wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej

Procentowy

Jednostka Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci udziat Spétki metc?da ..
L konsolidacji
w kapitale
ustugi  zwigzane z budowa, modernizacja
i eksploatacjg obiektow elektroenergetycznych,
produkcja urzadzen do przetwarzania informacji
oraz aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii spoétka zalezna
ENERGOTEST sp. z 0.0. Gliwice elektrycznej 100% metoda petna
produkcja urzadzen elektrycznych oraz czesci spoétka
Zaktad Produkcji Urzadzen aparatury elektroprézniowe;j, produkcja stowarzyszona
Elektroenergetycznych Wotkinsk rozdzielnic i stacji transformatorowych $redniego metoda praw
VECTOR sp. z 0.0. Rosja napiecia 49% wtasnosci
Rijad sprzedaz systemow elektrycznych wysokiego, spoétka
Krélestwo Sredniego i niskiego napiecia, prace montazowe, stowarzyszona
SAUDI Arabii naprawcze i konserwacyjne dla systeméw metoda praw
ELEKTROBUDOWA sp. z 0.0. Saudyjskiej sterowania i dystrybucji energii elektrycznej 33% wiasnosci

1.3 Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

W okresie 3 miesiecy zakoriczconym dnia 31 marca 2019 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie
wystgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej.
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2. Podstawa sporzadzenia i prezentacji

Niniejszy skonsolidowany raport kwartalny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowoéci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” (,MSR 34”) oraz z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw
z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (tekst jednolity Dz.U. z dnia 20 kwietnia 2018 roku poz.757).

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego raportu kwartalnego do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE
proces wprowadzania Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) oraz prowadzong przez Grupe
Kapitatowg dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe Kapitatowg zasad rachunkowosci MSSF, MSSF rdznig sie
od MSSF zatwierdzonych przez UE (,,MSSF UE”).

Grupa Kapitatowa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie. Zarzad jednostki dominujgcej jest w trakcie analizy ich wptywu
na stosowane przez Grupe Kapitatowg zasady (polityki) rachunkowosci oraz przyszte sprawozdania finansowe.

3. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajacej sie przewidzied przysztosci.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnodci
gospodarczej przez spotki Grupy w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po dniu 31 marca 2019 roku.

Najistotniejszym czynnikiem majacym wptyw na kontynuacje dziatalnosci Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA jest sytuacja
finansowa jednostki dominujacej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po dniu
31 marca 2019 roku.

Kluczowa kwestig z perspektywy mozliwosci kontynuowania dziatalnosci Grupy jest zapewnienie odpowiedniego portfela
zamowien (w tym przede wszystkim zapewnienie wystarczajacych zrddet ich finansowania) oraz utrzymanie ptynnosci
finansowej. Najistotniejszym czynnikiem majacym wptyw na kontynuacje dziatalnosci Grupy jest tym samym sytuacja
finansowa jednostki dominujacej.

Spotka informowata w raportach biezacych o prowadzonych z klientem PKN Orlen S.A. rozmowach w celu ostatecznego
rozliczenia kontraktu ,Budowa instalacji Metatezy”. W dniu 30 kwietnia 2019 r. Spétka po uzyskaniu pozytywnych wynikow
Ruchu Regulacyjnego oraz Ruchu Testowego podpisata z PKN Orlen protokdt przejecia instalacji do eksploatacji. Podpisanie
protokotu potwierdza zakonczenie realizacji procesu inwestycji budowy instalacji Metatezy w Zaktadzie Produkcyjnym
w Plocku. Na dzien publikacji saldo pozostajgcych nierozliczonych naleznosci z tytutu zrealizowanych prac na rzecz
PKN Orlen S.A. z tytutu w/w kontraktu wynosito 79 min ztotych (w tym kaucje zatrzymane na poczet nalezytego wykonania
umowy w wysokosci 24 min ztotych). Zarzad Spotki bedzie prowadzit z Klientem negocjacje zmierzajgce do uzgodnienia
warunkow ostatecznego rozliczenia kontraktu, w tym przede wszystkim dotyczace kwestii wydtuzenia terminu realizacji i
zwigzanych z tym uprawnien Klienta do naliczenia kar umownych, rozliczenia prac dodatkowych i zamiennych oraz zaptaty
przez Klienta naleznosci za wykonane prace. Spétka bedzie podejmowata dziatania zmierzajgce do rozstrzygniecia
powyzszych kwestii na drodze polubowne;j.

W pierwszym kwartale 2019 roku instytucje finansujgce dokonaty obnizenia dostepnych limitéw kredytowych
i gwarancyjnych, o czym Spdtka informowata m.in. raportami biezagcymi nr 12/2019, 13/2019 oraz 16/2019. Byto to
spowodowane w szczegdlnosci dokonang przez te instytucje oceng ryzyka kredytowego w zwigzku z pogorszeniem
niektérych wskaznikéw finansowych Spétki, na co w gtéwnej mierze wptyw miaty Srédroczne wyniki finansowe za 2018 rok,
przedtuzajaca sie realizacja kontraktu ,budowa instalacji Metatezy” dla PKN Orlen S.A. oraz zwigzane z nig rezerwy oraz
pomniejszenie $rodkéw finansowych w zwigzku z wyptacong dywidenda. Warunki i termin finalnego rozliczenia tego
kontraktu stanowia, obok dostepnosci zewnetrznych Zrédet finansowania (w formie kredytow, gwarancji bankowych
i ubezpieczeniowych) dominujgcy czynnik wptywajgcy na obecng i prognozowang sytuacje finansowg Spofki.

Osiagniete przez Spétke wyniki finansowe w roku obrotowym 2018 oraz w | kwartale 2019 r. skutkuja naruszeniem czesci
zawartych w umowach z Bankami kowenantéw finansowych, w szczegdlnosci grupy wskaznikéw uwzgledniajgcych poziom
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EBITDA oraz poziom kapitatéw wiasnych. W zwigzku z powyzszym Zarzad, o czym informowano w raportach biezacych
prowadzi z instytucjami finansowymi rozmowy dotyczgce warunkow kontynuacji wspétpracy.

Na dziert 31.03.2019 roku limit kredytowy w Bankach z ktérymi Spdtka wspdtpracuje wynosit 39,4 min ztotych, z czego
wykorzystanie wyniosto 22,6 min ztotych (patrz nota 22). Na dziert 30.04.2019 roku taczna wartos¢ limitéw kredytowych dla
Spotki wynosita 31,9 min ztotych, z czego wykorzystanie odpowiednio 21,9 min ztotych.

Dominujaca role w zawartych umowach z bankami, dotyczacych przyznanych limitéw wielocelowych odgrywajg linie
gwarancyjne. Na dzier 31.03.2019 roku nominalna wartos¢ limitéw (zgodnie z podpisanymi umowami) wynosita 336,3 min
zt. Ze wzgledu na prowadzone z bankami rozmowy na temat umowy o wspotpracy, o czym mowa w dalszej czesci niniejszej
noty, do czasu wypracowania nowych warunkow wspédtpracy, wartos¢ dostepnych limitéw gwarancyjnych w ramach uméw
byta ograniczona do poziomu ich wykorzystania i wynosita 250,4 min ztotych.

Oprécz wyzej wymienionych limitéw w Bankach, Spoétka wspétpracuje réwniez z towarzystwami ubezpieczeniowymi
w zakresie udzielania gwarancji ubezpieczeniowych. Na dzien 31.03.2019 roku w towarzystwach ubezpieczeniowych limit
gwarancji wynosit 144,5 min zt, ze wzgledu na prowadzone rozmowy dotyczgce nowych warunkdéw wspoétpracy, do czasu ich
zakoniczenia taczny dostepny limit réwny byt zaangazowaniu i wynosit 69,4 min ztotych.

Na dziert 30.04.2019 roku tgczna warto$¢ udzielonych przez Spétke klientom gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych
wynosita 311,6 min ztotych, natomiast wartos¢ dostepnych limitdw gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych na dzien
30.04.2019 roku wynosita 4,0 min ztotych.

Obnizenie limitéw kredytowych i gwarancyjnych ma negatywny wptyw na sytuacje finansowg i operacyjng Spétki, poniewaz
ogranicza swobode startowania w przetargach oraz mozliwos¢ wykorzystywania kredytow kupieckich oferowanych Spoétce
przez dostawcow.

W ramach prowadzonych uzgodnien z instytucjami finansujgcymi Spotke, w dniu 28 maja 2019 r. zakoriczono negocjacje
dotyczace umowy w sprawie finansowania ,Umowa”. O prowadzonych rozmowach Spétka informowata w raportach
biezacych nr 16/2019 z 14 marca 2019 r. oraz 23/2019 z 23 kwietnia 2019 r. Umowa zostata podpisana z nastepujgcymi
bankami: Bank Handlowy w Warszawie S.A., mBank S.A., ING Bank Slaski S.A., Haitong Bank S.A., Spétka Akcyjna Oddziat
w Polsce, BNP Paribas Bank Polska S.A. ,Instytucje Finansowe”.

Umowa okresla: (i) zasady zapewnienia Spdtce ptynnosci przez Instytucje Finansowe, (ii) zmiany w dotychczasowych
umowach finansowania zawartych przez Spétke z Instytucjami Finansowymi, (iii) zobowigzania Instytucji Finansowych
w odniesieniu do ich wierzytelnosci w stosunku do Spétki, (iv) zobowigzania Spoétki w odniesieniu do prowadzonej
dziatalnosci operacyjnej, finansowej oraz inwestycyjnej, (v) warunki rozwigzania Umowy oraz zdarzenia uzasadniajgce
rozwigzanie Umowy przez Instytucje Finansowe oraz (vi) czas trwania Umowy, w tym date koricowg obowigzywania Umowy
oraz warunek rozwigzujgcy Umowe.

Kluczowe postanowienia Umowy obejmuja:

Zasady zapewnienia Spétce ptynnosci przez Instytucje Finansowe

W celu zapewnienia Spotce ptynnosci Instytucje Finansowe zobowigzaty sie utrzymac w okresie obowigzywania Umowy
limity finansowania odnawialnego w formie kredytéw okreslone w Umowie, tj. limity na poziomie nie mniejszym niz poziom
okreslony w dotychczasowych umowach zawartych z Instytucjami Finansowymi i nie odmdwi¢ Spdtce wyptaty ani
uruchomienia niewykorzystanej kwoty tego limitu niezaleznie od postanowienn dotychczasowych uméw stanowigcych
podstawe udostepnienia danego finansowania odnawialnego. Umowa okresla jednak przy tym, ze co do zasady kaide
istniejagce finansowanie w formie linii gwarancyjnej lub linii akredytyw ma charakter nieodnawialny, a tym samym
wygasniecie gwarancji lub akredytywy wystawionej w ramach takiego istniejgcego finansowania nie skutkuje powstaniem
po stronie Spotki uprawnienia do wnioskowania do danej Instytucji Finansowej o wystawienie nowej gwarancji lub
akredytywy. Jednoczesnie, zgodnie z Umowa, Spotka moze w drodze uzgodnienn dwustronnych z Instytucjami Finansowymi
porozumiec sie w sprawie odnawialnosci linii gwarancyjnej lub linii akredytyw.

Zmiany w dotychczasowych umowach zawartych z Instytucjami Finansowymi

W odniesieniu do termindw sptaty wierzytelnosci pienieznych Spoétki w stosunku do danej Instytucji Finansowej z tytutu
istniejgcego finansowania przypadajgcych przed datg koricowa obowigzywania niniejszej Umowy - termin ich sptaty zostat
odroczony do daty koricowej obowigzywania Umowy. Niezaleznie od powyzszego, zgodnie z Umowa, o ile Strony nie
postanowia inaczej, najpdzniej w dniu 6 sierpnia 2019 r. wszystkie niesptacone kwoty gtéwne, wraz z odsetkami z tytutu
dokumentdw finansowania w rozumieniu Umowy staja sie wymagalne
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W odniesieniu do okresu udostepnienia finansowania odnawialnego, jezeli koniec okresu udostepnienia takiego
finansowania przypada w okresie obowigzywania Umowy — kazdy taki termin korica okresu udostepnienia finansowania
(w zakresie limitow okreslonych w Umowie) zostaje odroczony do daty koricowej obowigzywania Umowy. Niezaleznie od
powyzszego, w przypadku, gdy termin, w ktérym uptywa okres udostepnienia finansowania odnawialnego zgodnie
z dotychczasowymi umowami przypada po dniu 6 sierpnia 2019 r., kazdy taki termin uptywu okresu udostepnienia zostanie
skrécony i przypada w dniu 6 sierpnia 2019 r.

Zobowigzania Instytucji Finansowych w odniesieniu do ich wierzytelnosci w stosunku do Spoétki

Instytucje Finansowe zobowigzaty sie do niepodejmowania w stosunku do Spétki nastepujacych dziatan: (i) przyspieszenie
terminu sptaty oraz postawienie w stan natychmiastowej wymagalnosci kwot naleznych od Spoétki na podstawie
dotychczasowych umow, (ii) rozwigzanie lub zmiana warunkéw dotychczasowej umowy w przedmiocie udzielonego
finansowania pogorszajaca warunki dla Spoéftki, (iii) prowadzenie czynnosci egzekucyjnych lub czynnosci zabezpieczajacych
dotyczacych ptatnosci lub zabezpieczenia sptaty jakichkolwiek kwot naleznych Instytucji Finansowej z tytutu dokumentéow
finansowania, (iv) potracenie jakichkolwiek kwot naleznych Instytucji Finansowania z tytutu dokumentéw finansowania
zmierzajacych do wyegzekwowania jakichkolwiek ptatnosci wynikajgcych z dotychczas zawartych umoéw.

Umowa okresla rowniez wyjatki od powyzszych zobowigzan i okresla dla Instytucji Finansowych katalog dopuszczalnych
czynnosci zmierzajagcych do zabezpieczenia lub wyegzekwowania naleznych Instytucjom Finansowym wierzytelnosci

w stosunku do Spétki.

Zobowigzania Spotki w odniesieniu do prowadzonej dziatalnosci operacyjnej, finansowej oraz inwestycyjnej

Spotka zobowigzata sie, ze ani ona ani jej spotka zalezna: (i) nie zaciggng zadnego zadtuzenia finansowego (innego niz
dozwolone zadtuzenie okreslone w Umowie), (ii) nie ustanowig zadnego zabezpieczenia rzeczowego lub osobistego (innego
niz dozwolone zabezpieczenie okreslone w Umowie), (iii) nie dokonajg zbycia aktywdéw (innego niz dozwolone zbycie
aktywow okreslone w Umowie), (iv) nie podejma okreslonych w Umowie dziatan restrukturyzacyjnych, (v) nie beda
dokonywa¢ okreslonych w Umowie transakcji z podmiotami powigzanymi, ani dokonywaé ptatnosci w ramach grupy
kapitatowej (innych niz dozwolone ptatnosci okreslone w Umowie) oraz (vi) nie zaciggnie zobowigzania do poniesienia
naktadéw inwestycyjnych, jesli w wyniku takiego zobowigzania tgczne naktady inwestycyjne grupy kapitatowej
przekroczytyby po dacie zawarcia Umowy kwote 6 min ztotych.

Umowa zapewnia Spétce mozliwosé w ramach dozwolonego zadtuzenia i dozwolonego zabezpieczenia zacigganie kredytu
obrotowego oraz pozyskiwanie gwarancji po dacie zawarcia Umowy zabezpieczonych wekslami Spétki lub oswiadczeniem
Spotki o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 k.p.c.

Umowa zapewnia Spoétce mozliwos¢ zbywania zapasow, ktére nie sg niezbedne do prowadzenia normalnej dziatalnosci do
kwoty 10 miIn zt (wartosci ksiegowej zapaséw) oraz zbywania zbednych maszyn, urzadzen i pojazdéw do kwoty 5 min zt
w okresie trwania Umowy.

Umowa okresla réwniez oczekiwane przez Instytucje Finansowe dziatania ze strony Spétki w zakresie pozyskania
dokapitalizowania, w tym przedstawienia przez Spétke informacji o preferowanej strukturze takiego dokapitalizowania oraz
harmonogramu jego realizacji. Dokapitalizowanie zostato zdefiniowane w Umowie jako pozyskanie finansowania od
znaczacego akcjonariusza lub osoby trzeciej, ktdre nastgpi poprzez podwyzszenie kapitatu zaktadowego (i pokrycie go
gotowka), udostepnienie pozyczki podporzadkowanej lub w innej formie uzgodnionej z Instytucjami Finansowymi. Kwote
minimalng finansowania okreslono w Umowie jako iloczyn: (i) 20% tacznej liczby wszystkich akcji Spétki minus 1 (jedna)
akcja oraz (ii) pomniejszonej o 5% sredniej ceny rynkowej jednej akcji Spotki, tj. ceny bedacej Srednig arytmetyczng ze
$rednich, dziennych cen akcji Spoétki wazonych wolumenem obrotu (z wytgczeniem transakcji pakietowych) z okresu jednego
miesigca poprzedzajgcego dzien rozpoczecia procesu budowy ksiegi popytu, w czasie ktérego byt dokonywany obrét
akcjami Spétki na rynku gtéwnym prowadzonym przez Gietde Papieréow Wartosciowych w Warszawie SA.

Umowa okresla ponadto zakres oczekiwanych przez Instytucje Finansowe obowigzkéw informacyjnych w odniesieniu do
sposobu realizacji Umowy oraz dziatalnosci operacyjnej, finansowe;j i inwestycyjnej Spotki. W ramach tych dziatan Spétka ma
zapewni¢ przekazanie Instytucjom Finansowym Raportu IBR (Independent Business Review), ktory na zlecenie Spotki
przygotowuje KPMG Advisory sp. z 0.0.
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Warunki rozwigzania Umowy oraz zdarzenia uzasadniajgce rozwigzanie Umowy

Kazda z Instytucji Finansowych jest uprawniona do wypowiedzenia Umowy ze skutkiem natychmiastowym w przypadku
zaistnienia zdarzenia uzasadniajgcego rozwigzanie Umowy w postaci, m.in: (i) wszczecia postepowania egzekucyjnego lub
postepowania zabezpieczajacego (za wyjatkiem katalogu postepowarn dozwolonych Umowg) w odniesieniu do aktywdw
grupy kapitatowej Spodtki o wartosci przekraczajacej kwoty okreslone w Umowie oraz w odniesieniu do aktywow
stanowigcych przedmiot zabezpieczenia ustanowionego na rzecz Instytucji Finansowej, (ii) niedokonania przez Spétke
w terminie wymagalnosci ptatnosci na rzecz Instytucji Finansowej stanowigcej dozwolong ptatno$¢ w rozumieniu Umowy
(chyba, ze Spodtka i taka Instytucja Finansowa uzgodnity odroczenie terminu takiej ptatnosci) oraz (iii) spadku wartosci
ustanowionych na rzecz Instytucji Finansowych zabezpieczen o charakterze ptynnym ponizej wartosci okreslonych
w Umowie lub niezastgpienia przez Spétke wygastej polisy ubezpieczeniowej ekwiwalentna polisa.

Kazda z Instytucji Finansowych, po uzyskaniu uprzedniej zgody wiekszosci wierzycieli - Instytucji Finansowych, jest
uprawniona do wypowiedzenia Umowy ze skutkiem natychmiastowym w przypadku zaistnienia zdarzenia uzasadniajacego
rozwigzanie Umowy innego niz zdarzenia uzasadniajgce rozwigzanie Umowy wskazane powyzej, tj. m. in.: (i) zaistnienie,
w ocenie Instytucji Finansowych, sytuacji niewyptacalnosci Spétki, (ii) podjecie przez Spdtke dziatarn o charakterze
restrukturyzacyjnym, (iii) wzrost wartosci ustanowionych na rzecz Instytucji Finansowych zabezpieczenn o charakterze
ptynnym powyzej wartosci okreslonych w Umowie oraz (iv) naruszenie przez Spétke innych okreslonych postanowien
Umowy.

Zdarzeniem uzasadniajgcym rozwigzanie Umowy (za uprzednia zgoda wiekszosci wierzycieli) jest rowniez zmiana kontroli
nad Spétkg bez uprzedniej zgody wszystkich Instytucji Finansowych, przez co rozumie sie sytuacje, w ktdrej znaczacy

akcjonariusze Spotki (dziewie¢ otwartych funduszy emerytalnych) posiadaliby tgcznie mniej niz 51% akcji Spofki.

Czas trwania Umowy, data koricowa obowigzywania Umowy oraz warunek rozwigzujgcy Umowe

Umowa okresla okres wspdtpracy Stron jako okres od dnia wejScia w zycie Umowy do daty koricowej okreslonej w Umowie
na dzien 31 lipca 2019 .

Umowa zostata zawarta pod warunkiem rozwigzujgcym, ktory zostat w Umowie okreslony jako zdarzenie polegajgce na
tym, ze najpdzniej do dnia 9 czerwca 2019 r. (wtgcznie) ktérykolwiek z zaktaddéw ubezpieczen okreslonych w Umowie nie
stanie sie strong Umowy jako wierzyciel. W przypadku gdy wystgpi warunek rozwiazujacy, zgodnie z Umowag, wszelkie
prawa i obowigzki stron Umowy wygasng z poczgtkiem dnia 10 czerwca 2019 r.

Jednoczesnie dwa Banki wspotpracujgce ze Spétka, nie bedace strong przedmiotowej Umowy ztozyty w zwigzku z podpisang
Umowa o wspodtpracy odpowiednie oswiadczenia:

I. Oswiadczenie Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego S.A.

W zwigzku z zawartg Umowg, Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. (,,Bank”) ztozyt Spétce, Bankowi Polska Kasa
Opieki Spdtka Akcyjna oraz Instytucjom Finansowym — stronom Umowy o$wiadczenie, w ktérym wskazat m. in., ze w okresie
obowigzywania Umowy:

i. nie bedzie przyjmowat zadnych ptatnosci z tytutu wierzytelnosci Banku wobec Spétki zwigzanych z udzielonymi
przez Bank na podstawie umowy o limit kredytowy wielocelowy nr 17 1020 2313 0000 3702 0373 4324 zawartej
w dniu 26 lutego 2006 r. pomiedzy Bankiem a Spdtka, dwudziestoma siedmioma gwarancjami bankowymi, w tym
roszczen zwrotnych, ktére przystugiwatyby Bankowi wobec Spotki w razie wyptaty ktérejkolwiek z tych gwarancji
(,,Wierzytelnosci Banku”) za wyjatkiem dozwolonych ptatnosci okreslonych w Umowie;

ii. nie podejmie ani nie bedzie prowadzit czynnosci egzekucyjnych oraz czynnosci zabezpieczajgcych wobec Spotki
dotyczacych ptatnosci jakichkolwiek kwot z tytutu Wierzytelnosci Banku;

iii. nie ztozy wniosku o ogtoszenie upadtosci Spatki ani wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego wobec Spétki;

iv. nie wykona prawa do potracenia (ustawowego ani umownego) jakichkolwiek kwot naleznych mu z tytutu
Wierzytelnosci Banku (poza potrgceniem dozwolonej ptatnosci);

V. nie zmieni warunkéw finansowych Wierzytelnosci Banku w sposdb, ktory pogorszytyby takie warunki finansowe
dla Spétki;
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Vi. w przypadku, gdy otrzyma na swdj rachunek techniczny srodki z praw przelanych na zabezpieczenie przez Spétke
na rzecz Banku, Bank zwolni te Srodki na rzecz Spotki najpdzniej nastepnego dnia roboczego po ich otrzymaniu,

z zastrzezeniem, ze ograniczenia okreslone w pkt (i) — (vi) powyzej nie dotycza podejmowania przez Bank czynnosci
zachowawczych, czynnosci wyréwnawczych oraz blokady, na zasadach okreslonych w Umowie.

W Oswiadczeniu Bank zobowigzuje sie wobec kazdego z powyzszych wierzycieli, iz w razie podjecia przez Bank czynnosci
zachowawczej, czynnosci wyréwnawczej lub blokady, na zasadach okreslonych w Umowie, Bank poinformuje o tym
Wierzycieli w terminie jednego dnia roboczego od dnia wystgpienia takiego zdarzenia.

Niniejsze oswiadczenie Banku obowigzuje do dnia 31 lipca 2019 r., przy czym, jezeli ziSci sie warunek rozwigzujacy okreslony
w Umowie, niniejsze oswiadczenie wygasnie z poczgtkiem dnia 10 czerwca 2019 r.

Il. Oswiadczenie Banku Polska Kasa Opieki S.A.

W zwigzku z zawartg Umowa, Bank Polska Kasa Opieki S.A. (,,Bank”) ztozyt Spdtce, Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski S.A. oraz Instytucjom Finansowym — stronom Umowy oswiadczenie, w ktérym wskazat m. in., ze w okresie
obowigzywania Umowy:

i. nie bedzie przyjmowat zadnych ptatnosci z tytutu wierzytelnosci Banku wobec Spétki zwigzanych z udzielonymi
przez Bank na podstawie ,,Umowy Ramowej o wystawianie gwarancji akredytyw Nr 2018/2015/DDF” zawartej w
dniu 31.08.2018 r. pomiedzy Bankiem a Spotka, czterech gwarancji bankowych, w tym roszczen zwrotnych, ktére
przystugiwatyby Bankowi wobec Spétki w razie wyptaty ktérejkolwiek z tych gwarancji (,,Wierzytelnosci Banku”) za
wyjatkiem dozwolonych ptatnosci okreslonych w Umowie;

ii. nie podejmie ani nie bedzie prowadzit czynnosci egzekucyjnych oraz czynnosci zabezpieczajgcych wobec Spotki
dotyczacych ptatnosci jakichkolwiek kwot z tytutu Wierzytelnosci Banku;

iii. nie ztozy wniosku o ogtoszenie upadtosci Spatki ani wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego wobec Spétki;

iv. nie wykona prawa do potracenia (ustawowego ani umownego) jakichkolwiek kwot naleznych mu z tytutu
Wierzytelnosci Banku (poza potrgceniem dozwolonej ptatnosci);

V. nie zmieni warunkéw finansowych Wierzytelnosci Banku w sposdb, ktory pogorszytyby takie warunki finansowe
dla Spotki;
Vi. w przypadku, gdy otrzyma na swdj rachunek techniczny srodki z praw przelanych na zabezpieczenie przez Spétke

na rzecz Banku, Bank zwolni te Srodki na rzecz Spotki najpdzniej nastepnego dnia roboczego po ich otrzymaniu,

z zastrzezeniem, ze ograniczenia okreslone w pkt (i) — (vi) powyzej nie dotycza podejmowania przez Bank czynnosci
zachowawczych, czynnosci wyréwnawczych oraz blokady, na zasadach okreslonych w Umowie.

W Oswiadczeniu Bank zobowigzuje sie wobec kazdego z powyzszych wierzycieli, iz w razie podjecia przez Bank czynnosci
zachowawczej, czynnosci wyréwnawczej lub blokady, na zasadach okreslonych w Umowie, Bank poinformuje o tym
Wierzycieli w terminie jednego dnia roboczego od dnia wystgpienia takiego zdarzenia.

Niniejsze oswiadczenie Banku obowigzuje do dnia 31 lipca 2019 r., przy czym, jezeli ziSci sie warunek rozwigzujacy okreslony
w Umowie, niniejsze oswiadczenie wygasnie z poczgtkiem dnia 10 czerwca 2019 r.

lll. Podsumowanie

W ocenie Zarzadu Spotki, zawarcie Umowy to pierwszy krok w kierunku ustabilizowania sytuacji Spétki. Wypracowany
z Instytucjami Finansowymi model finansowania Spoétki ma na celu zapewnienie kontynuacji przez Spoétke realizacji
kontraktow oraz ma prowadzi¢ do stopniowe;j stabilizacji rozliczen z dostawcami i podwykonawcami, przy czym Zarzagd ma
Swiadomos¢, ze niektére ograniczenia zawarte w Umowie, takie jak zmniejszony dostep do kapitatu obrotowego oraz
nieodnawialny charakter linii gwarancyjnych, mogg istotnie ogranicza¢ mozliwo$¢ budowania nowego portfela zaméwien.

Majgc na uwadze powyzsze, zamiarem Zarzadu Spotki jest uzgodnienie w perspektywie nastepnych miesiecy
dtugoterminowych zasad wspoétpracy z Instytucjami Finansowymi oraz towarzystwami ubezpieczeniowymi, pozwalajgcych
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Spotce na korzystanie z produktéw finansowych oraz ubezpieczeniowych na poziomie umozliwiajgcym pozyskanie
dodatkowego kapitatu obrotowego oraz instrumentéw gwarancyjnych wymaganych z punktu widzenia dziatalnosci Spétki,
jej rozwoju, w tym zwiekszenia mozliwosci pozyskiwania oraz obstugi nowych zamdwien i kontraktéw w przysztosci.
Jednoczenie Zarzad zaktada, ze w toku prowadzonych negocjacji z PKN Orlen S.A. wypracuje w trybie polubownym
rozwigzania w zakresie rozliczenia kontraktu ,,na budowe instalacji Metatezy”, w tym w szczegdlnosci w zakresie zasadnosci
i ograniczenia potencjalnego poziomu kar umownych oraz rozliczenia wynagrodzenia za wykonane prace i zaptaty
naleznosci Spofki.

W przypadku niezrealizowania powyzszego planu i braku pozadanych efektéw dziatarh moze dojs¢ do dalszego ograniczenia
mozliwosci spdtki do pozyskiwania finansowania niezbednego dla prowadzenia biezacej dziatalnosci operacyjnej. Majac to
na uwadze nalezy stwierdzié, ze zachodzi istotna niepewno$¢ spowodowana zdarzeniami lub uwarunkowaniami, ktére
moga budzi¢ powazne watpliwosci co do zdolnosci jednostki do kontynuacji dziatalnosci i z tego wzgledu jednostka moze
nie méc w przysztosci spieniezaé aktywow i sptaca¢ zobowigzan w toku zwyktej dziatalnosci.

4. Zasady rachunkowosci

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zastosowane przez Grupe istotne
zasady rachunkowosci oraz istotne wartosci oparte na osgdach i szacunkach byly takie same jak opisane w poszczegdlnych
notach objasniajacych do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok 2018 za wyjatkiem przyjetego nowego
standardu MSSF 16 Leasing - opisanego w nocie 4.1

4.1 Zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)

Wdrozenie MSSF 16

MSSF 16 ,Leasing” obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie. Nowy
standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczgcych leasingu. Wszystkie transakcje leasingu
skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania z tytutu obowigzku zaptaty. Tym
samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden
model dla ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce.

Jednostka kazdorazowo ocenia, czy umowa jest leasingiem, czy zawiera leasing. Umowa jest leasingiem lub zawiera leasing,
jezeli na jej mocy przekazuje sie prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywdéw na dany okres
W zamian za wynagrodzenie. Proces identyfikacji umowy odbywat sie na podstawie drzewka decyzyjnego zgodnie z MSSF 16
pkt B.31

Grupa ustala warto$¢ prawa do uzytkowania skfadnika aktywdéw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu. Prawo do uzytkowania
sktadnika aktywow jest traktowane podobnie jak inne aktywa niefinansowe i odpowiednio amortyzowane. Aktywa z tytutu
prawa do uzytkowania wycenione zostaty sie wedtug kosztu. Koszt sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania
obejmuje:
e  kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu;
o wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie otrzymane
zachety leasingowe;
e  poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z zawarciem umowy leasingu;
e szacunek kosztéw, ktére majg zostaC poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z obowigzkiem demontazu
i usuniecia bazowego sktadnika aktywdw lub przeprowadzenia renowacji.

Zobowigzania z tytutu leasingu wyceniane sg poczatkowo w wartosci biezgcej optat leasingowych ptatnych w okresie
leasingu, zdyskontowanej o krancowa stope procentowg. Kraricowa stopa procentowa to stopa, jaka leasingobiorca
musiatby zaptaci¢, aby na podobny okres i przy podobnych zabezpieczeniach pozyczy¢ srodki niezbedne do zakupu sktadnika
aktywow o podobnej wartosci co sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania w podobnym srodowisku gospodarczym.
W celu oszacowania wysokosci kraricowej stopy procentowej jednostka wzieta pod uwage nastepujace parametry umowy:

e  waluta umowy determinujaca przyjmowang w modelu krzywa dochodowosci;

e ryzyko rynkowe kalkulowane zostato dla kazdej umowy i zalezy od Sredniowazonego rocznego okresu trwania

umowy leasingowej;
. do ryzyka rynkowego zostato dodane zostato ryzyko specyficzne oszacowane dla Grupy ELEKTROBUDOWA S.A;
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e ryzyko specyficzne skorygowane zostato nastepnie o wptyw rodzaju aktywa bedacego przedmiotem umowy
leasingowe;j.

Na date poczgtkowego ujecia optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmuja nastepujace
rodzaje optat za prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywdw przez okres trwania leasingu:

e  state optaty leasingowe pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe;

e zmienne optaty leasingowe uzaleznione od indekséw rynkowych;

e kwoty, ktérych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koricowej przedmiotu leasingu;

e cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze zostanie ona zrealizowana;

e ptatnosci kar umownych za wypowiedzenie leasingu jezeli okres leasingu odzwierciedla wykorzystanie przez

leasingobiorce opcji wypowiedzenia umowy.

Grupa korzysta z uproszczern dotyczacych leasingdw krdtkoterminowych (ponizej 12 miesiecy) oraz leasingéw,
w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik aktywow ma niskg wartos¢ (ponizej 15 000 PLN) i dla tych umdw nie bedzie
ujmowata zobowigzan finansowych i odnosnych aktywow z tytutu prawa do uzytkowania. Optaty leasingowe z tego tytutu
ujmowane sg jako koszty metodg liniowa w trakcie okresu leasingu.

Grupa zastosuje rowniez ponizsze rozwigzania praktyczne w odniesieniu do poszczegdlnych leasingdw:

e  Grupa zdecydowata o nierozpoznawaniu zobowigzan z tytutu leasingdw i aktywow z tytutu prawa do uzytkowania do
leasingdw, ktdrych okres leasingu korczy sie po uptywie 12 miesiecy od dnia pierwszego zastosowania. W tym
przypadku leasingobiorca:

» ujmuje te leasingi jako leasingi krétkoterminowe;

» przedstawia koszty zwigzane z tymi leasingami w ramach ujawniania informacji dotyczacych kosztéw
odnoszacych sie do leasingu krétkoterminowego w rocznym okresie sprawozdawczym, ktéry obejmuje dzien
pierwszego zastosowania.

Wptyw wdrozenia MSSF 16 na sprawozdanie finansowe Grupy jest nastepujacy:

Pozycja w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 1 stycznia 2019 roku
Prawo do uzytkowania aktywow 11110
Zobowigzania leasingowe krétkoterminowe 5167
Zobowigazania leasingowe diugoterminowe 5943

Zmiana wartosci zobowiazan leasingowych oraz prawa do uzytkowania aktywdw w stosunku do wartosci oczekiwanych
zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2018 rok w nocie 3.1 wynika ze zmniejszenia sie
wartosci zdyskontowanych optat za prawo wieczystego uzytkowania gruntow.

Spotka zastosowata standard MSSF 16 prospektywnie, tj. zaprezentowano taczny efekt zastosowania standardu w dniu
1 stycznia 2019 roku i w zwigzku z tym nie przeksztatcono danych poréwnywalnych.

4.2 Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg sprawozdawcza niniejszego Srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest polski ztoty. Wszystkie
wartosci zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

Walutami funkcjonalnymi jednostki dominujgcej oraz krajowych jednostek zaleznych jest ztoty polski. Walutg funkcjonalng
spotki stowarzyszonej Zaktad Produkcji Urzadzen Elektroenergetycznych ,VECTOR” sp. z 0.0. rubel rosyjski, natomiast spotki
stowarzyszonej SAUDI ELEKTROBUDOWA sp. z o.0. rial saudyjski. Pozycje sprawozdania finansowego spotek zagranicznych
przeliczane s3 przy uzyciu odpowiednich kurséw wymiany na walute prezentacji Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA.
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5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zastosowane przez Grupe Kapitatowg istotne wartosci oparte
na profesjonalnym osadzie i szacunkach byly takie same jak opisane w poszczegdlnych notach objasniajgcych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku.

6. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem nie ulegly zmianie w sposob istotny, w stosunku do prezentowanych w nocie 6
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku.

7. Sezonowos¢ dziatalnosci lub cyklicznosc¢ dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej nie ma charakteru sezonowego istotnie wptywajgcego na wynik finansowy. Uwarunkowania
rynku na ktérym dziata Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA, swiadczgc kompleksowe ustugi budowlano - montazowe i realizujac
inwestycje zwigzane z przemystem energetycznym, chemicznym oraz budownictwem obiektéw uzytecznosci publicznej
w systemie pod klucz, wptywajg na periodyzacje wykonywanych prac, a tym samym poziom sprzedazy. Poczgtek roku zwykle
generuje nizsze poziomy przychoddw co jest uwarunkowane przede wszystkim cyklem inwestycyjnym i budzetowym
strategicznych inwestoréw branzowych - z poczgtkiem roku rozpoczynajg kontraktowanie inwestycji planowanych na dany rok.

8. Dane segmentowe

Dla celéw zarzadczych, w celu umozliwienia przeprowadzenia oceny wynikéw dziatalnosci obszaru organizacyjnego oraz
podejmowania decyzji, dziatalno$¢ operacyjna Grupy prowadzona jest w ramach:

Segmentu Produkcji - dziatalnos$¢ produkcyjna urzadzen elektroenergetycznych rozdzielnic i aparatury wysokich, srednich
i niskich napie¢ oraz stacji i systeméw elektroenergetycznych.

Segmentu Realizacji Projektow - kompleksowe instalacje elektroenergetyczne oraz budowa kompletnych obiektéw pod klucz.
Segmentu Automatyki - ustugi zwigzane z budowa, modernizacjg i eksploatacjg obiektéw elektroenergetycznych, produkcja
urzadzen do przetwarzania informacji, produkcja aparatury rozdzielczej, sterowniczej energii elektrycznej i innej, dziatalnos¢
ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji elektrycznej aparatury rozdzielczej i sterowniczej, badania i analizy
techniczne.

Pozostate aktywnosci - dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej, ktéra nie wchodzi w zakres wymieniony w Segmencie Produkcji
i Segmencie Realizacji Produkgiji, jak np. przychody z tytutu wynajmu.

Zarzad jednostki dominujacej monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobdw, oceny skutkdw tych alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci
jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej i s3 mierzone jak zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Finansowanie Grupy Kapitatowej (facznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane
na poziomie segmentdw operacyjnych i do nich alokowane.

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane na poziomie Grupy Kapitatowej.

Grupa Kapitatowa rozlicza sprzedaz i transfery miedzy segmentami w oparciu o biezgce ceny rynkowe, podobnie jak przy
transakcjach ze stronami niepowigzanymi.
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8.1 Dane segmentowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 roku lub na dzier 31 grudnia 2018 roku

Dziatalnos¢ kontynuowana

Segr:nenjt. Segment Segment Pozostate
Realizacji Produkcji Automatyki aktywnosci Razem
Projektow
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody
w tym:
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 95112 31607 8421 56 135 196
Sprzedaz miedzy segmentami 945 8139 862 2176 12121
Przychody segmentéw ogdtem 96 057 39746 91283 2232 147 318
Zysk / (strata) operacyjna (367) (7 175) 344 124 (7 075)
Wynik dziatalnos$ci finansowej (218) (116) - (74) (407)
Udziaty w zyskach netto jednostek
podporzgdkowanych wycenianych metodg
praw wtasnosci - (365) - - (365)
Zysk / (strata) brutto
przed opodatkowaniem (585) (7 656) 344 50 (7 848)
Podatek dochodowy 113 1174 (64) (10) 1213
Zysk / (strata) netto okresu obrotowego
z dziatalnosci kontynuowanej (473) (6 483) 280 41 (6 635)
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 355222 137 739 30 462 146 476 669 899
Zobowigzania segmentu 251 880 65 634 8 827 60 215 386 557
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Amortyzacja 1525 1952 508 763 4749
Naktady inwestycyjne 71 1367 439 833 2709
Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych - - (49) - (49)
naleznosci
Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych - (1 909) (1) -
zapasy (1910)
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8.2 Dane segmentowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2018 roku lub na dzier 31 grudnia 2017 roku

Dziatalnos¢ kontynuowana
Segment

i e Segment Segment Pozostate

Realizacji Produkcji Automatyki aktywnosci Razem

Projektow
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody
w tym:
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 122 873 17 611 8 540 61 149 085
Sprzedaz miedzy segmentami 1059 3652 1032 2136 7879
Przychody segmentéw ogdtem 123932 21263 9572 2197 156 964
Zysk / (strata) operacyjna 4479 (1504) (135) (134) 2706
Wynik dziatalnosci finansowej (321) (128) - 18 (431)
Udziaty w zyskach netto jednostek
podporzgdkowanych wycenianych metodg
praw wtasnosci - 102 - - 102
Zysk / (strata) brutto
przed opodatkowaniem 4158 (1530) (135) (116) 2377
Podatek dochodowy (837) 2 495 (62) (2.074) (478)
Zysk / (strata) netto okresu obrotowego
z dziatalnosci kontynuowanej 3321 965 (197) (2 190) 1899
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 459 249 148 156 27 742 138 105 773 252
Zobowigzania segmentu 373104 78 581 6 387 24 646 482 719
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Amortyzacja 1010 1797 316 770 3893
Naktady inwestycyjne 161 2731 335 662 3 889
Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych
naleznosci (443) (53) (20) - (516)
Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych zapasy - (8) - - (8)
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8.3 Przychody ze sprzedazy wedtug odbiorcow, ktdrzy przekraczaja 10% ogétu przychodéw Grupy Kapitatowej

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2019 roku w przychodach z tytutu sprzedazy bezposredniej w dziatalnosci
Segmentu Realizacji Projektow uwzgledniono przychody z tytutu sprzedazy do jednego najwiekszego klienta Grupy Kapitatowej:
- w wysokosci 18 187 tys. zt, stanowigce 13,45% wartosci przychodéw Grupy Kapitatowej,

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2018 roku w przychodach z tytutu sprzedazy bezposredniej w dziatalnosci
Segmentu Realizacji Projektéw uwzgledniono przychody z tytutu sprzedazy do trzech najwiekszych klientdw Grupy Kapitatowej:

w wysokosci 67 499 tys. zt, stanowigce 45,3% wartosci przychodéw Grupy Kapitatowej,

w wysokosci 23 169 tys. zt, stanowigce 15,5% wartosci przychodéw Grupy Kapitatowej,

- wwysokosci 18 512 tys. zt, stanowigce 12,4% wartosci przychodéw Grupy Kapitatowe;j.

9. Rzeczowe aktywa trwate
Srodki trwate w leasingu

Na dzien 31 marca 2019 roku Grupa Kapitatowa uzytkowata aktywa trwate na podstawie umoéw leasingu finansowego
o wartosci poczatkowej 15 782 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2018 roku: 4 923 tys. zt), w tym: prawo do uzytkowania prawa
wieczystego uzytkowania gruntow 2 261 tys. zt, budynki i budowle 8 899 tys. zt, sSrodki transportu 4 507 tys. zt i inne Srodki
trwate 115 tys. zt. Zwiekszenie wartosci poczgtkowej w poréwnaniu do 31 grudnia 2018 roku spowodowane jest w gtownej
mierze wprowadzeniem od 1 stycznia 2019 roku MSSF 16.

Wartos¢ umorzenia srodkéw trwatych w leasingu wynosita na dzien bilansowy 1 290 tys. zt (na dziert 31 grudnia 2018 roku:
991 tys. zt), w tym miedzy innymi: budynki i budowle 582 tys. zt, Srodki transportu 577 tys. zt i inne Srodki trwate 82 tys. zt.
Zwiekszenie wartosci umorzenia w poréwnaniu do 31 grudnia 2018 roku spowodowane jest w gtéwnej mierze
wprowadzeniem od 1 stycznia 2019 roku MSSF 16.

Opis zabezpieczen ustanowionych na srodkach trwatych

Na dzien 31 marca 2019 roku na nieruchomosciach, ktérych Grupa Kapitatowa byta wtascicielem lub uzytkownikiem
wieczystym, ustanowiono hipoteki kaucyjne do maksymalnej kwoty 205 600 tys. zt (na dzien 31 marca 2018 roku
do maksymalnej kwoty 205 600 tys. zt). Wartos¢ bilansowa zabudowanych nieruchomosci gruntowych obcigzonych hipoteka

wynosita na dziert 31 marca 2019 roku 46 157 tys. zt (na dzier 31 marca 2018 roku 46 067 tys. zt).

Ruchome rzeczowe aktywa trwate, na ktdrych ustanowiono zastawy rejestrowe w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
31 marca 2019 roku wynoszg 2 678 tys. zt (na dzier 31 marca 2018 roku 2 795 tys. zi).

Pozostate informacje dotyczace rzeczowych aktywoéw trwatych

Na dziert 31 marca 2019 roku wartos¢ netto inwestycji w obcych Srodkach trwatych wynosita 1 050 tys. zt (na dzien 31 marca
2018 roku 1162 tys. zt).

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2019 roku i w 2018 roku nie dokonano odpiséw z tytutu utraty wartosci
rzeczowych aktywow trwatych.

Grupa Kapitatowa nie posiadata rzeczowych aktywow trwatych o ograniczonym prawie uzytkowania.
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Grunty (w i obie?(::},:;;;nierii E;Z::iz;r:: Srodki Inne $rodki Srodki trwate Zaliczki na Rzeczowe
tym PWUG) . . transportu trwate w budowie srodki trwate aktywa trwate
ladowej i maszyny
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na dzien 1
stycznia 2019 roku 4 966 72 142 62 990 32335 27 265 1740 26 201 463
Zmiany polityki rachunkowosci Nota 4.1 2261 8 899 - - - - - 11160
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na dzien 1
stycznia 2019 roku (przeksztatcony) 7 228 81041 62 990 32335 27 265 1740 26 212 625
Zwiekszenia (z tytutu): - 635 581 585 169 (872) - 1099
- zakupu - - 448 - 169 90 - 707
- przyjecia z inwestycji - 635 133 - - (769) - ()
- przyjecia z leasingu - - - 586 - (193) - 393
Zmniejszenia (z tytutu): (1) (70) (78) (841) (30) - - (1 019)
- sprzedazy - - (841) - - - (841)
- likwidacji - - (61) - (23) - - (84)
- inne (1) (70) (17) - (7) - - (94)
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na dzien 31
marca 2019 roku 7 227 81 607 63 494 32 079 27 405 868 26 212 705
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na dzien 1 stycznia 2019 roku - (24 499) (46 533) (21 906) (20 904) - - (113 842)
Amortyzacja biezgca za okres (49) (1212) (1 130) (800) (629) - - (3 820)
Zmniejszenie z tytutu sprzedazy, likwidacji
srodkdéw trwatych - 38 74 842 30 - - 984
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
dzier 31 marca 2019 roku (49) (25 673) (47 589) (21 865) (21501) - - (116 677)
Stan odpisu aktualizujgcego na dzien 1
stycznia 2019 roku - - (197) - (117) - - (314)
Stan odpisu aktualizujgcego na dzien 31
marca 2019 roku - - (197) - (117) - - (314)
Wartos¢ netto srodkow trwatych na dzien 31
marca 2019 roku 7178 55934 15904 10 215 5903 868 26 95714

*Prawo wieczystego uZytkowania gruntu
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Grunty A Budyn}( I I Urzqd.zema Srodki Inne Srodki Srodki trwate Zaliczki na Rzeczowe
(w tym i obiekty inzynierii techniczne . . . aktywa
. . transportu trwate w budowie srodki trwate

PWUG) ladowej i maszyny trwate
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych
na dzien 1 stycznia 2018 roku 4967 72197 58 876 31964 26 048 196 30 194 278
Zwiekszenia (z tytutu): - - 2036 - 122 (14) (30) 2114
- zakupu - - 2036 - 94 (1 188) 1172 2114
- przyjecia z inwestycji - - - - 28 (28) - -
- rozliczenia z zaliczek - - - - - 1202 (1202) -
Zmniejszenia (z tytutu): - - (25) (1 545) (43) - - (1613)
- sprzedazy - - (5) (1 545) - - - (1 550)
- likwidacji - - (20) - (43) - - (63)
Pozostate zmiany - - 8 2 1 - - 11
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych
na dzien 31 marca 2018 roku 4967 72197 60 895 30421 26 128 182 - 194 790
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na dzien 1 stycznia 2018 roku - (22 124) (43 663) (22 990) (18 663) - - (107 440)
Amortyzacja biezgca za okres - (607) (994) (712) (592) - - (2 905)
Zmniejszenie z tytutu sprzedazy, likwidacji
Srodkdéw trwatych - - 25 1545 43 - - 1613
Pozostate zmiany - - (4) (2) (1) - - (7)
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na dzien 31 marca 2018 roku - (22 731) (44 636) (22 159) (19 213) - - (108 739)
Stan odpisu aktualizujgcego
na dzien 1 stycznia 2018 roku - - (197) - (117) - - (314)
Stan odpisu aktualizujgcego
na dzien 31 marca 2018 roku - - (197) - (117) - - (314)
Wartos¢ netto srodkow trwatych
na dzieh 31 marca 2018 roku 4967 49 466 16 259 8262 6 915 182 - 85 737
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10. Aktywa niematerialne
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

Wartos¢ firmy wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku
w kwocie 15 010 tys. zt sktada sie z wartosci firmy w catosci dotyczacej ENERGOTEST sp. z 0.0.

Opis zabezpieczen ustanowionych na aktywach niematerialnych

Aktywa niematerialne nie stanowity zabezpieczenia zobowigzan Grupy Kapitatowej na dziert 31 marca 2019 roku i 31 grudnia
2018 roku.

Pozostate informacje dotyczace aktywow niematerialnych
W okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2019 roku nie dokonano odpiséw aktualizujgcych aktywa niematerialne.

Na dzier 31 marca 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku Grupa Kapitatowa nie posiadata aktywdéw niematerialnych o ograniczonym
prawie uzytkowania.
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Koszty Konce.sje, p.atenty, . ] B . Wartoéci Wartosci
zakoriczonych . licencje . Koszty nlezakc.)nczonych W?rtosc nlelmaterlalne niematerialne
prac rozwojowych i oprogramowanie prac rozwojowych firmy nie oddane razem
komputerowe do uzytkowania
Wartos¢ brutto aktywéw niematerialnych
na dzien 1 stycznia 2019 roku 32 485 15 805 11 700 15 010 6 756 81757
Zwiekszenia (z tytutu): - 17 1309 - 283 1609
- zakupu - 17 - - 283 300
- wykonania we wtasnym zakresie - - 1309 - - 1309
Zmniejszenia (z tytutu): - (25) - - - (25)
- sprzedaz, likwidacja - (25) - - - (25)
Wartos¢ brutto aktywéw niematerialnych
na dzieri 31 marca 2019 roku 32485 15 797 13 009 15 010 7 039 83 340
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na dzien 1 stycznia 2019 roku (22 512) (14 834) - - - (37 346)
Amortyzacja biezgca (727) (200) - - - (927)
Zmniejszenia - sprzedaz - 23 - - - 24
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
dzien 31 marca 2019 roku (23 239) (15 010) - - - (38 249)
Stan odpisu aktualizujagcego
na dzien 1 stycznia 2019 roku - - (2 437) - - (2 437)
Stan odpisu aktualizujgcego
na dzien 31 marca 2019 roku - - (2 437) - - (2 437)
Wartos¢ netto aktywéw niematerialnych
na dzien 31 marca 2019 roku 9245 787 10572 15010 7 039 42 655
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Koszty Konce.s e, p.a tenty, Koszty L. . Wartoéci Wartosci
zakonczonych . licencje . niezakonczonych W?rtosc nlelmaterlalne niematerialne
. i oprogramowanie R firmy nie oddane
prac rozwojowych komputerowe prac rozwojowych do uzytkowania razem
Wartos¢ brutto aktywéw niematerialnych
na dzien 1 stycznia 2018 roku 31081 14 863 7220 22 164 3907 79 235
Zwiekszenia (z tytutu) 3 208 1029 - 535 1775
- zakupu - 208 - - 535 743
- wykonania we wtasnym zakresie - - 1032 - - 1032
- przyjecia z inwestycji 3 - (3) - - -
Zmiany z tytutu réznic kursowych - (1) - - - (1)
Wartos¢ brutto aktywéw niematerialnych
na dzien 31 marca 2018 roku 31 084 15 070 8 249 22164 4442 81 009
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na dzien 1 stycznia 2018 (19 472) (13 493) - - - (32 965)
Amortyzacja biezgca (752) (236) - - - (988)
Zmiany z tytutu réznic kursowych - - - -
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na dzien 31 marca 2018 roku (20 224) (13 729) - - - (33 953)
Stan odpisu aktualizujgcego
na dzien 1 stycznia 2018 roku - - - - - -
Stan odpisu aktualizujgcego
na dzier 31 marca 2018 roku - - - - - -
Wartos¢ netto aktywow niematerialnych
na dzien 31 marca 2018 roku 10 860 1341 8 249 22164 4442 47 056
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11. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Zaktad Produkcji Urzadzen SAUDI
Elektroenergetycznych ELEKTROBUDOWA sp. z 0.0.
VECTOR sp. z 0.0. Rijad Krolestwo
Wotkirisk Rosja Arabii Saudyjskiej

Udziat w kapitale zaktadowym

na dzien 31 marca 2019 roku 49% 33%
Cena nabycia 13 805 97
Podwyzszenie kapitatu w 2009 roku 7711 -
Wycena udziatu w kapitale (5 169) (97)
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

na dzien 31 marca 2019 roku (niebadane) 16 347 -
Wybrane dane na dzien 31 marca 2019 roku

Wartos¢ aktywow 46 564 398
Kapitaty wtasne 33361 (254)
Stan zobowigzan 12913 652
Przychody ze sprzedazy 16 587 -
Zysk netto (746) -

Na dziert 31 marca 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku jednostka dominujgca posiadata dwie jednostki stowarzyszone, ktére zostaty
wycenione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg praw wtasnosci.

Na dzien 31 marca 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe Kapitatowg
w podmiotach stowarzyszonych byt réwny udziatowi Grupy Kapitatowej w kapitatach tych jednostek.

12. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Stan na dzien

31 marca 2019 roku Stan na dzien

1 ia 201
(niebadane) 31 grudnia 2018 roku
Udziaty w spétkach nienotowanych na gietdzie 227 227
Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej 227 227

13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci dtugoterminowe

Stan na dzien
31 marca 2019 roku
(niebadane)

Stan na dzien
31 grudnia 2018 roku

Kaucje 2192 2 100

Dtugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

aktywa finansowe netto 2192 2100
Dyskonto kaucji 125 113
Dtugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

aktywa finansowe brutto 2317 2213

Wartos¢ godziwa dtugoterminowych pozostatych aktywow finansowych jest zblizona do ich wartosci bilansowe;j.
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14. Krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz krétkoterminowe pozostate naleznosci finansowe

Stan na dzien
31 marca 2019 roku

Stan na dzien

1 ia 201
(niebadane) 31 grudnia 2018 roku

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 155131 306 596
Pozostate naleznosci finansowe, w tym: 34 715 36011
- kaucje 32482 33492
- naleznosci z tytutu wykonanych pozostatych ustug - 763
- naleznosci z tytutu wptaconego wadium 749 556
- inne 1484 1200
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug

oraz krétkoterminowe pozostate naleznosci finansowe netto 189 846 342 608
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci 41123 40 851
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto

oraz krétkoterminowe pozostate naleznosci finansowe brutto 230 969 383 459

Wartos¢ godziwa krétkoterminowych naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz krétkoterminowych pozostatych naleznosci

finansowych jest zblizona do ich wartosci bilansowej.

Okres 3 miesiecy
zakonczony

31 marca 2019 roku

(niebadane)

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2018 roku
(niebadane)

Odpis aktualizujacy naleznosci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate naleznosci finansowe na poczatek okresu 40 851 41063
Utworzenie, w tym: 321 1098
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 321 84
- naleznosci pozostate - 1014
Wykorzystanie (49) -
Rozwigzanie - (1528)
Odpis aktualizujgcy wartosc naleznosci na koniec okresu, w tym: 41123 40 633
- na naleznosci z tytutu dostaw i ustug 25 845 27 802
- na pozostate naleznosci finansowe 15278 12 831
15. Pozostate aktywa niefinansowe
15.1 Dtugoterminowe pozostate aktywa niefinansowe
Stan na dzien L
31 marca 2019 roku Stan na dzien
. 31 grudnia 2018 roku
(niebadane)

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 1165 1242
- optaty od gwarancji ubezpieczeniowych 875 946
- opfaty za utrzymanie i aktualizacje licencji 55 24
- polisy ubezpieczenia robdét budowlanych - -
- pozostate 235 272
Dtugoterminowe pozostate aktywa niefinansowe 1165 1242
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15.2 Krétkoterminowe pozostate aktywa niefinansowe

Stan na dzien
31 marca 2019 roku
(niebadane)

Stan na dzien
31 grudnia 2018 roku

Zaptacone zaliczki na dostawy 2 844 2680
Naleznosci budzetowe 7 320 -
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 2 835 2 845
- opfaty za utrzymanie i aktualizacje licencji 1449 1186
- polisy ubezpieczenia robdt budowlanych 243 255
- optaty od gwarancji ubezpieczeniowych 479 647
- ubezpieczenie samochoddéw 209 328
- koszty rozliczane w czasie dotyczgce Zaktadu zagranicznego 153 160
- ubezpieczenie majatku 13 24
- ubezpieczenie osobowe 39 67
- prenumerata 5 28
- prowizje i opfaty bankowe 6 9
- inne 240 141
Krétkoterminowe pozostate aktywa niefinansowe 13 888 5525
16. Zapasy
Stan na dzien .
31 marca 2019 roku Stan na dzien
. 31 grudnia 2018 roku
(niebadane)
Pétprodukty i produkty w toku 42377 35 408
Materiaty 23 546 23 266
Produkty gotowe 7 367 14 496
Towary - -
Zapasy 73 289 73171
Odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 6535 6624
utworzenie 1909 95
rozwigzanie (1) (184)
wykorzystanie - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 8443 6535
Wartos¢ brutto zapaséw na koniec okresu 81732 79 706

Grupa Kapitatowa okresowo analizuje wartos¢ zapaséw i mozliwosé ich wykorzystania. Grupa Kapitatowa nie posiada kredytow
bankowych ani innych zobowigzan, ktére bytyby zabezpieczone na zapasach.
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17. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokoéé zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Najczesciej stosowang formg lokowania wolnych srodkéw pienieznych sg
depozyty overnight.

Niewykorzystane przyznane $rodki kredytowe w rachunku biezgcym opisane zostaty w nocie 22.

Stan na dzien
31 marca 2019 roku
(niebadane)

Stan na dzien
31 grudnia 2018 roku

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 34 409 23 255
Srodki pieniezne w kasie - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 34 409 23 255

W pozycji Srodki pieniezne Grupa prezentuje $rodki pieniezne ulokowane na osobnych rachunkach bankowych w zwigzku
z podzielong pfatnoscig z tytutu rozliczen VAT w wysokosci 7 248 tys. zt oraz kaucjami stanowigcymi zabezpieczenie
w wysokosci 21 007 tys. zt.

W dwdch bankach ustanowiono zastawy rejestrowe i zastaw finansowy. Stan srodkéw pienieznych na 31 marca 2019 roku w tych
dwéch bankach, bez uwzgledniania Srodkéw pienieznych zwigzanych z podzielong ptatnoscia wynosza 2 092 tys. zt. Spétka
dominujaca ma swobodng mozliwos¢ dysponowania tymi srodkami.

18. Kapitat podstawowy

Na dzier 31 marca 2019 roku stan kapitatu podstawowego wynosit 10 003 tys. ztotych i nie ulegt zmianie w stosunku do stanu na
dzien 31 grudnia 2018 roku.

Struktura kapitatu podstawowego
Akcje zwykte majace petne pokrycie w kapitale, o wartosci nominalnej 2,00 zt dajg prawo do wykonywania pojedynczego
glosu na Walnym Zgromadzeniu ELEKTROBUDOWA SA. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane

co do dywidendy oraz zwrotu kapitatu. Wszystkie akcje byty objete za wktad gotéwkowy. ELEKTROBUDOWA SA nie posiada
akcji wtasnych. Spétki zalezne i stowarzyszone nie posiadajg akcji ELEKTROBUDOWA SA.

Wartosc

. Rodzaj .. Prawo
. Rodzaj X . . serii
Seria . .. I . ograniczenia Liczba - Data do
o Rodzaj akgji uprzywilejowania " /emisji . . .
/emisja . praw akcji L. rejestracji dywidendy
akcji .. wg wartosci
do akgji . . (od daty)
nominalnej
A zwykte nieuprzywilejowane brak 3248750 6 497 07.06.1995 01.01.1995
na okaziciela
B zwykte nieuprzywilejowane brak 722 250 1953 11.12.1995 01.01.1995
na okaziciela
c zwykte nieuprzywilejowane brak 249 096 498 06.12.2006 01.01.2006
na okaziciela
D zwykte nieuprzywilejowane brak 527512 1055 23.01.2008 01.01.2008
na okaziciela
4747 608 10 003
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Informacje o Akcjonariacie ELEKTROBUDOWA SA

Na dzien 30 maja 2019 roku struktura akcjonariuszy Elektrobudowa SA przedstawiata sie nastepujgco:

Stan na dzien 30 maja 2019 roku

liczba akcji rowna liczbie

Struktura akcjonariuszy ELEKTROBUDOWA SA p procent
gtosow

Aviva OFE Aviva Santander (poprzednio: AVIVA OFE AVIVA BZ WBK SA) 504 913 10,64
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny 470313 9,91
AXA Otwarty Fundusz Emerytalny 446 553 9,41
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU "Ztota Jesien" 561 040 11,82
MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny 271562 5,72
Pozostali akcjonariusze 2 493 227 52,50
taczna liczba akcji w kapitale podstawowym 4747 608 100,00

Od daty publikacji ostatniego raportu okresowego (tj. 30 kwietnia 2019 roku) do dnia publikacji niniejszego raportu wedtug
wiedzy Emitenta nastgpity nastepujace zmiany w strukturze akcjonariatu:

- 13 maja 2019 roku Spétka otrzymata od Aviva PTE Aviva Santander SA datowane na ten sam dzien zawiadomienie
informujace, iz w wyniku transakcji zbycia akcji Spotki zawartych w dniu 6 maja 2019 r., Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny
Aviva BZ WBK, posiadajgc przy wczesniejszym zawiadomieniu 12,68% ogdlnej liczby gtosow w Spodtce, zmniejszyt udziat
w ogdlnej liczbie gtoséw w Spotce do 10,64%,

- 15 maja 2019 roku Spétka otrzymata datowane na ten sam dziert zawiadomienie od Generali Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.A. zarzadzajgce Generali Otwartym Funduszem Emerytalnym [Fundusz] o zmniejszeniu przez Fundusz udziatu
w ogolnej liczbie gtoséw w Spdtce ponizej progu 5% ogdlnej liczby gtoséw —z 5,09% do 4,81%,

- 20 maja 2019 roku Spdtka otrzymata datowane na ten sam dzierr zawiadomienie od Nationale-Nederlanden Otwarty
Fundusz Emerytalny [Fundusz] o zmniejszeniu przez Fundusz stanu posiadania akcji Spétki ponizej 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki—z 5,04% do 4,77%,

- 22 maja 2019 roku Spoétka otrzymata datowane na ten sam dzien zawiadomienie od Aegon Otwarty Fundusz Emerytalny
[Fundusz] ozmniejszeniu przez Fundusz stanu posiadania akcji Spotki ponizej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki—z 6,75% do 4,65%,

- 27 maja 2019 roku Spdtka otrzymata zawiadomienie z dnia 23 maja 2019 roku od Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego Allianz Polska S.A. zarzadzajacego Allianz Polska Otwartym Funduszem Emerytalnym [OFE] oraz
Dobrowolnym Funduszem Emerytalnym [DFE] o zmniejszeniu tgcznie na rachunkach OFE i DFE stanu posiadania akcji Spoétki
ponizej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki —z 5,83% do 3,32%.

Emitent informuje, iz zgodnie z jego wiedzg na dzien sporzadzenia niniejszego raportu dziewie¢ otwartych funduszy
emerytalnych bedacych akcjonariuszami spotki w poprzednich okresach sprawozdawczych posiadajg tgcznie co najmniej
51% akcji Spotki.

Informacje o akcjach i uprawnieniach do akcji ELEKTROBUDOWA SA bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych

Na dzient 31 marca 2019 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Prezes Roman Przybyt posiadat 10.000 akg;ji
Spotki ELEKTROBUDOWA SA, a Cztonek Zarzadu Pan Krzysztof Czajka posiadat 150 akcji ELEKTROBUDOWA SA.
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19. Pozostate kapitaty

19.1 Kapitat zapasowy

Stan na dzien

Stan na dzien

31 ma.rca 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
(niebadane)
Kapitat zapasowy utworzony zgodnie ze statutem, ponad wymagang
ustawowo (minimalng ) wartos¢ 261941 261941
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 100 676 100 676
Kapitat zapasowy utworzony ustawowo 3334 3334
Pozostaty kapitat zapasowy 4191 4191
Kapitat zapasowy 370 143 370 143
19.2 Kapitat z wyceny inwestycji wycenianych do wartosci godziwej
Stan na dzien .
31 marca 2019 roku Stan na dzien
. 31 grudnia 2018 roku
(niebadane)
Wycena aktywéw finansowych wycenianych do wartosci
godziwych 219 219
Podatek odroczony (42) (42)
Kapitat z wyceny aktywow finansowych wycenianych do
wartosci godziwych 177 177

19.3 Zyski zatrzymane

Stan na dzien
31 marca 2019 roku

Stan na dzien

(niebadane) 31 grudnia 2018 roku
Zysk/(strata) netto przypadajace na akcjonariuszy ELEKTROBUDOWA SA (6 634) (71 747)
Zysk / strata z lat ubiegtych (76 177) (4 431)
Zyski / straty aktuarialne (777) (777)
Zyski zatrzymane (niepokryte straty) (83 588) (76 954)
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20. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe

20.1 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe

Stan na dzien

31 marca 2019 roku Stan na dzien

(niebadane) 31 grudnia 2018 roku

Kaucje 2298 2384
Zobowigzania z tytutu leasingu 10651 2312
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania finansowe netto 12 949 4696
Dyskonto kaucji 128 129
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania finansowe brutto 13 078 4825

Zwiekszenie stanu zobowigzan z tytutu leasingu jest spowodowane wdrozeniem w od 1 stycznia 2019 roku MSSF 16.

20.2 Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz krétkoterminowe pozostate zobowigzania finansowe

Stan na dzien

31 marca 2019 roku Stan na dzien

(niebadane) 31 grudnia 2018 roku

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 93 660 182 219
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym: 42 309 24 647
- zobowigzania z tytutu dywidendy - -
- niezafakturowane koszty 23 506 4269
- kaucje 14 319 16 677
- zakup aktywdw trwatych 1307 1883
- potracenia z listy ptac 64 384
- zobowigzania z tytutu leasingu 2991 1238
- inne 122 196
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

oraz krétkoterminowe pozostate zobowigzania finansowe 135970 206 866

Warto$¢ godziwa krétkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz krétkoterminowych pozostatych zobowigzan
finansowych jest zblizona do ich wartosci bilansowej.

Zobowigzania dotyczace kaucji z tytutu umdéw o budowe s3g nieoprocentowane, warunki i terminy ptatnosci regulujg zawarte
z podwykonawcami umowy.
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21. Pozostate zobowigzania niefinansowe

21.1 Krétkoterminowe pozostate zobowigzania niefinansowe

Stan na dzien

31 marca 2019 roku Stan na dzien

(niebadane) 31 grudnia 2018 roku

Zaliczki otrzymane na dostawy (*) 9526 10 765
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 11721 7 951
Zobowigzania z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych 9542 29 443
Swiadczen, w tym:

- podatek VAT (**) 979 18 706
- podatek dochodowy od 0sdb fizycznych 1742 2362
- ubezpieczenia spoteczne 6 797 8203
- PFRON 23 170
- inne 1 2
Krétkoterminowe pozostate zobowigzania niefinansowe 30 790 48 158

* zawiera istotny element finansowania w zwiqzku z MSSF 15 w wysokosci 693 tys. zt.

** kwota wynikajqca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towardw i ustug jest ptacona
wtasciwym wtadzom podatkowym w okresach miesiecznych.

21.2 Gwarancja zwrotu zaliczki

Na dziern 31 marca 2019 roku zaliczki otrzymane na dostawy zostaly zabezpieczone gwarancjami bankowymi w kwocie
27 137 tys. zt (na dzier 31 grudnia 2018 roku: 37 007 tys. zt).

22. Kredyty

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym oraz po dniu sprawozdawczym, nie wystapity przypadki
niewywigzania sie ze spfaty kapitatu badz odsetek z tytutu kredytéw. Grupa wspiera finansowanie kredytami w rachunkach
biezgcych.

Osiagniete przez Spotke wyniki finansowe w pierwszym kwartale 2019 roku oraz za rok obrotowy 2018, skutkujg
naruszeniem czesci zawartych w umowach z Bankami kowenantéw finansowych, w szczegdlnosci grupy wskaznikéw
uwzgledniajacych poziom EBITDA oraz poziom kapitatéw wtasnych.

Opisane naruszenie kowenantdéw nie wptywa negatywnie na pozostate produkty bankowe, w tym na waznos¢ udzielonych
i otrzymanych gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych, ktére majg charakter bezwarunkowy i nieodwotalny.

W dniu 30 kwietnia 2019 roku wygasta umowa z Bankiem Pekao S.A. Na dzien jej wygasniecia Spdtka nie posiadata w tym banku
zadtuzenia z tytutu kredytu.
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Kredyty - stan na dzier 31 marca 2019 roku

Kwota kredytu

Kwota kredytu . . . Okres
Nazwa (firma) jednostki Siedziba /pozyczki/ [potyczki/ Warunki . obowigzywania Zabezpieczenia
Wg umowy pozostata oprocentowania umowy
do sptaty
w tys. zt waluta w tys. zt waluta
ING BANK SLASKI S.A. Katowice cesja wierzytelnosci z kontraktow handlowych; zastawy
kredyt w rachunku 8 945 zt 7 869 zt WIBOR 1M do 30.05.2020 . rejestrowe na urzadzeniach wraz z cesjg praw z polisy
biezgcym (limit krzyzowy + marza banku ubezpieczeniowej; hipoteka kaucyjna do wysokosci 3 000 tys.
z gwarancjami) zt wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej
BANK HANDLOWY S.A. Warszawa cesja wierzytelnosci z kontraktow handlowych; hipoteka do
kredyt w rachunku 15 000 zt 14 515 zt WIBOR 1M do 07.11.2019r. wysokosci 26 200 tys. zt wraz z cesjq praw z polisy
biezgcym + marza banku ubezpieczeniowej; 2 weksle in blanco zabezpieczone wyzej
limit kart kredytowych zt - zt wymieniong hipoteka.
BANK PEKAO S.A. Warszawa cesja wierzytelnosci z kontraktow handlowych; hipoteka
kredyt w rachunku 7 500 zt - zt WIBOR 1M do 30.04.2019 . kaucyjna do wysokosci 22 400 tys. zt wraz z cesjq praw z polisy
biezgcym + marza banku ubezpieczeniowej, 2 weksle in blanco.
PKO BP S.A. Warszawa cesja wierzytelnosci z kontraktow handlowych; hipoteka do
kredyt w rachunku - zt - zt WIBOR 1M do 26.04.2019rr. wysokosci 150.000 tys. zt wraz z cesjg praw z polisy
biezgcym + marza banku ubezpieczeniowe;j
mBank S.A. Warszawa cesja wierzytelnosci z kontraktow handlowych; hipoteka do
kredyt w rachunku 8 000 zt 185 zt WIBOR ON do 31.10.2019r. wysokosci 4 000 tys. zt wraz z cesjg praw z polisy
biezgcym + marza banku ubezpieczeniowej, 6 weksli in blanco.
BGZ BNP PARIBAS BANK weksel in blanco, cesja generalna z tytutu istniejacych i
POLSKA S.A. Warszawa przysztych wierzytelnosci od dtuznikdw, oswiadczenie o
kredyt w rachunku 1170 zt 24 zt WIBOR 1M do 03.10.2019 . poddaniu sie egzekucji
biezgcym + marza banku
40 615 22 593

* Przedmiotowe kredyty sq kredytami krétkoterminowymi bez okreslonego terminu sptaty, a wymienione daty sq datami obowigzywania umow.
Umowa kredytowa zawarta z Bankiem PEKAO S.A. wygasta we wskazanym okresie obowiqzywania tj. 30.04.2019 roku.
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Kredyty - stan na dzier 31 grudnia 2018 roku

Kwota kredytu

Kwota kredytu . . . Okres
Nazwa (firma) jednostki Siedziba /pozyczki/ [pozyczki/ Warunki . obowigzywania Zabezpieczenia
Wg umowy pozostata oprocentowania umowy
do sptaty
w tys. zt waluta w tys. zt waluta
ING BANK SLASKI S.A. Katowice cesja wierzytelnosci z kontraktow handlowych; zastawy
kredyt w rachunku biezgcym 10 000 zt 4997 zt WIBOR 1M do 30.05.2020r. rejestrowe na urzadzeniach wraz z cesjg praw z polisy
(limit krzyzowy z gwarancjami) + marza banku ubezpieczeniowej; hipoteka kaucyjna do wysokosci 3 000
tys. zt wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej

BANK HANDLOWY S.A. Warszawa cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych; hipoteka
kredyt w rachunku biezgcym 15 000 zt 10 709 zt WIBOR 1M do 07.11.2019r. do wysokosci 26 200 tys. zt wraz z cesjg praw z polisy

+ marza banku ubezpieczeniowej; 2 weksle in blanco zabezpieczone
limit kart kredytowych 200 zt - wyzej wymieniong hipoteka.
BANK PEKAO S.A. Warszawa cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych; hipoteka
kredyt w rachunku biezgcym 7 500 zt - zt WIBOR 1M do 30.04.2019 . kaucyjna do wysokosci 22 400 tys. zt wraz z cesjq praw z

+ marza banku polisy ubezpieczeniowej, 2 weksle in blanco.
PKO BP S.A. Warszawa cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych; hipoteka
kredyt w rachunku biezgcym 15 000 zt - zt WIBOR 1M do 28.02.2019. do wysokosci 150.000 tys. zt wraz z cesjg praw z polisy

+ marza banku ubezpieczeniowej
mBank S.A. Warszawa cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych; hipoteka
kredyt w rachunku biezgcym 10 000 zt 2970 zt WIBOR ON do 31.10.2019 . do wysokosci 4 000 tys. zt wraz z cesjg praw z polisy

+ marza banku ubezpieczeniowej, 6 weksli in blanco.
BGZ BNP PARIBAS BANK weksel in blanco, cesja generalna z tytutu istniejacych i
POLSKA S.A. Warszawa przysztych wierzytelnosci od dtuznikdw, oswiadczenie o
kredyt w rachunku biezgcym 1170 zt 18 zt WIBOR 1M do 03.10.2019r. poddaniu sie egzekucji

+ marza banku

58 870 18 694

* Przedmiotowe kredyty sq kredytami krétkoterminowymi bez okreslonego terminu sptaty, a wymienione daty sq datami obowigzywania umow.
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23. Podatek dochodowy
23.1 Obhcigzenia podatkowe

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31marca 2019 roku i 31 marca 2018 roku
przedstawiajg sie nastepujgco:

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2019 roku 31 marca 2018 roku

(niebadane) (niebadane)
Podatek biezgcego roku obrotowego - (126)
Podatek odroczony 2961 320
Podatek od zagranicznych Zaktadow (1 748) (768)
Korekty dotyczace podatku z lat ubiegtych - 96
(Obcigzenie)/uznanie wyniku finansowego 1213 (478)
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23.2 Podatek dochodowy odroczony

Struktura odroczonego podatku dochodowego

Koszty Aktualizacja Kar
Wycena kontraktéw  Rezerwy  Srodki ad Y Strata
. . wartosci i Inne Razem
kontraktow przysztych i RMK trwate . . podatkowa
. aktywow odszkodowania
okreséw
stan na poczatek okresu 33 644 20 743 12 975 1607 7 548 - 12 007 604 89 127
Aktvwa - zmiany odniesione na wynik finansowy 971 1066 (8 972) (448) 1723 - 9 492 410 4241
v - zmiany odniesione na kapitat - - - - - - - - -
stan na koniec okresu 34 615 21 809 4002 1159 9271 - 21 499 1014 93 369
stan na poczatek okresu (23 859) - (5) (508) (764) (1816) - (1081) (28 033)
- zmiany odniesione na wynik finansowy (2 940) - - 90 (24) () - (54) (2927)
Rezerwy - . -
- zmiany odniesione na kapitat - - - - - - - - -
stan na koniec okresu (26 799) - (5) (418) (788) (1 816) - (1134) (30 960)
Podatek odroczony na dzier 31marca 2019 roku 7 817 21 809 3997 741 8483 (1816) 21499 (120) 62 408
Koszty i
Wycena kontraktéw Rezerwy  Srodki Aktuallz?c'ja Ka1.ry Strata
. . wartosci i Inne Razem
kontraktow przysztych i RMK trwate . . podatkowa
. aktywow odszkodowania
okreséw
stan na poczatek okresu 8 220 22 355 37 805 645 7 070 - 354 347 76 796
Aktvwa - zmiany odniesione na wynik finansowy 2494 (4 969) (6371) 10 1352 3064 43 0 (4377)
v - zmiany odniesione na kapitat -
stan na koniec okresu 10 714 17 386 31434 655 8422 3 064 397 347 72419
stan na poczatek okresu (31 046) - (5) (550) (762) (1416) - (329) (34 108)
- zmiany odniesione na wynik finansowy 6 078 (3) 718 15 (2 502) 4306
Rezerwy . L .
- zmiany odniesione na kapitat -
stan na koniec okresu (24 968) - (8) 168 (762) (1401) - (2831) (29 802)
Podatek odroczony na dzien 31 marca 2018 roku (14 254) 17 386 31426 823 7 660 1663 397 (2 484) 42 617
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24. Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2019 roku
(niebadane)

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2018 roku
(niebadane)

Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych

na poczatek okresu 14 221 20 599
Utworzenie 139 165
Wykorzystanie (599) (2501)
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych

na koniec okresu 13761 18 263
- dtugoterminowe 5601 5223
- krétkoterminowe 8161 13 040

Zgodnie z Regulaminem wynagradzania pracownicy majg prawo do $wiadczenn po okresie zatrudnienia. Pracownikom
przechodzacym na rente inwalidzkg lub emeryture przystuguje jednorazowa odprawa w wysokosci ustalonej zgodnie
z wewnetrznymi regulacjami spotki. Wartosé biezgca tych zobowigzan jest ustalona w oparciu o prognoze zobowigzan,
obliczong przez niezaleznego aktuariusza na ostatni dzien roku obrotowego. Dodatkowo na saldo rezerwy sktada sie gtéwnie
rezerwa na niewykorzystane urlopy.

25. Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia

Rezerwy na koszty Rezerwy na gwarancje, kary

L .. . Rezerwy na Ogétem stan
gwarancji zwigzane i inne ryzyka zwigzane
ze sprzedazg produktow z realizacjg kontraktow sprawy sadowe rezerw

Stan na dzien 1 stycznia
2019 roku 810 29797 7370 37977
utworzenie - - - -
wykorzystanie (275) (141) - (416)
rozwigzanie - _ _ B
Stan na dzien 31 marca
2019 roku (niebadane) 535 29 657 7370 37 561
- dtugoterminowe - 8 802 7241 16 043
- krétkoterminowe 535 20 855 129 21519
Stan na dzien 1 stycznia
2018 roku 860 52925 2 000 55 785
utworzenie 388 86 - 474
wykorzystanie (231) (47) - (278)
rozwigzanie - - - -
Stan na dzien 31 marca
2018 roku (niebadane) 1017 52 964 2000 55981
- dtugoterminowe - 27763 - 27 763
- krétkoterminowe 1017 25201 2 000 28 218

Grupa Kapitatowa tworzy rezerwy na przyszte zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota przysztych naktadow

nie sy pewne.

Grupa tworzy rezerwy zwigzane ze skutkami toczgcego sie postepowania sgdowego, wowczas gdy przeciwko Grupie
whniesiono pozew, a prawdopodobienstwo wyroku niekorzystnego jest wieksze niz prawdopodobienstwo wyroku
korzystnego. Podstawg oceny tego prawdopodobieristwa jest przebieg postepowania sgdowego oraz opinie prawnikow.
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26. Rozliczenia miedzyokresowe

Stan na dzien
31 marca 2019 roku

Stan na dzien

1 ia 201
(niebadane) 31 grudnia 2018 roku
Przychody przysztych okreséw 1439 1374
Rozliczenia miedzyokresowe 1439 1374
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27. Instrumenty finansowe

Kategorie i klasy aktywéw finansowych wg MSSF 9

Stan na dzieri 31 marca 2019 roku
(niebadane)

wartos¢ bilansowa wartos¢ godziwa

Kategorie i klasy aktywéw finansowych wg MSR 39

Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku

wartos$¢ bilansowa

warto$¢ godziwa

1. Aktywa finansowe wycenianie wedtug zamortyzowanego kosztu 192 037 192 037 1. Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne 344707 344707
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 189 846 189 846 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 342 608 342 608
finansowe krétkoterminowe naleznosci finansowe krétkoterminowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2192 2192 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2100 2100
finansowe dfugoterminowe naleznosci finansowe dtugoterminowe

2. Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej 34636 34636 2, Aktywa dostepne do sprzedazy 230 230
Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej 227 227 Udziaty Energotest - Diagnostyka sp. z o.0. 230 230
Srodki pieniezne 34409 34409

3. Aktywa finansowe wytaczone z zakresu MSSF 9 16 347 - 3. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 23 255 23 255
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych - - 4, Aktywa finansowe wytaczone z zakresu MSR 39 15 255 -
Udziaty i akcje w jednostkach stowarzyszonych 16 347 - Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych - -

Udziaty i akcje w jednostkach stowarzyszonych 15255 -

Razem aktywa finansowe 243 020 - Razem aktywa finansowe 383447 -
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Stan na dzier 31 marca 2019 roku

(niebadane) Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku

Kategorie i klasy zobowigzan finansowych wg MSSF 9 Kategorie i klasy zobowigzan finansowych wg MSR 39

wartos¢
wartos¢ bilansowa godziwa wartos¢ bilansowa wartos¢ godziwa

Zobowiazania finansowe wyceniane wedtug 172 222 172 222 Zobowiazania finansowe wyceniane wedtug 230 256 230 256

zamortyzowanego kosztu zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 12949 12949 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 4 696 4696

zobowigzania finansowe dfugoterminowe zobowigzania finansowe dfugoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 136 680 136 680 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 206 866 206 866

zobowigzania finansowe krétkoterminowe zobowigzania finansowe krétkoterminowe

Kredyty 22593 22593 Kredyty 18 694 18 694
2. Zobowigzania finansowe wytaczone z zakresu MSSF 9 13 643 - 2. Zobowigzania z tytutu gwarancji, factoringu i wytaczone z 3550 -

zakresu MSR 39

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 13643 - Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 3550 -

Razem zobowigzania finansowe 185 864 - Razem zobowigzania finansowe 233 806 -
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28. Przychody ze sprzedazy oraz umowy o ustuge budowlang
28.1 Przychody ze sprzedazy

28.1.1 Przychody ze sprzedazy - struktura rzeczowa

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2019 roku 31 marca 2018 roku

(niebadane) (niebadane)
Ustugi budowlano - montazowe 100 382 127 694
Wyroby elektrotechniczne 28777 16 001
Pozostate ustugi 5434 4 885
Sprzedaz materiatow 604 505
Przychody ze sprzedazy 135 196 149 085

Przychody ze sprzedazy dotyczace spdtek powigzanych zostaty ujawnione w nocie 36.1 niniejszego skonsolidowanego
raportu kwartalnego.

28.1.2 Przychody ze sprzedazy w uktadzie geograficznym

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2019 roku 31 marca 2018 roku

(niebadane) (niebadane)
Kraj 119 196 127 417
Zagranica, w tym: 16 000 21 668
- Finlandia 12 541 18 530
- Stowenia - 258
- Peru - 671
- Rosja 342 159
- Kuwejt - 940
- Republika Czeska - 306
- Algieria - 267
- Wielka Brytania 42 226
- Turcja 2976 -
- Arabia Saudyjska 15 4
- inne 84 307
Przychody ze sprzedazy 135 196 149 085
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28.2 Umowy o ustuge budowlang

Grupa Kapitatowa rozpoznaje przychody z tytutu realizowanych kontraktéw wykorzystujgc metode stopnia zaawansowania
kosztdw polegajacg na ustaleniu udziatu kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodéw
w catkowitych kosztach wynikajgcych z aktualnego globalnego budzetu kontraktu z uwzglednieniem wynagrodzenia

zmiennego.

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2019 roku
(niebadane)

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2018 roku
(niebadane)

Przychody szacowane (narastajaco) 2653132 2 309 148
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy (narastajaco) 137 036 218 841
Poniesione koszty (narastajgco) 2516 096 2 090 307
Naleznos$ci uwarunkowane wykonaniem umowy (zafakturowana

sprzedaz narastajgco) 2 663 560 2320763
AKTYWA

Naleznosci z tytutu wyceny kontraktow dtugoterminowych 125 045 114 904
PASYWA

Wycena kontraktow dtugoterminowych (122 678) (95 819)
Rezerwa na straty na kontraktach (8 618) (1385)
Zobowiazania z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych (131 296) (97 204)
Ujete w wycenie kontraktéw szacunki kar i innych ryzyk zwigzanych

z ich realizacjg (12 795) (30 700)
Zaliczki otrzymane na realizowane kontrakty 7712 27 131
Kaucje zatrzymane przez odbiorcéw z tytutu realizowanych

kontraktow 29 786 22 091
Przychody szacowane (za okres sprawozdawczy) 100 382 127 694
Poniesione koszty (za okres sprawozdawczy) 92 286 119 640
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy (za okres sprawozdawczy) 8 096 8054
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29. Koszty wedtug rodzaju

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2019 roku
(niebadane)

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2018 roku
(niebadane)

Ustugi obce 57 104 58 753
Zuzycie materiatéw i energii 44 431 70392
Wynagrodzenia 36 546 37908
Ubezpieczenia spoteczne i Swiadczenia 10 441 9500
Amortyzacja 4749 3893
Podatki i optaty 1037 1121
Pozostate koszty rodzajowe 2 409 3874
Koszty wedtug rodzaju razem 156 716 185 441
Zmiana stanu zapasow produktéw i rozliczernh miedzyokresowych (15 588) (37 253)
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢

ujemna) (*) (944) (1032)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (294) (181)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) (6 984) (4 943)
Wartos¢ sprzedanych towardow i materiatéw 351 558
Koszt wtasny sprzedazy 133 257 142 590

* Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby dotyczyt naktadow na prace rozwojowe i rzeczowe aktywa trwate,

ktdre zostaty zrealizowane sitami wtasnymi Grupy Kapitatowej.

30. Pozostate przychody operacyjne

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2019 roku
(niebadane)

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2018 roku
(niebadane)

Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci, w tym: 49 553
- utworzenie - (1061)
- rozwigzanie 49 1614
Przedawnione zobowigzania - -
Kary i odszkodowania 14 966
Odpis aktualizujgcy zapasy 1 8
Odsetki od srodkéw na rachunkach bankowych 12 319
Odsetki z tytutu nieterminowej zaptaty rozrachunkéw 711 85
Ujawnienie zapasow 325 -
Koszty sadowe 157 49
Otrzymane odszkodowania z polis ubezpieczeniowych 54 155
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 13 123
Inne 67 191
Pozostate przychody operacyjne 1670 2449
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31. Pozostate koszty operacyjne

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2019 roku 31 marca 2018 roku
(niebadane) (niebadane)
Kary i odszkodowania, w tym: 861 13
- kary zwiazane z niedotrzymaniem warunkéw umownych 861 13
Prowizje i optaty od gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 281 358
Optaty sgdowe 69 134
Koszty likwidacji szkdd 2 111
Darowizny 14 28
Rdéznice kursowe 9 207
Odpis aktualizujgcy zapasy 1909 -
Odsetki z tytutu nieterminowej zaptaty rozrachunkéw 74 -
Inne 186 263
Pozostate koszty operacyjne 3 405 1114
32. Przychody finansowe
Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2019 roku 31 marca 2018 roku
(niebadane) (niebadane)
Odsetki obliczone od istotnego komponentu
finansowania 36 -
Przychody finansowe 36 -

33. Koszty finansowe

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony
31 marca 2019 roku 31 marca 2018 roku

(niebadane) (niebadane)
Prowizje od kredytu obrotowego 192 238
Odsetki obliczone od istotnego komponentu finansowania - 183
Odsetki od leasingu 99 10
Odsetki od kredytéw 153 -
Koszty finansowe 443 431

34. Informacja o wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendzie, w przeliczeniu na jedng akcje jednostki dominujacej

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 roku spétki Grupy Kapitatowej nie wyptacaly dywidendy. Zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa dywidenda moze by¢ wyptacona jedynie z zysku pojedynczych jednostek wchodzacych w sktad
Grupy, a nie w oparciu o skonsolidowany wynik Grupy Kapitatowej.
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35. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy zmianami wynikajacymi ze skonsolidowanych sprawozdan z sytuacji

finansowej oraz zmianami wynikajacymi ze skonsolidowanych sprawozdan z przeptywoéw pienieznych

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2019 roku
(niebadane)

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2018 roku
(niebadane)

Zmiana bilansowa stanu naleznosci, w tym: 151 010 85 845
- dtugoterminowych pozostatych aktywdw finansowych (92) (143)
- krétkoterminowych naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

naleznosci finansowych

oraz krotkoterminowych pozostatych naleznosci finansowych 152 762 88779
- krotkoterminowych naleznosci z tytutu podatku dochodowego (1661) (2 791)

naleznosci inwestycyjnych (netto) -
Zaptacony podatek dochodowy 1765 2279
Naleznosci z tytutu dywidendy - 10912
Inne (100) 540
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych naleznosci 152 674 99 576

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony

31 marca 2019 roku
(niebadane)

31 marca 2018 roku

(niebadane)

Zmiana bilansowa stanu zobowigzan, w tym: (80 874) (67 631)
- dtugoterminowych pozostatych zobowigzan finansowych 8 253 (1 029)
- dtugoterminowych pozostatych zobowigzan niefinansowych - (12 724)
- krétkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
oraz krotkoterminowych pozostatych zobowigzan finansowych (70 896) (51 738)
- krétkoterminowych pozostatych zobowigzan niefinansowych (17 368) -
- zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych (448) (2 140)
- rezerw na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia (416) -
oraz zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu dywidendy - -
Zobowigazania z tytutu leasingu (17) 729
MSSF 16 - 1 styczen 2019 roku (11 110) -
Zmiana stanu zobowigzan netto z tytutu wydatkdw inwestycyjnych (137) 2 308
Inne 399 -
Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych zobowigzan (91 739) (64 594)
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Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2019 roku
(niebadane)

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2018 roku
(niebadane)

Biezgcy podatek dochodowy - (126)
Podatek dochodowy Zaktadéw zagranicznych (1 765) (768)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego od

0s6b prawnych 1 (361)
Zaliczka na podatek dochodowy - (2279)
Inne (2) (37)
Zaptacony podatek dochodowy (1765) (3571)

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony

31 marca 2019 roku
(niebadane)

31 marca 2018 roku
(niebadane)

Rdznice kursowe z przeliczenia Zaktadu w Finlandii (2 014) 116
Inne -
Inne korekty (2013) 116
36. Transakcje z podmiotami powigzanymi, Cztonkami Zarzadu i Radg Nadzorcza
Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byty na warunkach rynkowych.
36.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi
o Sprzedaz Zakupy
Podmiot powigzan Okres 3 miesigcy narzecz od podmiotéow
powlgzany zakonczony dnia podmiotéow P

powigzanych

powigzanych

Jednostka dominujaca:

31 marca 2019 roku 342 98
ELEKTROBUDOWA SA 31 marca 2018 roku 159 102
Pozostate podmioty powigzane:
Zaktad Produkcji Urzadzen 31 marca 2019 roku 342 -
Elektroenergetycznych
VECTOR sp. z 0.0. 31 marca 2018 roku 159 -
31 marca 2019 roku - -
SAUDI ELEKTROBUDOWA sp. z 0.0. 31 marca 2018 roku - 102
31 marca 2019 roku - 98

Energotest Diagnostyka Sp. z 0.0. (*)

31 marca 2018 roku

* Spotka posrednio zalezna od Elektrobudowa SA
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Zobowiazania
wobec
podmiotow
powigzanych

Naleznosci
Podmiot powigzany Stan na dzien od podmiotéw
powigzanych

Jednostka dominujaca

31 marca 2019 roku 247 36
ELEKTROBUDOWA SA 31 grudnia 2018 roku 73 147
Pozostate podmioty powigzane
Zaktad Produkcji Urzadzen Elektroenergetycznych 31 marca 2019 roku 247 -
VECTOR sp. z 0.0. 31 grudnia 2018 roku 73 -

31 marca 2019 roku - -
SAUDI ELEKTROBUDOWA sp. z 0.0. 31 grudnia 2018 roku - -

31 marca 2019 roku - 36
Energotest Diagnostyka sp. z 0.0.* 31 grudnia 2018 roku - 147

* Spotka posrednio zalezna od Elektrobudowa SA

36.2 Istotne transakcje z udziatem Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zgodnie z informacja posiadang przez jednostke dominujgcg w okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2019 roku
i w 2018 roku, nie wystgpity istotne transakcje z udziatem Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej.

36.3 Pozyczka udzielona Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2019 roku i w 2018 roku Grupa Kapitatowa nie udzielata pozyczek Cztonkom
Zarzadu i Rady Nadzorczej.

37. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

37.1 Gwarancje, weksle, poreczanie kredytu lub pozyczki

Stan na dzien

31 marca 2019 roku Stan na dzien

(niebadane) 31 grudnia 2018 roku
Zobowigzania warunkowe 325 626 334 338
Zobowigzania warunkowe na rzecz pozostatych jednostek, w tym: 325626 334338
- udzielone gwarancje 325626 334 338
Zobowigzania warunkowe (325 626) (334 338)

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji to przede wszystkim gwarancje wystawione przez banki i towarzystwa
ubezpieczeniowe na rzecz kontrahentéw Grupy Kapitatlowej na zabezpieczenie ich roszczern w stosunku do Grupy kapitatowej
z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych. Gwarancje udzielane zleceniodawcom Grupy Kapitatowej stanowig
alternatywny, w odniesieniu do zatrzymywanych kaucji gwarancyjnych, sposéb zabezpieczenia ewentualnych roszczen

zleceniodawcdw z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych.
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37.2 Zobowigzania umowne z tytutu zakupu srodkéw trwatych i aktywoéw niematerialnych

Grupa Kapitatowa na dziert 31 marca 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku nie posiadata istotnych zobowigzarh umownych z tytutu
zakupu srodkdw trwatych i aktywdw niematerialnych.

38. Informacja o udzielonych gwarancjach bankowych i ubezpieczeniowych

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 roku Grupa Kapitatowa przedstawita kontrahentom gwarancje bankowe
i ubezpieczeniowe na taczng kwote 8 801 tys. zt, w tym na zabezpieczenie:

- dobrego wykonania umowy oraz usuniecia wad i usterek 4394 tys. 1,
- wadium przetargowego 3081 tys. 1,
- zwrotu zaliczek 1193 tys. zt.
- gwarancji zaptaty 133 tys. zt.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2018 roku Grupa Kapitatowa przedstawita kontrahentom gwarancje bankowe
i ubezpieczeniowe na taczng kwote 23 228 tys. zt, w tym na zabezpieczenie:

- dobrego wykonania umowy oraz usuniecia wad i usterek 20550 tys. 1,
- wadium przetargowego 2215 tys. 1,
- zwrotu zaliczek 463 tys. zt.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 roku i w 2018 roku Grupa Kapitatowa nie przedstawita gwarangji
bankowych i ubezpieczeniowych, ktérych tgczna wartos¢ w stosunku do jednego kontrahenta przekroczyta 10% wartosci
kapitatu wtasnego.

39. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Najwieksza sprawa sgdowa pod wzgledem wartosci przedmiotu sporu, dotyczgca zobowigzart ELEKTROBUDOWA SA, toczy
sie przed Sagdem Rejonowym dla prowincji Satakunta w Pori, w ktérej stronami sg ELEKTROBUDOWA SA oraz Finski Zwigzek
Zawodowy Pracownikow Branzy Elektrycznej (,Zwigzek Zawodowy”). Roszczenie dotyczy doptat do wynagrodzen
pracownikdw za prace Swiadczong w okresie zatrudnienia przy budowie Elektrowni Atomowej OLKILUOTO 3 w Finlandii.

Dnia 17 grudnia 2018 roku Sad Rejonowy dla prowincji Satakunta w Pori w Finlandii wydat wyrok w ktérym zasadzit
od Spdtki na rzecz Zwigzku Zawodowego kwote ok. 4,72 min euro w sprawie L 11/9634 oraz ok. 3,24 min euro w sprawie
L 12/100, powiekszone o nalezne odsetki za opdznienie, a ponadto kwote ok. 0,4 min euro kosztéw procesu oraz
ok. 0,1 min euro odszkodowania (,Wyrok”). Przedmiotowy Wyrok zostat wydany w pierwszej instancji i jest
nieprawomocny. Spétka nie zgadza sie z Wyrokiem co do zasady, jak réwniez co do wysokosci poszczegdlnych roszczen.

W dniu 8 marca 2019 roku zostata ztozona w wymagalnym terminie apelacja od Wyroku sgdu | instancji w sporze sgdowym
ze Zwigzkiem Zawodowym. W apelacji Spoétka kwestionuje Wyrok co do zasady, jak réwniez co do wysokosci. Podniesiono
szereg zarzutow materialnych i procesowych. Czescig apelacji jest wniosek do sgdu o skierowanie do Trybunatu
Sprawiedliwosci wniosku o wydanie orzeczenia w trybie prejudycjalnym w przedmiocie wyktadni przepiséw prawa Unii
Europejskiego w zakresie powszechnosci obowigzywania firiskich uktadéw zbiorowych oraz ich jasnosci i przejrzystosci.
Wyrok w ocenie Spétki narusza zasady prawa europejskiego, a takze podstawowe zasady porzadku prawnego w Polsce i z
tych wzgleddw Spétka podjeta decyzje o jego zaskarzeniu. Podstawy apelacji dotycza fundamentalnych kwestii i koncentruja
sie na:

e  braku rozstrzygniecia sporu w oparciu o prawo witasciwe- sad nie wskazat w uzasadnieniu wyroku jakie prawo
stosuje (tj. czy majg zastosowanie przepisy prawa fifnskiego, przepisy prawa polskiego czy przepisy prawa
europejskiego);

e niezgodnosci finskiego systemu uktadéw zbiorowych pracy z dyrektywg 96/71/WE dotyczacej delegowania
pracownikdéw w ramach $wiadczenia ustug;

e nieistnieniu badz niewaznosci umow cesji pomiedzy pracownikami a Zwigzkiem Zawodowym, cesje miaty dotyczy¢
przeniesienia potencjalnych naleznosci ze stosunku pracy na rzecz Zwigzku Zawodowego;

e  nierozpatrzeniu zarzutu przedawnienia roszczen;

e  szeregu zarzutow dotyczacych oceny dowoddw oraz naruszenia przepisow prawa finskiego, w przypadku gdyby
w jakim$ zakresie sad uznat je za wiasciwe.
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Spotka utworzyta rezerwe na roszczenia w kwocie okoto 3,6 min zt, odnoszacg sie do tej czesci roszczenia, do ktorej istnieje
prawdopodobienstwo zdaniem Spétki koniecznosci jego wyptaty, jak rowniez utworzyta rezerwe na koszty obstugi prawnej
przedmiotowego sporu w wysokosci 1,3 min zt.

Pozew ztozony przez Miejskie Przedsiebiorstwo Komunikacyjne w Poznaniu sp. z 0.0.

W dniu 6 lutego 2019 roku Spdtka poinformowata raportem biezagcym o wptynieciu do ELEKTROBUDOWY SA odpisu pozwu
ztozonego przez Miejskie Przedsiebiorstwo Komunikacyjne w Poznaniu sp. z 0.0. (,,Powdd” lub ,,MPK”) w Sadzie Okregowym
w Poznaniu datowanego na dzien 7 stycznia 2019 r. Zgodnie z treScia pozwu Powdd domaga sie zasadzenia od
ELEKTROBUDOWY SA oraz ZUE S.A. (,,ZUE"), solidarnie kwoty ok. 20,18 min zt wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie
oraz kosztami procesu.

Powodd wywodzi swoje roszczenie z umowy na wykonanie robét budowlanych, prac i innych czynnosci niezbednych
i koniecznych do petnego wykonania zadania polegajgcego na budowie zajezdni tramwajowej Franowo w Poznaniu
(,Umowa”). Umowa ta zawarta zostata w lipcu 2011 roku przez Spétke i ZUE w konsekwencji udzielenia im jako
konsorcjantom przez MPK zamdwienia publicznego w trybie przetargu nieograniczonego, do ktérego zastosowanie miaty
przepisy ustawy z dnia 29 stycznia 2004 r. Prawo zamowien publicznych.

Zarzad Spotki stoi na stanowisku, iz brak jest mozliwosci przypisania zwtoki po stronie ELEKTROBUDOWA SA w wykonaniu
umowy taczacej jg z MPK i roszczenia sg niezasadne. Nawet gdyby jednak uzna¢, ze ELEKTROBUDOWA SA byta w zwtoce
z wykonaniem Umowy, powddztwo winno zosta¢ w przewazajgcej czesci oddalone, z uwagi na wysokie w ocenie Spotki
prawdopodobienstwo miarkowania (zmniejszenia) kar umownych, w szczegdlnosci wobec okolicznosci braku szkody po
stronie MPK wskutek rzekomej zwtoki.

Spétka utworzyta rezerwe na koszty obstugi prawnej przedmiotowego sporu w wysokosci 0,3 min zt.
40. Stanowisko Zarzadu jednostki dominujacej ELEKTROBUDOWA SA odnosnie wczes$niej ogtoszonych prognoz

Grupa ELEKTROBUDOWA nie dokonata publikacji prognozy wynikéw.

41. Opis czynnikdw i zdarzen (w tym o nietypowym charakterze) majacych znaczacy wptyw na wyniki finansowe Grupy
ELEKTROBUDOWA za 3 miesigce 2019 roku

41.1. Dziatalno$¢ Grupy w okresie 3 miesiecy 2019 roku

W okresie 3 miesiecy 2019 roku Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA wygenerowata strate netto z dziatalnosci
kontynuowanej na poziomie 6 634 tys. zt wobec zysku netto wynoszacego 1 899 tys. zt w analogicznym okresie roku
poprzedniego.

Gtéwne czynniki wptywajace na rezultaty finansowe Grupy w okresie 3 miesiecy 2019 roku, to:
e spadek przychoddéw ze sprzedazy,
e wzrost kosztow ogdlnego zarzadu,
e  strata na pozostatej dziatalnosci operacyjnej,
e  przeszacowanie marz na kontraktach, na ktérych na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie uzgodniono z Inwestorami zakresu robét dodatkowych.

Przychody ze sprzedazy
W przychodach Grupy 88% stanowig przychody osiggniete przez jednostke dominujgcg ELEKTROBUDOWA SA.

W okresie pierwszego kwartatu 2019 roku przychody ze sprzedazy wyniosty 135 196 tys. zt, w poréwnaniu z 149 085 tys. zt
w analogicznym okresie poprzedniego roku, co stanowi spadek o 9,32%. Spadek przychodéw, w poréwnaniu do okresu
3 miesiecy 2018 roku wynika gtéwnie z:
e mniejszej wartosci pozyskanych zaméwien w 2018 roku na realizacje projektow w formie generalnego
wykonawstwa oraz dostawe instalacji elektrycznych,
e istotnych ograniczen ze strony instytucji finansowych w dostepie Grupy do niezbednych gwarancji finansowych,
wymaganych w procesie zdobywania zaméwien i ich realizacji.
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Koszty

Gtowny element kosztéw Grupy ELEKTROBUDOWA (36,44% catosci kosztéw rodzajowych) stanowity koszty ustug obcych
i dotyczyly prac zleconych podwykonawcom. W okresie 3 miesiecy 2019 roku wyniosty one 57 104 tys. zt i byty 0 2,81%
nizsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Znaczny udziat w strukturze kosztéw Grupy posiadaty wydatki na materiaty — uksztattowaty sie one na poziomie
44 431 tys. zt (28,35% kosztow dziatalnosci operacyjnej) i spadty o 36,88% w relacji do 3 miesiecy 2018 roku.

Koszty wynagrodzern zamknety sie kwotg 36 546 tys. zt (23,22% kosztow dziatalnosci operacyjnej), co stanowi spadek
0 3,59 % w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku.

Znaczne spadki poszczegdlnych kosztow rodzajowych (wytaczajac koszty amortyzacji i ubezpieczen spotecznych) wynikaja
przede wszystkim z mniejszej liczby realizowanych kontraktow.

taczne koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu w okresie pierwszego kwartatu 2019 roku wyniosty 7 278 tys. zi,
natomiast w okresie pierwszego kwartatu 2018 roku wyniosty 5 124 tys. zt. Udziat powyzszych kosztéw w przychodach ze
sprzedazy w okresie pierwszego kwartatu 2019 roku wyniést 5,38% (w analogicznym okresie 2018 roku wynidst 3,44%).

Pozostate przychody i koszty operacyjne

W okresie pierwszego kwartatu 2019 roku wynik z pozostatej dziatalnosci operacyjnej byt ujemny i wynidst 1 735 tys. zt.
Pozostate przychody operacyjne obejmowaty m.in.: otrzymane odsetki z tytutu nieterminowych ptatnosci wysokosci
711 tys. zt, ujawnione nadwyzki na magazynie w kwocie 325 tys. zt, zwrot poniesionych kosztéw sgdowych w wysokosci
157 tys. zt, a takze otrzymane odszkodowania z polis ubezpieczeniowych w kwocie 54 tys. zt. WSrdd pozostatych kosztéw
operacyjnych najistotniejsze pozycje stanowity: odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw w kwocie 1 909 tys. zt, kary zwigzane
z niedotrzymaniem warunkédw umownych w kwocie 861 tys. zt, prowizje i optaty od gwarancji bankowych
i ubezpieczeniowych w wysokosci 281 tys. zt oraz odsetki w tytutu nieterminowej zaptaty zobowigzan w kwocie 74 tys. zt.

Dla poréwnania w okresie pierwszego kwartatu 2018 roku wynik z pozostatej dziatalnosci operacyjnej byt dodatni i wynidst
1 335 tys. zt. Pozostate przychody operacyjne obejmowaty gtéwnie: uzyskane przychody z tytutu odszkodowan i kar
umownych w kwocie 966 tys. zt, zysk wynikajacy z utworzenia i rozwigzania odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
w kwocie 553 tys. zt, odsetki od srodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych w kwocie 319 tys. zt, a takze wyptacone
odszkodowania z polis ubezpieczeniowych w wysokosci 155 tys. zt.

Wynik na dziatalnosci finansowej

W okresie 3 miesiecy 2019 roku Grupa poniosta strate z dziatalnosci finansowej w kwocie 407 tys. zt, natomiast w tym
samym okresie roku poprzedniego - strate w wysokosci 431 tys. zt.

Koszty finansowe w okresie 3 kwartatéw 2019 roku stanowity przede wszystkim prowizje od kredytéw w kwocie 192 tys. zt
oraz odsetki od kredytéw i leasingu w kwocie 251 tys. zt.

Z kolei koszty finansowe w okresie 3 miesiecy 2018 roku stanowity przede wszystkim prowizje od kredytéw w kwocie
238 tys. zt, oraz odsetki od otrzymanych dtugoterminowych zaliczek w kwocie 183 tys. zt, ktére zgodnie z przyjeta polityka
rachunkowosci stanowig istotny element finansowania i ujmuje sie podobnie do dtugu i nalicza koszt odsetkowy wedtug
kraricowej stopy procentowej.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy w okresie pierwszego kwartatu 2019 roku wynidst 1 213 tys. zt, w tym:
o cze$¢ biezagca w wysokosci (1 748) tys. zt
e  cze$¢ odroczona w wysokosci 2 961 tys. zt

Na dzien 31 marca 2019 roku Grupa rozpoznata aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci
62 408 tys. zt, podczas gdy na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa wykazywata aktywa z tego tytutu w kwocie 61 095 tys. zt.
Sktadniki sprawozdania z sytuacji finansowej z tytutu odroczonego podatku dochodowego w Grupie ELEKTROBUDOWA
wynikajg gtéwnie ze specyfiki rozliczern kontraktéw dtugoterminowych, gdzie moment uznania kosztu za poniesiony
i przychodu za zrealizowany sg rézne w ujeciu podatkowym i ksiegowym.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

31 marca 2019 roku aktywa ogdétem Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA wyniosty 669 899 tys. zt i byty o 13,37% nizsze
w poréwnaniu ze stanem na koniec 2018 r.

Gtéwne elementy aktywéw Grupy to:
e  krdtkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe, w tym kaucje
w wysokos$ci 189 846 tys. zt czyli 28,34 % catosci aktywdw. Wartos¢ ich spadta w poréwnaniu do stanu na koniec
2018 roku o 44,59%,
e naleznosci z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych w wysokosci 125 045 tys. zt (wzrost o 15,31%
w poréwnaniu do stanu na koniec 2018 roku).

Na dzien 31 marca 2019 roku Grupa odnotowata istotny wzrost aktywow obrotowych w pozycji zapaséw. Saldo produkgji
w toku i pétproduktéw na dziert 31 marca 2019 roku wynosito 42 377 tys. zt, podczas gdy na dziert 31 grudnia 2018 roku
wynosito 35 408 tys. zt. Wzrost ten wynika gtéwnie z przesuniecia termindéw niektorych dostaw oraz rozpoczetg produkcja
uniwersalnych komponentéw do rozdzielnic, ktdre bedg wykorzystane w nastepnych okresach.

Na dziern 31 marca 2019 roku kapitaty wtasne wyniosty 282 342 tys. zt wobec 290 534 tys. zt na koniec 2018 roku
(spadek o 2,48%). Zmiany w wartosci kapitatéw wtasnych wynikaty przede wszystkim z ujemnych catkowitych dochodéow
w wysokosci 6 634 tys. zt.

Ponadto znaczny udziat w sumie bilansowej Grupy miaty nastepujace pozycje:
e  zobowigzania krétkoterminowe ogdtem w wysokosci 351 963 tys. zt (52,54% pasywow) byty o0 22,88% nizsze niz na
dziert 31.12.2018 roku,
e  zadtuzenie odsetkowe wyniosto 36 235 tys. zt (5,41% pasywow) i byto o 13 991 tys. zt wyzsze niz na koniec roku
2018. Wzrost zadtuzenia wynika przede wszystkim z wdrozenia MSSF 16 (patrz nota 4.1)

Przeptywy pieniezne

W ciggu 3 miesiecy 2019 roku Grupa ELEKTROBUDOWA zanotowata dodatnie przeptywy pieniezne na poziomie 11 155 tys.zt
Ztozyly sie na nie:
e dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 10 606 tys. zt gtdwnie z tytutu zmiany stanu
naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
e ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci 2 693 tys. zt gldwnie z tytutu nabycia
rzeczowych aktywow trwatych oraz aktywdw niematerialnych,
e dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej w wysokosci 3 242 tys. zt z tytutu otrzymanych kredytéw.

Na dzien 31 marca 2019 roku Grupa posiadata $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty w wysokosci 34 409 tys. zt wobec
23 255 tys. zt na dzien 31 grudnia 2018 roku.

41.2. Czynniki, ktore beda miaty wptyw na osiggniete wyniki Grupy Kapitatowej w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

Niezaleznie od czynnikéw opisanych ponizej, jedng z kluczowych kwestii istotnych dla rozwoju Grupy ELEKTROBUDOWA
bedzie prawidtowa realizacja umowy w sprawie finansowania dziatalnosci Spétki z instytucjami finansujgcymi Spoétki oraz
uzgodnienie w perspektywie nastepnych miesiecy dtugoterminowych zasad wspétpracy z Instytucjami Finansowymi oraz
towarzystwami  ubezpieczeniowymi, pozwalajgcych Spdtce na korzystanie z produktéow finansowych oraz
ubezpieczeniowych na poziomie umozliwiajagcym pozyskanie dodatkowego kapitatu obrotowego oraz instrumentéw
gwarancyjnych wymaganych z punktu widzenia dziatalnosci Spotki, jej rozwoju, w tym zwiekszenia mozliwosci pozyskiwania
oraz obstugi nowych zamdwien i kontraktéw w przysztosci.

Do innych istotnych czynnikdéw, moggacych mieé¢ wptyw na osiggniete wyniki Grupy w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu nalezy zaliczy¢:
- zawarcie ugody z PKN Orlen S.A. w sprawie kar z tytutu opdznien w realizacji kontraktu na projektowanie, dostawe
oraz budowe w systemie pod klucz instalacji ,,Metatezy”,
- ryzyko zwigzane z nieuzyskaniem niezbednych gwarancji finansowych umozliwiajacych pozyskanie i realizacje
kontraktow,
- zdolno$¢ do uzyskania zaktadanego wzrostu efektywnosci i wydajnosci w procesie reorganizacji,
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- poziom cen robocizny, materiatow i ustug budowlanych wptywajacych na wysokos$¢ kosztow bezposrednich
realizowanych kontraktow,

- poziom konkurencji w przetargach,

- ksztattowanie sie kursu ztotego do EUR, bowiem znaczace zmiany kursu euro moga mie¢ istotny wptyw na zmiane
rentownosci realizowanych kontraktéw denominowanych w EUR,

- sytuacja finansowa i pozycja rynkowa klientéw, podwykonawcow i dostawcow Grupy Kapitatowej
ELEKTROBUDOWA,

- wywigzywanie sie zleceniodawcow z termindw ptatnosci,

- wyniki toczgcych sie spraw sadowych,

- opOznienia i zmiany termindw realizacji kontraktéw, w tym wynikajgce ze zmian zakresu rzeczowego robét, decyzji
administracyjnych, jakosci prac podwykonawcdw i innych czynnikéw dotyczgcych prowadzonych prac, dla ktérych
wprowadzenie zmian w tresci kontraktu wymaga dodatkowych ustalen i negocjacji z zamawiajagcym,

- prawidtowa realizacja kontraktéw sktadajgcych sie na portfel zaméwienn w wysokosci 546 356 tys. zt.

42. Najwazniejsze zdarzenia w okresie 3 miesiecy 2019 roku oraz po dniu 31 marca 2019 roku

W dniu 6 lutego 2019 r. Spétka poinformowata o wptynieciu do ELEKTROBUDOWY SA odpisu pozwu ztozonego przez
Miejskie Przedsiebiorstwo Komunikacyjne w Poznaniu sp. z o.0. (,,Powdd” lub ,,MPK”) w Sadzie Okregowym w Poznaniu
datowanego na dzient 7 stycznia 2019 r. Zgodnie z trescig pozwu Powdd domaga sie zasadzenia od ELEKTROBUDOWY SA
oraz ZUE S.A. (,ZUE"), solidarnie, kwoty ok. 20,18 min zt wraz z ustawowymi odsetkami za opdzZnienie oraz kosztami
procesu. Powdd wywodzi swoje roszczenie z umowy na wykonanie robdt budowlanych, prac i innych czynnosci niezbednych
i koniecznych do petnego wykonania zadania polegajgcego na budowie zajezdni tramwajowej Franowo w Poznaniu
(,Umowa”). Umowa ta zawarta zostata w lipcu 2011 roku przez Spétke i ZUE w konsekwencji udzielenia im jako
konsorcjantom przez MPK zamdwienia publicznego w trybie przetargu nieograniczonego, do ktérego zastosowanie miaty
przepisy ustawy z dnia 29 stycznia 2004 r. Prawo zamowien publicznych.

W dniu 13 lutego 2019 r. Spoétka otrzymata z Banku Handlowego w Warszawie S.A. (,,Bank”) obustronnie podpisany aneks
(,Aneks”) do Umowy Ramowej o Linie rewolwingowa na udzielanie gwarancji bankowych z dnia 23 wrzesnia 2005 roku
(,Umowa”). Na mocy Aneksu wysoko$¢ odnawialnego limitu zaangazowania, w ramach ktérego Bank moze udziela¢ Spotce
okreslonych w Umowie gwarancji zostata obnizona z kwoty 105 min zt do 95 min zt.

W dniu 28 lutego 2019 r. Spdtka zawarta aneks do umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego z dnia
24 lutego 2006 r. (,Aneks”) z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
(,Bank”). Na podstawie Aneksu zmniejszona zostata kwota limitu kredytowego wielocelowego ze 100 min zt do wysokosci
42 min zt. Ponadto Spdtka ma ustanowi¢ dodatkowe zabezpieczenia w formie zastawu rejestrowego i finansowego na
wszystkich rachunkach w PKO BP SA. Dodatkowo, strony przedtuzyty okres, na ktéry zostat udzielony limit do dnia
26 kwietnia 2019r.

W dniu 4 marca 2019 r. Spétka otrzymata pisma od ING Bank Slaski S.A. (,Bank”) zawiadamiajace o podjeciu dziatan
w zwigzku ze stwierdzeniem przypadkdw naruszenia przez Spdtke warunkéw Umowy Wieloproduktowej
nr 687/2011/00004937/00 z dnia 25 marca 2011 r. W zwigzku z powyzszym Bank obnizyt kwote dostepnego limitu
kredytowego z 50 min zt do wysokosci 40,35 min zt oraz zgodnie z umowa ustanowit dodatkowe zabezpieczenie w formie
kaucji na kwote 6 min zt (15 % zaangazowania) oraz poinformowat, ze na rachunek biezgcy Spétki nie bedg przekazywane
srodki wptywajace na rachunki cesyjne.

W dniu 8 marca 2019 r. zostata ztozona przez Spotke w wymagalnym terminie apelacja od wyroku sgdu | instancji w sporze
sgdowym z Finskim Zwigzkiem Zawodowym Pracownikéw Branzy Elektrycznej (,Wyrok”). Spdr dotyczy roszczen
dochodzonych przez Zwigzek Zawodowy wynikajacych z uméw o prace pracownikéw delegowanych przez Spétke do
realizacji prac przy projekcie budowy elektrowni atomowej OLKILUOTO 3 w Finlandii. W apelacji Spdtka kwestionuje Wyrok
co do zasady, jak réwniez co do wysokosci. Podniesiono szereg zarzutéw materialnych i procesowych. Czescig apelacji jest
whniosek do sgdu o skierowanie do Trybunatu Sprawiedliwosci wniosku o wydanie orzeczenia w trybie prejudycjalnym
w przedmiocie wyktadni przepiséw prawa Unii Europejskiego w zakresie powszechnosci obowigzywania firskich uktadoéw
zbiorowych oraz ich jasnosci iprzejrzystosci. Wyrok w ocenie Spotki narusza zasady prawa europejskiego,
a takze podstawowe zasady porzadku prawnego w Polsce i z tych wzgleddw Spdtka podjeta decyzje o zaskarzeniu Wyroku.
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W dniu 14 marca 2019 r. Spotka otrzymata z mBank S.A. (,,Bank”) obustronnie podpisany Aneks do Umowy Ramowej
nr 11/234/06/Z/PX z dnia 25 wrzesnia 2006 roku. Na podstawie zawartego Aneksu ulegt obnizeniu dotychczasowy limit na
finansowanie biezacej dziatalnosci z kwoty 120,0 min zt do kwoty 85,0 min zt. Termin obowigzywania umowy nie ulegt
zmianie. Jednoczesnie podpisany zostat aneks do Umowy o kredyt w rachunku biezacym, zawartej w ramach Umowy
Ramowej, obnizajacy limit z kwoty 10,0 mIn zt do kwoty 8,0 min zt z terminem obowigzywania od dnia 15 marca 2019 roku
do dnia 31 pazdziernika 2019 roku. Zabezpieczenie wierzytelnosci Banku stanowig Umowa hipoteki, w ktérej wysokos¢
ustanowionego zabezpieczenia zostata obnizona do kwoty 85,0 min zt stosownie do kwoty podpisanego aneksu oraz umowy
o cesje naleznosci z kontraktow. Dodatkowo Bank wprowadzit zabezpieczenie w formie zastawu rejestrowego na prawach
do Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Spétki prowadzonych w Banku.

W dniu 9 kwietnia 2019 r. Spétka poinformowata, ze w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 1/2019 z dnia 2 stycznia 2019
roku oraz raportéw wczesniejszych dotyczacych umowy (Umowa) ze spotkg Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A.
(Zamawiajacy) na realizacje zadania "Rozbudowa i modernizacja stacji Byczyna wraz z wprowadzeniem linii 400 kV"
(Projekt), iz w dniu 9 kwietnia 2019 roku uzgodniono, zasady finalizacji oraz rozliczert wynagrodzenia oraz kosztow realizacji
Projektu. W oparciu o powyzsze uzgodnienia termin odbioru koficowego dla prac zwigzanych z realizacjg Projektu zostat
okreslony na Il kwartat 2019 roku. Niezaleznie od powyzszego Zamawiajgcy zobowigzat sie do zwrotu na rzecz Wykonawcy
poniesionych przez niego uzasadnionych i nalezycie udokumentowanych kosztow zwigzanych z pozostawaniem w
gotowosci do pierwszej synchronizacji bloku 910 MW Elektrowni Jaworzno z siecig oraz prac zwigzanych z realizacjg
,pomiaru, testdw, rozruchdw oraz uruchomienia” w przedtuzonym okresie realizacji, tj. w okresie Il - XI 2019 r. Ponadto,
zgodnie z ustaleniami, w ramach wzajemnych rozliczen Emitent zaptaci Zamawiajgcemu kare umowng z tytutu
nieterminowej realizacji czesci prac w wysokosci ok. 2,1 min zt, a jednoczesnie Zamawiajacy zaptaci Spotce dodatkowe
wynagrodzenie z tytutu wykonania ponadumownych robét w kwocie ok. 0,5 min zt. W pozostatym zakresie warunki
realizacji Projektu oraz Umowy nie ulegty istotnym zmianom.

W dniu 23 kwietnia 2019 r. Spotce doreczono wniosek o zawezwanie do préby ugodowej ztozony w imieniu Polskiego
Koncernu Naftowego ORLEN S.A. (,PKN Orlen”), w ktérym PKN Orlen wnosi o zawezwanie Spétki do proby ugodowej
w sprawie zaptaty przez Spétke na rzecz PKN Orlen kwoty 15.087.639,44 zt wraz z odsetkami ustawowymi. Roszczenie PKN
Orlen wynika z kar umownych naliczonych na podstawie wezwania, o ktérym Spétka informowata w raporcie biezgcym nr
47/2018 z dnia 20 listopada 2018 r., w czesci ktdra nie zostata dotychczas potrgcona przez PKN Orlen z wynagrodzeniem
przystugujgcym Spotce w zwigzku z realizacjg kontraktu na projektowanie, dostawy oraz budowe w systemie pod klucz
Instalacji Metatezy w Zaktadzie Produkcyjnym Zamawiajacego w Ptocku (,Kontrakt”). Ztozony wniosek zawiera wstepne
propozycje ugodowe PKN Orlen i w ocenie Spoétki jest potwierdzeniem gotowosci PKN Orlen do polubownego zakoriczenia
sporu zwigzanego z projektem Metatezy. Spdtka réwniez wyraza wole polubownego zakoriczenia sporu i odpowiednie
propozycje ugodowe przedstawi w postepowaniu.

W dniu 23 kwietnia 2019 r. kancelaria prawna reprezentujgca instytucje finansujace Spotke, tj. Bank Handlowy
w Warszawie S.A., mBank S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., ING Bank Slaski S.A., Powszechna Kasa Oszczednoséci Bank
Polski S.A., Haitong Bank S.A., Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce, BNP Paribas Bank Polska S.A. [tgcznie jako: ,Instytucje
Finansujgce”] przekazaty Spétce sporzadzony przez Instytucje Finansujgce wstepny projekt ,,umowy w sprawie finansowania
dziatalnosci Spétki” okreslajacej model finansowania oraz zasady udostepniania Spodtce przez Instytucje Finansujgce
produktéw finansowych w szczegdélnosci limitdw kredytowych oraz limitéw sum gwarancyjnych w perspektywie do lipca
2019 r. Intencja Instytucji Finansujgcych jest réwniez dofaczenie do Umowy zaktadéw ubezpieczern wspdtpracujacych

z Emitentem.

W dniu 24 kwietnia 2019 r. wptynat do Spétki obustronnie podpisany aneks do umowy kredytu w formie limitu kredytowego
wielocelowego z dnia 24 lutego 2006 r. (,,Aneks”) z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim Spdtkg Akcyjna
z siedzibg w Warszawie (,,Bank”). Na podstawie Aneksu, strony przedtuzyty do dnia 27 maja 2019 roku okres, na jaki zostat
udzielony limit kredytowy. Pozostate istotne warunki umowy nie ulegty zmianie.

W dniu 30 kwietnia 2019 r. Spdtka poinformowata raportem biezgcym, ze w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 29/2018
z dnia 31 lipca 2018 roku oraz raportéw wczesniejszych dotyczacych realizacji kontraktu na projektowanie, dostawy oraz
budowe w systemie pod klucz Instalacji Metatezy (Instalacja) w Zaktadzie Produkcyjnym Polskiego Koncernu Naftowego
ORLEN S.A. (Zamawiajacy) Zarzad ELEKTROBUDOWA SA (,Spétka”) informuje, ze, po uzyskaniu pozytywnych wynikéw
Ruchu Regulacyjnego oraz Ruchu Testowego w dniu 30 kwietnia 2019 roku podpisany zostat przez strony protokét przejecia
instalacji do eksploatacji. Podpisanie protokotu potwierdza zakoriczenie realizacji procesu inwestycji budowy instalacji
metatezy w Zaktadzie Produkcyjnym w Ptocku. Zarzad Spétki bedzie prowadzit z Zamawiajgcym negocjacje zmierzajgce do
uzgodnienia warunkéw ostatecznego rozliczenia kontraktu, w tym przede wszystkim dotyczace kwestii wydtuzenia terminu
realizacji i zwigzanych z tym uprawnienn Zamawiajacego do naliczenia kar umownych, jak i rozliczenia prac dodatkowych
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i zamiennych oraz zaptaty przez Zamawiajacego naleznosci za prace wykonane. Spétka bedzie podejmowata dziatania
zmierzajace do rozstrzygniecia powyzszych kwestii na drodze polubowne;.

W dniu 13 maja.2019 r. wptyneto do Spétki pismo z ING Bank Slaski S.A. (,ING Bank”, ,Bank”) w ktérym Bank
poinformowat, iz w zwigzku oraz na czas rozméw prowadzonych pomiedzy Spétkg a bankami finansujgcymi, ktére na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu biezgcego pozostajg w toku, Bank podjat decyzje, ze Srodki ze scedowanych na rzecz ING
Bank kontraktow, ktére wptynety i beda wptywaé na rachunki cesji po dacie 10 kwietnia 2019 r. beda w petnej wysokosci
przeksiegowywane na rachunki biezgce Spétki. O ograniczeniu w przekazywaniu Spétce przez Bank srodkéw wptywajgcych
na rachunki cesyjne, Spétka informowata w raporcie biezagcym nr 13/2019 z 4 marca 2019 roku. W wyniku powyzszego
Spotka bedzie mogta dysponowaé srodkami pienieznymi otrzymanymi z tytutu wykonania prac z scedowanych kontraktéw,
ktére w perspektywie do korica 2019 roku szacowane sg na tgcznie ok. 28 min zt.

W dniu 13 maja 2019 r. otrzymata zawiadomienie z dnia 13 maja 2019 roku od Aviva PTE Aviva Santander SA informujace,
iz w wyniku transakcji zbycia akcji spétki ELEKTROBUDOWA SA zawartych w dniu 6 maja 2019 r., Aviva Otwarty Fundusz
Emerytalny Aviva BZ WBK, posiadajac przy wczesniejszym zawiadomieniu 12,68% ogélnej liczby gtoséw w Spdtce, zmniejszyt
udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w Spdtce o co najmniej 2% ogdlnej liczby gtosdw.

W dniu 13 maja 2019 r. Zarzad Spétki zdecydowat o podjeciu czynnosci zmierzajgcych do zwotania walnego zgromadzenia
Spotki, w porzadku obrad ktérego zamieszczony zostanie punkt porzadku obrad dotyczacy podjecia uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji nieprzekraczajgcej 20% udziatu w obecnym kapitale
zaktadowym Emitenta. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji jest jednym z oczekiwan instytucji
finansowych w zwigzku z prowadzonymi rozmowami dotyczacymi zawarcia umowy w sprawie finansowania dziatalnosci
Spétki, o czym Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 23/2019 z dnia 23 kwietnia 2019 roku. Szczegdtowe warunki
podwyzszenia kapitatu zaktadowego zostang ustalone przez Zarzad w najblizszych dniach, po zakorczeniu analiz, w drodze
podjecia odrebnej uchwaty, a nastepnie przedstawione do zaopiniowania Radzie Nadzorczej Spotki. Po uzyskaniu opinii
Rady Nadzorczej, Zarzad Spotki podejmie decyzje o zwotaniu walnego zgromadzenia Spétki. O kolejnych decyzjach organdw
Spotka informowata bedzie w trybie odrebnych raportow.

W dniu 15 maja 2019 r. Spodtka poinformowata raportem biezagcym, ze w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 30/2019
z dnia 13 maja 2019 r. w sprawie podjecia decyzji o zamiarze podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji,
Zarzad ELEKTROBUDOWA SA [,,Spétka”] informuje, ze w dniu 15 maja 2019 roku podjat uchwate okreslajgcg proponowane
przez Zarzad warunki ww. emisji (poprzez przyjecie projektu uchwaty walnego zgromadzenia) wraz z uzasadnieniem
wytgczenia prawa poboru oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej. Proponowane warunki emisji akcji skierowane zostang do
Rady Nadzorczej Spétki z wnioskiem o ich rozpatrzenie i zaopiniowanie, a nastepnie postawione pod obrady walnego
zgromadzenia Spotki, ktdrego zwotanie przewidywane jest w najblizszych dniach.

W dniu 16 maja 2019 r. Spdtka poinformowata raportem biezgcym, ze w nawigzaniu do raportu biezacego nr 32/2019 z dnia
15 maja 2019 roku, Zarzgd ELEKTROBUDOWA SA [,,Spétka”] informuje, ze w dniu 16 maja 2019 roku Rada Nadzorcza Spotki
pozytywnie zaopiniowata propozycje Zarzadu w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie nizszg niz
2 (dwa) ztote, ale nie wiekszg niz 1.899.040 (jeden milion osiemset dziewiecdziesigt dziewiec¢ tysiecy czterdziesci) ztotych
poprzez emisje nowych akcji zwyktych serii E, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru
wszystkich akcji nowej emisji serii E, dematerializacji oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji nowej emisji
serii E i praw do akgji serii E do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz zmiany Statutu Spatki.

W dniu 23 maja 2019 r. Spétka poinformowata raportem biezagcym, ze otrzymata ztozone na podstawie 401 § 1 Kodeksu
Spotek Handlowych przez uprawnionego akcjonariusza Spétki - Otwarty Funduszu Emerytalnego PZU ,Ztota Jesien”
zarzadzany i reprezentowany przez Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU, posiadajacego na dzierr ztozenia zgdania
561.040 akcji reprezentujacych 11,82% kapitatu zaktadowego Spétki, zgdanie umieszczenia w porzgdku obrad Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zwotanego na dzien 13 czerwca 2019 roku [ZWZ], dodatkowego punktu dotyczacego
zmian w Radzie Nadzorczej Spoétki. Zmiana porzadku obrad ZWZ polegata na rozszerzeniu pierwotnie ogtoszonego porzadku
obrad o pkt 16 w nowym brzmieniu ,Zmiany w Radzie Nadzorczej Spétki”, natomiast dotychczasowy pkt 16 ,Zamkniecie
obrad” zostat oznaczony kolejnym numerem.

W dniu 27 maja 2019 r. wptynagt do Spdtki obustronnie podpisany aneks do umowy limitu kredytowego wielocelowego
z dnia 24 lutego 2006 r. [,,Aneks”] z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim Spotkg Akcyjna z siedzibg w Warszawie
[,Bank”]. Na podstawie Aneksu, strony przedtuzyly do dnia 31 lipca 2019 roku okres, na jaki zostat udzielony limit
kredytowy wielocelowy do kwoty 42 min zt wykorzystywany na gwarancje bankowe. Ponadto na mocy Aneksu, w ramach
obowigzujgcego limitu udzielony zostat Kredyt Obrotowy Nieodnawialny przeznaczony na sptfate zadtuzenia powstatego
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z tytutu ewentualnych wyptat roszczen z gwarancji udzielonych przez Bank. W zwigzku z powyzszym Bank bedzie dokonywat
wypfat z gwarancji na rzecz uprawnionych beneficjentéw w ciezar Kredytu Obrotowego Nieodnawialnego.

W dniu 27 maja 2019 r. doreczono Spdtce oswiadczenie Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. z siedzibg w Ptocku
(,Zamawiajacy”), na mocy ktérego Zamawiajacy zada obnizenia wynagrodzenia naleznego Spétce z tytutu realizacji umowy
o projektowanie, dostawy i budowe w systemie pod klucz Instalacji Metatezy w zaktadzie produkcyjnym Polskiego Koncernu
Naftowego ORLEN S.A. w Ptocku (,Umowa”). W zwigzku z wystgpieniem w trakcie realizacji przedmiotu umowy wad
fizycznych, polegajacych na wykonaniu roboét zamiennych za zgody Zamawiajacego, w sposéb odmienny od wskazanych
w pierwotnej dokumentacji projektowej, wynagrodzenie Spdtki, zgodnie z wnioskiem Zamawiajacego, miatoby zostac
obnizone do kwoty 132,4 min zt oraz 22,6 min EUR (tj. o kwote 11 tys. zt oraz 3,7 min EUR - co stanowi kwote
ok 15,9 min zt).Spdtka wystosowata do Zamawiajacego projekt porozumienia, ktéry wedtug Spétki powinien by¢ podstawg
ostatecznego i kompleksowego rozliczenia Umowy, celem zawarcia ugody. Kwoty wskazane w o$wiadczeniu Zamawiajgcego
sa odpowiednio ujete w projekcie porozumienia wystanym przez Spotke i wzajemnie sie kompensuja ze zgtoszonymi
wczesniej przez Spétke roszczeniami z tytutu robdt dodatkowych zrealizowanych przez Spétke w zwigzku z wykonywaniem
Umowy. Spdtka nie dokonata obnizenia wynagrodzenia i zamierza przeprowadzi¢ rozmowy ugodowe z Zamawiajacym,
ktére zostaty zainicjowane w efekcie ztozenia przez Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. zawezwania do préby ugodowej,
o czym Spdtka informowata w raporcie biezgcym nr 22/2019 z dnia 23 kwietnia 2019 r.

W dniu 28 maja 2019 roku, zgodnie z kierunkami wyznaczonymi w 2018 roku, jednostka dominujaca zawarta z grupa
instytucji finansowych umowe w sprawie finansowania Spotki. Szczegétowe informacje nt. powyzszej umowy zostaty
zamieszczone w punkcie 3 niniejszego raportu.

43. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre s istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta

W ocenie Zarzadu Emitenta poza okolicznosciami i wydarzeniami opisanymi w niniejszym raporcie nie istniejg inne
informacje istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.
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ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALtOWEJ ELEKTROBUDOWA
za okres 3 miesiecy zakornczony dnia 31 marca 2019 roku

Rachunek zyskow i strat

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2019
(niebadane)

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2018
(niebadane)

Przychody ze sprzedazy 126 774 140 545
Koszt wtasny sprzedazy (126 050) (134 938)
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy 723 5607
Koszty sprzedazy (246) (171)
Koszty ogdlnego zarzadu (6128) (3 907)
Pozostate przychody operacyjne 1579 2436
Pozostate koszty operacyjne (3339) (1101)
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej (7 411) 2864
Przychody finansowe 36 10912
Koszty finansowe (443) (431)
Zysk / (strata) brutto (7 819) 13 345
Podatek dochodowy 1483 (2 551)
Zysk / (strata) netto (6 336) 10794
Zysk / (strata) na akcje (wyrazony w ztotych na jedng

akeje)

- podstawowy (1,33) 2,27
- rozwodniony (1,33) 2,27

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony

Zysk / (strata) netto

Sktadniki, ktore moga zostac przeniesione

w pozniejszych okresach do rachunku zyskow i strat:
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych
za granica

Sktadniki, ktdre nie zostang przeniesione w
pozniejszych okresach do rachunku zyskéw lub strat:

Inne catkowite dochody netto

taczne catkowite dochody netto

31 marca 2019
(niebadane)

31 marca 2018
(niebadane)

(6 336) 10 794
(2 014) (2 184)
(2 014) (2 184)
(8 349) 8610
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien

31 marca 2019 Stan na dzien

(niebadane) 31 grudnia 2018
AKTYWA
Aktywa trwate 236 663 230 225
Rzeczowe aktywa trwate 90 079 85636
Aktywa niematerialne 24 085 23 697
Inwestycje w jednostkach zaleznych 36 200 36 200
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 21516 21516
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe 2 166 2 064
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 61453 59 870
Pozostate aktywa niefinansowe 1165 1242
Aktywa obrotowe 428 148 541 546
Zapasy 69 759 69 854
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe 185137 332570
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 12 304 10 639
Naleznosci z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych 117 512 103 666
Pozostate aktywa niefinansowe 13393 5288
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30 043 19529
AKTYWA RAZEM 664 811 771771
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny 287 089 295 439
Kapitat podstawowy 10003 10003
Kapitat zapasowy 371515 371515
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granica (3 024) (1011)
Zyski zatrzymane / (niepokryte straty) (91 405) (85 069)
Zobowigzania razem 377 721 476 333
Zobowiazania dtugoterminowe 30 708 25938
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 5321 5321
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 16 043 16 013
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
finansowe 9 345 4603
Pozostate zobowigzania niefinansowe - -
Zobowiazania krétkoterminowe 347 013 450 395
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
finansowe 135551 206 186
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 196 196
Zobowigazania z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych 130 065 149 040
Kredyty i pozyczki 22 569 18 676
Zobowigazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 7 458 7 906
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 21330 21775
Pozostate zobowigzania niefinansowe 28 405 45241
Rozliczenia miedzyokresowe 1439 1374
PASYWA RAZEM 664 811 771771
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Réznice kursowe

Zyski zatrzymane

Kapitat Kapitat z przeliczenia . Razem kapitat
podstawowy zapasowy jednostki (niepokryte wiasny
zagranicznej straty)

Stan na dzien 1 stycznia 2018

roku 10 003 371515 (1011) (85 069) 295 439
Strata netto - - - (6 336) (6336)
Roznice kursowe z przeliczenia - - (2 014) - (2 014)
Zyski/(straty) aktuarialne -
Catkowite dochody ogotem - - (2 014) (6 336) (8 349)
Rozliczenie wyniku finansowego

z lat ubiegtych - -
Dywidenda - -
Stan na dzien 31 marca 2019

roku 10 003 371515 (3 024) (91 405) 287 089

Réznice kursowe
Kapitat Kapitat z ?;;it‘;i?:a Zyski Razem kapitat
podstawowy zapasowy djz iatajacych zatrzymane witasny
za granicg

Stan na dzien 1 stycznia 2018 roku 10 003 369 334 (2 184) 36 265 413 418
Zysk netto 10794 10794
Rdznice kursowe z przeliczenia 117 - 117
Zyski/(straty) aktuarialne -
Catkowite dochody ogotem 117 10 794 10911
Stan na dzien 31 marca 2018 roku 10 003 369 334 (2 067) 47 059 424 329
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALtALNOSCI OPERACYJNEJ

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2019

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2018

Zysk brutto (7 819) 13345
Korekty 17 009 7 140
Amortyzacja 4241 3578
Zysk / (strata) z tytutu réznic kursowych 2 (32)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 443 (10 727)
Zysk / (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (49) (127)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu zapaséw 95 (33 008)
Zwiekszenie /( zmniejszenie) stanu naleznosci z tytutu dostaw

i ustug oraz pozostatych naleznosci 147 332 91 464
Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu zobowigzan z tytutu dostaw

i ustug oraz pozostatych zobowigzan (90 489) (62 015)
Zaptacony podatek dochodowy (1 765) (3 268)
Zwiekszenie /( zmniejszenie) stanu pozostatych aktywow

niefinansowych (8 028) 2 375
Zwiekszenie /( zmniejszenie) stanu rozliczen miedzyokresowych 63 -
Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu kwot naleznych z tytutu umow

budowlanych (32 822) 18 746
Inne korekty (2 014) 154
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 9 190 20 485
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i aktywdw niematerialnych 84 174
Nabycie rzeczowych aktywodw trwatych i aktywéw niematerialnych (2 157) (5 862)
Dywidendy otrzymane

Nabycie aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu

wymagalnosci -

Zbycie udziatéw w pozostatych jednostkach -

Zbycie aktywow finansowych utrzymywanych do terminu

wymagalnosci

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2073) (5 688)
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWE!J

Otrzymane kredyty 3888 -
Dywidendy wyptacone na rzecz wiascicieli -

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (53) (729)
Prowizje od kredytow (194) (238)
Odsetki zaptacone od kredytow i leasingu (244) (10)
Sptata kredytow -

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3397 (977)
Zwiekszenie / zmniejszenie stanu netto srodkéw pienieznych

i ich ekwiwalentow 10 514 13 820
Zmiana stanu réznic kursowych netto z tytutu wyceny srodkow

pienieznych

i ich ekwiwalentow (2) 32
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 19 501 113 525
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU 30 015 127 345
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PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Data Podpis
Roman Przybyt Prezes Zarzadu 30.05.2019r.

Adam Swigulski Wiceprezes Zarzadu 30.05.2019rr.

Krzysztof Czajka Cztonek Zarzadu 30.05.2019r.

Hubert Staszewski Cztonek Zarzadu 30.05.2019rr.

PODPIS OSOBY, KTOREI POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja

Data

Podpis

Jolanta Nowosielska Gtéwny Ksiegowy

30.05.2019 .
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