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ROZDIZIAL I: WLADZE SPOLKI
I. WLADZE SPOLKI

1. Wiadze Spéiki - podstawy dziatania oraz sktad

Walne zgromadzenie - podstawy formalne dziatania

Walne zgromadzenie zwotywane jest oraz dziata w ramach przepisdw, uprawnien i kompetencji okreslonych
Wi

- art. 393 — 429 ustawy - Kodeks spdtek handlowych;

- §20 - 28 Statutu Spdiki, dostepnym na stronie internetowej pod adresem: http://www.pbg-sa.pl/relacje-
inwestorskie/lad-korporacyjny/statut-spolki.html;

- Regulaminu walnego zgromadzenia, dostepnym na stronie internetowej pod adresem: http://www.pbg-
sa.pl/relacje-inwestorskie/lad-korporacyjny/walne-zgromadzenie-14.html.

Zasadnicze kompetencje walnego zgromadzenia zostaty okreSlone w §26 oraz §28 Statutu Spdiki.

W pierwszym poétroczu 2022 roku odbyty sie dwa walne zgromadzenia, w tym nadzwyczajne — w dniu 28
marca 2022 roku oraz zwyczajne —w dniu 30 czerwca 2022 roku. Istotne decyzje podjeta przez nadzwyczajne
walne zgromadzenie to podjecie uchwat w sprawie powotania cztonkéw Rady Nadzorczej Spdtki oraz
uchwaty w sprawie ustalenia liczby cztonkdéw Rady Nadzorczej. Istotne decyzje podjete przez zwyczajne
walne zgromadzenie Spodiki to uchwaty podjete w ramach zamkniecia roku obrotowego 2021 oraz uchwata
o rozwigzaniu Spotki i rozpoczeciu jej likwidacji w trybie przepisdw Kodeksu spdtek handlowych.

Wszelkie informacje dotyczqce porzgdku obrad oraz podjetych przez walne zgromadzenie uchwat, sg
dostepne na stronie internetowej pod adresem: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/wza.html.

Rada Nadzorcza - podstawy dziatania i sktad w okresie sprawozdawczym

Rada Nadzorcza jest powotywana i dziata w ramach przepisdw, uprawien i kompetencii okreslonych w:

- art. 381 - 392 ustawy - Kodeks spdtek handlowych;

- §29 — 36 Statutu Spdtki, dostepnym na stronie internetowej pod adresem: http://www.pbg-sa.pl/relacje-
inwestorskie/lad-korporacyjny/statut-spolki.ntml;

- Regulaminie Rady Nadzorczej, dostepnym na stronie internetowej pod adresem: http://www.pbg-
sa.pl/pub/pl/uploaddocs/raport-biezacy-19-2017-zalacznik-nr-1-regulamin-rn.3348079567 .pdf.

w tym:

- zasady powotania w sktad Rady Nadzorczej okre$lone zostaty w §29 Statutu;

- kompetencje Rady Nadzorczej opisano w §34 - 36 Statutu Spotki.

Sktad Rady Nadzorczej
Osoby wchodzgce w sktad Rady Nadzorczej X kadenciji trwajgcej od dnia 7 wrzesnia 2020 roku, w okresie
od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku:
e  Matgorzata Wisniewska — Przewodniczgca Rady Nadzorczej;
e Roman Wenski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej;
e Tomasz Nelke — Sekretarz Rady Nadzorczej — powotany w dniu 28 marca 2022 roku;
e Hanna Gajewska — Cztonek Rady Nadzorczej — powotany w dniu 28 marca 2022 roku;
e Marian Kotewicz — Cztonek Rady Nadzorcze).
Wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powotani przez Walne Zgromadzenia Spotki.
Kadencja cztonkdw Rady Nadzorczej Spotki trwa trzy lata.

Lyciorysy cztonkéw Rady Nadzorczej:

Matgorzata Wisniewska

Przewodniczgca Rady Nadzorczej, cztonek Komitetu Wynagrodzen i Komitetu Audytu;

W latach 1984-1991 petnita funkcje asystenta projektanta w Przedsiebiorstwie Uprzemystowionego
Budownictwa Rolniczego w Poznaniu. W Spdtce od 1 stycznia 1998 roku do 2 stycznia 2004 roku pracowata
kolejno jako dyrektor ds. systemu jakosci, dyrektor ds. public relations, cztonek Zarzgdu. Od 2 stycznia 2004
roku do 14 listopada 2006 roku jako wiceprezes Zarzqgdu. Dodatkowo Matgorzata Wisniewska zasiada w
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radach nadzorczych spdtek z Grupy m.in.: PBG Dom Sp. z 0.0., PBG ERIGO Sp. z 0.0., PBG oil and gas Sp. z
0.0. (do dnia 03 czerwca 2019 roku) oraz RAFAKO S.A.

Matgorzata Wisniewska jest absolwentkg Wydziatu Budownictwa Lgdowego na Politechnice Poznanhskie;.
Ukonhczyta studia podyplomowe w zakresie zarzgdzania oraz w zakresie public relations na Wydziale
Finansdw i Bankowosci w Wyzszej Szkole Bankowej w Poznaniu, jak rdwniez roczny program doskonalenia
umiejetnos$ci menedzerskich przeprowadzony przez Canadian International Management Institute.
Matgorzata Wisniewska ukohczyta dwuletnie studia MBA Executive Master of Business Administration
organizowane przez Gdanskg Fundacje Ksztatcenia Menedzerdw oraz Uniwersytet Gdanski we wspdtpracy
z Rotterdam School of Management.

Roman Wenski

Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej, cztonek Komitetu Wynagrodzern i Komitetu Audytu, spetnia
ustawowe kryteria niezaleznosci;

Roman Wenski posiada wieloletnie doswiadczenie w zakresie controllingu. W przesztosci petnit m.in. funkcje
Dyrektora Pionu Controllingu i Analiz w PBG S.A. oraz Dyrektor Biura Kontrolingu RAFAKO S.A.

Absolwent Politechniki Poznanskiej na Wydziale Budownictwa Lgdowego, kierunki: Drogi, Ulice, Lotniska oraz
Technologia i Organizacja Budowy a takze studidow podyplomowych Analiza ekonomiczna i controlling na
Akademii Ekonomicznej w Poznaniu.

Tomasz Nelke

Sekretarz Rady Nadzorczej, cztonek Komitetu Wynagrodzen i Komitetu Audytu, spetnia ustawowe kryteria
niezaleznosci;

Absolwent Uniwersytet im. A. Mickiewicza w Poznaniu na Wydziale Prawa. W 2011 roku ukonczyt aplikacje
radcowskq i uzyskat tytut radcy prawnego. Tomasz Nelke posiada wieloletnie doswiadczenie w zakresie
kompleksowego doradztwa prawnego dla spdtek prawa handlowego oraz ma osiggniecia w dziedzinie
efektywnego reprezentowania firm w sprawach/sporach gospodarczych, wspierania w wynegocjowaniu
korzystnych umdw oraz prowadzenia postepowan uktadowych.

Hanna Gajewska

Cztonek Rady Nadzorczej cztonek Komitetu Wynagrodzen i Komitetu Audytu, spetnia ustawowe kryteria
niezaleznosci:

Absolwentka Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu na wydziatach Gospodarcze  Stosunki
Miedzynarodowe oraz Zarzadzanie Organizacjg w Biznesie. Posiada wieloletnie doswiadczenie w zakresie
marketingu i public relations. W przesztosci petnita m.in. funkcje dyrektora ds. marketingu w spdtkach NA|
Estate Fellows Poznanh oraz VIKO YACHTS a takze dyrektora Fundacji PBG.

Marian Kotewicz

Cztonek Rady Nadzorczej, cztonek Komitetu Wynagrodzen i Komitetu Audytu, spetnia ustawowe kryteria
niezaleznosci;

Absolwent Politechniki Poznanskiej na Wydziale Maszyn Roboczych i Pojazddw. Posiada wieloletnie
doswiadczenie w prowadzeniu wtasnej dziatalnosci gospodarczej. Przedsiebiorca, doswiadczony menadzer
Petni funkcje Prezesa Zarzqadu Klimar Polska Sp. z 0.0. W przesztosci petnit m.in. funkcje dyrektora oddziatu w

TAKO sp. z 0.0. oraz Starszego Inspektora ds. Gwarancji i Reklamacji w PP Polmozbyt Poznan.

Komitety Rady Nadzorczej

Na mocy postanowien regulaminu Rady Nadzorczej utworzony zostat Komitet Audytu oraz Komitet
Wynagrodzen, powotywane przez Rade Nadzorczg sposrdd swoich cztonkdw.

Komitet Audytu dziata w oparciu o regulamin Rady Nadzorczej. Do kompetencji Komitetu Audytu nalezg
nastepujace sprawy: (i) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej; (i) monitorowanie
skutecznosci systemdw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzqdzania ryzykiem; {iii)
monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej; (iv) monitorowanie niezaleznosci biegtego
rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych; (v) rekomendowanie Radzie
Nadzorczej podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych do przeprowadzenia czynnosci
rewizji finansowe;.
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Komitet Wynagrodzeh dziata w oparciu o regulamin Rady Nadzorczej. Do kompetencji Komitetu
Wynagrodzenh nalezqg nastepujgce sprawy: (i) ogdine monitorowanie praktyk w zakresie wynagrodzen iich
poziomu w Spdtce; (ii) ustalanie warunkdw zatrudnienia cztonkdw Zarzqdu i kadry kierowniczej Spotki; {iii)
ustalanie planu premiowania na rok obrotowy.

Komitet Wynagrodzeh wybiera sposrdéd swego grona Przewodniczgcego Komitetu. Komitet Wynagrodzeh
zbiera sie stosownie do poftrzeb nie rzadziej jednak niz raz na kwartat, sktada coroczne sprawozdanie ze
swojej dziatalnosci, ktdre jest czescig sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej, przedktadanego
akcjonariuszom Spotki podczas walnego zgromadzenia.

Zarzgd

Zarzqd jest powotywany i dziata w ramach przepisdw, uprawien i kompetencji okreslonych w:

- art. 368 — 380 ustawy - Kodeks spdtek handlowych;

- §37 - 40 Statutu Spdiki, dostepnym na stronie internetowej pod adresem: http://www.pbg-sa.pl/relacje-
inwestorskie/lad-korporacyjny/statut-spolki.ntml;

w tym:

- zasady powotania w sktad Zarzgdu okreslone zostaty w §37 Statutu;

- kompetencije Zarzgdu zostaty okreslone w §40 Statutu Spdiki.

Osoby wchodzgce w sktad Zarzgdu w okresie od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku:

®  Maciej Stanczuk - Wiceprezes Zarzadu — do dnia 30 czerwca 2022r.

Likwidatorzy
Likwidatorzy sg powotywani i dziatajg w ramach przepiséw, uprawien i kompetencii okreSlonych w art. 463 —
478 ustawy - Kodeks spdtek handlowych.

e Maciej Stahczuk - Likwidator — w dniu 30 czerwca 2022 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie PBG
podjeto uchwate w sprawie rozwigzania spdtki i rozpoczecia likwidacji oraz powotato
dotychczasowego Wiceprezesa Zarzgdu na Likwidatora PBG.

Zgodnie z postanowieniem Sqgdu Rejonowego Poznan-Stare Miasto w Poznaniu, Wydziat XI Gospodarczy do
Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych, wydanym na posiedzeniu niejawnym w dniu 7 maja 2020 r.
zarzad nad spdtkg PBG (od dnia 7 maja 2020 r.) obejmuje Zarzgdca PBG, 1. spdtka Zimmermann Filipiak
Restrukturyzacja S.A. z siedzibg w Warszawie.

Kadencja Zarzgdu Spdtki trwa trzy lata.
Zyciorysy cztonkéw Zarzadu:

Maciej Stanczuk — Wiceprezes Zarzgdu — do dnia 30 czerwca 2022 r.;

Maciej Stahczuk w przesztodci petnit m.in. funkcje cztonka zarzgdu w Polskim Banku Rozwoju, a takze prezesa
zarzgdu WestLB Bank Polska (obecnie Nest Bank S.A.), w ktérym przepracowat 20 lat. Od 9 maja 2014 r. do 2
kwietnia 2015 r. petnit funkcje p.o. prezesa zarzadu Polimeks-Mostostal S.A. Wczesniej, 1j. od lutego 2014 r.,
petnit funkcje wiceprezesa zarzgdu Polimeks-Mostostal S.A. Aktualnie petni rdwniez funkcje wiceprezesa w
Zarzgdzie spotki RAFAKO S.A.

Absolwent Wydziatu Handlu Zagranicznego Szkoty Gtdwnej Planowania i Statystyki w Warszawie, Wydziatu
Ekonomii Uniwersytetu w Getyndze, studidéw podyplomowych na Wydziale Miedzynarodowych Stosunkéw
Gospodarczych Uniwersytetu w Mannheim. Ukohczyt takze Advanced Management Programme |ESE na
Uniwersytecie Navarra.

Wykonywanie uprawnien Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spotki w toku postepowania sanacyjnego.
W dniu 12 lutego 2020 r. otwarto wobec PBG postepowanie sanacyjne, ktére toczy sie przed Sadem
Rejonowym Poznan — Stare Miasto w Poznaniu pod sygn. akt XI GRs 2/20/MB.
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Zgodnie z postanowieniem Sgdu Rejonowego Poznan-Stare Miasto w Poznaniu, Wydziat XI Gospodarczy do
Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych, wydanym na posiedzeniu niejawnym w dniu 7 maja 2020 r.
zarzad mieniem Spdétki (Mmasqg sanacyjnq) spoczywa (od dnia 7 maja 2020 r.) w rekach ustanowionego
zarzadcy - spdtki Zimmermann Filipiak Restrukturyzacija S.A. z siedzibg w Warszawie.

Istothe nastepstwa przyznania odebrania Zarzgdowi Spdtki zarzgdu wtasnego masg sanacyjng w
postepowaniu sanacyjnym sq nastepujgce:

1. Zgodnie z art. 294. ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (,,PrRestr”) mienie stuzgce
prowadzeniu przedsiebiorstwa oraz mienie nalezgce do dtuznika stajg sie masq sanacyjng z dniem
otwarcia postepowania sanacyjnego.

2. Zgodnie z art. 52 ust. 1. PrRestr zarzgd masg sanacyjng obejmuje Zarzgdca.

3. Zgodnie z art. 291 ust. 1 PrRestr, po otwarciu postepowania sanacyjnego dtuznik, ktéremu nie
udzielono zezwolenia na samodzielne zarzgdzenie masg sanacyjng, wskazuje i wydaje zarzgdcy
caty swéj majgtek oraz wydaje dokumenty dotyczqgce jego dziatalnosci, majatku oraz rozliczeh, w
szczegdlnosci ksiegi rachunkowe, inne ewidencje prowadzone dla celdw podatkowych i
korespondencije.

4. Sktadniki mienia nalezgcego do dtuznika i wchodzgcego w sktad masy sanacyjnej mogg zostac
Zbyte przez zarzgdce, za zgodg sedziego-komisarza, ktéry okresla warunki ich zbycia (art. 323 ust. 1.
PrRestr).

5. Obowigzek sporzgdzenia sprawozdan finansowych spoczywa na Zarzgdcey (art. Art. 323. 1. PrRestr
w zw. z art. 52 ust. 1, art. 3 ust. 5, art. 4, art. 3 ust. 1. ) , art. 66 ust. 5, art. 69 ust. 1 ustawy o
rachunkowosci. Ustawa nie przewiduje udostepnienia dtuznikowi ksiag spdtki przez Zarzgdce w celu
sporzgdzenia i poddania badaniu sprawozdania finansowego przez organy Spofki.

6. Na Zarzadcy spoczywa réwniez obowigzek przekazywania informaciji, o ktérym mowa w art. 56 ust.
1 pkt 2 i ust. 7 oraz art. 70 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych (Dz. U. z 2020 r. poz. 2080 oraz z 2021 r. poz. 355), a takze art. 17 ust. 112 oraz art. 19 ust.
3 rozporzqgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w
sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzyé na rynku) oraz uchylojgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 1732 12.06.2014, str. 1, z pdzn. zm.).

7. Czynnosci Zarzgdcy nie podlegajg kontroli i ocenie przez Rade Nadzorczqg Spdtki.

8. Zarzgdcy nie wigzg uchwaty organdw Spdtki w zakresie dotyczgcym sprawowania zarzadu masg
sanacyjnag.

9. Zarzgdca nie jest zobowigzany do przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy
sprawozdania finansowego Spdtki do zatwierdzenia, to jest realizacji obowigzku wynikajgcego z art.
52. 1. Ustawy o rachunkowosci.

2. Planowane zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej
Nie dotyczy.

3. Kompetencje organdw Spoétki w zakresie podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji
Zgodnie z §28 Statutu Spdiki, dostepnym na stronie internetowej Spdtki pod adresem: hitp://www.pbg-
sa.pl/relacje-inwestorskie/lad-korporacyjny/statut-spolki.html kompetencje w zakresie podejmowania
decyzji dotyczgcych wykupu akcji posiada walne zgromadzenie akcjonariuszy.
Pozostate prawa akcjonariuszy, okreSlone w art. 328 — 367 ustawy - Kodeks spdtek handlowych, zostaty
doprecyzowane w §14 - §18 Statutu Spotki.

4. Opis zasad dotyczqcych zmian Statutu Spotki
Zgodnie z §26 ust. 2 Statutu Spdtki, zmiana Statutu wymaga uchwaty walnego zgromadzenia, podjetej
wiekszoscig 3/4 gtosdw, w formie aktu notarialnego (przy czym, zgodnie z §26 ust. 8 Statutu, uchwata
dotyczqgca istotnej zmiany przedmiotu dziatalno$ci wymaga uchwaty podjetej wiekszosciq 3/4 gtoséw przy
obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych przynajmniej potowe kapitatu zaktadowego). Ponadto, zmiana
Statutu w zakresie zmiany postanowien dotyczgcych uprawnieh osobistych, wymagata uprzedniej pisemnej
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zgody Uprawnionego. Z dniem $mierci Pana Jerzego Wisniewskiego — uprawionego akcjonariusza — wszystkie
Jego uprawnienia osobiste zapisane w Statucie PBG wygasty.

5. Informacja na temat prowadzonej dziatalnosci charytatywnej
Kierunek dziatan z obszaru CSR Grupa PBG okredlita w dokumencie pt. ,,Polityka Zintegrowanego Systemu
Zarzgdzania”, gdzie deklaruje m.in. koncentracje na doskonaleniu dziatan na rzecz jakosci, Srodowiska
naturalinego oraz bezpieczehstwa i higieny pracy, aktywne uczestnictwo w zyciu spotecznosci lokalnej oraz
pomoc potrzebujgcym i wsparcie talentéw.
Z uwagi na aktualng sytuacje finansowq oraz formalno-prawng spdtka PBG nie prowadzi dziatalnosci
charytatywne;j.

II. STAN POSIADANIA AKCJI SPOLKI LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY NADZORUJACE
LUB ZARZADZAJACE PBG

Stan posiadania akciji Spotki lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby nadzorujgce PBG na dzien 30.06.2022r.

. llos¢ akcji
Osoby nadzorujgce

Stan na 30.06.2022 Stan na dzien ztozenia sprawozdania
Matgorzata Wisniewska 193 231722 193 231722

Il. WARTOSCI WYNAGRODZEN, NAGROD | KORZYSCI CZtONKOW RADY NADZORCZEJ | ZARZADU

1. Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej Spoiki

Wysokos¢ wynagrodzenia cztonkdw Rady Nadzorczej zostata okreslona uchwatg nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia spdtki PBG z dnia 10 grudnia 2005 roku.

Warto$¢  wynagrodzenia uzalezniona jest od indywidualnych obowigzkéw oraz od obszaréw
odpowiedzialnosci powierzonych poszczegdlnym cztonkom Rady Nadzorczej.

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej z tytutu petnienia funkciji w jednostce dominujgcej

01.01 - 30.06.2022 01.01 - 31.12.2021

Wynagrodzenia cztonkow
Rady Nadzorczej [tys. zi] Wynagrodzenie Inne Wynagrodzenie Inne
zasadnicze swiadczenia zasadnicze swiadczenia
3 - 3 63 - 63

Matgorzata Wisniewska

Przemystaw Lech Figarski* - - - 51 - 51
Andrzej Stefan Gradowski** - - - 33 - 33
Roman Wenski - 21 - 21
Marian Kotewicz - 21 - 21

Hanna Gajewska***
Tomasz Nelke***

. RAZEM | i3 ] . ] i3 [ 18 [ - [ 18 |
* do 9 grudnia 2021 roku

** do 29 grudnia 2021 roku

*** od 28 marca 2022 roku

N N W w
NN W W

2. Wynagrodzenia cztonkéw Zarzgdu Spotki

Zgodnie ze Statutem, cztonkom Zarzgdu przystuguje ptaca zasadnicza oraz premie i dodatki wynikajgce z
podjetych uchwat Rady Nadzorczej. Warto$¢ wynagrodzenia uzalezniona jest od indywidualnych
obowiqzkdéw oraz od obszaréw odpowiedzialnosci powierzonych poszczegdinym cztonkom Zarzgdu.

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzqdu z tytutu petnienia funkcji w jednostce dominujacej

Wynagrodzenia 01.01 - 30.06.2022 01.01 -31.12.2021

clzlonkow Zarzqdu [tys. ["wynagrodzenie Inne Wynagrodzenie Inne
] zasadnicze swiadczenia zasadnicze swiadczenia
- 158 - 315

Maciej Stanczuk* 158 315
RAZEM 8 [ . | 8 ] 35 ] . [ 315 |

* W dniu 30 czerwca 2022 roku powotany przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie PBG na Likwidatora Spotki
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ROZDIZIAL Il: RAPORT O RYZYKACH | ZARZADZANIU RYZYKIEM FINANSOWYM

I. RYZYKA | ZAGROZENIA

RYZYKA | ZAGROZENIA ZEWNETRZNE

1. Niekorzystne zmiany przepiséw podatkowych

W Polsce nastepujg zmiany przepisdw prawa regulujgcych opodatkowanie dziatalnosci gospodarczej.
Istnieje ryzyko zmiany obecnych przepisdéw podatkowych, w taki sposdb, ze nowe regulacje mogq okazadc
sie mniej korzystne dla Spdéfki lub jej potencjalnych klientdw uczestniczgcych w procesie dezinwestycji
prowadzonym przez Spotke i jej spdiki zalezne, co w konsekwenciji moze przetozyc sie w sposdb bezposredni
lub posredni na pogorszenie wynikéw finansowych Spotki.

PBG monitoruje zmiany przepisdw podatkowych w celu minimalizacji tego ryzyka.

2. Kurs walutowy oraz sytuacja gospodarcza w Polsce

Ekonomicznie wejscie w rok 2022 stato pod znakiem wysokiej inflacji oraz wysokiego wzrostu PKB, ktdry w
ostatnim kwartale 2021 rést w tempie 7,8 proc. Wybuch wojny na Ukrainie byt wydarzeniem typu szokowego
dla gospodarki i spoteczehstwa i w kolejnych okresach konsekwencje dziatahn wojennych bedqg kolejng
grupg czynnikdw komplikujgcych i tak nietatwaq, post-pandemiczng sytuacje gospodarek Polski i Swiata.
Prognozowanie w tak niepewnych czasach jest wyjgtkowo trudne. Z prognoz ekspertdéw Europejskiego
Kongresu Finansowego wytania sie nastepujgcy obraz.

Na poziomie najbardziej zagregowanym, czyli tacznej dynamiki wzrostu PKB, po wzroécie w 2022 o 4,5 proc.
oczekiwane jest spowolnienie do 2,5 proc. w roku 2023 oraz lekkie przyspieszenie do 3,3 proc. w roku 2024.
Gtéwnymi czynnikami stojgcymi za czekajgcym nas spowolnieniem bedzie utrzymujacy sie niski poziom
dynamiki inwestyciji przy rownoczesnym hamowaniu tempa spozycia indywidualnego. Co prawda eksperci
oczekujg przyspieszenia wzrostu naktaddw brutto na srodki trwate z 3,0 proc. w 2022, poprzez 3,6 proc. w
2023, do 3,9 proc. w 2024, ale biorgc pod uwage rosngce niedobory na rynku pracy, oraz w kontekscie tego,
izinwestycje (szczegdlnie sektora prywatnego) od wielu lat sg w Polsce jednymi z najnizszych w UE, wskazane
w prognozach dynamiki nalezy oceni¢ jako niesatysfakcjonujgce wzgledem potrzeb gospodarki. Dynamika
konsumpciji prognozowana jest na 4,5 proc. w roku biezgcym, w roku przysztym prognoza przewiduje
spowolnienie do 3,0 proc, a w 2024 oczekiwane jest lekkie odbicie do 3,7 proc. Kluczowym elementem
ostabienia tempa wzrostu konsumpcji jest wyhamowanie tempa wzrostu wynagrodzeh w gospodarce
narodowej w kolejnych dwdch latach (11,1 proc. prognozowane w 2022, oraz 9,3 proc. w 2023) ponizej
tempa wzrostu inflacji (odpowiednio 12,9 proc. oraz 9,6 proc). Stopa bezrobocia (definicja BAEL)
pozostawac bedzie na niskim poziomie (odpowiednio 2,9 proc. w 2022 roku oraz 3,1 proc. w latach 2023-
2024), rébwnoczesnie za$ dojdzie do dalszego spowolnienia w zakresie liczby pracujgcych w gospodarce
narodowej. Eksperci prognozujg w kolejnych trzech latach 0,7 proc., 0,2 proc. oraz 0,0 proc. dynamiki
zatrudnienia. Niskie bezrobocie i niskie tempo wzrostu liczby pracujgcych sg w duzej mierze pochodng
spadajgcej podazy pracy: z jednej strony bezrobocie bedzie niskie, bo z powoddw demograficznych z rynku
pracy odchodzi wiecej oséb niz na niego trafia, ale réwnoczesnie kurczgca sie podaz pracy bedzie jeszcze
bardziej doskwierac przedsiebiorcom, ograniczajgc im tempo mozliwego wzrostu firm, a w ujeciu makro
ograniczac bedzie tempo wzrostu catej gospodarki.

Utrwalenie wysokiej inflacji, prowadzgce do wysokich stép procentowych, mocno hamujgcych wzrost to
najwazniejsze z zagrozeh dla koniunktury gospodarczej w Polsce. Ankietowani eksperci oczekujg
sredniorocznej inflacji na poziomie 12,9 proc. w 2022, 9,6 proc. w 2023 oraz 6,2 proc. w 2024. Wedtug prognoz
towarzyszy¢ jej bedqg poziomy stopy referencyjnej NBP odpowiednio 7,2 proc., 6,8 proc. oraz 5,2 proc.

W odniesieniu do kursu walutowego oczekiwana jest stabilizacja notowan EUR-PLN wokdt 4,5-4,6, za§ w
odniesieniu do dolara eksperci oczekujg wzmochnienia w strone 4,0 sredniorocznie w 2023 i 2024.

Wedtug ekspertdow deficyt finanséw publicznych utrzyma sie na poziomie 4 proc. w najblizszych dwdch
latach, by spas¢ do 3,1 proc. w 2024. Wysoka inflacja, przektadajgca sie na wysoki nominalny wzrost PKB
oznaczac¢ jednak bedzie stabilizacje poziomu dtugu sektora finanséw publicznych na poziomie ok. 52 proc.
PKB, pomimo rosngcego wolumenu zadtuzenia.
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Najwazniejsze zagrozenia dla koniunktury gospodarczej, stabilnosci polskiego systemu finansowego oraz
wiarygodnosci ztotego w perspektywie roku 2024, wskazane przez Ekspertdw Europejskiego Kongresu
Finansowego to m.in.:

1.

© N~ WLN

10.

1.
12.

utrwalenie wysokiej inflacji, prowadzgce do wysokiego poziomu stép  procentowych, mocno
hamujgcych wzrost (scenariusz stagflacii);

problemy z cenami i dostepnosciq surowcdw i materiatdw, zaktdécenia w tancuchach dostaw;

wysokie ceny energii;

negatywny wptyw dtugoterminowych dziatan wojennych na Ukrainie;

konflikt z UE;

niewystarczajgcy poziom inwestycii;

stabngca koniunktura na $wiecie;

pogorszenie jakosci portfela kredytowego na skutek wzrostu stép procentowych, ostabienia waluty oraz
pogorszenia perspektyw wzrostu;

ryzyko nadmiernej zaleznosci wybranych bankéw od panstwa i nadmiernego finansowania budzetu
panstwa przez banki;

ryzyka zwigzane ze zmianami klimatycznymi i koniecznoicig dostosowan w procesie zielonej
transformaciji;

ekspansywna polityka fiskalna, przektadajgca sie na wysokie deficyty i wzrost zadtuzenia publicznego;
nieoptymalna polityka pieniezna, niespdjna z politykq fiskalng;

Najwazniejsze rekomendowane obszary dziatah w polityce gospodarczej Polski to:

1.

2.
3.
4.

zapewnienie spéjnosci polityki fiskalnej i monetarnej (tzw. policy mix) oraz przywrdcenie wiarygodnosci
kazdej z tych polityk;

stabilizacja finansdw publicznych, wzmocnienie podejicia wolnorynkowego w gospodarce;
uruchomienie KPO, pobudzanie inwestycji, w tym transformacja energetyczna;

uniezaleznienie bankéw od polityki;

irédto: http://www.efcongress.com

Wykres kursu EUR w stosunku do PLN w okresie od 01.01.2022 - 30.09.2022 (kursy $rednie NBP)

5.00

4.90

4.80

4.70

4.50

4.40

lut 2022 mar 2022 kwi 2022 maj 2022 cze 2022 lip 2022 sie 2022 wrz 2022

Zrédto: hitp://www.finanse.egospodarka.pl

RYZYKA | ZAGROZENIA WEWNETRZNE

1. Ryzyka zwigzane z utratg kluczowych pracownikéw
W odniesieniu do Spdtki ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikdw ogranicza sie do oséb
niezbednych do realizacji i wsparcia procesu sanacyjnego. W zwiqzku z przewidzianym uktadem, jaki ma
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zosta¢ zawarty z wierzycielami w ramach tego postepowania, 1j. o charakterze likwidacyjnym, dziatalnosé
operacyjna PBG polegajgca na redlizaciji kontraktéw budowlanych zostata wygaszona.

2. Ryzyko zwigzane z toczgcym sie wobec PBG postepowaniem sanacyjnym

W dniu 12 lutego 2020 roku otwarto wobec PBG postepowanie sanacyjne, ktdre toczy sie przed Sgdem
Rejonowym Poznan - Stare Miasto w Poznaniu pod sygn. akt XI GRs 2/20/MB (dalej jako ,,Postepowanie
Sanacyjne”). Celem dziatah restrukturyzacyjnych podjetych przez Spotke jest zawarcie z wierzycielami
uktadu o charakterze likwidacyjnym, na podstawie ktérego caty majgtek PBG zostanie sprzedany, a
wierzyciele zostang zaspokojeni z przychoddw ze sprzedazy majgtku Spotki oraz ze srodkdw pochodzgcych
z tytutu Sciggniecia wierzytelno$ci o charakterze pozyczkowym. Istnieje ryzyko, ze w przypadku braku
wystarczajagcych $rodkdéw na prowadzenie tego Postepowania moze ono zosta¢ umorzone. Ponadto, w
przypadku braku wypracowania porozumienia z wierzycielami w zakresie warunkéw uktadu moze dojs¢ do
sytuacji, w ktérej uktad nie zostanie zawarty. Moze nastgpi¢ takze przesuniecie w harmonogramie
planowanych dezinwestyciji, co w konsekwencji mogtoby przetozy¢ sie rdwniez na brak mozliwosci dalszego
prowadzenia Postepowania Sanacyjnego. Czynnosci dotychczas podjete w ramach Postepowania
Sanacyjnego przez Zarzadce i/lub Spdtke zostaty opisane w ramach dalszej czesci niniejszego Sprawozdania
Likwidatora za | pdtrocze 2022 roku — to jest w nocie o zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci (1X).

Il. IDENTYFIKACJA | ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM
Spoétka na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania posiada prawomocne postanowienie sgdu o
otwarciu Postepowania Sanacyjnego. Ponadto w dniu 30 czerwca 2022 roku zostata podjeta uchwata
Iwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spdtki w przedmiocie jej rozwigzania oraz rozpoczecia
likwidaciji.
Spdétka PBG narazona jest na wiele ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi, do ktérych przede
wszystkim zaliczy¢ nalezy:

e ryzyko ptynnosci,

e ryzyko kredytowe,

e ryzyko rynkowe obejmujqgce ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowe;.
Zarzgdzanie ryzykiem finansowym Spdtki koordynowane jest przez organ zarzqdzajacy. W procesie
zarzgdzania ryzykiem najwazniejszg wage majg nastepujqgce cele:

e zabezpieczenie krotkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywdw pienieznych oraz

ograniczenie ich zmiennosci,
e redlizacja dziatah restrukturyzacyjnych w zakresie zadtuzenia oraz majgtku.

1. Ryzyko plynnosci

Spoétka w szczegdlnosci jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego regulowania
zobowigzan finansowych. Spdtka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego
planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci aktywdw finansowych (gtéwnie
naleznosci) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej i dezinwestycyjne;j.

Spdétka na dzien 30 czerwca 2022 roku nie korzystata z zewnetrznych Zrédet finansowania dziatalnosci w
postaci linii kredytowych.

W omawianym okresie sprawozdawczym Spdtka skupiata sie na utrzymaniu ptynnosci finansowej niezbednej
do regulowania zobowiqgzan biezgcych, to jest nie objetych uktadem, jaki ma zosta¢ zawarty w dalszym
biegu Postepowania Sanacyjnego.

Dlatego tez ponizsza analiza wiekowa krétkoterminowych zobowigzan finansowych wedtug stanu na dzien
30 czerwca 2022 roku odnosi sie jedynie do zobowigzan finansowych, ktére powstaty po dniu otwarcia
Postepowania Sanacyjnego i ktére nie zostaty wpisane na spis wierzytelnosci w ramach Postepowania
Sanacyjnego.
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. . do 30 30-90 90-180 180-360 Powyzej

30 czerwea 2022 = dni 360 ni
Zobowigzania z tytutu

. 8058 719,41 153 364,56 32737,68 | 74539,42 | 132 492,26 90 142,50 7575 442,99
dostaw i ustug
Pozostate zobowigzania
. 97 214,75 50 201,86 - - - 1250,91 45 761,98
finansowe
Razem 8 155 934,16 203 566,42 32737,68 | 74 539,42 | 132 492,26 91 393,41 7 621 204,97

2. Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwosci wywigzania sie z zobowigzan przez dtuznikéw Spoiki.
Obszary, w ktdérych powstaje ekspozycja na ryzyko kredytowe, majgce odmienng charakterystyke ryzyka
kredytowego, to:

e Srodki pieniezne iich ekwiwalenty,

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci kontraktowe, naleznosci z tytutu umowy o ustuge

budowlang oraz pozostate naleznosci finansowe,
e udzielone pozyczki.

Spdétka w sposdb ciggty monitoruje zalegtosci klientdw oraz dtuznikdw w regulowaniu ptatnosci, analizujgc
ryzyko kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegdlnych klas aktywdw okreslonych ze wzgledu na
ryzyko kredytowe (wynikajgce np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw).

W odniesieniu do aktywdw finansowych takich jak srodki pieniezne iich ekwiwalenty, ryzyko kredytowe Spotki
powstaje w  wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, ktérg sg banki
zarejestrowane w Polsce, tym samym ryzyko to jest nieistotne.

Spdétka narazona jest na ryzyko kredytowe zwigzane z udzielonymi pozyczkami. Na dzieh 30 czerwca 2022 r
saldo udzielonych pozyczek przez Spdtke wynosito 14.914 tys. PLN. W celu ograniczenia ryzyka z tytutu
udzielonych pozyczek Spdtka na biezgco monitoruje sytuacje majgtkowg i wyniki  finansowe
pozyczkobiorcow. Ryzyko kredytowe z tytutu udzielenia pozyczek jest istotne.

Majac na uwadze przyjete i realizowane zgodnie z zatwierdzonym Planem Restrukturyzacyjnym zatozenie o
wygaszeniu dziatalnosci operacyjnej Spdiki, ryzyko kredytowe zwigzane z prowadzeniem podstawowej
dziatalnosci Spdtki w porédwnaniu do poprzednich okresdw niemal w catosci stracito na znaczeniu — Spdtka
na dzien 30 czerwca 2022 roku wykazuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci na
poziomie: 889 tys. PLN.

3. Ryzyko rynkowe
Wszystkie cele zarzgdzania ryzykiem rynkowym nalezy rozpatrywaé tgcznie, a ich realizacja jest
zdeterminowana przede wszystkim przez sytuacje wewnetrzng oraz warunki rynkowe.

3.1. Ryzyko walutowe
Na dzieh 30 czerwca 2022 roku Spoétka nie posiadata instrumentdw finansowych zabezpieczajgcych ryzyko
walutowe.

3.2. Ryzyko stop procentowych

W dniu 12 lutego 2020 r. Sgd Rejonowy Poznan - Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy ds.
upadtosciowych i restrukturyzacyjnych wydat postanowienie o otwarciu postepowania sanacyjnego.
Zgodnie z art. 150 ust. 1 pkt 1 prawa restrukturyzacyjnego: ,,Uktad obejmuje: odsetki za okres od dnia otwarcia
postepowania restrukturyzacyjnego”. Zgodnie z powyzszym Spdtka nalicza odsetki od zobowigzan objetych
uktadem, jaki ma zosta¢ zawarty w ramach Postepowania Sanacyjnego. Odsetki fe jak i zobowigzanie
gtébwne objete uktadem w Postepowaniu Sanacyjnym od ktérego zostaty one naliczone, nie mogqg by¢
jednak w zadnym stopniu regulowane, inaczej niz w uktadzie, jaki ma zosta¢ zawarty w ramach dalszego
biegu Postepowania Sanacyjnego. Uktad bedzie okredlat zasady sptaty odsetek naliczonych do dnia
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otwarcia sanacji jak i tych jakie zostaty naliczone po tym dniu. Praktyka gospodarcza pokazuje jednak, ze
odsetki naliczone po dniu otwarcia postepowania sanacyjnego podlegajg umorzeniu, co ma czasami
miejsce takze w zakresie odsetek naliczonych do dnia wszczecia postepowania restrukturyzacyjnego (w tym
sanacyjnego). Takie tez proponowane warunki uktadu zostaty wskazane w ztozonych przez Zarzgdce Spotki
do akt postepowania sanacyjnego w dniu 15 czerwca 2022 roku propozycjach uktadowych, ktérych
kluczowe zatozenia przedstawia opublikowany w tym dniu Raport Biezgcy (RB 13/2022).

ROZDZIAL Ill: INFORMACJE O SPOLCE

I. STRATEGIA

Aktualna Strategia PBG

Celem strategicznym PBG jest doprowadzenie do zawarcia uktadu z wierzycielami i jego realizacja. W
aktualnej sytuacji Spdtka nie widzi mozliwosci wznowienia dziatalnosci operacyjnej w
dotychczasowych obszarach. W trakcie Postepowania Sanacyjnego dziatalno$é Spdtki dotychczas
opierata sie oraz nadal bedzie sie opieraé na redlizacji procesu dezinwestycji i maksymalizacji
wptywow ze sprzedazy aktywdw przy jednoczesnym stopniowym ograniczaniu kosztoéw dziatalnosci do
niezbednego minimum. Zgodnie z zatozeniami procesu sanacyjnego PBG dziatalno$¢ operacyjna PBG
zostata wygaszona. Na dzien 30 czerwca 2022 roku Spdtka nie prowadzita zadnej dziatalnosci
operacyjnej a jej zadania i funkcje skupiaty sie jedynie na dezinwestycji aktywdw, procesie sanacyjnym
oraz prowadzeniu ewentualnych sporéw i roszczeh. W zatozenie to wpisuje sie takze podjeta w dniu 30
czerwca 2022 roku Uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spdtki o jej rozwigzaniu oraz
wszczecia wobec niej postepowania likwidacyjnego prowadzonego w trybie okreslonym w przepisach
Kodeksu Spétek Handlowych (RB 15/2022).

Pod wskazany wyzej gtéwny kierunek dalszej strategii dziatalnosci Spdtki, podporzadkowane zostaty
wskazane w Planie Restrukturyzacyjnym PBG tzw. Srodki Restrukturyzacyjne. Plan Restrukturyzacyjny
zostat juz takze, po pozytywnej opinii Rady Wierzycieli, zatwierdzony przez Sedziego Komisarza. Spdtka
i Zarzgdca zaktadajg dalsze ograniczenie biezqcych kosztdw, ktdére na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz
na dzieh publikaciji niniejszego sprawozdania odpowiadajg biezgcym i ograniczonym potrzebom Spbtki
w zakresie jej funkcjonowania.

Spoétka nie ubiega sie o nowe kontfrakty ani nie nabywa majatku, ktéry miatby stuzyé w przysztosci
rozwojowi jej dziatalnosci. Dziatalno$¢ Spdtki w okresie dalszego trwania Postepowania Sanacyjnego
oraz planowanego okresu realizacji uktadu, jaki ma zosta¢ zawarty w ramach tego Postepowania,
bedzie obejmowad przede wszystkim dgzenie do pozyskania przez Spobtke srodkdw z tytutu planowanej
sprzedazy jej majatku. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania z dziatalnosci za pierwsze pdtrocze
2022 kluczowqg i bedgcg w toku dezinwestycjg pozostaje sprzedaz posiadanego przez PBG
(bezposrednio i posrednio) pakietu akcji spodtki RAFAKO S.A. W zakresie tej dezinwestycji w okresie
objetym niniejszym sprawozdaniem, miaty miejsce szczegdlnie istotne zdarzenia, jak zawarcie przez
Spdtke w dniu 24 marca 2022 roku Warunkowej Umowy Sprzedazy Akcji oraz Udziatéw, o czym Spdtka
poinformowata w raporcie biezgcym z dnia 24 marca 2022 roku (RB 6/2022) i co zostato takze opisane
w dalszej czesci niniejszego Sprawozdania Likwidatora z dziatalnosci Spodtki za pierwsze pdtrocze 2022
(nota IX. ZALOZENIA BRAKU KONTYNUACJI DZIALALNOSCI). Ponadto podejmowane sq przez Spodtke
niezmiennie dziatania zmierzajgce do sptywu przystugujgcych Spoétce wierzytelnosci, to jest
wierzytelnosci zwigzanych z udzielonymi przez PBG pozyczkami wewngtrzgrupowymi stuzgcymi w
minionych okresach realizacji inwestycji deweloperskich przez spotki zalezne od PBG oraz wierzytelnosci
zwigzanych z projektem deweloperskim na Ukrainie, o czym takze wiecej w przywotanej w zdaniu
poprzednim nocie niniejszego Sprawozdania z dziatalnosci.

Il. POSIADANE ODDIZIALY

Spodtka nie posiada oddziatdw.
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ROZDZIAL IV: RAPORT Z DZIALALNOSCI SPOLKI W PIERWSZYM POLROCZU 2022 ROKU
I. INFORMACJA O ZAWARTYCH UMOWACH | ZDARZENIACH ISTOTNYCH DLA DZIALALNOSCI SPOLKI
Spoétka uznaje za istotne umowy, spetniajace kryteria opisane w art. 17 ust 1 MAR.

1. Umowy dotyczgce dzialalnosci operacyjnej zawarte w okresie objetym sprawozdaniem oraz po
dacie bilansowej

2. Umowy dotyczqce finansowania zawarte w okresie objetym sprawozdaniem oraz po dacie
bilansowej (umowy kredytowe, gwarancje, obligacje)

3. Inne zdarzenia majgce miejsce w okresie objetym sprawozdaniem oraz po dacie bilansowej
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Rodzaj zdarzenia

Opis zdarzenia

Postepowanie sanacyjne

W dniu 9 stycznia 2020 roku Sqd Rejonowy Poznan Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do spraw
upadtosciowych i restrukturyzacyjnych wydat postanowienie w sprawie uchylenia Uktadu zawartego przez PBG z
wierzycielami w toku postepowania upadto$ciowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy Poznan - Stare Miasto w
Poznaniu pod sygn. Akt XI GUp 29/12.

Wiecej w: RB PBG 9/2020: htfp://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/9-2020-postanowienie-sadu-w-
sprawie-uchylenia-ukladu.html

W dniu 12 lutego 2020 roku Sgd Rejonowy Poznan - Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw
Upadto$ciowych i Restrukturyzacyjnych wydat postanowienie w sprawie pod sygn. akt XI GR 101/19, zgodnie z ktérym,
wskazany Sqgd otworzyt postepowanie sanacyjne wobec Spdtki, zezwolit Spdtce na wykonywanie zarzgdu nad
catoscig przedsiebiorstwa PBG w zakresie nie przekraczajgcym zakresu zwyktego zarzgdu, wyznaczyt sedziego —
komisarza w osobie SSR Magdaleny Bojarskiej oraz wyznaczyt zarzgdce w osobie Zimmermann Filipiak Restrukturyzacija
S.A.

Wiecej w: RB PBG 15/2020: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-biezace/15-2020-postanowienie-sadu-
w-sprawie-otwarcia-postepowania-sanacyjnego-korekta.htmi

Z dniem 29 lutego 2020 roku uprawomochnito sie postanowienie Sgdu Rejonowego Poznan - Stare Miasto w Poznaniu,
XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych z dnia 9 stycznia 2020 roku w przedmiocie
uchylenia uktadu zawartego przez Spdtke w dniu 5 sierpnia 2015 roku (sygn. akt XI GUu 210/19/PN).

Wiecej w: RB PBG 28/2020: http://www.pbg-sa.pl/pub/pl/uploaddocs/raport-biezacy-28-2020.2537721631.pdf

W dniu 06 maja 2020 roku Spotka otrzymata Postanowienia Sedziego — Komisarza w Sgdzie Rejonowym Poznan-Stare
Miasto w Poznaniu, Wydziat XI Gospodarczy do Spraw Upadtoéciowych i Restrukturyzacyjnych z dnia 21 kwietnia 2020
roku, w przedmiocie:

1. ustanowienia Rady Wierzycieli i powotaniu w jej sktad: Santander Bank Polska S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A.,
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polska S.A., VIT Fund Limited, Dentos Europe Dgbrowski i Wspdlnicy Sp.k. w
Warszawie oraz powotania zastepcodw cztonkdéw Rady Wierzycieli, t.j. BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz Several
Technologies Sp.z0.0.;

2. ustanowienia kuratora dla reprezentowania praw obligatariuszy oraz powotaniu do tej funkcji Banku Polskiego
Polskiej Kasy Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie.

Wiecej w: RB PBG 31/2020: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/31-2020-postanowienia-
sedziego-komisarza-w-postepowaniu-sanacyjnym-pbg.html

W dniu 12 maja 2020 roku Spdtka potrzymata postanowienie Sgdu Rejonowego Poznan-Stare Miasto w Poznaniu,
Wydziat XI Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych, wydane na posiedzeniu niejawnym w dniu
7 maja 2020 r. (sygn. akt XI GRs 2/20), ktérym Sqd postanowit: ,,cofngé dtuznikowi PBG S.A. w restrukturyzacii z siedzibqg
w Wysogotowie zezwolenie na wykonywanie zarzgdu nad catosciq przedsiebiorstwa w zakresie nieprzekraczajgcym
zwyktego zarzgdu”.

Wiecej w: RB PBG 32/2020: hitp://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/32-2020-postanowienie-sadu-
restrukturyzacyjnego-wydane-w-postepowaniu-sanacyjnym-pbg-s-a.html

W dniu 13 maja 2020 roku Zarzgdca wspdlnie z zarzgdem PBG zakonczyt prace nad planem restrukturyzacyjnym i
przekazat plan do akt postepowania sanacyjnego PBG prowadzonego przez Sqd Rejonowy Poznan-Stare Miasto w
Poznaniu, Wydziat XI Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych.

Wiecej w: RB PBG 35/2020: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/35-2020-zlozenie-w-sadzie-
planu-restrukturyzacyjnego.html

W dniu 8 stycznia 2021 roku Zarzgdca powzigt informacje dotyczqce tresci postanowien Sedziego Komisarza w Sqdzie
Rejonowym Poznan-Stare Miasto w Poznaniu, Wydziat Xl Gospodarczy do Spraw Upadto$ciowych i
Restrukturyzacyjnych, wydanych na posiedzeniu niejawnym w dniu 9 grudnia 2020 r. (sygn. akt XI GRs 2/20), w ktdrych
Sedzia - Komisarz postanowit:

1. na podstawie art. 126 ust. 1 Ustawy z dnia 15 maja 2015 roku Prawo Restrukturyzacyjne dokonac zmian w sktadzie
rady wierzycieli w ten sposéb, ze:

a) odwotat z funkcji zastepcy cztonka Rady Wierzycieli spdtke Several Technologies spdtka z ograniczong
odpowiedzialnosciq;

b) powotat na zastepce cztonka Rady Wierzycieli Zaktad Ubezpieczen Spotecznych | Oddziat w Poznaniu;

Tym samym w sktad Rady Wierzycieli Spotki wehodzg nastepujacy Wierzyciele PBG: Santander Bank Polska S.A., Bank
Polska Kasa Opieki S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polska S.A., VTT Fund Limited, Dentos Europe Dgbrowski
i Wspdlnicy Sp.k. w Warszawie oraz petnigcy role zastepcy cztonkdw Rady Wierzycieli: BNP Paribas Bank Polska S.A.
oraz Zaktad Ubezpieczen Spotecznych | Oddziat w Poznaniu.

2. zatwierdzi¢, po wczesniejszym pozytywnym zaopiniowaniu rzez Rade Wierzycieli PBG, Plan Restrukturyzacyjny ztozony
w dniu 13 maja 2020 roku wraz z jego aktualizacjq z dnia 25 wrzesnia 2020 roku.

Wiecej w: RB PBG 1/2021: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/1-2021-postanowienia-
sedziego-komisarza-wydane-w-postepowaniu-sanacyjnym-pbg-s-a-w-restrukturyzaciji.ntml
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Informacije w sprawie procesu

inwestorskiego dotyczgcego m.in.

sprzedazy pakietu akcji RAFAKO
S.A. nalezgcego posrednio i
bezposrednio do Spotki

Powotanie Cztonkdw Rady
Nadzorczej PBG

W dniu 15 czerwca 2022 roku PBG ztozyto do akt postepowania sanacyjnego PBG prowadzonego przez Sqd Rejonowy
Poznan-Stare Miasto w Poznaniu, Wydziat XI Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych,
propozycje uktadowe Spotki. Propozycje zawierajg proponowane przez Spotke warunki restrukturyzacji zobowigzan
Spotki wzgledem wszystkich wierzycieli, ktérych wierzytelnosci sq objete uktadem. Zgodnie z nimi wierzyciele Spotki
bedq zaspokajani w 7 grupach, w zaleznoéci od kategorii interesu, ktéry reprezentujq oraz rodzaju i wielkosci
wierzytelnosci. Uktad przewiduje zaspokojenie wierzycieli Spotki poprzez podziat miedzy wierzycieli $rodkéw
pienieznych dostepnych w Spbtce po zawarciu uktadu oraz pozostatego majgtku Spotki, ktdry nie zostanie spieniezony
do Dnia Wykonania Uktadu. Zgodnie z dotychczas podjetymi dziatalni restrukturyzacyjnymi Spotki przewidzianymi w
zatwierdzonym Planie Restrukturyzacyjnym proponowany uktad przewiduje zaspokojenie wierzycieli przez likwidacje
majatku Spoétki. Uktad przewiduje dokonywanie sptat w terminie i na warunkach przewidzianych dla poszczegdlnych
grup wierzycieli, niezwtocznie po powzieciu przez Spdtke informacji o uprawomocnieniu postanowienia o
zatwierdzeniu uktadu.

Wiecej w: RB PBG 13/2022: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/13-2022-zlozenie-w-sadzie-
propozycji-ukladowych-spolki.ntml

W dniu 16 lutego 2022 roku PBG ofrzymato oferfe warunkowq nabycia w jednej tfransakcji 42.466.000 akcji RAFAKO
nalezgcych do PBG i Multaros Trading Company Limited z siedzibg w Limassol. Oferta zostata ztozona przez
zagranicznego inwestora branzowego. Spdtka bedzie analizowaé Oferte i po dokonaniu Oceny oferty podejmie
decyzje o przystgpieniu do negocjaciji z Inwestorem.

RB PBG 3/2022: hitp://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-biezace/3-2022-warunkowa-oferta-na-zakup-akcji-
rafako-s-a-nalezacych-bezposrednio-i-posrednio-do-spolki.html

W dniu 2 marca 2022 roku PBG dokonato kierunkowej akceptaciji Oferty Warunkowej, w tym, oferowanqg przez
inwestora cene sprzedazy akcji RAFAKO w wysokosci 0,67 ztotych za jedng akcje.

RB PBG 5/2022: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-biezace/5-2022-rozpoczecie-negocjacji-sprzedazy-
akcji-rafako-s-a-nalezacych-bezposrednio-i-posrednio-do-spolki.ntml

W dniu 23 marca 2022 roku PBG, jako sprzedajqce, oraz RAFAKO zawarty z MS GALLEON AG z siedzibg w Wiedniu,
jako kupujgcym (dalej ,Inwestor”), Umowe Warunkowq Sprzedazy Akcji i Udziatéw (,Umowa Sprzedazy”), na
podstawie ktérej Inwestor zobowigzat sie kupi¢ od Spdtki, a Spdtka sprzedac Inwestorowi 7.665.999 akcji RAFAKO
nalezgcych do Spdiki oraz wszystkie nalezgce do Spodtki udziaty spdtki Multaros Trading Company Limited z siedzibg
w Limassol, Cypr (,Multaros”), do ktérej nalezy 34.800.001 akcji spotki RAFAKO, to jest ogdtem sprzedad Inwestorowi
bezposrednio i posrednio 42.466.000 akcji RAFAKO (,,Akcje”) za kwote 28.452.220,00 zt. Cena sprzedazy jednak akciji
RAFKO wynosi 0,67 zt.

RB PBG 6/2022: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/6-2022-podpisanie-umowy-warunkowej-
sprzedazy-akcji-rafako-s-a-oraz-udzialow-multaros.html

W dniu 30 czerwca 2022 r. strony Umowy Warunkowej Sprzedazy Akcjii Udziatdw zawarty porozumienie przedtuzajace
termin na spetnienie sie warunkdw zawieszajgcych do dnia 29 lipca 2022 roku.

RB PBG 14/2022: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/14-2022-zmiana-terminu-wykonania-
umowy-warunkowej-sprzedazy-akcji-rafako-s-a-oraz-udzialow-multaros.html

W dniu 29 lipca 2022 r. strony Umowy Warunkowej Sprzedazy Akcji i Udziatéw dokonaty uzgodnien co do przedtuzenia
terminu na spetnienie warunkdw zawieszajgcych, o ktérych mowa w Umowie Sprzedazy do dnia 15 wrzesnia 2022 .,
ktére to uzgodnienia zostang niezwtocznie objete pisemnym porozumieniem zawartym pomiedzy stronami Umowy
Sprzedazy.

RB PBG 18/2022: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/18-2022-uzgodnienie-zmiany-terminu-
wykonania-umowy-warunkowej-sprzedazy-akcji-rafako-s-a-oraz-udzialow-multaros.html

W dniu 15 wrzesnia 2022 r. strony Umowy Warunkowej Sprzedazy Akcji i Udziatéw zawarty kolejne porozumienie
przedtuzajgce termin na spetnienie sie warunkdw zawieszajgcych do dnia 31 pazdziernika 2022 r.

RB PBG 19/2022: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/19-2022-zmiana-terminu-wykonania-
umowy-warunkowej-sprzedazy-akcji-rafako-s-a-oraz-udzialow-multaros.html

W dniu 28 marca 2022 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotato w sktad Rady Nadzorczej PBG Panig
Hanne Gajewskq oraz Pana Tomasza Nelke.

RB PBG 7/2022: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-biezace/7-2022-uchwaly-podijete-przez-nadzwyczajne-walne-zgromadzenie-spolki-pbg-

s-a-w-restrukturyzacji-w-dniu-28-marca-2022-roku.html

Podjecie uchwaty w sprawie
rozwiqzania Spotki i rozpoczecia
likwidaciji

W dniu 30 czerwca 2022 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki PBG, wobec wykazania straty w sprawozdaniu
finansowym Spotki za rok 2021 przewyzszajacej sume kapitatdw zapasowego i rezerwowych oraz jednej trzeciej
kapitatu zaktadowego, dziatajgc na podstawie art. 459 pkt 2) ksh, postanowito:

1. Rozwigzac Spodtke. Rozwigzanie Spotki nastqpi po przeprowadzeniu jej likwidacji. W trakcie likwidacji Spotka bedzie
prowadzona pod dotychczasowq firmqg z dodatkiem ,,w likwidaciji”;

2. Powotac¢ na likwidatora Spétki Pana Macieja Stanczuka;

RB PBG 15/2022: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/15-2022-uchwaly-podijete-przez-zwyczajne-walne-zgromadzenie-spolki-pbg-s-

a-w-restrukturyzaciji-i-likwidacji-w-dniu-30-czerwca-2022-roku.html

Il. INFORMACIJE O ZMIANACH W POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH
Nie odnotowano w okresie sprawozdawczym zmian w powigzaniach organizacyjnych.
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lll. OPIS TRANSAKCIJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
W pierwszym pdtroczu 2022 roku Spdtka realizowata transakcje z podmiotami powigzanymi na zasadach
rynkowych, ktérych charakter i warunki wynikajqg z biezgcej dziatalnosci.
Najczesciej spotykanymi typami transakcji pomiedzy podmiotami powigzanymi sq:
e umowy dotyczqgce: ustug wsparcia sprzedazy, ustug zarzgdzania portfelem nieruchomosci oraz
ustug wsparcia biznesowego i organizacyjnego.
Transakcje miedzy Spdtkq, a jej podmiotami powigzanymi ujawnione zostaty w nocie 12 sprawozdania

finansowego Spotki za okres pierwszego pdtrocza 2022 roku.

IV. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, UMOWACH POZYCZEK

Informacje na temat kredytdw i pozyczek zostaty zaprezentowane w srédrocznym skréconym sprawozdaniu
finansowym Spotki w nocie 16.

V. OCENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN

Do najistotniejszych zdarzen, ktdére miaty miejsce w okresie pierwszego pdtrocza 2022 nalezqg te zwigzane z
przebiegiem wszczetego wobec Spdtki w dniu 12 lutego 2020 roku Postepowania Sanacyjnego, w tym
przede wszystkim:
i kontynuacja dziatah zmierzajgcych do dalszej implementaciji Srodkéw Restrukturyzacji (o czym
szerzej w nocie IX. ZALOZENIA BRAKU KONTYNUACJI DZIALALNOSCI);
ii. zatwierdzenie ztozonego przez Zarzgdce spisu wierzytelnosci, o czym Spdtka informowata w ramach
raportu biezgcego z dnia 21 stycznia 2022 roku (RB 1/2022);
iii. ztozenie przez Zarzgdce w dniu 15 czerwca 2022 roku do akt postepowania sanacyjnego propozyciji
uktadowych (RB 13/2022).

Ponadto w dniu 30 czerwca 2022 roku podjeta zostata Uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki
O jej rozwigzaniu oraz wszczeciu wobec niej postepowania likwidacyjnego prowadzonego w frybie
okreslonym w przepisach Kodeksu Spdtek Handlowych, o czym Spdtka poinformowata w tym dniu w ramach
opublikowanego Raportu Biezgcego (RB 15/2022).

Szczegdtowe informacije dotyczgce aktualnego zaawansowania wszczetego wobec Spdtki Postepowania
Sanacyjnego oraz jego dotychczasowego przebiegu zostaty takze zaprezentowane w rozdziale VI punkcie
IX niniejszego sprawozdania.

VI. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

Spdétka, w okresie objetym raportem, w dziedzinie badan i rozwoju nie prowadzita zadnej dziatalnosci i w
zwigzku z tym nie zanotowata osiggniec, ktdre wptynety na osiggniety wynik.

VII. INFORMACJA O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW PRACOWNICZYCH
Spoétka PBG nie prowadzi programdw pracowniczych.

VIll. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZIACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Informacje na temat postepowan zostaty zaprezentowane w $réddrocznym skréconym sprawozdaniu
finansowym Spotki w nocie 25.

ROZDIZIAL V: AKCJE | AKCJONARIUSZE

I. STRUKTURA KAPITALU AKCYJNEGO ORAZ AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB
POSREDNIO ZNACZNE PAKIETY AKCJI

W okresie objetym Sprawozdaniem nie miaty miejsca zmiany w strukturze kapitatu zaktadowego.

Na dzieh 30 czerwca 2022 roku kapitat akcyjny Spotki wynosit 16.368.406,26 PLN i dzielit sie na 818.420.313
akciji. Do dnia publikacji Sprawozdania kapitat akcyjny Spdtki nie ulegt zmianie.

Wartos¢ nominalna akcji wynosi 0,02 PLN kazda.
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Kapitat akcyjny PBG na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien publikacji Sprawozdania

akcje PBG ilogé akcji rOdzaj akcji
obrocie

seria A 5700 000 zwykte na okaziciela 5700 000 5700 000 5700 000
seria B 1 500 000 zwykte na okaziciela 1500000 1 500 000 1 500 000
seria C 3 000 000 zwykte na okaziciela 3 000 000 3 000 000 3 000 000
seria D 330 000 zwykte na okaziciela 330 000 330 000 330 000
seria E 1 500 000 zwykte na okaziciela 1 500 000 1 500 000 1 500 000
seria F 1400 000 zwykte na okaziciela 1 400 000 1 400 000 1 400 000
seria G 865 000 zwykte na okaziciela 865 000 865 000 865 000

. zwykte na okaziciela 776 948 780 776 948 780 776 948 780
seria H 787 925 810 Imienne 10 977 030 10 977 030 0
seria | 16 199 503 zwykte na okaziciela 16 199 503 16 199 503 12806 811

suma 818 420 313 818 420 313 804 050 591

Akcjonariat powyzej 5% na dzien 30 czerwca 2022 r. oraz na dzien publikacji Sprawozdania

. . . . Udziat w kapitale Udziat w ogdlinej
Ak L k Z
IR iczba akeiji zaktadowym (%) liczbie gtosow (%)

na dzien 30 czerwca 2022

Matgorzata Wisniewska 193 231722 23,61% 23,61%
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. 49 252 468 6,02% 6,02%
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 57 236 556 6,99% 6,99%

Spdétka nie posiada informacji na temat pozostatych akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdinej
liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu i do dnia sporzgdzenia sprawozdania nie poinformowano jej o tym
fakcie.

1. ZMIANY W AKCJONARIACIE SPOLKI
W okresie objetym sprawozdaniem nie miaty miejsce zmiany w akcjonariacie.

ll. KLUCZOWE DANE DOTYCZACE AKCJI SPOLKI PBG

1. Cena akcji

Cena akcji PBG od 1 stycznia 2022 do 30 czerwca 2022

Kurs akcji PBG S.A. w restrukturyzacji w likwiodacji
1 potrocze 2022

0,06
0,05
0,04
0,03
0,02
0,01

0
05.01.2022 05.02.2022 05.03.2022 05.04.2022 05.05.2022 05.06.2022
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2. Kluczowe dane dotyczace akcji

Dane na akcje

Najwyzszy kurs akcji w zt 0,0490
Najnizszy kurs akciji w zt 0,0300
Cena akcji na koniec roku (29.06.2022) w zt 0,0320
Liczba akcji w obrocie gietdowym szt. 804 051 000
Kapitalizacja na koniec okresu w min zt 25,7
Sredni dzienny wolumen obrotu szt. 1168 556

IV. INFORMACJE O NABYCIU AKCJI WLASNYCH
W okresie objetym raportem nie miato miejsca nabycie akcji wtasnych.

V. WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA SPECJALNE
UPRAWNIENIA KONTROLNE

Nie istniejg papiery warto$ciowe dajgce specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Spoéfki.

VI. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN ODNOSNIE WYKONYWANIA PRAWA GLOSU

W Statucie spdtki PBG brak jest postanowieh dotyczgcych ograniczenia wykonywania prawa gtosu przez
posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtosdw.

VIl. OGRANICZENIA DOTYCZACE PRZENOSZENIA PRAWA WLASNOSCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
SPOLKI PBG

Jerzy Wisniewski, wiekszosciowy akcjonariusz Spotki, w wykonaniu postanowieh Umowy Restrukturyzacyijnej,
ktérej byt stronq, podpisat Umowe Ograniczenia Zbywalnosci Akcji PBG, ktdrych pozostawat wtascicielem
na czas do spetnienia przez Spbdtke wszystkich zobowigzanh z tytutu wyemitowanych Obligacji(raport biezgcy
Spotki 26/2015 z dnia 2 sierpnia 2015 roku, punkt | 1) d lit iii). Na mocy Umowy Akcjonariusz zobowigzat sie
wobec Wierzycieli Finansowych, bedqgcych strong Umowy Restrukturyzacyjnej, do niedokonywania
jakichkolwiek czynnosci zobowigzujgcych lub rozporzqadzajgcych, ktérych przedmiotem sg zardwno
posiadane w chwili zawarcia umowy jak i objete na mocy Uktadu akcje PBG, jakiekolwiek prawa z akciji lub
jakiekolwiek prawa do akgji, bez uprzedniej zgody Wierzycieli Finansowych. W listopadzie 2019 roku w prawa
i obowiqgzki Pana Jerzego Wisniewskiego weszta Pani Matgorzata Wisniewska.

VIIl. INFORMACJE O WYDARZENIACH, W WYNIKU KTORYCH MOGA NASTAPIC IMIANY W
PROPORCJACH POSIADANYCH AKClJI

Nie dotyczy.

IX. INFORMACJE O SPOLCE | O AKCJACH

Kontakt do relacji inwestorskich

E-mail gielda@pbg-sa.pl
Strona internetowa www.pbg-sa.pl

GPW PBG

Reuters PBGG.WA

KOD LEI 259400X248CV8DJRIM55
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ROZDIZIAL VI: PRZEGLAD FINANSOWY

I. ANALIZA KONDYCJI FINANSOWEJ SPOLKI PBG

Dane finansowe oraz prezentowane w przeglgdzie finansowym wskazniki zostaty przygotowane w oparciu o
sprawozdanie finansowe sporzqgdzone wg Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

1. Przychody

W okresie pierwszego poétrocza 2022 roku spdtka PBG nie odnotowata przychoddw ze sprzedazy, co jest
zwigzane z wygaszeniem jej dziatalnosci operacyjnej. Spbdtka nie tylko zaprzestata realizacje kontraktow,
odstgpita réwniez od udziatu w wszelkich przetargach.

2. Wynik operacyjny - EBIT

W okresie pierwszego podtrocza 2022 roku spdtka PBG odnotowata strate operacyjng na poziomie okoto 121,8
min zt. W omawianym okresie na wynik na poziomie operacyjnym, wptyw miato przed wszystkim dalsze ujecie
w ksiegach rachunkowych Spéfki straty powstatej na skutek uchylenia Uktadu zawartego przez Spdtke w
ramach postepowania upadtosci uktadowej, jeszcze w roku 2015 (nastepnie zatwierdzonego w roku 2016),
w tgcznej wysokosci 118,1 min zt. Na wskazang kwote straty zwigzang bezposrednio ze skutkami uchylenia
uktadu sktadajg sie w okresie pierwszego pdtrocza 2022 roku przede wszystkim dalej biegngce odsetki
naliczane od dnia wszczecia wobec Spdiki postepowania upadtosci uktadowej, to jest od dnia 13 czerwca
2012 roku (co do wierzytelnosci objetych uprzednio tym postepowaniem). Wigze sie to z regulacjg wtasciwg
dla Postepowania Sanacyjnego okreslong w ramach Ustawy Prawo Restrukturyzacyjne, ktéra biegu takich
odsetek nie wstrzymuje a zasady ich sptaty (lub umorzenia) nakazuje okredlic w warunkach uktadu
zawieranego w kohcowym etapie Postepowania Sanacyjnego, przed ktdrym to dniem (okredleniem zasad i
rozpoczeciem wykonania uktadu) zaréwno Spdtka jok i Zarzgdca takich odsetek spetniaé nie mogg w
zadnej czesci. Proponowane warunki uktadu, w tym rowniez w zakresie odsetek, zostaty wskazane w
ztozonych przez Zarzgdce Spdtki do akt postepowania sanacyjnego w dniu 15 czerwca 2022 roku
propozycjach uktadowych, ktérych kluczowe zatozenia przedstawia opublikowany w tym dniu Raport
Biezacy Spofki (RB 13/2022).

Ponadto na poniesionq strate operacyjng przetozyty sie takze w zauwazalnej mierze poniesione pozostate
koszty operacyjne, zwigzane z dokonanymi przez Spdtke odpisami wartosci jej aktywow.

3. Wskazniki pltynnosci

Wskazniki ptynnosci

(aktywa obrotowe* / zobowigzania 0,02 0,02

Wskaznik ptynnosci biezgcej krétkotemminowe)

(kohcowy stan srodkéw pienieznych / zobowigzania

krotkoterminowe) 0.00 0.00

Wskaznik wyptacalnosci gotéwki

*w tym aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Poréwnujgc warto$¢ wskaznika ptynnosci biezgcej odpowiednio na koniec pierwszego potrocza 2022 roku
oraz koniec 2021 roku, wskaznik ten (na przyjetym poziomie jego zaokrgglenia) nie ulegt zmianie (0,02).
Wartos¢ wskazanego wskaznika na koniec kazdego z dwdch wskazanych okresdw potwierdza, ze Spdtka
znajduje sie w trudnej sytuacji finansowej i nie bytaby w stanie sptaci¢ zaciggnietych zobowigzan
krétkoterminowych w przypadku ich natychmiastowej wymagalnosci, w tym nawet w innych znaczqcej
czesci. Jednakze wskazac takze nalezy, iz niemalze cato$¢ wskazanej kwoty zobowigzan krétkoterminowych,
objetych ma zosta¢ postanowieniami uktadu, jaki Spdtka zamierza zawrze¢ z wierzycielami w ramach
Postepowania Sanacyjnego wszczetego na wniosek Spotki w dniu 12 lutego 2020 roku.

7 uwagi na relatywnie niski do stanu zobowigzah poziom stanu srodkdw pienieznych na koniec czerwca 2022
roku (2.518 tys. zt) wskazaé jedynie mozna, iz Spdtka nie osiggneta uznawanego powszechnie za bezpieczny
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poziom wskaznika wyptacalnosci gotéwkowej, to jest poziom od okoto 0,15 do 0,2, co oznacza ze dany
podmiot gospodarczy winien by¢é w stanie pokryé swoimi aktywami o najwyzszym stopniu ptynnosci
(gotdwka oraz jej ekwiwalenty) od okoto 15% do okoto 20% swoich zobowigzah biezgcych, z zastrzezeniem
jednak jak to wyzej wskazano, iz zdecydowana wiekszo$¢ zobowigzan biezgcych Spdtki objetych ma zostac
postanowieniami uktadu, jaki Spdtka zamierza zawrze¢ w ramach Postepowania Sanacyjnego.

4. Zadtuzienie

Wskaznik zadluzenia

Struktura kapitatu kapitat wtasny / kapitat obcy -0,98 -0,98
Struktura majatku aktywa trwate / aktywa obrotowe* 0,00 0,00
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia zobowigzania ogétem / aktywa ogdtem 62,64 66,39

*w tym aktywa frwate przeznaczone do sprzedazy

W analizowanym okresie pierwszego pdtrocza 2022 roku kapitat wtasny, podobnie jak na koniec 2021 roku
oraz wczesniejszych okresdw osiggnat warto$¢ ujemng, na co dodatkowo przetozyta sie poniesiona przez
Spotke strata netto za okres pierwszego pétrocza 2022 roku (130,6 min zt), zwiqzana przede wszystkim z wyzej
wskazang generowang narastajgco stratq zwigzang z ujeciem dalszych skutkdw uchylenia uktadu, jaki
Spoétka zawarta na Zgromadzeniu Wierzycieli majgcym miejsce w 2015 roku w ramach postepowania
upadtosci uktadowej (w samym okresie pierwszych szesciu miesiecy 2022 roku jest to kwota 118,1 min zt).

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia na koniec czerwca 2022 roku osiggnat warto$¢ okoto 62,64, co zwigzane jest
przede wszystkim z ksiegowym zaprezentowaniem skutkdw uchylenia uktadu z ktérym wigzato sie ujecie po
stronie krotkoterminowych zobowigzan Spétki, takze tych zobowigzanh, jakie miaty zosta¢ umorzone zgodnie
z warunkami uktadu zawartego w ramach postepowania upadtosci uktadowej. Wobec tego faktu, tgczne
zobowigzania Spbtki na koniec pierwszego pdtrocza 2022 roku ksztattowaty sie na poziomie okoto 5.498 min
zt.

Il. DYNAMIKA RACHUNKU ZYSKOW | STRAT ORAZ ANALIZA POZIOMU KOSZTOW

Rachunek zyskéw i strat

Dynamika rachunku zyskéw i strat

Przychody ze sprzedazy 0

Koszt wtasny sprzedazy 0 31 -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 0 183 -
Koszty sprzedazy 0 0 -
Koszty ogdinego zarzqdu 1072 1644 -35%
Pozostate przychody operacyjne 3580 1155 210%
Pozostate koszty operacyjne 6261 2023 210%
Koszty sanaciji (restrukturyzacii) 0 0 -
Zysk (s’rrqto) na zawarciu uktadu z wierzycielami (w tym 118072 71 663 )
uchylenie uktadu)

Utrata wartoéci / odwrdcenie odpiséw z tytutu utraty 0 0 )
wartosci aktywow finansowych

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -121 825 -73 991 65%
Przychody finansowe 8107 21 530 -62%
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Koszty finansowe 16 847 10 369 62%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -130 565 -62 831 -
Podatek dochodowy 0 0 -
Zysk (strata) netto -130 565 -62 831 -

Na wstepie wskazaé nalezy, iz Spdtka nie prowadzita w okresie pierwszego pdtrocza 2022 roku dziatalnosci
operacyjnej a ponadto na koniec tego okresu podjeta zostata uchwata akcjonariuszy Spdtki o jej
rozwigzaniu oraz postawienia w stan likwidacji.

Koszty ogdlnego zarzadu w okresie pierwszego podtrocza 2022 roku wyniosty 1,1 min zt, co z kolei stanowi ich
zauwazalny spadek w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, w ktérym ksztattowaty sie
one na poziomie 1,6 min zt, co w najwiekszej mierze wynika z efektéw juz wdrozonych Srodkéw
Restrukturyzaciji, w tym przede wszystkim tego dotyczgcego ograniczenia zatrudnienia w ramach
przedsiebiorstwa Spdtki oraz redukcji kosztdéw statych (szersza informacja w tym zakresie zostata
przedstawiona w dalszej czesci niniejszego Sprawozdania, to jest w nocie o zatozeniu braku dalsze]

dziatalnosci gospodarczej).

W okresie pierwszego pdtrocza 2022 roku pozostate przychody operacyjne osiggnety wartos¢ 3,6 min zt, w
poréwnaniu do okoto 1,2 min zt w tym samym okresie roku poprzedniego. Posrdd wskazanych pozostatych
przychoddw operacyjnych w okresie pierwszego pdtrocza 2022 roku jednostkowo istotng warto$¢ stanowity
te zwigzane z rozwigzaniem odpisdw z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych dotyczgcych dziatalnosci
operacyjnej (3.244 tys. PLN) oraz zyski ze zbycia niefinansowanych aktywdw trwatych (322 tys. PLN) zwigzane
przede wszystkim ze zbyciem nieruchomosci Spotki potozonej w Poznaniu.

Pozostate koszty operacyjne w omawianym okresie pierwszego podtrocza 2022 roku wyniosty 6,3 min zt, z
czego najjistotniejszg pozycje stanowity: (i) starty z tytutu odpisu wartosci aktywdw finansowych dotyczgcych
dziatalnosci operacyjnej (3.1 min zt), w tym w najwiekszej mierze dotyczgcych naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz (ii) odsetki obliczone z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej dotyczgce dziatalnosci
operacyjnej (2,9 min zt).

Na koniec czerwca 2022 roku w pozycji ,Strata na zawarciu uktadu z wierzycielami” Spétka ujeta dalsze skutki
uchylenia Postanowieniem z dnia 9 stycznia 2020 roku uktadu, joki byt zawarty w 2015 roku w ramach
postepowania upadtosci uktadowej. Strata osiggnieta z tego tytutu wyniosta w okresie szesciu pierwszych
miesiecy 2022 roku blisko 118,1 min zt.

Biorgc pod uwage powyzsze w okresie pierwszego potrocza 2022 roku PBG odnotowato strate na poziomie
operacyjnym w wysokosci okoto 121,8 min zt.

W okresie pierwszego poétrocza 2022 roku poniesiona przez Spotke stara netto wyniosta 130,17 min zt, w
poréwnaniu do poniesionegj straty netto w wysokosci 62,8 min zt na przestrzeni analogicznego okresu roku
poprzedniego. Na osiggnietg w trakcie pierwszego pdtrocza 2022 roku strate netto, poza wyzej opisang
stratg z dziatalnodci operacyjnej Spoditki, wptyw takze miaty wykazane w tym okresie koszty finansowe
(wartosé: 16,8 min zt), na ktére w analizowanym okresie sktadaty sie przede wszystkim koszty odsetek
dotyczgcych wyemitowanych uprzednio przez Spdtke Obligaciji, ktére zgodnie z powyzszym sq naliczane w
okresie trwania Postepowania Sanacyjnego, a ktérych zasady sptaty lub umorzenia winny zostac okreslone
w uktadzie, do ktérego zawarcia dgzy Spotka.

lll. ANALIZA SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ ORAZ POKRYCIA FINANSOWEGO MAJATKU

1. Aktywa

Struktura aktywdw na przestrzeni analizowanego pierwszego potrocza 2022 roku w pordwnaniu do kohca
2021 roku nie ulegta istotnym zmianom. Zaréwno na dzieh 30 czerwca 2022 roku oraz dzieh 31 grudnia 2021
roku uwzglednione zostaty zasady wyceny aktywdw wtasciwych dla jednostek gospodarczych w przypadku
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ktérych nie zaktada sie dalszej kontynuacji dziatalnosci, okreslonych w przypadku spdtek takich jak PBG w
Miedzynarodowym Standardzie Sprawozdawczosci Finansowej nr 5 Aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana (MSSF 5).

Aktywa trwate na koniec czerwca 2022 roku stanowity wobec powyzszego niespetna 0,11% aktywdw Spdtki,
a ich tgczna warto$¢ wyniosta okoto 94 tys. zt. Uwzgledniajac powyzej wskazane zasady wyceny aktywodw
istotng jednostkowq wartos¢ w bilansie Spotki stanowity aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy, posrdéd
ktérych najwyzszq jednostkowq wartosé prezentowaty akcje spdtki publicznej RAFAKO S.A., wycenione w
ksiegach rachunkowych Spdtki zgodnie z kursem akcji na GPW na dzieh bilansowy, to jest na dzieh 30
czerwca 2022 roku (68,4 min zt).

Najwiekszy udziat w aktywach obrotowych na koniec czerwca 2022 roku (tgcznie na kwote: 18,5 min zt) miaty
krétkoterminowe pozyczki (14,9 min zt), w sktad ktdrych wchodzity gtéwnie pozyczki udzielone do spdtki PBG
DOM. Druga. co do istotnosci pozycjg na dzieh 30 czerwca 2022 roku w majgtku obrotowym byty srodki
pieniezne iich ekwiwalenty (2,5 min zt).

2. Pasywa

W omawianym okresie sprawozdawczym pierwszego poétrocza 2022 roku kapitat wtasny, podobnie jaok na
koniec 2021 roku osiggnat warto$¢ ujemng (30.06.2022 roku — minus 5.410 min zt, 31.12.2021 roku — minus 5.279
min zt), w zwiqzku z czym odstgpiono od prezentowania analizy struktury pasywow i przeprowadzono jedynie
analize struktury zobowigzan. Dalszy zauwazalny spadek kapitatu wtasnego (wzrost ujemnego kapitatu
witasnego) wynika z osiggnietej przez Spodtke i omdwionej wyzej straty netto w okresie pierwszych 6 miesiecy
2022 roku w kwocie 130,6 min zt, na ktérg najwiekszy wptyw miato dalsze, wyzej omdwione, ujecie skutkow
uchylania uktadu, jaki Spdtka zawarta w 2015 roku w ramach postepowania upadtosci uktadowe.

Na koniec czerwca 2022 roku zobowigzania PBG wyniosty w sumie 5.498 min zt i wszystkie stanowity
zobowigzania krotkoterminowe, takze z uwagi na przyjete zatozenie braku kontynuaciji dalszej dziatalnosci
Spoétki. Tak znaczgca warto$¢ zobowigzan Spdtki (analogicznie jak na dzieh 31 grudnia 2021 roku i okresy
poprzednie w tym 30 czerwca 2021 roku) wynikata przede wszystkim z ujecia skutkédw uchylenia uktadu, jaki
Spdétka zawarta w ramach postepowania upadtosci uktadowej, co wigzato sie z ponownym ujeciem w
ksiegach rachunkowych PBG zobowigzan w czesci, w jakiej miaty one podlegac¢ umorzeniu zgodnie z
warunkami uchylonego postanowieniem z dnia 9 stycznia 2020 roku uktadu, co miatoby ostatecznie miejsce
w dniu, w ktérym uktad ten zostatby w catosci wykonany. Wskazana kwota zobowigzan, w catosci
krétkoterminowych, uwzglednia takze odsetki naliczone wobec wierzycieli, ktérzy byli uprzednio objeci
postanowieniami uchylonego juz uktadu, jakie zostaty naliczone poczgwszy od dnia wszczecia
postepowania upadtosci uktadowej, to jest od dnia 13 czerwca 2012 roku.

IV. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH

Poziomy rachunku przeplywéw pienieznych w tys. zt

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1 662 -755
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1093 1 566
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 26 -4
$rodki pieniezne netto na koniec okresu 2518 882

W okresie 1 pdtrocza 2022 roku PBG wygenerowata ujemne saldo srodkdw pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej. Saldo Srodkdéw pienieznych wygenerowanych w toku dziatalnosci inwestycyjnej ksztattowato
sie w tym okresie na poziomie 1.093 tys. zt, na co przetozyta sie przede wszystkim sprzedaz nieruchomosci
inwestycyjnych (nieruchomos$¢ Spdtki potozona w Poznaniu, kwota: 747 tys. PLN) oraz sptata pozyczek
dokonana przez spdtke PBG DOM Sp. z 0.0. Saldo srodkdw pienieznych wygenerowanych w toku dziatalnosci
finansowej wyniosto natomiast 26 tys. zt, co wigzato sie przede wszystkim z ofrzymanymi odsetkami.
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Charakter przeptywéw pienieznych

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej - -

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej + +
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej + -
$rodki pieniezne netto na koniec okresu # +

V.INWESTYCIJE

1. Inwestycje kapitatowe
W okresie 1 pdtrocza 2022 roku spdtka PBG nie dokonata zadnych inwestycji kapitatowych.

2. Inwestycje rzeczowe
W okresie 1 pdtrocza 2022 roku spdtka PBG nie dokonata zadnych inwestycji rzeczowych.

3. Ocena redlizacji zamierzen inwestycyjnych w okresie kolejnych 12 miesiecy

W zwigzku z trudng sytuacja finansowaq, w jakiej znajduje sie aktualnie Spdtka a takze z uwagi na wszczete w
dniu 12 lutego 2020 roku Postepowanie Sanacyjne, w ramach ktérego ma zosta¢ zawarty uktad o
charakterze likwidacyjnym, nie planuje sie zadnych wydatkédw na inwestycje kapitatowe czy tez rzeczowe.
Latozenie tokie potwierdza takze podjeta w dniu 30 czerwca 2022 roku przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwata o rozwigzaniu Spotki.

VI. PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI

Przewidywana sytuacja finansowa Spdtki jest w najwiekszej mierze zalezna od mozliwosci zaspokajania jej
biezgcych zobowigzah (nie objetych uktadem joki ma zosta¢ zawarty w ramach Postepowania
Sanacyjnego) a dalej takze mozliwosci zawarcia uktadu, w ramach ktérego podlegad bedq restrukturyzacii
zobowigzania Spoétki, jakie zgodnie z Prawem Restrukturyzacyjnym sg lub mogqg (po udzieleniu zgody
wierzyciela) by¢ takim uktadem objete.

VIl. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

W zwigzku z faktem, iz w okresie od czerwca 2012 roku do czerwca 2016 roku prowadzone byto
postepowanie upadtosci uktadowej wobec Spdbiki, zarzgdzanie kapitatem byto praktycznie niemozliwe. We
wrzesniu 2016 roku postepowanie uktadowe PBG zostato formalnie zakonhczone i tym samym Spdtka przyjeta
zatozenie o odzyskaniu w tym okresie zdolnosci do funkcjonowania w obrocie gospodarczym, co w
rzeczywistosci okazato sie niemozliwe, w tym przede wszystkim w odniesieniu do mozliwosci pozyskania
finansowania zewnetrznego przez Spobdtke. Nastepnie z uwagi na zdarzenia szczegdtowo opisane w ramach
dalszej czesci niniejszego Sprawozdania (nota o zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci) Spdtka
zawnioskowata w dniu 19 grudnia 2019 roku o wszczecie postepowania sanacyjnego, jakie zostato otwarte
wobec Spdtki w dniu 12 lutego 2020 roku. Od tego tez dnia Spdtka jako podmiot w restrukturyzaciji
zobowigzana jest zarzgdzaé swoimi zasobami finansowymi w sposdb umozliwiajgcy dalszy mozliwie
niezaktdcony bieg Postepowania Sanacyjnego, to jest przede wszystkim regulowac swoje biezgce
zobowigzania, to jest zobowigzania nie objete uktadem, jaki ma zostac zawarty przez Spoéte, to jest przede
wszystkim zobowigzania powstate po dniu 12 lutego 2020 roku. Ponadto istotnym celem zwigzanym z
dziataniami podejmowanymi przez Spdtke w zakresie zarzqadzania jej zasobami finansowanymi, pozostaje
takze przygotowanie Spétki do mozliwosci zawarcia uktadu z jej wierzycielami (o charakterze uktadu
likwidacyjnego), a dalej jego realizacja. Tre§¢ proponowanych propozyciji uktadowych zostata w dniu 15
czerwca 2022 roku ztozona do akt postepowania sanacyjnego przez powotanego dla Spdtki Zarzgdce.

VIIl. INFORMACJE O NALEZNOSCIACH | ZOBOWIAZANIACH POZABILANSOWYCH

Na koniec 1 pdtrocza 2022 roku PBG wykazuje pozabilansowo zobowigzania warunkowe (poza dalej
wskazanymi zobowigzaniami warunkowymi z tytutu zgtoszonych roszczenh) na poziomie ok. 4,6 min zt (na
dzien 31 grudnia 2021 roku: 4,7 min zt). Zobowigzania warunkowe dotyczg zobowigzanh z tytutu wydanych
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weksli pod zabezpieczenie wykonania umdw handlowych w kwocie 3,4 min zt, zobowigzanh z tytutu poreczeh
udzielonych przez spotke PBG za podmioty trzecie w kwocie 0,6 min zt oraz zobowigzah z tytutu gwaranciji
udzielonych na zlecenie spdtki PBG dla podmiotdéw tfrzecich pod zabezpieczenie wykonania umow
handlowych w kwocie 0,7 min zt.

Ponadto Spdétka wykazuje zobowigzania warunkowe dotyczgce zobowigzah z tytutu zgtoszonych roszczenh
w kwocie 1.021 min zt (ktére nie zostaty przez Zarzgdce uznane w ramach spisu wierzytelnosci ztozonego do
akt Postepowania Sanacyjnego w dniu 18 maja 2020 roku) - sposéréd ktdrych czes¢ podlega obecnie
okreslonej w Prawie Restrukturyzacyjnym procedurze wniesienia sprzeciwu przez wierzyciela.

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym na dzieh 30 czerwca 2022 roku Spdtka wykazata pozabilansowo
nalezno$ci warunkowe na poziomie 1,4 min zt (1,4 min zt na koniec 2021 roku). Naleznosci warunkowe
dotyczg gtébwnie gwarancji nalezytego wykonania uméw w kwocie 379 tys. zt (442 tys. zt na koniec 2021
roku) oraz otrzymanych weksli pod zabezpieczenie nalezytego wykonania uméw w kwocie blisko 1,0 min zt

podobnie jak no dzieh 31 grudnia 2021 roku.

IX. BRAK ZALOZENIA KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ
OPIS SYTUACJI FORMALNO-PRAWNEJ SPOLKI

$rédroczne skrécone sprawdzanie finansowe PBG za pierwsze péirocze 2022 roku sporzqgdzone zostato przy
zalozenivu braku kontynuacji dziatalnosci gospodarczej poniewaz Spdtka (i) utracita zdolnosé do
wykonywania swoich wymagalnych zobowiqzah pienieznych, (i) od momentu otwarcia Postepowania
Sanacyjnego nie realizuje kontaktdw (z uwagi na uprawnienie przyznane Zarzgdcy Spdtki w zakresie
mozliwosci odstgpienia w trybie art. 298 ust. 1 p.r. od umdw), (iii) nie pozyskuje nowych kontraktéw. W dniu
19 grudnia 2019 roku Spdétka ztozyta do Sgdu Rejonowego Poznah — Stare Miasto w Poznaniu Xl Wydziat
Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych (,Sagd Restrukturyzacyjny”) wniosek z dnia 19
grudnia 2019 roku o otwarcie postepowania sanacyjnego (,,Postepowanie Sanacyjne”), ktérego celem jest
zawarcie z wierzycielomi uktadu o charakferze likwidacyjnym. Przestanki powyzsze potwierdzajq, ze
zatozenie kontynuaciji dziatalnosSci nie jest zasadne, co z kolei rzutuje na sposdb wyceny majgtku i
zobowigzan Spétki. Szczegdtowy opis zdarzen, ktdre zmusity Spdtke do ztozenia wniosku o uchylenie uktadu
zroku 2015 oraz wniosku o otwarcie Postepowania Sanacyjnego, a takze szczegdtowy opis skutkdow/efektdw
tych procesdw dla dziatalnosci Spdtki w przysztosci zostaty zaprezentowane w jednostkowym sprawdzaniu
finansowym PBG za rok 2020 opublikowanym w dniu 30 kwietnia 2021 roku. Ponadto w dniu 30 czerwca 2022
roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki podjeto uchwate w przedmiocie rozwigzania Spdtki z czym
wigze sie postawienie Spdtki w stan likwidacji prowadzonej zgodnie z regulacjami Kodeksu Spotek
Handlowych. Za otwarciem wobec Spdtki likwidacji w biezgcym stadium postepowania sanacyjnego,
przemawia przede wszystkim wola zakonczenia bytu prawnego Spdtki niezwtocznie po  przyjeciu,
zatwierdzeniu oraz wykonania uktadu.

. Informacja dotyczqca aktualnego zaawansowania wszczetego wobec Spétki Postepowania
Sanacyjnego oraz jego dotychczasowego przebiegu:

Na dzien publikacji srédrocznego sprawdzania finansowego Spdtki za pierwsze podtrocze 2022 roku, zgodnie
z postanowieniem z dnia 9 grudnia 2020 roku wydanym przez Sedziego Komisarza w Sqdzie Rejonowym
Poznah-Stare Miasto w Poznaniu, Wydziat XI Gospodarczy do Spraw Upadto$ciowych i Restrukturyzacyjnych,
zostat zatwierdzony ztozony przez Zarzgdce Spdtki do akt Postepowania Sanacyjnego Plan
Restrukturyzacyjny z dnia 13 maja 2020 roku, wraz z jego aktualizacjg ztozong w dniu 25 wrzes$nia 2020 r., o
czym Spdtka poinformowata w Raporcie Biezgcym z dnia 8 stycznia 2021 roku (RB 1/2021). Ponadto na dzieh
publikacji niniejszego sprawozdania, zatwierdzony zostat takze postanowieniem z dnia 14 stycznia 2022 roku
ztozony uprzednio przez Zarzgdce do akt Postepowania Sanacyjnego spis wierzytelnosci, o czym Spdtka
poinformowata w dniu 21 stycznia 2022 roku (RB 11/2022). W dniu 15 czerwca 2022 roku, powotany dla Spotki
Zarzgdca, ztozyt do akt postepowania sanacyjnego propozycje uktadowe, ktérych zatozenia przedstawione
zostaty w ramach opublikowanego w tym dniu przez Spdtke Raportu Biezgcego (RB 13/2022). Tym samym
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nastepnym istotnym zdarzeniem w ramach Postepowania Sanacyjnego, sta¢ sie ma oddanie pod
gtosowanie propozycji uktadowych na forum Zgromadzenia Wierzycieli Spdiki.

Il Informacja dotyczgca wykonywania Srodkéw Restrukturyzaciji szczegbtowo opisanych i przyjetych
w Planie Restrukturyzacyjnym:

Szczegdtowy przeglad i opis poszczegdinych Srodkéw Restrukturyzacii, jakie zostaty zaproponowane w
ramach Planu Restrukturyzacyjnego ztozonego przez Zarzgdce Spdtki do akt Postepowania Sanacyjnego w
dniu 13 maja 2020 roku, przedstawiony zostat w nocie o zatozeniu braku kontynuaciji dziatalnosci w
sprawozdaniu finansowym PBG za rok 2020. Ponizej przedstawione zostaty dalsze efekty juz podjetych przez
Zarzgdce oraz Spdtke dziatan (po dniu ztozenia Planu Restrukturyzacyjnego w Sqdzie Restrukturyzacyjnym
oraz po dniu 31 maja 2022 roku to jest dniu publikacji srédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego PBG za pierwszy kwartat 2022, to jest po dniu 29 kwietnia 2022 roku) w zakresie ich

dotychczasowej implementacii:

A. Doprowadzenie do dezinwestycji aktywa strategicznego Spotki to jest pakietu 26,40% akcji spotki
RAFAKO S.A. nalezgcych bezposrednio i posrednio do Spoiki:

Spdtka oraz Zarzadca kontynuujg dziatania zmierzajgce do zbycia posiadanego przez PBG bezposrednio i
posrednio pakietu 26,40% akcji spdtki RAFAKO S.A. W okresie drugiego kwartatu 2022 roku oraz przed dniem
publikaciji niniejszego srédrocznego skonsolidowanego sprawdzania finansowego, w ramach tego procesu,
strony podpisanej dniu 24 marca 2022 roku Umowy Warunkowej, uzgodnity frzykrotnie zmiane terminu w
ktérym ziSci¢ sie powinny okre$lone w tej Umowie Warunkowej warunki zawieszajqce, to jest kolejno: (i) w
dniu 30 czerwca 2022 roku (RB 14/2022) uzgodniono przedtuzenie terminu do dnia 29 lipca 2022 roku; (i) w
dniu 29 lipca 2022 roku (RB 18/2022) uzgodniono przedtuzenie terminu do dnia 15 wrzeénia 2022 roku; (i) w
dniu 15 wrzesnia 2022 roku (RB 19/2022) uzgodniono przedtuzenie terminu do dnia 31 pazdziernika 2022 roku.
Przywotana i zawarta w dniu 24 marca 2022 roku warunkowa umowa sprzedazy w szczegdlnosci wskazata
cene sprzedazy jednej akcji spdtki RAFAKO S.A. (w tym zbywanej posrednio poprzez spdtke Multaros Trading
Company Limited) w kwocie 0,67 PLN, wobec czego przewidziana nig Cena sprzedazy za tgcznie: (i) akcje
spotki RAFAKO S.A. posiadane przez Spdtke oraz (i) posrednio Multaros Trading Company Limited, to:
28.452.220,00 PLN.

B. Doprowadzenie do uzgodnienia warunkdw wyijscia z projektu na Ukrainie oraz wptywu srodkdw z
tytutu dezinwestycji tego projektu na rzecz Spdtki:

W ramach prowadzonych dziatah zmierzajgcych do wyjicia z tej inwestycji i odzyskania zainwestowanych
srodkdw Spétka, za zgodqg Rady Wierzycieli, zawarta umowe z lokalnym doradcqg prawnym. Na dzieh
publikacji srodrocznego sprawdzania Zarzgdca oraz Likwidator Spétki, po rekomendacjach w/w doradcy
prawnego, przedstawili na forum Rady Wierzycieli Spdtki proponowang strategie dziatah zwigzanych z
wyjsciem z projektu na Ukrainie, nastepnie sukcesywnie wdrazang. Majgc jednak na uwadze szczegdlnie
skomplikowang sytuacjg formalno-prawng tego projektu Spdtka i Zarzgdca oceniajqg, ze realizacja tego
srodka restrukturyzaciji moze by¢ bardzo trudna i wymagadé bedzie dtuzszego horyzontu czasowego niz
pierwotnie zaktadano. Ponadto po dniu 24 lutego 2022 roku, to jest rozpoczecia dziatan wojennych na
Ukrainie, w sposdb catkowicie niezalezny od Spétki oraz wybranego doradcy prawnego, obiektywnie
wstrzymana zostata mozliwo$¢ dalszego biegu wszczetych w celu realizacji wskazanej dezinwestycii
postepowan oraz dalszego wdrazania przyjetych juz rekomendaciji. Dlatego poza zastrzezeniem, o ktérym
mowa w zdaniach poprzednich, ktére zostato takze wskazane w ramach wczedniej publikowanych
sprawozdan finansowych, na date publikacji niniejszego §rédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego za pierwsze pdtrocze 2022 roku, nie jest w ocenie Spdtki, mimo dotozenia wszelkich nalezytych
staran, rzetelne wskazanie w jokim terminie oraz na jakim poziome bedzie mozliwe zrealizowanie
dezinwestycji na Ukrainie, na co mogq sie bezposrednio przetozy¢ niemozliwe do racjonalnego przewidzenia
skutki juz prowadzonych dziatah wojennych oraz ich dalszej ewentualnej eskalacii.

C. Doprowadzenie do dezinwestycji majagtku wybranych spdtek zaleznych, w tym sptywu Srodkdw
poprzez rozliczenie wewngtrzgrupowych pozyczek:

W ramach tego Srodka Restrukturyzaciji w okresie takze drugiego kwartatu 2022 roku kontynuowane byty
infensywne dziatania, ktérych efektem sta¢ sie ma zbycie zlokalizowanej w Swinoujéciu dziatalnosci
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prowadzonej w ramach Hotelu Hampton by Hilton, za ktérg odpowiada spdtka PBG ERIGO Projekt Sp. z 0.0.
PLATAN HOTEL S.K.A. W ich wyniku pozyskano wiarygodne w ocenie Spotki oferty, posrdd ktérych, po
konsultacji takze z Radg Wierzycieli Spotki, wybrano oferte inwestora, ktérej harmonogram transakciji zaktada
jej realizacje w czwartym kwartale 2022 roku.

M. Ryzyka zwigzane z planowang dziatalnoscig Spétki w dajacym sie przewidzie¢ okresie dalszego
trwania Postepowania Sanacyjnego

Uwzgledniajac, iz Spdtka wygasita podstawowq dziatalno$¢ operacyjnqg, joka byta wykonywana w
poprzednich okresach, a tym samym skupia swoje ograniczone i dostosowane zasoby na realizacji wytgcznie
przedstawionych w Planie Restrukturyzacyjnym Srodkéw Restrukturyzaciji, ryzyka zwigzane z dalszymi
dziataniami podejmowanymi w ramach Spétki zwigzane sg w najwiekszej mierze z brakiem mozliwosci
wdrozenia lub wytgcznie terminowego wdrozenia poszczegdlnych Srodkéw Restrukturyzacii.

Poza jednak tego rodzaju ryzkami dotyczgcymi istoty kazdego z poszczegdlinych Srodkédw Restrukturyzacii,
Spoétka oraz Zarzgdca identyfikujg nastepujace potencjalne ryzyka zwigzane z dalszym funkcjonowaniem
Spoétki w dajgcym sie przewidzie¢ okresie:

o utrata ptynnosci finansowej przez mase sanacyjng w toku Postepowania Sanacyjnego, co moze
doprowadzi¢ do umorzenia Postepowania Sanacyjnego i w konsekwencji upadtosci Spoétki, a przez to
niezaspokojenia wierzycieli nieposiadajgcych zabezpieczenh na majgtku Spdtki na  jakimkolwiek
poziomie;

e nieosiggniecie porozumienia z gtéwnymi wierzycielami Spoétki bedgcych jej Obligatariuszami, co do
kierunku Postepowania Sanacyjnego, w tym ryzyko proby przejecia na witasno$é przedmiotdw
zastawdw rejestrowych, jakie byty ustanawiane dla zabezpieczenia Programu Emisji Obligacii;

e niedofrzymanie harmonogramu albo w skrajnie pesymistycznym lecz prawdopodobnym przypadku
catkowity brak mozliwosci realizacji dezinwestyciji projektu deweloperskiego w Kijowie, z uwagi na
prowadzone na Ukrainie dziatania wojenne, niszczqce takze infrastrukture cywilng w Kijowie;

e nieprzyjecie uktadu przez zgromadzenie wierzycieli (ryzyko wpisane w kazde postepowanie
restrukturyzacyijne, ktére moze zosta¢ odpowiednio zminimalizowane poprzez konstrukcje ostatecznych
propozycji uktadowych i przekonanie wierzycieli o braku uzasadnionej ekonomicznie opcji

alternatywnej, to jest ogtoszeniu upadtosci wobec Spdbiki).

DANE ADRESOWE SPOLKI PBG

SIEDZIBA SPOLKI PBG: KONTAKT DO RELACJI INWESTORSKICH:
ul. Skérzewska 35 e-mail: gielda@pbg-sa.pl
Wysogotowo k. Poznania

62 — 081 Przezmierowo

www.pbg-sa.pl
e-mail: polska@pbg-sa.pl

26/27


mailto:gielda@pbg-sa.pl
http://www.pbg-sa.pl/
mailto:polska@pbg-sa.pl

Sprawozdanie Likwidatora PBG S.A. w restrukturyzaciji w likwidacji z dziatalnosci Spoiki — za | pdirocze 2022 .

PODPIS ZARZADCY PBG W OSOBIE ZIMMERMAN FILIPIAK RESTRUKTURYZACJA S.A.

Wiceprezes Zarzqgdu

Dokument
(E g /.. %" podpisany przez
% Bartosz Sierakowski
Data: 2022.09.30
15:57:07 CEST

Bartosz Sierakowski

PODPIS LIKWIDATORA

Maciej Stanczuk
2022-09-30

aw )

Likwidator

Maciej Stanczuk

27127




		2022-09-30T14:22:44+0200


	

		2022-09-30T15:57:07+0200




