Grupa Kapitatowa
Private Equity Managers S.A.

Rozszerzony raport kwartalny
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 r.

zawierajgcy:
— skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
— skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe



WYBRANE DANE FINANSOWE

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres: Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2020 od 01.07.2020 od 01.01.2019 od 01.07.2019 od 01.01.2020 od 01.07.2020 od 01.01.2019 od 01.07.2019

do 30.09.2020 do 30.09.2020 do 30.09.2019 do 30.09.2019 do 30.09.2020 do 30.09.2020 do 30.09.2019 do 30.09.2019

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000 EUR’000 EUR’000

Przychody z tytutu zarzadzania 22 693 7418 32 534 7 825 5109 1669 7 551 1799
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 2 581 2098 6 458 43 581 472 1499 10
Zysk przed opodatkowaniem 1185 1690 4773 (554) 267 380 1108 (127)
Zysk netto 850 1240 3535 (1142) 191 279 820 (263)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoci operacyjnej 18 549 1221 33 (2 500) 4176 275 8 (575)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - - - - - - - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1467) (335) 2441 1030 (330) (75) 567 237
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto srodkéw pienigznych i ich 17 082 886 2474 (1 470) 3846 199 574 (338)

ekwiwalentéw

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019 30.09.2019 30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019 30.09.2019

PLN’000 PLN'000 PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR'000 EUR’000 EUR’000

Aktywa razem 119 167 119 352 124703 122 916 26 324 26 725 29 283 28 103
Zobowigzania dlugoterminowe 34023 36 223 39 394 48 586 7516 8111 9 251 11109
Zobowigzania krétkoterminowe 35 050 34 275 34 027 29 422 7743 7675 7 990 6 727
Kapitat wtasny 50 094 48 854 51282 44 908 11 066 10 939 12 042 10 268
Kapitat podstawowy 3424 3424 3424 3424 756 767 804 783
Liczba akgji (w szt.) 3423 769 3423769 3423769 3423 769 3423 769 3423 769 3423769 3423769
Srednia wazona liczba akgji (w szt.) 3423 769 3423769 3420 196 3419 081 3423 769 3423 769 3420 196 3419 081
Zysk na jedna $redniowazong akcje zwykta (w zt/ EUR) 0,25 (0,11) 2,87 1,03 0,06 (0,03) 0,67 0,24
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt / EUR) 14,63 14,27 14,98 13,12 3,23 3,20 3,52 3,00

Przedstawione powyzej wybrane dane finansowe stanowig uzupetnienie do sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z MSSF UE i zostaty przeliczone na euro wedtug nastepujgcych zasad:

- poszczegdlne pozycje sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow srodkéw pienieznych wedtug kursu sredniego, obliczonego jako $rednia
arytmetyczna kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien miesigca w danym okresie; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 roku — 4,4420, od 1 lipca do 30 wrze$nia
2020 roku — 4,4436, od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 roku — 4,3086, od 1 lipca do 30 wrzesnia 2019 roku — 4,3497.

poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow na dzien bilansowy — wedtug $sredniego kursu obowigzujgcego na ostatni dzien bilansowy, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski; odpowiednio na
d2|en 30 wrzesnia 2020 roku 4,5268, na dzien 30 czerwca 2020 roku — 4,4660, 31 grudnia 2019 roku — 4,2585.; a na dzien 30 wrzesnia 2019 roku — 4,3736.
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Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe PRIVATE EQUITY
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 r. MANAGERS S.A.

Dla akcjonariuszy Private Equity Managers S.A.

Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkédw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim
(Dz.U. z 2018 r. Nr 757), Zarzad jednostki dominujgcej jest zobowigzany zapewni¢ sporzgdzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajgcego w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Grupy Private
Equity Managers S.A. za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 r. oraz od 1 lipca do
30 wrzesnia 2020 r.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostato zatwierdzone do publikacji i podpisane przez Zarzad Spétki.

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Tomasz Czechowicz Prezes Zarzadu
Ewa Ogryczak Wiceprezes Zarzadu

Prowadzenie ksigg rachunkowych:
Ground Frost Outsourcing Sp. z o0.0.
02-777 Warszawa, al. Komisji Edukacji Narodowej 95

Warszawa, 6 listopada 2020 r.
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Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe PRIVATE EQUITY
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 r. MANAGERS S.A.

Skrocone srodroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe




Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 r.

mcl.

PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 r.

Za okres:* Za okres:* Za okres:* Za okres:*
od 01.01.2020 od 01.07.2020 od 01.01.2019 od 01.07.2019
do 30.09.2020 do 30.09.2020 do 30.09.2019 do 30.09.2019
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Przychody z tytutu zarzgdzania 22 693 7418 32534 7 825
Koszty dziatalnosci podstawowej (4 477) (3 808) (4 435) (398)
Zysk brutto z dziatalnosci podstawowej 18 216 3610 28 099 7 427
Koszty ogélnego zarzadu (15 754) (1463) (21 686) (7 383)
Pozostate przychody operacyjne 191 3 50 4
Pozostate koszty operacyjne (72) (52) (5) -
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 2 581 2098 6 458 43
Przychody finansowe 44 4 78 27
Koszty finansowe (1 440) (412) (1764) (625)
Zysk przed opodatkowaniem 1185 1690 4773 (554)
Podatek dochodowy (335) (450) (1 238) (588)
Zysk netto 850 1240 3535 (1142)
Przypadajacy:
- wlascicielom jednostki dominujgce;j 850 1240 3535 (1142)
- na udziaty niekontrolujgce - - - -
850 1240 3535 (1142)
Inne catkowite dochody netto
Catkowite dochody - - - -
850 1240 3535 (1142)
Zysk przypadajacy na jedna akcje
Podstawowy 0,25 0,36 1,03 (0,33)
Rozwodniony 0,25 0,36 1,03 (0,33)

*dane finansowe niebadane

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowaé tgcznie
z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
stronach 7 do 28.
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Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe PRIVATE EQUITY
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 r. MANAGERS S.A.

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 30 wrzesnia 2020 r.

Stan na dzien* Stan na dzien* Stan nadzien Stan na dzien*

30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019 30.09.2019
NOTY PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
AKTYWA

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 335 395 524 593
Prawo do uzytkowania sktadnikéw majatku 909 1469 2 259 2582
Wartosci niematerialne 60 7 93 12
Wartos¢ firmy 5 83 969 83 969 83 969 83 969
ﬁgg{}"gi;&gg‘;‘l odroczonego podatku 17 6714 7098 6 893 6058
Naleznosci handlowe oraz pozostate 6 7 7 7 7
91 994 93 009 93 745 93 221

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate 6 9314 9303 30412 21074
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od

0s6b prawnych 231 298 ) B
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 17 628 16 742 546 8 621
27173 26 343 30 958 29 695
Aktywa razem 119 167 119 352 124 703 122 916
PASYWA
Kapital wtasny
Kapitat podstawowy 8 3424 3424 3424 3424
Kapitat zapasowy 8 (51 234) (51 234) 8 486 8213
Pozostate kapitaty rezerwowe 8 9 601 9 601 11 639 11 557
Zyski zatrzymane, w tym 89 099 87 859 28 529 22 511
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 88 249 88 249 18 703 18 976
Zysk netto 850 (390) 9 826 3535
Inne komponenty kapitatéw wtasnych (796) (796) (796) (796)
50 094 48 854 51 282 44 908
Zobowiazania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow 1" 23 500 23 500 23 500 32750
Zobowigzania z tytutu leasingu - 209 1045 1455
Rezerwy 13 10 523 12514 14 849 14 381
34 023 36 223 39 394 48 586
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 10 9482 8 884 5516 6 401
Zobowigzania z tytutu leasingu 936 1257 1302 1193
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - 2226 455
Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow 1 14 407 14 114 14 201 11 261
Zobowigzania z tytutu weksli 12 9030 8924 8722 8618
Rezerwy 13 1195 1096 2 060 1494
35 050 34 275 34 027 29 422
Pasywa razem 119 167 119 352 124 703 122 916

*dane finansowe niebadane
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowa¢ tacznie z wybranymi danymi objasniajgcymi
i notami do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na stronach 7 do 28.




Grupa Kapitalowa Private Equity Managers S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 r.

mcl.

PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 r.

PLN’000

Stan na dzien 01.01.2020*
Przeniesienie wyniku
Programy motywacyjne na bazie akcji***
Catkowite dochody

Zysk netto
Stan na dzien 30.09.2020*

Stan na dzien 01.01.2019
Przeniesienie wyniku
Programy motywacyjne na bazie akcji
Sprzedaz akcji wiasnych
Catkowite dochody

Zysk netto
Stan na dzien 31.12.2019

Stan na dzien 01.01.2019*
Przeniesienie wyniku
Programy motywacyjne na bazie akcji
Sprzedaz akcji wiasnych
Catkowite dochody

Zysk netto
Stan na dzien 30.09.2019*

*dane finansowe niebadane

Kapitat zapasowy** Pozostate kapitaly rezerwowe Zyski zatrzymane ) Inne Kapital_y )
Kapitat Wycena - - - - Akcje catkowite przy’pa_ld_ajqce Kapitaty wtasne
podstawowy |  elementu Podziat | Program opgcji Rozliczenie | Niepodzielony wiasne dochody whascicielom razem
kapitalowego | zysku | menadzerskich | SPrZedazy akcji wynik z lat Zysk netto Jednostki
obligacji wiasnych ubiegtych dominujacej
3424 381 8105 11 827 (188) 18 703 9 826 - (796) 51 282 51 282
- - (59 720) - - 69 546 (9 826) - - - -
- - - (2 038) - - - - - (2 038) (2 038)
- - - - - - 850 - - 850 850
- - - - - - 850 - - 850 850
3424 381 (51 615) 9789 (188) 88 249 850 - (796) 50 094 50 094
3424 381 674 11 500 - 17 560 8574 (193) (796) 41124 41124
- - 7431 - - 1143 (8 574) - - - -
- - - 327 - - - - - 327 327
- - - - (188) - - 193 - 5 5
- - - - - - 9 826 - - 9 826 9 826
- - - - - - 9826 - - 9826 9826
3424 381 8105 11 827 (188) 18 703 9 826 - (796) 51 282 51 282
3424 381 674 11 500 - 17 560 8574 (193) (796) 41124 41124
- - 7158 - - 1416 (8 574) - - - -
- - - 245 - - - - - 245 245
- - - - (188) - - 193 - 5 5
- - - - - - 3535 - - 3535 3535
- - - - - - 3535 - - 3535 3535
3424 381 7 832 11745 (188) 18 976 3535 - (796) 44 908 44 908

**Kapitat zapasowy w sprawozdaniu skonsolidowanym rézni sie od kapitatu zapasowego jednostki dominujgcej, co wynika z réznic w poziomach wynikéw jednostkowych i skonsolidowanych. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w

kapitale wikasnym nalezy analizowa¢ tgcznie z wybranymi danymi objas$niajgcymi i notami do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na stronach 7 do 28.

***Reklasyfikacja Carry Fee za wyjscie z inwestycji w spotke Wirtualna Polska z kapitatu na zobowigzanie w zwigzku z modyfikacjg programu motywacyjnego z wynagrodzenia w akcjach na wynagrodzenie rozliczane w formie pieniezne;j.
Wynagrodzenie zostato wyptacone w catosci do 30 czerwca 2020 r.
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PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 r.

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 r.

Za okres:*

od 01.01.2020
do 30.09.2020

Za okres:*

od 01.07.2020
do 30.09.2020

Za okres:*

od 01.01.2019
do 30.09.2019

Za okres:*

od 01.07.2019
do 30.09.2019

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto okresu raportowego 850 1240 3535 (1142)
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 1131 340 1183 405
Programy motywacyjne na bazie akcji - - 245 82
Koszty z tytutu odsetek 1418 422 1617 580
Inne korekty (1 089) 142 (299) (299)
Zmiana stanu rezerw (5191) (1892) 1711) 1187
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych 16 20 107 (11) (4 040) (2916)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 16 3602 530 1007 (660)
Obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 335 450 1238 588
Podatek dochodowy zaptacony (2614) - (2742) (325)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 18 549 1221 33 (2 500)
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej
Zaciagniecie kredytow i pozyczek 54 335 4732 1678
Sptata kredytow i pozyczek - - (45) -
Sptata odsetek od kredytéw i pozyczek (899) (326) (1 430) (502)
Platno$c¢ prowizji kredytowych (11) (11) 9) (6)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (577) (325) (700) (110)
Sptata odsetek od leasingu (34) 8) (107) (30)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (1 467) (335) 2441 1030
Zwigkszenigl(zmniejszenie) netto sSrodkéw pienigeznych i ich 17 082 886 2474 (1 470)
ekwiwalentow
Saldo otwarcia srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 546 16 742 6 147 10 091
Zmiana stanu $rodkéw pienigeznych z tytutu réznic kursowych - - - -
Saldo zamknigcia srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 17 628 17 628 8 621 8 621

*dane finansowe niebadane

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych nalezy analizowac igcznie z wybranymi danymi

objasniajgcymi i notami do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na stronach 7 do 28.
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Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe PRIVATE EQUITY
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 r. MANAGERS S.A.

WYBRANE DANE OBJASNIAJACE
1. Informacje ogélne

Spoétka Private Equity Managers S.A. (zwana dalej ,Spoétkg” lub ,PEM”) postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st.
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia 25 listopada 2010 r. zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000371491. Spétce nadano:

— REGON: 142695638,

—  NIP: 525-24-93-938,

—  Siedziba Spotki miesci sie przy ul. Plac Europejski 1 w Warszawie,

—  Czas trwania Spdfki jest nieoznaczony.

Spétka Private Equity Managers S.A. jest jednostka dominujgcg Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A.
(,Grupa PEM”, ,GK PEM” lub ,Grupa”).

Grupa Private Equity Managers S.A. specjalizuje sie w zarzgdzaniu roznymi klasami aktywéw. Dziatalno$¢ Grupy
PEM skupia sie na zarzadzaniu aktywami funduszy typu private equity, venture capital oraz mezzanine debt.

2. Skiad Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A. na 30 wrzesnia 2020 r.

Spotka dominujaca:
—  Private Equity Managers S.A. (dalej PEM)

Spotki zalezne:

— MCI Capital TFI S.A.
Towarzystwo zarzadzajgce funduszami inwestycyjnymi, majgce siedzibe w Polsce i bezposrednio zalezne od
PEM (PEM posiada 100% udziat w spdtce)

— PEM Asset Management Sp. z o.0. (dalej PEM AM)
Do 9 grudnia 2019 r. spotka zarzgdzajgca funduszami: MCI.PrivateVentures FIZ, MCI.CreditVentures 2.0 FIZ,
Helix Ventures Partners FIZ, Internet Ventures FIZ na podstawie umowy o zarzadzanie zawartej z MCI Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Od 10 grudnia 2019 r. zarzadzanie funduszami powrdcito do MCI
Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. PEM AM jest spétkg bezposrednio zalezng od PEM (PEM
posiada 100% udziat w PEM AM).

— PEM Seed Capital Private Equity Managers Spotka Akcyjna Spotka Komandytowa
Spotka posiadajgca certyfikaty inwestycyjne funduszu MCI.Partners FIZ. PEM jest komplementariuszem,
natomiast PEM AM jest komandytariuszem spotki.

— MCl.Partners FIZ
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety aktywéw niepublicznych dedykowany dla podmiotow z Grupy.

— MCI Asset Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia w likwidacji
Na dzien sporzgdzania sprawozdania finansowego spoétka nie prowadzita aktywnej dziatalnosci operacyjnej.
Spotka jest komplementariuszem MCI Asset Management Sp. z 0.0. V S.K.A. w likwidacji. W dniu 12 listopada
2019 r. zostata rozpoczeta likwidacja spoétki. Jedynym udziatowcem spétki jest MCl.Partners FIZ

— MCI Asset Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig V S.K.A. w likwidacji
Na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego spoétka nie prowadzita aktywnej dziatalnosci operacyjnej. W
dniu 29 pazdziernika 2019 r. zostata rozpoczeta likwidacja spotki. MCl Asset Management Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w likwidacji jest komplementariuszem, natomiast MCl.Partners FIZ jest akcjonariuszem
spotki.

Ponadto, w dniu 30 lipca 2020 r. Zgromadzenia Wspdlnikdw ponizszych spotek podjety decyzje o zakohczeniu ich
likwidac;ji:

— Energy Mobility Partners Sp. z 0.0. w likwidacji
Spotka bezposrednio zalezna od PEM (PEM posiadat 100% udziat w spétce). Spotka zostata wykreslona z
krajowego rejestru sgdowego w dniu 2 pazdziernika 2020 r.

— Helix Ventures Asset Management Sp. z 0.0. w likwidacji
Spotka bezposrednio zalezna od PEM AM, w ktorej PEM AM posiadat 100% udziatow.
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Sktad Zarzadu jednostki dominujacej:

W sktad Zarzgdu jednostki dominujgcej na dzien 30 wrzesnia 2020 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego wchodzili:

Tomasz Czechowicz - Prezes Zarzadu
Ewa Ogryczak - Wiceprezes Zarzadu

W ciggu okresu sprawozdawczego miata miejsce nastepujgca zmiana sktadu Zarzgdu Spétki: w dniu 9 czerwca
2020 r. Krzysztof Konopinski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu PEM.

3. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymaganiami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 “Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa” zatwierdzonego
przez UE (“MSR 34”).

Sprawozdanie to nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez UE (,MSSF”) dla petnego sprawozdania finansowego. Zawiera
ono jednak wybrane noty objasniajgce w celu wyjasnienia zdarzen i transakcji istotnych dla zrozumienia zmian
sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci Grupy od daty jej ostatniego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sporzgdzonego na dzien i za rok obrotowy kohczacy sie 31 grudnia 2019 .

W zwigzku z powyzszym niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytac tgcznie ze
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy sporzadzonym wedtug MSSF za rok obrotowy
konczgcy sie 31 grudnia 2019 r, ktore zostato opublikowane w dniu 27 kwietnia 2020 r.

Nastepujace dane finansowe:
— za okres od dnia 01.07.2020 roku do dnia 30.09.2020 roku,

— za okres od dnia 01.07.2019 roku do dnia 30.09.2019 roku,
oraz

— za okres od dnia 01.01.2020 roku do dnia 30.09.2020 roku,

— za okres od dnia 01.01.2019 roku do dnia 30.09.2019 roku,
nie byly przedmiotem odrebnego przegladu ani badania przez biegtego rewidenta.

4. Data zatwierdzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spoftki i opublikowane
w dniu 6 listopada 2020 r.

5. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci obejmujacej okres nie krotszy niz 12 miesiecy po dniu
bilansowym, czyli 30 wrzesnia 2020 r. Zarzad Spdétki, za wyjagtkiem ujemnego kapitatu pracujgcego (ij. nadwyzki
zobowigzan krétkoterminowych nad aktywami obrotowymi), ktére pokryte zostang gtéwnie z wptywéw z tytutu
wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi, nie stwierdza na dzien zatwierdzenia sprawozdania
finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktdére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacii
dziatalnosci przez Grupe w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Zwracamy uwage, ze w dniu 30 pazdziernika 2020 r. Zarzad PEM S.A. podjat uchwate w sprawie podjecia dziatan
przygotowawczych zmierzajgcych do potagczenia spotek PEM S.A. oraz MCI Capital ASI S.A., gdzie MCI Capital ASI
S.A. bedzie spdétkg przejmujaca. Potgczenie planowane jest na 2021 r. Tym samym nalezy mie¢ na uwadze fakt, ze
z chwilg potaczenia caly majgtek jednostki dominujgcej Grupy, tj. PEM S.A. zostanie przeniesiony na podmiot
przejmujacy, czyli MCI Capital ASI S.A.
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Zarzad jednostki dominujgcej Grupy zwraca takze uwage na utrzymujgcg sie niepewnosc¢, dotyczacg skutkow
obecnie trwajgcej pandemii koronawirusa COVID-19. Zarzad jednostki dominujgcej Grupy na biezaco monitoruje
potencjalny ilosciowy i jakosciowy wptyw epidemii na sytuacje finansowg i przyszte wyniki finansowe Grupy, a takze
na biezgco podejmuje wszelkie mozliwe dziatania mitygujgce w celu ztagodzenia negatywnego wptywu na
dziatalnos¢ Grupy. Wprowadzenie stanu zagrozenia epidemicznego nie stworzyto jak dotad bezposredniego
zagrozenia dla ciggtosci dziatalnosci Grupy, a dziatalno$¢ operacyjna Grupy prowadzona jest bez wigkszych
przeszkdd. Zarzad jednostki dominujgcej Grupy nie identyfikuje zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci z tego tytutu.

6. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczgce Grupy sg
mierzone i przedstawione przy uzyciu waluty podstawowej dla srodowiska ekonomicznego, w ktérym dziata dana
spétka nalezgca do Grupy (,waluta funkcjonalna”), czyli zasadniczo w ztotych polskich. Dane w skréconym
srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ziotych, o ile nie
stwierdzono inacze;.

7. Dokonane osady i szacunki

Sporzadzenie skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spofki
dokonania osadow, szacunkéw i zatozen, ktore wptywajg na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz
prezentowane wielkosci wykazane w skroconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Rzeczywiste wartosci moga rozni¢ sie od wartosci szacowanych.

Wszystkie osady, zatozenia, a takze oszacowania, jakie zostaly dokonane na potrzeby niniejszego skréconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg prezentowane w wymaganych ujawnieniach
odnoszgcych sie do poszczegodlnych pozycji tego sprawozdania, w notach uzupetniajgcych do skréconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére stanowig jego integralng czesé. Oszacowania
i osgdy poddawane sg biezacej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen, w tym przewidywan co
do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji sg zasadne oraz nowych informacji.

Ponizej przedstawiono gtéwne zatozenia dotyczgce przysztosci oraz inne podstawowe przyczyny niepewnosci
szacunkow na dzien bilansowy.

Przychody z tytutu zarzgdzania aktywami

Wynagrodzenie z tytutu zarzadzania aktywami ustalane jest w oparciu o wartos¢ aktywow netto funduszy
zarzadzanych przez Grupe. Wycena aktywdw netto funduszy oparta jest o szacunek wartosci godziwej inwestycji
dokonanych przez fundusze w akcje i udziaty w spotkach portfelowych. Istotny wptyw na szacunek tej wartosci majg
przyjete zatozenia i modele wyceny.

Test na utrate wartosci firmy

Wyznaczenie wartosci uzytkowej wigze sie z przeprowadzeniem przez Grupe szacunkéw wartosci przyszitych
przeptywdw pienieznych, oczekiwanych z tytutu dalszego uzytkowania lub zbycia sktadnika aktywow i ze
zdyskontowaniem tych wartosci. Istotny wptyw na szacunek tej wartosci majg przyjete zatozenia i model wyceny.
Ponadto, w srédrocznym sprawozdaniu finansowym kluczowy osad dotyczy identyfikacji przestanek utraty wartosci
na date bilansowa, ktére w razie wystapienia i zidentyfikowania zobowiazujg Grupe do przeprowadzenia aktualizaciji
rocznego testu na utrate wartosci firmy.

Ptatnosci na bazie akgcji

Wyznaczenie wartosci poszczegoélnych programoéw ptatnosci na bazie akcji oparte jest o szacunki Grupy przyjete
do wyceny w wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych, w tym: rzeczywistej ceny wykonania akgciji
Private Equity Managers S.A. na moment przyznania (‘grant date’), szacunku historycznej zmiennosci, stopy
procentowej wolnej od ryzyka, oczekiwanej stopy dywidendy, okresu w ktérym uprawniony moze wykonac¢ prawa
wynikajgce z programu oraz przyjetego modelu wyceny.

Wynagrodzenie (rezerwa) z tytutu wyjscia z inwestycji (Carry fee)
Wynagrodzenie (rezerwa) z tytutu wyjscia z inwestycji przystuguje zarzgdzajgcym inwestycjami w spotki portfelowe

funduszy. Kalkulowane jest w oparciu o parametry z rzeczywistej oferty kupna danej spétki (wyjscie czesciowe lub
catkowite) i nie moze przekroczy¢ ono 5% zysku netto zrealizowanego na danej inwestycji wyliczanego jako réznica
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pomiedzy przychodami ze sprzedazy akcji/udziatow a wydatkami poniesionymi na dang inwestycje, powiekszonymi
0 10% tj. oczekiwany zwrot z inwestycji (tzw. hurdle rate) w skali roku w okresie od momentu poniesienia danego
naktadu do momentu wptyniecia przychodu ze sprzedazy inwestycji akcji/ udziatéw. Rezerwa na wynagrodzenie
zmienne aktualizowana jest kwartalnie w oparciu o kwartalng aktualizacje wyceny do wartosci godziwej danej
inwestycji w spotke w portfelu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysziosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w
przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia,
ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Wysokos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego. Warto$¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywéw
lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Niepewnos$¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczgce podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od osob prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktow odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby
mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powoduja réznice w opiniach, co
do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi jak i organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przykfad kwestie celne czy dewizowe) mogg byé
przedmiotem kontroli organow, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe
zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki
powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w przysztosci
w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogolnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i
wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania, jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z
GAAR taka czynnosc¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposéb dziatania byt sztuczny. Wszelkie
wystepowanie:

(i nieuzasadnionego dzielenia operacji,

(ii) angazowania podmiotow posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego,

(iii) elementow wzajemnie sie znoszgcych lub kompensujgcych oraz

(iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wcze$niej wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako przestanka
istnienia sztucznych czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg wymaga¢ znacznie
wiekszego osgdu przy ocenie skutkdw podatkowych poszczegolnych transakc;i.

Klauzule GAAR nalezy stosowaé¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji,
ktore zostaly przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w
zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli
podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikbw prawnych ustalen i porozumien, takich jak
restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogow MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowg), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajgc
ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegodline
rozliczenia podatkowe transakcji, Grupa ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac ocene niepewnosci.
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8. Polityka rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skréoconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spodjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczgcy sie w dniu 31 grudnia 2019 roku, z
wyjatkiem zastosowania zmian standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2020 roku.

Zmiany standardow

Dla sprawozdan finansowych za rok obrotowy zaczynajacy sie 1 stycznia 2020 i pozniej

e Zmiany do Odniesien do Zatozern Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pozniej;

e Zmiany do MSSF 3: Definicja przedsiewziecia (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku) — majgce
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pézniej;

e Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnosci (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2018 roku) — majgce
zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pézniej;

e Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7: Reforma wskaznikow referencyjnych stép procentowych (opublikowano
dnia 26 wrzesnia 2019 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2020 roku lub pdzniej;

Standardy, ktére na moment bilansowy zostaly opublikowane, ale do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie zostaly zatwierdzone przez UE

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) - majacy
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
Jjednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzes$nia 2014 roku) - termin
wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) w tym Zmiany do MSSF 17
(opublikowano 25 czerwca 2020) - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2023 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 1: Prezentacja sprawozdan finansowych — Podziat zobowigzah na krétkoterminowe
i dtugoterminowe (opublikowano dnia 23 stycznia 2020 roku oraz 15 lipca 2020 roku) — majgce zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 3 Zmiany do odniesienh do Zatozeri Koncepcyjnych (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) —
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pozniej;

e Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate: przychody osiggniete przed oddaniem do uzytkowania
(opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 37 Umowy rodzgce obcigzenia — koszty wypetnienia obowigzkéw umownych (opublikowano
dnia 14 maja 2020 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2022 roku lub pdzniej;

e Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF 2018-2020 (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — majgce
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

e Zmiana do MSSF 16 Leasing: Ustepstwa czynszowe zwigzane z Covid-19 (opublikowano dnia 28 maja 2020
roku) — majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 czerwca 2020 roku lub pdzniej.
Dozwolone jest wcze$niejsze zastosowanie, w tym dla sprawozdan finansowych nie zatwierdzonych do
publikacji na 28 maja 2020;

e Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe — odroczenie MSSF 9 (opublikowano dnia 25 czerwca 2020 roku)
— majgce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 i MSSF 16: Reforma wskaznikow referencyjnych stop
procentowych — Faza 2 (opublikowano dnia 27 sierpnia 2020 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdznie;.

11



mcl.
Grupa Kapitatlowa Private Equity Managers S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe PRIVATE EQUITY
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 r. MANAGERS S.A.

Nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w 2020 roku nie majg
istotnego wptywu na $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
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Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 r.

PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 r.

1.

Przychody z tytutlu zarzgdzania

Przychody Grupy stanowiag przede wszystkim:

Wynagrodzenie state — wynagrodzenie to naliczane jest w dniu nastepujgcym po dniu wyceny aktywéw netto
danego funduszu jako procent wartosci aktywow netto tego funduszu z dnia wyceny i naliczane jest za kazdy
dzien roku. Wynagrodzenie state pobierane jest kwartalnie. W przypadku subfunduszy MCI.EuroVentures 1.0
oraz MCI.TechVentures 1.0 wydzielonych w ramach MCI.PrivateVentures FIZ oraz funduszu
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ wynagrodzenie state naliczane jest od wartosci aktywdéw netto na koniec
poprzedniego kwartatu (lub ostatniej wyceny). W przypadku funduszu Helix Ventures Partners FIZ
wynagrodzenie state naliczane jest od kwoty faktycznie zainwestowanej, pomniejszonej o wartos¢ (wg ceny
nabycia) papieréw wartosciowych przedsiebiorcow, ktore zostaty zbyte lub odpisane w straty. Statut funduszu
Helix Ventures Partners FIZ okresla maksymalng warto§¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie. Wartos¢ ta zostata
juz osiggnieta, w zwigzku z tym w okresie trzech kwartatéw 2020 r. nie zostata naliczona optata za zarzadzanie.
Wynagrodzenie state dla funduszu Internet Ventures FI1Z okreslone jest kwotowo zgodnie z przyjetym budzetem
funduszu Internet Ventures FIZ.

Wynagrodzenie zmienne — wynagrodzenie, ktdre uzaleznione jest od wzrostu wartosci aktywow netto danego
funduszu przypadajgcych na jeden certyfikat inwestycyjny powyzej okreslonej wartosci. Wynagrodzenie
zmienne naliczane jest na kazdy dzien wyceny (jesli jest podstawa do naliczenia wynagrodzenia zmiennego).
Progi, powyzej ktérych naliczane jest wynagrodzenie zmienne, okreslone sg w statutach funduszy dla kazdej
serii certyfikatéw inwestycyjnych osobno.

Za okres: *

od 01.01.2020
do 30.09.2020

Za okres: *

od 01.07.2020
do 30.09.2020

Za okres: *

od 01.01.2019
do 30.09.2019

Za okres: *

od 01.07.2019
do 30.09.2019

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wynagrodzenie state za zarzadzanie funduszami:
Subfundusz MCl.TechVentures 1.0** 3603 1173 13 034 1369
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 14 640 5042 14 024 4536
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 2097 658 2 167 661
Internet Ventures FIZ 1901 545 2031 678
Razem 22 241 7418 31 256 7244
Wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie funduszami:
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 452 - 557 524
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ - - 721 57
Razem 452 - 1278 581
Razem przychody z tytutu zarzadzania 22 693 7418 32 534 7 825

*dane finansowe niebadane

Wynagrodzenie state za zarzadzanie jest skorelowane z wartoscig aktywow funduszy pod zarzgdzaniem, natomiast

wynagrodzenie zmienne jest SciSle zwigzane 2z osiggnietymi

inwestycyjnymi.

przez poszczegblne fundusze wynikami

**We wrzes$niu 2019 r. zostaty wprowadzone zmiany w zakresie zasad naliczania wynagrodzenia statego za
zarzgdzanie subfunduszem MCIl.TechVentures 1.0. Zmiany te miaty na celu zmniejszy¢ obcigzenia subfunduszu
MCI.TechVentures 1.0. Po zmianach wynagrodzenie state za zarzgdzanie MCIl.TechVentures 1.0. przypadajgce na
certyfikaty inwestycyjne serii O i nastepnych (certyfikaty bedgce w posiadaniu gtéwnie uczestnikow niezwigzanych
z MCI Capital S.A.) jest pobierane wytgcznie wowczas, kiedy stopa zwrotu MCl.TechVentures 1.0. dla danej serii
certyfikatéw inwestycyjnych za dany okres, réwniez po pobraniu wynagrodzenia statego, jest dodatnia. Srednia
stopa zwrotu subfunduszu MCI.TechVentures 1.0. w okresie trzech kwartatéw 2020 r. byta ujemna (wynosita -6,8%),
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co spowodowato brak pobrania wynagrodzenia statego od ww. serii certyfikatow. Zmiana ta wptyneta na obnizenie
wynagrodzenia statego pobranego przez GK PEM za okres trzech kwartatéw 2020 r. tgcznie o ok. 11,5 min zt. Przy
czym w konsekwencji braku pobrania wynagrodzenia statego, Grupa PEM nie poniosta réwniez kosztow opfat
dystrybucyjnych w tacznej kwocie 3,7 min PLN. Oznacza to, ze w kolejnych okresach, w sytuacji niewygenerowania
sie dodatniej stopy zwroty w subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. MCI Capital TFI S.A. nie pobierze wynagrodzenia
za zarzadzanie od wyzej wymienionych serii certyfikatow inwestycyjnych, co bedzie miatlo wptyw na spadek
przychodow z zarzgdzania MCI Capital TFI S.A. i wyniki finansowe Grupy PEM.

Wartos¢ aktywow netto pod zarzadzaniem

Stan na dzien* Stan nadzien* Stan nadzien Stan na dzien*

30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019 30.09.2019

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Subfundusz MCl.TechVentures 1.0 640 878 639 106 687 639 703 923
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 1246 408 1225 250 1198 426 1119 351
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 238 659 236 323 264 657 305 027
Internet Ventures FIZ 46 570 48 565 45734 52 574
Helix Ventures Partners FIZ 512 11 282 11178 8615
2173 027 2160 525 2207 634 2189 490

na podstawie wycen sprawozdawczych funduszy/subfunduszy (31.12.2019; 30.06.2020) oraz na podstawie wycen
oficjalnych funduszy/subfunduszy (30.09.2019; 30.09.2020)

*dane finansowe niebadane
2. Koszty dziatalnosci podstawowej i koszty ogélnego zarzadu
Koszty dziatalnosci podstawowej
Za okres:* Za okres: * Za okres: * Za okres: *

od 01.01.2020 od 01.07.2020 od 01.01.2019 od 01.07.2019
do 30.09.2020 do 30.09.2020 do 30.09.2019 do 30.09.2019

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
_Oplaty dy§trybLiEane ponoszone przy sprzedazy certyfikatow (161) (46) (3 184) (75)
inwestycyjnych
Koszty ponadlimitowe funduszy pokrywane przez TFI (535) (94) (434) (119)
Koszty z tyFulu czynnosci pomocr_uc’zych zwigzanych z (110) 37) (140) (39)
prowadzeniem ewidencji uczestnikéw funduszy
Pozostate koszty*** (3671) (3631) (677) (165)
(4 477) (3 808) (4 435) (398)

*dane finansowe niebadane

**Spadek kosztow z tytutu optat dystrybucyjnych ponoszonych przy sprzedazy certyfikatéw inwestycyjnych w okresie
trzech kwartatéw 2020 r. wynika gtéwnie z:

- pobrania nizszych optat przez dystrybutorow w okresie trzech kwartatow 2020 r., ktérzy w zwigzku z wydanym
przez Urzad Komisji Nadzoru Finansowego Stanowiskiem w sprawie przyjmowania i przekazywania ,zachet” w
zwigzku ze sSwiadczeniem ustug przyjmowania i przekazywania zlecen, ktérych przedmiotem sg jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, zobligowani zostali do pobierania
wynagrodzenia jedynie za wykonywanie czynnosci majgcych na celu poprawe jakosci swiadczenia ustug dla
klientéw. Laczny wplyw na zmniejszenie kosztdw w okresie trzech kwartatéw 2020 r. w wysokosci 0,8 min zi;

- braku pobrania optat przez dystrybutorow w okresie trzech kwartatéw 2020 r. w zwigzku z wprowadzonymi
zmianami w zakresie zasad naliczania wynagrodzenia za zarzgdzanie subfunduszem MCIl.TechVentures 1.0 od
serii O i nastepnych. W konsekwencji braku pobrania wynagrodzenia statego za zarzgdzanie subfunduszem
MCI.TechVentures 1.0. w okresie trzech kwartatéw 2020 r., MCI Capital TFI S.A. nie poniosto rowniez kosztéw opfat
dystrybucyjnych od tych serii w tgcznej kwocie 3,7 min zt (zgodnie z umowami dystrybucyjnymi optaty dla
dystrybutoréw stanowity ok. 50-60% przychodéw z tytutu wynagrodzenia statego za zarzadzanie realizowanych na
seriach certyfikatow historycznie wprowadzonych do sprzedazy przez dystrybutorow).

***Wzrost pozostatych kosztow w okresie trzech kwartatéw 2020 r. wynika z wyzszych kosztow sSwiadczen
dodatkowych ponoszonych na rzecz wybranych uczestnikdw funduszy inwestycyjnych, kidre sg im nalezne w
zwigzku z posiadaniem istotnego zaangazowania w fundusze zgodnie z zapisami statutéw funduszy oraz uméw z
uczestnikami.
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Koszty ogdélnego zarzadu

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce, w tym:

- koszty ustug doradczych i prawnych

- koszty czynszu

- koszty ksiegowe

- koszty marketingu, w tym konferencji**

- koszty ustug audytorskich

- koszty obrotu publicznego

- koszty rekrutacji

- koszty serwiséw informacyjnych

- koszty reklamy**

- pozostate ustugi
Podatki i optaty
Wynagrodzenia, w tym:

- wynagrodzenia state**

- wynagrodzenia zmienne***
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

Pozostate koszty**

*dane finansowe niebadane

Za okres:*

od 01.01.2020
do 30.09.2020

Za okres:*

od 01.07.2020
do 30.09.2020

Za okres:*

od 01.01.2019
do 30.09.2019

Za okres:*

od 01.07.2019
do 30.09.2019

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
(1131) (340) (1183) (405)
(34) (11) (109) (26)

(2 555) (656) (4 746) (2 031)
(680) (86) (870) (470)
(22) 9) (29) (14)
(446) (107) (630) (143)
(228) (50) (1 554) (839)
(434) (115) (414) (99)
(36) (13) (49) (18)
(75) (67) (83) (12)
(173) (62) (230) (71)
(6) 2 (144) (12)
(455) (145) (743) (353)
©) (3) (21) (12)

(11 261) (249) (14 086) (4 431)
(6 440) (1754) (8 311) (2 308)
(4 821) 1505 (5 775) (2123)
(326) (82) (370) (61)
(438) (122) (1171) 417)
(15 754) (1 463) (21 686) (7 383)

**zmniejszenie kosztéw marketingu i reklamy, kosztéw wynagrodzen statych oraz pozostatych kosztéw w okresie
trzech kwartatéw 2020 r. wynika gtéwnie z podjetych dziatan optymalizujgcych koszty dziatalnosci Grupy.

*k k.

koszty wynagrodzen z tytutu wyjscia z inwestycji w kwocie 1.590 tys. zt.

3. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Odsetki z krotkoterminowych depozytéw bankowych
Zyski z tytutu réznic kursowych

Pozostate przychody finansowe

*dane finansowe niebadane

Za okres:*

od 01.01.2020
do 30.09.2020

Za okres:*

od 01.07.2020
do 30.09.2020

Za okres:*

od 01.01.2019
do 30.09.2019

zmniejszenie kosztéw wynagrodzen zmiennych w trzecim kwartale 2020 r. wynika z rozwigzania rezerwy na

Za okres:*

od 01.07.2019
do 30.09.2019

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
32 - 64 16

9 1 8

3 3

44 4 78 27
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Koszty finansowe

Za okres:* Za okres:* Za okres:* Za okres:*

od 01.01.2020 od 01.07.2020 od 01.01.2019 od 01.07.2019
do 30.09.2020 do 30.09.2020 do 30.09.2019 do 30.09.2019

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Koszty odsetek od:
Wyemitowanych weksli (308) (105) (300) (102)
Kredytéw bankowych (1 051) (284) (1317) (478)
Zobowigzan z tytutu leasingu (48) (8) (107) (30)
Straty z tytutu réznic kursowych (1) (1) 11) (3)
Prowizja od kredytu (11) (11) 9) (4)
Koszty finansowe z tytutu zabezpieczenia kredytu (10) (5) (14) (4)
Inne (11) 2 (6) 4)
(1 440) (412) (1764) (625)
*dane finansowe niebadane
4. Zysk przypadajacy na jedng akcje
Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje
Za okres:* Za okres:* Za okres:* Za okres:*

od 01.01.2020 od 01.07.2020 od 01.01.2019 od 01.07.2019
do 30.09.2020 do 30.09.2020 do 30.09.2019 do 30.09.2019

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zysk przypadajgcy na akcjonariuszy Spofki 850 1240 3535 (1142)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 3424 3424 3419 3419
Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedna akcje) 0,25 0,36 1,03 (0,33)

*dane finansowe niebadane

5. Wartos¢ firmy

Stan na dzien* Stan na dzien* Stan na dzien Stan na dzien*

30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019 30.09.2019

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

MCI Capital TFI S.A.** 83 969 83 969 83 969 8749
PEM Asset Management Sp. z o.0. - - - 75 220
83 969 83 969 83 969 83 969

*dane finansowe niebadane

**W zwigzku z zawarciem w dniu 28 listopada 2019 r. przez PEM AM oraz TFI anekséw do uméw zarzgdzania,
ktorych przedmiotem byto potwierdzenie, ze od dnia 10 grudnia 2019 r. PEM AM stracita uprawnienia do
wykonywania umowy, w tym w szczegolnosci w zakresie podejmowania dziatan zwigzanych z zarzgdzaniem
portfelami funduszy, zaréwno w odniesieniu do istniejgcych jak i przysztych funduszy, wartos¢ firmy zostata
przealokowana w petnej wysokosci z PEM Asset Management Sp. z 0.0. na MCI Capital TFI S.A.

W odniesieniu do wartosci firmy test na utrate wartosci jest przeprowadzany z czestotliwo$cig przynajmniej roczng
lub czesciej w przypadku stwierdzania przestanek utraty wartosci firmy.

W trakcie sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa nie zidentyfikowata przestanek utraty
wartosci firmy. W opinii Grupy przestanki utraty wartosci zidentyfikowane przez PEM w zakresie wyceny udziatéw w
jednostkach zaleznych nie stanowig ryzyka dla utraty wartosci firmy ze wzgledu na istotng nadwyzke wartosci
uzytkowej osrodkow wypracowujgcych srodki pieniezne ponad wartos¢ firmy (szczegoty zostaty opisane skroconym
$srodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2020 r. w
Nocie 4 ,,Inwestycje wyceniane metodg praw wiasnosci”).
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6. Naleznosci handlowe oraz pozostate
Stan na dzien*

Stan na dzien*

Stan na dzien

Stan na dzien*

30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019 30.09.2019
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Naleznosci z tytutu optat za zarzadzanie w tym: 8785 8 154 28 035 16 203
- wynagrodzenie zmienne** - - 10 557 581
- wynagrodzenie state*** 8785 8 154 17 478 15 622
Naleznosci od podmiotéw powigzanych 8 3 8 6
Pozostate naleznosci handlowe 8 531 40 125
Naleznosci podatkowe / budzetowe 1 - - 5
Rozliczenia miedzyokresowe 137 207 975 3219
Inne naleznosci 382 415 1361 1523
9 321 9 310 30 419 21081

W tym:
Czes¢ diugoterminowa: 7 7 7 7
Czes$¢ krotkoterminowa: 9314 9303 30412 21074
9 321 9310 30 419 21081

*dane finansowe niebadane

**zmniejszenie naleznosci z tytutu wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie na dzien 30 wrzesnia 2020 r.
w stosunku do 31 grudnia 2019 r. wynika z naliczenia w grudniu 2019 roku wynagrodzenia zmiennego za
zarzadzanie subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. w wysokos$ci 10.557 tys. zi, ktére zostato uregulowane w |
kwartale 2020 r.

***zmniejszenie naleznos$ci z tytutu wynagrodzenia statego za zarzgdzanie na dzien 30 wrze$nia 2020 r. w stosunku
do 31 grudnia 2019 r. wynika przede wszystkim z uregulowania okresie 9 miesiecy 2020 r. wynagrodzenia za
zarzgdzanie funduszem Internet Ventures FIZ naliczonego w okresie 1 lipca 2018 r. — 31 grudnia 2019 r. w tgcznej
kwocie 3.950 tys. zt oraz uregulowania w okresie 9 miesiecy 2020 r. wynagrodzenia za zarzadzanie subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0. naliczonego w okresie 1 kwietnia 2019 r. — 31 grudnia 2019 r. w tgcznej kwocie 8.339 tys. zt.

7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw w wysokosci 17.628 tys. zt na dzien bilansowy (na dzien 30 czerwca
2020 r. 16.742 tys. zt, na dzien 31 grudnia 2019 r. 546 tys. zl, na dzien 30 wrzesnia 2019 r. 8.621 tys. zt) stanowily
srodki zgromadzone na rachunku bankowym oraz lokaty bankowe typu overnight. Istotny wzrost salda srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow w okresie 9 miesiecy 2020 r. wynika przede wszystkim z wyptaty przez zarzagdzane
fundusze do MCI Capital TFI S.A. wynagrodzen za zarzadzanie funduszami, ktére zostaty naliczone do 31 grudnia
2019 r. — szczegoty patrz Nota 6 ,,Naleznosci handlowe oraz pozostafe”.

8. Kapitaly wiasne

Kapitat podstawowy

Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony (tys. zt)
Liczba akcji w szt.

Warto$¢ nominalna jednej akcji w zt

Stan na dzien*

Stan na dzien*

Stan na dzien

Stan na dzien*

Wartos¢ nominalna wszystkich akgcji (tys. zt)

*dane finansowe niebadane

30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019 30.09.2019
3424 3424 3424 3424
3423 769 3423 769 3423 769 3423 769
1,00 1,00 1,00 1,00

3424 3424 3424 3424
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Kapital zapasowy

Stan na dzien* Stan na dzien* Stan na dzien Stan na dzien*

30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019 30.09.2019

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek okresu 8 486 8 486 1055 1055
Earf)(:r;ict)evsvi;rlie zysku poprzedniego okresu na kapitat (59 720) (59 720) 7 431 7158
Stan na koniec okresu (51 234) (51 234) 8 486 8213

*dane finansowe niebadane

**zmiana w okresie trzech kwartatéw 2020 r. wynika z pokrycia straty netto wygenerowanej przez PEM w 2019 r. z
kapitatu zapasowego zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 czerwca 2020 r.

Pozostate kapitaly rezerwowe

Stan na dzien* Stan na dzien* Stan na dzien Stan na dzien*

30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019 30.09.2019

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek okresu 11 639 11 639 11 500 11 500

II:’_rogran_1 Mc')g/wacyjny dla kluczowej kadry (2 038) (2 038) 397 245
ierowniczej

Sprzedaz akcji wiasnych - - (188) (188)

Stan na koniec okresu 9 601 9 601 11 639 11 557

*dane finansowe niebadane

**zmiana w okresie trzech kwartatow 2020 r. wynika z konwersji programu motywacyjnego dla Tomasza
Czechowicza z tytutu wyj$cia z inwestycji w spotke Wirtualna Polska z wynagrodzenia w akcjach na wynagrodzenie
w gotowce (modyfikacja programu). W zwigzku z powyzszym ujety dotychczas w pozostatych kapitatach
rezerwowych program motywacyjny wynagrodzenia w akcjach zostat przeniesiony do zobowigzan handlowych oraz
pozostatych zobowigzan. Zobowigzanie w tego tytutu zostato uregulowane w catosci do 30 czerwca 2020 r.

9. Struktura akcjonariatu
Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien 30.09.2020 r.

Udziat w kapitale zakladowym

Udzial w ogdlinej liczbie gloséw na WZ

Liczba akcji w Udziat w kapitale Liczba gtlosow na  Udzial w ogélnej liczbie
szt. zakladowym WZA glosow na WZA

MCI Management Sp. z 0.0.* 1296 159 37,86% 1296 159 37,86%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0.** 341 005 9,96% 341 005 9,96%
MCI Capital S.A. 379 043 11,07% 379 043 11,07%
AMC Ill Moon B.V. 277 921 8,12% 277 921 8,12%
Pozostali*** 1129 641 32,99% 1129 641 32,99%
3423769 100,00% 3423769 100,00%

*Spotka zalezna od Tomasza Czechowicza

**Spoétka zalezna od Cezarego Smorszczewskiego. Dane wedtug stanu na 21 grudnia 2018 r.
***Akcjonariusze, ktorych udziat w kapitale zaktadowym, wediug informacji posiadanych przez Spétke, nie

przekracza 5%
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Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien 30.06.2020 r.

Udziat w kapitale zakladowym

Udziatl w ogoinej liczbie glosow na WZ

Liczba akcji w Udziat w kapitale

Liczba gtloséw na  Udziatl w ogélnej liczbie

szt. zakladowym WZA gtosow na WZA
MCI Management Sp. z 0.0.* 1296 159 37,86% 1296 159 37,86%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0.** 341 005 9,96% 341 005 9,96%
MCI Capital S.A. 379 043 11,07% 379 043 11,07%
AMC IIl Moon B.V. 277 921 8,12% 277 921 8,12%
Pozostali*** 1129 641 32,99% 1129 641 32,99%
3423769 100,00% 3423 769 100,00%

*Spoétka zalezna od Tomasza Czechowicza

**Spotka zalezna od Cezarego Smorszczewskiego. Dane wedtug stanu na 21 grudnia 2018 r.
***Akcjonariusze, ktérych udziat w kapitale zaktadowym, wedtug informacji posiadanych przez Spétke nie

przekracza 5%

Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien 31.12.2019 r.

Udziat w kapitale zakladowym

Udziatl w ogoinej liczbie glosow na WZ

Liczba akcji w Udziat w kapitale

Liczba gtloséw na  Udzial w ogélnej liczbie

szt. zakladowym WZA glosow na WZA
MCI Management Sp. z 0.0.* 1296 159 37,86% 1296 159 37,86%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0.** 341 005 9,96% 341 005 9,96%
MCI Capital S.A. 379 043 11,07% 379 043 11,07%
AMC IIl Moon B.V. 277 921 8,12% 277 921 8,12%
Pozostali*** 1129 641 32,99% 1129 641 32,99%
3423 769 100,00% 3423 769 100,00%

*Spotka zalezna od Tomasza Czechowicza

**Spodtka zalezna od Cezarego Smorszczewskiego. Dane wedtug stanu na 21 grudnia 2018 r.
***Akcjonariusze, ktérych udziat w kapitale zaktadowym, wedtug informacji posiadanych przez Spotke nie

przekracza 5%
Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien 30.09.2019 r.

Udziat w kapitale zakladowym

Udziat w ogoinej liczbie glosow na WZ

Liczba akcji w Udziat w kapitale

Liczba gtloséw na  Udzial w ogélnej liczbie

szt. zakladowym WZA glosow na WZA
MCI Management Sp. z 0.0.* 1296 159 37,86% 1296 159 37,86%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0.** 341 005 9,96% 341 005 9,96%
MCI Capital S.A. 379 043 11,07% 379 043 11,07%
AMC IIl Moon B.V. 277 921 8,12% 277 921 8,12%
Pozostali*** 1129 641 32,99% 1129 641 32,99%
3423 769 100,00% 3423 769 100,00%

*Spotka zalezna od Tomasza Czechowicza

** Spoétka zalezna od Cezarego Smorszczewskiego. Dane wedtug stanu na 27 grudnia 2017 r.
***Akcjonariusze, ktorych udziat w kapitale zaktadowym, wediug informacji posiadanych przez Spétke, nie

przekracza 5%

19



mcl.
Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe PRIVATE EQUITY
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 r. MANAGERS S.A.

10. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Stan na dzien* Stan na dzien* Stan na dzien Stan na dzien*

30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019 30.09.2019

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Zobowigzania handlowe 427 841 806 1004
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych** 4117 538 173 461
Zobowigzania z tytutu podatkéw 136 532 82 296
Zobowigzania z tytutu wynagrodzenia - - 10 222
gtc))ct:ic’;vzv:}]zanla z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych 6 148 86 16
Zobowigzania z tytutu Carry fee*** 1340 3027 1236 1053
Rozliczenia miedzyokresowe™*** 2720 3 306 3096 3067
Pozostate zobowigzania 736 492 27 282
9 482 8 884 5516 6 401

*dane finansowe niebadane **Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych zostaty opisane w Nocie nr 23 , Informacja
o transakcjach z podmiotami powigzanymi”.

***Zobowigzania z tytutu wynagrodzenia Carry fee na dzier 30 wrzesnia 2020 r. skfadaty sie z zobowigzan utworzonych
w zwigzku z wyjsciem z inwestyciji: Netrisk, Frisco, iZettle, Indeks oraz NaviExpert.

****Na pozycje skladajg sie gldwnie rezerwy na wynagrodzenie dystrybutorow certyfikatow inwestycyjnych oraz rezerwy
na koszty ponadlimitowe.

11. Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow

Zobowigzania z tytutu kredytow bankowych wedtug stanu na 30 wrzesnia 2020 r.

Rodzaj Termin . Nominat Odsetki Stan
Kredytodawca N . Oprocentowanie . .
finansowania splaty zobowiazan
] % PLN’000 PLN’000 PLN’000
ING Bank Slgski S.A.  kredyt terminowy 30.12.2022 WIBOR 3M + 2,8% 32750 152 32902
ING Bank $laski SA,  Kredytwrachunku 34 45 5020 WIBOR 1M + 1% 5005 - 5005
iezacym
37 755 152 37 907
W tym:
Czes¢ diugoterminowa: 23 500 - 23 500
Czes¢ krétkoterminowa: 14 255 152 14 407
37 755 152 37 907

*Na dzien bilansowy Grupa posiadata dostepny kredyt w rachunku biezgcym w kwocie 5.000 tys. zt. Saldo wykorzystanego
kredytu wynosito 5.005 tys. zt.

W okresie trzech kwartatéw 2020 r. Grupa zaptacita 899 tys. zt odsetek od kredytu terminowego oraz kredytu w
rachunku biezgcym. W tym samym okresie dokonano pociggniecia netto kredytu w rachunku biezgcym w kwocie 54
tys. zt. Kredyt terminowy udzielony przez ING Bank Slgski S.A. w ramach Transzy B zabezpieczony jest
poreczeniem udzielonym przez MCI Capital S.A. do kwoty 18 min zt oraz poreczeniem udzielonym przez spoétke
zalezng - PEM Asset Management Sp. z 0.0.
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Zobowigzania z tytutu kredytow bankowych wedtug stanu na 30 czerwca 2020 r.

Rodzaj Termin . Nominat Odsetki Stan
Kredytodawca X . Oprocentowanie . .
finansowania splaty zobowiagzan
] % PLN’000 PLN’000 PLN’000
ING Bank Slagski S.A.  kredyt terminowy 30.12.2022 WIBOR 3M + 2,8% 32750 194 32944
ING Bank Slaski S.A. t';.re‘.’yt W rachunku 34 12 2020 WIBOR 1M + 1% 4670 - 4. 670"
iezacym
37 420 194 37 614
W tym:
Czes¢ ditugoterminowa: 23 500 - 23 500
Czes¢ krétkoterminowa: 13 920 194 14 114
37 420 194 37 614

*Na dzien bilansowy Grupa posiadata dostepny kredyt w rachunku biezgcym w kwocie 5.000 tys. zt. Saldo
wykorzystanego kredytu wynosito 4.670 tys. zt.

W | potroczu 2020 r. Grupa zapfacita 573 tys. zt odsetek od kredytu terminowego oraz kredytu w rachunku biezgcym.
W tym samym okresie dokonano sptaty netto kredytu w rachunku biezgcym w kwocie 281 tys. zt. Kredyt terminowy
udzielony przez ING Bank Slgski S.A. w ramach Transzy B zabezpieczony jest poreczeniem udzielonym przez MCI
Capital S.A. do kwoty 18 miIn zt oraz poreczeniem udzielonym przez spotke zalezng - PEM Asset Management Sp.
Zo.0.

Zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych wedtug stanu na 31 grudnia 2019 r.

Kredytodawca ?odza] . Termin Oprocentowanie Nominat Odsetki Stan zobowigzan
inansowania splaty
. % PLN’000  PLN’000 PLN’000
QIS Bank Slaski reyt terminowy 30.12.2022 WIBOR 3M + 2,8% 32 750 - 32 750
ING Bank Slgski kredyt w rachunku 31.12.2020 WIBOR 1M + 1% 4 951 ) 4951
S.A. biezagcym T
37701 - 37701
W tym:
Czes¢ diugoterminowa: 23 500 - 23 500
Czes¢ krotkoterminowa: 14 201 - 14 201
37701 37701

*Na dzien bilansowy Grupa posiadata dostepny kredyt w rachunku biezagcym w kwocie 5.000 tys. zt. Saldo
wykorzystanego kredytu wynosito 4 951 zt.

W 2019 r. Grupa zaptacita 2.184 tys. zt odsetek od kredytu terminowego oraz kredytu w rachunku biezgcym. W tym
samym okresie dokonano sptaty nominatu udzielonego kredytu terminowego w kwocie 6.295 tys. zt oraz miato
miejsce pociggniecie 4.951 tys. zt kredytu w rachunku biezgcym.

Zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych wedtug stanu na 30 wrzesnia 2019 r.

Rodzaj

Kredytodawca fi .
inansowania

ING Bank Slaski S.A.
ING Bank Slgski S.A.

kredyt terminowy
kredyt w rachunku
biezagcym

Termin .
Oprocentowanie
splaty
%
30.12.2022 WIBOR 3M + 2,8 p.p.
31.12.2019 WIBOR 1M + 1 p.p.

W tym:
Czes¢ dtugoterminowa:
Czes¢ krotkoterminowa:

Nominat Odsetki Stan
zobowiagzan

PLN’000 PLN’000 PLN’000
39 000 279 39 279
4732 ) 4732
43 732 279 44 011
32750 - 32750
10 982 279 11 261
43 732 279 44 011

W trzech kwartatach 2019 roku Grupa kapitatowa zaptacita 1 430 tys. zt odsetek od kredytu terminowego oraz
kredytu w rachunku biezgcym. W tym samym okresie roku dokonano sptaty nominatu udzielonego kredytu
terminowego w kwocie 45 tys. zt oraz miato miejsce pociggniecie 4 732 tys. zt kredytu w rachunku biezgcym.
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12. Zobowigzania z tytulu weksli

Spétka zarzadza ptynnoscig finansowa przy pomocy krétkoterminowych instrumentéw finansowych — weksli.

Na dzien 30.09.2020 r. Grupa posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:

Termin wykupu Nominat Odsetki Oprocentowanie Razem

PLN'000 PLN'000 % w skali roku PLN'000

LoanVentures Sp. z 0.0.* 27.12.2020 8615 415 4,79% 9030
8615 415 9 030

*Spotka portfelowa funduszu MCI CreditVentures 2.0 FIZ.

Na dzien 30.06.2020 r. Grupa posiadatla zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:

Termin wykupu Nominat Odsetki Oprocentowanie Razem
PLN'000 PLN'000 % w skali roku PLN'000
LoanVentures Sp. z 0.0.* 27.12.2020 8615 309 4,79% 8 924
8 615 309 - 8 924
*Spotka portfelowa funduszu MCI CreditVentures 2.0 FIZ.
Na dzien 31.12.2019 r. Grupa posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:
Termin wykupu Nominat Odsetki Oprocentowanie Razem
PLN'000 PLN'000 % w skali roku PLN'000
LoanVentures Sp. z 0.0.* 27.06.2020 8615 107 4,79% 8722
8 615 107 - 8722
*Spotka portfelowa funduszu MCI CreditVentures FIZ 2.0.
Na dzien 30.09.2019 r. Grupa posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:
Termin splaty Nominat Odsetki Oprocentowanie Razem
PLN'000 PLN'000 % w skali roku PLN'000
LoanVentures Sp. z 0.0.* 27.03.2020 8615 3 4,79% 8618
8 615 3 8 618

*Spotka portfelowa funduszu MCI CreditVentures 2.0 FIZ.
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13. Rezerwy
Stan na dzien* Stan nadzien* Stan nadzien Stan na dzien*
30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019 30.09.2019
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Rezerwa na koszty wynagrodzen z tyt. wyjscia z
inwestycji** 10 523 12 514 14 849 14 381
Rezerwa na koszty badania sprawozdania finansowego 396 418 389 292
Rezerwa na koszty fundraising fee - - - 208
Pozostate rezerwy 799 678 1671 994
11718 13 610 16 909 15 875
Czes¢ diugoterminowa: 10 523 12 514 14 849 14 381
Czes$¢ krotkoterminowa: 1195 1096 2 060 1494
11718 13 610 16 909 15 875
*dane finansowe niebadane
**Rezerwa na koszty wynagrodzen z tytuty wyjscia z inwestycji i wzrostu wartosci inwestycji (Carry fee).
Wyszczeaélnienie rezerw Wartos¢ na Zawigzanie = Rozwigzanie = Wykorzystanie Wartos¢ na
yszczeg 01.01.2020* rezerw rezerw rezerw  30.09.2020*
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Rezerwa na koszty wynagrodzen z tyt. 14 849 5 656 (1 590) (8 392) 10 523
wyjscia z inwestycji
Rezerwa na koszty badania sprawozdania 389 409 @) (400) 396
finansowego
Pozostate rezerwy 1671 1835 (1637) (1 070) 799
Rezerwy razem 16 909 7 900 (3 229) (9 862) 11718

*dane finansowe niebadane

14. Swiadczenia pracownicze

Z tytutu Swiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujeto nastepujace kwoty:

Za okres:* Za okres: * Za okres: * Za okres: *

od 01.01.2020 od 01.07.2020 od 01.01.2019 od 01.07.2019

do 30.09.2020 do 30.09.2020 do 30.09.2019 do 30.09.2019

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Wynagrodzenia state 6 440 1647 8 311 2308

Wynagrodzenia zmienne 4 821 (1 398) 5530 2042

Koszty ubezpieczen spotecznych 310 82 300 61

Opcje na akcje przyznane cztonkom Zarzadu, Rady ) ~ 245 82
Nadzorczej

Inne $Swiadczenia na rzecz pracownikow 16 - 70 -

11 587 331 14 456 4493

*dane finansowe niebadane
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Wynagrodzenia kluczowego personelu w jednostce dominujacej (dane jednostkowe PEM S.A.)

Za okres:* Za okres:* Za okres:* Za okres:*
od 01.01.2020 od 01.07.2020 od 01.01.2019 od 01.07.2019
do 30.09.2020 do 30.09.2020 do 30.09.2019 do 30.09.2019
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zarzad
Wynagrodzenia state (dane jednostkowe PEM S.A.) 865 291 933 311
Wynagrodzenia zmienne (dane jednostkowe PEM S.A.)** (851) - 279 -
Koszty programu motywacyjnego (dane jednostkowe PEM ) ~ 245 82
S.A)
14 291 1457 393
Rada Nadzorcza
}gg:ggtf:vizrg%fﬂtgﬁj posiedzen Rady Nadzorczej (dane 179 33 214 68
179 33 214 68

*dane finansowe niebadane

**Zmniejszenie kosztu wynagrodzenia zmiennego w okresie trzech kwartatow 2020 r. wynika przede wszystkim
z przyznania premii dla Cztonkéw Zarzadu PEM S.A. decyzjg Rady Nadzorczej PEM S.A., ktdre zostaty naliczone i
czesciowo wyptacone z jednostki zaleznej MCI Capital TFI S.A. (na podstawie decyzji Rady Nadzorczej MCI Capital
TFI S.A.), co skutkowato rozwigzaniem rezerwy na premie w PEM S.A. i ujeciem kosztu premii w MCI Capital TFI

S.A.

Udzielone pozyczki Cztonkom Zarzadu

Grupa nie udzielita pozyczek Cztonkom Zarzadu w okresie 9 miesiecy 2020 r.

Wyptacone zaliczki Cztonkom Zarzadu

Grupa nie wyptacita zaliczek Cztonkom Zarzadu w okresie 9 miesiecy 2020 r.

Zatrudnienie / petnienie funkcji w jednostce dominujacej

Stan na dzien*

Stan na dzien*

Stan na dzien

Stan na dzien*

30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019 30.09.2019

Liczba Liczba Liczba Liczba

pracownikow  pracownikbw pracownikow  pracownikow

Zarzad 2 2 3 3
Rada Nadzorcza 5 5 5 5
Pracownicy operacyjni 4 5 4 4
11 12 12 12

*dane finansowe niebadane
15. Podziat zysku

Podziat zysku za rok 2019

W dniu 29 czerwca 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Private Equity Managers S.A. podjeto
uchwate o pokryciu straty Spotki za 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto decyzje o pokryciu straty za

2019 r. w kwocie 59.720 tys. zt z kapitatu zapasowego Spotki.
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16. Uzgodnienie zmiany stanu zobowiagzan oraz naleznosci handlowych do sprawozdania z
przeptywoéw pienieznych

Naleznosci Zobowiagzania
handlowe oraz handlowe oraz
pozostate pozostate
Za okres 9 miesiecy zakonczonych 30.09.2020 PLN’000 PLN’000
Bilansowa zmiana stanu 21098 3 966
Rozliczenie wyptaty zaliczki tyt. Carry fee (991) -
Niezaptacone zobowigzania z tytutu leasingu - (364)
Zmiany wykazane w sprawozdaniu z przeplywow pienieznych 20 107 3602
17. Instrumenty finansowe
Stan na Stan na Stan na Stan na
dzien* dzien* dzien dzien*
30.09.2020  30.06.2020  31.12.2019  30.09.2019
::°zy°’e W sprawozdaniu Metoda wyceny PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
inansowym
Naleznosci z tytutu podatku
dochodowego od os6b Woyceniane w zamortyzowanym koszcie 231 298 - -
prawnych
Naleznosci handlowe oraz Woyceniane w zamortyzowanym koszcie 9 321 9310 30419 21074
pozostate
Srodki pienigzne i ich Wyceniane w wartosci godziwej 17 628 16 742 546 8 621
ekwiwalenty
Zobowigzania z tytutu podatku Wyceniane w zamortyzowanym koszcie - - 2 226 455
dochodowego
gggg:{zzama handlowe oraz Woyceniane w zamortyzowanym koszcie 9482 8 884 5516 6 401
Zobowigzania z tytutu leasingu ~ Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 936 1466 2 347 2648
ffg‘;“;{gjva”'a Z tytuhu pozyczek  \yuconiane w zamortyzowanym koszcie 37 907 37614 37 701 44 011
Zobowigzania z tytutu weksli Woyceniane w zamortyzowanym koszcie 9030 8924 8722 8618

*dane finansowe niebadane

Wartos¢ godziwa to kwota, za jakg sktadnik aktywédw mogtby by¢ wymieniony lub zobowigzanie wykonane,
pomiedzy dobrze poinformowanymi i zainteresowanymi stronami w bezposrednio zawartej transakcji, innej niz
sprzedaz pod przymusem lub likwidacja i jest najlepiej odzwierciedlona przez cene rynkows, jesli jest dostepna.

Grupa przyjmuje, ze dla powyzszych instrumentéw finansowych, niewycenianych w wartosci godziwej w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej, wartos¢ godziwa tych instrumentéw finansowych jest zblizona do ich wartosci
ksiegowej. W gtéwnej mierze do kategorii tej zaliczane sg zobowigzania z tytutu kredytow bankowych, ktérych
oprocentowanie jest zmienne i oparte o indeks WIBOR. Grupa na biezgco analizuje sytuacje rynkowa w zakresie
marz oraz ryzyka kredytowego i na dzien raportowy nie zidentyfikowata istotnych réznic w tym zakresie w stosunku
do dnia zaciggniecia kredytow.

18. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Na dzien 30 wrzesnia 2020 r. aktywa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosty 6.714 tys. PLN
(odpowiednio 7.098 tys. PLN na 30 czerwca 2020 r., 6.893 tys. PLN na 31 grudnia 2019 r. oraz 6.058 tys. PLN na
30 wrzesnia 2019 r.). Na pozycje te sktadaty sie gtéwnie:
— aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na straty podatkowe mozliwe do odliczenia w kwocie
3.778 tys. PLN (odpowiednio 3.659 tys. PLN na 30 czerwca 2020 r., 3.533 tys. PLN na 31 grudnia 2019 r.
oraz 3.161 tys. PLN na 30 wrzes$nia 2019 r.);
— aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego utworzone na innych ujemnych réznicach
przejsciowych, w tym przede wszystkim aktywa utworzone na rezerwie i zobowigzaniu z tytutu Carry Fee
w kwocie 2.100 tys. PLN (odpowiednio 2.423 tys. PLN na 30 czerwca 2020 r., 3.295 tys. PLN na 31 grudnia
2019 r. oraz 2 732 tys. PLN na 30 wrzesnia 2019 r.).

GK PEM potwierdza, ze jest w stanie wygenerowa¢ w przysztosci dochéd podatkowy pozwalajgcy jej rozliczy¢
pozostate straty podatkowe.
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19. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego w Grupie nie wystepowaty inne niz wymienione
w Nocie nr 20 ,,Poreczenia i gwarancje” aktywa i zobowigzania warunkowe.

20. Poreczenia i gwarancje

Poreczenia udzielone

Na dzien 30 wrzesnia 2020 r. oraz na dzieh 31 grudnia 2019 r. Grupa nie posiadata udzielonych poreczen.
Poreczenia otrzymane

Dnia 26 lipca 2017 r. zawarta zostata umowa kredytowa pomiedzy Private Equity Managers S.A. jako Kredytobiorca,
PEM Asset Management Sp. z 0.0. jako Poreczycielem oraz ING Bankiem Slgskim S.A. jako Kredytodawca.
Kredytodawca udostepnit Kredytobiorcy kredyty w fgcznej kwocie 30.000.000 zt (w tym 5.000.000 zt w postaci
kredytu w rachunku biezgcym oraz 25.000.000 zt w postaci kredytu terminowego (Transza A)), ktérych
przeznaczeniem jest finansowanie biezacego kapitatu obrotowego w toku zwyklej dziatalnosci oraz finansowanie
zaptaty na wykup obligacji imiennych Serii C przez Kredytobiorce. Dnia 21 listopada 2018 r. zawarty zostat aneks
do umowy kredytowej pomiedzy Private Equity Managers S.A. jako Kredytobiorcg, PEM Asset Management Sp. z
0.0. i MCI Capital S.A. jako Poreczycielami oraz ING Bankiem Slgskim S.A. jako Kredytodawcg. W ramach aneksu
Kredytobiorca zwigkszyt dostepny kredyt dla Kredytobiorcy o kwote 15.000.000 zi.

PEM Asset Management Sp. z o.0. jako Poreczyciel nieodwotalnie i bezwarunkowo udzielit Kredytodawcy
poreczenia za nalezyte i terminowe wykonanie przez Kredytobiorce wszelkich jego zobowigzan pienieznych oraz
zobowigzat sie, ze dokona zaptaty poreczonego zobowigzania niezwtocznie na zgdanie Kredytodawcy w przypadku,
gdy Kredytobiorca nie zaptaci jakiejkolwiek kwoty naleznej. Poreczenie udzielone przez Poreczyciela zostato
pierwotnie udzielone do kwoty 36.000.000 zt i nastgpnie w zwigzku z zawarciem aneksu zwiekszone do kwoty
54.000.000 zt. Poreczenie zostato udzielone do dnia 31 grudnia 2025 r. Bank jest uprawniony do ztozenia wniosku
o nadanie klauzuli wykonalnosci ztozonemu oswiadczeniu o ustanowieniu tytutu egzekucyjnego w trybie art. 777 par
1 pkt 5 kodeksu postepowania cywilnego w terminie do 31 grudnia 2026 roku.

MCI Capital S.A. jako Poreczyciel nieodwotalnie i bezwarunkowo udzielit Kredytodawcy poreczenia za nalezyte i
terminowe wykonanie przez Kredytobiorce wszelkich jego zobowigzan pienieznych wynikajgcych z Transzy B
finansowania udzielonego przez ING Bank Slgski S.A. finansowania. MCI Capital S.A. zobowigzat sie, ze dokona
zaptaty poreczonego zobowigzania niezwtocznie na zadanie Kredytodawcy w przypadku, gdy Kredytobiorca nie
zaptaci jakiejkolwiek kwoty naleznej. Poreczenie udzielone przez Poreczyciela zostato udzielone do kwoty
18.000.000 zt. Poreczenie zostato udzielone do dnia 31 grudnia 2025 r. Bank jest uprawniony do ztozenia wniosku
o nadanie klauzuli wykonalnosci ztozonemu o$wiadczeniu o ustanowieniu tytutu egzekucyjnego w trybie art. 777 par
1 pkt 5 kodeksu postepowania cywilnego w terminie do 31 grudnia 2026 roku. Poreczenie zostato udzielone pod
warunkiem zawieszajgcym, ktdrego ziszczenie wymaga tgcznego spetnienia nastepujgcych przestanek:

- nastgpi zakonczenie zarzgdzania przez PEM Asset Management Sp. z o0.0. jakimkolwiek funduszem,

- PEM Asset Management Sp. z o0.0., jako poreczyciel, nie dokona ptatnosci jakiejkolwiek kwoty w ramach
udzielonego poreczenia.

Umowa przelewu wierzytelnosci

W dniu 21 stycznia 2020 r. zostata zawarta umowa przelewu wierzytelnosci pomiedzy MCI Capital TFI S.A. oraz
ING Bank Slgski S.A., na mocy ktérej MCI Capital TFI S.A. jako cedent zabezpiecza sptate wierzytelnosci ING Bank
Slgski S.A. wobec Spoétki z tytutu umowy kredytowej z dnia 26 lipca 2017 r. w formie przelewu na rzecz banku swoich
wierzytelnosci wynikajgcych z naleznych do pobrania optat za zarzadzanie funduszami do wysokosci zadtuzenia z
tytutu umowy kredytowej wraz z odsetkami, prowizjami i innymi kosztami, zwigzanymi z umowa kredytowa.

21. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego
W dniu 30 pazdziernika 2020 r. Zarzad Spotki Private Equity Managers S.A. powzigt uchwate w sprawie podjecia

dziatan przygotowawczych zmierzajgcych do dokonania potgczenia Spotki oraz MCI Capital Alternatywnej Spofki
Inwestycyjnej S.A. (,MCI ASI”) (,Potaczenie”).
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Na mocy ww. uchwaty Zarzadu Spétki postanowiono o podjeciu wszelkich niezbednych dziatan przygotowawczych
zmierzajgcych do dokonania Potgczenia w trybie okreslonym w art. 49281 pkt 1) Kodeksu Spétek Handlowych, t;.
Potgczenie ma zosta¢ dokonane przez przeniesienie catego majatku Spétki (jako spotki przejmowanej) na MCI ASI
(jako spotke przejmujacg) za akcje MCI ASI, ktére MCI ASI wyda akcjonariuszom Spétki (tzw. tgczenie sie przez
przejecie).

22. Segmenty operacyjne

W Grupie nie sg wydzielane odrebne segmenty operacyjne czy geograficzne. Grupa Kapitaltowa PEM stanowi
w catosci odrebny i jedyny segment operacyjny — zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi — obejmuje on aktywa
i pasywa zwigzane z dziatalnoscig zewnetrzng polegajaca na $wiadczeniu ustug zarzadzania na rzecz funduszy
inwestycyjnych (w szczegolnosci funduszy typu private equity, venture capital oraz mezzanine debt).

23. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej

Sktad Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A. na 30 wrzes$nia 2020 r. zostat przedstawiony w Wybranych
Danych Objasniajgcych.

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 wrzesnia 2020 r. oraz
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 r.

Znaczacy inwestor Pozostale* Razem
Naleznosci:
Naleznos$ci handlowe - 8 8
Zobowiazania:
Zobowigzania handlowe - 4117 4117
Zobowigzania z tytutu leasingu - 936 936
Przychody i koszty:
Pozostate przychody operacyjne - 4 4
Koszty dziatalnosci podstawowe;j - (3618) (3618)
Koszty ogélnego zarzadu - (1 046) (1 046)
Koszty finansowe - (47) (47)

*Jako pozostate podmioty powigzane Grupa klasyfikuje MCI Capital ASI S.A.

Poza transakcjami z jednostkami powigzanymi wymienionymi powyzej, jednostka dominujgca GK PEM posiada
réwniez otrzymane poreczenie udzielone przez MCI Capital ASI S.A. oraz spoétke zalezng — PEM Asset Management
Sp. z 0.0., ktore zostaty opisane szczegétowo w Nocie nr 20 ,,Poreczenia i gwarancje”.

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r.

Znaczacy inwestor Pozostale* Razem
Naleznosci:
Naleznosci handlowe - 3 3
Zobowiazania:
Zobowigzania handlowe - 538 538
Zobowigzania z tytutu leasingu - 1466 1466
Przychody i koszty:
Pozostate przychody operacyjne - 3 3
Koszty ogdlnego zarzadu - (717) (717)
Koszty finansowe - (38) (38)
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*Jako pozostate podmioty powigzane Grupa klasyfikuje MCI Capital ASI S.A.

Poza transakcjami z jednostkami powigzanymi wymienionymi powyzej, jednostka dominujgca GK PEM posiada
réwniez otrzymane poreczenie udzielone przez MCI Capital ASI S.A. oraz spotke zalezng — PEM Asset Management
Sp. z 0.0, ktére zostaly opisane szczegétowo w Nocie nr 20 ,,Poreczenia i gwarancje”.

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r.

Znaczacy inwestor Pozostale* Razem
Naleznosci:
Naleznos$ci handlowe - 8 8
Zobowiagzania:
Zobowigzania handlowe - 173 173
Zobowigzania z tytutu leasingu - 2 347 2 347
Przychody i koszty:
Koszty ogdlnego zarzadu - (1613) (1613)
Koszty finansowe - (18) (18)

*Jako pozostate podmioty powigzane Grupa klasyfikuje nastepujace spdtki: MCI Capital ASI S.A. oraz MCI Fund
Management Sp. z 0.0.

Poza transakcjami z jednostkami powigzanymi wymienionymi powyzej, Grupa posiadata réwniez otrzymane
poreczenia udzielone przez MCI Capital ASI S.A. oraz PEM Asset Management Sp. z 0.0., ktdre zostaty opisane
szczegotowo w Nocie nr 20 ,,Poreczenia i gwarancje”.

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 wrzesnia 2019 r. oraz
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 r.

Znaczacy inwestor Pozostate* Razem
Naleznosci:
Naleznosci handlowe - 6 6
Zobowiazania:
Zobowigzania handlowe - 461 461
Przychody i koszty:
Koszty ogélnego zarzadu - (1379) (1379)
Koszty finansowe - (107) (107)

*Jako pozostate podmioty powigzane Grupa klasyfikuje nastepujgce spotki: MCI Capital ASI S.A., MCI Fund
Management Sp. z o.0.

Poza transakcjami z jednostkami powigzanymi wymienionymi powyzej, Grupa posiadata réwniez otrzymane
poreczenia udzielone przez MCI Capital ASI S.A. oraz PEM Asset Management Sp. z 0.0., ktdre zostaty opisane
szczegotowo w Nocie nr 20 ,,Poreczenia i gwarancje”.
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KOMENTARZ DO KWARTALNYCH INFORMACJI FINANSOWYCH

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r. Nr 757),
Zarzad Private Equity Managers S.A. przekazuje nastepujgce informacje:

1. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikow prognozowanych

Grupa nie publikowata prognozy jednostkowych i skonsolidowanych wynikéw finansowych na poszczegdline
kwartaty 2020 r.

2. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogélnej liczby gtloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Znaczni akcjonariusze wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego:

Udziat w kapitale zakladowym Udzial w ogdlinej liczbie gloséw na WZ
Liczba akcji w Udziat w kapitale Liczba gtlosow na  Udzial w ogélnej liczbie

szt. zakladowym WZA glosow na WZA
MCI Management Sp. z 0.0.* 1296 159 37,86% 1296 159 37,86%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0.** 341 005 9,96% 341 005 9,96%
MCI Capital S.A. 425 483 12,43% 425 483 12,43%
AMC Ill Moon B.V. 277 921 8,12% 277 921 8,12%
Pozostali*** 1083 201 31,63% 1083 201 31,63%
3423 769 100,00% 3423769 100,00%

*Spotka zalezna od Tomasza Czechowicza

**Spotka zalezna od Cezarego Smorszczewskiego. Dane wedtug stanu na 21 grudnia 2018 r.

***Akcjonariusze, ktorych udziat w kapitale zaktadowym, wedtug informacji posiadanych przez Spétke, nie
przekracza 5%

3. Zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
i nadzorujagce emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Wedtug stanu wiedzy Private Equity Managers S.A. na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego liczba akgji
posiadanych przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Spotkg przedstawia sie nastepujgco:

Zarzad
Liczba posiadanych akcji

Tomasz Czechowicz poprzez MCl Management Sp. z 0. 0* 1296 159
Ewa Ogryczak -

*MCI Management Sp. z 0.0. — spétka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza

Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt
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Rada Nadzorcza

Liczba posiadanych akcji
Mariusz Grendowicz -
Jarostaw Dubinski -
Marcin Kasinski -
Przemystaw Gtebocki -
Piotr Czapski 17 359

Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego nie byto zmian stanu posiadania akcji emitenta
lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego.

4. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Postepowanie prokuratorskie

W dniu 3 lipca 2019 roku cztonkowie zarzgdu Spétki udostepnili i przekazali na zyczenie Komendy Stotecznej Policji,
dziatajgcej w ramach dziatan procesowych, na zlecenie Prokuratury Okregowej w Warszawie, dokumentacje majgca
na celu wyjasnienie sprawy w ramach toczgcego sie Sledztwa dotyczgcego nabywania przez osoby inwestujgce
certyfikatow subfunduszu MCl.TechVentures 1.0., wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ. Ponadto, w
dniu 30 kwietnia 2020 r. MCI Capital TFl S.A. na prosbe Prokuratury Okregowej w Warszawie, w zwigzku z
prowadzonym sSledztwem, przekazato do Prokuratury Okregowej aktualng ewidencje uczestnikow funduszu
MCI.PrivateVentures FlZ, zestawienie wnioskéw o wykupéw skierowanych do MCI.PrivateVentures FIZ oraz
uchwaty zarzgdu MCI Capital TFI S.A. w sprawie wykupu certyfikatow inwestycyjnych MCI.PrivateVentures FIZ.
Grupa PEM, ani zadna ze spotek wchodzacych w sktad Grupy PEM, nie jest strong w toczacym sie postepowaniu.
Jak wynika z informacji podanych do publicznej wiadomosci przez Prokurature Okregowg w Warszawie, sledztwo
prowadzone przez te prokurature dotyczy nabywania przez osoby inwestujgce certyfikatow subfunduszu
MCl.TechVentures 1.0., wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ.

5. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polgczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W dniu 30 pazdziernika 2020 r. Zarzagd Spotki powzigt uchwate w sprawie podjecia dziatan przygotowawczych
zmierzajgcych do dokonania potaczenia Spotki oraz MCI Capital Alternatywnej Spétki Inwestycyjnej S.A. (,MCI ASI”)
(,Potgczenie”).

Na mocy ww. uchwaty Zarzadu Spétki postanowiono o podjeciu wszelkich niezbednych dziatan przygotowawczych
zmierzajgcych do dokonania Potgczenia w trybie okreslonym w art. 49281 pkt 1) Kodeksu Spétek Handlowych, {j.
Potgczenie ma zosta¢ dokonane przez przeniesienie catego majgtku Spdtki (jako spotki przejmowanej) na MCI ASI
(jako spotke przejmujacyg) za akcje MCI ASI, ktére MCI ASI wyda akcjonariuszom Spoéitki (tzw. fgczenie sie przez
przejecie).

6. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

W Il kwartale 2020 r. Grupa nie zawarta zadnych transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz
rynkowe.

7. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Spétki beda mialy wplyw na osiagniete wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Wyniki finansowe GK PEM sg wprost zalezne od dwoch czynnikéw: (1) wartosci aktywow netto pod zarzgdzeniem
oraz (2) osigganych wynikéw inwestycyjnych. Pierwszy z nich wplywa na wysokos$¢ statej optaty za zarzgdzanie,
podczas gdy drugi na wysokos¢ zmiennej optaty za zarzgdzanie.
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Model biznesu GK PEM charakteryzuje takze bardzo niskie ryzyko odptywu kapitatu pod zarzgdzaniem, zwigzane
z dtugoterminowym charakterem zaangazowania inwestoréw funduszy typu private equity.

Dominujgcymi czynnikami, ktore poprzez swoj wptyw na wartos¢ aktywow pod zarzgdzaniem, a w konsekwencji na
wartos¢ przychodoéw z zarzadzania, mogg mie¢ znaczacy wplyw na generowane wyniki przez GK PEM w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu sa:

1) epidemia koronowirusa COVID-19 - niepewnos¢, dotyczgcg skutkdw obecnie trwajgcej pandemii
koronawirusa COVID-19. Nalezy mie¢ na uwadze, ze w zwigzku z epidemig koronowirusa COVID-19 oraz
rosngcg niepewnoscia, dotyczacy jej skutkow, istnieje ryzyko spadku aktywow funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez GK PEM, przede wszystkim jako efekt obnizenia sie wycen spétek portfelowych. Na
chwile obecng wida¢ spowolnienie w szczegdlnosci w branzy turystycznej (co miato negatywne przetozenie
na wyceny spotek takich jak Tatilbudur zbytej przez subfundusz MCIl.TechVentures 1.0. w lipcu 2020 r. i
Travelata wchodzgcej w sktad portfela subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0.), jak rowniez nalezy
spodziewac sie utrudnien w zakresie gospodarki magazynowej oraz logistyki w spétkach z branzy e-
commerce. W perspektywie kolejnych 3-6 kwartatow spodziewamy sie utrzymania perturbacji na rynkach
kapitatowych i w realnej gospodarce. Pandemia przyczynia sie do zmniejszenia aktywnos$ci w transakcjach
M&A, Private Equity i IPO, jednoczesnie wplywa na przyspieszenie transformaciji i dysrupcji cyfrowej oraz
osiggniecie punktu przegiecia handlu elektronicznego i ustug cyfrowych w CEE. W rezultacie moze
prowadzi¢ to do zmniejszenia sie¢ wolumendw nowego finansowania, stagnacji na rynku dtugu oraz
mozliwego wydtuzenia procesow wyjs¢ z inwestycji przez fundusze. Moze to mie¢ wptyw w gtéwnej mierze
na dziatalnos¢ MCI Capital TFI S.A. z uwagi na pobierane przez Towarzystwo wynagrodzenie za
zarzadzanie funduszami. Wartos¢ przychodéw z tytutu zarzadzania jest bowiem silnie skorelowana z
wartosciami zarzgdzanych aktywow, ktérych spadek (poprzez spadek wyceny spétek portfelowych) moze
prowadzi¢ do zmniejszenia wartosciowo portfela inwestycji, a tym samym doprowadzi¢ do naliczenia sie
nizszego wynagrodzenia za zarzgdzanie. W konsekwencji zmiany wyceny spoétek portfelowych determinuja
réwniez rozliczenia z zarzadzajgcymi z tytutu wyjs¢ z inwestycji z zyskiem (Carry fee), co w sytuacji
spadkéw wycen bedzie prowadzito do zmniejszenia potencjalnego wynagrodzenia za wyjscie z inwestyciji
lub brak jego naliczenia, jesli przy wyjsciu nie zostanie wypracowany odpowiedni zysk, a w przypadku
zwiekszenia wyceny, prowadzi¢ bedzie do wygenerowania wyzszego wynagrodzenia z tego tytutu. Zmiany
te znajdg odzwierciedlenie w kosztach wynagrodzen w spoétkach TFI i PEM AM i rozliczeniach na szczeblu
spotka — zarzadzajacy. Jednakze nalezy podkresli¢, ze GK PEM spodziewa sig braku istotnego wptywu
koronawirusa na proces zarzgdzania portfelem inwestycji i realizowanie przez fundusze nowych inwestycji.
Poza spotkami z sektora turystycznego, spotki funduszy sg w dobrej pozycji, aby uchwyci¢ i wykorzystaé
zmiany w otoczeniu gospodarczym. Widac¢ to na przyktadach spotek takich Morele/Pigu czy Answear, ktére
w czasie pandemii istotnie poprawity swoje wyniki. Z tego wzgledu w perspektywie diugoterminowej
(przekraczajacej 1 rok) GK PEM spodziewa sie pozytywnego lub neutralnego wptywu skutkéw pandemii na
inwestycje funduszy.

Zarzad jednostki dominujgcej GK PEM na biezgco monitoruje potencjalny ilosciowy i jakosciowy wptyw
epidemii na sytuacje finansowg i przyszte wyniki finansowe Grupy PEM, a takze na biezgco podejmuje
wszelkie mozliwe dziatania mitygujgce w celu ztagodzenia negatywnego wptywu na dziatalnos¢ Grupy
PEM. Wprowadzenie stanu zagrozenia epidemicznego nie stworzyto jak dotgd bezposredniego zagrozenia
dla ciggtosci dziatalno$ci spétek z Grupy PEM, a dziatalno$¢ operacyjna catej Grupy prowadzona jest bez
wiekszych przeszkod.

2) zmiany w zakresie zasad naliczania wynagrodzenia statego za zarzgdzanie subfunduszem
MCl.TechVentures 1.0. wprowadzone we wrzesniu 2019 r. Po zmianach wynagrodzenie state za
zarzgdzanie MCI.TechVentures 1.0. przypadajgce na certyfikaty inwestycyjne serii O i nastepnych
(certyfikaty bedgce w posiadaniu gtéwnie uczestnikow niezwigzanych z MCI Capital S.A.) jest pobierane
wytgcznie wowczas, kiedy stopa zwrotu MCl. TechVentures 1.0. dla danej serii certyfikatow inwestycyjnych
za dany okres, réwniez po pobraniu wynagrodzenia statego, jest dodatnia. Srednia stopa zwrotu
subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. w pierwszych trzech kwartatach 2020 r. byta ujemna (wynosita -6,8%),
co spowodowato brak pobrania wynagrodzenia statego od ww. serii certyfikatdw. Zmiana ta wptyneta na
obnizenie wynagrodzenia statego pobranego przez Grupe PEM za okres pierwszych trzech kwartatéw 2020
r. tacznie o ok. 11,5 min zt. Utrzymywanie sie ujemnej stopy zwrotu na ww. seriach certyfikatow moze
przyczynic sie do istotnego obnizenia przychodoéw za zarzgdzanie w kolejnych kwartatach. Jednoczesnie
brak pobrania wynagrodzenia statego za zarzgdzanie Subfunduszem od wskazanych wyzej serii
certyfikatéw, powoduje rowniez brak ponoszenia kosztéw optat dystrybucyjnych od tych serii (fgcznej w
okresie pierwszych trzech kwartatow 2020 r. nie pobrano z tego tytuty optat w kwocie 3,7 min zi), co
czesciowo ogranicza negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy PEM.
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3) zmiany zwigzane z kierunkowg dziatalnoscig Grupy PEM, w tym:
- ograniczenie czasu trwania subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. do 5 lat (z mozliwoscig przediuzenia
okresu zycia subfunduszu dwa razy po 1 roku, pod warunkiem uzyskania zgody wigekszosci 2/3 gtosow
inwestorow),
- planowana likwidacja funduszy Internet Ventures FIZ oraz Helix Ventures Partners FIZ w 2021 r.,
- stopniowe wygaszanie funduszu MCI.CreditVentures 2.0 FIZ w perspektywie kilkuletniej,
- skupienie sie na zarzgdzaniu jednym subfunduszem, tj. MCIl.EuroVentures 1.0., reprezentujgcym strategie
typu buyout oraz realizacja 1 — 2 inwestycji rocznie w ramach tego subfunduszu o wielkosci equity ticket od
100 min PLN do 1 mid PLN (w przypadku transakcji konsorcjalnych z udziatem innych PE),
- dalszg ekspansje w ramach prowadzonej dziatalnosci i uruchomienie w tym celu w perspektywie
kilkuletniej zagranicznego funduszu commitmentowego.

8. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Transakcje sprzedazy akcji Spotki Private Equity Managers S.A.
Transakcje sprzedazy przez cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej PEM akcji PEM:

- w dniu 6 lipca 2020 r. Jarostaw Dubinski, cztonek Rady Nadzorczej PEM, zawart z MCI Capital S.A. umowe
zobowigzujgcg do sprzedazy 11 788 akcji PEM. Wtasnosc¢ akcji zostata przeniesiona w dniu 7 lipca 2020 r.

-w dniu 6 lipca 2020 r. Ewa Ogryczak, Wiceprezes Zarzgdu PEM, zawarta z MCI Capital S.A. umowe zobowigzujgca
do sprzedazy 14 185 akcji PEM. Wtasnos¢ akcji zostata przeniesiona w dniu 7 lipca 2020 r.

- w dniu 31 lipca 2020 r. Franciszek Hutten-Czapski, byly cztonek Rady Nadzorczej PEM, zawart z MCI Capital S.A.
umowe zobowigzujgcg do sprzedazy 20 467 akcji PEM. Wtasnos¢ akcji zostata przeniesiona w dniu 3 sierpnia
2020 .

Powyzsze transakcje sprzedazy akcji PEM spowodowaly, ze tgczny udziat spétek MCI Capital S.A. i MCI
Management Sp. z 0.0. oraz posredni udziat Tomasza Czechowicza w akcjonariacie PEM przekroczyty prog 50%
(zmiana tacznego udziatu MCI Capital S.A. i MCI Management Sp. z 0.0. oraz posredniego udziatlu Tomasza
Czechowicza z 48,93% do 50,29%).

W okresie Il kwartatu 2020 r. (do chwili obecnej) mialy miejsce nastepujgce wyjscia z inwestycji:

Wyijscie subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. z inwestycji w spotke Tatilbudur

W dniu 10 czerwca 2020 r. MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z subfunduszem
MCl.TechVentures 1.0. zawart umowe sprzedazy wszystkich posiadanych akcji spétki Tatilbudur Seyahat Acenteligi
ve Turizm Anonim Sirketi za kwote 1,75 min USD. Rozliczenie transakcji miato miejsce 10 lipca 2020 r. Przed
transakcjg sprzedazy, w | kwartale 2020 r., inwestycja subfunduszu w akcje spofki zostata w catosci odpisana w
zwigzku z wybuchem epidemii koronowirusa COVID-19 oraz znacznym pogorszeniem sie sytuacji finansowej w
spotce.

Wyjscie funduszu Internet Ventures FIZ z inwestycji w sp6tke Prowly

W dniu 27 sierpnia 2020 r. Internet Ventures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty zawart umowe sprzedazy wszystkich
posiadanych akcji spotki PROWLY.COM Sp. z o0.0. za kwote 1,6 min USD. Nabywcg byta spétka SEMrush Holdings
- jeden z globalnych liderow rozwigzan Marketing SaaS.

Wyijscie subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. z inwestycji w spotke Optizen Labs Sp. z o.o.

W dniu 28 wrze$nia 2020 r. MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z subfunduszem
MCIl.TechVentures 1.0. zawart umowe sprzedazy wszystkich posiadanych akcji spétki Optizen Labs Sp. z o.0.

Wyijscie subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. z inwestycji w spotke GMZ.co Sp. z o.0.

W dniu 2 pazdziernika 2020 r. MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z subfunduszem
MCIl.TechVentures 1.0. uzgodnit z podmiotem zewnetrznym sprzedaz udziatéw w spétce GMZ.co Sp. z o.0.
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Zawarcie umowy przedwstepnej dotyczacej sprzedazy akcji ATM S.A.

W dniu 17 pazdziernika 2020 r. MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0. (,Fundusz”’), zawart umowe przedwstepng z AMC CAPITAL IV ALBATROS S.A R.L. z
siedzibg w Luksemburgu (zwany dalej tacznie z Funduszem ,Sprzedajgcymi”) oraz Terve Bidco S.A R.L.
(.Kupujacy”) (,Umowa"), na podstawie ktoérej, o ile zostang spetnione warunki zastrzezone w Umowie, Kupujacy
zobowigzat sie do zawarcia umow przyrzeczonych, na podstawie ktorych Fundusz sprzeda Kupujgcemu:

- 278 udziatow w AAW Il sp. z 0.0. (spotka portfelowa MCI.EuroVentures 1.0.; dalej ,AAW III") oraz
- 438 akcji zwykltych ATM S.A. (,ATM”),

zatagczna cene ustalong jako kwota 533.3 min zt skorygowang (prawdopodobnie pomniejszong) o (i) zaktualizowang
warto$¢ zadtuzenia AAW Il na dziehn dokonania transakcji bedacej przedmiotem Umowy oraz (ii) wartosé
okreslonych $wiadczen pienieznych otrzymanych przez Sprzedajgcych lub podmioty z nimi powigzane od ATM lub
jej podmiotow zaleznych lub kontrolowanych, ktore nastgpity lub nastgpig po dniu 30 czerwca 2020 r. lecz przed
Datg Zamknigcia (zdefiniowang ponizej) lub najp6zniej w tej dacie. Ostateczna cena bedzie znana w Dacie
Zamkniecia i zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie przewidzianym wtasciwymi przepisami prawa.

AAW lll jest bezposrednio wiascicielem 35.736.906 akcji ATM, stanowigcych 98,33% udziatu w kapitale zaktadowym
ATM i uprawniajgcych do 98,33% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu ATM.

Umowy przyrzeczone zostang zawarte w terminie 15 dni roboczych od dnia spetnienia (lub zrzeczenia sie spetnienia
w przypadku warunku wskazanego w pkt 3) ponizej) ostatniego z warunkéw okreslonych w Umowie, chyba ze strony
Umowy uzgodnig inny termin (,Data Zamkniecia”).

Dokonanie transakcji bedgcej przedmiotem Umowy uzaleznione jest od spetnienia warunkoéw, w szczegolnosci:

- uzyskanie zgod organdéw antymonopolowych okreslonych w Umowie lub bezskuteczny uptyw czasu na wydanie
decyzji przez ww. organy;

- uzyskanie od wtasciwych organéw innych zgod na dokonanie transakcji bedgcej przedmiotem Umowy, o ile takie
zgody bedg wymagane w Dacie Zamknigcia,

- brak sprzeciwu na zawarcie i wykonanie Umowy dwoch kluczowych klientéw ATM.

Termin na ziszczenie sie ww. warunkdw zostat ustalony na 6 miesiecy od dnia zawarcia Umowy, przy czym w razie
gdy uzyskanie zezwolenia, o ktérym mowa w pkt 2) powyzej, bedzie wymagane, Kupujacy moze wydtuzy¢ ten termin
o czas nie dtuzszy niz 90 dni od dnia wystgpienia przez Kupujgcego z wnioskiem o wydanie zezwolenia.

Umowa okresla réwniez obowigzki stron Umowy w okresie od dnia jej zawarcia do dnia dokonania transakcji bedace;j
przedmiotem Umowy, jak rowniez po dokonaniu transakcji.

Ptatnosc¢ ostatecznej kwoty ceny nastgpi w Dacie Zamknigcia. Wtasno$¢ udziatdw i akcji zostanie przeniesiona na
Kupujgcego w chwili otrzymania przez Fundusz ostatecznej ceny za te instrumenty finansowe oraz dokonania przez
Kupujgcego innych ptatnosci okreslonych w Umowie na rzecz podmiotow innych niz Fundusz.

Umowa stanowi rowniez umowe przedwstepng sprzedazy udziatdw AAW Il posiadanych przez AMC CAPITAL IV
ALBATROS S.AR.L.
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PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2020 r.

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 r.

Za okres:* Za okres:* Za okres:* Za okres:*
od 01.01.2020 od 01.07.2020 od 01.01.2019 od 01.07.2019
do 30.09.2020 do 30.09.2020 do 30.09.2019 do 30.09.2019
NOTY PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zyski i straty z dzialalnosci operacyjnej
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych 1 5813 2901 15 467 2315
Odpis ksl st et ‘ @z wos) : :
Koszty ogélnego zarzadu 2 (1818) (740) (5733) (1 857)
Pozostate przychody operacyjne 147 - 14 -
Pozostate koszty operacyjne (2) - - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (42 432) (44 411) 9748 458
Przychody finansowe 3 16 4 24 10
Koszty finansowe (3 832) (1101) (4 206) (1441)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (46 248) (45 508) 5 566 (973)
Podatek dochodowy 451 183 (1701) (60)
Zysk (strata) netto (45 797) (45 325) 3865 (1033)
Inne catkowite dochody netto
Catkowite dochody - - - -
(45 797) (45 325) 3865 (1 033)
Zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje
Podstawowy (13,38) (13,24) 1,13 0,61
Rozwodniony (13,38) (13,24) 1,13 0,61

*dane finansowe niebadane

Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddéw nalezy analizowac tgcznie
z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego na stronach

40 do 55.
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PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 wrzesnia 2020 r.

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate

Prawa do uzytkowania sktadnikéw majatku

Inwestycje wyceniane metodg praw wiasnosci

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Naleznosci dlugoterminowe

Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate
Udzielone pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

Kapital wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych
Zysk netto

Zobowiagzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligac;ji
Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowiagzania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu leasingu
Zobowigzania z tytutu obligacji
Zobowigzania z tytutu weksli
Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow
Inne zobowigzania finansowe

Rezerwy

Pasywa razem
*dane finansowe niebadane

NOTY

0 N O O

Stan na dzien*

Stan na dzien*

Stan na dzien

Stan na dzien*

30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019 30.09.2019
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
242 287 377 424

4 5 1955 2234

132 200 175 871 172 959 233 855
4371 4188 3919 2601
7 7 7 7

136 824 180 358 179 217 239 121
130 240 1384 1275

181 177 165 174

9 9 11 222

320 426 1 560 1671

137 144 180 784 180 777 240 792
3424 3424 3424 3424
48 792 48 792 108 512 108 512
10 648 10 648 11639 11 557
(46 925) (1 600) (60 848) 2737
(1128) (1128) (1128) (1128)
(45 797) (472) (59 720) 3865
15 939 61264 62 727 126 230
38 533 38 031 37 512 38 137
23 500 23 500 23 500 32 750
- 2 906 1271

62 033 61533 61918 72 158
2909 2 367 1598 2 204

3 1 1128 1022

14 263 14 236 13 437 12133
9030 8 924 8722 8618
15 677 15375 15 445 12 495
16 924 16 666 14 353 5282
366 419 1449 650

59 172 57 987 56 132 42 404
137 144 180 784 180 777 240 792

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tacznie z wybranymi danymi objasniajacymi i
notami do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego na stronach 40 do 55.
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PRIVATE EQUITY
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 r.

Kapitat zapasowy Pozostate kapitaly rezerwowe
. Niepodzielon . .
PLN’000 po;(:tz:ltvagwy En’::)s‘jve;:(l:jcji e\:\g’:::::u Podziat Program opcji Rozliczenie w@pik z lat ’ Zysnkétsttorata vﬁla“s:jnee wIaKsipeltraalzem
wartosci kapitatowego zyskulpokrycie menadzerskich sErzedazy ubiegtych
nominalnej obligacji straty akcji wiasnych

Stan na dzien 01.01.2020° 3424 16 168 381 91 963 11 827 (188) (1128) (59 720) - 62 727
Przeniesienie wyniku - - - (59 720) - - - 59 720 - -
Programy motywacyjne na bazie akcji** - - - - (991) - - - - (991)
Catkowite dochody - - - - - - - (45 797) - (45 797)

Zysk (strata) netto - - - - - - - (45797) (45 797)
Stan na dzien 30.09.2020" 3424 16 168 381 32243 10 836 (188) (1128) (45 797) - 15939
Stan na dzien 01.01.2019 3424 16 168 381 84 805 11 500 - (1128) 7158 (193) 122 115
Przeniesienie wyniku - - - 7 158 - - - (7 158) - -
Programy motywacyjne na bazie akcji - - - - 327 - - - - 327
Sprzedaz akgcji wiasnych - - - - - (188) - - 193 5
Catkowite dochody - - - - - - - (59 720) - (59 720)

Zysk (strata) netto - - - - - - - (59 720) - (59 720)
Stan na dzien 31.12.2019 3424 16 168 381 91 963 11 827 (188) (1128) (59 720) - 62 727
Stan na dzien 01.01.2019" 3424 16 168 381 84 805 11 500 - (1128) 7158 (193) 122 115
Przeniesienie wyniku - - - 7158 - - (7 158) - -
Programy motywacyjne na bazie akcji - - - - 245 - - - - 245
Catkowite dochody - - - - - - - 3 865 - 3 865

Zysk netto - - - - - - - 3 865 - 3865
Sprzedaz akcji wiasnych - - - - - (188) - - 193 5
Stan na dzien 30.09.2019" 3424 16 168 381 91 963 11 745 (188) (1128) 3 865 - 126 230

*dane finansowe niebadane

**Reklasyfikacja Carry Fee za wyjscie z inwestycji w spotke Wirtualna Polska z kapitatu na zobowigzanie w zwigzku z modyfikacjg programu motywacyjnego z wynagrodzenia
w akcjach na wynagrodzenie rozliczane w formie pieniezne;.

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tgcznie z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego na stronach 40 do 55.

38



Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 r.

mcl.
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 r.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto okresu raportowego
Korekty:

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych

Straty (zyski) z tytutu zmian wyceny inwestycji w jednostkach

zaleznych
Réznice kursowe

Programy motywacyjne na bazie akcji

Koszty odsetek i prowizji

Inne korekty

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych
Obcigzenia podatkowe

Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Whplywy z tytutu sprzedazy akcji wkasnych

Sptata zobowigzan finansowych

Sptata odsetek od zobowigzan finansowych
Prowizje od kredytow

Zaciagnigcie zobowigzan finansowych

Odsetki - cash pooling

Srodki z cash poolingu

Odsetki zaptacone od obligacji

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto Srodkéw pienigznych i ich

ekwiwalentow
Saldo otwarcia $srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Saldo zamknigcia sSrodkow pienigeznych i ich ekwiwalentow

*dane finansowe niebadane

Za okres:* Za okres:* Za okres:* Za okres:*
od 01.01.2020 od 01.07.2020 od 01.01.2019 od 01.07.2019
do 30.09.2020 do 30.09.2020 do 30.09.2019 do 30.09.2019

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
(45 797) (45 325) 3865 (1033)
324 46 988 334

40 759 43671 (15 467) (2 315)
(10) 1 2 2

- - 245 82
3473 978 3694 1269
(100) (3) (865) 1379
(1 083) (53) (113) (24)
263 110 (771) (281)
1127 546 (392) (1 525)
(451) (182) 1701 60

- - (2742) (325)

(1 495) (213) (9 855) (2 381)
- - 5 5

- - (45) -

(899) (326) (1 395) (467)
(11) ()] (9) (6)
54 335 4732 1678
(170) (43) - (4)
2 571 258 6 392 1190
(52) - - -
1493 213 9 680 2 396
(2) - (175) 15

11 9 397 207

9 9 222 222

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowa¢ tgcznie z wybranymi danymi
objasniajgcymi i notami do skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na stronach 40 do
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WYBRANE DANE OBJASNIAJACE
1. Informacje ogélne

Spoétka Private Equity Managers S.A. (zwana dalej ,Spoétkg” lub ,PEM”) postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st.
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia 25 listopada 2010 r. zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000371491. Spétce nadano:

— REGON: 142695638,

—  NIP: 525-24-93-938,

Siedziba Spétki miesci sie przy ul. Plac Europejski 1 w Warszawie,
Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest przede wszystkim dziatalnos¢ holdingdéw finansowych.
Spotka jest spotkg dominujgcg grupy kapitatowej Private Equity Managers S.A.

Grupa Private Equity Managers S.A. specjalizuje sie w zarzgdzaniu réznymi klasami aktywéw. Dziatalno$¢ Grupy
skupia sie na zarzadzaniu aktywami funduszy typu private equity, venture capital oraz mezzanine debt.

Sktad Zarzadu Spétki:

W skifad Zarzadu Spétki na dzien 30 wrzesnia 2020 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego wchodzili:

Tomasz Czechowicz - Prezes Zarzadu
Ewa Ogryczak - Wiceprezes Zarzadu

W ciggu okresu sprawozdawczego miata miejsce nastepujgca zmiana sktadu Zarzgdu Spétki: w dniu 9 czerwca
2020 r. Krzysztof Konopinski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu PEM.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymaganiami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 “Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa” zatwierdzonego
przez UE (“MSR 34”).

Sprawozdanie to nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez UE (,MSSF”) dla petnego sprawozdania finansowego. Zawiera
ono jednak wybrane noty objadniajgce w celu wyjasnienia zdarzen i transakcji istotnych dla zrozumienia zmian
sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci Spotki od daty jej ostatniego rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego sporzgdzonego na dzien i za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2019 .

W zwigzku z powyzszym niniejsze skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tgcznie ze
zbadanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spotki sporzadzonym wedtug MSSF za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2019 r. ktére zostato opublikowane w dniu 27 kwietnia 2020 r.

Nastepujace dane finansowe:
— za okres od dnia 01.07.2020 roku do dnia 30.09.2020 roku,

— zaokres od dnia 01.07.2019 roku do dnia 30.09.2019 roku,
oraz

— zaokres od dnia 01.01.2020 roku do dnia 30.09.2020 roku,
— za okres od dnia 01.01.2019 roku do dnia 30.09.2019 roku,

nie byly przedmiotem odrebnego przegladu ani badania przez biegtego rewidenta.
3. Data sporzadzenia skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone i zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Spétki w dniu 6 listopada 2020 r.
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4. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spdtke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci obejmujgcej okres nie krétszy niz
12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 wrzesnia 2020 r. Zarzgd Spoétki dokonat oceny czy nie wystepujg
przestanki braku kontynuacji dziatalnosci z uwagi na wystgpienie ujemnego kapitatu pracujgcego (tj. nadwyzki
zobowigzan krotkoterminowych nad aktywami obrotowymi) oraz straty netto w okresie trzech kwartatéw 2020 r. Po
przeprowadzonej analizie stwierdzono, ze ujemy kapitat pracujacy zostanie pokryty gtéwnie z wptywow z tytutu
dywidend od jednostek zaleznych lub w formie finansowania wewnetrznego (ij. np. w formie pozyczki lub weksla).
Poniesiona w okresie pierwszych trzech kwartatéw 2020 r. strata netto wynikata przede wszystkim z dokonania
odpisu aktualizujgcego wartos¢ udziatow w jednostce zaleznej — MCI Capital TFl S.A. Szczegdtowe informacje w
tym zakresie zostaty przedstawione w Nocie 4 ,,Inwestycje wyceniane metodg praw wfasnosci”. Jednoczesnie,
Zarzad Spotki podjgt dziatania optymalizujgce koszty, ktore doprowadzity do istotnego zmniejszenia kosztéw
o0golnego zarzadu w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku. Majgc powyzsze na wzgledzie, Zarzad
Spofki nie stwierdza na dzien zatwierdzenia skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego istnienia faktow
i okoliczno$ci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w okresie
12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Zwracamy uwage, ze w dniu 30 pazdziernika 2020 r. Zarzgd PEM S.A. podjat uchwate w sprawie podjecia dziatan
przygotowawczych zmierzajgcych do potaczenia spétek PEM S.A. oraz MCI Capital ASI S.A., gdzie MCI Capital ASI
S.A. bedzie spotkg przejmujgca. Potgczenie planowane jest na 2021 r. Tym samym nalezy mie¢ na uwadze fakt, ze
z chwilg potaczenia caty majatek Spotki zostanie przeniesiony na podmiot przejmujacy, czyli MCI Capital ASI S.A.

Zarzad Spotki zwraca takze uwage na utrzymujgca sie niepewnosc, dotyczacg skutkdw obecnie trwajacej pandemii
koronawirusa COVID-19. Zarzgd Spétki na biezgco monitoruje potencjalny ilosciowy i jakosciowy wptyw epidemii na
sytuacje finansowa i przyszie wyniki finansowe Spoéfki, a takze na biezgco podejmuje wszelkie mozliwe dziatania
mitygujgce w celu ztagodzenia negatywnego wplywu na dziatalnos¢ Spoétki. Wprowadzenie stanu zagrozenia
epidemicznego nie stworzyto jak dotgd bezposredniego zagrozenia dla ciggtosci dziatalnosci Spéiki, a dziatalnos¢
operacyjna Spotki prowadzona jest bez wiekszych przeszkdd. Zarzad Spotki nie identyfikuje zagrozenia dla
kontynuaciji dziatalnosci Spéfki z tego tytutu.

5. Dokonane osady i szacunki

Sporzadzenie skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzgdu Spoétki dokonania
0sgdow, szacunkow i zatozen, ktdre wptywajg na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane
wielkosci wykazane w skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Rzeczywiste warto$ci moga rézni¢ sie
od wartosci szacowanych.

Wszystkie osady, zatozenia, a takze oszacowania, jakie zostalty dokonane na potrzeby niniejszego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego, sg prezentowane w wymaganych ujawnieniach odnoszgcych sie do
poszczegodlnych pozycji tego sprawozdania. Oszacowania i 0sgdy poddawane sg biezgcej weryfikacji. Wynikajg one
z dotychczasowych doswiadczen, w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji sg zasadne
oraz nowych informac;ji.

Ponizej przedstawiono gtdwne zatozenia dotyczgce przysztosci oraz inne podstawowe przyczyny niepewnosci
szacunkow na dzien bilansowy.

Platnosci na bazie akcji

Wyznaczenie wartosci poszczegolnych programow ptatnosci na bazie akcji oparte jest o szacunki Spoétki przyjete
do wyceny w wartosci godziwej przyznanych instrumentow kapitatowych, w tym: rzeczywistej ceny wykonania akgcji
Private Equity Managers S.A. na moment przyznania (‘grant date’), szacunku historycznej zmiennosci, stopy
procentowej wolnej od ryzyka, oczekiwanej stopy dywidendy, okresu, w ktorym uprawniony moze wykonac prawa
wynikajgce z programu oraz przyjetego modelu wyceny.

Wynagrodzenie z tytutu wyjscia z inwestycji (Carry fee)

Wynagrodzenie (rezerwa) z tytutu wyjscia z inwestycji przystuguje zarzgdzajgcym inwestycjami w spotki portfelowe
funduszy. Kalkulowane jest w oparciu o parametry z rzeczywistej oferty kupna danej spétki (wyjscie czesciowe lub
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catkowite) i nie moze przekroczyé ono 5% zysku netto zrealizowanego na danej inwestycji wyliczanego jako réznica
pomiedzy przychodami ze sprzedazy akcji/udziatéw a wydatkami poniesionymi na dang inwestycje, powiekszonymi
0 10% tj. oczekiwany zwrot z inwestycji (tzw. hurdle rate) w skali roku w okresie od momentu poniesienia danego
naktadu do momentu wptyniecia przychodu ze sprzedazy inwestycji akcji/ udziatéw. Rezerwa na wynagrodzenie
zmienne aktualizowana jest kwartalnie w oparciu o kwartalng aktualizacje wyceny do wartosci godziwej danej
inwestycji w spotke w portfelu.

Osad oceny sprawowania kontroli oraz wywierania wplywu na inne jednostki

Spétka na dziehn 30 wrzesnia 2020 r. posiadata bezposrednio udziaty/akcje innych podmiotéw. Spétka byta jedynym
udziatowcem/akcjonariuszem tych spotek (Energy Mobility Partners Sp. z 0.0. w likwidacji, MCI Capital TFI S.A. oraz
PEM Asset Management Sp. z 0.0.) lub ich komplementariuszem (PEM Seed Capital Private Equity Managers
Spotka Akcyjna Spotka Komandytowa) z tego wzgledu Spotka ocenita, ze sg spetnione wszystkie warunki do
uznania, ze sprawuje nad nimi kontrole zgodnie z definicja zawarta w MSSF 10, tj. (a) sprawuje witadze nad
jednostka, (b) z tytutu swojego zaangazowania w jednostce, podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe oraz
posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych, (c) posiada mozliwos¢ wykorzystania sprawowanej wtadzy nad
jednostka, do wywierania wptywu na wysoko$¢ swoich wynikow finansowych. Ponadto, na dzien 30 wrzesnia 2020
r. Spétka sprawowata kontrole i wywierata wpltyw na inne jednostki za posrednictwem spotek bezposrednio
zaleznych, nad ktorymi to spétkami sprawowaty kontrole oraz wywieraty wptyw te spoétki bezposrednio zalezne.
Gtéwne informacje o spotkach bezposrednio i posrednio zaleznych zostaty zaprezentowane w Nocie 4 ,,Inwestycje
wyceniane metodg praw wlasnosci”.

Utrata wartosci inwestycji wycenianych metoda praw wlasnosci

Kazdorazowo na koniec okresu sprawozdawczego Spoétka ocenia istnienie przestanek, ktére wskazujg, czy
wystgpita utrata wartosci inwestycji dokonanych w jednostkach zaleznych. W przypadku istnienia takiej przestanki
Spoétka dokonuje oszacowania wartosci uzytkowej inwestycji lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy sktadnika aktywdw, w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest wyzsza, a w przypadku gdy wartosc¢ bilansowa
sktadnika aktywow przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng, Spotka ujmuje w rachunku zyskoéw i strat odpis z tytutu
utraty wartosci. Oszacowanie wartosci uzytkowej wymaga przyjecia zatozen dotyczgcych m.in. przysziych
przeptywow pienieznych, ktére Spotka moze uzyska¢ z tytutu dywidend lub wplywéw pienieznych z tytutu
ewentualnej sprzedazy inwestycji pomniejszonej o koszty sprzedazy. Na dzien 30 wrzesnia 2020 r. Spodtka
zidentyfikowata utrate wartosci inwestycji wycenianych metoda praw wtasnosci — szczegoty zostaty opisane w Nocie
4 ,Inwestycje wyceniane metodg praw wlasnosci”.

Leasing

Do wyceny zobowigzan z tytutu leasingu oraz prawa do uzytkowania sktadnikdw majgtku przyjeto okres najmu biura
zgodny z zawartg umowag najmu.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwot przewidzianej w przysziosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi rdéznicami przejsciowymi, ktére spowodujg
w przyszto$ci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Wysokos¢ aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania
obowigzku podatkowego. Wartosc¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla realizacji
sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Niepewnos$¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczgce podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od osob prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktow odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore mogtyby
mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co
do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zarowno pomiedzy organami panstwowymi jak i organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg byc¢
przedmiotem kontroli organow, ktore uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe
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zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki
powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w przysztosci
w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogodlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegaé powstawaniu i
wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania, jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z
GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposéb dziatania byt sztuczny. Wszelkie
wystepowanie:

(v) nieuzasadnionego dzielenia operacji,

(vi) angazowania podmiotow posredniczgcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego,

(vii) elementéw wzajemnie sie znoszgcych lub kompensujgcych oraz

(viii) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako przestanka
istnienia sztucznych czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg wymagac znacznie
wiekszego osgdu przy ocenie skutkow podatkowych poszczegodlnych transakcii.

Klauzule GAAR nalezy stosowaé¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji,
ktore zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w
zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli
podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikbw prawnych ustalen i porozumien, takich jak
restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Spotka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowa), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajgc
oceneg niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewno$¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdlne
rozliczenia podatkowe transakcji, Spotka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajgc ocene niepewnosci.

6. Polityka rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci stosowane w niniejszym skréoconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym sg
spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
konczacy sie w dniu 31 grudnia 2019 roku, z wyjatkiem zastosowania zmian standardéw oraz nowych interpretacji
obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2020 roku.

Zmiany standardéw

Dla sprawozdan finansowych za rok obrotowy zaczynajacy sie 1 stycznia 2020 i pozniej

e Zmiany do Odniesien do Zatozern Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pozniej;

e Zmiany do MSSF 3: Definicja przedsiewziecia (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku) — majgce
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pézniej;

e Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnosci (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2018 roku) — majgce
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7: Reforma wskaznikéw referencyjnych stop procentowych (opublikowano
dnia 26 wrzesnia 2019 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2020 roku lub pdzniej;

Standardy, ktére na moment bilansowy zostaly opublikowane, ale do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie zostaly zatwierdzone przez UE
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e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) - majacy
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
Jjednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzes$nia 2014 roku) - termin
wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) w tym Zmiany do MSSF 17
(opublikowano 25 czerwca 2020) - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2023 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 1: Prezentacja sprawozdan finansowych — Podziat zobowigzah na krétkoterminowe
i dtugoterminowe (opublikowano dnia 23 stycznia 2020 roku oraz 15 lipca 2020 roku) — majgce zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 3 Zmiany do odniesien do Zatozeri Koncepcyjnych (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) —
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pozniej;

e Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate: przychody osiggniete przed oddaniem do uzytkowania
(opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 37 Umowy rodzgce obcigzenia — koszty wypetnienia obowigzkéw umownych (opublikowano
dnia 14 maja 2020 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2022 roku lub pdzniej;

e Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF 2018-2020 (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — majgce
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

e Zmiana do MSSF 16 Leasing: Ustepstwa czynszowe zwigzane z Covid-19 (opublikowano dnia 28 maja 2020
roku) — majgca zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 czerwca 2020 roku lub pdzniej.
Dozwolone jest wczesniejsze zastosowanie, w tym dla sprawozdan finansowych nie zatwierdzonych do
publikacji na 28 maja 2020;

e Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe — odroczenie MSSF 9 (opublikowano dnia 25 czerwca 2020 roku)
— majgce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 i MSSF 16: Reforma wskaznikow referencyjnych stop
procentowych — Faza 2 (opublikowano dnia 27 sierpnia 2020 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdznie;.

Nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktdre majg zastosowanie po raz pierwszy w 2020 roku nie majg
istotnego wpltywu na skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoiki.
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Grupa Kapitatlowa Private Equity Managers S.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 r.

NOTY DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 r.

1. Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych

W tej pozycji Spétka ujmuje zmiany wartosci aktywow netto w spétkach zaleznych:

Za okres:* Za okres: * Za okres: * Za okres: *
od 01.01.2020 od 01.07.2020 od 01.01.2019 od 01.07.2019
do 30.09.2020 do 30.09.2020 do 30.09.2019 do 30.09.2019
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Jednostki zalezne

MCI Capital TFI S.A. 4 156 2404 197 (220)
PEM Asset Management Sp. z 0. 0. ** - - 11 650 1887
PEM'Seed (?apital Private Equity Managers Spétka 1672 497 3634 652

Akcyjna Spotka Komandytowa
Energy Mobility Partners Sp. z o.0. (15) - (14) (4)
5813 2901 15 467 2315

*dane finansowe niebadane

**W zwigzku z aneksem z dnia 10 grudnia 2019 roku, o ktérym Spoétka informowata w sprawozdaniu finansowym za
rok zakonczony 31 grudnia 2019 r., wyniki obu spotek TFl i PEM AM sg analizowane tgcznie. W zwigzku z
powyzszym réwniez wyniki generowane przez PEM AM w kolejnych okresach sg alokowane na wartos¢ udziatow
TFI, z racji podjetej decyzji o zaprzestaniu kontynuowania dziatalnosci zarzgdzania przez PEM AM, co zostato
potwierdzone umorzeniem postepowania przez KNF.

Na dzien 30 wrzesnia 2020 r. Spdtka przeprowadzita test na utrate wartosci udziatéw w TFI. Test wykazat utrate
wartosci. Szczegoty zostaty opisane w nocie 4.

Udziaty w jednostkach zaleznych zostaty wycenione metodg praw wtasnosci. Jako zysk z inwestycji wykazany zostat
udziat PEM (spotka posiadajgca kontrole) w wyniku osiggnietym przez spotki zalezne w zaprezentowanych okresach

sprawozdawczych.

2. Koszty ogdlnego zarzadu

Za okres:*

od 01.01.2020
do 30.09.2020

Za okres: *

od 01.07.2020
do 30.09.2020

Za okres: *

od 01.01.2019
do 30.09.2019

Za okres: *

od 01.07.2019
do 30.09.2019

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych** (324) (46) (988) (334)
Zuzycie materiatéw i energii 3) - (31) (5)
Ustugi obce*** (761) (196) (2 095) (732)
Podatki i optaty (1) (1) (7) (7
Wynagrodzenia*** (375) (389) (1 860) (511)
Wynagrodzenia (1 501) (389) (1 860) (511)
Rozwigzanie rezerwy na wynagrodzenia 1126 - - -
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (28) (5) (30) (6)
Pozostate koszty (326) (103) (721) (263)
(1818) (740) (5733) (1 857)

*dane finansowe niebadane

**koszty z tytutu amortyzacji prawa do uzytkowania sktadnikéw majgtku wynosity 189 tys. zt

*kk

zmniejszenie kosztow ustug obcych w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku wynika gtéwnie z

podjetych dziatan optymalizujgcych koszty dziatalnosci i byto rezultatem przede wszystkim zmniejszenia kosztow
marketingu oraz reklamy (spadek odpowiednio o 1 014 tys. zt oraz 138 tys. zt)
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*kkk

zmniejszenie kosztéw wynagrodzen w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku wynika z zrzeczenia

sie przez cztonkoéw zarzgdu praw do premii rocznych za 2019 rok, na ktére spétka utworzyta w ubiegtym roku rezerwy

w tgcznej kwocie 1 126 tys. zt
3. Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe

Za okres:*

od 01.01.2020
do 30.09.2020

Za okres: *

od 01.07.2020
do 30.09.2020

Za okres: *

od 01.01.2019
do 30.09.2019

Za okres: *

od 01.07.2019
do 30.09.2019

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Przychody odsetkowe od pozyczek 6 3 11 8
Przychody odsetkowe z Cash Pool - - 11 -
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych netto 10 1 2 2
16 4 24 10
*dane finansowe niebadane
Koszty finansowe

Za okres:* Za okres: * Za okres: * Za okres: *
od 01.01.2020 od 01.07.2020 od 01.01.2019 od 01.07.2019
do 30.09.2020 do 30.09.2020 do 30.09.2019 do 30.09.2019
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Koszty odsetek od:
Wyemitowanych weksli (308) (105) (300) (102)
Kredytéw bankowych (1051) (284) (1317) (477)
Otrzymanych pozyczek (26) 9) (28) (10)
Wyemitowanych obligacji (1 899) (529) (2042) (680)
Cash pool (170) (43) (11) 4)
Zobowigzan z tytutu leasingu (14) - (87) (26)
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych netto - - (4) -
Koszty finansowe z tytutu zabezpieczenia kredytu (353) (120) (408) (138)
Prowizja od otrzymanego kredytu (11) (11) 9) (4)
(3 832) (1101) (4 206) (1441)

*dane finansowe niebadane
4. Inwestycje wyceniane metodg praw wlasnosci

Udziaty w jednostkach zaleznych
Stan na dzien*

Stan na dzien*

Stan na dzien

Stan na dzien*

30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019 30.09.2019

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

MCI Capital TFI S.A.*** 113 183 157 351 155 600 32182
PEM Asset Management Sp. z 0.0. *** - - - 184 982
Energy Mobility Partners Sp. z o0.0. w likwidacji** - - 16 -
132 200 175 871 172 959 233 855

*dane finansowe niebadane
**Spotka zostata zlikwidowana dnia 30 lipca 2020 r.

***Spotka PEM Asset Management Sp. z o.0. (,PEM AM”) na podstawie uméw o zarzgdzanie zawartych z MCI
Capital TFI S.A. (,TFI", ,Towarzystwo”) do dnia 9 grudnia 2019 r. zarzgdzata portfelami funduszy inwestycyjnych

otrzymujac za to wynagrodzenie od Towarzystwa (outsourcing funkcji zarzadzania).
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W dniu 28 listopada 2019 r. PEM AM oraz TFI zawarty aneksy do umoéw zarzgdzania, ktérych przedmiotem byto
potwierdzenie, ze od dnia 10 grudnia 2019 r. PEM AM traci uprawnienia do wykonywania umowy, w tym w
szczegodlnosci nie bedzie podejmowata zadnych dziatan zwigzanych z zarzgdzaniem portfelami funduszy, zaréwno
w odniesieniu do istniejgcych jak i przysztych funduszy.

Powyzsze zmiany byty skutkiem toczgcego sie postepowania przed KNF w przedmiocie wydania zgody na zawarcie
przez TFl umowy o zarzgdzanie portfelami funduszy inwestycyjnych z PEM AM. W trakcie postepowania KNF
wskazata obszary dotyczgce organizacji i funkcjonowania PEM AM, ktére wymagaty zmiany w celu wydania
pozytywnej decyzji przez KNF i mozliwosci kontynuowania zarzadzania portfelami funduszy przez PEM AM. W
zwigzku z oceng przez zarzady spotek tych dziatan jako trudne organizacyjnie do wdrozenia oraz w zwigzku z
uproszczeniami w funkcjonowaniu Grupy przy ,powrocie” zarzgdzania do TFl, podjeto decyzje o zaprzestaniu
kontynuowaniu dziatalnosci zarzgdzania aktywami funduszy przez PEM AM oraz aktywaciji tej funkcji przez TFI. W
tym celu zawarto aneksy do umow o zarzgdzanie, o ktérych mowa powyze;.

KNF w dniu 14 stycznia 2020 r. umorzyta toczgce sie postepowanie, akceptujac jednoczesnie zmiane procesu
zarzgdzania funduszami w Grupie PEM, co spowodowato, ze:

1) od dnia 10 grudnia 2019 r. TFI samodzielnie zarzgdza portfelem inwestycyjnym funduszy;

2) umowa z PEM AM =zostata utrzymana w mocy wytgcznie w zakresie niezbednym do rozliczenia
wynagrodzenia PEM AM jako zarzadzajgcego z tytutu zakonczenia inwestycji funduszy, ktére byty przez te
spétke zainicjowane i zarzadzane (przy czym PEM AM zachowata prawo do otrzymania od TFI
wynagrodzenia w wysokosci rownowartosci wynagrodzenia, jakie PEM AM bedzie musiata rozliczy¢ w
stosunku do os6b zarzgdzajgcych).

Patrzgc na prowadzong dziatalno$¢ zarzgdzania portfelami funduszy inwestycyjnych jako catos¢, w dniu 10 grudnia
2019 r. zmianie ulegto w Grupie PEM miegjsce generowania przychodéw uzyskiwanych z zarzgdzania funduszami z
PEM AM na TFIl. W zwigzku z utratg mozliwosci generowania nadwyzek przeptywdéw pienieznych w PEM AM, w
zwigzku z opisang powyzej zmiang, dokonano realokacji wartosci udziatéow pomiedzy PEM AM a TFl w 2019 r.

W zwigzku z aneksem z dnia 10 grudnia 2019 roku, o ktérym Spodtka informowata w sprawozdaniu finansowym za
rok zakonczony 31 grudnia 2019 r. wyniki obu spotek TFl i PEM AM sg analizowane fgcznie.

W zwigzku z powyzszym rowniez wyniki generowane przez PEM AM w kolejnych okresach sg alokowane na wartos¢
udziatow TFI, z racji podjetej decyzji o zaprzestaniu kontynuowania dziatalnosci zarzadzania przez PEM AM, co
zostato potwierdzone umorzeniem postepowania przez KNF.

Ponadto na dzien 31 grudnia 2019 r. Spotka przeprowadzita test na utrate warto$ci udziatow w TFI, w wyniku ktérego
Spotka zadecydowata o dokonaniu czesciowego odpisu aktualizujgcego wartos¢ udziatéw w TFI w wysokosci 56
min PLN.

Po dokonaniu odpisu aktualizujacego wycena udziatéw TFI w ksiegach PEM S.A. na dzien 31 grudnia 2019 r.
uksztattowata sie na poziomie 155.600 tys. zt, natomiast wycena udziatbw PEM AM w ksiegach PEM S.A. na
poziomie 0 PLN.

W zwigzku z podjeta decyzjg przez Zarzadu PEM S.A. z dnia 30 pazdziernika 2020 r., w sprawie podjecia dziatan
przygotowawczych zmierzajgcych do potagczenia spotek PEM S.A. oraz MCI Capital ASI S.A., gdzie MCI Capital ASI
S.A. bedzie spétka przejmujaca, zostata jednoczesnie podjeta decyzja o ponownym przeprowadzeniu testu na utrate
wartosci udziatbw w TFIl. Test zostat przeprowadzony z uwzglednieniem daty zakonczenia obowigzywania
Porozumienia Troéjstronnego (obowigzujacego do 23 pazdziernika 2023 r.). Porozumienie Trojstronne zostato
zawarte w grudniu 2014 r. miedzy spotkami PEM S.A., MCI Capital TFI S.A. oraz MCI Capital ASI S.A. i reguluje
ono zasady wspoOtpracy miedzy tymi podmiotami, m.in. w zakresie zapewnienia utrzymania przez okres
obowigzywania Porozumienia tgcznego zaangazowania MCI Capital ASI S.A. oraz podmiotéow zaleznych od MCI
Capital ASI S.A. w certyfikaty inwestycyjne funduszy zarzagdzanych przez MCI Capital TFI S.A. oraz zapewnienia
zarzgdzania portfelem inwestycyjnym funduszy przez okres obowigzywania Porozumienia wylgcznie przez PEM
S.A. lub podmioty zalezne od PEM S.A.

Test na utrate wartosci udziatow w TFI zostat wykonany w oparciu o warto$¢ uzytkowg osrodkdw wypracowujgcych
srodki pieniezne (TFI) poréwnang z ich warto$cig ksiegowg. Wartos¢ uzytkowa zostata wyznaczona w oparciu o
model zdyskontowanych dywidend, dla ktérych kluczowymi zatozeniami sg: okres prognozy, oczekiwana wartos¢
aktywow netto funduszy zarzgdzanych przez TFI, warto$¢ dywidend mozliwych do wyptacenia w okresie prognozy,
stopa wzrostu dywidend po okresie prognozy, warto$¢ rezydualna dywidend mozliwych do wyptacenia oraz stopa
dyskonta.

Wartos¢ uzytkowa to biezgca, szacunkowa warto$¢ przysztych przeptywdw pienieznych za okres 3 lat z
uwzglednieniem wartosci rezydualnej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne. Wartos¢ rezydualna osrodka
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wypracowujgcego Srodki pieniezne zostata skalkulowana poprzez ekstrapolacje projekcji przeptywdw pienigznych
poza okres prognozy przy zastosowaniu stopy wzrostu przyjetej na poziomie 2,5%. Do dyskontowania przysztych
przeptywow pienieznych zastosowano stope dyskonta w wysokosci 9,1% uwzgledniajgca stope wolng od ryzyka
oraz premie za ryzyko.

Przeprowadzony test wykazat utrate wartosci udziatow w TFI w wysokosci 46,6 min PLN.

Po dokonaniu wspomnianego wyzej odpisu aktualizujgcego na dzien 30 wrzesnia 2020 r. wycena udziatéw TFl w
ksiegach PEM S.A. uksztaltowata sie na poziomie 113.200 tys. zt.

Udzialy w jednostkach zaleznych zostaty wycenione metodg praw wiasnosci z uwzglednieniem ewentualnych
odpisow z tytutu utraty wartosci.

Wrazliwos¢ na zmiany zatozen

Kierownictwo jest przekonane, iz zadna racjonalnie mozliwa zmiana jakiegokolwiek kluczowego zatozenia
okreslonego powyzej nie spowoduje, ze wartos¢ bilansowa osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, tj. MCI
Capital TFI S.A., znaczgco przekroczy jego wartos¢ odzyskiwalng.

Charakterystyka spotek zaleznych:

— MCI Capital TFI S.A.
Towarzystwo zarzadzajgce funduszami inwestycyjnymi, majgce siedzibe w Polsce i bezposrednio zalezne od
PEM (PEM posiada 100% udziat w spotce)

— PEM Asset Management Sp. z o.0. (dalej PEM AM)
Do 9 grudnia 2019 r. spotka zarzadzajgca funduszami: MCI.PrivateVentures FIZ, MCI.CreditVentures 2.0 FIZ,
Helix Ventures Partners FIZ, Internet Ventures FIZ na podstawie umowy o zarzadzanie zawartej z MCI Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Od 10 grudnia 2019 r. zarzgdzanie funduszami powrécito do MCI
Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. PEM AM jest spétkg bezposrednio zalezng od PEM (PEM
posiada 100% udziat w PEM AM).

— PEM Seed Capital Private Equity Managers Spoétka Akcyjna Spotka Komandytowa
Spotka posiadajgca certyfikaty inwestycyjne funduszu MCI.Partners FIZ. PEM jest komplementariuszem,
natomiast PEM AM jest komandytariuszem spotki.

— MCl.Partners FIZ
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety aktywéw niepublicznych dedykowany dla podmiotéw z Grupy.

— MCI Asset Management Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia w likwidacji
Na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego spétka nie prowadzita aktywnej dziatalnosci operacyjnej.
Spotka jest komplementariuszem MCI Asset Management Sp. z 0.0. V S.K.A. w likwidacji. W dniu 12 listopada
2019 r. zostata rozpoczeta likwidacja spotki. Jedynym udziatowcem spoiki jest MCI.Partners FIZ

— MCI Asset Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia V S.K.A. w likwidacji
Na dzien sporzgdzania sprawozdania finansowego spétka nie prowadzita aktywnej dziatalnosci operacyjnej. W
dniu 29 pazdziernika 2019 r. zostata rozpoczeta likwidacja spotki. MCI Asset Management Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w likwidacji jest komplementariuszem, natomiast MCl.Partners FIZ jest akcjonariuszem
Spotki.

Ponadto, w dniu 30 lipca 2020 r. Zgromadzenia Wspdlnikow ponizszych spétek podjety decyzje o zakohczeniu ich
likwidaciji:

— Energy Mobility Partners Sp. z o0.0. w likwidacji
Spoétka bezposrednio zalezna od PEM (PEM posiadat 100% udziat w spoétce). Spotka zostata wykreslona z
krajowego rejestru sgdowego w dniu 2 pazdziernika 2020 r.

— Helix Ventures Asset Management Sp. z o0.0. w likwidacji
Spotka bezposrednio zalezna od PEM AM, w ktérej PEM AM posiadat 100% udziatéw.

We wszystkich wymienionych powyzej spétkach bezposrednio zaleznych PEM posiada 100% akcji/udziatéw oraz
100% praw gtosu.
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5. Zobowigzania z tytutu obligacji

Stan na dzien* Stan na dzien* Stan nadzien Stan na dzien*

30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019 30.09.2019

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien emisji 40 000 40 000 40 000 40 000
Element kapitatowy (bez podatku odroczonego) - - - -
Element zobowigzaniowy na dzien emisji 40 000 40 000 40 000 40 000
Odsetki naliczone — koszty narastajgco 18 700 18 171 16 801 16 122
Odsetki zaptacone - koszty narastajgco (5904) (5904) (5 852) (5 852)
Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien bilansowy 52 796 52 267 50 949 50 270
Czes$¢ diugoterminowa: 38533 38 031 37512 38 137
Czesc¢ krotkoterminowa: 14 263 14 236 13 437 12133
52 796 52 267 50 949 50 270

*dane finansowe niebadane

Zobowigzania z tytutu obligacji na dzien 30 wrzesnia 2020 r. obejmujg obligacje wyemitowane 20 grudnia 2013 r.
Obligatariuszem jest MCI.Partners Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

taczna warto$¢ nominalna obligacji wynosi 40.000 tys. z; stopa oprocentowania obligacji wynosi WIBOR 6M + 5
p.p. Termin wykupu obligacji przypada na 20 czerwca 2022 r.

6. Zobowigzania z tytutu weksli

Na dzien 30.09.2020 r. Spotka posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotéw:

Wartos¢
Oprocentowanie Wartos¢ naliczonych
Termin wykupu w skali roku nominalna odsetek Razem
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
LoanVentures Sp. z 0.0.* 2020-12-27 4,79% 8 615 415 9030
8615 415 9030

*Spotka portfelowa funduszu MCI.CreditVentures FIZ 2.0, zarzgdzanego przez MCI Capital TFI S.A.

Na dzien 30.06.2020 r. Spotka posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:

Wartos¢
Oprocentowanie Wartosé naliczonych
Termin wykupu w skali roku nominalna odsetek Razem
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
LoanVentures Sp. z 0.0.* 2020-12-27 4,79% 8615 309 8 924
8 615 309 8924

*Spotka portfelowa funduszu MCI.CreditVentures FIZ 2.0, zarzadzanego przez MCI Capital TFI S.A.
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Na dzien 31.12.2019 r. Spoétka posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotéw:

Wartos¢
Oprocentowanie Wartosé naliczonych
Termin sptaty w skali roku nominalna odsetek Razem
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
LoanVentures Sp. z 0.0.* 2020-06-27 4,79% 8615 107 8722
8 615 107 8722

*Spotka portfelowa funduszu MCI.CreditVentures FIZ 2.0, zarzadzanego przez MCI Capital TFI S.A.

Na dzien 30.09.2019 r. Spoétka posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotéw:

Wartosé
Oprocentowanie Wartos¢ naliczonych
Termin sptaty w skali roku nominalna odsetek Razem
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
LoanVentures Sp. z 0.0.* 27.03.2020 4,79% 8 615 3 8618
8615 3 8618

*Spotka portfelowa funduszu MCI.CreditVentures FIZ 2.0, zarzgdzanego przez MCI Capital TFI S.A.

7. Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow

Zobowigzania z tytutu kredytéow bankowych wedtug stanu na 30 wrzesnia 2020 r.

Wartos¢

Rodzaj Termin Wartos¢ naliczonych
Kredytodawca finansowania splaty Oprocentowanie nominalna odsetek Razem
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
ING Bank Slaski S.A. kredyt terminowy 30.12.2022 WIBOR 3M + 2,8% 32750 152 32902
ING Bank Slgski S.A. Kredytwrachunku 54 45 5990 WIBOR 1M + 1% 5005 - 5 005*

biezgcym
37755 152 37 907
W tym:

Czes¢ dtugoterminowa: 23 500 - 23 500
Czes¢ krotkoterminowa: 14 255 152 14 407
37755 152 37 907

*Na dzien bilansowy Spotka posiadata dostepny kredyt w rachunku biezgcym w kwocie 5.000 tys. zi. Saldo
wykorzystanego kredytu wynosito 5 005 zt.

W okresie trzech kwartatéw 2020 r. Spoétka zaptacita 899 tys. zt odsetek od kredytu terminowego oraz kredytu
w rachunku biezgcym. W tym samym okresie dokonano zaciggniecia netto kredytu w rachunku biezgcym w kwocie
54 tys. zt

Zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych wedtug stanu na 30 czerwca 2020 r.

Wartosé

Rodzaj Termin Wartos¢ naliczonych
Kredytodawca finansowania splaty Oprocentowanie nominalna odsetek Razem
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
ING Bank Slaski S.A. kredyt terminowy 30.12.2022 WIBOR 3M + 2,8% 32750 194 32944
ING Bank Slaski S.A. 'g'.re‘.’yt wrachunku 54 45 5020 WIBOR 1M + 1% 4670 - 4670

iezacym
37 420 194 37614
W tym:

Czes¢ dtugoterminowa: 23 500 - 23 500
Czes¢ krotkoterminowa: 13 920 194 14 114
37 420 194 37 614

*Na dzien bilansowy Spétka posiadata dostepny kredyt w rachunku biezgcym w kwocie 5.000 tys. zi. Saldo
wykorzystanego kredytu wynosito 4.670 zt.
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W | potroczu 2020 r. Spotka zaptacita 573 tys. zt odsetek od kredytu terminowego oraz kredytu w rachunku
biezgcym. W tym samym okresie dokonano sptaty netto kredytu w rachunku biezgcym w kwocie 281 tys. zt.

Zobowigzania z tytutu kredytow bankowych wedtug stanu na 31 grudnia 2019 r.

Wartos¢

Rodzaj Termin Wartos¢ naliczonych
Kredytodawca finansowania splaty Oprocentowanie nominalna odsetek Razem
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
ING Bank Slaski S.A. kredyt terminowy 30.12.2022 WIBOR 3M + 2,8% 32750 - 32750
ING Bank Slaski S.A. ooyt W rachunk 54 15 5020 WIBOR 1M + 1% 4951 - 4951%

iezacym
37701 - 37701
W tym:

Czes¢ dtugoterminowa: 23 500 - 23 500
Czes¢ krotkoterminowa: 14 201 - 14 201
37701 - 37701

*Na dzien bilansowy Spétka posiadata dostepny kredyt w rachunku biezgcym w kwocie 5.000 tys. zi. Saldo
wykorzystanego kredytu wynosito 4.951 zt.

W 2019 r. Spotka zaptacita 2.184 tys. zt odsetek od kredytu terminowego oraz kredytu w rachunku biezgcym. W tym
samym okresie dokonano sptaty nominatu udzielonego kredytu terminowego w kwocie 6.295 tys. zt oraz miato
miejsce pociggniecie 4.951 tys. zt kredytu w rachunku biezgcym.

Zobowigzania z tytutu kredytéow bankowych wedlug stanu na 30 wrzesnia 2019 r.

Wartos¢

Rodzaj Termin Wartos¢ naliczonych
Kredytodawca finansowania splaty Oprocentowanie nominalna odsetek Razem
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
ING Bank Slagski S.A.  kredyt terminowy 30.12.2022 WIBOR 3M + 2,8 p.p. 39 000 279 39 279
ING Bank Slaski SA, (MW rachunkt 34 49 2019 WIBOR 1M+ 1 p.p. 4732 ] 4732"

iezgcym
43 732 279 44 011
W tym:

Czes¢ diugoterminowa: 32750 - 32750
Czes¢ krétkoterminowa: 10 982 279 11 261
43 732 279 44 011

*Na dzien bilansowy Spotka posiadata dostepny kredyt w rachunku biezgcym w kwocie 5.000 tys. zi. Saldo
wykorzystanego kredytu wynosito 4.732 tys.zt.

W trzech kwartatach 2019 roku Spotka zaptacita 1.430 tys. zt odsetek od kredytu terminowego oraz kredytu
w rachunku biezgcym. W tym samym okresie roku dokonano sptaty nominatu udzielonego kredytu terminowego w
kwocie 45 tys. zt oraz miato miejsce pociagniecie 4.732 tys. zt kredytu w rachunku biezgcym.

Zobowigzania z tytutlu pozyczek wedtug stanu na 30 wrzesnia 2020 r.

Wartos¢

Wartos¢  naliczonych
Pozyczkodawca Pozyczkobiorca Termin sptaty Oprocentowanie nominalna odsetek Razem
% PLN’000
MCI.Partners Private Equity o 5
FIZ Managers SA 31.12.2020 3,27% 1100 170 1270
1100 170 1270

*Cata kwota stanowita zobowigzanie krotkoterminowe
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Zobowigzania z tytutu pozyczek wedtug stanu na 30 czerwca 2020 r.

Wartos¢
Wartos¢  naliczonych
Pozyczkodawca Pozyczkobiorca Termin sptaty Oprocentowanie nominalna odsetek Razem
% PLN’000
MCI.Partners Private Equity o *
FIZ Managers SA 31.12.2020 3,27% 1100 161 1261
1100 161 1261
*Cata kwota stanowita zobowigzanie krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu pozyczek wedtug stanu na 31 grudnia 2019 r.
Wartos¢
Wartos¢ naliczonych
Pozyczkodawca Pozyczkobiorca Termin sptaty Oprocentowanie nominalna odsetek Razem
% PLN’000
MCI.Partners Private Equity o *
FIZ Managers SA 31.12.2020 3,27% 1100 144 1244
1100 144 1244
*Cata kwota stanowita zobowigzanie krétkoterminowe
Zobowigzania z tytulu pozyczek wedtug stanu na 30 wrzesnia 2019 r.
Wartosé
Wartos¢  naliczonych
Pozyczkodawca Pozyczkobiorca Termin splaty Oprocentowanie nominalna odsetek Razem
% PLN’000
MClPartners Flz - rvate Equity 31.12.2019 3,27% 1100 125 1234*
Managers SA
1100 125 1234

*Cata kwota stanowita zobowigzanie krétkoterminowe
8. Inne zobowigzania finansowe

Od 14 lipca 2015 r. w ramach Grupy kapitatowej PEM funkcjonuje system ,Cash pool” tj. ustuga finansowa
umozliwiajaca wzajemne bilansowanie sald rachunkéw spotek z Grupy. Dzieki tej ustudze Spotka zyskata silniejszg
pozycje negocjacyjng, wyzszg wiarygodnos¢ kredytowa, a takze bardziej efektywnie wykorzystuje srodki pieniezne
oraz obniza koszty odsetkowe.

Na dzien bilansowy Spétka posiadata zobowigzanie wobec PEM Asset Management Sp. z 0.0. w kwocie 16.924 tys.
zt z tytutu ,,Cash pool” (16.666 tys. zt na dzien 30 czerwca 2020 r., 14.353 tys. zt na dzieh 31 grudnia 2019 r., oraz
5.282 tys. zt na dzieh 30 wrzesnia 2019 r.).

9. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego w Spétce nie wystepowaty inne niz wymienione
w Nocie nr 10 ,,Poreczenia i gwarancje” aktywa i zobowigzania warunkowe.

10. Poreczenia i gwarancje

Poreczenia udzielone

Na dzien 30 wrzesnia 2020 r. oraz na dzien 31 grudnia 2019 r. Spoétka nie posiadata udzielonych poreczen.
Poreczenia otrzymane

Dnia 26 lipca 2017 r. zawarta zostata umowa kredytowa pomiedzy Private Equity Managers S.A. jako Kredytobiorca,
PEM Asset Management Sp. z o.0. jako Poreczycielem oraz ING Bankiem Slgskim S.A. jako Kredytodawca.
Kredytodawca udostepnit Kredytobiorcy kredyty w fgcznej kwocie 30.000.000 zt (w tym 5.000.000 zt w postaci
kredytu w rachunku biezgcym oraz 25.000.000 zt w postaci kredytu terminowego (Transza A)), ktérych
przeznaczeniem jest finansowanie biezacego kapitatu obrotowego w toku zwyklej dziatalnosci oraz finansowanie
zaptaty na wykup obligacji imiennych Serii C przez Kredytobiorce. Dnia 21 listopada 2018 r. zawarty zostat aneks
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do umowy kredytowej pomiedzy Private Equity Managers S.A. jako Kredytobiorca, PEM Asset Management Sp. z
0.0. i MCI Capital ASI S.A. jako Poreczycielami oraz ING Bankiem Slgskim S.A. jako Kredytodawcg. W ramach
aneksu Kredytobiorca zwiekszyt dostepny kredyt dla Kredytobiorcy o kwote 15.000.000 zt.

PEM Asset Management Sp. z 0.0. jako Poreczyciel nieodwotalnie i bezwarunkowo udzielit Kredytodawcy
poreczenia za nalezyte i terminowe wykonanie przez Kredytobiorce wszelkich jego zobowigzan pienieznych oraz
zobowigzat sie, ze dokona zaptaty poreczonego zobowigzania niezwtocznie na zgdanie Kredytodawcy w przypadku,
gdy Kredytobiorca nie zaptaci jakiejkolwiek kwoty naleznej. Poreczenie udzielone przez Poreczyciela zostato
pierwotnie udzielone do kwoty 36.000.000 zt i nastepnie w zwigzku z zawarciem aneksu zwiekszone do kwoty
54.000.000 zt. Poreczenie zostato udzielone do dnia 31 grudnia 2025 r. Bank jest uprawniony do ztozenia wniosku
o nadanie klauzuli wykonalnosci ztozonemu oswiadczeniu o ustanowieniu tytutu egzekucyjnego w trybie art. 777 par
1 pkt 5 kodeksu postepowania cywilnego w terminie do 31 grudnia 2026 r.

MCI Capital ASI S.A. jako Poreczyciel nieodwotalnie i bezwarunkowo udzielit Kredytodawcy poreczenia za nalezyte
i terminowe wykonanie przez Kredytobiorce wszelkich jego zobowigzan pienieznych wynikajgcych z Transzy B
finansowania udzielonego przez ING Bank Slgski S.A. MCI Capital ASI S.A. zobowigzat sie, ze dokona zaptaty
poreczonego zobowigzania niezwtocznie na zgdanie Kredytodawcy w przypadku, gdy Kredytobiorca nie zaptaci
jakiejkolwiek kwoty naleznej. Poreczenie udzielone przez Poreczyciela zostato udzielone do kwoty 18.000.000 zt.
Poreczenie zostato udzielone do dnia 31 grudnia 2025 r. Bank jest uprawniony do ztozenia wniosku o nadanie
klauzuli wykonalnosci ztozonemu oswiadczeniu o ustanowieniu tytutu egzekucyjnego w trybie art. 777 par 1 pkt 5
kodeksu postepowania cywilnego w terminie do 31 grudnia 2026 r. Poreczenie zostato udzielone pod warunkiem
zawieszajgcym, ktérego ziszczenie wymaga tgcznego spetnienia nastepujgcych przestanek:

- nastgpi zakonczenie zarzgdzania przez PEM Asset Management Sp. z 0.0. jakimkolwiek funduszem,
- PEM Asset Management Sp. z 0.0., jako poreczyciel, nie dokona ptatnosci jakiejkolwiek kwoty w ramach
udzielonego poreczenia.

Przelew wierzytelnosci

Dodatkowo w dniu 21 stycznia 2020 r. zostata zawarta umowa przelewu wierzytelnosci pomiedzy MCI Capital TFI
S.A. oraz ING Bank Slgski S.A., na mocy ktérej MCI Capital TFI S.A. jako cedent zabezpiecza sptate wierzytelno$ci
ING Bank Slgski S.A. wobec Spétki z tytutu umowy kredytowej z dnia 26 lipca 2017 r. w formie przelewu na rzecz
banku swoich wierzytelnosci wynikajgcych z naleznych do pobrania optat za zarzgdzanie funduszami do wysokosci
zadtuzenia z tytutu umowy kredytowej wraz z odsetkami, prowizjami i innymi kosztami, zwigzanymi z umowa
kredytowg. Umowa zostata zawarta w konsekwencji powrotu zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi do MCI
Capital TFI S.A. z dniem 10 grudnia 2019 r.

11. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 wrzesnia 2020 r. oraz
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 r.

Znaczacy

inwestor Spotki zalezne Pozostate* Razem
Inwestycje:
Inwestycje w jednostkach zaleznych - 132 200 - 132 200
Naleznosci:
Udzielone pozyczki - 181 - 181
Naleznosci handlowe - 30 1 31
Zobowigzania:
Zobowigzania handlowe - 473 307 780
Zobowizania z tyt. cash pooling - 16 924 - 16 924
Zobowigzania z tyt. obligacji - 52 796 - 52 796
Zobowigzania z tyt. pozyczek - 1270 - 1270
Zobowigzania z tytutu leasingu - - 3 3
Przychody i koszty:
Pozostate przychody operacyjne - - 4
Przychody finansowe - 6 - 6
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Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych
oraz odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatow

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Koszty finansowe

*Jako podmiot pozostaty Spétka traktuje MCI Capital ASI S.A.

(40 759)

(2 437)

(194)
(11)

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r.

Inwestycje:

Inwestycje w jednostkach zaleznych
Naleznosci:

Udzielone pozyczki

Naleznosci handlowe
Zobowigzania:

Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Zobowigzania z tyt. obligac;ji
Zobowigzania z tyt. leasingu
Zobowigzania z tytutu pozyczek
Inne zobowigzania finansowe
Przychody i koszty:

Przychody finansowe

Pozostate przychody operacyjne

Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty finansowe

Znaczacy
inwestor

*Jako podmiot pozostaty Spoétka traktuje MCI Capital ASI S.A.

Spoétki zalezne

175 871

177

360
52 267

1261
16 666

2912

(1 740)

Pozostate*

(191)
(8)

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r.

Inwestycje:

Inwestycje w jednostkach zaleznych
Naleznosci:

Udzielone pozyczki

Naleznosci handlowe
Zobowigzania:

Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Zobowigzania z tyt. obligac;ji
Zobowigzania z tyt. leasingu
Zobowigzania z tytutu pozyczek
Inne zobowigzania finansowe
Przychody i koszty:

Przychody finansowe

Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych oraz

odpis aktualizujgcy wartos$¢ udziatéw
Koszty dziatalnosci operacyjnej

Znaczacy
inwestor

Spotki zalezne

172 959

165
2

133
50 949

1244
14 353

13
(45 464)

Pozostate*

106

2034

(1 286)

(40 759)

(194)
(2 448)

Razem

175 871

177
3

1837
52 267

1261
16 666

3

3
2912
(191)
(1748)

Razem

172 959

165
9

239
50 949
2034
1244
14 353

13
(45 464)
(1 286)
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Koszty finansowe - (3 326) (18) (3 344)

*Jako podmiot pozostaty Spoétka traktuje MCI Capital ASI S.A. oraz MCI Fund Management Sp. z o.0.

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 wrzesnia 2019 r. oraz
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 r.

er;ax::;tz Spotki zalezne Pozostate* Razem
Inwestycje:
Inwestycje w jednostkach zaleznych - 233 855 - 233 855
Naleznosci:
Udzielone pozyczki - 174 - 174
Naleznosci handlowe - 1 5 6
Zobowigzania:
Zobowigzania handlowe - 265 426 691
Zobowizania z tyt. cash pooling - 5282 - 5282
Zobowigzania z tyt. obligacji - 50 270 - 50 270
Zobowigzania z tyt. pozyczek - 1234 - 1234
Zobowigzania z tytutu leasingu - - 2293 2293
Przychody i koszty:
Pozostate przychody operacyjne - 4 6 10
Przychody finansowe - 22 - 22
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych - 15 467 - 15 467
Koszty ogdlnego zarzadu - - (964) (964)
Koszty finansowe - (2 343) (87) (2 430)

*Jako podmiot pozostaty Spoétka traktuje MCI Capital ASI S.A.

12. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 30 pazdziernika 2020 r. Zarzagd Spotki powzigt uchwate w sprawie podjecia dziatan przygotowawczych
zmierzajgcych do dokonania potaczenia Spotki oraz MCI Capital Alternatywnej Spétki Inwestycyjnej S.A. (,MCI ASI”)
(,Potgczenie”).

Na mocy ww. uchwaty Zarzadu Spétki postanowiono o podjeciu wszelkich niezbednych dziatan przygotowawczych
zmierzajgcych do dokonania Potgczenia w trybie okreslonym w art. 49281 pkt 1) Kodeksu Spotek Handlowych, {j.
Potaczenie ma zosta¢ dokonane przez przeniesienie catego majatku Spotki (jako spdtki przejmowanej) na MCI ASI
(jako spotke przejmujacg) za akcje MCI ASI, ktére MCI ASI wyda akcjonariuszom Spotki (tzw. fgczenie sie przez
przejecie).
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