PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt Sp. k.
ul. Polna 11
00-633 Warszawa

Szanowni Panstwo,

Ninigjsze o§wiadczenie sporzadzono w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego Spotki Orzet
Bialy S.A. (zwanej dalej ,,Spotka”) za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019 r. (zwanego dalej
,»Sprawozdaniem finansowym”). Celem badania sprawozdania finansowego byto wyrazenie opinii, czy
sprawozdanie finansowe przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na
dzien 31 grudnia 2019 r. oraz jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne od 1 stycznia do 31 grudnia
2019 r., zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity —

Dz. U.z2019r., poz. 351 z p6zn. zm. — zwanej dalej ,,Ustawa”) oraz Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej (zwanymi dalej ,,MSSF”).

Potwierdzamy naszg odpowiedzialnos¢ jako Zarzadu za:

(@)

(b)

rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF oraz zgodnie z wymogami
Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 20 kwietnia 2018 r. w sprawie informacji biezagcych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow warto§ciowych oraz warunkow uznawania
za rOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (zwanego dalej ,,Rozporzadzeniem”);

wdrozenie i stosowanie systemu ksiegowego i1 systemu kontroli wewnetrznej zaprojektowanych w
taki sposob, aby zapobiega¢ powstawaniu oszustw, naduzy¢ i blgdéw oraz umozliwiaé ich
wykrywanie.

Zgodnie ze swoja najlepsza wiedzg i przekonaniem potwierdzamy nastepujace o$wiadczenia:

1

Wszystkie transakcje gospodarcze zostaly ujete w ksiegach rachunkowych oraz odzwierciedlone
w sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie finansowe, wraz z informacjg dodatkows, zawiera wszystkie ujawnienia niezbedne
do rzetelnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, wyniku finansowego oraz
przeptywow pienieznych Spotki zgodnie z MSSF oraz wymogami Rozporzadzenia.

Potwierdzamy, ze dokonaliSmy przegladu zasad rachunkowosci, znaczacych zatozen i technik
wyliczania danych szacunkowych stosowanych przez Spétke i uwzgledniajac mozliwe
alternatywne zasady rachunkowosci i techniki stwierdzamy, ze zasady rachunkowosci i techniKki
szacowania wybrane w celu sporzadzenia sprawozdania finansowego sa najbardziej odpowiednie z
punktu widzenia prawidlowego i rzetelnego przedstawienia sytuacji Spotki, zgodnie z MSSF.

Sprawozdanie finansowe ujawnia wszystkie informacje, o ktorych nam wiadomo, a ktore sg istotne
z punktu widzenia mozliwosci kontynuowania przez Spotke dziatalnosci, w tym wszystkie istotne



okolicznosci i zdarzenia, czynniki zmniejszajace ryzyko niezdolnosci do kontynuowania
dziatalnos$ci oraz plany Spoétki. Spotka ma ponadto zamiar oraz posiada zdolnos¢ do podjecia
dziatan niezbednych do kontynuowania dziatalnosci. Udostepnilismy Panstwu wszystkie istotne
informacje na temat zdolnosci Spotki do kontynuowania dziatalnosci, ktore moglyby mie¢ wpltyw
na sprawozdanie finansowe, w tym informacje o mozliwosci realizacji lub klasyfikacji
wykazywanych aktywow oraz kwoty i klasyfikacji zobowigzan. W zwigzku z powyzszym
o$wiadczamy, ze sprawozdanie finansowe Spoiki zostato sporzadzone prawidtowo, przy zalozeniu
kontynuacji dziatalnosci.

Udostgpnilismy Panstwu:

5.1 dostep do wszystkich informacji, takich jak zapisy, dokumenty oraz inne sprawy, ktorych
jesteSmy $wiadomi, ze sg niezbgdne do przygotowania sprawozdania finansowego, w tym
wszystkich protokotéw z posiedzen organow stanowigcych Spotki. Ostatnie posiedzenia
odbyly si¢: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy — 24 lutego 2020 r.; Zarzad — 1 kwietnia
2020 r.; Rada Nadzorcza — 16 kwietnia 2020 r.

5.2 wszelkie dodatkowe informacje, o ktore Panstwo poprosiliscie w celu przeprowadzenia
badania sprawozdania finansowego,

5.3 nieograniczony dostep do pracownikéw Spotki, co do ktorych uznaliscie Panstwo, ze
konieczne jest uzyskanie od nich ewidencji na potrzeby badania sprawozdania finansowego.

Nie wystgpity zadne:

6.1 nieprawidtowos$ci spowodowane przez kierownictwo lub pracownikoéw Spotki,
odgrywajacych znaczaca role w systemie kontroli wewngtrznej, ani nieprawidtowosci
spowodowane przez innych pracownikow, ktore moglyby mie¢ istotny wptyw na
sprawozdanie finansowe;

6.2 inne poza ujawnionymi Panstwu, faktyczne lub potencjalne przypadki naruszenia prawa lub
innych regulacji, o takich skutkach, ze nalezatoby rozwazy¢ ich ujawnienie w sprawozdaniu
finansowym lub utworzy¢ z tego tytutu rezerwy.

Wszystkie ustalenia umowne Spotki z osobami trzecimi (tacznie z dotyczacymi ich poza
umownymi ustaleniami) sa prawidtowo odzwierciedlone w ksiegach rachunkowych lub, jesli byty
istotne (lub potencjalnie istotne) z punktu widzenia sprawozdania finansowego, zostaty Panstwu
ujawnione. Spotka dotrzymata wszystkich zobowigzan umownych, ktorych niedotrzymanie
miatoby istotny wplyw na sprawozdanie finansowe.

Ujawnili$my Panstwu:

8.1 wszystkie istotne fakty odnoszace si¢ do wszelkich znanych nam przypadkéw oszustw
i naduzy¢ lub podejrzewanych oszustw i naduzy¢ (zgloszonych nam przez pracownikow,
bylych pracownikow, analitykow, regulatorow itp.), ktore mogltyby mie¢ wptyw na Spolke,
a obejmuja:

— kierownictwo;

— pracownikow odgrywajacych znaczaca rolg przy kontroli wewnetrznej;
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— inne osoby, w przypadku ktorych oszustwo moze istotnie wptywac na sprawozdanie
finansowe.

8.2 rezultaty naszej oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego w
wyniku wystgpienia nieprawidlowos$ci czy naruszen prawa.

Ujawnilismy Panstwu wszystkie znane lub podejrzewane przypadki nieprzestrzegania przepisow
prawa i regulacji, ktorych skutki powinny byty zosta¢ rozwazone przy sporzadzaniu sprawozdan
finansowych.

Sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledow ani przeoczen.

Wszystkie aktywa Spoitki sg ujete w sprawozdaniu finansowym. Spotka posiada bezsporne tytuly
wlasno$ci do wszystkich posiadanych aktywow, a wszelkie istotne zastawy, obcigzenia i
zabezpieczenia ustanowione na ktérymkolwiek sposrod aktywow Spotki sa ujawnione w
sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, realizacja w normalnym toku dziatalnosci gospodarczej aktywow obrotowych
ujetych w bilansie przyniesie korzys$ci w wysokosci rownej co najmniej ich wartosci ksiggowe;j
netto, wedlug ktorej sg wykazywane.

W sprawozdaniu finansowym ujawnione zostaty wszystkie umowy i ustalenia z bankami oraz
instytucjami finansowymi i niefinansowymi dotyczace jakichkolwiek ograniczen co do korzystania
ze $rodkow pienieznych lub inne podobne ustalenia.

Dokonany odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci jest wystarczajacy, aby pokry¢ wszelkie straty,
jakie Spotka moze ponies¢ z tytulu nieSciggalnosci naleznosci.

Wszystkie zapasy ujete w sprawozdaniu finansowym wykazane sg wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia nie wyzszych jednak od ich cen sprzedazy netto. Warto$¢ zuzytych lub sprzedanych
zapasOw ustalana jest wedtug zasady FIFO, przy zachowaniu zasady ciagtosci w stosunku do roku
poprzedzajacego. Koszt wytworzenia produktow w toku, potproduktow oraz produktow gotowych
obejmuje koszty przetworzenia, na ktére sktadajg sie wszelkie koszty bezposrednie oraz rozsadnie
oszacowany i w systematyczny sposob wyliczony narzut statych i zmiennych wydziatowych
kosztéw produkcji wyliczony przy zalozeniu normalnego poziomu wykorzystania zdolnos$ci
produkcyjnych. Wszelkie zapasy, ktorych cena sprzedazy netto spadta w ciagu 2019 roku ponizej
cen nabycia lub kosztow wytworzenia, albo ktore zostaty uznane za przestarzate badz czesciowo
utracily swojg pierwotng warto$¢ uzytkowa, zostaty zidentyfikowane, a ich warto$¢ bilansowa
obnizona zostata do poziomu cen sprzedazy netto.

TIlo$¢ materiatow, potproduktéw, produktéw w toku, wyrobow gotowych i towardéw na 31 grudnia
2019 r. ustalona zostata w oparciu o prowadzong przez Spotke ewidencje zapasow, przy
uwzglednieniu wynikdéw spisOw z natury przeprowadzonych przez kompetentnych pracownikow w
dniach 1 i 31 grudnia 2019 r. oraz 1 stycznia 2020 r. Wszystkie materiaty, potprodukty, wyroby
gotowe i towary, do ktorych tytut wlasnosci przeszedt na nabywce na dzien bilansowy, zostaty
wylaczone ze sprawozdania finansowego.

Wszystkie inwestycje zostaly prawidlowo zaklasyfikowane w sprawozdaniu finansowym.
Szczegodtowe informacje dotyczace instrumentéw finansowych, w tym instrumentéw pochodnych,

ktoérych umowy zawarto w ciagu roku obrotowego, zostaly Panstwu udostepnione. Wszelkie
otwarte pozycje z tytutu takich instrumentéw na dzien bilansowy zostaty prawidlowo wycenione,
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za$ warto$¢ wynikajaca z wyceny zostata ujeta w sprawozdaniu finansowym. Jesli bylo to zasadne,
otwarte pozycje z tytutu pozabilansowych instrumentéw finansowych zostaty takze w prawidtowy
sposob ujawnione w sprawozdaniu finansowym.

Ocenili$my zawarte umowy, aby ustali¢, czy ktore§ z nich nie sg w istocie instrumentami
mieszanymi, zawierajacymi wbudowane instrumenty pochodne. Nie zidentyfikowalismy tego typu
umow.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci i przewidywane okresy uzyskiwania korzysci ekonomicznych
ustalone przez Spotke w odniesieniu do wszystkich podlegajacych amortyzacji aktywow, stanowig
odpowiednig podstawe do systematycznego odpisywania podlegajacej amortyzacji wartosci tych
aktywow.

PrzeprowadzaliSmy analizg aktywow trwatych, takich jak rzeczowe aktywa trwate, wartosci
niematerialne i prawne, inwestycje w nieruchomosci, inwestycje w jednostkach zaleznych i
stowarzyszonych pod katem utraty warto$ci, w przypadku wystgpienia zdarzenia lub zmiany
okoliczno$ci wskazujacych na to, ze warto$¢ bilansowa tych aktywdw moze nie by¢ odzyskiwalna i
w przypadkach, gdy byto to konieczne wprowadzaliémy odpowiednie korekty.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalone zostaty w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi
roéznicami przejsciowymi oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia.

Przekazalismy Panstwu informacje na temat wszystkich znanych obecnie i potencjalnych sporow
prawnych i roszczen, ktorych skutki nalezy rozwazy¢ podczas sporzadzania sprawozdan
finansowych, oraz ujetych i ujawnionych zgodnie z majacymi zastosowanie ramowymi
zatozeniami sprawozdawczosci finansowej. Wszystkie zobowigzania Spotki, zardwno faktyczne,
jak 1 warunkowe, o ktorych nam wiadomo, zostaty zawarte w sprawozdaniu finansowym.

Nie istniejg zadne inne istotne zobowigzania ani warunkowe zyski lub straty, ktore nalezatoby
zaksiggowaé lub ujawni¢. Ponadto nic nam nie wiadomo o jakichkolwiek roszczeniach, poza
roszczeniami ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym, ktore zostaty wniesione lub moga zostac¢
whniesione przez osoby trzecie, wiaczajac w to sprawy sagdowe lub arbitrazowe, ktore mogltyby
doprowadzi¢ do poniesienia przez Spotke znaczacych strat. RoOwniez nasi prawnicy nie powiadomili
nas o zadnych sprawach, poza sprawami przedstawionymi Panstwu w listach od prawnikéw z dni:
14, 17, 24, 25 lutego oraz 23 marca 2020 r., ani w trakcie roku obrotowego, ani po jego zakonczeniu
do dnia niniejszego o$wiadczenia.

W sprawozdaniu finansowym ujete zostaty wystarczajace rezerwy na straty, jakie Spotka moze
ponies¢ w zwiazku z wypetnieniem lub niezdolnos$cia do wypetnienia zobowigzan dotyczacych
sprzedazy, oraz na straty wynikajace ze zobowiazan do zakupow przekraczajacych przewidywane
potrzeby.

Poza programami juz Panstwu przedstawionymi, na ktore utworzono odpowiednie rezerwy w
sprawozdaniu finansowym, Spoétka nie posiada zadnych programow premiowych ani innych
programéw $wiadczen, ktore moglyby od niej wymaga¢ dokonania wyptat kwot zaleznych od stazu

pracy.

Nie istniejg zadne nie uregulowane roszczenia lub rozliczenia z miejscowymi lub innymi organami
skarbowymi, o ktérych bysmy Panstwa nie poinformowali lub odpowiednio nie ujawnili w
sprawozdaniu finansowym. Nic nam nie wiadomo o jakichkolwiek dodatkowych istotnych
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zobowigzaniach z tytutu kar i obcigzen dotyczacych rozrachunkow z tytutu podatkéw, na ktore
by$smy nie utworzyli odpowiednich rezerw w sprawozdaniu finansowym.

Poza przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym, nie wystepuja zadne:

27.1 pisemne ani ustne gwarancje udzielone przez dyrektora, kierownika, pracownika lub inng
osobg trzecig w imieniu Spotki;

27.2 opcje lub umowy odkupu akcji lub udziatéw, akcje lub udziaty zarezerwowane na opcje,
warranty, zamiany lub inne tego typu zobowigzania;

27.3 inne pozycje pozabilansowe.

Nastepujace pozycje zostaly prawidlowo ujgte i, tam gdzie to byto wymagane, odpowiednio
ujawnione w sprawozdaniu finansowym:

o transakcje z jednostkami powigzanymi oraz odno$ne salda nalezno$ci i zobowigzan,
o aktywa stanowigce zabezpieczenie sptaty zobowigzan.

Nie istniejg zadne:

o straty wynikajgce ze zobowigzan do zakupu lub sprzedazy,
o umowy i opcje dotyczace odkupu uprzednio sprzedanych aktywow.

Nie wystgpity zadne zdarzenia pomi¢dzy dniem bilansowym, a datg niniejszego o$wiadczenia,
ktore mialyby istotny wptyw na sprawozdanie finansowe lub, nie majgc wplywu na sprawozdanie
finansowe, spowodowalyby lub mogtyby spowodowac jakiekolwiek istotne zmiany, korzystne
badZ niekorzystne, sytuacji majatkowej i finansowej lub wyniku finansowego Spolki. Ksiegi
rachunkowe Spotki za okresy nastepujace po 2019 r., nie zawierajg zadnych istotnych ksiegowan, o
ktorych by Panstwo nie zostali poinformowani, dotyczacych transakcji, ktore nalezato uwzglednic
w sprawozdaniach finansowych za poprzednie okresy.

Spotka nie ma zadnych planéw ani zamiarow, ktdére mogtyby istotnie wptynaé na warto$§¢
bilansowa lub klasyfikacje¢ aktywow i zobowiazan.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z aktami zatozycielskimi i odpowiednimi decyzjami swoich
organ6w stanowiacych. Spotka posiada wszelkie licencje i zezwolenia wymagane do prowadzenia
dziatalnos$ci i prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z tymi licencjami i zezwoleniami.

Jestesmy jako Zarzad swiadomi odpowiedzialnosci za wykonywanie obowigzkow w zakresie
rachunkowosci okreslonych Ustawa, w tym z tytutu nadzoru. Jestesmy rowniez swiadomi
odpowiedzialnosci w przypadku, gdyby okreslone obowigzki zostaly powierzone innej 0sobie za
jej zgoda w formie pisemnej. PowierzyliSmy obowiazki w zakresie prowadzenia ksiag
rachunkowych Katarzynie Bochynek na podstawie umowy o prace z dnia 15 maja 2004 r. Osoba ta
podpisata sprawozdanie finansowe zgodnie z art. 52 ust.2 Ustawy.



33 Ujawnilismy Panstwu informacje na temat tozsamosci podmiotow powigzanych i wszystkich
zZwigzkow oraz transakcji z podmiotami powigzanymi, ktore s3 nam znane. Dokonalismy
identyfikacji transakcji ze stronami powigzanymi, przez ktore rozumie si¢ jednostki powigzane
zdefiniowane w pkt. 9-11 Mie¢dzynarodowego Standardu Rachunkowosci 24. OceniliSmy warunki
tych transakcji w celu ustalenia, ktore z transakcji zostaly zawarte na innych warunkach, niz
rynkowe. Nie stwierdzili§my wystepowania transakcji zawartych na innych warunkach niz
rynkowe ze stronami powigzanymi.

34 Wybuch nowej pandemii koronawirusa COVID-19 i jego skutki uwazamy za nie-korygujace
zdarzenie po dniu bilansowym, ktore nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe za 2019 r.
Ocenili$my wptyw tej pandemii i na dzien sporzadzenia niniejszego listu uwazamy, ze sytuacja z
nig zwigzana nie stwarza istotnej niepewnosci co do zdolnosci Spotki do kontynuowania
dziatalnosci. Uwazamy, ze ujawnienia w sprawozdaniu finansowym w odpowiedni oraz kompletny
sposob odzwierciedlajg nasza wiedzg odnosnie skutkow pandemii na dzien podpisania
sprawozdania finansowego.
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