NIGO

PHOTONICS

VIGO Photonics S.A.

RAPORT POLROCZNY
za okres od 1 stycznia 2024 r. do 30 czerwca 2024 r.

zawierajgcy srddroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie
finansowe spodtki VIGO Photonics sporzadzone zgodnie z MSSF

Ozaréw Mazowiecki, 24 wrzesnia 2024 r.




VIGO Photonics S.A. — Jednostkowy raport ptroczny za 2024 r.

Spis tresci

SPIS TRESC..........ouooveeeveeeteesseessessssesss b s s s b sbeses b st basesbases e b e b e bt bbb e e bae s bbbt bt b sbas 2

1  WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWIE........ccceuueemmmmmmmmmmmmmmmmmmmsemmsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnns 4

2  WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGQO........cccoeesiisnsississssssssssssssssssssssssssssssssnns 5
2.1 OPIS DZIALALNOSCI VIGO PHOTONICS S.A. ..t eiieteeeittteseiitee e sttt e e ettt e sattee s sabeeesesteeesaasaeeesabbeeeeanbeeesansaeeesasbeesanraeesnnnes 5
2.2 DzIAtALNOSC W SPECJALNEJ STREFIE EKONOMICZNEJ (DALEJ JAKO ,,SSE”) — ZWOLNIENIE PODATKOWE ..vvvvevveeereeseveenereeseneenenens 6
2.3 DANE TELEADRESOWE ... s

2.4 OpIs GRUPY KAPITALtOWEJ VIGO PHOTONICS
2.5 WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZE)

2.6 STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW .......evenveneene. 7
2.7 STRUKTURA AKCJONARIATU SPOLKI VIGO PHOTONICS S.A. c.eevvieeieeireceeeteeteeseeseeeestesteetesseeseesseseessesssssesssesseneensensensensesseeses 7
2.8 WEADZE SPOLKI VIGO PHOTONICS S.A. .veviieeeeeiitieteiteeteeseestessestestestsetesseeseessessessssasesessesssessessessesssssesssesesssessensessesssssssses 7
2.9  STAN POSIADANIA AKCJI PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE VIGO PHOTONICS S.A....vvieieeeireeeeereseeereeeeeseseesresaeseeenes 8
2.10  PREZENTOWANE OKRESY ...vveuveveseiesesseeseestessessessessesssasssseassessessessesssesesssessessensessesssasesssessessensessessessesssesesssessessessessessesnes 8
211 FIRIMA AUDYTORSKA ...vttteeteseeteseeetesseeseestessessessessesssssesseessassessessesesesesssessessessessesssasesesessessessessessessesesesesnsessessessessessesses 8
2.12  ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEL. ...vvvivieeeeeeesreseeereseeereseeensessessesseseeenes 9
2.13  PODSTAWA SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ....vvevvvveneerereneas 10
2.14  ISTOTNE POLITYKI RACHUNKOWOSCI .v.veveereeneeatestietesseeseeseeseessessessessseseessessessessessesssesessssssessessessesssssesssesssssessessessessessens

2.15 DATA ZATWIERDZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
2.16  ZAtOZENIE KONTYNUACJI DZIALtALNOSCI GOSPODARCZE)

2.17  WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA PREZENTAC) ....eeeuveennns
2.18  PROFESIONALNY OSAD ...veeeureeesreeeusesesseessesasseessesassasssesasssesssssasssssssssasssssnsssasssssnsssessssssssssssssessssesssssssssssssssssseesssessssens
2.19  NIEPEWNOSC SZACUNKOW ...ceiiiiiiiieeteeeieiiitteeeessseiattteteesseausbaaeeesssessnbaaaeasssasaasbaaaeeeesesaassssaaeeesssassssaaaeesssassnsaeaeeeesns
2.20  OPIS NIETYPOWYCH POZYCluttteuvteeureeenueessesenseessessnseessessnseesnsesssssesnsessnssssnsesssssssnsesssssesnsesssssesssssessssensesssssesssesesssessssees
2.21  INFORMACIE O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKOWYCH..uvveeuveeeereensesenseessseeessesssesesseessesessseensesesssesssesesssesssens
2.22  KURSY WYMIANY ZEOTEGO .eeeeeiuuuetteeeesesauueneeeeessaaaunsseteeesssaaunssesesesssasannseseteessasansseneseeesasanssseeeeesssannsnnseesesssaansnnneeeeessnn
3  SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ......c.coveurururneceneserasseensnsssssnesesnsessssens 22
4 INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ....coeeiiiiiiiiiinneeniiiiiisssssseesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssas 26
4.1 AIKTYWA ©etteitteitteeeuteesute e s et e suteesateesuteesaseesateesuseesa s eeeaseesabeeeaseesa b e e eaeeesa b e e eaeeesabeenaeeesa b e e st e e sab e e beeesabeenabeesabeennbeesabeenntees 26
4.1.1 AKEYWEA ETWAT ...ttt e ettt e e e e e ettt e e e e e e et ateaeeeessstsssasaaaeassssssesaaasssssssssanasaseessssnnes 26
4.1.2 WArtOSCI NIEMQATEIIQING. ......c..oveeeveesiieeieesieeee et s st s st e st e st e st e sateesateesataesataesasaesatesssaesstessseenases 26
4.1.3 LEASING fINANSOWY ...ttt e et e ettt e ettt e e e et e e e e as e e e e tse e e e stsaaeaatsaaaassasesasssasesasssaaasssesanaaes 28
4.1.4 RZECZOWE GKEYWA ErWGATE.........ooeeeeeeeeeeee ettt ettt e e e e ettt e e e e e e s e atseeaaaeeeesssssansaaseessissres 28
4.1.5 Inwestycje w jednostkach wspotkontrolowanych w sprawozdaniu finansSowym .............cccceevvevencvvencueennne. 30
4.1.6 Naktady na projekty rozwojowe oraz rozliczenia miedzyokresowe

4.1.7 AKtywa obrotowe............ccccecveevcvveeecivnennnnn,
4.1.8 Odroczony podatek dochodowy
4.2 PASYWA
4.2.1 Rezerwy
4.2.2 Zobowigzania

4.2.3 Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw:
4.3 SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
4.3.1 R g0V o 74 ol s Lo e oL
4.3.2 N Loa L= 13 o] L= 4o [0 [ 1SRRI
4.3.3 KOSZEY ettt ettt ettt e e e e e e e e e e e e et et e e et et e e e a e e e a e e et et e aa e e e e e et e aa e et e aaaaaaaararararararaaaraaas
4.4 ODPISY AKTUALIZUIACE «..vttteeeeeeeeettteeeeeeeeesestasseasseesasssssssesesesaassssasssaassanasstaeseasssesastasseasssesaasssssesssssansssssessesssennnsssenees
4.5 ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW SADOWYCH......
4.6 KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW
4.7 ZMIANY SYTUAC)I GOSPODARCZEJ | WARUNKOW PROWADZENIA DZIALALNOSCI ...evvvvveeeeernnnne
4.8 SEZONOWOSC | CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI SPOLKI....ceeeuurerereireeesanneeeesireeessssreeesanseeessaneresesnseeesannneessanseesssnnesesannneessanseeens
4.9 EMISJA, WYKUP | SPLATA NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH..eeeiierurrrireeeeeessnrnnreesesesssnnneneeseeesns 49

Strona |[2z71



VIGO Photonics S.A. — Jednostkowy raport ptroczny za 2024 r.

6

4.10  TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI ...eeuveeureenuueesureesseeesuseesseesssessseessesssessssessssessnsessssessasessssessassssnsessssessnseesnes 49
4.11  ZMIANY W KLASYFIKACH AKTYWOW FINANSOWYCH 1.veeeuveerureesureesireessseessseesseesseesssesssseessseessessssessasessssessnssssnsessssesssseesnes 50
4.12  WYPLACONA | ZADEKLAROWANA DYWIDENDA ....veeuvveeeuteessreessseessseesssesssseesssessssesssessssesssessnsessssessnsessssessnssssnsessssesessessses 50
4,13 ZMIANA ZASAD RACHUNKOWOSCI .uuvveeeiuteeeeenereeesauuteessuseesesusseessssessssseesssssesessssesssnsssessnssesesssssesssssssesssssssessssssessssseeen 50
4.14  ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE | AKTYWA WARUNKOWE ...c.uveeeuveesereessseessseessesssesssessssessssessssessssessnsessssessnsssensessnsesensessnns 50
4.15  ZDARZENIA PO DACIE BILANSU ...uvveeureesuteesureesueeesuseesseessseessseessseessseesssesssessssessnseesssessseessessnsessasessssessnsessnsessssessnseesnnes 50
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKL ......cueeuereeerreerneresessensssessssessssssesssessssesssssensssessssesssssessssensens 53
5.1 PODSUMOWANIE DZIAtALNOSCI VIGO PHOTONICS S.A. W | POLROCZU 2024 ROKU ....eeruveeereerireeneeesireessseessinessseessseessseesnnes 53
5.1.1 L4V ol ToTe VAR e =de [0 1.4 USSRt 53
5.1.2 Koszty podstawowej dziatalNOSCi OPEIACYJNE] .........coovueeeiuiieneieiiieieee ettt 54
5.1.3 WYNIK FINONSOWY ..ottt ettt ettt s ettt e e bt s it e st e st e s neenateesseenanes 54
5.2 WWYDARZENIA ZWIAZANE ZE SPOLKA ....uvvvvreeeeeeieitateeeeeeeseaiistseeeeeesaaassaeseaaeeesaassssseaaesesassssssssasssaassssssssesssessansssseesesensases 56
5.3 REALIZACJA PROJEKTOW BADAWCZYCH | ROZWOJOWYCH ....uveeeuveeeureeaseesseeeseesnsaeaseesssasanseessesensesssssssssessnsssensessnsesensesnses 57
5.4 CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA WYNIKI W || POLROCZU 2024 R. ORAZ W KOLEINYCH OKRESACH...cevveerureerreesveesveens 63
5.4.1 Perspektywy krotkookresowe
5.4.2 Perspektywy dtugookresowe
5.5 OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYK DLA SPOEK 1uvveeiuveesureesteesseesseesseessseesssessssessssesssesssessnsessssessnsessssessnssesssessns 65
5.5.1 CZYNNIKi DIZNESOWE | OPEIACYINIE ...ttt ettt sate et s e e sat e e saaeenateesaneenanes 65
5.5.2 RYZYKQ tECANOIOGICZINE ...ttt ettt et ettt e saae et e saneenaes 67
553 RYZYKQ FINONSOWE........eoeeeeeeeeee ettt ettt ettt e et et e e ate e st e saseenateesneenanes 68
5.54 RYZYKO PIQWINIC ...ttt eee et te e ettt e et e e e ettt e e e e tseaeaaassaeestseaaasssaaeaassaaaassasasasssaseasssaaaeassasananes 69
5.6 STRUKTURA AKCJONARIATU SPOLKI VIGO PHOTONICS S.A. 1uviiiiitiiieiieeeiitesieeesieessteessstesbeeesssessessnsseensssesssesssessssseensees 70
5.7 INNE ISTOTNE INFORMACIE c.uteeeuveesuteeaueeseteesseesasesansessssessnseesssessnsessssessnsessssessnsessssessnsesssessnsessnsessnsessnsesensessnsesensessnses 70
OSWIADCZENIA ZARZADU ......cueveereerrenrsenesesessssessssessesssessssessssesssssssssssessssessssessssssessssessosesssssensssessssesssssensssensens 71

Strona |[3z71



VIGO Photonics S.A. — Jednostkowy raport ptroczny za 2024 r.

1 Wybrane jednostkowe dane finansowe

tys. PLN tys. EUR

Wybrane jednostkowe dane
finansowe od 01.01.2024 od 01.01.2023 od 01.01.2024 od 01.01.2023
do 30.06.2024 do 30.06.2023 do 30.06.2024 do 30.06.2023

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody netto ze sprzedazy

produktow, ustug, towaréw 38 426 35437 8914 7 682
i materiatéw

Koszt wiasny sprzedazy 19 969 17 513 4632 3796
Zysk (_strqta) Z dziafalnosci 2 983 2569 692 1 641
operacyjnej

Zysk (strata) brutto 2 503 8 302 581 1 800
Zysk (strata) netto 2 390 7 481 554 1622
Liczba akgji w sztukach 874 799 729 000 874 799 729 000

Zysk (strata) netto na akcje

2wykta (zt/euro) 2,73 10,26 0,63 2,22

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienieznych
Przeptywy pieniezne netto

! or .. 3758 10 517 872 2 280
z dziatalnosci operacyjnej
Hrgany PSS | feee -11 201 7778 -2 598 -1 686
z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto 36 625 1072 8 496 232

z dziatalnosci finansowej

Wybrane tys. PLN tys. EUR

jednostkowe  dane
innansowe 30.06.2024 | 31.12.2023 | 30.06.2023 | 30.06.2024 | 31.12.2023 | 30.06.2023

Aktywa trwate 230 895 227 784 232 299 53 535 52 388 52 198
Aktywa obrotowe 76 919 102 267 38 388 17 834 23 520 8626
Kapitat wiasny 206 857 205 667 153 065 47 961 47 302 34 394
Zobowiazania 71 603 80 168 82 250 16 602 18 438 19 156
dtugoterminowe

Zobowigzania 29 355 44 216 32 372 6 806 10 169 7274
krotkoterminowe

Wartos¢ ksiegowa

na jedna akdje ztfeur 236,46 282,12 209,97 54,83 64,89 47,18
(kapitat wiasny /

ilos¢ akgji)
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2 Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego

2.1  Opis dziatalno$ci VIGO Photonics S.A.

VIGO Photonics S.A. (,Spotka”) jest technologiczng spotkg produkcyjng, specjalizujgcg sie w wytwarzaniu
materiatdow i przyrzadow podtprzewodnikowych do zastosowan fotonicznych i mikroelektronicznych. VIGO
Photonics jest liderem na $wiatowym rynku fotonowych detektoréw $redniej podczerwieni. Wszystkie produkty
oparte sg na wtasnej, unikalnej technologii. Spétka dostarcza gotowe oraz niestandardowe rozwigzania, ktore
pozwalajg na tworzenie produktéow dedykowanych pod aplikacje klienta.

Spotka posiada kompletng linie produkcyjng przyrzadéw potprzewodnikowych o wysokiej przepustowosci — od
epitaksji materiatdw ze ztozonych potprzewodnikdw z grup II-VI (tellur, kadm, rtec¢) oraz grup III-V ukfadu
okresowego pierwiastkow (ind, arsen, gal, antymon), poprzez produkcje chipéw detektoréw oraz laserdw, az po
ich mikromontaz oraz integracje z elektronikg. Spdtka dysponuje rowniez wiasnymi nowoczesnymi laboratoriami
pomiarowymi, umozliwiajgcymi szybkie i doktadne pomiary produktow i pétproduktdw na kazdym etapie
produkcji.

Detektory produkowane obecnie przez Spétke znajdujg zastosowanie w najwiekszych na $wiecie oSrodkach
badawczych oraz przy tworzeniu zaawansowanych urzadzen technicznych, w takich aplikacjach jak:

» bezpieczenstwo ruchu kolejowego (systemy wykrywania awarii w uktadach jezdnych kolei duzych
predkosci oraz systemy wykrywania pozaréw),

= ochrona S$rodowiska (pomiary zagrozenia Srodowiska szkodliwymi substancjami chemicznymi,
monitoring emisji substancji niebezpiecznych do powietrza, monitoring jakosci powietrza),

= zastosowania przemystowe (skanery przemystowe do badania rozktadu temperatury, urzadzenia
automatyki przemystowej),

= zastosowania militarne (systemy naprowadzania pociskow, ostrzegacze przed namierzaniem pojazdow
przy pomocy wigzki laserowej),

» bezpieczenstwo (wykrywanie substancji wybuchowych i niebezpiecznych, systemy prewencji przed
dziatalnoscig terrorystyczng, systemy kontroli zawartosci bagazu pasazerow),

* badania i nauka (pomiary parametrow wysokotemperaturowej plazmy w badaniach nad synteza
termojadrowa, pomiary ultrakrétkich impulséw promieniowania podczerwonego emitowanego przez
lasery i synchrotrony, spektrometry do pomiaru skrajnie niskich stezen substancji),

»= przemyst kosmiczny (tgcznosS¢ laserowg w otwartej przestrzeni kosmicznej, urzadzenia pomiarowe do
zastosowan kosmicznych).

Wychodzac naprzeciw dynamicznemu rozwojowi rynku fotoniki, VIGO Photonics wigczyto do swojej oferty
epitaksjalne warstwy poétprzewodnikowe. Tworzone w VIGO Photonics warstwy epitaksjalne bazujgce na
fosforku indu i arsenku galu sg podstawg do produkcji m.in. kantowych laseréw kaskadowych, laserdw z pionowg
wneka rezonansowg (VCSEL), oraz innych zrodet promieniowania podczerwonego, jak i komponentéw
mikroelektronicznych (tranzystory, diody).

Spétka ktadzie duzy nacisk na badania i rozwdj nowych produktéw, dzieki czemu nieprzerwanie od lat 90. XX
wieku utrzymuje wysoka konkurencyjnosc i jakos¢ oferowanych produktéw. Potwierdzeniem zaawansowania
technologicznego spétki VIGO Photonics S.A i jakosci jej wyrobdw, oraz jej pozycji na $wiatowym rynku jest
zastosowanie detektoréw podczerwieni produkcji VIGO w faziku marsjariskim Curiosity, ktéry 6 sierpnia 2012 r.
wyladowat na Czerwonej Planecie w ramach programu NASA a nastepnie wykrycia Sladow metanu na Marsie
w grudniu 2014 r. za pomocg tych detektorow. Detektory Spotki zostaty rowniez wykorzystane przez Europejska
Agencje Kosmiczng w ramach misji Exomars. W pazdzierniku 2016 r. przeprowadzono lgdowanie na Marsie
modutu ladownika Schiaparelli, wyposazonego w detektory VIGO Photonics.

VIGO Photonics Spotka Akcyjna w Ozarowie Mazowieckim powstata w dniu 20 lutego 2002 r. z przeksztatcenia
spotki pod firmg VIGO System Spédtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, wpisanej do
Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie pod
numerem KRS nr 0000110129.
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VIGO Photonics Spdtka Akcyjna zawigzana zostata aktem notarialnym Rep. 1459/2002 z dnia 20 lutego
2002 r. w Kancelarii Notarialnej Krzysztof taski — Notariusz w Warszawie i wpisana zostata do Krajowego
Rejestru Sagdowego — Rejestru Przedsiebiorcéw dnia 21 maja 2002 r. pod numerem KRS: 0000113394. Czas
trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja elementéw elektronicznych (PKD 2611Z).

2.2 Dziatalno$¢ w Specjalnej Strefie Ekonomicznej (dalej jako ,,SSE”) — zwolnienie podatkowe

Spoétka na podstawie otrzymanego zezwolenia nr 116/ARP S.A./2005 wydanego dnia 9 listopada 2005 od dnia
01.03.2008 swa dziatalno$¢ gospodarczg prowadzi na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej
EURO-PARK WISLOSAN w Ozarowie Mazowieckim i na tej podstawie ma prawo do zwolnienia z PDOP z tyt.
poniesionych naktadow inwestycyjnych na terenie Strefy. Spdtka spetnita wszystkie zawarte w zezwoleniu
warunki, aby moc korzystac ze zwolnienia podatkowego. Dochdd uzyskany z dziatalnosci gospodarczej objetej
zezwoleniem na terenie strefy ekonomicznej zwolniony jest na podstawie Art. 17, ust. 1, pkt 34 Ustawy o
podatku dochodowym od oséb prawnych. Wielko$¢ uzyskanej pomocy dla Spotki wynosi 65% zdyskontowanych,
poniesionych w okresie obowigzywania zezwolenia naktadéw inwestycyjnych na $rodki trwate i zakupione
wartosci niematerialne i prawne. Pomoc ta pomniejszana jest o wszelkie zdyskontowane dofinansowania ze
$rodkéw publicznych uzyskanych do zakupu $rodkéw trwatych.

Spdtka na terenie Tarnobrzeskiej SSE, jak wskazuje zezwolenie, prowadzi nastepujaca dziatalnos¢ produkcyijng,
handlowag oraz ustugowg w zakresie wyrobdw i ustug wytworzonych na terenie strefy, okreSlonych w
nastepujgcych pozycjach dwczesnej Polskiej Klasyfikacji Wyrobow i Ustug Gtdwnego Urzedu Statystycznego:

a. Sekcja D, podsekcja DL, Dziat 32,
Klasa 32.10 — Lampy elektronowe i pozostate elementy elektroniczne,
b. Sekcja D, podsekcja DL, Dziat 33,

Klasa 33,20 — Instrumenty i przyrzady pomiarowe, kontrolne, nawigacyjne i podobne instrumenty
i przyrzady,

Klasa 33.30 — Instrumenty optyczne i sprzet fotograficzne,
c. Sekcja K, Dziat 73,

Klasa 73.10 — Ustugi badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych.

2.3 Dane teleadresowe

Nazwa (firma): VIGO Photonics Spétka Akcyjna
Siedziba: Ozaréw Mazowiecki
Adres: ul. Poznanska 129/133, 05 - 850 Ozarow Mazowiecki
NIP: 527-020-73-40
REGON: 010265179
Numery telekomunikacyjne: tel. (+48 22) 733 54 00
faks (+48 22) 733 54 26
Adres poczty elektronicznej: info@vigo.com.pl
Adres strony internetowej: www.vigo.com.pl

2.4  Opis Grupy Kapitatowej VIGO Photonics
W sktad Grupy kapitatowej Spotki wechodzg nastepujace podmioty:

VIGO Photonics Taiwan — spétka powotana w 2020 r. jako przedstawicielstwo handlowe w regionie Azji
Wschodniej. Spotka posiada 100% udziatow w VIGO Photonics Taiwan o wartosci 69 tys. zt. Obecnie
spdtka ta jest w trakcie likwidacji, a warto$¢ udziatéw zostata odpisana w pozostate koszty operacyjne.

VIGO Photonics Inc — spdtka powotana w 2021 r. jako przedstawicielstwo handlowe w regionie Ameryki
Potnocnej. Spdtka posiada 100% udziatéw w VIGO Photonics Inc o wartosci 496 tys. zt.
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= VIGO Ventures ASI Sp. z 0.0. — spotka powotana w 2021 r. w celu przejecia dziatalnosci VIGO WE
Innovation Sp. z 0.0. Na dzien bilansowy wartos¢ udziatow w tej spotce wynosi 16 338 tys. zt.

Decyzje dotyczace istotnych dziatan Spotki VIGO Ventures ASI Sp. z 0.0. wymagdajg jednogtosnej zgody stron
dzielacych kontrole. Wszyscy inwestorzy wspolnie sprawujg kontrole nad jednostkami, w ktére dokonano
inwestycji. Dziatajg wspolnie w celu kierowania istotnymi dziataniami. W zwigzku z tym Zaden inwestor
pojedynczo nie sprawuje kontroli nad jednostkg. W ocenie Zarzadu Spotki na dzien 24 wrzesnia 2024 r. nie
nastgpita zadna zmiana jednego lub wiecej elementéw wspdtkontroli nad VIGO Ventures ASI Sp. z o.0.

Dane z zestawienia obrotdw i sald Spotki VIGO Ventures ASI Sp. z 0.0. na dzien 30.06.2024 przedstawiajg sie
nastepujaco (w tys. zt.):

Spélka Kapitat Kapitat Pozostate Wartos¢ Aktywa Aktywa Warto$¢ Wartos¢
P wiasny zaktadowy kapitaty aktywow trwate obrotowe zobowigzan przychoddéw
VIGO
Ventures 39 609 9339 31378 -1107 39683 38923 760 73 90
ASI

2.5 Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W badanym okresie sprawozdawczym w Spditce nie zaszty zmiany w strukturze.

2.6 Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw.

2.7  Struktura akcjonariatu spétki VIGO Photonics S.A.

Wedtug wiedzy Zarzadu Spotki na dzien przekazania $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego za
I pbtrocze 2024 roku (24 wrzesnia 2024 r.) nastepujgcy akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% w ogdlnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu:

%o udziat %o udziat

Akcjonariusz Liczba akcji w kapitale Liczba gtosow w glosach na
zakladowym WZA

Warsaw Equity

124 800 14,27% 124 800 14,27%
Management S.A.
Jozef Piotrowski 85 290 9,75% 85 290 9,75%
Investors TFI 58 178 6,65% 58 178 6,65%
OFE Allianz Polska S.A. 56 735 6,49% 56 735 6,49%
Janusz Kubrak 48 100 5,50% 48 100 5,50%
Pozostali 501 696 57,35% 501 696 57,35%
Razem 874 799 100,00 874 799 100,00

2.8  Wiadze spotki VIGO Photonics S.A.

Na dzien przekazania raportu za I potrocze 2024 r. w sktad Zarzadu Spétki wehodza:
= Adam Piotrowski — Prezes Zarzadu,
» tukasz Piekarski — Cztonek Zarzadu,
= Marcin Szrom — Cztonek Zarzadu.
Na dzien przekazania raportu za I potrocze 2024 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodza:
= Marek Wiechno — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

= Krzysztof Dziewicki — Cztonek Rady Nadzorczej;
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= Zbigniew Piotr Wiectaw — Cztonek Rady Nadzorczej;
= Marcin Kubrak — Cztonek Rady Nadzorczej;
= Waldemar Maj — Cztonek Rady Nadzorczej;
»  Krzysztof Kaczmarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej;
» Mirostaw Grudzien — Cztonek Rady Nadzorczej.
W sktad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej wchodza:
= Zbigniew Wiectaw — Przewodniczacy Komitetu Audytu;
= Marek Wiechno — Cztonek Komitetu Audytu;

»  Krzysztof Kaczmarczyk — Cztonek Komitetu Audytu.

2.9 Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce VIGO Photonics S.A.

Na dzien 24 wrzesnia 2024 r. cztonkowie Zarzadu posiadali nastepujace akcje Spotki:
= Adam Piotrowski posiadat 474 akgji (warto$¢ nominalna 474 zt);
= tukasz Piekarski posiadat 445 akcji (warto$¢ nominalna akcji 445 z).
Na dzien 24 wrzesnia 2024 roku cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki posiadali nastepujace akcje Spotki:
» Mirostaw Grudzien posiadat 37 200 akcji (wartos¢ nominalna akcji 37 200 zt);
» Zbigniew Wiectaw posiadat 12 000 akcji (warto$¢ nominalna akcji 12 000 zi);

»  Krzysztof Dziewicki posiadat 1 274 akcje (wartos¢ nominalna akcji 1 274 zi).

2.10 Prezentowane okresy

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej zawiera dane za okres od 1 stycznia 2024
roku do 30 czerwca 2024 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2023
roku dla srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 1 stycznia
2023 roku do 30 czerwca 2023 roku dla $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania z catkowitych
dochoddw, $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz skréconego
jednostkowego sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym.

2.11 Firma audytorska

Rada Nadzorcza Spoétki, w dniu 22 lutego 2024 r. dokonata wyboru firmy upowaznionej do przeprowadzenia
badania i przegladu sprawozdan finansowych za lata 2024, 2025 i 2026. Wybrang do petnienia tej funkcji zostata
spotka UHY ECA Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, adres: 01-377
Warszawa, ul. Potczyniiska 31A, wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3886. Rada Nadzorcza dokonata
powyzszego wyboru, majgc na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru,
jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta. W dniu 8 kwietnia 2024 r. Spotka zawarta umowe z UHY ECA
Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig o dokonanie badania i przeglagdu jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Umowa zostata zawarta na okres trzech lat.

Wynagrodzenie UHY ECA Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig wyniesie odrebnie za:

* badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2024 — 53 000,00 zt, za rok 2025
— 58 000,00 zt i za rok 2026 — 64 000,00 z;

* badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2024 — 26 000,00 zt i za rok
2025 — 29 000,00 zt i za rok 2026 — 32 000,00 zt;

» przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien 30.06.2024 — 31 000,00 zt, na dzien
30.06.2025 — 34 000,00 zt i na dzien 30.06.2026 — 38 000,00 zi;

* przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 30.06.2024 — 18 000,00 zt i na dzien
30.06.2025 — 19 000,00 zt i na dzien 30.06.2026 — 21 000,00 zt;
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» ustuge atestacyjng w zakresie weryfikacji zgodnosci z Rozporzadzeniem ESEF za lata 2024 — 9 000,00
zt, 2025 - 10 000,00 zt i 2026 — 11 000,00 z;

= ustuge atestacyjng w zakresie oceny sprawozdania o wynagrodzeniach za lata 2024 — 9 000,00 zt, 2025
— 10 000,00 zti 2026 — 11 000,00 zt.

2.12  Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej
proces wprowadzania standarddw MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalnos¢, w zakresie stosowanych
przez nig zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktore weszly w zycie a standardami
MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Radag
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowe;.

Od poczatku roku w zycie weszty zmiany w ramach Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF). Najnowsze zmiany nie majg znamiona znaczacych. Nie pojawity sie tez nowe standardy,
ktore jakkolwiek modyfikowatyby znaczaco podejscie do rachunkowosci.

MSSF 16 Leasing

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci podjeta decyzje o uszczegotowieniu standardu MSSF 16,
wskazujac, ze w przypadku leasingu zwrotnego mozna moéwié, iz zobowigzanie do wnoszenia zmiennych optat
leasingowych spetnia definicje tzw. zobowigzania leasingowego.

Uszczegodtowienia MSR 1

Uszczegotowieniu podlega kwestia, jak odrézni¢ zobowigzanie krétkoterminowe od dtugoterminowego.

Zmiany finansowania dostawcéw w MSR 7 i MSF 7

W tych standardach pojawit sie obowigzek dodatkowych ujawnien zwigzanych z transakcjami finansowymi
dostawcow. Przede wszystkim od wejscia w zycie tych zmian transakcjami finansowania dostawcow nie sg
instrumenty kredytowe, ktdre zostaty przyznane inicjatorowi w celu bezposredniego ptacenia przez niego
dostawcom.

W zwigzku z MSR 7 istnieje obowigzek ujawnienia:

e Warunki transakcji finansowania dostawcow;

e Efekt i typ niegotowkowych zmian zaistniatych w wartosciach ksiegowych tych zobowigzan
finansowych, ktdre sg czescig danego typu umowy;

¢ Uzgodnienia zaréwno na poczatek, jak i na koniec okresu:

=  Wartosci ksiegowej zobowigzan finansowych, ktére zostaty objete tego typu transakcjami —
wskazujgc przy tym linie bilansu, w ktorej sg ujete;

»  Wartosci ksiegowej zobowigzan objetych powyzszym podpunktem, w przypadku ktorych
nastapita juz wyptata do dostawcow;

»  Zakresu wydtuzen dat ptatnosci obowigzujacych dla inicjatora dla transakgji, ktore s objete
finansowaniem dostawcow. W tym miejscu ma by¢ to przedstawione w poréwnaniu ze
zobowigzaniami handlowymi, ktore nie sg objete takim finansowaniem.

Wedtug szacunkow Spdtki wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw nie
miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spotke.

Dane zawarte w raporcie zostaty sporzadzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru
wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy.
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Przyjete rozwigzania w zakresie ewidencji ksiegowej oraz sposobu grupowania informacji zostaty
podporzadkowane potrzebom zarzadzania i kontroli wewnetrznej. Uwzgledniajg one réwniez wymagania
okreslone przepisami ustawy oraz potrzeby statystyki panstwowej.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnier
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ facznie z jednostkowym sprawozdaniem
finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2023 roku, ktore zostato zatwierdzone do publikacji 23 kwietnia 2024
r. Niniejsze $rddroczne skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres szesSciu miesiecy 2024 r.,
zakonczonych 30 czerwca 2024 roku, zostato w dniu 24 wrzesnia 2024 r. zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad. Srodroczny jednostkowy wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania
wyniku finansowego za rok obrotowy.

2.13 Podstawa sporzadzenia $rodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
wymaganiami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowos$ci nr 34 “Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa”
zatwierdzonego przez UE ("MSR 34").

Niniejsze srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi. Raport z przegladu
publikowany jest wraz z niniejszym sprawozdaniem.

2.14 Istotne polityki rachunkowosci

Wartosci niematerialne oraz naklady na prace rozwojowe

Wartosci niematerialne sg ujmowane w ksiegach Spotki w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Po
poczatkowym ujeciu wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci. Spétka nie dokonuje wyceny prac rozwojowych
w wartosci godziwej, ze wzgledu na brak aktywnego rynku dla unikalnych zakoriczonych prac rozwojowych. Do
wartoéci niematerialnych zaliczane s aktywa o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci
przekraczajgcym 12 miesiecy.

Spotka dzieli wartosci niematerialne na nastepujace grupy:
= skapitalizowane prace rozwojowe,
* inne wartosci niematerialne,
= prawo wieczystego uzytkowania gruntu.
Prace rozwojowe sg kapitalizowane tylko wtedy, gdy spetniajg tgcznie wszystkie ponizsze kryteria:

* mozliwo$¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia skfadnika wartosci niematerialnych tak, aby
nadawaly sie do uzytkowania lub sprzedazy,

= Spdétka ma zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,
»  zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

» Spotka jest w stanie ustalic sposdb, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat
prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne,

» dostepnos¢ stosownych srodkdw technicznych, finansowych i innych, ktdre majg stuzy¢ ukonczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

*  mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia nakltadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych.

W przypadku braku mozliwosci oddzielenia wartosci naktadéw poniesionych na prace badawcze od nakfadéw
na prace rozwojowe, prace rozwojowe sg odpisywane w catosci w koszty.

Corocznemu testowi na utrate wartosci podlegajg wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywa grupowane sg na najnizszym poziomie, na jakim
generujg przeptywy pieniezne niezaleznie od innych aktywow lub grup aktywdw (tzw. osrodki wypracowujgce
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przeptywy pieniezne). Skiladniki aktywdw samodzielnie generujgce przeptywy pieniezne testowane s3
indywidualnie.

Jezeli warto$¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng aktywow badz osrodkow
wypracowujgcych $rodki pieniezne, do ktdrych aktywa te naleza, wowczas wartos¢ bilansowa jest obnizana do
poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych dwdoch wartosci:
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej,
szacowane przyszte przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z
danym skfadnikiem aktywow.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci s3 ujmowane w wyniku w pozycji pozostatych kosztow
operacyjnych.

Na kolejne dni bilansowe oceniane sg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych.
Odwrdcenie odpisu ujmowane jest w wyniku w pozycji pozostatych przychoddw operacyjnych.

W sktad innych wartosci niematerialnych wchodzg w szczegdlnosci nabyte oprogramowanie i licencje.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania Spotka nie dokonuje odpiséw
amortyzacyjnych, a dokonuje jedynie regularnie testéw na utrate wartosci tych sktadnikow aktywow.

Dla warto$ci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania Spdtka stosuje nastepujace okresy amortyzacii:

skapitalizowane prace rozwojowe 3-5lat

inne wartosci niematerialne 3 lata

W uzasadnionych przypadkach na podstawie decyzji Zarzadu, popartych prognozami wykorzystania technologii,
okres amortyzacji skapitalizowanych prac rozwojowych moze zosta¢ wydtuzony powyzej 5 lat.

Koszty amortyzacji obcigzajg w sprawozdaniu z dochodow pozycje ,Koszt wiasny sprzedazy”, ,Koszty Zarzadu”
lub ,Koszty sprzedazy”, zas bedace konsekwencjg utworzonych odpiséw aktualizujgcych obcigzajg ,,Pozostate
koszty operacyjne”.

Spotka rozpoznaje prawo do uzytkowania gruntow zgodnie z MSSF 16 jako leasing.

Srodki trwale
Srodki trwate sg ujmowane w ksiegach Spétki wedtug ceny nabycia lub koszcie wytworzenia.

Na rzeczowe aktywa trwate sktadajg sie Srodki trwate i Srodki trwate w budowie. Do $rodkéw trwatych zaliczane
sg aktywa trwate o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci przekraczajgcym 12 miesiecy.

Spotka wyrdznia nastepujace grupy Srodkéw trwatych:
*  budynki,
» urzadzenia techniczne i maszyny,
= $rodki transportu,
= grunty,
» meble i wyposazenie.

Wszystkie grupy $rodkéw trwatych sg wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia a po poczatkowym
ujeciu pomniejszane o odpisy umorzeniowe i odpisy z tytutu utraty wartosci. Spotka nie dokonuje przeszacowan
zadnej z grup Srodkow trwatych.

Spditka dla wszystkich grup $rodkéw trwatych stosuje amortyzacje liniowa.

Dla poszczegdinych grup $rodkéw trwatych stosowane sg nastepujgce okresy amortyzacji:
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Budynki 40 lat
urzadzenia techniczne i maszyny, w tym:

sprzet laboratoryjny 20 lat
pozostate urzadzenia techniczne 10 lat
sprzet komputerowy 5 lat
srodki transportu 5 lat
meble i wyposazenie 10 lat

Zgodnie z postanowieniami MSR 16 Spotka okresowo, nie rzadziej niz na dzien bilansowy, weryfikuje przyjete
stawki amortyzacyjne, analizujgc czy odpowiadajg one okresom ekonomicznej uzytecznosci posiadanych
$rodkow trwatych.

Koszty amortyzacji obcigzajg w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw pozycje ,Koszt wiasny sprzedazy”,
.Koszty Zarzadu” lub ,Koszty sprzedazy”, zas koszty bedgce konsekwencjg utworzonych odpiséw aktualizujgcych
obcigzajg ,Pozostate koszty operacyjne”.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy sg wyceniane zgodnie z postanowieniami MSSF 5, tj. w wartosci
nizszej sposrad wartosci bilansowej netto $srodka trwatego oraz jego wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
doprowadzenia do sprzedazy, oraz sg osobno prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspélnych przedsiewzieciach i jednostkach
stowarzyszonych

Na podstawie MSR 27 przy sporzadzaniu jednostkowych sprawozdan finansowych jednostka ujmuje inwestycje
w jednostkach zaleznych, wspdinych przedsiewzieciach i jednostkach stowarzyszonych wedtug kosztu.

Zapasy
Zapasy sg ujmowane w ksiegach Spdtki w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Zapasy to aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwyklej dziatalnoSci gospodarczej, bedace w trakcie
produkcji przeznaczonej na takg sprzedaz lub majgce posta¢ materiatéw lub dostaw surowcoéw zuzywanych w
procesie produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug. Spotka w tej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej
wyrdznia nastepujgce grupy: materiaty, potprodukty i produkcja w toku, produkty gotowe, towary, zaliczki na
poczet dostaw.

Spodtka ujmuje towary | materiaty w ksiegach w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapasdw sktadajg sie wszystkie
koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapaséw do ich
aktualnego miejsca i stanu.

Do wyceny rozchodu zapasow stosuje sie metode FIFO lub w szczegdinych przypadkach, kiedy ze wzgledu na
fakt, ze klienci oczekujag zakupu wyrobow gotowych z jednej partii stosuje sie metode szczegdtowej identyfikacji
cen (pozycja zapasow jest wzajemnie niewymienialna).

W sytuacji, kiedy cena nabycia lub koszt wytworzenia ujete w ksiegach przekraczajg mozliwg do uzyskania cene
sprzedazy, Spotka dokonuje odpisoéw aktualizujgcych ich wartos¢. Ponadto Spdtka dokonuje okresowej oceny
zapasoéw pod katem ich dalszej przydatnosci i dokonuje odpisow aktualizujgcych bazujgc na terminie ich
zalegania na magazynie. Dokonywane odpisy aktualizujgce obcigzajg koszty okresu i s3 ujmowane w innych
kosztach operacyjnych.

Spétka kazdorazowo ocenia i dokonuje odpisu aktualizacyjnego na pozycje, ktdre wie, ze utracity warto$¢ i beda
nieprzydatne w dalszym toku funkcjonowania Spétki.

Udzielone pozyczki i inne naleznosci
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Spotka wycenia pozyczki i naleznosci wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem modelu oczekiwanych
strat kredytowych.

Spétka dokonuje odpisu aktualizujgcego ich wartos$¢ na podstawie wspdtczynnika niewypetnienia zobowigzania.
Kwota odpisu naleznosci jest odnoszona na pozostate koszty operacyjne, za$ rozwigzanie odpisu zwieksza
pozostate przychody operacyjne w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Spdtka stosuje nastepujgca metodologie wyliczenia wspdtczynnika niewypetnienia zobowigzania:

Dla obliczenia wskaznika niewypetnienia zobowigzania, dzieli sie salda na jednorodne grupy na bazie
podobienstwa ryzyka kredytowego oraz zachowania klientdw w przesztosci. W Spotce wystepuje jedna
jednorodna grupa: naleznosci od klientéw

Dla powyzszej grupy przeprowadza sie analize w nastepujacych krokach:

= Krok 1: zdefiniuje sie okresy historyczne, za ktére zostaje przeprowadzona analiza wielkosci odpiséw na
niesciggniete naleznosci oraz na przedzialy wiekowe. Spétka zdecydowata, iz analiza niesciggalnosci
przeprowadzana bedzie za ostatnie 3 lata w celu ustalenia ogdlnego wskaznika niewypetnienia
zobowigzania. Ustalono, ze wspodtczynnik niesptacalnosci zostanie ustalony dla przedziatow wiekowych:
(1) nieprzeterminowane; (2) do 30 dni; (3) od 31-90 dni; (4) od 91-180 dni; (5) od 181-365 dni i (6)
powyzej 365 dni.

= Krok 2: Wylicza sie profil sptaty naleznosci od klientdw korporacyjnych w ostatnich trzech latach
obrotowych. Nastepnie dla ustalenia wskaznika niewypetnienia zobowigzania w danym przedziale
dokonuje sie poréwnania salda spisanych naleznosci do salda nieprzeterminowanych naleznosci.

= Krok 3: Dokonuje sie analizy prawdopodobnego wptywu przysztych czynnikow na wielko$¢ strat
kredytowych.

= Krok 4: Wylicza sie odpis z tytutu utraty wartosci przy wykorzystaniu wskaznika ustalonego w Kroku 3.

Inne aktywa finansowe

Na dzien bilansowy Spétka posiada inne aktywa finansowe, kwalifikowane jako aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.

Wykazana w sprawozdaniu z przeptywu $rodkéw pienieznych pozycja $rodki pieniezne sktada sie z lokat
bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 3 miesigce, ktdre nie zostaty potraktowane jako dziatalnos¢
lokacyjna.

Kapital wiasny

Kapital zakladowy. To kapital wniesiony przez akcjonariuszy, ktory jest wykazywany wedtug wartoSci
nominalnej, w wysokosci zgodnej z aktem zatozycielskim Spotki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej. W tej pozycji Spotka wykazuje kwote
nadwyzki przychodow ze sprzedazy akcji ponad ich warto$¢ nominalng (agio).

Kapital z aktualizacji wyceny. W tej pozycji Spotka wykazuje m.in. warto$¢ kapitatow wynikajgca
z dokonanych wycen, ktére sg wykazywane w innych catkowitych dochodach oraz zyski i straty aktuarialne,
prezentowane zgodnie z postanowieniami MSR 19.

Pozostate kapitaly. W tej pozycji Spotka prezentuje skumulowane wyniki z lat ubiegtych, niepodzielony wynik
finansowy. Spdtka wykazuje w pozostatych kapitatach kapitat tworzony zgodnie z postanowieniami art. 396
Kodeksu Spoétek Handlowych.

Wynik finansowy biezgcego okresu. W tej pozycji Spotka prezentuje wynik biezacego roku obrotowego.

Rezerwy
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Rezerwy sg zobowigzaniem, ktorego kwota lub termin zaptaty sg niepewne. Spétka tworzy rezerwy, kiedy cigzy
na niej obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych i jest
prawdopodobne, aby konieczne bylo wydatkowanie Srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne w
celu wypetnienia obowigzku oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Spotka dokonuje weryfikacji stanu rezerw na koniec kazdego okresu sprawozdawczego pod katem spetniania
powyzszych warunkow oraz tworzenia najbardziej wtasciwego szacunku co do wysokosci kwoty rezerwy. Spdtka
dyskontuje rezerwy, jesli skutek tego dziatania jest istotny.

Rezerwy ujmuje sie w wartosci szacowanych naktadéw niezbednych do wypenienia obecnego obowigzku, na
podstawie najbardziej wiarygodnych dowoddw dostepnych na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego, w tym dotyczacych ryzyka oraz stopnia niepewnosci.

Aktywa i zobowigzania finansowe

W Spoétce w momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe klasyfikowane sg:
* wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu; lub
»  wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Sktadnik aktywdéw jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu, jezeli spetnione sg nastepujace dwa
warunki: skfadniki utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie ich w celu
uzyskiwania przeptywow wynikajgcych z kontraktu; oraz, ich warunki umowne powodujg powstanie w
okreslonych momentach przeptywdéw pienieznych stanowigcych wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od
niesptaconej czesci kapitatu.

Do aktywdw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu Spétka kwalifikuje naleznosci handlowe
z odpisem aktualizujgcym zgodnym z modelem oczekiwanych strat kredytowych, $rodki pieniezne zgromadzone
na rachunkach bankowych i w kasie, inne aktywa finansowe. Zyski i straty z wyceny aktywdw i zobowigzan
finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym biezgcego okresu.

Do aktywdw i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowanych w wyniku finansowym
biezgcego okresu Spétka zalicza instrumenty pochodne typu forward. Do aktywdéw wycenianych w wartosci
godziwej Spotka rowniez zalicza inwestycje w fundusze inwestycyjne.

Spdtka wyksiegowuje sktadnik aktywdw wylacznie wtedy, gdy wygasng prawa umowne do przeptywow
pienieznych generowanych przez taki sktadnik albo gdy sktadnik aktywdw finansowych wraz z zasadniczo catym
ryzykiem i wszystkimi korzysciami zwigzanymi z jego posiadaniem zostajg przeniesione na inny podmiot. Jezeli
Jednostka nie przenosi ani nie zatrzymuje zasadniczo catego ryzyka i wszystkich korzysci zwigzanych z
posiadaniem sktadnika i utrzymuje nad nim kontrole, ujmuje zatrzymany udziat w takim skladniku aktywow i
Zwigzane z nim zobowigzania z tytutu potencjalnych ptatnosci. Jesli natomiast Jednostka zatrzymuje zasadniczo
cate ryzyko i korzysci zwigzane z przeniesionym skladnikiem aktywow, to nadal ujmuje stosowny sktadnik
aktywow finansowych. W momencie poczatkowego ujecia zobowigzania finansowe klasyfikowane sg do jednej
z dwdch kategorii:

* wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub
»  wyceniane w wartosci godziwej.

Do zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie Spotka kwalifikuje zobowigzania
handlowe i kredyty bankowe.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci
godziwej, a wynikajgce z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskow i strat z uwzglednieniem
odsetek zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

Zamortyzowany koszt to kwota, w jakiej zobowigzanie finansowe wycenia sie w momencie poczatkowego ujecia,
pomniejszona o spfaty kapitatu oraz powiekszona lub pomniejszona o ustalong z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej skumulowang amortyzacje wszelkich roznic pomiedzy wartoscig poczatkowg a wartoscig w
terminie wymagalnosci.
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Wyliczenie efektywnej stropy procentowej obejmuje wszelkie pftacone i otrzymywane przez strony umowy
prowizje i punkty stanowigce integralng czes¢ efektywnej stopy procentowej, koszty transakcji oraz wszelkie
inne premie lub dyskonta.

Spdtka wyksiegowuje zobowigzania finansowe wylgcznie wtedy, gdy odpowiednie zobowigzania Jednostki
zostang wykonane, uniewaznione lub gdy wygasna.

Odroczony podatek dochodowy

Spoétka, jako spodtka akcyjna, jest podatnikiem podatku dochodowego od oséb prawnych (podatku ,CIT”).
Pozycja ,Podatek dochodowy” w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw skiada sie z czesci biezgcej oraz
odroczonej podatku.

Czesc biezgca obcigzajgca wynik Spotki jest kalkulowana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w oparciu
0 podstawe opodatkowania, ustalong z uwzglednieniem rdznic wystepujgcych pomiedzy rachunkowym a
podatkowym zyskiem brutto.

Cze$¢ odroczona podatku jest kalkulowana przy zastosowaniu metody bilansowej, tj. poprzez poréwnanie
bilansowej wartosci poszczegolnych pozycji aktywow i pasywow, wynikajacej ze sprawozdania z sytuacji
finansowej z ich wartoscig podatkowa.

Spotka rozpoznaje rezerwy z tytutu podatku odroczonego, kiedy roznice przejéciowe pomiedzy wartoscig
podatkowg a bilansowg sg dodatnie, co znaczy, ze w przysztosci bedg prowadzi¢ do zwiekszenia opodatkowania
podatkiem biezacym.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego wystepujg wtedy, gdy:
a. wystepujg ujemne roznice przejsciowe, czyli takie, ktore zmniejszg podstawe opodatkowania w przysztosci,

b. nastepuje przeniesienie na kolejny okres nierozliczonych strat podatkowych,
c. Spotka przenosi na kolejny okres niewykorzystane ulgi podatkowe.

Spoétka prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej w Ozarowie Mazowieckim i
w zwigzku z tym ujmuje aktywa z tytutu podatku odroczonego (zwolnienia strefowego) z tytutu ulgi
inwestycyjnej.

Ujecie aktywa z tytutu podatku odroczonego nastepuje, gdy jest prawdopodobne, ze bedzie przyszty dochdd,
od ktdérego bedzie mozna odpisa¢ ulge podatkowg. Aktywa z tytutu podatku odroczonego Spétka ujmuje w
korespondencji z wynikiem okresu, w ktérym warunek ujecia zostat spetniony. Rozliczanie aktywdéw z tytutu
podatku odroczonego nastepuje w korespondencji z rachunkiem wynikéw, w kwocie wykorzystania zwolnienia
podatkowego w danym okresie rachunkowym.

Swiadczenia pracownicze

W Spétce funkcjonujg nastepujace $wiadczenia pracownicze:

= biezace, tj. ptace, doroczny urlop, zwolnienia chorobowe, premie, Zaktadowy Fundusz Swiadczen
Socjalnych,

*= odprawy emerytalne.

Koszty $wiadczen pracowniczych Spétka ujmuje w okresie, w ktérym dany pracownik pracuje na rzecz Spéiki, a
nie wtedy, gdy $wiadczenie jest wyptacane lub nalezne.

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (tj. takie, ktdrych rozliczenia oczekuje sie w catosci w ciggu 12
miesiecy po okresie rocznym, w ktdrym dana ustuga zostata wykonana) ujmuje sie jako koszty okresu, w ktérym
pracownik $wiadczy prace. Niezaptacone zobowigzania z tytutlu S$wiadczen wycenia sie w wartosci
niezdyskontowanej.

Premie ujmuje sie jedynie wtedy, gdy Spdtka ma wigzace prawnie lub zwyczajowo oczekiwane zobowigzanie do
ich wypfaty i mozna wiarygodnie oszacowac ich koszt.

Aktywa funduszu socjalnego nie spetniajg definicji aktywdw zawartej w Zatozeniach koncepcyjnych MSSF,
poniewaz nie sg kontrolowane, a jedynie administrowane przez Spotke, natomiast decyzje w sprawie sposobu
ich wykorzystywania podejmuje zaktadowa komisja socjalna.
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Petne wytgczenie funduszu bedzie mozliwe jedynie, gdy wartos¢ jego aktywdw bedzie identyczna z wartoscig
odpiséw i zwiekszen. W sprawozdaniu finansowym zostang skompensowane aktywa i zobowigzania funduszu
oraz pokazana zostanie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej nadwyzka - najczesciej jako elementu zobowigzan
pracowniczych. Jednoczesnie w informacji dodatkowej zawarta zostanie szersza informacja na temat ZFSS.

Otrzymane dotacje

Dotacji rzgdowej nie ujmuje sie az do momentu, w ktérym istnieje uzasadnione przekonanie, ze Spotka spetni
warunki zwigzane z dotacjg oraz, ze dotacja zostanie otrzymana.

Spotka dla celdéw rozliczenia dotacji stosuje opisang w MSR 20 metode przychoddw, zgodnie z ktdrg dotacje
zalicza sie do przychodu na przestrzeni jednego lub wiekszej ilosci okresdw. Dotacje ujmuje sie w systematyczny
sposob jako przychdd w poszczegolnych okresach, aby zapewnic ich wspdtmiernosc z odnosnymi kosztami, ktore
dotacje majg w zamierzeniu kompensowac.

W przypadku dotacji do aktywoéw, Spétka rozlicza dofinansowanie przez przychody przysztych okreséw poprzez
okres amortyzacji sktadnika objetego dotacja.

Przychody z tytutu dotacji Spotka ujmuje w pozyciji ,,Pozostate przychody operacyjne”.

Przychody przysztych okresow

Spotka, oprocz rozliczanych dotacji i ulgi inwestycyjnej dotyczacej dziatalnosci strefowej opisanych w innych
sekcjach, ujmuje w przychodach przysztych okreséw kwoty przychoddw niezafakturowanych, w stosunku do
ktorych nie zostaty jeszcze spetnione warunki ujecia tych przychodéw bo stanowig one zobowigzania z tytutu
umdw. Spdtka nie wyodrebnita pozycji zobowigzania z tyt. umowy ze wzgledu na nieistotng warto$¢ przedptat.
Segmenty operacyjne

Segment operacyjny jest czescig sktadowg Spatki:

e ktoéra angazuje sie w dziatalnos¢ gospodarczg, w zwigzku z ktdrg moze uzyskiwac przychody
i ponosic koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czeSciami sktadowymi
tej samej Spotki),

e ktorej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny
za podejmowanie decyzji operacyjnych w Spotce oraz wykorzystujacy te wyniki przy podejmowaniu
decyzji o zasobach alokowanych do segmentu i przy ocenie wynikdw dziatalnosci segmentu,

e w przypadku ktérej sa dostepne oddzielne informacje finansowe.

Zarzad Spotki zdecydowat o wyodrebnieniu segmentdw w oparciu o kryterium zréznicowanych produktéw

i ustug.

W Spétce wyodrebniono dwa segmenty operacyjne spetniajgce wymogi opisane w MSSF 8. Sa to segmenty:
e segment modutéw detekcyjnych
e segment materiatow potprzewodnikowych.

Raporty wewnetrzne o wynikach segmentéw sporzadza sie w okresach miesiecznych w wersji skrdconej,
natomiast w okresach kwartalnych w rozszerzonym zakresie. Organem dokonujacym regularnych przegladéw
wewnetrznych raportéw finansowych dla celéw podejmowania gtéwnych decyzji inwestycyjnych jest Zarzad
Spotki, ktory odpowiada za alokacje zasobow.

Uznawanie przychodow

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalno$¢ polegajgca na produkgji i sprzedazy detektorow i
materiatow pdtprzewodnikowych. Przez przychody rozumie sie wptywy korzysci ekonomicznych brutto danego
okresu, powstate w wyniku (zwyktej) dziatalnosci gospodarczej Spétki, skutkujacymi zwiekszeniem kapitatu
wiasnego, innymi niz zwiekszenie kapitatu wynikajgcego z wptat udziatowcow.

Spétka rozpoznaje przychody zgodnie z MSSF 15.

Strona | 16z71



VIGO Photonics S.A. — Jednostkowy raport ptroczny za 2024 r.

Przychody ujmuje sie w momencie, gdy klient uzyska kontrole nad towarem lub ustuga. Klient uzyskuje taka
kontrole, kiedy ma mozliwo$¢ kierowania uzytkowaniem towaru lub ustug i uzyskiwania z nich korzysci. Przy
czym przeniesienie kontroli zgodnie z MSSF 15 moze nastgpi¢ w okreslonym momencie badZz na przestrzeni
czasu np. w sytuacji realizacji ustug.

W tym drugim przypadku musi by¢ spetnione jedno z trzech kryteriow:

1. nabywca rownoczes$nie otrzymuje i konsumuje korzysci dostarczane w miare realizacji zobowigzan do
wykonania $wiadczen,

2. tworzony lub ulepszany skfadnik aktywow jest kontrolowany przez nabywce w miare postepu prac,

3. dziatania jednostki nie powodujg wytworzenia sktadnika aktywow, ktory mégtby byé wykorzystany
przez nig alternatywnie oraz ma ona mozliwe do wyegzekwowania prawo zapfaty za wykonane do tej
pory $wiadczenia.

Jedli zaden z trzech wymienionych warunkéw nie jest spetniony, to przeniesienie kontroli nastepuje
w okreslonym momencie. W takim przypadku mozna postuzy¢ sie nastepujgcymi kryteriami:

1. jednostka obecnie ma prawo do zaptaty za sktadnik aktywow

2. nabywca posiada tytut prawy do sktadnika aktywdw

3. na nabywce przeszty znaczace ryzyka i korzysci wynikajgce z posiadania sktadnika aktywéw
4. nabywca zaakceptowat sktadnik aktywow.

Spotka na podstawie ponizszego 5-cio elementowego procesu rozpoznawania przychodu ustala, czy przychody
nalezy rozktada¢ w czasie, czy tez ujmowac je jednorazowo w okreslonym momencie.

Etap 1: Identyfikacja uméw z klientami.

Jednostka moze ujgc przychody, jezeli sprzedaz zostata ujeta w formie umowy. Umowa moze mieé charakter
pisemny, ustny lub moze wynika¢ z zachowania stron, ktére ujawnia ich wole w sposdb dostateczny. Przy
okresleniu, czy umowa z klientem zostata zawarta, istotne moga okaza¢ sie warunki jej rozwigzania. Znaczenie
moze miec réwniez zawieranie uméw réwnoczesnie lub w powigzaniu z innymi umowami.

Etap 2: Identyfikacja obowigzkdw, ktore jednostka musi wykonac zgodnie z postanowieniami umowy.

Przychody zwigzane sg z wypetnieniem obietnicy przekazania klientowi débr lub ustug bedacych przedmiotem
sprzedazy, spetniajgce tacznie nastepujgce warunki (§ 22 MSSF 15):

1) klient moze odniesc¢ z nich korzysci niezaleznie lub w potaczeniu z innymi dostepnymi dla klienta zasobami
(tj. dobra lub ustugi mozna wydzielic),

2) przyrzeczenie jednostki dotyczace przeniesienia dobr lub ustug na klienta mozna wyodrebni¢ sposréd
innych przyrzeczen zawartych w umowie (tj. wyrdznia sie ono w tresci umowy). Przykfad: jednostka powinna
ujg¢ osobno obowigzki z tytutu dostawy produktéw oraz Swiadczonej ustugi, jezeli sprzedajgc produkty,
zapewnia klientom fakultatywng ustuge serwisowania na podstawie udzielonej gwarancji.

Etap 3: Ustalenie ceny transakcji w kwocie wynagrodzenia, do ktorej jednostka oczekuje, ze ma tytut.

W zaleznosci od charakteru umowy sprzedazy wynagrodzenie moze by¢ kwotg statg lub (jezeli zalezy od
wystgpienia przysztego zdarzenia) kwotg zmienng, zalezng od rabatéw, upustow cenowych, refundacji, zachet,
premii za wyniki itp.

Etap 4: Przyporzadkowanie ceny transakcji do poszczegdlnych obowigzkdw.

Jezeli umowa zawiera odrebne obowigzki do wypetnienia (zidentyfikowane w etapie 2), cena transakcji powinna
zostac¢ do nich odpowiednio przypisana. Najlepszg podstawg do ustalenia ceny indywidualnej jest cena, za jaka
jednostka moze oddzielnie sprzeda¢ dane dobro lub ustuge.

Etap 5: Ujecie przychodéw w chwili wypetnienia obowigzku przez jednostke.

Okreslone w umowie obowigzki sg wypetnione, gdy jednostka dokonuje transferu obiecanych débr lub ustug na
klienta, tj. kiedy klient uzyskuje nad nimi kontrole. Kwotg przychodéw jest kwota wynagrodzenia przypisana do
wypetnionego obowigzku. Obowigzek ten moze by¢ zaspokojony w okreslonym momencie (typowo przy
dostawie dobr) lub w pewnym przedziale czasowym (typowo przy $wiadczeniu ustug). W tym drugim przypadku
jednostka powinna wybra¢ odpowiednig metode pomiaru postepu wypetnienia obowigzku.
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Przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych Spétka ujmuje przychody na podstawie regut INCOTERMS 2010 w
odniesieniu do tych transakcji gdzie ocenione, ze przychdd ujmowany jest w punkcie czasu. Gtdwng zasadg
stosowang przez VIGO jest reguta EXW, co oznacza, ze dostawa zostaje uznana za dokonang w momencie
postawienia towardw do dyspozycji kupujgcego w oznaczonym miejscu, bez zobligowania do dalszych czynnosci
ze strony sprzedajgcego.

Istotne warunki ptatnosci:

o platnos¢ zazwyczaj staje sie nalezna w momencie przekazania ryzyka na odbiorce, standardowe
terminy pfatnosci wynosza 30 dni.

e umMoOwy nie zawierajg istotnego elementu finansowania,

e kwota wynagrodzenia nie jest zmienna w zwigzku z tym wartoS¢ szacunkowa wynagrodzenia
zmiennego nie podlega zwykle ograniczeniom,

udzielana jest gwarancja handlowa na okres jednego roku, ktdra nie odbiega od standardowych warunkow
odpowiedzialnosci z produkty.

Spodtka ujmuje przychody z tytutu $wiadczenia ustug zgodnie z metodg obmiaru wykonanych prac, na podstawie
stopnia zaawansowania ich realizacji na koniec okresu sprawozdawczego. Zgodnie z tym podejsciem przychdd
ujmowany jest w tych okresach, w ktérych odbywa sie $wiadczenie ustug. Stopien zaawansowania wyznaczany
jest na podstawie rzeczywistego wykonania prac w oparciu o ustalone harmonogramy. Wyceniane sg
odpowiednio koszty i przychody zwigzane z umowa.

2.15 Data zatwierdzenia Srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki w dniu 24
wrzesnia 2024 r.

2.16 Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidziec przysztosci. Biorgc pod uwage
0gding sytuacje ekonomiczng i prawng Spdtki, w tym zidentyfikowane ryzyka wywotane wojng w Ukrainie, na
dzien zatwierdzenia niniejszego Srddrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego nie
stwierdzono istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Spétke.

Spotka zdecydowata o wstrzymaniu sprzedazy swoich produktéw na terenie Rosji oraz Biatorusi. Wstrzymanie
sprzedazy do Rosji nie bedzie miato istotnego wptywu na wyniki finansowe Spotki.

2.17 Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Spdtki i walutg prezentacji niniejszego $rodrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski. Dane w sprawozdaniu finansowym zaprezentowano w zaokragleniu
do tysiecy zlotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach podano inaczej.

Ze wzgledu na prezentacje kwot w sprawozdaniu finansowym w zaokragleniu do tysiecy ziotych w raporcie
mogg pojawiac sie roznice +/- 1.

2.18 Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprocz szacunkdw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.
Odpis na przeterminowane naleznosci

Spoétka wycenia pozyczki i naleznosci wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem modelu oczekiwanych
strat kredytowych.

Stan odpisdéw naleznosci przeterminowanych na dzien 30 czerwca 2024 wynosit 75 tys. zt., a na koniec roku
2023 wartos¢ ta wynosita 30 tys. zt.
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Stan odpiséw udzielonych pozyczek na dzien 30 czerwca 2024 wynosit 1 123 tys. zt., a na koniec roku 2023
wartos¢ ta wynosita 1 083 tys. zt.

Stan odpisow udziatéw VIGO Tajwan na dzien 30 czerwca 2024 wynosit 70 tys. zt., a na koniec roku 2023
warto$¢ ta wynosita 68 tys. zi.

Spotka dokonuje odpisu aktualizujgcego ich warto$¢ na podstawie wspdtczynnika niewypetnienia zobowigzania.
Kwota odpisu naleznosci jest odnoszona na pozostate koszty operacyjne, za$ rozwigzanie odpisu zwieksza
pozostate przychody operacyjne w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Odpis aktualizacyjny na s$rodki pieniezne

Spotka przeprowadzita szacunek odpisbw na Srodki pieniezne w oparciu o prawdopodobiefstwo
niewyptacalnosci w okresie umownym, ktdry jest krotszy niz 3 miesigce, ustalone na podstawie zewnetrznych
ratingdw bankéw, w ktorych utrzymywane sg $rodki pieniezne oraz publicznie dostepne informacje agencji
ratingowych dotyczace prawdopodobienstwa niewyptacalnosci. Odstgpiono od tworzenia odpisu ze wzgledu na
nieistotnosc.

Odpisy z tytutu utraty wartosci ustalono indywidualnie dla kazdego salda dotyczacego danej instytucji
finansowej. Do oceny ryzyka kredytowego uzyto zewnetrzne ratingi bankéw. Spotka korzysta z ustug dwoch
bankéw: ING Bank Slaski SA. i mBank S.A. Analiza wykazata, iz w zwigzku z pozytywng oceng ratingowg bankdéw
$rodki pieniezne maja niskie ryzyko kredytowe na dzien sprawozdawczy w zwigzku z tym kwota korekty bytaby
nieistotna.

Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow w magazynie

Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje analizy wiekowania zapasow znajdujacych sie w magazynach
towaréw oraz dokonuje indywidualnej oceny ceny mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy i na tej podstawie
podejmuje decyzje o utworzeniu odpisu aktualizacyjnego.

Stan odpisow zapasow zalegajgcych na magazynach na dzien 30 czerwca 2024 wynosit 2 875 tys. zt., a na
koniec roku 2023 wartos¢ ta wynosita 2 291 tys. zt.

Spotka dopuszcza do sprzedazy wyroby gotowe, wczesniej utrzymywane jedynie jako produkty zamienne na
wypadek opdznien w procesie produkcyjnym. Ze wzgledu na osad kierownictwa, ktére uznato, ze w zwigzku z
planowanym zwiekszeniem wolumenu produkcji wiekszo$¢ zalegajgcych zapasow zostanie zuzyta w procesie
produkcyjnym w nastepnym roku obrotowym.

2.19 Niepewno$¢ szacunkow

Ponizej omdwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zZrodta niepewnosci wystepujgce
na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci bilansowych aktywow i
zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy jednostka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta
nastgpi¢ utrata wartosci ktoregos ze skladnikdéw aktywow. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza,
jednostka szacuje wartos$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Stopa
dyskontowa, stopa wzrostu wynagrodzen oraz wskaznik rotacji sg kluczowymi zatozeniami aktuarialnymi
majacymi wptyw na stan rezerw na $wiadczenia pracownicze. Wybor stopy dyskontowej jest zwigzany z biezaca
sytuacja na rynku obligacji skarbowych, natomiast wybor planowanych wzrostdw wynagrodzen jest
odzwierciedleniem strategii Spotki w zakresie ksztattowania polityki ptacowej w przysztosci. Dodatkowo na stan
rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych ma wptyw wskaznik rotacji pracownikéw zalezacy od historycznej
rotacji pracownikow Spotki.
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Zgodnie z MSR 19 Spdtka ujawnia analize wrazliwosci dla kazdego istotnego zatozenia aktuarialnego na koniec
okresu sprawozdawczego, pokazujgca, jaki wptyw na zobowigzanie miatyby zmiany odpowiednich zatozen
aktuarialnych.

W zwigzku z powyzszym dokonano analizy wrazliwosci dla nastepujacych zatozen:
a. zmiana stopy dyskontowej = 0,5 p.p,
b. zmiana stopy wzrostu przysztych wynagrodzen + 0,5 p.p,
c. zmiana wskaznika rotacji pracownikéw £ 0,5 p.p.

Analiza wrazliwoéci zostata przeprowadzona, przy zatozeniu, ze wszystkie inne zatozenia aktuarialne pozostajg
niezmienione. Wyniki przeprowadzonych kalkulacji ksztattujg sie nastepujaco:

Analiza wrazliwosci

Pozycja Wartosé Stopa wzrostu Wskaznik rotacii
(w tys. zt) bilansowa dyskontowa wynagrodzen ]
- 0,5%

Odprawy 200 214 187 187 214 209 192
emerytalne

Odprawy 31 33 30 30 33 33 30
rentowe

Razem 231 247 217 217 247 242 222

Rezerwy z tytutu przysztych reklamacji

W danym okresie obrotowym na podstawie profesjonalnego osadu kierownictwa Spdtki kwota rezerwy ksztattuje
sie na poziomie 660 tys. zt i 0,85% przychoddw ze sprzedazy za okres ostatnich dwunastu miesiecy. Gdyby
poziom ten byt 0 0,5 p.p. wyzszy niz oszacowania Spoétki, to kwota rezerwy ulegtaby zwiekszeniu do 1 048 tys.
zt.

Aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego

Spotka, jako spotka akcyjna, jest podatnikiem podatku dochodowego od osdb prawnych (podatku ,CIT").
Pozycja ,Podatek dochodowy” w sprawozdaniu z catkowitych dochodow skiada sie z czeSci biezacej oraz
odroczonej podatku.

Czes¢ biezgca obcigzajgca wynik Spofki jest kalkulowana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w oparciu
0 podstawe opodatkowania, ustalong z uwzglednieniem rdznic wystepujgcych pomiedzy rachunkowym a
podatkowym zyskiem brutto.

Cze$¢ odroczona podatku jest kalkulowana przy zastosowaniu metody bilansowej, tj. poprzez poréwnanie
bilansowej wartosci poszczegdlnych pozycji aktywdw i pasywow, wynikajacej ze sprawozdania z sytuacji
finansowej z ich wartoscig podatkowa.

Spotka rozpoznaje rezerwy z tytutu podatku odroczonego, kiedy roznice przejsciowe pomiedzy wartoscig
podatkowg a bilansowg sg dodatnie, co znaczy, ze w przysztosci bedg prowadzi¢ do zwiekszenia opodatkowania
podatkiem biezgcym.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego wystepujg wtedy, gdy:
» wystepuja ujemne roznice przejsciowe, czyli takie, ktore zmniejszg podstawe opodatkowania
w przysztosci,

» nastepuje przeniesienie na kolejny okres nierozliczonych strat podatkowych,
» Spotka przenosi na kolejny okres niewykorzystane ulgi podatkowe.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej w Ozarowie Mazowieckim i
w zwigzku z tym ujmuje aktywa z tytutu podatku odroczonego (zwolnienia strefowego) z tytutu ulgi
inwestycyjnej.
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Ujecie aktywa z tytutu podatku odroczonego nastepuje, gdy jest prawdopodobne, ze bedzie przyszty dochdd,
od ktérego bedzie mozna odpisa¢ ulge podatkowg. Aktywa z tytutu podatku odroczonego Spétka ujmuje w
korespondencji z wynikiem okresu, w ktdrym warunek ujecia zostat spetniony. Rozliczanie aktywow z tytutu
podatku odroczonego nastepuje w korespondencji z rachunkiem wynikéw, w kwocie wykorzystania zwolnienia
podatkowego w danym okresie rachunkowym.

Wartos$c¢ godziwa instrumentow pochodnych i pozostatych instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwa pochodnych instrumentdw finansowych oparta jest na podstawie otrzymanych od instytucji
finansowych wycen tych instrumentéw na dzien bilansowy. Pozostate instrumenty finansowe nie sg wyceniane
do wartosci godziwej ze wzgledu na to, ze przyjmuje sie ze wartos¢ godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej.

Ujmowanie przychodow

Spotka ujmuje przychody na podstawie regut INCOTERMS 2020. Gtéwng zasadg jaka stosuje VIGO jest reguta
EXW, oznacza to, ze dostawa zostaje uznana za dokonang w momencie postawienia towaréw do dyspozycji
kupujacego w oznaczonym miejscu, bez zobligowania do dalszych czynnosci ze strony sprzedajgcego.

Zgodnie z MSSF 15 Przychody ujmuje sie w momencie, gdy klient uzyska kontrole nad towarem lub ustuga.
Klient uzyskuje takg kontrole, kiedy ma mozliwos¢ kierowania uzytkowaniem towaru lub ustug i uzyskiwania z
nich korzysci. Zgodnie z kazdorazowymi ustaleniami z kontrahentami, Spétka, w imieniu i na ich polecenie
posredniczy w zamawianiu firm kurierskich w celu dostawy wyrobéw. Kontrahenci sami decyduja, gdzie dana
przesytka ma zosta¢ dostarczona. W zwigzku z tym VIGO stoi na stanowisku, ze kontrola nad towarem lub
ustugg kazdorazowo przechodzi na kontrahenta w momencie posrednictwa Spdtki w organizowaniu transportu.
Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci skladnikdw rzeczowego majagtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spdtka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

2.20 Opis nietypowych pozyciji

W pierwszym potroczu 2024 r. Spoétka poniosta naklady na modernizacje obecnie funkcjonujacej hali
produkcyjnej i zakupita nowe maszyny i urzadzenia techniczne na fgczng warto$¢ ponad 647 tys. zt.

2.21 Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

W pierwszym potroczu 2024 r. nie wystgpity zadne istotne zmiany wielkosci szacunkowych.

2.22  Kursy wymiany ziotego

W okresie objetym sprawozdaniem zastosowano nastepujace kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR:

Tresé 01.01.2024 01.01.2023 01.01.2023
- 30.06.2024 - 31.12.2023 - 30.06.2023

Sredni kurs na koniec 4,3130 4,3480 4,4503
okresu
2. Sredni kurs okresu 4,3109 4,5283 4,6130

Kurs Sredni okresu obliczono jako $rednig arytmetyczng $rednich kurséw obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie na podstawie informacji publikowanych przez Narodowy Bank Polski.
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3 SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ!

30.06.2024 |  31.12.2023 |

AKTYWA

Aktywa trwate 230 895 227 784
Rzeczowe aktywa trwate 107 861 111 908
Wartosci niematerialne 25 133 29 918
Prawo do uzytkowania 3 699 3718
Naktady na projekty rozwojowe 69 582 59 225
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7772 7 846
Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych 16 834 15115
Rozliczenia miedzyokresowe 14 53
Aktywa obrotowe 76 919 102 267
Zapasy 16 323 12 131
Naleznosci handlowe 19 893 16 880
Pozostate naleznosci 1168 1890
Naleznosci z tytutu wptat na kapitat zaktadowy 62 694
Pozostate naleznosci finansowe 6 842 5002
Rozliczenia miedzyokresowe 1062 1208
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31632 2 462
AKTYWA RAZEM 307 815 330 051

30.06.2024 | 31.12.2023 |

PASYWA

Kapitat wiasny 206 857 205 667
Kapitat zaktadowy 875 729
Kapl’_ca’f zapasowy z emisji akcji powyzej wartosci 69 708 21 075
nominalnej

Kapitat z aktualizacji wyceny 129 108
Pozostate kapitaty 133 755 135 698
Wynik finansowy biezgcego okresu 2 390 -1943
Zobowiazania diugoterminowe 71 603 80 167
Kredyty i pozyczki 14 591 18 803
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 55 944 60 297
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 204 204
Zobowigzania z tytutu leasingu 863 863
Zobowigzania krotkoterminowe 29 355 44 216
Kredyty i pozyczki 12 865 32 530
Zobowigzania handlowe i inne 3053 3088
Pozostate zobowigzania 2123 1300
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 5834 3172
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2518 2021
Pozostate rezerwy 2 960 2 105
PASYWA RAZEM 307 815 330 051

! Noty dotyczace $rddrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego znajdujg sie w punkcie 4 niniejszego raportu
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

| zaokres:|  Zaokres:

do 30.06.2024 do 30.06.2023
Przychody ze sprzedazy 38 426 35 437
Przychody ze sprzedazy produktow 37 619 34 034
Przychody ze sprzedazy ustug 753 1355
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatéw 55 47
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow 19 969 17 512
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 19913 17 512
Koszty sprzedanych materiatéw 56
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 18 458 17 924
Koszty sprzedazy 4109 3929
Koszty ogdlnego zarzadu 11 858 8 998
Pozostate przychody operacyjne 4771 3885
Pozostate koszty operacyjne 4278 1313
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2983 7 569
Przychody finansowe 837 1969
Koszty finansowe 1318 1236
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2503 8 302
Podatek dochodowy 113 821
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2390 7 481
Zysk (strata) netto 2390 7 481
Sktadniki innych catkowitych dochodow: 21 6
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych Swiadczen 21 6
Suma dochodow catkowitych 2411 7 487
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zi) 2,73 10,26
Podstawowy za okres obrotowy 2,73 10,26
Rozwodniony za okres obrotowy 2,73 10,26

Zysk (strata) netto na jedna akcje z dzialalnosci

kontynuowanej (w zt) 2,73 .
Podstawowy za okres obrotowy 2,73 10,26
Rozwodniony za okres obrotowy 2,73 10,26
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

do 30.06.2024 | do 30.06.2023

DZIALALNOSC OPERACYINA

Zysk / Strata brutto 2503 8 302
Podatek dochodowy 113 821
Zysk / Strata netto 2 390 7 481
Korekty razem: 1294 2 265
Amortyzacja 8971 5757
Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych -414 -2 042
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1071 1058
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 55 -4
Zmiana stanu rezerw 1373 245
Zmiana stanu zapasow -4 192 -516
Zmiana stanu naleznosci -2 290 2 820
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 819 -1 920
Zmiana stanu przedpfat 708

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych przychodéw -4 808 -3 596
Inne korekty 462
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 3797 10 566
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony -39 -49
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3758 10 517
DZIALALNOSC INWESTYCYINA

Wplywy 2684 9 874
Otrzymane dofinansowania 2 595 9 865
Wptywy z tytutu sprzedazy srodkow trwatych 5 9
Sptaty udzielonych pozyczek 80

Odsetki otrzymane od udzielonych pozyczek 4

Wydatki -13 884 -17 651
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych -647 -6 099
Wydatki na nabycie udziatéw -1708 -440
Naktady na niezakonczone prace rozwojowe -9 853 -10 402
Udzielone pozyczki -1 677 -710
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -11 201 -7 778
DZIALALNOSC FINANSOWA

Wplywy 62573 5721
Kredyty i pozyczki 984 5721
Wptywy netto z emisji akgji 61 472

Odsetki otrzymane od emisji akcji 117

Wydatki -25 948 -6 838
Spftaty kredytow i pozyczek -24 572 -5728
Odsetki i prowizje -1 350 -1 058
Optaty z tytutu leasingu -26 -6
C. Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 36 625 -1 071
D. Przeplywy pieniezne netto razem 29 183 1668
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 29 170 1732
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych -13 64
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2462 2 229
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 31632 3961
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat Kaplt?ly zapasowy ze Ka!p|ta_! Pozostale| Wynik finansowy | Kapital wiasny
sprzedazy akcji powyzej | z aktualizacji g . 5
zakladowy . . kapitaty | biezacego okresu ogolem
ceny nominalne wycen

Szes¢ miesiecy zakonczone w dniu 30 czerwca 2024 roku

Kapitat wiasny na dzien 01.01.2024 . 729 71075 108 135 698 -1943 205 667

Emisja akcji 146 -1 367 -1221

Wynik finansowy okresu 2 390 2 390

Rozliczenie wyniku finansowego za 2023 -1 943 1943

Inne catkowite dochody: zyski/straty

aktuarialne 21 21

Kapitat wiasny na dzien 30.06.2024 r. 875 69 708 129 133 755 2 390 206 857
Dwanascie miesiecy zakonczonych w dniu 31 grudnia 2023 roku

Kapitat wiasny na dzien 01.01.2023r. 729 8 865 99 124 148 11 737 145 578

Wynik finansowy okresu -1 943 -1 943

Rozliczenie wyniku finansowego za 2022 11 737 -11 737

Kapitat zapasowy z tytutu emisji akgji serii F 62 209 62 209

Korekty btedéw lat poprzednich -187 -187

Inne cg’rkowite dochody: zyski/straty 9 9

aktuarialne

Kapitat wiasny na dzien 31.12.2023 r. 729 71 075 108 135 698 -1943 205 667

Szes¢ miesiecy zakonczonych w dniu 30 czerwca 2023 roku

Kapitat wiasny na dzien 01.01.2023r. 729 8 865 929 124 148 11 737 145 578

Wynik finansowy okresu 7 481 7 481

ggzlziczenie wyniku finansowego za 11 737 -11 737

Inne ca_:llkowite dochody: zyski/straty 6 6

aktuarialne

Kapitat wiasny na dzien 30.06.2023 r. 729 8 865 105 135 885 7 481 153 065
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4 INFORMACIJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

4.1 Aktywa
4.1.1 Aktywa trwate

Istotne transakcje nabycia i sprzedazy aktywow trwatych

W I potroczu 2024 r. poniesiono naktady na wartosci niematerialne oraz na Srodki trwate i $rodki trwate
w budowie w kwocie 642 tys. zt, a naktady na prace rozwojowe wyniosty 10,3 min zt. W analogicznym okresie
2023 r. poniesiono naktady na wartosci niematerialne oraz $rodki trwate w budowie w kwocie 6,1 min zt, a
naktady na prace rozwojowe wyniosty 10,4 min zt.

Spdtka w I pdtroczu 2024 r. poniosta réwniez naktady na nabycie udziatéw w spdtce VIGO VENTURES ASI na
kwote 1,7 min zt.

4,1.2 Wartosci niematerialne

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) w pierwszym poétroczu 2024 r.

Zakonczone prace Inne (w tym oprogramowanie

rozwojowe komputerowe)

Wartosé bilansowa brutto

na dzien 01.01.2024 e e
Zwiekszenia, z tytutu: 10 10
- zakup 10 10
Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji 187 187
Wartos¢ bilansowa brutto

na dzien 30.06.2024 CA8 ) il
Umorzenie

na dzief 01.01.2024 S5 e
Zwiekszenia, z tytutu: 4973 260 5233
- amortyzacji 4973 260 5233
Zmniejszenia, z tytutu: 625 625
- likwidacji 187 187
- przesuniecie do zakonczonych 438 438
prac rozwojowych

Umorzenie

na dzien 30.06.2024 e il CELE | BBERE
Wartosc¢ bilansowa netto 24 662 471 25133

na dzien 30.06.2024

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) w 2023 r.

Zakonczone prace Inne (w tym oprogramowanie Ogétem
rozwojowe komputerowe)
Wartosc bilansowa
brutto 26 333 2603 28937
na dzien 01.01.2023
Zwiekszenia, z tytutu: 15739 349 16 088

Dane w tys. zt. Strona |26
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- przyjete prace
rozwojowe

- zakup

Zmniejszenia, z tytutu:
- likwidacji

Wartosc bilansowa
brutto

na dzien 31.12.2023
Umorzenie

na dzien 01.01.2023
Zwiekszenia, z tytutu:

- amortyzadji
Zmniejszenia, z tytutu:
- likwidacji
Umorzenie

na dzien 31.12.2023
Wartos¢ bilansowa
netto

na dzien 31.12.2023

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) w pierwszym poétroczu 2023 r.

Wartosc¢ bilansowa

Zakonczone prace

rozwojowe

15739

819
819

41 253

7 385

5052
5052
819
819

11 618

27 923

Zakonczone prace

rozwojowe

Inne (w tym oprogramowanie
komputerowe)

349

2952

2120

550
550

2670

282

Inne (w tym oprogramowanie
komputerowe)

15739

349
819

44 206

9 505

5602
5602
819
819

14 288

29 918

brutto 26 333 2603 28937
na dzien 01.01.2023
Zwiekszenia, z tytutu:
Zmniejszenia, z tytutu: 818 818
- likwidacji 818 818
Wartosc bilansowa
brutto 25 515 2603 28119
na dzien 30.06.2023
Umorzenie
na dzien 01.01.2023 7385 Sl e
Zwiekszenia, z tytutu:
- amortyzacji 2 515 273 2788
Zmniejszenia, z tytutu:
- likwidacji 818 818
Umorzenie
na dzien 30.06.2023 2t coERE) | B AV
Wartosc bilansowa
netto 16 433 210 16644
na dzien 30.06.2023

Wartosc i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczyscie

Dane w tys. zt. Strona |27
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Powierzchnia Powierzchnia

Adres Nr ksiegi wieczystej lub dziatki (m?) \é\(l)aortg 52(:022 dziatki (m?)
nieruchomosci zbioréow dokumentow na (v\; ty's ) na
30.06.2024 : 31.12.2023
05-850 WA1P/00087633/6 1302 363 1302
O WA1P/00082343/1 2 750 252 2 750
Mazowiecki,
llilz-gF;%ganska WA1P/00083348/3 4928 2435 4928
Ogétem 8980 3050 8980

Adres dla powyzszych gruntéw to: 05-850 Ozaréw Mazowiecki, ul. Poznanska 129/133

4.1.3 Leasing finansowy

Wartos¢ na
31.12.2023

(w tys. zt)

363

252

2435
3050

Powierzchnia

ki m) | e
30.06.2023 | (Wbs-2)
1302 363
2 750 252
4928 2435
8980 3 050

Stan na 30.06.2024 Stan na 31.12.2023

Prawo do uzytkowania 3 698 835,64

Zobowigzanie z tytutu leasingu 863 177,58

Koszty finansowe leasingu 25 380,72

Koszty amortyzacji 19 570,56

Stopa dyskontowa 5,88%
Przeptywy z tytutu leasingu:

Czes¢ gtéwna zobowigzania 111,96

Ptatnos$¢ odsetek 25 380,72

4.1.4 Rzeczowe aktywa trwate

3718 406,20
863 289,54
50 773,86

39 141,12
5,88%

211,50
50 773,86

Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) w pierwszym pétroczu 2024 r.

Budynki

Maszyny
i i
budowle | urzadzenia

Srodki
transportu

Pozostate

srodki
trwate

Wartosc¢ bilansowa

brutto na dzien 45 817 64 424 2079
01.01.2024

Zwiekszenia, z tytutu: 197

- nabycia 197

- $rodki trwatych w budowie

Zmniejszenia, z tytutu: 97

- likwidacji 97

Wartosc bilansowa

brutto na dzien 45 817 64 524 2079
30.06.2024

Umorzenie na dzien

01.01.2024 6 677 20017 933
Zwiekszenia, z tytutu: 610 2 366 196
- amortyzacji 610 2 366 196
Zmniejszenia, z tytutu: 85

- likwidacji 85

34 742

210
210

34
34

34918

10 069

1494
1494
34

34

Srodki
trwate
w
budowie
2543 149 604
225 632
407
225 225
131
131

2768 150105

37 696

4 666
4 666
119
119

Dane w tys. zt.
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Budynkl Mas_zyny érodki Po,zosta_le
! ! transportu srodki
budowle | urzadzenia P trwate
Umorzenie na dzien
30.06.2024 7 287 22 298 1129 11 529 42 244
LUEGEEE DN B DA |y 42226 950 23388 2768 107 861

na dzien 30.06.2024

Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) 2023 r.

Wyszczegdinienie Budynki i :Vlaszyny Srodki éP:)oz(;)ksita’re Srodki trwate E—
(w tys. zt) budowle .| transportu w budowie
urzadzenia LELE

Wartosé bilansowa

brutto na dzien 45 817 45 367 2079 28 285 21 675 143 222
01.01.2023

Zwiekszenia, z tytutu: 19 201 6 642 1 568 27 411
- nabycia $rodkéw trwatych 169 70 239
- rozliczenie srodk(_)w 19032 6 572 25 604
trwatych w budowie

- inne 1 568 1 568
Zmniejszenia, z tytutu: 144 185 20 700 21 029
- likwidacji 144 185 329
- przyjecie na stan srodkow 20 700 20 700
trwatych

Wartosc¢ bilansowa

brutto na dzien 45 817 64 424 2079 34 742 2543 149 604
31.12.2023

Umorzenie na dzien

01.01.2023 5456 16 159 535 7 570 29 720
Zwiekszenia, z tytutu: 1221 3 995 399 2 688 1221 8 302
- amortyzacji 1221 3 995 399 2 688 1221 8 302
Zmniejszenia, z tytutu: 137 189 326
- likwidadji 137 189 326
Umorzenie na dzien

31.12.2023 6 677 20017 933 10 069 37 696
Wartosc bilansowa netto 59 4,0 44407 1146 24672 2543 111908

na dzien 31.12.2023

Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) w pierwszym pétroczu 2023 r.

Maszyny

i
budowle | urzadzenia

Wartos¢ bilansowa

Srodki
transportu

Pozostate
srodki
trwate

Srodki
trwale
w
budowie

brutto na dzien 45 817 45 367 2079 28 285 21 675 143 222

01.01.2023

Zwiekszenia, z tytutu: 2 826 5016 5858 13700

- nabycia 151 3 154
Dane w tys. zt. Strona |29
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Budynki | Maszyny érodki Pozostale

: ' transportu sgodks
budowle | urzadzenia P trwate

- rozliczenie $rodkow

trwatych w budowie 2875 50z
- podwyzszenie wartosci

- dostawa w drodze

Zmniejszenia, z tytutu: 321

- likwidacji 321

- przyjecia na stan $rodkow

trwatych

Wartos¢ bilansowa

brutto na dzien 45 817 47 872 2079 33301
30.06.2023

Umorzenie na dzien

01.01.2023 5 456 16 159 535 7 570
Zwiekszenia, z tytulu: 610 1730 200 1179
- amortyzacji 610 1730 200 1179
Zmniejszenia, z tytutu: 131 184
- likwidacji 131 184
Umorzenie na dzien

30.06.2023 6 067 17 758 734 8 565
Wartos¢ bilansowa netto 39 750 30 114 1345 24 736

na dzien 30.06.2023

4.1.5 Inwestycje w jednostkach wspdtkontrolowanych w sprawozdaniu finansowym

. Wartos$¢ udziatéw wg Wartosc¢ bilansowa
tka VI ;
VEI?I'?%RES AGS? = ceny nabycia (w tys. zt) udziatow (w tys. zt)

dzien 30.06.2024
zostata ujeta w

Korekty
aktualizujace

jednostkowym wartoéé

sprawozdaniu

finansowym me_todq 30.06.2024 | 30.06.2023 30.06.2024 | 30.06.2023
kosztu nabycia.

VIGO VENTURES

ASI 16 338 9 765 16 338 9 765

4.1.6 Naktady na projekty rozwojowe oraz rozliczenia miedzyokresowe

Srodki

trwale
w
budowie

5 858 13 546

7 688 8 009
321

7 688 7 688

19845 148914

29 720

3719
3719
315
315

33124

19845 115790

Procent Procent
posiadanych | posiadanych
udziatow gtosow

50% 50%

Spoétka prowadzi prace rozwojowe w szeregu projektow, w tym dofinansowywanych ze zrédet budzetu panstwa
i ze $rodkéw unijnych. Zestawienie poniesionych naktaddw w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

przedstawia ponizsza tabela:

. Stan na dzien: | Stan na dzien: | Stan na dzien:
Wyszczegolnienie (w tys. zi)

30.06.2024 | 31.12.2023 |  30.06.2023

Sensory-Przemyst 4.0 15 202
Struktury epitaksijalne i VCSEL 10 634 10 634 10 634
DEMETER 4 471 4 471 4 471
Car2Tera 82 82 85

Dane w tys. zt.
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. i i
Wyszczegolnienie (w tys. zt)

30.06.2024 m 30.06.2023

WikiNet 537
TRAVEL 382 382 379
TRIAGE 1530 1443 1436
MIRPIC 7 615 6 892 6 005
Matryce 12 680 10 694 8471
PEMIR 923 893 857
InGaAs With Asic 12 234 12 229 9 996
Al PRISM 546 368 187
CHIPY 101 101 101
DETEKTORY CHtODZONE CIEKLYM AZOTEM 12
DETEKTORY LN2 919 776 496
DETEKTORY TOXX LWIR 424 352 224
DETEKTORY TOXX MWIR ) 836 824 718
KWALIFIKACIJA NOWYCH DOSTAWCOW 683 546 201
VIGO PRODUCTION SUPERVISION 393 236 89
MODULY DEDYKOWANE 107 81 61
NDIR 219 217 152
PHOTOGENIC 2 985 1910 1210
SMD 336 286 188
SOMBRERO 620 467 354
TMD 815 771 578
TOP20 1772 1442 875
IBAIA 614 385 237
OPMMEG 1 558 1031 618
MINIBOT 1562 1033 469
LWIRPSBDA 275 115 13
BROMEDIR 658 355 93
FOSMO 1537 194

GIGA 14

IPCEI 564

KASKADY SMART 1397

PIONEAR 71

HEATH 35

Naklady na prace rozwojowe, w tym: 69 582 59 225 64 595
dtugoterminowe 69 582 59 225 64 595

krotkoterminowe

Szczegbtowy opis prowadzonych prac rozwojowych znajduje sie w punkcie 5.3 Raportu.

Wyszczegolnienie (w tys. zt)
30.06.2024|  31.12.2023|  30.06.2023

Ubezpieczenia majgtkowe 137 272 100
Faktury do rozliczenia w nowym okresie 548 346
Sktadki cztonkowskie 8 6
Faktury zaliczkowe 19 933 75
Podatek od nieruchomosci 109 97
Pozostate 262 48

Czynne rozliczenia miedzyokresowe 1 076 1261 624
dtugoterminowe 14 53 22
krotkoterminowe 1 062 1208 602

Dane w tys. zt. Strona |31
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4.1.7 Aktywa obrotowe

Zapasy

Wyszczegolnienie (w tys. zt) IG5 e m 0

Materiaty na potrzeby produkcji 9520
Dostawa w drodze 677
Potprodukty i produkcja w toku 1140
Produkty gotowe 7 862
Zapasy brutto 19 199
Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow 2 875
Zapasy netto 16 323

Analiza wiekowa zapasow na dzien 30.06.2024

6 893
503
767

6 259

14 422

2291

12131

Okres zalegania w dniach

7 592
214

1 869
6731
16 405
1305
15100

Wyszczegodlnienie (w tys. zt) 366- powyze
548 j 730

Materiaty (brutto) 5377 1954
Materiaty (odpisy) 489
Materialy netto 5377 1466
Potprodukty i produkcja w toku 678 178
(brutto)
Potprodukty i produkcja w toku

. 44
(odpisy)
Potprodukty i produkcja w toku 678 133
(netto)
Produkty gotowe (brutto) 797 385
Produkty gotowe (odpisy) 96
Odchylenia od cen ewidencyjnych 2 896 1399
Produkty gotowe (netto) 3693 1687
Zaliczki na dostawy (netto) 677
Zapasy razem 10425 3 286

Analiza wiekowa zapasow na dzien 31.12.2023

761
380
380

52

26

26

168
84
612
696

1103

524
175

201

151

50

102
76
369
395

620

729

31

31

245
245
889
889

889

9 520
2122
7 398

1140

253

887

1 696
501

6 166
7 361
677
16 323

_ oo 181303 | 306
366-548 730

Materiaty (brutto) 3468 1126 1403 6 893
Materiaty (odpisy) 215 702 242 572 1731
Materialy netto 3468 1126 701 80 5162
Potprodukty i produkcja w toku (brutto) 321 173 229 11 33 767
Potprodukty i produkcja w toku (odpisy) 114 8 33 156
Potprodukty i produkcja w toku

(netto) 321 173 115 3 611
Produkty gotowe (brutto) 934 289 153 137 225 1739
Produkty gotowe (odpisy) 77 103 225 405
Odchylenia od cen ewidencyjnych 2 909 897 477 430 4713
Produkty gotowe (netto) 3843 1185 553 464 6 047
Zaliczki na dostawy 503 503
Zapasy razem 8135 2 269 1369 547 12 324
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Analiza wiekowa zapasow na dzien 30.06.2023

Okres zalegania w dniach

Wyszczegodlnienie (w tys. zt) 366- 549- powyze
548 730 j 730

Materiaty (brutto) 2 842 3620 185 522 7 592
Materiaty (odpisy) 211 139 522 872
Materialy netto 2842 3620 212 46 0 6720
Pétprodukty i produkcja w toku 1281 479 29 24 56 1 869
(brutto)

Po’fprodukty i produkcja w toku 15 18 56 89
(odpisy)

Polprodukty i produkcja w toku 1281 479 14 6 0 1 780
(netto)

Produkty gotowe (brutto) 1043 253 186 84 188 1754
Produkty gotowe (odpisy) 93 63 188 344
Odchylenia od cen ewidencyjnych 2959 717 529 239 533 4977
Produkty gotowe (netto) 4 002 970 622 260 533 6 387
Zaliczki na dostawy (netto) 214 214
Zapasy razem 8 339 5069 848 312 533 15100

Zmiana stanu odpisow aktualizujacych zapasy

Odpisy
aktualizujace
potprodukty i

produkcje w toku

Odpisy Razem odpisy
aktualizujgce | aktualizujgce

zapasy

aktualizujace
materiaty

Stan na dzien 01.01.2024

1730 156 405 2291
roku
Zwiekszenia w tym: 391 97 96 584
- utworzenie odpisow 391 97 96 584
aktualizujgcych w
korespondencji z pozostatymi
kosztami operacyjnymi
Stan na dzien 30.06.2024 2122 253 501 2875

Odpisy
aktualizujgce
potprodukty i

produkcje w toku

Odpisy Odpisy Razem odpisy
aktualizujgce | aktualizujgce

wyroby zapasy

aktualizujace
materiaty

Stan na dzien 01.01.2023

697 70 244 1011
roku
Zwiekszenia w tym: 1033 86 161 1 280
- utworzenie odpisow
LI EIE T b . 1033 86 161 1280
korespondencji z pozostatymi
kosztami operacyjnymi
Stan na dzien 31.12.2023 1730 156 405 2201

roku
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Odpisy
aktualizujace
potprodukty i

produkcje w toku

Odpisy
aktualizujace

Razem odpisy
aktualizujgce | aktualizujgce
zapasy

materiaty

Stan na dzien 01.01.2023
roku

Zwiekszenia w tym: 176 18 100 295
- utworzenie odpisow 176 18 100 295
aktualizujgcych w

korespondencji z pozostatymi

kosztami operacyjnymi

Stan na dzien 30.06.2023 873 88 344 1 305

Materiaty znajdujgce sie w magazynie stanowig zapas dla zabezpieczenia procesdéw technologicznych
i bedg wykorzystane w nastepnym okresie obrotowym. Utrzymywanie elementdw na magazynach
materiatowych spowodowane jest:

» utrzymywaniem elementdw wycofanych z produkcji przez dostawcéw do celéw realizacji serwisu,
» utrzymywaniem elementéw uzywanych do zaméwien, ktore pojawiajg sie sporadycznie, ale w duzych
iloSciach,
» elementami, ktére uzywane sg do rzadko pojawiajgcych sie zamdwien o specjalnych parametrach.
Produkty gotowe utrzymywane na magazynie powyzej 365 dni to produkty wytworzone w nadwyzkach w trakcie

minimalnej serii procesu technologicznego, ktére mogg w przysztosci by¢ sprzedane, jezeli bedzie na nie
indywidualne zapotrzebowanie.

W zwigzku z planowanym zwiekszeniem wolumenu produkgcji cze$¢ utrzymywanych zapaséw zostanie zuzyta
w procesie produkcyjnym w nastepnych latach.

Utrzymywanie gotowych produktow na magazynie spowodowane jest:
* posiadaniem zapaséw magazynowych do zamoéwien produkcyjnych wysokoseryjnych,

» posiadaniem na magazynie pojedynczych detektoréw wyprodukowanych nadmiarowo w ramach
pojedynczych zamdwien o bardzo specyficznych parametrach, gdzie powtdrzenie tak specjalnych
parametrow zdarza sie w odstepach kilkunastomiesiecznych,

=  wyprodukowaniem w ramach obnizania ceny dla klienta produktéw w wiekszych partiach, gdzie czesc¢
partii jest sprzedawana od reki, a pozostate w ciggu nastepnych kilku miesiecy.

Naleznosci

Wysoko$¢ naleznosci wynika ze standardowych warunkéw pfatnosci udzielanych klientom przez Spétke. W
ocenie Zarzadu Spdtki nie ma znaczacego ryzyka nieotrzymania ptatnosci wynikajgcych z ww. naleznosci. Kwota
naleznosci na koniec czerwca 2024 r. jest wieksza o 3,0 min zt w stosunku do tej z 31 grudnia 2023.

Dla naleznosci handlowych, (za wyjatkiem tych ktére sg analizowane indywidualnie jako nieobstugiwane),
przeprowadzono analize portfelowg i zastosowano uproszczong matryce odpiséw w poszczegolnych przedziatach
wiekowych na podstawie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia naleznosci. Analizy dokonano
dla naleznosci od klientéw korporacyjnych w oparciu o wskazniki niewypetnienia zobowigzania ustalone na
podstawie danych historycznych za lata 2021-2023.

W rezultacie dla naleznosci handlowych, ktére sg przeterminowane ponizej 90 dni, odpis wynosi 48 tys. zt, a dla
naleznos$ci przeterminowanych powyzej 90 dni wynosi 28 tys. zi.

W roku 2018 zgodnie z MSSF 9 zarachowano odpis na naleznosci w wysokosci 7 tys. zt jako rdznice pomiedzy
MSR 39 a MSSF9).
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Naleznosci od Biezace

klientéw Nieprzeter | =, 54 Powyzej
. minowane . 365 dni

korporacyjnych dni

Saldo naleznosci na

dzien 30.06.2024 19 968 18 395 926 611 10 1 24

(1)

Wskaznik

niewypetnienia 0,11% 1,24% 2,59% 9,95% 27,04%  81,13%

zobowigzania (2)

Oczekiwana strata 75 20 11 16 5 1 24

kredytowa (1)*(2)

ey 75 20 11 16 2 1 24

aktualizujgce razem

Zmiana odpisu aktualizujgcego naleznosci handlowe

30.06.2024 |  31.12.2023 |  30.06.2023
30 80 80

Stan odpisow aktualizujacych wartosé

naleznosci handlowych na poczatek okresu
Zwiekszenia, w tym: 125 129
- dokonanie odpiséw na naleznosci

. X 125 129
przeterminowane i sporne
Zmniejszenia w tym: 81 179 32
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 81 179 32
Stan odpisow aktualizujacych wartosé
naleznosci handlowych od jednostek 75 30 48

pozostatych na koniec okresu

30.06.2024| 31.12.2023|  30.06.2023

Naleznosci handlowe brutto 19 893 16 910 13 358
- od jednostek powigzanych 1704 1311 381
- od pozostatych jednostek 18 189 15 599 12 978
Odpisy aktualizujgce 75 30 48
Naleznosci handlowe netto 19 818 16 880 13 310

30.06.2024| 31.12.2023|  30.06.2023

Pozostate naleznosci, w tym:

- Z tytutu podatkow 1165 1709 1 059
- inne 3 181 70
- naleznosci z tytutu naleznych wptat na kapitat 62 694

Pozostate naleznosci brutto/netto 1168 64 584 1129
Pozostate naleznosci finansowe brutto

- udzielone pozyczki 7 965 6 084 4720
Odpisy aktualizujace 1123 1082 435
Pozostate naleznosci finansowe netto 6 842 5002 4 285

Razem pozostate naleznosci

krotkoterminowe netto 8010 69 586 18 724

Struktura walutowa naleznosci krotkoterminowych brutto

™ stan v e | stan na daet:|stan na aziet:
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w walucie polskiej

w walutach obcych (wedlug walut i po

przeliczeniu na zl.)

EUR

po przeliczeniu na zi

usD

po przeliczeniu na zi

GBP

po przeliczeniu na zi
Naleznosci krotkoterminowe razem

Struktura naleznosci

Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug
Odpisy aktualizujgce
Pozostate naleznosci
Odpisy aktualizujace
Stan na dzien
30.06.2024

Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug
Odpisy aktualizujgce
Pozostate naleznosci
Odpisy aktualizujgce
Stan na dzien
31.12.2023

Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug
Odpisy aktualizujgce
Pozostate naleznosci
Stan na dzien
30.06.2023

Srodki pieniezne

19 968

75
9133
1123

27 903

16 911

30
70 668
1082

86 465

13 358

48
5414

18 724

Nieprzeter
minowane

18 395

20
9133
1123

26 384

14 695

30
70 668
1082

84 251

11 627

48
5414

16 993

do1l do 3 do 6 do 12
miesigca | miesiecy | miesiecy | miesiecy

926
11

914

1028

1028

511

511

6 648

21 255

2 652

11 436

2 435
9 819

27 903

64 486
22 010

2980
12955
2 301

9 054
0

2

86 496

Przeterminowanie w dniach

611
16

595

1100

1100

994

994

10

56

56

132

132

603
18 542

2241
9971
2 087
8 570

19 144

powyzej

miesiec

24
24

30

30

52

Srodki pieniezne na rachunkach

30.06.2024 |  31.12.2023|  30.06.2023

bankowych:

bank PLN 30 549 2 090 2 650
bank EURO 50 39 141
w przeliczeniu na zt 217 172 628
bank USD 215 51 166
w przeliczeniu na zt 866 200 683
Razem 31632 2462 3961
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Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania:

30.06.2024 |  31.12.2023 | 30.06.2023

SrOC-|kI pPienigzne otrzymane na 1349 1 650 531
realizacje prac rozwojowych

Srodki pieniezne do dyspozycji jednostki, nie wykazane w pozycji bilansowej

30.06.2024 |  31.12.2023 30.06.2023
275

Srodki pieniezne ZFSS 401 53

Instrumenty finansowe

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa

Aktywa finansowe 30.06.202 | 31.12.202 | 30.06.202 | 30.06.202 | 31.12.202 | 30.06.202 | kwalifikacji
4 3 3 4 3 3

Naleznosci z tytutu

dostawiusligoraz 27903 86466 18724 27903/* 86466/ * 18724/ * AZK
pozostate naleznosci
srodki pienigzne | 31632 2462 3961 31632/* 2462/ * 3961/ * AZK

ich ekwiwalenty
*Przyimuje sie, Ze wartos¢ godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej, dlatego nie zastosowano Zadnych
technik do wyceny tych pozycji bilansowych

. . Wartosc¢ bilansowa Wartos$¢ godziwa .
Zobowigzania Kategoria
finansowe

30.06. | 31.12. | 30.06. | 30.06. 31.12. 30.06. kwalifikacii
2024 2023 2023 2024 2023 2023 )
Oprocentowane
kredyty bankowe 27456 51333 47 314 27 456,{ 51 333,{

i pozyczki, w tym:
- pozostate - 14591 18803 21579 14951/% 18 803/*

47 314%*

21 579/ zobowigzania
%

krotkoterminowe finansowe
) ) wyceniane w
pozostate 12865 32530 25734 12865 32530/% 2 73% zamortyzowanym
dtugoterminowe £ K .
oszcie
Zobowiazania z
tytutu dostaw i 5177 4388 3528 5177/* 4388/x 5 >28/

ustug oraz pozostate
zobowiazania

*Przyimuje sie, Ze wartos¢ godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej, dlatego nie zastosowano Zadnych
technik do wyceny tych pozycji bilansowych

W trakcie dwdch kwartatow 2024 roku Spdtka, w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, nie odnotowata
istotnych zaktdcen przeptywow Srodkdw pienieznych w wyniku zmiany stop procentowych oraz utraty ptynnosci
finansowe;j.

Spdtka ocenia, iz ryzyko zwigzane z nalezno$ciami handlowymi jest ograniczone z uwagi na fakt, ze dokonuje
transakcji wytacznie z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci. Ponadto, Spdtka w sposob ciggly
monitoruje zalegtosci kontrahentéw w regulowaniu ptatnosci.

Spétka ocenia, iz ryzyko zwigzane z regulowaniem zobowigzan handlowych jest ograniczone z uwagi na fakt,
iz w sposob cigglty prowadzi analize wptywdw i wydatkdw - z wyprzedzeniem zna kwoty wymaganych
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zobowigzan do uregulowania. Ponadto w ocenie Zarzagdu Spoétka posiada bardzo wysokg zdolnosé kredytowa,
co sprawia, iz Spdtka moze pozyskac¢ dodatkowe finansowanie dtuzne, zgodnie z planem strategicznym.

4.1.8 Odroczony podatek dochodowy

W zwigzku z przejéciowymi roznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow
i pasywéw, aich wartoscig podatkowg jednostka ustala aktywa lub rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, ktdrego jest podatnikiem. Na dzien 30 czerwca 2024 roku w spdtce wykorzystano aktywo z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 7 tys. zt utworzone w zwigzku z premig inwestycyjng w TSSE
i innymi przejsciowymi réznicami.

Podatek dochodowy wykazany w SzCD (w tys. z}) 031(;0016.2200224 4' 03160016.22002233-

Biezacy podatek dochodowy 39 49
Dotyczacy roku obrotowego 39 49
Odroczony podatek dochodowy 74 772
Powstanie i odwrdcenie réznic przejsciowych 74 772
Obciagzenie podatkowe wykazane w SzCD 113 821

Aktywa oraz rezerwa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego w nastepujacy sposdb wplywajg na
sprawozdanie finansowe:

W tys. zt 01.01.2024 - 01.01.2023 -
) 30.06.2024 30.06.2023

Saldo na poczatek okresu

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego +8 000 +22 792
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -154 -782
Podatek odroczony netto na poczatek okresu +7 846 +22 012
Zmiana stanu w okresie wplywajaca na: -74 -772
Wynik (+/-) -74 -772
Podatek odroczony netto na koniec okresu, w tym +7 772 +21 240
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego +9 939 +22 268
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -2 167 -1 028

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego stan na 30.06.2024

Tytuly réznic przejsciowych Saldo na poczatek Saldo na koniec
y prze) Y okresu W nlk/KaltaI okresu

Aktywa

Zapasy 2291 +584 2 875
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 30 +45 75
Inwgstyc;e w jednostkach 1151 4D 1192
powigzanych

Naleznosci z tytutu niezaptaconych 157 439 163
odsetek

Zobowiazania

Rezerwy. na Swiadczenia 3 687 1287 2723
pracownicze

Pozostate rezerwy 643 +66 709
Inne zobowigzania 1033 +249 1282
Razem 8 836 +2 272 11108

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego stan na 30.06.2024
Aktywa
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Rzeczowe aktywa trwate 9433
Zobowigzania z tytutu odsetek 225
Razem 9 658
Stawka podatku

Aktywo z tyt. odroczonego

podatku dochodowego 1679
Rezerwa z tyt. odroczonego

podatku dochodowego -1 835
Ulga inwestycyjna w TSSE +8 000

Podatek odroczony w SzCD

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

+1 812
-61
+1 751
19%

+432

-333

-173
-74

stan na 31.12.2023

11 246
163
11 409

2111

-2 168

+7 827

Tytuly réznic przejéciowych Saldo na poczatek Saldo na koniec
y przej Y okresu | Wynik/Kapitat | |tal okresu

Aktywa

Zapasy 1011 +1 281 2291
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 80 -50 30
Inwgstyqe w jednostkach 1256 105 1151
powigzanych

Zobowiazania

Rezerwy_ na swiadczenia 3512 +175 3687
pracownicze

Pozostate rezerwy 584 +59 643
Inne zobowigzania 33 +154 186
Razem 6 513 +1 610 8123
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego stan na 31.12.2023

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate 4 693 +4 740 9433
Razem 4 693 +4 740 4740
Stawka podatku 19%

Aktywo z tyt. odroczonego

podatku dochodowego 1238 +441 1679
Rezerwa z tyt. odroczonego

podatku dochodowego -892 -943 -1 835
Zmiana stanu podatku

odroczonego -154

Ulga inwestycyjna w TSSE +21 664 -13 664 8 000
Podatek odroczony w SzCD -14 166

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego stan na 30.06.2023

Tvtuly réznic przeiéciowvch Saldo na poczatek Saldo na koniec
yruty prze) Y okresu | Wynik/Kapitat | |tal okresu

Aktywa

Zapasy 1011 +294 1305
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 80 -32 48
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Inwestycje w jednostkach

- 1 256
powigzanych
Zobowiazania
Rezerwy_ na swiadczenia 3512
pracownicze
Pozostate rezerwy 584
Inne zobowigzania 33
Razem 6 475

+209

-11
+2
387

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego stan na 30.06.2023

Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 4 693
Razem 4 693

Stawka podatku
Aktywo z tyt. odroczonego

podatku dochodowego s
Rezerwa z tyt. odroczonego

podatku dochodowego -892
Zmiana stanu podatku

odroczonego

Ulga inwestycyjna w TSSE 21 664
Podatek odroczony w SzCD 22012
4.2 Pasywa

4.2.1 Rezerwy

Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne

19%

-772

+718
+718

-625

1182

3721

573
35
6 862

5410
5410

21 039
21 240

30.06.2024| 31.12.2023 |  30.06.2023

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe
Razem, w tym:

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

Zmiana stanu rezerw na s$wiadczenia emerytalne i podobne

231
2491
2722
204
2518

224
2 001
2225
204
2021

Rezerwy na odprawy

205
2422
2 627
202
2 425

Rezerwy na

emerytalne urlopy

i rentowe wypoczynkowe
Stan na 01.01.2024 224 2001
Utworzenie rezerwy 7 490
Rozwigzanie rezerwy
Stan na 30.06.2024, w tym: 231 2491
- dtugoterminowe 225
- krétkoterminowe 6 2 491
Stan na 01.01.2023 187 1950
Utworzenie rezerwy 40 51
Rozwigzanie rezerwy 3
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Rezerwy na odprawy Rezerwy na
emerytalne urlopy
i rentowe wypoczynkowe

Stan na 31.12.2023, w tym: 224 2001
- dtugoterminowe 204
- krotkoterminowe 20 2 001
Stan na 01.01.2023 187 1950
Utworzenie rezerwy 23 472
Rozwigzanie rezerwy 5
Stan na 30.06.2023, w tym: 205 2422
- dtugoterminowe 202
- krotkoterminowe 3 2 422

Pozostate rezerwy

30.06.2024 | 31.12.2023 |  30.06.2023

Rezerwa na wynagrodzenia 2 252 1462 1149
Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty 660 596 573
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 49 47 24
Rezerwa na przyszte prawdopodobne zobowigzania 5
Razem, w tym: 2960 2105 1751
- krétkoterminowe 2 960 2 105 1751

Zmiana stanu pozostatych rezerw

Rezerwy na
naprawy Inne rezerwy

gwarancyjne
Stan na 01.01.2024 596 1509 2105
Utworzone w ciggu roku obrotowego 64 2 301 2 365
Rozwigzane 1509 1509
Stan na 30.06.2024, w tym: 660 2301 2960
- krétkoterminowe 660 2 301 2 960
Stan na 01.01.2023 584 1416 2000
Utworzone w ciggu roku obrotowego 164 134 298
Rozwigzane 152 41 193
Stan na 31.12.2023, w tym: 596 1509 2105
- krétkoterminowe 596 1 509 2 105
Stan na 01.01.2023 584 1416 2000
Utworzone w ciggu roku obrotowego 141 2 167 2 308
Rozwigzane 152 2 405 2 557
Stan na 30.06.2023, w tym: 573 1178 1751
- krétkoterminowe 573 1178 1751

Rezerwa na premie dla pracownikow

Spdtka zarachowata rezerwy na wynagrodzenia w zwigzku z wyréwnaniem premii za II kwartat 2024 r.
przystugujacej pracownikom zgodnie z regulaminem wynagradzania, ptatng do korica miesigca nastepujacego
po kwartale, za ktory premia jest rozliczana w kwocie 2 252 tys. zt.

Rezerwa na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych

Spotka tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych oraz zwrotdw produktow sprzedanych
W ciggu ostatnich 3 lat obrotowych w oparciu o poziom napraw gwarancyjnych oraz zwrotéw odnotowanych w
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latach ubiegtych. Przewiduje sie, ze wiekszoS¢ tych kosztdéw zostanie poniesiona w nastepnym roku obrotowym,
a ich cato$¢ w ciggu 3 lat od dnia bilansowego. Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy
gwarancyjne i zwroty oparte zostaty na biezacych poziomach sprzedazy i aktualnych dostepnych informacjach
na temat zwrotéw i jedno rocznym okresie gwarancyjnym na wszystkie sprzedane produkty.

Rezerwy na odprawy emerytalne, rentowe i urlopowe

Spétka w przedstawianym okresie zarachowata w koszty ogdlnozaktadowe rezerwy na odprawy emerytalne,
rentowe i urlopowe w wysokosci 1 287 tys. zt.

4.2.2 Zobowigzania

Stan kredytow do sptacenia na dzien 30 czerwca 2024 r. prezentuje ponizsza tabela.

Kredyty, stan na dzien 30.06.2024

Kwota kredytu wg Kwota pozostata Nominalne
umowy (w tys. zt / | do splaty (w tys. | oprocentowa
w tys. euro) zt/ w tys. euro) nie

Termin
splaty

Nazwa banku i rodzaj

kredytu

ING Bank Slaski -
korporacyjny kredyt 5 800 EUR 519 FUR | Do IBaIR i e 31.03.2026

: . - marza

dewizowy inwestycyjny

ING Bank Slaski -

korporacyjny kredyt 3600 EUR 941 R EURIBORIM+ 5, 152026
: . . marza

dewizowy inwestycyjny

ING Bank Slaski -

korporacyjny kredyt 2 000 EUR 917 EUR ESRIEDIR 2 <> 31.03.2026

: . : marza
dewizowy inwestycyjny
ING Bank Slaski - kredyt
technologiczny dewizowy 5 950 EUR 3729 EUR ﬂggaBOR M+ 51.06.2028
inwestycyjny
ING Bank Slaski — mozliwos¢
obrotowy kredyt dewizowy 5500 EUR 239 EUR quiliiISOR ) 45 przedtuzenia
overdraft umowy

Kredyty, stan na dzien 31.12.2023

Kwota kredytu wg Kwota pozostata Nominalne
umowy (w tys. zt / | do splaty (w tys. | oprocentowa
w tys. euro) zt/ w tys. euro) nie

Termin
splaty

Nazwa banku i rodzaj

kredytu

ING Bank Slaski -

korporacyjny kredyt 5 800 EUR 950 EUR EURIBOR e 31.03.2026
: . . +marza

dewizowy inwestycyjny

ING Bank Slaski -

korporacyjny kredyt 3 600 EUR 1199 EUR EURIE?OR i 31.12.2026
: . . +marza

dewizowy inwestycyjny

ING Bank Slaski -

korporacyjny kredyt 2 000 EUR 1167 EUR E%F;IESR i 31.03.2026

dewizowy inwestycyjny

ING Bank Slaski - EURIBOR 1M +

korporacyjny kredyt 5950 EUR 4 095 EUR . 21.06.2028
: . . marza
dewizowy inwestycyjny
ING Bank Slaski - obrotowy mozliwos¢
kredyt dewizowy overdraft 5500 EUR 4 357 EUR qu;F:iIaBOR M+ przedtuzenia
umowy
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Kredyty, stan na dzien 30.06.2023

Kwota kredytu wg Kwota pozostata Nominalne
umowy (w tys. zt / | do splaty (w tys. | oprocentowa
w tys. euro) zt/ w tys. euro) nie

Termin
splaty

Nazwa banku i rodzaj

kredytu

ING Bank Slaski -
korporacyjny kredyt 5 800 EUR 1 390 EUR ELIRIEQIR 27 < 31.03.2026

. . . marza

dewizowy inwestycyjny

ING Bank Slaski -

korporacyjny kredyt 3600 EUR 1413 EUR EUR.IBOR 1 - 31.12.2026
: . . marza

dewizowy inwestycyjny

ING Bank Slaski -

korporacyjny kredyt 2 000 EUR 1375 EUR CURIBORIM A+ 51 03,2026

: . . marza
dewizowy inwestycyjny
ING Bank Slaski - kredyt
technologiczny ztotowy 5 950 EUR 4501 EUR CURIBORIM A+ 51 06.2028
) . marza
inwestycyjny

L mozliwos¢

LUE ZEC EIRET — ORraioLsy 5 500 EUR 1858 EUR EURIBORIM A+ o dtuzenia
kredyt dewizowy overdraft marza umowy

Zabezpieczenia do powyzszych otrzymanych kredytdw opisano w punkcie 4.2.9 w Raporcie Rocznym za
2023 r.

Spotka otrzymata o$wiadczenie banku o naruszeniach w aktywnych umowach kredytowych na dzien 31 marca
2024. Ponizej opis niedotrzymanych warunkéw kredytowych:

1. minimalny poziom wplywdw na wszystkich rachunkach bankowych w walucie EUR prowadzonych na
rzecz Spotki przez ING Bank Slaski S.A., z wytgczeniem funduszu socjalnego oraz z wylgczeniem
przelewdw i przewalutowan pomiedzy rachunkami wtasnymi Spétki , storn, wptywdw z tytutu wykupu
wierzytelnosci i uruchomien kredytéw byt nizszy niz 1200 000,00 EUR w kazdym miesigcu
kalendarzowym;

2. udzielenie bez uprzedniej pisemnej zgody ING Banku Slaskiego S.A. przez Spdtke osobie trzeciej, w tym
jednostkom powigzanym kapitatowo, pozyczek, przekraczajacych tacznie kwote 500 000,00 USD
rocznie, z wylgczeniem pozyczek z Zakltadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

Struktura zapadalnosci kredytéw i pozyczek

Stan na dzien: Stan na dzien:

30.06.2024 m 30.06.2023

M

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 12 865 32 530 21 579
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 14 591 18 803 25 734
- pfatne powyzej 1 roku do 3 lat 14 591 16 520 20 750
- pfatne powyzej 3 lat 2283 4 985

27 456 51 333 47 314

Kredyty struktura walutowa
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l

. Waluta]  PLN|  Waluta|  PLN|  Waluta]  PLN
15 15 13

EUR 6 335 27 441 11 766 51 318 10 627 47 301
27 456 51 333 47 314

Tabela ruchéw kredytow (w tys. zt/eur)

+ / - odsetki
Stan na . Stan na

5 800 EUR 4 147 -/-1 902 + 92/-83 -/-50 2 204
3 600 EUR 5233 -/-1 110 +133/-117 -/-63 4 076
2 000 EUR 5096 -/-1 079 +142/-125 -/-63 3971
5950 EUR 17 886 -/-2 568 +520/-451 +766/- 16 153
5500 EUR 18 956 +18 475/-36 389 +293/-285 -/-14 1036
w rachunku
[ — 15 +15/-15 15
Razem 51333 +18 490/-43 063 +1 180/-1 061 +766/-190 27 456
Stan na i e Stan na
Kwota kredytu 01.01.2023 + / - kapitat zaplgcone / + / - wycena 31.12.2023
naliczone
5800 EUR 8 585 -/-4 009 +277/-259 -/-448 4147
3 600 EUR 7 832 -/-2 143 +270/-248 -/-478 5233
2 000 EUR 7 621 -/-2 083 +270/-247 -/-465 5096
5950 EUR 15 698 +5 708/-2 213 +860/-779 -/-1 388 17 886
5500 EUR 9614 +9 596/- +667/-654 -/-267 18 956
\t,;" rachunku 7 +15/-7 15
iezgcym
Razem 49 357 +15311/-10 448 +2344/-2 187 -/-3 046 51 333
Stan na 2 SEREET Stan na
Kwota kredytu 01.01.2023 + / - kapitat zapla_lcone / + / - wycena 30.06.2023
naliczone
5800 EUR 8 585 -/-2 044 +132/-132 +175/-529 6 186
3 600 EUR 7 832 -/-1 186 +130/-130 +81/-439 6 288
2 000 EUR 7 621 -/-1 153 +144/-144 +17/-364 6119
5950 EUR 15 698 +5 709/- +357/-357 +1/-976 20 431
5500 EUR 9614 +8 270/-9 614 +111/-111 -/- 8 270
w rachunku
biezacym 7 +98/-84 -/- -/- 20
Razem 49 357 +14 075/-14 082 +874/-874 +273/-2 310 47 314

Inne zobowigzania dlugoterminowe

Spodtka posiada dtugoterminowe zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokosci 863 tys. zt (rok 2023 863 tys. zt).

Udzielone pozyczki, poreczenia i gwarancje

W pierwszym pétroczu 2024 Spétka udzielita pozyczek podmiotom powigzanym w wysokosci 1 923 tys. zi.
Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej spdtka nie udzielita pozyczek, poreczen czy gwaranciji.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw:

dzien:
30.06.2024 |  31.12.2023 | 30.06.2023

Dotacje do srodkéw trwatych 9 580 10 029 10 484
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dzien:
30.06.2024 |  31.12.2023 | 30.06.2023

Przychody przysztych okresow ($rodki

LA p 52199
otrzymane na realizacje prac rozwojowych)
NARAZENIA 313
MIREGAS 81
CHEQUERS 541
MIRPHAB 1 066
WATERSPY 637
INDII5 110
AQUARIUS 739
ACCORDS 219
TRANSFER 516
SENSORY DLA PRZEMYStU 4.0 I IOT 8 287
STRUKTURY EPITAKSJALNE I VCSEL 7 435
BON NA INNOWACIE 238
DEMETER 2791
WAT BON NA INNOWACIE 205
CAR2TERA 92
TRAVEL 282
PEMIR 654
WidePOWER 214
WikiNet 333
MIRPIC 5342
MATRYCE 4 388
TRIAGE 891
INGAAS WITH ASIC 6 542
Al PRISM 489
PHOTOGENIC 3124
LWIRPSBDA 172
IBAIA 633
OPMMEG 1400
MINIBOT 1190
BROMEDIR 661
FOSMO 1 694
PIONEAR 920
Otrzymane w darowiznie srodki trwate
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow, 61 779
w tym:
Diugoterminowe 55 945
Krotkoterminowe 5834

4.3  Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

4.3.1 Struktura przychoddéw

Struktura przychodéw w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

53 435

625
162
774
1218
811
183
940
282
590
9471
7 435
272
2 539
245
92
282
657
259
382
5400
4 416
905
5552
520
4372
218
688
1533
1317
766

529
5

63 469

60 297
3172

51 238

938
243
947
1370
984
257
1142
344
663
9471
7 435
306

286
25
221
661
305
399
4 581
3492
906
3977
553
4 546
-2
723
1636
1458
831

12
61 734

58 654
3080

do 30. 06 2024 | do 31 12 2023 | do 30. 06 2023

Dziatalno$¢ kontynuowana 44 035

85 199

41 290

Dane w tys. zt.
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do 30.06.2024 | do 31.12.2023 | do 30.06.2023
55 47

Sprzedaz towardw i materiatow 324

Sprzedaz produktéw, w tym: 37 619 71 942 34 034
- Segment modutéw detekcyjnych 34 192 74 001 31721
- Segment materiatow potprzewodnikowych 3427 4 845 2314
Sprzedaz ustug, w tym: 753 2 581 1355
- Segment modutéw detekcyjnych 182 1268 928
- Segment materiatow potprzewodnikowych 571 1313 427
SUMA przychodow ze sprzedazy 38 426 74 847 35437
Pozostate przychody operacyjne 4771 7 526 3 885
Przychody finansowe 837 2812 1969
SUMA przychoc!ow ogotem z dzialalnosci 44 035 85 185 41 290
kontynuowanej

SUMA przychodéw ogotem 44 035 85 185 41 290

Spoétka ujmuje przychody na podstawie regut INCOTERMS 2020. Gtéwng zasadg jaka stosuje VIGO jest reguta
EXW, oznacza to, ze dostawa zostaje uznana za dokonang w momencie postawienia towaréw do dyspozycji
kupujacego w oznaczonym miejscu, bez zobligowania do dalszych czynnosci ze strony sprzedajgcego.

Zgodnie z MSSF 15 Przychody ujmuje sie w momencie, gdy klient uzyska kontrole nad towarem lub ustuga.
Klient uzyskuje takg kontrole, kiedy ma mozliwos¢ kierowania uzytkowaniem towaru lub ustug i uzyskiwania z
nich korzysci. Zgodnie z kazdorazowymi ustaleniami z kontrahentami, Spétka, w imieniu i na ich polecenie
posredniczy w zamawianiu firm kurierskich w celu dostawy wyrobéw. Kontrahenci sami decyduja, gdzie dana
przesyta ma zostac dostarczona. W zwigzku z tym kontrola nad towarem lub ustugg kazdorazowo przechodzi na
kontrahenta w momencie posrednictwa Spdtki w organizowaniu transportu.

0Od 01.01.2024 do 0Od 01.01.2023 do 0d 01.01.2023 do
30.06.2024 31.12.2023 30.06.2023
Kraj 8 035 20,91 5883 7,86 3167 9
Eksport, z 30 391 79,09 68 964 92,14 32 270 91
Unia Europejska 15 254 39,70 38 534 51,48 18 366 52
Kraje trzecie 15138 39,39 30 430 40,66 13 904 39
Razem 38 426 100,00 74 847 100,00 35437 100

4.3.2 Segmenty operacyjne

Segmenty operacyjne

Dzialalno$¢ kontynuowana

Rodzaj asortymentu 01.01.2024 — Material ;
30.06.2024 p6lprz ewo‘c’lni Ogotem
yjne kowe
Przychody . tym: _ 38 551 4 646 43198
segmentu Przychody ze sprzedazy 34 429 3997 38 426
Pozostate przychody operacyjne 4122 649 4 771
Koszty w tym: 35710 4504 40 214

segmentu Koszty sprzedanych produktdw,

i ) 16 451 3518 19 969
ustug i materiatow
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Rodzaj asortymentu 01.01.2024 —
30.06.2024

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Moduly
detekcyjne

Materialy

potprzewodni

Ogotem

Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne
Zysk/(strata) segmentu
Zysk/(strata) z dziatalnosci kontynuowanej przed
opodatkowaniem i przychodami (kosztami)
finansowymi
Przychody z tytutu odsetek
Koszty z tytutu odsetek
Istotne pozycje przychodow
Istotne pozycje kosztéw
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk/(strata) netto
Aktywa ogodtem
Aktywa segmentu
Zobowigzania ogoétem
Zobowigzania segmentu
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne
- rzeczowe aktywa trwate
- wartosci niematerialne
Amortyzacja

3 509
11 589
4161
2841

2841

228
757

388

6

2 694
113

2 581
254 532
254 532
66 450
66 450

98 960
75 869
23 091

7 528

kowe
600
269
117
142

142

14
555
207

-191

-191
53 282
53 282
34 507
34 507

34 034
31992
2 042
1443

Dzialalno$¢ kontynuowana

4109
11 858
4278
2983

2 983

242
1312
595

6

2503
113

2 390
307 815
307 815
100 958
100 958

132 995
107 861
25133
8971

Rodzaj asortymentu 01.01.2023 - Modut ,Materialy _ Ogétem
31.12.2023 Y | péiprzewodni
detekcyjne K
owe
Przychody w tym: 75 152 7 221 82 373
segmentu Przychody ze sprzedazy 68 689 6 159 74 847
Pozostate przychody operacyjne 6 463 1062 7 526
w tym: 64 322 5642 69 964
Kosz rzedanych produktow
Koszty 0 gy. fﬁatg‘rji; JEnp ERE 33 505 4443 37 948
segmentu Koszty sprzedazy 7 314 330 7 644
Koszty ogdlnego zarzadu 17 601 865 18 467
Pozostate koszty operacyjne 5902 4 5906
Zysk/(strata) segmentu 10 830 1579 12 409
Zysk/(strata) z dziatalnosci kontynuowanej przed
opodatkowaniem i przychodami (kosztami) 10 830 1579 12 409
finansowymi
Koszty z tytutu odsetek 1589 785 2 375
Istotne pozycje przychoddw 904 1908 2812
Istotne pozycje kosztow 513 0 513
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 9631 2702 12 333
Podatek dochodowy 12 459 1817 14 276
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Dziatalnos$¢ kontynuowana

Rodzaj asortymentu 01.01.2023 -

Materialy
potprzewodni

Ogotem

31.12.2023 Moduty
detekcyjne
Zysk/(strata) netto -2 828
Aktywa ogotem 271 505
Aktywa segmentu 271 505
Zobowigzania ogétem 83 082
Zobowigzania segmentu 83 082
Pozostatle informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne 101 030
- rzeczowe aktywa trwate 72 837
- wartosci niematerialne 28 192
Amortyzacja 10 821

kowe
885
58 546
58 546
41 302
41 302

40 797
39 071
1726
1560

Dzialalno$¢ kontynuowana

-1943
330 051
330 051
124 384
124 384

141 827
111 908
29 918
12 381

Rodzaj asortymentu 01.01.2023 — —_— Materialy Ogétem
30.06.2023 d y potprzewodni
etekcyjne kowe
Przychody w tym: . 35929 3392 39 322
segmentu Przychody ze sprzedazy 32 695 2741 35 437
Pozostate przychody operacyjne 3234 651 3 885
w tym: 29 584 2 168 31752
Koszty  ustug i materioion | 16 013 1500 17 512
segmentu sty sprzedazy 3623 306 3929
Koszty ogdlnego zarzadu 8 635 362 8 998
Pozostate koszty operacyjne 1313 0 1313
Zysk/(strata) segmentu 6 345 1224 7 569
Zysk/(strata) z dziatalno$ci kontynuowanej przed
opodatkowaniem i przychodami (kosztami) 6 345 1224 7 569
finansowymi
Koszty z tytutu odsetek 716 211 927
Istotne pozycje przychoddw 538 1431 1969
Istotne pozycje kosztow 310 310
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 5857 2444 8 302
Podatek dochodowy 821 0 821
Zysk/(strata) netto 5036 2 444 7 481
Aktywa ogotem 214 296 56 383 270 679
Aktywa segmentu 214 296 56 383 270 679
Zobowigzania ogotem 71513 46 100 117 614
Zobowigzania segmentu 71513 46 100 117 614
Pozostatle informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne
- rzeczowe aktywa trwate 76 761 39 029 115 790
- warto$ci niematerialne 14 940 1704 16 644
Amortyzacja 5360 377 5737
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4.3.3 Koszty

Koszty rodzajowe w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

od 01.01.2024 | od 01.01.2023 | od 01.01.2023
do 30.06.2024 | do 31.12.2023 | do 30.06.2023

Amortyzacja 8 934 12 308 5737
Zuzycie materiatow i energii 8 984 17 075 8 748
Ustugi obce 4 817 10 146 5306
Podatki i opfaty 146 259 119
Wynagrodzenia 14 038 23917 11 464
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3503 4736 2 424
Pozostate koszty rodzajowe 719 1012 414
Koszty wedtug rodzajow ogotem, w tym: 41 141 69 453 34 213
Zmiana stanu produktow -5 261 -5 452 -3774
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -4 109 -7 644 -3929
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkoS¢ ujemna) -11 858 -18 467 -8 998
Egis;lzgt wytworzenia sprzedanych produktow i 19 913 37 892 17 512

4.4  Odpisy aktualizujgce

Odpisy aktualizujgce zostaty szczegdtowo przedstawione w punkcie 4.1.7 niniejszego raportu.

4.5 Rozliczenia z tytutu spraw sadowych

Nie dokonano zadnych rozliczen z tytutu spraw sgdowych. W okresie objetym sprawozdaniem Spdtka nie byta
uczestnikiem zadnych istotnych spraw sgdowych.

4.6  Korekty btedéw poprzednich okreséw

W badanym okresie Spotka nie dokonywata korekt sprawozdania finansowego za lata poprzednie.

4.7  Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci

Nie nastgpita zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci majaca wptyw na wartosé
godziwg aktywow finansowych Spotki.

4.8 Sezonowosc i cyklicznos¢ dziatalnosci Spotki

Spotka w dotychczasowej dziatalnosci nie odnotowata w wynikach sprzedazy wystgpienia zjawiska sezonowosci
lub cyklicznosci.

4.9 Emisja, wykup i sptata nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartoSciowych

W prezentowanym okresie nie miata miejsca emisja, wykup czy sptata nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

4.10 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W badanym okresie Spotka udzielita jednostkom powigzanym pozyczek w wysokosci 1 677 tys. zt.
Transakcje handlowe z VIGO Photonics USA:
e Sprzedaz wyrobéw na kwote 1 287 tys. zi.
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e Obcigzenie kosztami transportu rozpoznane w pozostatych przychodach operacyjnych na kwote 21 tys.
zt.

e W koszty biezgce okresu zarachowano prowizje handlowg od sprzedazy zgodnie z umowg na kwote 887
tys. zt., a na stan magazynowy zakupiono materiaty na wartos¢ 284 tys. zt.

¢ Nabycie materiatéw na kwote 283 tys. zt.

4.11 Zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych

Spodtka w okresie od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku nie dokonata zmiany w kwalifikacji aktywow
finansowych.

4.12 Wyptacona i zadeklarowana dywidenda

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki dnia 17 czerwca 2024 Uchwatg nr 10/17/06/2024
zdecydowato o niewyptacaniu dywidendy i pokryciu straty za rok obrotowy 2023 z kapitatu zakladowego Spofki
w catosci.

4,13 Zmiana zasad rachunkowosci

W okresie od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku Spodtka nie dokonata zmian w polityce
rachunkowosci.

4.14 Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Spdtka nie posiada aktywéw warunkowych. Oprécz zobowigzan warunkowych szczegétowo opisanych w
Raporcie Rocznym za 2023 r. Spétka nie posiada innych zobowigzan warunkowych.

4.15 Zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 12 wrze$nia 2024 r. VIGO Photonics S.A. zawarta z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (,EBI")
umowe finansowania (,Umowa Finansowania” lub ,Umowa”) w ramach programu InvestEU, ktéry ma na celu
zapewnienie finansowania projektow o strategicznym znaczeniu dla gospodarki, przyczyniajgcych sie do
realizacji celow polityki UE. W ramach Umowy EBI zobowigzato sie do udzielenia Spdtce finansowania w
formule pozyczki typu venture debt w maksymalnej wysokosci 21.000.000 EUR (czyli odpowiednik

90.014.400 PLN przeliczone po kursie srednim Narodowego Banku Polskiego z dnia 11 wrze$nia 2024 r. 1 EUR
= 4,2864 PLN). Ponadto, w dniu 12 wrzesnia 2024 r. Spdtka rowniez zawarta z EBI umowe w sprawie emisji
na rzecz EBI warrantow subskrypcyjnych (,Umowa Warrantowa").

Celem Umowy Finansowania zawartej z EBI jest wsparcie kontynuacji prac badawczo- rozwojowych Spotki
oraz Grupy Kapitatowej zmierzajacych do rozwoju technologii fotonicznych uktadéw scalonych (PIC), a takze
detektoréw i modutéw podczerwieni (IR). Zarzad planuje przeznaczy¢ wiekszo$¢ potencjalnych srodkéw na
rozwdj dziatalnosci badawczo-rozwojowej Spétki zwigzanej z rozwojem technologii fotonicznych uktadéw
scalonych (PIC) oraz detektoréw i modutdéw podczerwieni (IR). Projekty realizowane przez Spétke majg na
celu ulepszenie obecnej technologii i istniejgcych projektéw oraz opracowanie nowych produktéw w nowych
technologiach w celu osiggniecia ,najlepszych w swojej klasie parametréw” i najnowoczesniejszego poziomu
zaawansowania w zakresie rozwijanych technologii.

Finansowanie wypfacane bedzie w trzech transzach: Transza A w wysokosci 6.000.000 EUR, Transza B w
wysokosci 7.000.000 EUR i Transza C w wysokosci 8.000.000 EUR. Transze mogg zosta¢ wyptacone Spotce w
okresie od 12 do 36 miesiecy (zaleznie od danej transzy) od dnia wejscia w zycie Umowy. Spdtka zobowigzana
jest do sptaty kazdej z wyptaconych transz w jednej racie po uptywie 6 lat od jej uruchomienia.
Oprocentowanie dla kazdej z Transz wynosi¢ bedzie 8% w skali roku. Odsetki od kazdej transzy beda ptatne w
formule balonowej, tj. wraz ze sptatg kapitatu po uptywie 6 lat od uruchomienia danej transzy. Umowa
Finansowania jest warunkowa i wejdzie w zycie pod warunkiem uzyskania zgody jednego z bankdéw
finansujgcych dziatalnos¢ Spétki, w terminie nie dtuzszym niz 6 miesiecy od dnia podpisania Umowy
Finansowania.
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Po spetnieniu warunkdéw okreslonych w Umowie, w tym warunku skutecznego wyemitowania i zarejestrowania
przez Spotke na rzecz EBI warrantdéw subskrypcyjnych zgodnie z warunkami okreslonymi w Umowie
Warrantowej (szczegdtowo opisanej ponizej), mozliwa bedzie wyptata Transzy A.

Pozostatymi warunkami wyptaty Transzy B jest m.in.: (i) uzyskanie okreslonego w umowie poziomu
przychoddw i marzy EBITDA; oraz (ii) uzyskanie przez Spétke dodatkowego finansowania w wysokosci co
najmniej rownej kwocie 20.000.000 PLN, pochodzacego np. z dotacji, funduszy lub finansowania unijnego.
Pozostatymi warunkami wyptaty Transzy C sg, m.in.: (a) uzyskanie okreslonego w umowie poziomu
przychoddw i marzy EBITDA,; (ii) uzyskanie przez Spétke dodatkowego finansowania w wysokosci co najmniej
rownej kwocie 35.000.000 PLN, pochodzacego np. z dotacji, funduszy lub finansowania unijnego; (iii)
uzyskanie przez Spotke pierwszego wdrozenia przemystowego technologii fotonicznych uktadéw scalonych
(PIC), w tym co najmniej podpisania warunkoéw pozyskania finansowania dtuznego i kapitatowego oraz
strategie wspotpracy z kluczowymi dostawcami.

Dodatkowym wynagrodzeniem za Transze A, Transze B i Transze C bedzie wyemitowanie przez Spétke na
rzecz EBI warrantdw subskrypcyjnych odpowiadajgcych tacznie 8% w petni wyemitowanego kapitatu
zaktadowego oraz warunkowego Spotki (,Warranty”), ktdre zostang nieodptatnie objete przez EBI i bedg
uprawniac do objecia akgji Spotki (,Akcje™) po cenie nominalnej 1,00 zt.

Zaréwno EBI, jak i Spétka beda mogty anulowaé wyptate niewyptaconych Transz w przypadku, gdy ich
wyptata nie bedzie dtuzej uzasadniona w kontekscie celu i warunkéw wynikajgcych z tresci Umowy. EBI moze
anulowac niewykorzystang czes¢ finansowania lub zazgda¢ przedterminowej sptaty finansowania wraz z
naliczonymi odsetkami i wszystkimi innymi kwotami naliczonymi lub pozostatymi do sptaty na podstawie
Umowy w sytuacjach i w sposob okreslony w Umowie. W szczegdlnosci obowigzek wezesniejszej sptaty
otrzymanego finansowania przez Spétke, za wytgczeniem sytuacji wydania pisemnej zgody EBI, moze
powstac, jezeli: (a) zmianie ulegnie kontrola nad Spétka; (b) Pan Adam Piotrowski lub Pan Marcin Szrom; lub
co najmniej 2 z nastepujgcych osob: Przemystaw Kalinowski, Wtodzimierz Strupiniski lub Marcin Ratajczyk,
przestang aktywnie uczestniczy¢ w zarzadzaniu Spotka; (c) Spdtka utraci kontrole nad co najmniej 50%
udziatu w kapitale zaktadowym swoich istotnych spotek zaleznych; (e) Spotka dokona zbycia okreslonych
aktywow bez zgody EBI poza wyjatkami wskazanymi w Umowie Finansowania.

Najistotniejsze postanowienia Umowy Warrantowej sg nastepujgce:

(i) Warranty zostang objete przez EBI nieodpfatnie i bedg uprawniaty do objecia Akcji Spotki po cenie
emisyjnej rownej wartosci nominalnej kazdej Akcji;

(i) Prawa z Warrantéw do objecia Akcji moga zosta¢ wykonane w okresie 10 lat od dnia zawarcia Umowy
Warrantowej, ale po uptywie tych 10 lat Spdtka bedzie zobowigzana do wyemitowania nowych warrantéw na
kolejne 10 lat odzwierciedlajgcych warunki opisane powyzej;

(iii) Umowa Warrantowa reguluje warunki wykonania praw z Warrantéw do objecia Akcji, uzalezniajgc

to prawo w szczegolnosci od wyptaty kolejnych transz finansowania na podstawie Umowy Finansowania oraz
wystgpienia innych, okreslonych w Umowie Warrantowej zdarzen. W przypadku niewyptacenia

konkretnej transzy, EBI nie bedzie przystugiwa¢ prawo do wykonania praw z Warrantéw z nig powigzanych;

(iv) Warranty beda zbywalne na warunkach okreslonych w Umowie Warrantowej, w tym w przypadku
wygasniecia Umowy Finansowania, w sytuacji sptaty finansowania, sprzedazy majatku Spotki lub spotek z
grupy kapitatowej Spotki (z wyjatkiem przypadkéw dozwolonych w Umowie Finansowania) lub przejecia
kontroli nad Spotka (rozumiane jako przejecie bezposrednie lub posrednie kontroli nad co najmniej 50%
kapitatu zaktadowego Spétki). Umowa Warrantowa okre$la zasady zbywania i nabywania Warrantéw, w tym
przewiduje obowigzek Spdtki odptatnego nabycia Warrantéw od ich posiadacza w celu umorzenia w
okreslonych w Umowie Warrantowej przypadkach, zgodnych i zbieznych z warunkami okreslonymi w Umowie
Finansowania;
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(v) Zgodnie z Umowg Warrantowa, EBI bedzie przystugiwato prawo do zadania od Spétki odkupu badz
umorzenia Warrantow (w ramach nieodwotanej opcji, tzw. Put Option). W przypadku, gdy EBI zazada odkupu
badz umorzenia Warrantéw (w ramach opcji put) przez VIGO Photonics S.A., Spdtka bedzie zobowigzana do
uiszczenia na rzecz EBI stosownej opfaty za odkup lub umorzenie, ktérej wysokos¢ powinna odpowiadac
godziwej wartosci rynkowej Warrantow (kwota ta bedzie ustalona na podstawie szczegdtowej procedury
przewidzianej w Umowie Warrantowej, a Spotka bedzie miata prawo jg zakwestionowac). taczna kwota, ktorg
Spdtka bedzie zobowigzana zaptaci¢ na rzecz EBI z tytutu wykonania omawianego

uprawnienia nie moze przekroczy¢ 17 min EUR. Dodatkowo w zakresie nieodwotalnej opcji put, Umowa
Warrantowa reguluje réwniez zabezpieczenie Spétki przed nadmiernym wyptywem Srodkéw pienieznych
poprzez roztozenie ewentualnych ptatnosci z tytutu tej opcji na rzecz EBI na ptatnosci czgstkowe, w
odstepach 3 miesiecy pomiedzy kazdg ptatnoscig. W takim przypadku, cata ptatnosc z tytutu opcji put powinna
zostac zaptacona w przeciggu 2 lat;

(vi) W przypadku wystgpienia okreslonych zdarzen powodujgcych rozwodnienie kapitatu zakladowego Spoiki,
EBI bedzie uprawniony do objecia dodatkowych warrantéw subskrypcyjnych, z zastrzezeniem wyjatkow
przewidzianych w Umowie Warrantowej, w tym w zakresie ustalonej minimalnej ceny emisyjnej

akgji powyzej ktorej EBI nie bedzie uprawnione do objecia dodatkowych warrantdw subskrypcyjnych badz
emisji przeznaczonej dla inwestora strategicznego.

Umowa Warrantowa reguluje réwniez obowiazki Spotki w zakresie uzyskania zgody EBI na dokonanie
okreslonych czynnosci i obowigzki informacyjne wobec EBI. W wykonaniu Umowy Warrantowej Zarzad Spotki
zwofa Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktéremu przedtozy pod obrady stosowne uchwaty niezbedne do
skutecznego wyemitowania Warrantéw na rzecz EBI.

Niezaleznie od podpisanej Umowy i Umowy Warrantowej Spétka bedzie kontynuowac dziatania zmierzajgce do
zabezpieczania innych zrédet finansowania jej dziatalnosci. Spétka nie wyklucza mozliwosci, ze w przypadku
pozyskania przez Spotke alternatywnego finansowania na korzystniejszych warunkach, Umowa i Umowa
Warrantowa nie beda realizowane.

Decyzje o wykorzystaniu konkretnych rozwigzan podyktowane bedg interesem Spofki i jej akcjonariuszy oraz
uzaleznione beda od zewnetrznych warunkéw gospodarczych wptywajacych na realizacje plandw Spéiki.

W ocenie Zarzadu podpisana Umowa z EBI oraz Umowa Warrantowa moze przyczynic sie do budowania

dtugoterminowej pozycji Spotki w ramach przyjetej strategii oraz pozytywnie wptynie na ocene i postrzeganie
Spditki na rynku miedzynarodowym.

Ozarow Mazowiecki, 24 wrzesnia 2024 r.

Adam Piotrowski tukasz Piekarski Marcin Szrom

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

. s . Digitally signed by Sylwia
Sy|W|a WISﬂIEWSka' Wisniewska-Filipiak
F|I|p|ak Date: 2024.09.24 08:57:41

+02'00'

Sylwia Wisniewska-Filipiak

Gtéwna Ksiegowa
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5 SPRAWOZDANIE ZARZADU 2 DZIALALNOSCI SPOLKI
5.1  Podsumowanie dziatalnosci VIGO Photonics S.A. w I potroczu 2024 roku

5.1.1 Przychody ze sprzedazy

Spotka osiggneta 38,4 min zt jednostkowych przychoddw ze sprzedazy w I pétroczu 2024 r., o 8,44% wiecej r/r.
(w tym: sprzedaz materiatow potprzewodnikowych wyniosta 4 min zt, czyli o 45,82% wiecej r/r).

Spétka zanotowata najwiekszy wzrost w segmencie wojskowym o 96,4% r/r, segmencie materiatdw
potprzewodnikowych o 45,82% r/r oraz w segmencie transportowym — o 6,65% r/r.

Wykres 1. taczna sprzedaz w I potroczu 2024 r. | 2023 r. wg aplikacji [min zt]

20,0 19,0
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0,0
Przemyst Wojsko Transport Materiaty Nauka i medycyna Pozostate

potprzewodnikowe

6M 2024 m6M 2023
Wptyw na wyniki w I potowie 2024 r. miaty nastepujace czynniki:

=  Wzrost przychoddw w segmencie wojskowym spowodowany wiekszym popytem na produkty Spotki
zwigzane ze wzrostem wydatkow zbrojeniowych w Polsce oraz innych krajach europejskich;

= Stopniowe zwiekszanie zamodwien produkcyjnych w segmencie materiatéw potprzewodnikowe, co
Zwigzane jest z konczeniem proceséw rozwojowych oraz przechodzeniem przez klientéw do seryjnej
produkcji;

=  Przejsciowy spadek popytu po stronie odbiorcéw z przemystu potprzewodnikowego.

Wykres 2 tgczna sprzedaz w I potroczu 2024 r. wg aplikacii [%]
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Do konca I kwartatu 2024 r. stan realizacji znaczgcych umoéw i zamdwien ksztattowat sie nastepujgco:

* umowa ze spotkg z grupy Caterpillar z dnia 31 lipca 2023 r. o wartosci 3,7 min euro (informacja o
umowie podana w raporcie biezgcym nr 30/2023 z 31 lipca 2023 r.) zostala zrealizowana w 61,9%,

= umowa ze spotkg z grupy PGZ z dnia 29 sierpnia 2023 r. o wartosci 15,8 min zt (informacja
0 umowie podana w raporcie biezacym nr 31/2023 z 29 sierpnia 2023 r.) zostata zrealizowana w 2,2%

5.1.2  Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej

Jednostkowy koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug osiggnat poziom 19,97 min zt i jest on 0 14%
wyzszy niz w analogicznym okresie 2023 r., co zwigzane jest gtéwnie z:

= wzrostem wolumenu produkgji i sprzedazy;
= wzrostem kosztdw amortyzacji, spowodowanym przyjeciem nowych WNiP (technologii);
» wzrostem kosztéw zatrudnienia.

Koszty ogdinego zarzadu w I potroczu 2024 r. osiggnety poziom 11,86 min zt i byty wyzsze niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego o 31,8%.

Koszty sprzedazy w I potowie 2024 wyniosty 4,11 min zt i wzrosty w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego o 4,6%.

taczne koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej w I pétroczu 2024 r. osiggnety poziom 40,21 min zt, czyli
byly wyzsze 0 26,7% r/r.

Wykres 3 Koszty w uktadzie rodzajowym [min zt]
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5.1.3  Wynik finansowy

Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT?) w I potroczu 2024 wynidst 2,98 min zt (spadek o 60,6% r/r). EBITDA3
skorygowana* osiggneta poziom 8,8 min zt i poréwnaniu do 2023 roku spadta o 2,64 min zt (23,1%).
Skorygowany zysk netto w I potowie 2024 r. wyniost 2,46 min zi.

2 EBIT jest wielkoscig ekonomiczng jaka nie znajduje odzwierciedlenia w obowigzujacych standardach rachunkowo$ci MSR/MSSF i nie ma
zastosowania w ramach sprawozdawczosci finansowej. W zwigzku z tym w opinii Spotki stanowi ona tzw. alternatywny pomiar wynikdw
(APM). Zaprezentowana i wyliczona warto$¢ EBIT jest tozsama z zyskiem/stratg z dziatalnosci operacyjnej.

3 EBITDA jest wielko$cig ekonomiczng jaka nie znajduje odzwierciedlenia w obowigzujgcych standardach rachunkowosci MSR/MSSF i nie
ma zastosowania w ramach sprawozdawczosci finansowej. W zwigzku z tym w opinii Spotki stanowi ona tzw. alternatywny pomiar wynikdw
(APM). Zaprezentowana i wyliczona warto$¢ EBITDA stanowi sume wyniku (zysku/straty) z dziatalnosci operacyjnej i amortyzaciji.

4 EBITDA skorygowana stanowi sume wyniku (zysku/straty) z dziatalnosci operacyjnej i amortyzacji pomniejszong o rozliczenie dofinansowan
do grantéw i Srodkow trwatych
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Wykres 4 Wyniki finansowe za I pofrocze 2024 r. i 2023 r. [min z]
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m6M 2023 m6M 2024

Wyszczegolnienie (dane skorygowane o zdarzenia jednorazowe) mm

EBIT [tys. PLN] 2983 7 569
EBITDA skorygowana [tys. PLN] 8 812 11 456
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej [tys. PLN] 2 983 7 569
Amortyzacja [tys. PLN] 8971 5774
Rozliczenie dofinansowan do grantéw i Srodkdw trwatych [tys. PLN] -3 142 -1916
Program motywacyjny [tys. PLN] 0 29
Rentownos¢ EBIT 7,8% 21,4%
Rentownos¢ EBITDA skorygowana 22,9% 32,3%
Rentownos¢ netto skorygowana 6,4% 23,3%

Rentownos¢ netto skorygowana w I potroczu 2024 wyniosta 6,4% i w porownaniu do analogicznego okresu
roku 2023 spadta o 16,9 pp. Rentownos¢ EBITDA skorygowana wyniosta 22,9% (spadek o 9,4 pp r/r), z kolei
rentownos$¢ EBIT wyniosta 7,8% (spadek o 13,6 pp r/r).
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Wykres 5 Rentownosc¢ w I potroczu 2024 r. i 2023 r. (%)
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5.2  Wydarzenia zwigzane ze Spotka

20 stycznia Publikacja nowego katalogu produktowego VIGO Photonics

23 — 25 stycznia Uczestnictwo w konferencji OPTRO (Francja)

27 stycznia — 1 lutego ~ Uczestnictwo w migdzynarodowych targach Photonics West 2024 w USA.

28 stycznia Prezentacja nowej rodziny akcesoriéw do modutu AMS

Uczestnictwo i sponsoring Targdw Pracy dla Elektronikdw i Informatykéw 1.2
23 marca na Politechnice Warszawskiej.
15-19 kwietnia Udziat Zespotu VIGO USA w konferencji Analyzer Technology

o Uczestnictwo w konferendji i targach SPIE Defense and Commercial Sensing
21-25 kwietnia (USA).

o National Academic Forum on Laser Spectroscopy, sponsoring chinskiej
23-25 kwietnia konferencji poswieconej tematyce analizy gazow

_ Uczestnictwo w konferencji OffShore Technology, networking z sektorem
6-9 maja militarnym na rynku USA.

) Sponsoring i udziat w konferencji SOF Week w USA. Budowanie relacji z
6-10 maja sektorem militarnym USA.

] Podpisanie umowy dotyczacej dofinansowanie projektu HyperPIC w ramach
14 maja IPCEI.

Prezentacja naukowa oraz udziat w konferencji International Conference on

12-17 maja Metal Organic Vapor Phase Epitaxy.

14-15 maja Udziat w wydarzeniu Photonics Partnership Annual Meeting oraz pokazanie
planéw zwigzanych z projektem HyperPIC.

21 maja Uczestnictwo w konferencji Poland Industry Day.

21-23 maja Udziat w targach Border Security Expo i prezentowanie naszych produktéw

dla sektora bezpieczenstwa i obronnosci w USA.

22-25 maja Uczestnictwo i prelekcja w targach Norsk elektro-optikkmgte w Norwegii.
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26-30 maja

5-6 czerwca
11-13 czerwca
17-21 czerwca

15-21 czerwca

27 czerwca

23-28 czerwca

Uczestnictwo konferencji Optics and Photonics Days Finland.
Udziat w konferencji Sensor Decade w celu analizy trendéw rynkowych.

SENSOR+TEST (Niemcy) stoisko targowe prezentujgce produkty VIGO
Photonics.

Uczestnictwo w najwiekszym evencie branzy militarnej EUROSATORY.

Prelekcja poswiecona detektorom III-V oraz sponsoring wydarzenia
International School and Conference on the Physics of Semiconductors

Organizacja webinarium po$wieconego zastosowaniu detektoréw VIGO
Photonics w aplikacjach zwigzanych z analizg gazow.

Sponsoring konferencji oraz wystgpienie na konferencji MIRAQLS.

5.3 Realizacja projektéw badawczych i rozwojowych

Spotka realizuje nastepujace projekty badawczo-rozwojowe (szczegdtowa informacja o poszczegdlinych
projektach zostata podana w Raporcie Rocznym Spotki za 2023 r.5):

Projekt Data
podpisania

Okres
realizacji
Projektu

Budzet
projektu
dla Spofki
[tys. PLN]

Kwota
dofinansowanie

umowy dla Spotki

PEMIR — ,opracowanie detektorow  15.03.2021 1115 836 01.03.2021
Sredniej podczerwieni
wykorzystujgcych wzmocnienie 31.01.2024
plazmonowe
TRAVEL — nowe przezroczyste 22.02.2021 472 354 01.10.2020
elektrody dla laseréw VCSEL

29.02.2024
MIRPIC - ,Technologie ukfadéw  25.05.2021 9492 6801 01.04.2021
fotoniki scalonej na zakres Sredniej
podczerwieni 31.12.2024
TRIAGE = Ultra-  01.01.2021 1967 1377 01.01.2021
broadband infrared gas sensor for
pollution detection (420 392,25 (294 274,58 31.08.2024

EUR) EUR)
Photogenic - Photonics on 22.06.2022 6 230 6230 01.10.2022
Germanium - New Industrial
Consortium (1 331 250.00 (1 331 250.00 30.09.2025
EUR) EUR)
5 Dostepny: https://vigo.com.pl/raporty/wyniki-finansowe-za-2021/
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6. Al-Prism - AI Powered human-  23.05.2022 1122 785 01.10.2022
centred Robot Interactions for
Smart Manufacturing (239 700.00 (167 790.00 30.09.2025
EUR) EUR)
7. MINIBOT- Miniaturized Board- 02.12.2022 2711 2711 01.12.2022
mountable Optical Transceiver for
high data rate military satellite (609 098.84 (609 098.84 30.11.2025
communications EUR) EUR)
8. OPMMEG - Optically- pumped 04.11.2022 2225 2225 01.12.2022
magnetometer arrays for
magnetoencephalography (500 000,00 (500 000,00 30.11.2025
EUR) EUR)
9. IBAIA- Innovative environmental 30.11.2022 1 498 1498 01.12.2022
multisensing for waterbody quality
monitoring and remediation (336 625.00 (336 625.00 30.11.2026
assessment EUR) EUR)
10. BROMEDIR- Broadband MEMS- 17.11.2022 1964 1964 01.01.2023
based infrared spectrometers: the
core of a multipurpose spectral (441 375.00 (441 375.00 30.06.2026
sensing photonic platform EUR) EUR)
11. LWIRPSBDA- Detektory  14.06.2023 1163 680 01.04.2023
dtugofalowe wspomagane
antenami dielektrycznymi 31.03.2026

W 2021 Zarzad przedstawit nowg Strategie na lata 2021-2026, W I etapie, obejmujgcym lata 2021-2023,
Spotka koncentrowata sie na:

1.

Kontynuacji
fotonicznych  ukfadéw

rozpoczetych projektdw
scalonych,

detektoréow

rozwojowych, w tym tych
materiatow

II-V,

epitaks;ji

rozwijajagcych technologie
materiatow

potprzewodnikowych, technologii zrodet podczerwieni,

2. Rozwoju bazy technologicznej i technicznej, wspdinych dla kluczowych inicjatyw prowzrostowych
poprzez inwestycje w R&D oraz uniwersalng infrastrukture,

3. Dokonaniu, m.in. w oparciu o efekty projektow R&D, analize sytuacji rynkowej, wyboru najbardziej
perspektywicznych i najlepiej rokujacych inicjatyw wzrostowych, oraz przygotowanie planu
inwestycyjnego niezbednego dla ich realizacji.

W drugiej fazie strategii spotka skupia sie na komercjalizacji wynikéw badan naukowych, poprzez prowadzenie
nastepujacych inicjatyw strategicznych:

Inicjatywa Detektory

Celem inicjatywy Detektory jest:
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a. doskonalenie technologii i proceséw produkcyjnych produktéw opartych o tellurek kadmowo
rteciowy (MCT). Szczegdlng uwage przywigzuje sie do wprowadzania nowych produktéw na rynek
zastosowan przemystowych, technik wojskowych i kosmicznych, na rynkach geograficznych
nieobjetych regulacjami wylgczajacymi stosowanie rteci i kadmu w detektorach. W ramach
programu skupionego wokdt rozwoju produktdw MCT realizowane sg dwa portfele projektdw. Portfel
MCT+ oraz portfel LN2.

b. Wprowadzenie do oferty VIGO rodziny detektorow opartych o materiaty III-V. W zwigzku z
wprowadzeniem w obszarze Unii Europejskiej Dyrektywy RoHS, w perspektywie kilku lat na rynku
cywilnym ograniczona zostanie mozliwos¢ obrotu towarami zawierajgcymi substancje ryzykowne dla
$rodowiska (takich jak np.: rtec). Przygotowujac sie na te zmiany firma od kilku lat rozwija detektory
oparte na materiatach A3B5, np: antymonkach indu i arsenu.

c. wejscie na istniejacy rynek detektoréw pracujgcych w zakresie tzw. krétkiej podczerwieni (SWIR —
Short Wavelength Infrared), ktére majg potencjat do zastosowania w elektronice uzytkowej (m.in.
do pomiaru réznych zwigzkdw w ludzkim ciele — m.in. pomiaru poziomu glukozy, alkoholu czy
mleczandw).

W ramach rozwoju detektorow MCT: najwazniejsze cele projektow w ramach portfela MCT+ to
zmniejszenie kosztéw produkcji aktualnych produktoéw oraz opracowanie nowych produktéw, ktore
sa odpowiedzig na problemy i aplikacje zglaszane przez klientéw. Obnizenie kosztéw produkcji
odbywa si¢ poprzez automatyzacje produkcji oraz zwigkszania uzyskow. W ramach celu drugiego,
zZwigzanego z wprowadzeniem do oferty detektordw z rodziny z materiaty III-V grupa realizowata i realizuje
szereg rozwojowych projektow dofinansowanych: w tym: projekt POLTUR4/PEMIR/2/2021 pt. ,,Opracowanie
wysokotemperaturowych detektoréw $redniej podczerwieni wykorzystujgcych wzmocnienie plazmonowe”,
akronim: PEMIR. Realizacja projektu zakonczyta sie w styczniu 2024 roku. Celem projektu byto opracowanie
wysokotemperaturowych detektoréw Sredniej podczerwieni (3—-16 pm) wykorzystujgcych plazmoniczne
wzmocnienie absorpcji, ktdre zapewni wzrost stosunku sygnatu do szumu i szybkosci odpowiedzi w
temperaturze pokojowej badz w temperaturach osiggalnych przy uzyciu chtodziarek Peltiera.
Zaproponowane w projekcie detektory mogg znalez¢ zastosowanie na wielu istniejgcych i nowych rynkach,
w tym: przemystowym (motoryzacja, kontrola produkcji), Srodowiskowym (kontrola zanieczyszczen),
medycznym i wojskowym. Catkowity koszt projektu wynosi: 1 115 343,81 zl, z czego wysoko$¢
dofinansowania to: 836 507,86 zt. Projekt wspotfinansowany przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju w
ramach konkursu POLTURA4.

Innym realizowanym, w tym obszarze, projektem jest TRIAGE, ,Ultra- broadband infrared gas sensor for
pollution detectior’’ (identyfikator umowy o grant: 101015825), w ramach ktérego: opracowana zostanie
inteligentna i kompaktowa sie¢ czujnikow jakosci powietrza stuzacych hiperspektralnemu wykrywaniu
wszystkich istotnych gazow zanieczyszczajgcych atmosfere. Rolg VIGO w projekcie jest opracowanie i
dostarczenie dedykowanych modutéw detektorow podczerwieni do czujnikéw TRIAGE. Naszg rolg jest
réwniez optymalizacja modutéw detekcyjnych, majgca na celu osiggniecie jak najlepszej zgodnosci z
wymaganiami projektu i umozliwiajgca integracje ze spektrofotometrem FTIR. Projekt realizowany jest w
miedzynarodowym konsorcjum ztozonym z dziewieciu partneréw. Okres realizacji: 1.01.2021-31.08.2024.
Catkowite koszty projektu to: 5 853 623,50 EUR, z czego dofinansowanie UE wynosi: 4 994 300,96 EUR.
Projekt jest dofinansowany z programu Horyzont 2020.

Kolejnym realizowanym przez spotke projektem w inicjatywie detektory w ramach programu rozwoju
detektoréw opartych o materiaty III-V jest Ai-Prism, Al Powered human-centred Robot Interactions for
Smart Manufacturing’ (identyfikator umowy o grant: 101058589), w ramach ktérego VIGO we wspotpracy
z partnerami w tym z Siecig Badawcza tukasiewicz — PIAP zaimplementuje w swoim $rodowisku
produkcyjnym robota wspieranego sztuczng inteligencja. To innowacyjne rozwigzanie postuzy do
zautomatyzowania jednego z etapéw produkcji unikalnych soczewek immersyjnych. Technologia i wdrozenie
majg na celu ulatwienia oceny wydajnosci, mozliwosci przenoszenia, skalowalnosci i wdrazania rozwigzan
robotycznych wspieranych Al na duzg skale. Projekt realizowany jest w miedzynarodowym konsorcjum
ztozonym z dwudziestu pieciu partnerdw. Okres realizacji: 1.10.2022-30.09.2025. Catkowite koszty projektu
to: 12 533 996,00 EUR, z czego dofinansowanie UE wynosi: 9 335 578,88 EUR. Projekt jest dofinansowany
z programu Horyzont Europe.

Kolejnym projektem realizowanym przez spétke w tym obszarze jest projekt IBAIA, ,INNOVATIVE
ENVIRONMENTAL MULTISENSING FOR WATERBODY QUALITY MONITORING AND REMEDIATION
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ASSESSMENT" (identyfikator umowy o grant: 101092723), w ramach ktérego zostang opracowane
innowacyjne moduty detekcyjne pracujgce in situ (bez koniecznosci przewozenia probki do laboratorium),
dziatajgce w czasie rzeczywistym, dajgce mozliwos¢ szybszego i skuteczniejszego monitorowania Srodowiska
wodnego. W ramach projektu VIGO jest zaangazowane w opracowanie przetwornikdw w zakresie $redniej
podczerwieni; wytwarzanie struktur epitaksjalnych QCL, produkcje detektora fotonicznego oraz w udziat w
integracji wyprodukowanego systemu. Projekt realizowany jest w miedzynarodowym konsorcjum ztozonym
z siedemnastu partnerow. Okres realizacji: 1.12.2022-30.11.2026. Catkowite koszty projektu to: 4 786
433,75 EUR, z czego dofinansowanie UE wynosi: 4 786 435,00 EUR. Projekt jest dofinansowany z programu
Horyzont Europe.

Ostatnim rozpoczetym projektem dofinansowanym Inicjatywy jest projekt LWIRPSBDA pt: “Detektory
dtugofalowe wspomagane antenami dielektrycznymi”. Celem projektu jest opracowanie i zademonstrowanie
nowego przyrzadu detekcyjnego pracujgcego w warunkach wysokotemperaturowych (HOT — high operating
temperature, 230 K w pierwszym etapie i 300 K) i w zakresie dtugofalowym — 10.6 mikrometra o parametrach
detekcyjnych przewyzszajacych dostepne obecnie na rynku detektory z HgCdTe. Proponowana architektura
przyrzadu pozwoli uzyska¢ wyzsze wykrywalnosci dzieki ograniczeniu objetosci detektora, tym samym,
ograniczeniu poziomu szumow i zwiekszeniu sprzezenia optycznego poprzez zastosowanie anteny
dielektrycznej z amorficznego krzemu, optymalizowanej na zakres dtugofalowy (10. 6 mikrometra). Struktura
detektora bedzie osadzana na bazie supersieci-II rodzaju InAs/InAsSb. Zastosowanie anteny dielektrycznej
pozwoli zwiekszy¢ wydajno$¢ kwantowag 2.5 razy dla dtugosci fali 10.6 mikrometra. Okres realizacj
01.04.2023-31.03.2026. Catkowite koszty projektu to: 1 865 357,04 PLN, w tym dofinansowanie 1 382
257,04 PLN. Projekt wspoffinansowany przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju w ramach konkursu X
konkursu na wspdlne projekty bilateralne w ramach wspédtpracy polsko — tajwanskiej (2022)

W ramach trzeciego celu gtdwnego Inicjatywy w 2024 beda wdrazane rozwigzania wypracowywane w
ramach prac toczacych sie w dotychczasowym obszarze ,Tani modut detekcyjny” — zaktadajgcego
wprowadzenie na rynek tanich (ponizej 100 EUR) modutéw detekcyjnych (detektoréw ze wzmocnieniem
sygnatu) do szerokiego stosowania w zastosowaniach przemystowych i ochronie Srodowiska.

Inicjatywa PIC

Celem Inicjatywy jest rozwoj systemdw optoelektronicznych dla fotoniki zakresu podczerwieni. Docelowo
bedg one miaty posta¢ hybrydowych fotonicznych uktadéw scalonych PICs (ang. Photonic Integrated
Circuits). PICs to uktady fotoniczne sktadajgce sie z wielu komponentéw optycznych i elektronicznych o
roznych funkcjonalnosciach zintegrowanych na wspdlnym, najczesciej potprzewodnikowym, podtozu.
Pierwszym zadaniem w tym zakresie bedzie opracowanie uktadu PIC'a pracujgcego w zakresie dtugosci fal
3-5,5 um, rozumianego jako monolitycznie zestawione: zrodto (lasery), detektor, elementy optyki i
elektronika. Potencjalne zastosowania takiego PICa to:

e analizy sktadu chemicznego gazéw,

e analiza zanieczyszczen w cieczach,

e FSO (free space communication),

¢ medyczne, telemedycyna, zwigzane z detekcjg gazu.

W ramach Inicjatywy zostanie zbudowania platforma technologiczna umozliwiajgca masowe wytwarzanie
zintegrowanych obwoddéw fotonicznych na zakres $redniej podczerwieni, jak réwniez wejscie na rynek
producentow uktadow fotoniki scalonej, poprzez przedstawienie grupie kluczowych klientdw (aplikacje
mobilne, IoT, wearables) demonstratorow technologii, a nastepnie wytworzenie serii pilotazowych do testow
u klienta. Inicjatywa stanowi kontynuacje prac programu ,systemy optoelektroniczne” — z poprzedniej
strategii firmy.

W kwietniu 2021 roku Grupa podpisata umowe na realizacje projektu pt. ,Technologie uktadéw fotoniki
scalonej na zakres Sredniej podczerwieni”, akronim: MIRPIC, nr umowy: TECHMATSTRATEG-
111/0026/2019-00. Wynikiem projektu bedzie innowacja produktowa w postaci specjalizowanych uktadow
fotoniki scalonej (ASPIC) przeznaczonych do pracy w zakresie Sredniej podczerwieni, MidIR (3- 5,5 um). W
szczegolnosci zaprojektowane, wytworzone i przetestowane zostang poszczegdlne bloki funkcjonalne
(building blocks) niezbedne do definiowania uktadéw ASPIC, co pozwoli na zaprojektowanie, wytworzenie i
zbadanie parametréw demonstratora uktadu ASPIC. Demonstrator bedzie odzwierciedlat typowe cechy
charakterystyczne dla uktadow fotoniki scalonej, tj. wielokanatowos¢, integracja na wspdinym podtozu,
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interfejsy elektroniczne i optyczne oraz packaging. Projekt jest wspotfinansowany przez Narodowe Centrum
Badan i Rozwoju w ramach programu TECHMATSTRATEG. Okres realizacji: 1.04.2021-31.12.2024 Catkowity
koszt realizacji projektu: 29 255 381,61 zt, z czego dofinansowanie to: 26 564 942,41 zi.

W pazdzierniku 2023 wraz z partnerami z Politechniki Warszawskiej i Europejskiego Regionalnego Centrum
Ekohydrologii PAN zainicjowano projekt FOSMO “Opracowanie innowacyjnego fotonicznego systemu
monitoringu zasobéw wodnych” Celem projektu jest opracowanie systemu monitorowania zasobow wodnych
implementujgcego nowo opracowane bezodczynnikowe metody fotoniczne. W pierwszej fazie opracowane i
przetestowane zostang laboratoryjne metody pomiarowe, a nastepnie implementujgce je uklady
miniaturowych czujnikéw. W miare postepu projektu bedg opracowywane elementy akcesoryjne ktére po
integracji z czujnikami stworzg multiparametryczne sondy, autonomiczne w zakresie zasilania i komunikacji.
Réwnolegle prowadzone bedg procedury walidacyjne, ktére pozwolg na potwierdzenie poprawnosci dziatania
zaprojektowanych czujnikéw i sond.

VIGO Photonics S.A. w ramach realizacji projektu FOSMO bedzie zaangazowany w realizacje nastepujacych
zadan: opracowanie czujnikow - uktadéw detekcyjnych, opracowanie autonomicznej sondy pomiarowej oraz
demonstracja i testy autonomicznej sondy pomiarowej w warunkach platform badawczych. Projekt
wspdtfinansowany przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju w ramach programu HYDROSTRATEG. Okres
realizacji 01.10.2023- 31.09.2026. Catkowity koszt realizacji projektu: 23 962 066,25 PLN, w tym wysokos¢
dofinansowania 20 214 504,06 PLN.

W styczniu 2023 roku na podstawie umowy 101092697 rozpoczeto projekt BROMEDIR “Szerokopasmowe
spektrometry podczerwieni oparte na systemach mikroelektromechanicznych: fundament wielofunkcyjnej
platformy fotonicznej”. Celem projektu BROMEDIR jest opracowanie i przetestowanie demonstratorow
systemu, ktory bedzie w stanie zaspokoic rosngce rynkowe zapotrzebowanie na zminiaturyzowane czujniki,
analizujgce wiele parametrow chemicznych w tym samym czasie. Od wielu lat jednoczesny pomiar wielu
substancji mozliwy jest dzieki uzyciu metody Spektroskopii. W projekcie BROMEDIR opracowana zostanie
nowa generacja miniaturowych spektrometrow, ktére nastepnie zostang przetestowane w nastepujacych 3
obszarach zastosowan: rolnictwie, monitoringu jakosci tancucha dostaw wodoru i kontroli jakosci paliwa.
Gtownymi zadaniami VIGO w projekcie s3: opracowanie nowoczesnego niechtodzonego detektora
fotonicznego na $érednig podczerwien; udziat w integracji i testach ultrakompaktowego spektrofotometru
FTIR ; udziat w walidacji spektrofotometru FTIR w odpowiednich srodowiskach (testy srodowiskowe); udziat
w ocenie wydajnosci i opracowaniu rekomendacji. Okres realizacji: 1.01.2023-30.06.2026. Catkowite koszty
projektu to: 4 999 821,25 EUR, poziom dofinansowania UE wynosi 100%. Projekt jest dofinansowany z
programu Horyzont Europe.

W dniu 12 czerwca 2023 roku VIGO poinformowato w komunikacie do akcjonariuszy o zatwierdzeniu przez
Komisje Europejska maksymalnej wysokosci pomocy publicznej dla spotki w kwocie 102,9 min EUR na
realizacje projektu: HyperPIC. Nastepnie w dniu 23.02.2024 spotka zostata wpisana na liste podmiotéw
rekomendowanych do dofinansowania. Finalnie 15.05.2024 zostata podpisana zostata Umowa (0 numerze
FENG.02.10-IP.01-0005/23-00) o dofinansowanie na projekt HyperPIC - Fotoniczne ukfady scalone do
zastosowan w $redniej podczerwieni. Celem projektu HyperPIC jest opracowanie i wdrozenie technologii
zintegrowanych fotonicznych uktadéw scalonych przeznaczonych do detekcji w zakresie Sredniej
podczerwieni, budowa kompletnej linii produkcyjnej fotonicznych uktadéw scalonych w zakresie Sredniej
podczerwieni oraz utworzenie kompletnego taficucha dostaw dla tych uktadéw. Projekt wymaga opracowania
nowych technologii, poniesienia istotnych naktadéw inwestycyjnych i operacyjnych, a takze nakladéw na
komercjalizacje nowych produktéw na dynamicznym rynku. Kosztami kwalifikowanymi w projekcie s
naktady na prace badawczo-rozwojowe, naktady na budowe nowej linii produkcyjnej oraz koszty operacyjne
po uruchomieniu nowej linii produkcyjnej. Realizacja projektu planowana jest w latach 2023-2029.
Maksymalna wysoko$¢ pomocy publicznej w projekcie wynosi 440,5 min zt przy tgcznym koszcie wynoszgcym
853,1 min zt. Bardziej szczegotowe informacje o projekcie sy dostepne na stronie internetowej Spofki.

Inicjatywa Matryce

Celem inicjatywy jest opracowanie technologii i zbudowanie kompetencji w zakresie wytwarzania detektoréw
matrycowych zaréwno chtodzonych (termowizyjnych) jak i niechtodzonych (SWIR InGaAs), epitaksja,
processing duzej gestosci, ROIC, hybrydyzacja, hermetyzacja.
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Kontynuacja programu Matryce w ramach nowej strategii ma na celu opracowanie technologii produkcji
matryc chtodzonych detektoréow podczerwieni. Poczagtkowo opracowane zostang matryce chtodzone o
parametrach technicznych kompatybilnych z istniejgcym na rynku sprzetem, ktéry ma juz swoje
zastosowanie w przemysle, umozliwi to ptynne przejscie od fazy badawczej do produkcyjnej. W kolejnym
kroku $ledzac Swiatowe trendy prace skupig sie nad konkurencyjnymi rozwigzaniami technologicznymi.
Wszechobecno$¢ promieniowania podczerwonego znajduje szereg zastosowan jego detekcji. Przemyst
opiera rozwigzania w tej dziedzinie na komponentach pozyskiwanych od nielicznych zagranicznych
dostawcéw.

Inicjatywa Epitaksja MOCVD

Celem Inicjatywy jest rozwoj epitaksji materiatéw potprzewodnikowych III-V oraz produkgji zrddet bliskiej
podczerwieni (laseréw VCSEL) oraz ciggte doskonalenie produkcji heterostruktur epitaksjalnych zwigzkéw
potprzewodnikowych na bazie GaAs i InP metodg MOCVD, prowadzace do opanowania na poziomie beyound
state-of-the-art technologii epitaksiji struktur: PD, ext InGaAs, PD InGaAs 1.7, QCL, VCSEL, LD, TJSC.

W ramach inicjatywy Grupa w lutym 2024 roku zakonczyla realizacje projektu TRAVEL pt. ,Nowe
przezroczyste elektrody dla laserow VCSEL”, numer umowy: M-ERA.NET2/2019/9/2020. Projekt realizowany
byt wspdlnie z Politechnikg tddzkg i Laboratory for Analysis and Architecture of Systems CNRS. Projekt miat
na celu stworzenie optacalnej przemystowo metody wytwarzania laserow VCSEL z przezroczystg elektrodg
jako gornym kontaktem i nieregularng aperturg, ktdére umozliwiajg bardziej efektywng konwersje energii
elektrycznej w energie optyczng. Zadaniem VIGO w projekcie byto wytwarzanie struktur charakteryzujgcych
sie wysokimi parametrami optycznymi i wysokg powtarzalnoscig wymaganymi w produkcji tego typu laseréw.
Wzrost struktury epitaksjalnej bedzie zakonczony wytworzeniem urzadzenia i jego charakteryzacjg. Lasery
VCSEL sa szeroko stosowane w przemysle fotonicznym, gtdwnie w systemach tgcznosci bliskiego zasiegu,
LIDARach, sensorach typu time-of-flight (ToF), autonomicznych pojazdach, robotach i samolotach
bezzatogowych. Projekt byt wspétfinansowany przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju w ramach
konkursu M-ERA.NET Call 2019. Koszty kwalifikowane projektu to: 1 142 725,35 zt z czego 1 024 808,10 zt
wynosi warto$¢ dofinansowania.

W 2024 w obszarze Inicjatywy Grupa kontynuowata realizacje tez trzech projektéw dofinansowanych ramach
programu Horizon Europe. W$rdd nich projektem o najwiekszym budzecie jest: Photogenic ,,Photonics on
Germanium — New Industrial Consortiun” (numer umowy: 101069490), w ramach ktérego opracowywana
jest innowacyjna technologia produkgji struktur epitaksjalnych VCSEL na podtozach germanowych. Projekt
zaktada iteracyjng optymalizacje wzrostu technikami MBE i MOCVD, zakonczong osiggnieciem wysokiej
jakosci krystalicznej wytwarzanych struktur, ktére cechowac bedg konkurencyjne parametry w stosunku do
VCSELs produkowanych na podiozach GaA. Rolg VIGO w projekcie jest opracowanie technologii wzrostu
struktur VCSEL na podtozach z germanu technikg MOCVD oraz szeroka wspoétpraca w zakresie rozwoju
technologii wykonania przyrzadéw laserujgcych. Projekt realizowany jest w miedzynarodowym konsorcjum
zZtozonym z siedmiu partneréw. Okres realizacji: 1.10.2022-30.09.2025. Catkowite koszty projektu to:
4 788 752,00 EUR, z czego 100% stanowi dofinansowanie z UE. Projekt jest dofinansowany z programu
Horyzont Europe.

Drugim z uruchomionych w 2022 roku projektdéw, a kontynuowanych w 2024 roku dofinansowanych w
inicjatywie jest OPMMEG, ~OPTICALLY-PUMPED MAGNETOMETER ARRAYS FOR
MAGNETOENCEPHALOGRAPHY” (numer umowy: 101099379), w ramach ktdrego zostanie opracowana
matryca OPM (optycznie pompowanych magnetometrow), ktora bedzie przeznaczona do szerokiego
zastosowania w Magnetoencefalografii — bezinwazyjnej technice obrazowania stuzacej do badania m.in.
funkcji ludzkiego moézgu. Metoda ta umozliwiajgca pomiar aktywnos$ci moézgu z dobrg rozdzielczoscig
przestrzenng i czasowq. Gtdwnym zadaniem VIGO w projekcie sg jest opracowanie, zaprojektowanie i
epitaksja heterostruktur VCSEL, processing VCSELi oraz testy optoelektroniczne. Projekt realizowany jest w
miedzynarodowym konsorcjum ztozonym z pieciu partneréw. Okres realizacji: 01.12.2022-30.11.2025.
Catkowite koszty projektu to: 2 483 327,50 EUR, z czego 100% stanowi dofinansowanie z UE. Projekt jest
dofinansowany z programu Horyzont Europe.

Ostatnim z trzech wspomnianych projektem dofinansowanym w ramach inicjatywy Epitaksjalnej jest Mini-
BOT ,MINIATURIZED BOARD-MOUNTABLE OPTICAL TRANSCEIVER FOR HIGH DATA RATE MILITARY
SATELLITE COMMUNICATIONS” (numer umowy: 101102948) ktérego gtdwnym celem jest stworzenie
uktadow do komunikacji satelitarnej. Jednym z kluczowych komponentéw opracowywanego systemu
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komunikacji bedg VCSEL'e. VIGO Photonics S.A. w ramach realizacji projektu Mini-BOT bedzie zaangazowana
w opracowanie konfiguracji i interfejsow modutu do komunikacji oraz produkcje, testy heterostruktury
epitaksjalnej do VCSELi, a takze opracowanie i montaz catego modutu optoelektronicznego. Projekt
realizowany jest w miedzynarodowym konsorcjum ziozonym z pieciu partneréw. Okres realizacji:
01.12.2022-30.11.2025. Catkowite koszty projektu to: 3 422 099,17 EUR, z czego 100% stanowi
dofinansowanie z UE. Projekt jest dofinansowany z przez Komisje Europejska w ramach Europejskiego
Funduszu Obrony.

Na obecnym etapie prac rozwojowych Zarzad Spotki nie przewiduje zagrozen dla realizacji zadnego projektow
w ramach tej inicjatywy.
5.4  Czynniki, ktdre bedg miaty wptyw na wyniki w II potroczu 2024 r. oraz w kolejnych okresach

5.4.1 Perspektywy krotkookresowe

Przychody z dziatalnosci operacyjnej

Bazujgc na obecnym portfelu zamowien Spdtka spodziewa sie istotnego wzrostu przychodéw w kolejnych 4
kwartatach, zwlaszcza w nastepujacych aplikacjach:

»  przemystowym, co zwigzane jest z wprowadzeniem do sprzedazy nowej rodziny produktéw chtodzonych
LN2, jak réwniez silnym popytem na detektory do analizy gazéw, zwtaszcza na rynku amerykarskim
oraz azjatyckim,

= wojskowym, co zwigzane jest ze wzrostem zamdwien od kluczowych klientéw z rynku europejskiego,
jak réwniez trwajacymi projektami rozwojowymi dla klientéw z rynku amerykanskiego,

= materiatéw potprzewodnikowych — w zwigzku z uruchomieniem seryjnej produkcji struktur laserowych
dla klienta europejskiego oraz istniejgcym pipelinem projektdw rozwojowych dla innych klientow.

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Spotka nie zaktada istotnego zwiekszenia kosztow dziatalnosci operacyjnej w stosunku do kosztow poniesionych

w I potowie 2024 r.

5.4.2  Perspektywy dtugookresowe
W czerwcu 2021 r. Zarzad przyjagt nowg strategie do realizacji w latach 2021-2026.

Strategia zaklada, ze podstawowy cel, jakim jest pomnazanie kapitatu i wzrost wartosci dla Akcjonariuszy, w
perspektywie do 2026 r. bedzie realizowany poprzez kontynuacje rozwoju na globalnym rynku fotoniki, w tym
wspieranie rozwoju segmentow rynku w ktorych Spoétka jest obecna oraz poszerzenie zakresu dziatalnosci o
nowe obszary.

Zarzad identyfikuje szereg potencjalnych szans biznesowych w ramach rynku fotoniki, ktérych wykorzystanie
moze pozwoli¢ na realizacje ambicji wzrostowych w perspektywie 2026. Za najbardziej perspektywiczne z
potencjalnych inicjatyw wzrostowych Zarzad uznaje:

a) Eksploracje rynku detektordw MCT (HgCdTe), w tym ekspansje (geograficzng, segmentowq)
w obszarach rynku nieobjetych regulacjami wytgczajgcymi stosowanie rteci i kadmu w detektorach,

b) Rozwdj technologii detektoréw i modutdéw podczerwieni z materiatow powstatych na bazie zwigzkow z
IIT i V grupy uktadu okresowego pierwiastkow, zgodnych ze wspolnotowg dyrektywg Restriction of
Hazardous Substances (RoHS),

c) Rozwdj epitaksji materiatdw potprzewodnikowych III-V oraz produkcji zrodet bliskiej podczerwieni
(laseréw VCSEL),

d) Rozwdj technologii zrédet podczerwieni,

e) Rozwdj technologii systeméw optoelektronicznych i fotonicznych uktadéw scalonych dla $redniej oraz
krétkiej podczerwieni,
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f) Rozwdj technologii matryc detektordw podczerwieni.
Realizacja Strategii VIGO 2026 podzielona jest na II etapy.
Perspektywa 2021-2023
W I etapie, obejmujgcym lata 2021-2023, koncentrowano sie na:

1) Kontynuacji rozpoczetych projektdw rozwojowych, w tym technologii fotonicznych uktaddw scalonych,
detektorow z materiatdow III-V, epitaksji materiatdw potprzewodnikowych, technologii Zrédet
podczerwieni,

2) Rozwoju bazy technologicznej i technicznej, wspdinych dla kluczowych inicjatyw prowzrostowych
poprzez inwestycje w R&D oraz uniwersalng infrastrukture,

3) Dokonaniu, m.in. w oparciu o efekty projektéow R&D, analize sytuacji rynkowej, wyboru najbardziej
perspektywicznych i najlepiej rokujgcych inicjatyw wzrostowych, oraz przygotowanie planu
inwestycyjnego niezbednego dla ich realizacji.

W czerwcu 2021 r. opublikowano nastepujgce cele strategiczne:
1) 67 min zt przychoddw i 29,5 min zt EBITDA w 2021 r,
2) 80 min zt przychodéw i 33,5 min zt EBITDA w 2022 r.
3) 100 min zt przychoddéw i 40 min zt EBITDA w 2023 r.

Ze wzgledu na niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym Spédtka nie zrealizowata celu w 2022 i
2023 r.

Natomiast wdrazanych jest obecnie szereg inicjatyw wzrostowych, ktére maja zapewni¢ trwaty wzrost
przychoddow ze sprzedazy w kolejnych latach.

Perspektywa 2024-2026

W II etapie Spdtka bedzie koncentrowac sie na wdrozeniu i realizacji wybranych w etapie I Strategii najbardziej
perspektywicznych inicjatyw wzrostowych, w tym na:

=  Przyspieszeniu wzrostu sprzedazy w inicjatywach rozwojowych stanowigcych podstawowg dziatalno$¢
(sprzedaz detektoréw i modutéw podczerwieni oraz materiatéw potprzewodnikowych), poprzez wsparcie
dziatalnosci operacyjnej w catym tancuchu wartosci, w tym zwtaszcza inwestycje w rozwoj wiasnych
struktur sprzedazy na kluczowych rynkach oraz kontynuacje rozwoju technologii i nowych produktéw,
w celu dalszego umocnienia pozycji jako wiodgcego dostawcy fotonowych detektoréw Sredniej
podczerwieni oraz dostawcy materiatow potprzewodnikowych do zastosowan w fotonice i
mikroelektronice

= Kontynuacji projektu zwigzanego z rozwojem technologii matryc detektoréw podczerwieni do
zastosowan cywilnych i wojskowych oraz uruchomieniem seryjnej produkcji matryc detektorow
podczerwieni.

» Realizacji projektu zwigzanego z rozwojem technologii fotonicznych uktadéw scalonych, a nastepnie
wdrozeniem ich do seryjnej produkcji w ramach Inicjatywy PIC. Najwazniejszym projektem w ramach
tej inicjatywy jest projekt HyperPIC, dla ktérego uzyskano decyzje Komisji Europejskiej zatwierdzajaca
pomoc publiczng w wysokosci do 102,9 min EUR. Decyzja o przyznaniu dofinansowania oraz okreslenie
ostatecznej wysokosci dofinansowania zapadnie w ramach procedury konkursowej w ramach programu
Fundusze Europejskie dla Nowoczesnej Gospodarki. O dofinansowanie bedg mogty stara¢ sie podmioty,
dla ktérych Komisja Europejska wydata pozytywna decyzje dopuszczajgcg udzielenie pomocy. Realizacja
projektu HyperPIC pozwoli na istotne przeskalowanie biznesu poprzez uzyskanie pozycji wiodacego
dostawcy zintegrowanych rozwigzan sensorycznych dla $redniej podczerwieni.

Ambicjg spétki jest utrzymanie tempa wzrostu przychodéw na poziomie 20-30% rocznie oraz wysokiej
rentownosci podstawowej dziatalnosci operacyjnej, w tym marzy brutto na sprzedazy powyzej 60% oraz
rentownosci EBITDA powyzej 40%.
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5.5  Opis podstawowych zagrozen i ryzyk dla Spofki

Dziatalnos¢ Spdiki i jej sytuacja finansowa oraz wyniki dziatalnosci podlegaty i mogg w przysztosci podlegac
negatywnym zmianom w wyniku zaistnienia ktoregokolwiek z czynnikdw ryzyka opisanych ponizej. Wystgpienie
nawet niektorych z ponizszych czynnikdw ryzyka moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowg i wyniki finansowe Spdtki oraz moze skutkowac utratg czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu.
Inne czynniki ryzyka i niepewnosci niz opisane ponizej, w tym takze ite, ktorych Spoétka nie jest obecnie
Swiadoma lub ktére uwaza za nieistotne, mogg takze wywrzec istotny negatywny wpltyw na dziatalno$¢ Spotki,
jej sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosSci oraz mogg skutkowac utratg czesci lub catosci zainwestowanego
kapitatu.

5.5.1  Czynniki biznesowe i operacyjne

Ryzyko zwigzane z nizszym zapotrzebowaniem na produkty od oczekiwanego

Plany dotyczace rozwoju rynku oparte sg na réznego rodzaju raportach i analizach rynkowych, planach klientéw
oraz partnerow w projektach R&D. Prognozy dotyczgce wzrostu rynku niechtodzonych detektoréw podczerwieni
obarczone sg stosunkowo duzg niepewnoscig. Prognozy przedstawiane przez klientéw Spotki moga nie zostac
w petni zrealizowane, zaréwno na skutek niepowodzen obecnie realizowanych projektéw wdrozeniowych, jak
i przyjecia btednych zatozen lub oczekiwan, a takze znaczacych zmian w Swiatowej gospodarce zwigzanych z
cyklem koniunkturalnym, w tym mozliwo$¢ wystapienia recesji czy kryzysu gospodarczego. W konsekwengji
zapotrzebowanie na produkty Spdétki moze byc¢ nizsze od oczekiwanego.

Rynki, na ktérych obecna jest Spdtka, mogg zosta¢ zaburzone na skutek réznego rodzaju czynnikéw
makroekonomicznych (wzrost PKB, poziom bezrobocia, popyt, konsumpcja, etc.), ktdre mogg obnizy¢ popyt na
urzadzenia technologiczne. Spoétka podejmuje dziatania zaradcze, ktére polegajg na procesie podejmowania
decyzji strategicznych i operacyjnych w oparciu o proces planowania uwzgledniajgcy aktualne dane o rynku i
popycie na produkty Spofki.

Ryzyko to bedzie neutralizowane przez VIGO przez witasne badania oraz udziat w réznych miedzynarodowych
projektach, takze we wspdtpracy z obecnymi klientami Spotki, majgcymi na celu opracowanie nowych aplikacji
dla detektorow podczerwieni.

Ryzyko zwigzane z utratg dystrybutorow lub odbiorcow

Gtéwnymi kanatami sprzedazy jest sprzedaz produktdw bezposrednio do klientéw oraz za posrednictwem
dystrybutoréw. Zadaniem dystrybutoréw jest prowadzenie akcji marketingowych oraz $wiadczenie
podstawowego doradztwa technicznego.

Utrata ktoregos z dystrybutoréw moze utrudnic¢ dostep do rynku, na ktorym dziatat dystrybutor. Z tego wzgledu
utrata jednego lub kilku kluczowych dystrybutoréw, moze negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe i obnizy¢
warto$¢ Spdiki dla akcjonariuszy oraz osiggane wyniki finansowe.

Ponadto istnieje ryzyko utraty kluczowych klientdw, do ktorych sprzedaje bezposrednio produkty. Problemy
jakosciowe, ekonomiczne lub zwigzane z obstugg klienta moze prowadzi¢ do zniechecenia partneréw do dalszej
wspdtpracy. Z tego wzgledu utrata kluczowych klientdw, moze negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe
i obnizy¢ warto$¢ Spétki dla akcjonariuszy.

W celu unikniecia ryzyka Spotka stale przeszukuje rynki w celu wytaniania potencjalnych nowych dystrybutordéw,
monitoruje poziom satysfakcji dotychczasowych klientéw oraz w sposéb ciggty szuka nowych potencjalnych
ktérzy mogg zastgpi¢ ewentualnych utraconych.

Ryzyko zwigzane z dostawcami

W procesie produkcji detektoréw podczerwieni wykorzystywane sg trudno dostepne surowce (takie jak: tellurek
kadmowo-rteciowy, arsenek galu oraz indu), z tego wzgledu surowce te moge zosta¢ dostarczone przez waska
grupe dostawcow gwarantujgcych ich wysokg jakos¢.

W 2022 r. Spotka odnotowata pogtebiajgce sie problemy z podazg komponentdw elektronicznych
wykorzystywanych do produkcji modutéw detekcyjnych (mikrokontrolery, uktady scalone, etc.) zwigzane z
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ogolnoswiatowg sytuacjg gospodarczg. Czasy dostaw tych komponentdw znaczgco sie wydtuzyty, a ceny
dostepnych komponentéw znaczgco wzrosty. Problemy te dotykajg catg branze elektroniczng na Swiecie.

W przypadku opoznien w dostawach lub pogorszeniu jakosci surowcdw, produkcja detektoréw moze zostac
czasowo przerwana lub opdzniona. Koszty komponentoéw mogg znaczgco wzrosngé w przypadku zakupu z rynku
brokerskiego.

W przypadku dtuzszej przerwy w dostawach lub niemoznosci znalezienia alternatywnego dostawcy, produkcja
detektorow moze zostaé czasowo przerwana.

Wystgpienie powyzszego ryzyka moze negatywnie wptyngé na wyniki finansowe i obnizy¢ warto$¢ Spéitki dla
akcjonariuszy.

W celu unikniecia ryzyka Spdtka w sposdb ciggly kontroluje rynek dostaw. W celu minimalizacji ryzyka
dostepnosci komponentdéw elektronicznych Spétka zwieksza zapasy tych komponentéw oraz wspotpracuje ze
swoimi klientami, aby wykorzystac ich pozycje na rynku w celu przyspieszania dostaw.

Ryzyko zwigzane z wojna na Ukrainie

W zwigzku z wojng na terenie Ukrainy Grupa oszacowata jej wptyw na dziatalno$¢ Spoétki oraz jej wyniki
finansowe. Grupa zdecydowata o wstrzymaniu sprzedazy swoich produktéw na terenie Rosji oraz Biatorusi.
Wstrzymanie sprzedazy do Rosji nie bedzie miato istotnego wptywu na wyniki finansowe Grupy. W 2021 r.
sprzedaz do Rosji wyniosta 244 tys. zt, a w poprzednich latach miedzy 100 a 150 tys. zt rocznie.

W zwigzku z wprowadzonymi sankcjami Grupa odnotowata dodatkowe ryzyka zwigzane z dostawami
komponentéw produkowanych na terenie Federacji Rosyjskiej. W przypadku wprowadzenia dodatkowych
ograniczen mogq sie pojawi¢ problemy z terminowoscig dostaw lub ograniczeniem mozliwosci zakupu tych
komponentow. Warto$¢ komponentow sprowadzonych w 2021 r. z Rosji wyniosta 7,3 min zt. Grupa podijeta
dziatania majgce na celu znalezienie alternatywnych dostawcéw, jak réwniez wspétpracuje z dostawcami nad
zmiang lokalizacji produkcji komponentéw. Kwalifikacja nowych dostawcdw przebiega zgodnie z planem. Grupa
zakonczyta pozytywnie kwalifikacje nowego dostawcy. Dodatkowo dotychczasowy dostawca relokowat swojg
produkcje poza teren Rosji. Grupa nie widzi na obecnym etapie znaczacych problemdw z dostepnoscig
komponentow, ktére byty dotychczas kupowane z rynku rosyjskiego. Niemniej ze wzgledu na zaburzenia w
$wiatowych fancuchach dostaw na rynku komponentéw elektronicznych ryzyka tego nie da sie zupetnie
wykluczy¢.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Wysokie bariery technologiczne oraz duza kapitatochtonno$¢ wykorzystywanych technologii sprawiaja, ze rynek
detektoréw promieniowania jest rynkiem silnie skoncentrowanym. Na rynku tym mozna wyrdzni¢ zaledwie kilka
podmiotdw, stanowigcych bezposrednig konkurencje dla Spotki. Istnieje ryzyko, ze w przypadku pojawienia sie
konkurencji, Spotka moze straci¢ czes¢ rynku i klientdw z ktérymi obecnie wspdtpracuje. Ponadto pojawienie sie
nowych konkurentdw moze doprowadzi¢ do upowszechnienia sie technologii stosowanych w produkgji
detektoréw podczerwieni, to z kolei moze spowodowac obnizenie barier wejscia na ten rynek. Ryzyko bedzie
rosng¢ w miare rozwoju rynku.

Wystgpienie powyzszego ryzyka moze negatywnie wptyngé na wyniki finansowe i obnizy¢ wartoS¢ Spotki dla
akcjonariuszy.

Ryzyko jest neutralizowane przez Spdtke poprzez staly rozwdj technologii, zapewniajgcy przewage
technologiczng nad konkurentami, jak rowniez poprzez planowane inwestycje, ktdre pozwolg na obnizenie ceny
oferowanych produktéw. Ponadto Spdtka w sposob ciggly monitoruje rynek w celem jak najwczesniejszego
przygotowania sie na pojawienie sie howej konkurenciji.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Ze wzgledu na wysokie zaawansowanie technologiczne produktéw Spoétki, do ich wytworzenia wymagana jest
kadra posiadajgca wysokie kwalifikacje oraz dtugoletnie doswiadczenie. Kompetencje, wiedza i doswiadczenie
pracownikdw sg jedng z najwazniejszych przewag konkurencyjnych VIGO, z tego wzgledu odejscie ktéregos
z kluczowych pracownikéw, moze powodowac trudnosci w procesie produkcyjnym, opdznienia w dostawach ora
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pogorszenie jakosci produktow a tym samym negatywnie wptyngé na wyniki finansowe i obnizy¢ warto$¢ Spofki
dla akcjonariuszy.

Spdtka, w celu minimalizacji powyzszego ryzyka stosuje atrakcyjny system premiowy dla pracownikdw oraz
zapewnia mozliwos¢ dalszego rozwoju i pracy przy unikalnych zagadnieniach technicznych. W sposéb ciggty
prowadzona jest ocena pracownikdw, ich kompetencji oraz realizowany w sposob planowy rozwdj pracownikow,
a takze dokonywana jest selekcja osob awansowanych na stanowiska menedzerskie.

Ryzyka zwigzane z pandemia COVID-19

W zwigzku z pandemig COVID-19 Spédtka przeprowadzita analize ryzyka wptywu pandemii na funkcjonowanie
Spotki:

» Ryzyko zwigzane z dostawcami — wystgpienie pandemii w krajach, regionach lub bezposrednio w
zaktadach produkcyjnych dostawcow moze oznaczac zaburzenia w dostawach komponentéw, co moze
skutkowacé przerwaniem proceséw produkcyjnych i straty finansowe zwigzane z brakiem dostaw do
klientéw. Spdtka podjeta dziatania majace na celu zdywersyfikowanie bazy dostawcéw pod wzgledem
geograficznym.

» Ryzyko zwigzane z wystgpieniem przypadku koronawirusa na terenie zaktadu Spotki — przypadek
koronawirusa wsrdd pracownikow Spotki moze oznaczac koniecznos¢ wprowadzenia kwarantanny dla
pracownikdw Spétki, a w konsekwencji zamkniecie zaktadu na pewien okres. W celu minimalizacji ryzyka
Spotka wdrozyta szereg dziatan (wprowadzono prace zmianowa, zwiekszono czestotliwo$¢ mycia i
dezynfekowania stanowisk pracy, zwiekszono odsetek pracownikéw pracujgcych zdalnie, ograniczono
wizyty i spotkania z dostawcami). Obecnie ryzyko zostato zminimalizowane w wyniku zaszczepienia
wiekszosci pracownikéw.

= Inne ryzyka — rozwdj pandemii oraz wprowadzane restrykcje stwarzajg ryzyka zaburzen po stronie
klientéw Spotki oraz wprowadzajg duzg niepewnos¢ co do trenddw w gospodarce i w branzy fotoniczne;j.
Ryzyko to jest obecnie niemozliwe do oszacowania. Spotka stale monitoruje sytuacje klientow, w tym
ewentualne ryzyka zwigzane z ptynnoscig finansowa.

W ocenie Zarzadu pandemia stwarza réwniez duzg szanse dla rynku sensoréw. Pandemia przyspiesza
wprowadzanie automatyzacji produkcji, co w dtuzszej perspektywie powinno prowadzi¢ do zwiekszenia popytu
na produkty Spotki.

5.5.2 Ryzyka technologiczne

Ryzyko zwigzane z pracami badawczo - rozwojowymi

Ciaggly postep technologiczny oraz rozwijajgce sie metody wytwarzania detektorow podczerwieni wymuszaja
bezustanne prowadzenie prac badawczo-rozwojowych. Zaawansowane badania nad rozwojem technologii
produkcji detektorow pozwalajg polepszac¢ parametry wytwarzanych produktow.

Spoétka posiada wtasne laboratorium badawczo-produkcyjne, w ktérym prowadzi prace rozwojowe i badania
naukowe nad udoskonalaniem detektoréw podczerwieni oraz projektuje i wytwarza detektory.

W zwigzku z istnieniem prawdopodobienstwa uzyskania mniej satysfakcjonujgcego niz zaktadany, rezultatu
korcowego prowadzonych badan i prac rozwojowych, przewidziane korzysci ekonomiczne mogg po zakonczeniu
prac odbiegac¢ od tych zatozonych w planie. W przypadku otrzymania niesatysfakcjonujgcych wynikdéw badan i
prac rozwojowych, Spotka moze utraci¢ zainwestowane $rodki oraz swojg pozycje konkurencyjna.

Wystgpienie powyzszego ryzyka moze negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe i obnizy¢ wartosS¢ Spotki dla
akcjonariuszy.

Dotychczasowe rezultaty prac badawczo-rozwojowych potwierdzajg skuteczno$¢ Spoétki w doskonaleniu
i opracowywaniu nowych technologii produkcji detektorédw podczerwieni. Mimo powyzszego, istnieje
prawdopodobienstwo, ze obecne oraz przyszte prace badawczo- rozwojowe nie bedg przynosity tak
satysfakcjonujacych rezultatéw, jak zaplanowano, ktére bylyby zgodne z oczekiwaniami oraz dotychczasowym
doswiadczeniem.

Ryzyko zwigzane z pojawieniem sie alternatywnych technologii
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Spotka wytwarza detektory w oparciu o technologie MOCVD oraz MBE.

Istnieje ryzyko pojawienia sie nowej alternatywnej technologii do stosowanych przez Spétka, co w konsekwencji
moze negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe i obnizy¢ warto$¢ Spotki dla akcjonariuszy.

Ryzyko bedzie neutralizowane przez Spotke poprzez rozwdj wiasnych produktdw oraz technologii ich
wytwarzania, a takze stopniowe zwiekszanie automatyzacji produkcji, co réwniez powinno przetozy¢ sie na
nizsze ceny oferowanych produktow.

Ryzyko awarii lub zniszczenia aparatury

Spotka do badan oraz wytwarzania detektoréw wykorzystuje laboratorium wyposazone w nowoczesny i unikalny
sprzet. Wykorzystywana aparatura zostata indywidualnie dostosowana do potrzeb Spdiki i nie jest mozliwe jej
zakupienie na rynku.

Ze wzgledu na powyzsze, w przypadku awarii lub zniszczenia aparatury, jej odtworzenie jest niemozliwe
w krotkim okresie czasu. Wystgpienie powyzszego ryzyka moze skutkowaé przerwaniem produkcji lub
opdznieniem realizacji zamdéwien, a tym samym moze negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe i obnizy¢
wartos¢ Spotki dla akcjonariuszy.

W celu minimalizowania skutkow wystgpienia ryzyka Spétka gromadzi czesci zapasowe do aparatury oraz zapasy
potproduktdw zabezpieczajgcych ewentualne przerwy w dostawach na czas likwidacji awarii kluczowej
aparatury. Spodtka ogranicza mozliwoS¢ opoznien poprzez zawieranie odpowiednich umoéw z dostawcami oraz
monitorowanie jakoséci dostaw i ustug. Spdtka okre$la wymagane stany magazynowe poszczegdlnych
komponentéw oraz planuje produkcje z uwzglednieniem ww. ryzyka. Spotka angazuje wytacznie sprawdzonych
przewoznikdw i przenosi ryzyko transportu na klientdw (podstawowe warunki dostawy na zasadzie EXW) lub
ubezpiecza sie od szkdd w transporcie.

5.5.3 Ryzyka finansowe

Ryzyko utraty dofinansowania UE na realizacje planowanych inwestycji

Spotka ma duze doswiadczenie i jest bardzo skuteczna w samodzielnym pozyskiwaniu dotacji UE, a kadra
zarzadzajgca Spotki ma doswiadczenie w realizacji projektéw UE. Technologie wdrazane przez Spotke sg
innowacyjne w skali globalnej (co oznacza maksymalng punktacje w trakcie oceny wnioskow), co jest
potwierdzone opiniami niezaleznych polskich naukowcéw.

Ryzyko kursu walutowego

Spotka w sposdb ciggly analizuje wahania kursu EUR/PLN, w celu eliminacji ewentualnego negatywnego wptywu
kurséw walut na sytuacje finansowg Spétki.

Spotka korzysta z instrumentow finansowych w celu zabezpieczenia przed ryzykiem zmian kurséw walut.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spotke w sytuacji, kiedy klient lub druga
strona instrumentu finansowego nie spetni obowigzkdw wynikajgcych z umowy. Ryzyko kredytowe zwigzane
jest przede wszystkim z naleznosciami z tytutu sprzedanych przez Spétke wyrobdw i $wiadczonych ustug.

Ryzyko stép procentowych

Ryzyko stop procentowych wystepuje gtdwnie w zwigzku z korzystaniem przez Spoétke z kredytdw bankowych.
Zaciggniete kredyty oparte s3 na zmiennej stopie procentowej co naraza Spotke na ryzyko zmiany wyniku i
przeptywow pienieznych. Biorgc pod uwage obecny poziom finansowania kredytowego zaktada sie, ze skutki
zmiany stop procentowych nie bedg miaty istotnego wptywu na wynik roku 2023.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Spétke obowigzkéw zwigzanych ze
zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sg w drodze wydania $rodkéw pienieznych lub innych aktywoéw
finansowych. Zarzadzanie ptynnoscig przez Spétke polega na zapewnianiu, w mozliwie najwyzszym stopniu, aby
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Spotka zawsze posiadata ptynnos¢ wystarczajgcg do regulowania wymaganych zobowigzan, zaréwno w
normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Spotki.

Spdétka minimalizuje ryzyko ptynnosci prowadzac windykacje w sposdb ciggty, co zapewnia staty doptyw gotowki.
Ponadto kontroluje i prowadzi dziatania majgce na celu spetnianie warunkdw umow kredytowych. Aby zapewnic
$rodki finansowe Spotka wspomaga sie finansowaniem zewnetrznym — kredytem bankowym.

Do narzedzi zarzgdzania ryzykiem ptynnosci w Spdtce nalezg m.in.:
* regularne monitorowanie potrzeb i wydatkéw gotéwkowych,
= prowadzenie windykacji w sposdb ciggty, co zapewnia staty doptyw Srodkéw pienieznych,
» dziatania majgce na celu spetnienie warunkow,
»  korzystanie z zewnetrznych zrddet finansowania w postaci kredytéw bankowych.

Spotka ocenia, ze w ramach posiadanych $rodkéw finansowych w odniesieniu do biezgcego zadtuzenia ryzyko
zwigzane z ptynnoscia jest znikome.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe, stopy procentowe i ceny
akcji bedg wptywaé na wyniki Spétki lub na wartos¢ posiadanych instrumentéw finansowych. Celem zarzadzania
ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i kontrolowanie stopnia narazenia Spotki na ryzyko rynkowe w granicach
przyjetych parametrow, przy jednoczesnym dgzeniu do optymalizacji stopy zwrotu.

W ocenie Zarzadu ryzyko rynkowe w odniesieniu do Spotki dotyczy przede wszystkim ekspozycji na ryzyko
zmiany kursu PLN/EUR z uwagi na to, iz Spotka prowadzi wymiane handlowg gtdwnie jako eksporter.

5.5.4 Ryzyka prawne

Ryzyko ograniczenia mozliwosci sprzedawania detektorow opartych o tellurek kadmowo-rteciowy
(HgCdTe)

Zgodnie z dyrektywg 2011/65/EU z 8 czerwca 2011 r. dotyczacg ograniczenia stosowania niektdrych
niebezpiecznych substancji w sprzecie elektrycznym i elektronicznym (,Dyrektywa ROHS") niektore substancje
chemiczne muszg zosta¢ wycofane ze sprzetu elektrycznego i elektronicznego wprowadzanego na rynek UE.
Wsrdd substancji niebezpiecznych zidentyfikowanych przez Dyrektywe ROHS znajduje sie m.in. rte¢ oraz kadm,
wchodzace w skifad tellurku kadmowo-rteciowego (HgCdTe), stanowigcego podstawowy materiat
potprzewodnikowy do produkcji niechtodzonych detektoréw $redniej podczerwieni.

Zgodnie z Zatacznikiem IV do Dyrektywy ROHS rte¢ oraz kadm w detektorach podczerwieni sg wytaczone z
ograniczen Dyrektywy do czasu uptywu odpowiednich okresdw przejsciowych:

= Do 21 lipca 2021 r. w przypadku urzadzen medycznych,
= Do 21 lipca 2023 r. w przypadku urzadzen medycznych do diagnostyki in vitro,
Do 21 lipca 2024 r. w przypadku urzadzen kontrolno-pomiarowych do zastosowan przemystowych.
Dyrektywa nie obejmuje zastosowan wojskowych oraz kosmicznych.

Dyrektywa przewiduje mozliwo$¢ wystgpienia z wnioskiem do Komisji Europejskiej o wydtuzenie ww. terminow
w przypadku, gdy postep techniczny nie pozwoli na znalezienie wiarygodnych zamiennikéw ww. substancji. W
2020 r. Grupa wystgpita do KE z wnioskiem o wydtuzenie okresu przejsciowego dla urzadzen medycznych, a w
2023 o wydtuzenie okresu przejsciowego dla urzadzen kontrolnych i pomiarowych. W 2022 r. konsultant
pracujgcy na rzecz KE rekomendowat wydtuzenie okresu przejsciowego do roku 2028.

W celu minimalizacji ryzyka ograniczenia rynku dla detektoréw HgCdTe Grupa prowadzi obecnie szeroko
zakrojony program rozwoju materiatdw III-V, ktére nie podlegajg ograniczeniom Dyrektywy ROHS. W
przypadku, gdyby do czasu uptywu okresow przejsciowych nie udato sie opracowac materiatéw gwarantujgcych
parametry zblizone do HgCdTe Grupa bedzie aplikowata do KE o wydtuzenie ww. terminéw. Nalezy podkreslic,
ze obecnie komercyjnie dostepne detektory z materiatéw III-V (w tym detektory sprzedawane przez firmy
konkurencyjne do Grupy) sg kilkukrotnie gorsze od detektoréw z HgCdTe.
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5.6

Struktura akcjonariatu spétki VIGO Photonics S.A.

Wedtug wiedzy Zarzadu Spotki na dzien przekazania $rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego za
I potrocze 2024 roku (24 wrzes$nia 2024 r.) nastepujacy akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% w ogdlnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu:

% udziat % udziat
Akcjonariusz Liczba akcji w kapitale Liczba gtosow w glosach na
zakladowym WzZA
X,Yarsaw Eqiy 124 800 14,27% 124 800 14,27%
anagement S.A.
Jbzef Piotrowski 85 290 9,75% 85 290 9,75%
Investors TFI 58 178 6,65% 58 178 6,65%
OFE Allianz Polska S.A. 56 735 6,49% 56 735 6,49%
Janusz Kubrak 48 100 5,50% 48 100 5,50%
Pozostali 501 696 57,35% 501 696 57,35%
Razem 874 799 100,00 874 799 100,00

5.7

Inne istotne informacje

W dniu 28 czerwca 2024 roku Spoétka otrzymata koncesje udzielong przez Ministra Spraw Wewnetrznych i
Administracji na wykonywanie dziatalnosci gospodarczej w zakresie(opublikowang Raportem biezgcym numer
24 /2024):

wytarzania rodzajéw amunicji (bez wypetnienia materiatami wybuchowymi) okreslonych w ust. 13 —
30 — Czesci III Rodzaje broni i amunicji — BA zalacznika do rozporzadzenia Rady Ministréow z dnia 17
wrzesnia 2019 r. w sprawie klasyfikacji rodzajéw materiatdw wybuchowych, broni, amunicji oraz
wyrobow i technologii o przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym, na ktérych wytwarzanie lub obrot
jest wymagane uzyskanie koncesji (Dz. U. z 2019 r. poz. 1888, dalej jako ,Rozporzadzenie”);

wytwarzania wyrobow o przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym okreslonych w pozycjach: WT III —
WT V (elementy, komponenty, skfadniki, wyposazenie), WT II, WT VI — WT XII, WT XIII ust. 1 — 2 oraz
WT XIV ust. 1 — 4 i ust. 8 — 12 — Czesci IV — Rodzaje wyrobdw i technologii o przeznaczeniu wojskowym
lub policyjnym — WT Zatgcznika do Rozporzadzenia;

obrotu rodzajami amunicji (bez wypetnienia materiatami wybuchowymi) okreslonymi w ust. 13-30 Czesci
III - Rodzaje broni i amunicji - BA - Zatgcznika do Rozporzadzenia;

obrotu wyrobami o przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym okre$lonymi w pozycjach: WT II — WT
XII, XIIT ust. 1 — 2 i WT XIV ust. 1 — 4 oraz ust. 8 — 12 - Czesci IV - Rodzaje wyrobow i technologii o
przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym - WT Zafgcznika do Rozporzadzenia;

obrotu technologig o przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym okre$long w pozycji WT XIII ust. 3 - 4 -
Czesci IV - Rodzaje wyrobdw i technologii 0 przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym - WT Zatacznika
do Rozporzadzenia.

Koncesja zostata udzielona na 50 lat.

Dzieki uzyskanej koncesji VIGO Photonics bedzie mogta wdrazac strategie rozwoju, odpowiadajac na rosngce
zapotrzebowanie sektora obronnego.

Ozaréw Mazowiecki, 24 wrzesnia 2024 r.

Adam Piotrowski tukasz Piekarski Marcin Szrom

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czilonek Zarzadu
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6 OSWIADCZENIA ZARZADU

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych (t.j. Dz.U. z 2018 poz. 757), Zarzad
Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze jednostkowe i jednostkowe sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi w VIGO Photonics S.A. zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majagtkowg i finansowa
Spoiki, jak rowniez jej wynik finansowy.

Zarzad Spoétki oSwiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnoSci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggniec oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zastosowaniu zasad rachunkowosci
zgodnych z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, obejmujgcymi Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowosci oraz Interpretacje Statego Komitetu ds. Interpretacji i Komitetu ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg i miaty
zastosowanie do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2017, a w zakresie
nieuregulowanym zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z
2017 poz. 2342) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz w zakresie wymaganym przez
rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartosciowych (t.j. Dz. U. z 2018 poz. 757).

Zarzad Spétki oswiadcza, ze podmiot uprawniony do sporzadzenia przegladu sprawozdania finansowego,
dokonujgcy przegladu sprawozdania finansowego Spdtki, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze
podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego badania spetniali warunki do wydania bezstronnej
i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
i normami zawodowymi.

Zarzad VIGO Photonics S.A.:

Ozarow Mazowiecki, 24 wrzesnia 2024 r.

Adam  KGimpotonk  tukase Marek DT Marcin s
Piotrowski ggge;éngég?ﬁ Piekarski ?5%2’5;'24.092411:12:49 Jan Szrom ?figégf;;o%r
Adam Piotrowski tukasz Piekarski Marcin Szrom

Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Czilonek Zarzadu
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