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I. Podstawowe informacje

1. Dane teleadresowe

g iInvesteko

Nazwa (firma): INVESTEKO Spétka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Swietochtowice

Adres: Siedziba Spétki mieéci sie w Swietochtowicach (41-600) przy ul.
Wojska Polskiego 16 G

Numer KRS: 0000420405

Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach Wydziat VIII
Oznaczenie Sadu:
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

REGON: 242953362

NIP: 6342810082

Telefon/fax: Tel.: +48 (32) 258 55 80/fax: +48 (32) 707 45 33
Poczta e-mail: biuro@investeko.pl

Strona www: www.investeko.pl

2. Forma prawna

Spétka zostata utworzona na podstawie prawa polskiego, w szczeg6lnosci na podstawie Kodeksu
Spotek Handlowych, w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorcy prowadzgcego dziatalnosc¢
gospodarcza pod firmg Arkadiusz Primus Invest-Eko z siedzibg w Katowicach, wpisanego
do Centralnej Ewidencji i Informacji o Dzialalno$ci Gospodarczej Rzeczypospolitej Polskiej,
w spoétke akcyjng na podstawie art. 584 ze znaczkiem 1 i n. KSH. Przedsiebiorce przeksztatcono
w dniu 26 kwietnia 2012 r. na podstawie Aktu Notarialnego sporzadzonego przez Notariusza

Tomasza Balas z Kancelarii Notarialnej w Katowicach Rep. A nr 1273/2012.

INVESTEKO Spotka Akcyjna zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu
30 maja 2012 r. przez Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000420405.
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Niniejsze sprawozdanie obejmuje okres dziatalnosci spétki od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia

2020r.
3. Przedmiot dzialalnosci

INVESTEKO S.A. prowadzi dziatalno$¢ w sektorze ochrony $rodowiska, oferujac kompleksowe
ustugi o charakterze konsultingowo - projektowym w zakresie ochrony $rodowiska oraz

gospodarki odpadami, a takze ustugi outsourcingowe w wyzej wymienionym obszarze.
Dziatalno$¢ Spo6tki prowadzona jest w oparciu o cztery dziaty:

e Dziat ekspertyz i analiz srodowiskowych,
e Dziat projektowania,
e Dziat badan i rozwoju,

e Dziat administracji.

Dzial ekspertyz i analiz Srodowiskowych prowadzi dzialalno$¢ w zakresie ekspertyz
i dokumentacji wymaganych prawem ochrony $rodowiska i stanowi gtéwny filar ekspercki
Spoiki.
Ekspertyzy wymagane przez prawo ochrony Srodowiska znajdujace sie w ofercie dziatu:

e raporty o oddzialywaniu na sSrodowisko,

e pozwolenia zintegrowane,

e pozwolenia wodnoprawne,

e gospodarke odpadami,

e studia ochrony powietrza.

Dodatkowe ekspertyzy, niewymagane prawem:
e analizy formalno-prawne,
e ekspertyzy akustyczne,
e badania przyrodnicze,
e inne dokumentacje opiniodawcze dotyczace oddziatywania na $rodowisko lub

okres$lajace stan $rodowiska.

Ekspertyzy w zakresie doradztwa inwestycyjnego znajdujace sie w ofercie Dziatu:
e analizy dostepnych na $wiecie technologii Srodowiskowych w obszarze zainteresowania
Klienta,

o rekomendacje dla przedsiewzie¢ w obszarze inwestycji proekologicznych,
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e opracowanie biznes planéw oraz studiéw wykonalnosci,
e badanie ryzyk zwigzanych z implementacja w warunkach polskich,
e Dbadanie mozliwosci wsparcia finansowego ze Zrdédet zewnetrznych: komercyjnych

i dotacyjnych.

Dzial projektowania to dziat posiadajgcy kompetencje w zakresie projektowania infrastruktury

ochrony srodowiska, obejmujgce w szczegblnosci:

e projekty budowlane i wykonawcze dla gospodarki wodno-$ciekowej,
e projekty budowlane i wykonawecze dla spalarni,

e projekty rekultywacji i rewitalizacji terendéw zdegradowanych,

e projekty melioracji,

e projektowanie infrastruktury i zabezpieczenia ochrony $rodowiska.

Spétka oferuje szeroki zakres prac - od projektu wstepnego, poprzez projekty szczegétowe, prace
wykonawcze, nadzér wykonawczy i autorski. INVESTEKO S.A. dysponuje profesjonalnym
zespotem specjalistow zapewniajacym kompleksowg obstuge we wszystkich fazach projektu oraz

interdyscyplinarne rozwigzania.

Dzial badan i rozwoju powstat w 2011 roku w kontekscie rozpoczecia $cistej wspoétpracy
z Instytutem Energetyki w Warszawie w zakresie rozwoju autorskiej technologii zgazowania
odpadéw. Kluczowym projektem badawczym, wdrozeniowym i demonstracyjnym dziatu jest
projekt budowy instalacji demonstracyjnej LIFECOGENERATION.PL finansowany z programu

LIFE+ z Brukseli oraz Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej.

4. Kapital zakladowy Spotki

Na dzien 31.12.2020 r. kapitat zaktadowy Spétki wynosit 549.920,00 zt (pieéset czterdziesci
dziewie¢ tysiecy dziewieéset dwadzie$cia zlotych) i dzielit sie na 5.499.200 (pie¢ milionow
czterysta dziewiecdziesiat dziewie¢ tysiecy dwiescie) akcji, w tym:
a) 2.510.000 (dwa miliony pie¢set dziesie¢ tysiecy) akcji imiennych serii
A uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku 2 gtosy na jedng akcje,
b) 440.000 (czterysta czterdziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy) kazda,
¢) 100.000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesiec groszy) kazda,
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449.200 (czterysta czterdziesci dziewie¢ tysiecy dwiescie) akcji zwyktych na okaziciela
serii D o wartos$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

150.800 (sto piecdziesiat tysiecy osiemset) akcji zwyklych na okaziciela serii D1
o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

600.000 (szesc¢set tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10
zt (dziesie¢ groszy) kazda,

150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

248.000 (dwiescie czterdziesci osiem tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii F2
o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

380.000 (trzysta osiemdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii F1 o warto$ci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

276.000 (dwiescie siedemdziesigt szes¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G
o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

195.200 (sto dziewiecdziesiat piec tysiecy dwiescie) akcji zwyktych na okaziciela serii H o

warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Pan Arkadiusz Primus, petnigcy obowigzki Prezesa Zarzadu Spéiki byt na dzien 31.12.2020 r.
wlascicielem 3.719.472 akcji INVESTEKO S.A., stanowiacych 67,64 % wszystkich akcji Spotki

dajgcych prawo do 6.229.472 gltosoéw, stanowigcych 77,78 % wszystkich glosow na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

. . Udzial w . Udzial w
. . Liczba akcji . Liczba
AKcjonariusz (szt) kapitale Tos6w glosach
' (%) g (%)
Arkadiusz Primus 3.719.472 67,64 6.229.472 77,78
Pozostali 1.779.728 32,36 1.779.728 22,22
RAZEM 5.499.200 100 8.009.200 100

Tabela nr 1 - Struktura akcjonariatu na dzien 31.12.2020 r.

Na dzieni sporzadzenia niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy Sp6tki i akcjonariat nie ulegty

zmianie w stosunku do konca 2020 roku.

Strona | 6



J investeko

5. Organy zarzadzajace i nadzorujace Spotki

Dane o cztonkach Zarzadu INVESTEKO S.A.

Pierwszy Zarzad zostat powotany 26 kwietnia 2012 r.

Kadencja Zarzadu jest wspdlna i trwa 3 lata.

W okresie od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 26 czerwca 2020 roku w sktad Zarzgdu wchodzili:
Arkadiusza Primus - Prezes Zarzadu
Katarzyne Janik - Wiceprezes Zarzadu

Justyne Pogan - Wiceprezes Zarzadu.

Dnia 26 czerwca 2020 r. Rada Nadzorcza powotata dotychczasowych Cztonkéw Zarzadu na

kolejng, trzyletnia kadencje.
Sktad Zarzadu do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania pozostat bez zmian.

Mandaty obecnych Czltonkéw Zarzadu wygasaja po odbyciu Walnego Zgromadzenia

zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok 2023.

Dane o cztonkach Rady Nadzorczej INVESTEKO S.A.

Pierwsza Rada Nadzorcza zostata powotana 26 kwietnia 2012 r.
Kadencja Rady Nadzorczej jest wspdlna i trwa 3 lata.
W sktad Rady Nadzorczej Sp6tki na dzien 1.01.2020 roku wchodzili:

Aleksander Karkos - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Jacek Krzyzanowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Elzbieta Swierk - Cztonek Rady Nadzorczej,

Joanna Krajewska - Cztonek Rady Nadzorczej,

Grzegorz Primus - Cztonek Rady Nadzorcze;.
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W dniu w dniu 4 czerwca 2020 roku Arkadiusz Primus, dziatajac na podstawie § 9a) ust. 1 i 2
Statutu Spétki odwotat Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Pana Jacka Krzyzanowskiego.
Jednocze$nie na podstawie § 9a) ust. 1i 2 Pan Arkadiusz Primus powotat do Rady Nadzorczej oraz

do pelnienia funkcji Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej Pana Marka Jabtonskiego.

Poza powyZsza zmiang sktad Rady Nadzorczej do dnia sporzadzenia sprawozdania pozostat bez
Zmian.
Mandaty obecnych Cztonkéw Rady Nadzorczej wygasaja po odbyciu Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok 2020.

II.  Opis istotnych czynnikéw ryzyka

1. Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarc

Pogorszenie sytuacji makroekonomicznej moze wptyna¢ na sktonnos¢ potencjalnych klientow do
korzystania z ustug $wiadczonych przez INVESTEKO S.A., co w konsekwencji doprowadzi¢ moze
do spadku poziomu przychodéw Spoétki, a tym samym pogorszenia wynikéw finansowych

z prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym i regulacyjnym

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym Emitenta obejmuje wprowadzenie przez ustawodawce
niekorzystnych zmian w zakresie regulacji dotyczacych Emitenta oraz prowadzonej przez niego
dziatalno$ci. Zmiany w systemie prawnym, regulacyjnym i gospodarczym moga miec
niekorzystny wplyw na dziatalno$¢ Spéiki. Zmiany przepiséw najistotniejszych z punktu widzenia
prowadzonej dzialalnoSci gospodarczej moga wptyna¢ negatywnie na wyniki finansowe

Emitenta, a tym samym zdolno$¢ spethienia $wiadczen na rzecz Obligatariuszy.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Rynek ustug zwigzanych z doradztwem w zakresie ochrony $rodowiska jest mocno rozproszony.
Ponadto branza, w ktdrej dziata INVESTEKO S.A., charakteryzuje sie niskimi barierami wejscia, co
w istotny sposéb zwieksza ryzyko w tym zakresie. Dziataniem majgcym na celu ograniczenie
ryzyka zwigzanego z konkurencjg jest dywersyfikacja obszaréw tematycznych INVESTEKO S.A.,
tj. rozwijanie Kkilku kierunkéw jednocze$nie, z wykorzystaniem zbudowanego potencjatu

kompetencyjnego w obszarze ochrony srodowiska oraz kapitatu relacyjnego z nauka.
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Ryzyko zwigzane ze spowolnieniem rozwoju branzy

Koniunktura w branzy ochrony srodowiska, w szczegélnosci w zakresie tworzenia dokumentacji
i ekspertyz Srodowiskowych uzaleZzniona jest w duzej mierze od iloSci realizowanych inwestycji,
ktére ingeruja w sSrodowisko, oraz wymogéw stawianych przez przepisy prawa i skutecznosci ich
egzekwowania. Zarzad INVESTEKO S.A. w celu minimalizacji wskazanego ryzyka i minimalizacji
niekorzystnego wplywu spowolnienia rozwoju branzy na dziatalno$¢ Spotki i osiggane wyniki

finansowe stale dywersyfikuje oferte Spo6tki oraz poszukuje nowych obszaréw aktywnosci.

2. Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dzialalnoscig INVESTEKO S.A.

Ryzyko zwigzane z realizacja strategii

Kazda strategia dziatalnosci jest obcigzona ryzykiem jej niepowodzenia. Podstawowe zatozZenia
strategii INVESTEKO S.A. to rozwéj w obszarach dotychczasowej dziatalnos$ci prowadzonej przez
dzialy: Ekspertyz i analiz Srodowiskowych i Projektowania, a takze poprzez dziat Badan i rozwoju
realizujacy projekt wdrozenia i komercjalizacji innowacyjnej technologii zgazowywania odpadéw
LIFECOGENERATION PL. Istnieje ryzyko, Ze przyjete zatoZenia dotyczace m.in. zapotrzebowania
na poszczegdblne ustugi beda nietrafione, a oferta nie spetni oczekiwan klientéw i nie odpowie na
potrzeby stawiane przez zmieniajacy sie rynek. Zmaterializowanie sie wyszczegdlnionych
zagrozen nie bez wplywu pozostatoby na pozycje konkurencyjng Emitenta oraz osiagane przez
niego wyniki finansowe. INVESTEKO S.A. zaznacza, ze tworzac podstawy strategii rozwoju
kierowano sie w duzej mierze potrzebami jakie stawia rynek, prognozami dotyczacymi rozwoju
obszaru, w jakim Spoétka Swiadczy swoje ustugi oraz doswiadczeniem kadry zarzadzajacej

i kluczowych pracownikéw.

Ryzyko zwiazane z kadra pracownicza

INVESTEKO S.A., ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalno$ci, jest silnie uzalezniona od
kompetencji, wiedzy, umiejetnosci oraz do$wiadczenia kluczowych pracownikéw oraz Cztonkow
Zarzadu. W celu ograniczenia ryzyka, INVESTEKO S.A. stosuje polityke kadrowg, majaca na celu
budowanie trwatych relacji pomiedzy pracownikami i Spétka. Ponadto INVESTEKO S.A. stara sie
zapewni¢ konkurencyjne warunki pracy i ptacy dla swoich pracownikéw wykorzystujac w tym
celu nie tylko system wynagrodzen, ale réwniez pozaplacowe Srodki mogace zwiekszy¢

atrakcyjno$c¢ zatrudnienia.
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Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Znaczaca cze$¢ przychodéw INVESTEKO S.A. pochodzi z projektéw o dtugim terminie realizacji.
Istnieje zatem ryzyko, pojawienia sie trudno$ci w biezacym finansowaniu realizowanych
przedsiewzie¢ oraz pojawienie sie braku mozliwosci realizacji kolejnych. Struktura przychodéw
zostata oparta zaré6wno o dziatalno$¢ zapewniajacy state przychody, jak i ta, ktéra uzalezniona
jest od dziatan zwigzanych z projektami, co pozwala na zapewnienie srodkéw niezbednych dla
biezacego kontynuowania dziatalnoSci oraz daje mozliwo$¢ realizowania projektéw
dlugoterminowych, a tym samym minimalizuje wskazane ryzyko. W ramach dziatan na rzecz
poprawy ptynnosci finansowej Spotka podjeta dziatania opisane w dziatania opisane w nocie 45

do sprawozdania finansowego

Ryzyko niewyptacalnosci kontrahentéw

Specyfika dziatalnosci INVESTEKO S.A. oraz charakter $wiadczonych ustug sprawiajg,
ze przychody Spétki pochodza z réznych Zrodet, a forma i charakter ptatnosci uzaleznione sg od
specyfiki podejmowanego dziatania. Istnieje ryzyko, Ze kontrahenci nie bedg w stanie terminowo
regulowac nalezno$ci wzgledem INVESTEKO S.A., co moze negatywnie odbi¢ sie na jego wynikach
finansowych. W konsekwencji moze to prowadzi¢ do pogorszenia ptynnosci finansowej Spoiki,
obnizenia sprawnosci jej funkcjonowania, a takze wigzac¢ sie z konieczno$cig utworzenia rezerw
i pozyskania dodatkowych Zrodet finansowania. Nie mozna takze wykluczy¢, ze brak spltywu
$Srodkéw pienieznych do Spéiki utrudni lub w skrajnym wypadku uniemozliwi realizacje
pozostatych projektéw INVESTEKO S.A. Zarzad Spéiki na biezagco monitoruje stan naleznos$ci oraz

doktada staran, aby podejmowac wspoétprace z wiarygodnymi i wyptacalnymi podmiotami.

Ryzyko zwiazane ze wspétpraca z podwykonawcami

Dzieki wspotpracy z podmiotami zewnetrznymi INVESTEKO S.A. uzupetnia swojg oferte o dostep
do ustug komplementarnych dla gléwnego obszaru dziatalnosci. Istnieje jednak ryzyko, ze
w przypadku zerwania wspotpracy lub znaczacej zmiany jej warunkéw INVESTEKO S.A. zostanie
czasowo pozbawiona dostepu do wykwalifikowanych specjalistow i specyficznego rodzaju ustug,
aby w jak najwiekszym stopniu minimalizowa¢ wskazane ryzyko i jego konsekwencje Zarzad
INVESTEKO S.A. skrupulatnie dobiera zewnetrznych kontrahentéw i doktada wszelkich staran,

aby w jak najwiekszym stopniu wspotpraca miata charakter dtugoterminowy.
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Rvzyko zwigzane z mozliwoScia niezrealizowania lub nieterminowego zrealizowania

poszczegdlnych projektéw

Zakres ustug Swiadczonych przez Emitenta obejmuje dziatania, na realizacje ktérych wplyw maja
zarowno czynniki wewnetrzne, zalezne od Spoéiki, jak i zewnetrzne, na ktére Emitent nie ma
wptywu. Pewne ryzyka dla realizacji projektéw wynikaja takze z kooperacji z podwykonawcami,
z ktérymi INVESTEKO S.A. wspétpracuje przy realizacji poszczegodlnych zadan. Jak podkresla
Zarzad Emitenta w wiekszosci przypadkéw poszczegblne etapy przygotowania projektéw
nastepuja kolejno po sobie i sg uzaleznione od wynikow, badz catkowitego ukonczenia faz
poprzednich. Istnieje ryzyko, ze wystapienie opisywanych czynnikow zewnetrznych lub
wewnetrznych w negatywny sposob przetozy sie terminowo$¢ realizacji projektow, a tym samym
na wyniki finansowe osiggane przez Spétke. Zarzad Emitenta doktada wszelkich staran, aby w jak
najwiekszym stopniu minimalizowa¢ wskazane ryzyko i jego ewentualne negatywne
konsekwencje, wykorzystujac swoje doswiadczenie, wysokie kompetencje zespotu specjalistow

oraz skrupulatnie dobierajac zewnetrznych kontrahentéw.

III. Dzialalnos¢ Spo6tki w 2020 roku - najistotniejsze wydarzenia.

e Na poczatku kwietnia 2020 roku Centrum Badawczo-Rozwojowym INVESTEKO S.A.
w Swietochtowicach podjeto intensywne prace nad priorytetowym projektem COVID-19
Infectious Waste Management System. Jego istota jest wdrozenie kompleksowego systemu
gospodarowania odpadami potencjalnie zakaznymi na obszarach zagrozonych
rozprzestrzenianiem sie wirusa SARS-CoV-2. Podstawowym celem opracowanego sytemu
jest wdrozenie bezpiecznego systemu zarzgdzania odpadami potencjalnie zakaznymi na
terenie wielkopowierzchniowych obiektow komercyjnych i publicznych, w tym galerii
handlowych, hipermarketéw oraz portéw lotniczych, dla ktérych Emitent poprzez spotke

zalezng INVESTEKO Serwis Sp. z 0.0. prowadzi ustugi kompleksowej ochrony srodowiska.

W dniu 28 kwietnia 2020 roku zostato podpisane porozumienie o wspotpracy z Miejskim
Przedsiebiorstwem Gospodarki Komunalnej Sp. z 0.0. w Katowicach dotyczace wspétpracy
w zakresie odzysku odpadéw ochrony osobistej selektywnie zbieranych w obiektach
handlowych i uzytecznosci publicznej w ramach wprowadzanego przez Emitenta
kompleksowego systemu ich zagospodarowania. Zakres wspotpracy obejmuje organizacje
i logistyke zagospodarowania odpadéw pochodzacych z obiektéw obstugiwanych przez

Emitenta w regionie $§lgskim. Celem wspoétpracy jest zagwarantowanie klientom Emitenta,
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a w szczeg6lnosci galeriom, hipermarketom czy lotniskom skutecznego wdrozenia
procedury bezpieczenistwa oraz utrzymania wysokiego poziomu ochrony srodowiska po

ponownym rozpoczeciu dziatalnosci.

W dniu 10 czerwca 2020 roku zostalo zawarte Porozumienie o wspoétpracy pomiedzy
Emitentem a Green Valley Alternatywna Spotka Inwestycyjna Spétka Akcyjna.

Green Valley jest spotka inwestycyjng wewnetrznie zarzadzajaca Alternatywnym
Funduszem Inwestycyjnym realizujacym gléwnie inwestycje zwigzane z inZynierig
Srodowiska, gospodarka odpadami oraz energetyka odnawialng i wysokosprawna.
Porozumienie dotyczy wspotpracy w zakresie wsparcia kapitalowego Emitenta w realizacji
jego strategii inwestycyjnej w obszarach: recyklingu materiatowego tworzyw sztucznych,
unieszkodliwiania i odzysku energetycznego odpadéw oraz wsparcia instrumentami
finansowymi  ekologicznych  projektéw  wdrozeniowych z  Programu  LIFE,
wspotfinansowanych przez Komisje Europejska oraz Narodowy Fundusz Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej. Wspétpraca przewiduje réwniez wspétfinansowanie
przez Green Valley wkltadu wtasnego Emitenta w S$rodowiskowych projektach
komercyjnych dofinasowanych ze $rodkéw publicznych.

Dokapitalizowanie Emitenta wptynie rdwniez na poszerzanie zakresu oferowanych ustug
w ramach istniejgcych struktur - spétek zaleznych.

Green Valley w ramach Porozumienia zobowigzata sie do objecia akcji Emitenta
w podwyzszonym kapitale zaktadowym Emitenta w okresach przysztych, poprzez objecie
akcji nowych emisji lub odkupu wyemitowanych akcji spétki bedacych w posiadaniu

akcjonariuszy dominujacych Emitenta.

Umowa Inwestycyjna pomiedzy pomiedzy Emitentem a Spdtkg Green Valley Alternatywna
Spotka Inwestycyjna Spotka Akcyjna zawarta zostata w dniu 10 sierpnia 2020 roku. Umowa
okres$la warunki zaangazowania kapitalowego Inwestora wobec Emitenta, w szczeg6lnosci
wysokos$¢ zaangazowania oraz harmonogram wptat na rzecz Emitenta. Zgodnie z zapisami
Umowy, Inwestor dokona do korica 2021 roku wptat na rzecz Emitenta na kwote tgczng nie
przekraczajaca 5.000.000 zt., za ktérg bedzie obejmowat akcje Emitenta w ramach nowych

emisji.

W dniu 24 czerwca 2020 roku Spétka zawarta porozumienie z hiszpanska firmg Aurinka

Photovoltaic Group SL, ktorego efektem jest stworzenie miedzynarodowego Konsorcjum.
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Celem wspoétpracy w ramach Konsorcjum jest wdroZenie innowacyjnej linii naprawy
i recyklingu uszkodzonych paneli fotowoltaicznych _przewidywana wydajno$¢: 110.000
paneli/rok/zmiane_ oraz uruchomienie efektywnego systemu zbiérki paneli PV
w Hiszpanii. Rola INVESTEKO S.A. polega na przygotowaniu replikacji rozwigzania na rynku
polskim oraz rozpowszechnieniu informacji o przedsiewzieciu. W celu pozyskania
dofinansowania do przedsiewziecia Konsorcjum aplikowato do Programu LIFE w naborze

2020.

W dniu 25 czerwca 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito
sprawozdania finansowe Spéiki: jednostkowe i skonsolidowane za rok 2019 oraz udzielito
absolutorium wszystkim cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej. Podjeto réwniez uchwaty
w sprawie upowaznienia zarzadu do dematerializacji i wprowadzenia do obrotu akcji serii
D, D1, F, F1, F2, G i H oraz dematerializacji akcji serii A, zmiany Statutu Spo6tki w zakresie
upowaznienia Zarzadu do dokonania podwyZszenia kapitalu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego z mozliwoscia wylgczenia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy oraz wyrazenia zgody na zawarcie przez Emitenta umowy pozyczki

z Cztonkami Zarzadu.

W zwigzku z wygasnieciem w dniu 25 czerwca 2020 roku mandatéw Cztonkéw Zarzadu
drugiej kadencji, w dniu 26 czerwca 2020 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata

dotychczasowych Cztonkéw Zarzadu do sktadu Zarzadu trzeciej kadencji.

W dniu 29 czerwca 2020 roku w ramach realizacji Umowy na wykonanie prac
projektowych wraz z uzyskaniem prawomocnej decyzji o zezwoleniu na realizacje
inwestycji, decyzji o S$rodowiskowych uwarunkowaniach zgody na realizacje
przedsiewziecia, decyzji pozwolenie wodnoprawne wraz z pelnieniem nadzoru autorskiego
dla zadania pn. Budowa Bazy Paliw na terenie MPL "Katowice" zawartej z Gornoslaskim
Towarzystwem Lotniczym S.A. uzyskano Decyzje zatwierdzajacg projekt budowlany
i udzielajaca pozwolenia na budowe zaprojektowanej przez Emitenta Bazy Paliw przy

Miedzynarodowym Porcie Lotniczym "Katowice Airport" w Pyrzowicach.

W dniu 17 czerwca 2020 roku zostata wydana, a w dniu 16 lipca 2020 roku uzyskata
prawomocno$¢, decyzja o uwarunkowaniach $rodowiskowych dla budowy instalacji
zgazowania odpadéw drewnopochodnych w technologii LIFETEC na terenie zakladu

produkcji mebli Constract Export-Import Sp. z 0.0. w Lubawie. Technologia LIFETEC zostata
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opracowana w Centrum Badawczo-Rozwojowym Emitenta na podstawie "know-how"

technologicznego instalacji pilotazowej Lifecogeneration.pl.

W dniu 14 lipca 2020 r. w pierwszym etapie naboru "LIFE Call 2020 Sub-Programme
Environment" zlozono do Komisji Europejskiej dwa nowe wnioski o dofinansowanie

projektéw LIFE.

Celem pierwszego projektu jest demonstracja innowacyjnej instalacji do sortowania
irecyklingu odpadowych tworzyw sztucznych oraz budowa miedzynarodowej sieci
wspotpracy podmiotéw dziatajacych w branzy recyklingu tworzyw sztucznych.

W dniu 10 listopada 2020 roku Emitent powziagt informacje o pozytywnym wyniku oceny

powyzszego wniosku o dofinansowanie przez KE.

Celem drugiego projektu realizowanego wspéinie z hiszpanska firma Aurinka jest
demonstracja innowacyjnego systemu zbiorki, recyklingu i naprawiania odpadowych

paneli fotowoltaicznych.

W dniu 2 wrze$nia 2020 roku, na podstawie ustawy z dnia 29 stycznia 2004 roku - Prawo
zamoOwien publicznych, w trybie przetargu nieograniczonego, Emitent zawart jako Lider
Konsorcjum umowe z Miejskim Przedsiebiorstwem Gospodarki Komunalnej Sp. z o.o.
z siedzibg w Katowicach. Przedmiotem umowy jest opracowanie dokumentacji projektowej
oraz uzyskanie niezbednych decyzji i uzgodnien dla przedsiewziecia pn.: "Budowa
elektrowni fotowoltaicznej o mocy ok 1 MW w Katowicach przy ul. Zwirowej". Termin

realizacji umowy wynosi 9 miesiecy. Wartos¢ umowy wynosi 189.420 zt brutto.

W dniu 10 wrze$nia 2020 roku, w wyniku Postepowania o udzielenie zaméwienia
publicznego, na podstawie art. 39 ustawy z dnia 29 stycznia 2004 r. Prawo zamdwien
publicznych prowadzonego w trybie przetargu nieograniczonego, zostata zawarta umowa
pomiedzy Konsorcjum firm: GAMA Sp. z o.0. z siedzibg w Jaworznie (Lider Konsorcjum)
i Emitentem (Partner Konsorcjum) a Urzedem Miejskim w Bielsku Biatej, ktdrej
przedmiotem jest: "Wykonanie zagospodarowania terenéw zielonych Lasu Komunalnego
wraz z cze$cig parkowa oraz ujscie rzeki Straconka, w systemie "zaprojektuj i wybuduj”,
w ramach zadania inwestycyjnego pn. "Rewitalizacja miejskich system6w nadbrzeznych
wraz z utworzeniem Centrum Edukacji Ekologicznej w miescie Bielsko-Biata - etap I".

Termin wykonania przedmiotu zamowienia wynosi 10 miesiecy od dnia zawarcia umowy.
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Warto$¢ umowy wynosi 4.912.410,00 zt brutto. Emitent jako Partner Konsorcjum
odpowiedzialny jest za kompleksowg obstuge projektowa Zadania.

Warto$¢ wynagrodzenia Emitenta wynosi 273.500,00 zt netto.

W dniu 7 pazdziernika 2020 r. zlozeno do Komisji w naborze 2020 LIFE Call Sub-
Programme Climate Action jednego nowego wniosku o dofinansowanie projektu
tradycyjnego LIFE, ktorego celem jest podniesienie odpornosci na zmiany klimatu
w komercyjnych i publicznych obiektach wielkopowierzchniowych. Do realizacji projektu
powotano Konsorcjum sktadajgce sie z nastepujacych podmiotéw: INVESTEKO S.A. [lider],
Investeko Serwis Sp. z 0.0., Gérnoslaskie Towarzystwo Lotnicze S.A. ,Miedzynarodowy Port
Lotniczy Katowice w Pyrzowicach”, Stowarzyszenie Europejskie Forum Odpowiedzialnosci

Ekologicznej.

W dniu 27 pazdziernika 2020 r. zostala wydana decyzja o uwarunkowaniach
$Srodowiskowych dla budowy instalacji zgazowania odpadéw LIFETEC _paliw statych
z odpadéw RDF_ przy zaktadzie produkcji paliw alternatywnych w regionie p6tnocnym

wojewodztwa $laskiego.

W dniu 17 listopada 2020 roku zostalta wydana decyzja o uwarunkowaniach
$Srodowiskowych dla budowy kolejnej (trzeciej) instalacji zgazowania odpadéw LIFETEC.
Budowa instalacji planowana jest na terenie zaktadu przetwarzania odpadéw komunalnych

Celowego Zwigzku Gmin CZG-12 w Dtugoszynie.

W dniu 19 listopada 2020 roku, Zarzad Emitenta dziatajac na podstawie art. 446 oraz art.
447 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych oraz upowaznienia zawartego w §8a Statutu Spotki,
po zapoznaniu sie z uchwatg Rady Nadzorczej nr 9/2020 z dnia 13 listopada 2020 r., podjat
Uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii [ o nie
wiecej niz 25.000,00 zt. PodwyzZszenie kapitatu odbedzie sie poprzez emisje nie wiecej niz
250.000 akcji na okaziciela serii I o wartosci nominalnej 0,10 kazda. Cena emisyjna akcji
serii [ wyniesie 6,20 zt. Emisja akcji serii | zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji
prywatnej zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu Spoétek Handlowych, poprzez zawarcie

umow z osobami fizycznymi lub prawnymi.
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IV.  Dzialalno$¢ poszczegdlnych dziatow Spotki w 2020 roku
1. Opis dziatalno$ci.

Dzial Ekspertyz

W 2020 r. dziat ekspertyz kontynuowat dziatalno$¢ konsultingowa opracowujac, na zlecenie
klientéw, szereg dokumentacji z zakresu wszystkich obszaréw zwigzanych z ochrong srodowiska,
w tym: opracowaniem dokumentacji na potrzeby uzyskania decyzji o Srodowiskowych
uwarunkowaniach dla planowanych inwestycji (karty informacyjne przedsiewziecia, raporty
o0 oddziatywaniu na $rodowisko), wnioskéw wydanie/zmiane pozwolen na emisje gazéw lub
pytéw do powietrza, operatéw wodnoprawnych, wnioskéw o wydanie/zmiane decyzji w zakresie
gospodarki odpadami (pozwolenia na wytwarzanie odpadéw, zezwolenia na zbieranie

i przetwarzanie) a takze pozwolen zintegrowanych.

Realizowano réwniez tematy zwiazane z analizg jako$ci gruntow oraz wieloetapowg analizg
mozliwosci zagospodarowania gruntow przemystowych wraz z opracowaniem projektu planu

przemieszczania gruntow.

W roku 2020 kontynuowano realizacje opracowan srodowiskowych i uzyskiwania uzgodnien dla
inwestycji liniowych - nowobudowanych i modernizowanych drég, takich jak budowa drogi
ekspresowej S11 w wojewddztwie $lgskim oraz budowa drogi ekspresowej S7 w wojewddztwie
matopolskim. Wykonano takze szereg ekspertyz przyrodniczych oraz inwentaryzacji i projektéw

gospodarki zielenig, w tym raportéw ekologa na potrzeby Certyfikatu BREEAM.

Dziat ekspertyz zakonczyt w 2020 roku dziatalno$¢ badawczo pomiarowa w zakresie emis;ji

hatasu ze wzgledu na niska rentownos$¢ tych ustug i wysokie koszty utrzymania akredytacji.

Dzial Projektowy

W 2020 roku dziat projektowy kontynuowat realizacje prac projektowych dla inwestycji

w zakresie termicznego przeksztalcania odpadéw oraz remediacji terenéw zdegradowanych.

Kontynuowane byty nastepujace projekty techniczne i wdrozeniowe:

1. Projekt budowlany i wykonawczy dla inwestycji: Budowa Instalacji do Termicznego
Przeksztatcania Osadéw Sciekowych Wzbogaconych Paliwem Alternatywnym o mocy 5MW

z odzyskiem energii w postaci ciepta dla PUK TPO Sp. z 0.0;
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2. Zakonczono zgodnie z harmonogramem oraz z wymogami umowy | etap prac
bioremediacyjnych bazy paliw lotniczych na terenie Miedzynarodowego Portu Lotniczego
.,Katowice” w Pyrzowicach. Zostata zabudowana kolejna cze$¢ infrastruktury
bioremediacyjnej dla zwiekszenia wydajno$¢ Kkolejnego etapu prac. Rozpoczeto
i kontynuowano prace dla Il etapu prac remediacyjnych.

3. Projekt budowlany i wykonawczy zgodnie z umowa nr GTL/DIN/151/2018 z dnia
25.09.2018 r. - obejmujgca wykonanie prac projektowych wraz z uzyskaniem prawomocne;j
decyzji o zezwoleniu na realizacje inwestycji, decyzji o sSrodowiskowych uwarunkowaniach,
zgody na realizacje przedsiewziecia, decyzji pozwolenie wodnoprawne wraz z petnieniem
nadzoru autorskiego dla zadania pn.: Budowa Bazy Paliw na terenie MPL "Katowice" -
w czerwcu uzyskano zezwolenie na realizacje inwestycji, przekazano projekt wykonawczy

i zakonczono realizacje umowy.

W 1V kwartale rozpoczeto prace projektowe dla Urzedu Miejskiego w Bielsku Biatej dla zadania
»+Wykonanie zagospodarowania terenéw zielonych Lasu Komunalnego wraz z cze$cig parkowg
oraz ujScie rzeki Straconka, w systemie ,zaprojektuj i wybuduj’, w ramach zadania
inwestycyjnego pn. ,Rewitalizacja miejskich systeméw nadbrzeznych wraz z utworzeniem
Centrum Edukacji Ekologicznej w miescie Bielsko-Biata - etap I”. Projekt ten realizowany jest
w konsorcjum z GAMA Sp. z o.0. z siedzibg w Jaworznie. Spétka jest odpowiedzialna za realizacje

projektu budowlanego i wykonawczego dla ww. zadania inwestycyjnego.

Spotka kontynuowata prace przygotowawcze do wdrozen autorskiej technologii zagazowania.

W 2020 roku prowadzone byly analizy wdrozeniowe dla lokalizacji instalacji LIFEtec
w warunkach komercyjnych. Koniunktura rynkowa dla wdrozen technologii jest sprzyjajaca ze
wzgledu na znaczny wzrost cen zagospodarowania odpaddw, wzrost cen energii elektrycznej oraz

zaostrzajace sie sukcesywnie wymagania w zakresie gospodarki odpadami i ochrony srodowiska.

W IV kwartale zostaty wydane dwie decyzje o uwarunkowaniach srodowiskowych dla budowy
instalacji zgazowania odpadéw LIFETEC na terenie zakladu przetwarzania odpadéw
komunalnych Celowego Zwigzku Gmin CZG-12 w Dtugoszynie oraz przy zaktadzie produkcji paliw
alternatywnych w wojewdédztwie $laskim.

Obie planowane instalacje zgazowania odpadéw zostaty uzgodnione jako ,nie-spalarnie” zgodnie
z wypracowanym przez Spétke ,know-how” prawno-technologicznym w Centrum Badawczo-

Rozwojowym na podstawie wdrozonej instalacji pilotazowej Lifecogeneration.pl.
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Dzial badan i rozwoju

Spétka w 2020 roku realizowata szereg prac rozwojowych zwigzanych z gospodarky odpadami,

technologiami remediacji gruntéw oraz adaptacja gospodarki do zmian klimatycznych.

Technologia zgazowania odpadéw LIFEtec.

W 1V kwartale 2020 Spétka rozpoczeta przygotowania projektowe do relokacji i komercjalizacji
instalacji demonstracyjnej LIFECogeneration.pl na terenie Centrum Badawczo-Rozwojowego
w Swietochtowicach. Zostat powotany zespét techniczny, ktéry rozpoczat prace nad modernizacja
i rozwojem instalacji w kierunku jej uruchomienia komercyjnego po wymaganej rewizji zmian
technologicznych.

Przeanalizowano réwniez opcje dostepnosci rynkowej strumieni paliw odpadowych OZE ze
znaczacym udziatem biomasy do zgazowania oraz optacalnosci ich odzysku energetycznego
w instalacji zgazowania. Przeanalizowano réwniez wymagania techniczne dla zmiany strumienia

paliwa na bazie odpadéw o zwiekszonej zawartos$ci biomasy.

Koniunktura rynkowa w obszarze gospodarki odpadami oraz rynku energii elektrycznej w 2020
roku bylta sprzyjajaca mimo gorszej sytuacji rynkowej zwigzanej z pandemia koronawirusa. Ceny
zagospodarowania odpadéw oraz ceny energii elektrycznej utrzymaty sie na atrakcyjnych
rynkowo poziomach w konteks$cie budowy wtasnych Zrédet wytwoérczych energii opartych

o0 zagospodarowania i odzysk odpadéw.

Remediacja terenéw zdegradowanych

W III kwartale 2020 roku zespét badawczo-rozwojowy Spétki kontynuuje prace badawcze nad
dedykowanymi recepturami technologii stabilizacji oraz fitoremediacji dla planowanej inwestycji
rekultywacyjnej. Prace przygotowawcze do inwestycji, w tym opracowanie metodyk
wdrozeniowych, bed3 realizowane na terenie Centrum Badawczo-Rozwojowym
w Swietochtowicach. Ponadto Spétka nawigzuje w tym celu wspétprace z renomowanymi

o$rodkami badawczymi

Technologie recyklingu tworzyw sztucznych

W 2020 roku w CBR opracowywano technologie PLC (PlasticLifeCycle) separacji odpadéow
poliolefinowych pochodzenia komunalnego na potrzeby zwiekszenia efektywnosci recyklingu

i wzrostu warto$ci rynkowej odzyskanych surowcéw tworzywowych (polietylen, polipropylen,
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polistyren). Technologia PLC oparta jest o autorska technologie wirowej separacji

hydrostatycznej stanowiaca ,know-how” Spotki.

Spétka na bazie prac rozwojowych ztozyta wniosek o dofinasowanie na wdrozenie pilotazowe

instalacji ,plasticLIFEcycle” w konkursie LIFE Environment and Resource Efficiency.

Powotano miedzynarodowe konsorcjum sktadajgce sie z nastepujacych podmiotéw: INVESTEKO
S.A. [lider] (Polska), Plastika Skaza (Stowenia), The New Raw (Holandia), Ekopartner Silesia
(Polska), Instytut Ekologii Terenéw Uprzemystowionych (Polska), Europejskie Forum
Odpowiedzialnosci Ekologicznej (Polska). Catkowite koszty projektu: €3.793.045.

W ramach projektu zaplanowano budowe innowacyjnej linii do sortowania i recyklingu
odpadowych tworzyw sztucznych w oparciu o autorska technologie na terenie Centrum
Badawczo-Rozwojowym INVESTEKO S.A. W Stowenii Plastika Skaza doposazy swoj park
maszynowy w nowatorski system modutowy do komponowania niestandardowych mieszanek
polimerowych zawierajacych duzy udziat materiatu pochodzacego z recyklingu. W Holandii, The
New Raw zmodernizuje swoj robotyczny system druku 3D, aby umozliwi¢ wykorzystanie
materiatu wktadowego o nizszej jakosci (tj. pochodzacego z recyklingu). W toku projektu nowa
technologia opracowana przez INVESTEKO S.A. zostanie zweryfikowana wg europejskiego
standardu ETV zgodnie z ISO 14034 przez Instytut Ekologii Terenéw Uprzemystowionych.
Za promocje projektu odpowiedzialne bedzie Europejskie Forum Odpowiedzialnosci

Ekologicznej.

System odpornosci na zmiany klimatu ARCHICLIMA

Spotka w 2020 roku rozwijata koncepcje adaptacji obiektéw budowlanych do zmian

klimatycznych w oparciu o biekitno-zielong infrastrukture.

W 1V kwartale 2020 r. w naborze 2020 LIFE Call Sub-Programme Climate Action ztozono do
Komisji Europejskiej wniosek o dofinansowanie projektu tradycyjnego LIFE, ktérego celem jest
podniesienie odporno$ci na zmiany klimatu w komercyjnych i publicznych obiektach

wielkopowierzchniowych.

Do realizacji projektu powotano Konsorcjum z nastepujacych podmiotéw: INVESTEKO S.A. [lider],
Investeko Serwis Sp. z 0.0., Gorno$lagskie Towarzystwo Lotnicze S.A. (Miedzynarodowy Port
Lotniczy Katowice w Pyrzowicach), Stowarzyszenie Europejskie Forum OdpowiedzialnoSci
Ekologicznej. Projekt bedzie zrealizowany w 32 obiektach wielkopowierzchniowych (centra
handlowe oraz lotniska) poprzez wykonanie projektéw autorskiego innowacyjnego systemu

adaptacji obiektéw do zmian klimatycznych ARCHICLIMA. Efektem wdrozenia systemu bedzie
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zwiekszenie efektywnos$ci ekologicznej obiektéw oraz bezposrednie oszczednosci
administratoréw obiektéow w zwigzku z planowanym wdrozeniem ,podatku od deszczu”.
Catkowite koszty projektu: EUR 2.335.515. Pelnowymiarowe wdrozenie walidacyjne systemu

ARCHICLIMA planowane jest na terenie cztonka konsorcjum, tj. Portu Lotniczego w Pyrzowicach.

2. Struktura przychodéw Spo6tki w 2020 roku.

DZIAL WARTOSC W Zt UDZ(E;:L w
DZIAL EKSPERTYZ SRODOWISKOWYCH 1474 605,57 39,54%
DZIAL EKO-OUTSOURCINGU 64 081,27 1,72%
DZIAL. PROJEKTOWY 1 904 518,00 51,07%
SPRZEDAZ POZOSTALA 286 071,28 7,67%
SUMA 3729276,12 100,00%

V. Omodwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych ujawnionych

w rocznym sprawozdaniu finansowym

1. Wynik finansowy

Przychody ze sprzedazy w 2020 roku wyniosty 4.344,2 tys. zt, co w stosunku do roku ubiegtego,
w ktérym przychody wyniosty 5.228,6 tys. zt, daje spadek sprzedazy o 884,4 tys. zt.

W 2020 roku zakonczono prace w ramach kontraktu projektowania Nowej Bazy Paliw Lotniczych
dla Miedzynarodowego Portu Lotniczego Katowice w Pyrzowicach o warto$ci 1.059 tys. zt oraz
kontynuowano realizacje umowy z Gdrnoslagskim Towarzystwem Lotniczym S.A. z siedzibg
w Katowicach na "Wykonanie pelnego zakresu remediacji terenu bytej powojskowej bazy paliw"
o wartosci 5.769,5 tys. zl, z czego w roku 2020 warto$¢ zralizowanych przychodéw wyniosta
1.908 tys. zl. Czas realizacji przedmiotu umowy wynosi 36 miesiecy.

Pomimo spadku przychodéw Spétka wypracowata zysk ze sprzedazy na poziomie 370,8 tys. zt
osiagajac na tym poziomie 8,53 % rentownos$ci. Dla poréwnania w roku ubiegtym Spétka

osiaggneta zysk ze sprzedazy w wysokosci 835,7 zt i rentowno$¢ na poziomie 15,98%.

W 2020 roku Spétka osiggneta zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 561 tys.
zt, co jest efektem przede wszystkim przychodéw z tytutu dotacji, ktére wynikajg z rozliczania
dotacji proporcjonalnie do kosztéw amortyzacji i ktére wyniosty 575,2 tys. zt. W roku ubieglym

zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wyniost 363,5 tys. zt.
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Po uwzglednieniu wyniku na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej Spotka osiagneta zysk

operacyjny w wysokosci 931,8 tys. zt.

Na dziatalnosci finansowej Spotka poniosta strate w wysokosci 221,8 tys. zt. W stosunku do roku
ubiegtego strata ta byta nizsza 0 430,9 tys. zt dzieki redukcji kosztow finansowych z tytutu odsetek
0 97,4 tys. 7z}, realizacji przychodu z tytutu dywidendy w kwocie 120 tys. zt oraz rozwigzaniu
odpisu aktualizujgcego na udzielone pozyczki w wysokosci 134,1 tys. zt. Pomimo redukcji
kosztow obstugi finansowania zewnetrznego Spétka w dalszym ciggu pracuje nad
restrukturyzacjg i obnizeniem swojego zadtuzenia, w tym nad pozyskaniem tanszego Zrddta

finansowania oraz roztozeniem jego sptaty w dtuzszym okresie czasu na korzystnych warunkach.

Po pokryciu straty na dziatalnosci finansowej zysk brutto Spo6tki uksztattowat sie na poziomie
709,9 tys. zt. Po obcigzeniu zysku podatkiem dochodowym Spétka osiggneta zysk netto
w wysokosci 575,4 tys. zt. W poréwnaniu do 2019 roku, w ktérym zysk netto wyniost 386,3 tys.
zt, Spétka uzyskata poprawe wyniku o 189,1 tys. zt. W 2020 roku rentowno$¢ sprzedazy netto

uksztattowata sie na poziomie 13,25% i byta wyzsza niz w 2019 roku o 5,86 p.p.
2. Informacje dotyczace kapitatu i sktadnikow majatku

Na dzien 31.12.2020 roku w pozycji warto$ci niematerialnych i prawnych Spoétka prezentuje
warto$¢ prototypu instalacji termicznego przeksztatcania odpadéw zbudowanego w ramach

projektu LIFE+, ktérego warto$¢ netto wynosi 10.725,7 tys. zt.

Inwestycje dtugoterminowe o warto$ci 561 tys. zt stanowig warto$¢ kupionych udziatow
w spotice zaleznej INVESTEKO Serwis Sp. z 0.0. oraz w sp6tce zaleznej EkoPartner Silesia Sp. z 0.0.,

w ktorej udzial w kapitale wynosi 62%.

Na dzien 31.12.2020 roku obserwujemy spadek naleznosci krétkoterminowych w stosunku do
roku ubiegtego, ktéry wynika przede wszystkim z harmonogramu rozliczen z tytutu umoéw

dlugotermiowych.
Stan rozliczen miedzyokresowych krétkoterminowych po stronie aktywéw (RMC) na dzien

31.12.2020 roku wynosi 1.600,9 tys. zl, z tego 1.586,9 tys. zt dotyczy wyceny przychodéw

z kontraktéw dtugoterminowych.
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W czwartym kwartale 2020 roku Spoétka otrzymata wptaty na poczet objecia akcji w oparciu
o podwyzszenie kapitalu zaktadowego Spo6tki w ramach kapotatu docelowego w drodze emis;ji
akcji zwyktych na okaziciela serii I o wartosci nominalnej 0,10 zt za kazda akcje i cenie emisyjnej

6,2 zt za akcje. W zwigzku z tym w kapitale rezerwowym Spotka ujeta kwote 764 tys. zt.

Na dzien 31.12.2020 r. poziom zobowigzan dtugo i krétkookresowych Spo6tki wynosit 4.971,3 tys.
zt, co w poréwnaniu do 31.12.2019 roku daje spadek zobowigzan o 2.367 tys. zt. Spadek
zobowigzan wynika zaréwno ze spadku zobowigzan finansowych jak i handlowych.

W notach do sprawozdania finasowego zaprezentowano strukture i szczegdétowe informacje
dotyczace tych zobowigzan.

Pomimo znacznej redukcji zadtuzenia w 2020 roku w Spéice wystepuje wysoki poziom
zobowiazan i w zwigzku z tym moga wystgpi¢ trudnosci w obstudze zadtuzenia Spotki. Wystepuje
zatem obecnie podwyzszone ryzyko braku sptaty biezacych zobowigzan. W przypadku podjecia
przez wierzycieli krokéw zmierzajacych do natychmiastowego uregulowania ich naleznosci,
czynno$ci takie mogg negatywnie wptynaé na biezacg ptynno$¢ Spo6tki oraz efektywnosé realizacji
projektéw. Moze to spowodowac konieczno$¢ zaciggniecia nowych kredytéw lub pozyczek, co
dodatkowo wptynie na wzrost ponoszonych kosztéw finansowych. Jezeli Spotka nie bedzie
w stanie utrzymac¢ badz pozyska¢ dodatkowego finansowania zgodnie z zaloZeniami moze by¢
zmuszona do zmiany swojej strategii lub refinansowania istniejgcego zadtuzenia.

W przypadku braku mozliwosci uregulowania swojego zobowigzania w terminie Spo6tka stara sie
zawrze( z wierzycielem porozumienie w sprawie wydtuzenia terminéw ptatnosci zobowigzan co
znaczgco ogranicza ryzyko postawienia zobowigzan w stan wymagalno$ci, w catosci lub w czesci.
Obecny poziom pozyskanych kontraktéw i ich rentowno$¢ pozwoli Spéice w najblizszej
perspektywie czasu na dalsze, sukcesywne sptacanie zobowigzan i stopniowe oddtuzanie Spotki,
tak jak to miato miejsce juz w dwdch ostatnich latach. W 2020 roku widoczny jest kolejny znaczacy
spadek zadtuzenia. EBITDA (zysk brutto+odsetki+amortyzacja-dotacje) w 2020 roku utrzymat sie
na rownie wyskoim poziomie co w roku ubiegtym i wyniést 1.731,7 tys. zt.

Ponadto w celu restrukturyzacji zadtuzenia Zarzad Spo6tki podjat w dniu 19.11.2020 roku uchwate
w sprawie podwyzeszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego z wylaczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy o kwote nie wieksza niz 25 tys. zt w drodze emis;ji
nie wiecej niz 250 tys. akcji na okaziciela serii [ o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.

Celem Spotki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia, a elastyczno$cia finansowania.

W tym celu wykorzystywane sg rézne zrodta finansowania takie jak: pozyczki, obligacje, leasingi,

zobowigzania inwestycyjne, kredyty w rachunku biezacym. Zarzad monitoruje ryzyko braku
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funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia

terminy wymagalnos$ci/ zapadalnosci zaré6wno inwestycji, jak i aktywow finansowych oraz

prognozowane przepltywy pieniezne z dziatalnos$ci operacyjnej. Zarzad Spétki prowadzi wytezone

dziatania w celu stabilizacji struktury dtugu odsetkowego.

W pozycji rozliczenia miedzyokresowe po stronie pasywéw Spoétka prezentuje:

1. Przychody przysztych okreséw z tytutu nierozliczonych dotacji w projekcie LIFE+

w kwocie 7.469,8 tys. zt. Kwoty te sg rozliczne w pozostate przychody operacyjnie z tytutu

dotacji

proporcjonalnie z

kosztami amortyzacji

dofinansowanych  wartosci

niematerialnych i prawnych. W 2020 roku rozliczono z tego tytutu przychody w tgcznej

kwocie 575,2 tys. zt.

2. Rozliczenia bierne miedzyokresowe kosztéw (RMB) z tytutu wyceny kontraktéw

dtugoterminowych w kwocie 383,5 tys. zt.

3. Podstawowe wskazniki finansowe

Wskazniki rentownosci Formuty Rok 2020 | Rok 2019
zysk brutto x 100%
Rentowno$¢ sprzedazy (%) przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 16,3% 10,5%
zysk netto x 100%
Rentowno$¢ sprzedazy netto (%) przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 13,2% 7,4%
Rentowno$¢ netto kapitatu wtasnego zysk netto x 100%
(%) kapitat wtasny 7,8% 6,4%
Wskazniki efektywnosci Formuty Rok 2020 | Rok 2019
przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi
Wskaznik rotacji majatku aktywa ogétem 0,21 0,23
$r. stan nalezno$ci z tyt. dostaw
iustugdo 12 m-cy x 365 dni
Wskaznik rotacji naleznosci (w dniach) przychody ze sprzedazy 57,61 50,96
$r. stan zobowiazan z tyt. dostaw
3 i iustug do 12 m-cy x 365 dni
Wskaznik rotacji zobowigzan (w dniach) koszty dziatalnosci operacyjnej 109,95 189,68
$r. stan zapas x 365 dni
Wskaznik rotacji zapaséw (w daniach) koszty dziatalnosci operacyjnej 1,04 1,09
Plynnos$¢/Kapital obrotowy netto Formuty Rok 2020 | Rok 2019
zobowiazania ogétem x 100%
Stopa zadtuzenia aktywa ogbtem 64% 73%
Stopien pokrycia majatku kapitatem kapitat wiasny x 100%
wilasnym aktywa ogbtem 36% 27%
majatek obrotowy - zobowigzania
Kapitat obrotowy netto w zt kréotkoterminowe -3244 879 | -4 525697
majatek obrotowy
WskaZnik ptynnosci zobowigzania krétkoterminowe 0,39 0,42
s . ; Zi majatek obrotowy - zapasy
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci zobowigzania krétkoterminowe 0,39 0,41
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Przewidywane kierunki rozwoju Spotki

Dziatalno$¢ spo6tki w 2020 roku byta oparta o strategie rozwoju na lata 2016-2020.

Gtowne jej zatozenia koncentrowaty sie na dziatalnosci operacyjnej w zakresie konsultingu
i projektowania oraz dziatalno$ci badawczo-rozwojowe;j.

Spétka zamierza rozwing¢ dotychczasowg dziatalno$¢ operacyjng ze wzgledu na zbudowany
potencjat kompetencyjnych oraz ugruntowang pozycje rynkowa. Ponadto planuje
skonsolidowa¢ dziaty ekspertyz i projektowania dla kompleksowej obstugi inwestycji
proekologicznych. Takie podejscie stanowi¢ bedzie dodatkowy element przewagi
konkurencyjnej na rynku.

Przewidywane kierunki rozwoju bedg opieraly sie na zmodyfikowanej strukturze
organizacyjnej gdzie dziatalno$¢ operacyjna skoncentrowana bedzie na inzynierii srodowiska

oraz na obstudze wdrozen autorskiej technologii zgazowania LIFETEC.
Rozwéj sp6tki bedzie koncentrowat sie na 3 podstawowych obszarach:
» Inzynieria Srodowiska - obstuga inwestycji proekologicznych

Dzieki wypracowanej pozycji rynkowej oraz zaostrzeniu wymagan prawnych w obszarze
ochrony $rodowiska i gospodarki odpadami INVESTEKO notuje znaczny wzrost
zapotrzebowania na ustugi w obszarze projektowania oraz obstugi S$rodowiskowej dla
inwestycji proekologicznych. Wynika to z postepujacych obostrzen dla gospodarki w zakresie
ochrony $rodowiska. Ponadto silnie rozwija sie branza gospodarki odpadami co przektada sie
na zapotrzebowania eksperckie w tym zakresie.

W zwigzku z tym spdtka wzmocni i skonsoliduje dziatalno$¢ konsultingows i projektows jako
jeden silny trzon kompetencyjny. Popyt na ustugi w tym zakresie oraz zbudowane przewagi
konkurencyjne pozwalajg na wdrazanie polityki wzrostu marzy i tym samym rentowno$ci.
Zuwagi na wdrozeniowe do$wiadczenie spétki rozwijany jest konsekwentnie potencjat
w obszarze obstugi konsultingowo-projektowej inwestycji o silnym profilu technologicznym,
w szczeg6lnosci energetycznego zagospodarowania odpadéw, ze wzgledu na wysokie
wymagania Kkompetencyjne oraz know-how w obszarze uzgodnien Srodowiskowych
i budowalnych dla tego typu inwestycji.

Spotka utrzyma Kkierunek rozwoju tej czesci dziatalnosci jako podstawe kompetencyjng

i ugruntowang od wielu lat pozycje rynkowa.
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» Rozwoj i komercjalizacja technologii zgazowania odpadéw LIFETEC.

Spétka w kolejnych latach bedzie strategicznie traktowaé komercjalizacje i rozwo6j technologii
zgazowania odpadéw LIFETEC z wykorzystaniem zaplecza Centrum Badawczo-Rozwojowego.
W 2020 roku zostaty wydane pierwsze decyzje Srodowiskowe wg wypracowanego autorskiego
modelu prawno-technologicznego dla wdrozen komercyjnych opartych o technologie LIFETEC.
Spétka w najblizszym czasie przystapi do prac projektowych oraz, w nastepnych etapach, do
wdrozen komercyjnych instalacji stanowigcych jej wilasnos¢ intelektualna. Ten obszar
dziatalno$ci stanowi¢ bedzie jeden z najistotniejszych elementéw rozwoju spo6tki w przysztosci.
Budowane kompetencje w obszarze energetycznego zagospodarowania odpadéw pozwalajg na
komplementarne wykorzystanie dziatalnos$ci konsultingowej, projektowej oraz wdrozeniowe;j
dla pozyskiwania nowych kontraktéw na kompleksowg obstuge projektowo, konsultingowo
wdrozeniowg dla przedsiewzie¢ energetyczno-odpadowych.

Gtownym celem Spétki jest silne umocnienie sie na rynku jako dostawcy matych i Srednich
wielkos$ci instalacji do produkcji energii z odpadéw w instalacjach standardowych na bazie

technologii spalania oraz wg technologii LIFETEC, stanowigcych wiasno$¢ intelektualng spotki.
» Kompleksowa obstuga projektowo-wykonawcza inwestycji rekultywacyjnych

Spoétka w 2020 roku nieprzerwanie realizowata kontrakt rekultywacyjny bytej powojskowe;j
bazy paliw na terenie MPL Katowice w Pyrzowicach, co umacnia jej pozycje i poszerza referencje
dla kontynuacji tego obszaru dziatalnos$ci. Sp6tka zamierza wzmocni¢ i rozszerzy¢ dziatalno$¢
w tym zakresie. Zamierza wyspecjalizowac tg dziatalno$¢ w kierunku tgczenia badan i wdrozen
dedykowanych, zaawansowanych technicznie rozwigzan remediacyjnych. Spétka planuje
rowniez wykorzysta¢ wtej sferze kompetencje projektowe, co pozwala na uzyskiwanie
przewagi konkurencyjnej na tym rynku i realizowanie projektéw kompleksowo w formule
sprojektuj i buduj”. Zarzad dostrzega mozliwosci dywersyfikacji oraz wzmocnienie stabilnos$ci
dziatalno$ci sp6tki poprzez wzmocnienie struktury przychod6w oraz wykorzystanie obiecujgce;j
perspektywy rynkowej ze wzgledu na potrzebe pozyskania atrakcyjnych terenow

inwestycyjnych w obszarach przemystowych.

Spotka przygotowuje nowa strategie rozwoju na lata 2021-2025, ktéra zostanie

opublikowana w najblizszym czasie.
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VII. ROznice miedzy wynikami finansowymi wykazanymi w Raporcie a wczes$niej

publikowanymi prognozami wynikoéw na 2020 r.

Spotka publikowata prognoze wybranych jednostkowych danych finansowych za I kwartat 2020
roku. Prognozy te nie odbiegaty istotnie od danych przedstawionych w raporcie za I kwartat
2020r. Spétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych za kolejne kwartaty 2020 roku
oraz za caly rok 2020.

VIII. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spotka w 2020 roku realizowata zatozenia strategii w zakresie badan i rozwoju w zakresie
autorskiej technologii zgazowania odpadéw LIFETEC. Na potrzeby przygotowan do wdrozen
komercyjnych w skali rynkowej wykonano kolejne etapy technologicznych prac projektowych wg
wypracowanego autorskiego modelu prawno-technologicznego bazujacego na technologii

zgazowania odpaddw w filozofii ,nie-spalarni” LIFEtec.

Ponadto opracowano zatozenia dla wykorzystania instalacji demonstracyjnej na potrzeby
komercyjne. Spotka wykonata koncepcje planistyczno-techniczng dla rozbudowy Centrum
Badawczo-Rozwojowego w Swietochtowicach w kierunku matoskalowej komercjalizacji
istniejgcej instalacji zgazowania LIFECOGENERATION.pl. Celem bedzie produkcja energii
odnawialnej na bazie odpadéw o duzej zawarto$ci biomasy na potrzeby wiasne Centrum

Badawczo-Rozwojowego oraz instalacji recyklingu tworzyw sztucznych.

Spétka przy wspédipracy ze spoétka zalezng Ekoparner Silesia wykonata prace badawcze
i projektowe dla wdrozen autorskiej technologii wysokosprawnej separacji odpadowych
tworzyw sztucznych ,PlasticLifeCycle”. Spétka na bazie prac rozwojowych ztozyla wniosek
o dofinasowanie na wdrozenie pilotazowe instalacji ,plasticLIFEcycle” w konkursie LIFE
Environment and Resource Efficiency na potrzeby wspétfinansowania wdrozenia tej technologii

w skali komercyjnej na terenie Centrum Badawczo-Rozwojowego w Swietochtowicach.

Spétka w 2020 roku kontynuowata prace koncepcyjne oraz badawcze dla wypracowania
autorskiej innowacyjnej technologii taczenia stabilizacji chemicznej oraz fitoremediacji na
potrzeby oczyszczania mas ziemnych z metali ciezkich na terenach poprzemystowych.

W ocenie Zarzadu rozwigzania te pozwolg Spéice zwiekszenie przewagi konkurencyjnej
wykorzystujac zaplecze techniczne w Centrum Badawczo-Rozwojowym w Swietochtowicach, co

przetozy sie na wykorzystanie prac i wdroZenia komercyjne w najblizszej przysztosci.
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Spétka dostrzega potencjat rynkowy dostosowania sie gospodarki do zmian klimatycznych.
W poprzednim roku opracowano autorski system adaptacji obiektéow budowlanych do zmian
klimatycznych w oparciu o btekitno-zielong infrastrukture o nazwie ARCHICLIMA. Zostat zloZony
wniosek do LIFE dla na potrzeby pozyskania $rodkéw finansowych na wdrozenie walidacyjne
systemu ARCHICLIMA oraz przygotowanie wielkopowierzchniowych obiektéw publicznych

i handlowych do wdrozen komercyjnych.

Zgodnie z wieloletnig strategig rozwoju Spétka bedzie rozwijata Centrum Badawczo-Rozwojowe,
ktére utrzymuje silne kompetencje Spétki w obszarze wdrozen innowacji ekologicznych o profilu
technologicznym. Spétka bedzie konsekwentnie wzmacniata ten profil dziatalnos$ci rozwojowej,
ktéry stanowi silny element rynkowej przewagi konkurencyjnej i pozwoli w ocenie Zarzadu na

dynamiczny wzrost wartosci sp6tki w perspektywie $rednio i dtugo okresowe;.

Spo6tka uwzgledni obszar badan i rozwoju w strategii na lata 2021-2025.

IX. Opis wykorzystania przez Spétke wplywow z emisji akcji

Zarzad Spotki w dniu 19 listopada 2020 roku podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakladowego w ramach kapitatu docelowego z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy o kwote nie wiekszg niz 25.000,00 zt w drodze emisji nie wiecej niz 250.000 akcji
na okaziciela serii I, ktérych cena emisyjna wynosi 6,20 zt za jedng akcje. Subskrypcja prywatna
akcji nie zostata zakoniczona na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania. Wplywy z emisji
akcji Zarzad zamierza przeznaczy¢ czeSciowo na splate biezacego zadluzenia oraz na cele

inwestycje w obszarze recyklingu tworzyw sztucznych.
X. Informacja o wyborze biegltego rewidenta

Dnia 3 wrze$nia 2020 roku Rada Nadzorcza INVESTEKO S.A. podjeta Uchwate nr 8/2020
w sprawie wyboru biegtego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego
Spotki oraz badania skonsolidowanego sprawozdania Grupy kapitatowej Spéiki za okres od
1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku oraz za okres od 1 stycznia 2021 roku do dnia
31 grudnia 2021 roku. Rada Nadzorcza Spo6tki wybrata rekomendowang przez Zarzad firme
Ekonomist Sp. z 0. 0. z siedzibg w Mikotowie (43-195) przy ul. Ogrodowej 18, numer wpisu 3770.
Umowy miedzy INVESTEKO S.A. a Ekonomist Sp. z 0.0. podpisane zostaly w dniul7 listopada
2020r.
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XI. Nabycie akcji wlasnych
W 2020 roku Spoétka nie nabyta akcji wlasnych.

Na dzieni 31 stycznia 2020 roku Spétka posiadata 180 akcji wlasnych nabytych na podstawie
Programu skupu akcji wtasnych, zgodnie z upowaznieniem udzielonym uchwatg nr 19
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 czerwca 2015 r. za taczna cene 381,6 zt, o tacznej

warto$ci nominalnej 18 zt.

XII. Instrumenty finansowe - ryzyka oraz cele i metody zarzadzania ryzykiem

W 2020 roku Spoétka nie dokonywata obrotu papierami warto$ciowymi ani nie korzystata z opcji
walutowych, kontraktéw terminowych, swapéw oraz innych instrumentéw pochodnych.

Spétka nie posiada wdrozonej rachunkowosci zabezpieczen.

Spo6tka w ramach swojej dziatalno$ci narazona jest na ryzyko kredytowe w zwigzku z posiadanym
stanem nalezno$ci handlowych oraz nalezno$ci z tytutu zawartych umow pozyczek. W celu
zabezpieczenia sie przed tym ryzykiem jednostka wdrozyta procedure szczegétowego
analizowania kontrahentéw. Analizie podlega historia wspoétpracy zkontrahentem, ryzyko
niewyptacalnosci, wielko$¢ kontraktéw oraz prawne aspekty zabezpieczen realizacji umow.
Analiza dokonywana jest kazdorazowo przed zawarciem transakcji. Spotka przeanalizowata
wszystkie posiadane na dzien bilansowy naleznosci pod katem ich $ciagalnosci. W opinii Zarzadu
posiadane przez spétke naleznosci sg w petni odzyskiwalne, za wyjatkiem aktywow objetych
odpisami aktualizacyjnymi.

Ze wzgledu na fakt, korzystania z dtuznych instrumentéw finansowych opartych na zmiennej
stopie procentowej (kredyt) w Spdice wystepuje ryzyko stopy procentowej. W przypadku
wzrostu stép procentowych podjete zostang dziatania negocjacyjne z instytucjami finansowymi
oraz dziatania zmierzajace do restrukturyzacji zadtuzenia.

Ze wzgledu na niewielka skale transakcji walutowych ryzyko walutowe jest nieistotne.
Swiqtoch}owice, dnia 19 marca 2021 roku.

Prezes Zarzadu - Arkadiusz Primus

Wiceprezes Zarzadu - Katarzyna Janik

Wiceprezes Zarzadu - Justyna Pogan
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