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Oswiadczenie zarzadu

Farzad AQW Fakiorng Sp. £ o0, oswiadcza, @ wediug jego najlepsze] wiedzy poivoczne skrocone
sprawozdanie finansowe | dane pordwnywalne sporzadzone zostaly zgodmie 7 obowazujacymi
Tasadami rachunkowoscl, odzwierciediaig w sposch prawdziwy, rzetalny | jasny sytuacie majatkows i
finansows spalki i j&j wynik finansowy, oraz Ze pilroczne sprawozdanie z dzistainoscl spélki zawiera
prawdziwy obraz je| sytuacj.
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Sprawozdanie zarzadu za pierwsze poétrocze 2011r.

W roku 2011 firmy faktoringowe notujg kolejny rok wzrostu obrotéw. Dane przedstawione przez PZW za |
kwartat wykazujg 22% wzrost branzy w stosunku do | kwartatu roku 2010. Wzrost wedtug naszych
obserwacji utrzymywat sie rowniez w Il kwartale biezgcego roku. Przedstawiciele firm faktoringowych
szacujg przyrost obrotéw w roku 2011 na co najmniej 20%. Oznaczatoby to drugi z rzedu rok wzrostéw, po
spowodowanym kryzysem roku 2008 spadku obrotéw w roku 2009.

Réwniez AOW Faktoring odnotowuje wsrdd swojej grupy klientédw duze zapotrzebowanie na
finansowanie faktoringowe. Wiele matych firm z branzy budowlanej, materiatéw budowlanych,
transportowej czy obrotu stalg odnotowato w roku biezgcym wzrost zamoéwien i zwigzane z tym
zapotrzebowanie na dodatkowe S$rodki finansowe. Cze$¢ tego zapotrzebowania starajg sie pokryc
faktoringiem. Spdétka zawarta w okresie sprawozdawczym 72 nowe umowy faktoringowe, z ktérych czes¢
byta przedstawiona w raportach biezgcych. Finansowanie portfela faktoringowego opiera sie tak jak w
zesztym roku na czterech podstawowych zrédtach: kapitale wtasnym, kredytach bankowych, emisji weksli
wtasnych oraz obligacjach notowanych na rynku Catalyst.

W okresie sprawozdawczym spotka dokonata emisji obligacji serii B o wartosci catkowitej 10 min zt. W
dniu 28.02.2011 obligacje serii B zostaty w catosci objete. W dniu 10.05.2011 Zarzad Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. na podstawie §7 ust. 1 i 5 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
uchwatg nr 591/2011 postanowit:

1) okredli¢ dzien 11 maja 2011 jako dzien pierwszego notowania w alternatywnym systemie obrotu na
Catalyst 100.000 (stu tysiecy) obligacji na okaziciela serii B spotki o wartosci nominalnej 100 zt (sto
ztotych) kazda i terminie wykupu 28 lutego 2014r., oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierdw
Wartosciowych S.A. kodem "PLAOWFK00027";

2) notowa¢ obligacje, o ktdrych mowa w pkt 1), na rynku kierowanym zleceniami w systemie notowan
ciggtych pod nazwg skrécong "AOW0214".

Ponadto w dniu 10.05.2011 Zarzad BondSpot S.A. na podstawie §10 ust. 1 i 5 Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu uchwatg nr 78/11 wyznaczyt pierwszy dzien notowania w alternatywnym systemie
obrotu na Catalyst 100.000 (sto tysiecy) obligacji na okaziciela serii B spétki o wartosci nominalnej 100 zt
(sto ztotych) kazda, oznaczonych kodem PLAOWFK00027, na dzien 11 maja 2011r. Dla obligacji, o ktérych
mowa okresla sie: date ostatniego notowania - 18 lutego 2014 r.; jednostke obrotu - 1 szt., jednostke
obligatoryjng - 1000 szt., symbol - AOW0214.

Zadanie Animatora Rynku od dnia 11 maja 2011 petni Dom Maklerski Noble Securities S.A.
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W okresie sprawozdawczym spétka dwukrotnie wyptacata obligatariuszom odsetki od obligacji:

- w dniu 28.02.2011 odsetki od obligacji serii A w wysokosci 134 tys. PLN
- w dniu 28.05.2011 odsetki od obligacji serii A w wys. 134 tys. PLN oraz serii B w wys. 294 tys. PLN

Wozrost finansowania zwigzany z emisja obligacji serii B byt skorelowany z obserwowanym wzrostem
zapotrzebowania na ustugi faktoringowe ze strony MSP. Pozwolito to skutecznie zaangazowaé uzyskane
srodki i umozliwito zawarcie nowych uméw faktoringowych.

Odzwierciedlajg to wzrost przychoddéw spotki w biezagcym okresie sprawozdawczym w pordwnaniu do
okresu ubiegtego 0 92% i wzrost zysku netto o 220%. Tak znaczny, skokowy, wzrost przychoddéw i zysku
wystgpit po raz pierwszy w historii spoétki, i jest to efekt pozyskania srodkéw z emisji obligacji serii Ai B
oraz bardzo szybkiego tempa ich zaangazowania.

Zdaniem Zarzadu dobra koniunktura na krajowym rynku faktoringowym utrzyma sie co najmniej do
przysztego roku, do czasu zakonczenia inwestycji zwigzanych z przygotowaniami do mistrzostw Euro 2012.
Rynki zagraniczne sg zdaniem Zarzadu obarczone wiekszym ryzykiem wigzanym z niepewng sytuacjg
makroekonomiczng w Europie i USA. Po wycofaniu sie z obstugi faktoringu eksportowego w roku 2009
spotka w dalszym ciggu obstuguje eksporterow jedynie w pojedynczych przypadkach (3 umowy).
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Wybrane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR

Wybrane dane finansowe | pétrocze 2011 || potrocze 2010 |1 péirocze 2011 || pétrocze 2010

Przychody ze sprzedazy i zréwnane z

nimi 3305 1723 836 416
Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej 2338 967 591 233
Zysk(strata) brutto 868 273 220 66
Zysk(strata) netto 702 219 178 53
Aktywa razem 44 060 20 140 11 052 4 858
Aktywa trwate 1136 1134 285 274
Aktywa obrotowe 42 924 19 006 10 767 4584
Zobowigzania razem 35596 13 159 8929 3174
Zobowigzania krétkoterminowe 20 596 8 159 5 166 1968
Zobowigzania dtugoterminowe 15 000 5000 3763 1206
Kapitat wtasny 225 225 56 54
Kapitat zapasowy 7 507 6 507 1883 1570

Przeliczenie na euro dokonano wg kurséw $rednich ustalonych przez Narodowy Bank Polski:

Pozycje bilansowe przeliczono wg kursu sredniego obowigzujgcego na ostatni dzie odpowiedniego
okresu:

30 czerwca 2011r. wg kursu Sredniego 3,9866
30 czerwca 2010r. wg kursu Sredniego 4,1458

Pozycje z rachunku zyskdow i strat przeliczono wedtug kurséow obliczonych jako srednia arytmetyczna
Srednich kursdw NBP w obowigzujgcych w ostatnim dniu kazdego miesigca w danym okresie:

$rednia arytmetyczna kursow za okres od 1 stycznia 2011r. do 30 czerwca 2011r.- 3,9537
$rednia arytmetyczna kursow za okres od 1 stycznia 2010r. do 30 czerwca 2010r. - 4,0042
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Bilans na dzien 30.06.2011

Wyszczegdlnienie 30.06.2010 30.06.2011
1 2 3 4
AKTYWA PLN PLN
A. Aktywa trwate 1134 461,75 1136 454,85
Wartosci niematerialne i prawne 82 744,04 90 775,27

1 | Koszty zakoriczonych prac rozwojowych

2 | Wartosc firmy

3 | Inne wartosci niematerialne i prawne 82 774,04 90 775,27

4 | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

1. Rzeczowe aktywa trwate 991 602,71 970 749,58
1 | Srodki trwate 991 602,71 970 749,58
a) grunty 366 791,00 366 791,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 577 472,19 561 178,33
c) urzadzenia techniczne i maszyny 17 782,77 26 403,46
d) $rodki transportu 28 556,75 15 376,79
e) inne Srodki trwate 1 000,00 1 000,00
2 | Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3 | Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00
. Naleznosci dfugoterminowe 0,00 0,00

1 | Od jednostek powigzanych

2 | Od pozostatych jednostek

V. Inwestycje dtugoterminowe 3115,00 74 930,00

1 | Nieruchomosci

2 | Wartosci niematerialne i prawne

3 | Dtugoterminowe aktywa finansowe 3 115,00 3 115,00
4 | Inne inwestycje dfugoterminowe 71 815,00
"4 Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 57 000,00 0,00
1 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 57 000,00 0,00

2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe
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B. Aktywa obrotowe 19 005 581,25 42 923 716,70
. Zapasy 14 546,00 14 546,00
1 | Materiaty
2 | Pétprodukty i produkty w toku
3 | Produkty gotowe
4 | Towary 14 546,00 14 546,00
5 | Zaliczki na dostawy
Il. Naleznosci krétkoterminowe 17 419 115,23 42 635 482,95
1 | Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 0,00 0,00
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2 | Naleznosci od pozostatych jednostek 17 419 115,23 42 635 482,095
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 4 066,62 4761,19
- do 12 miesiecy 4 066,62 4761,19
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) z tytutéw budzetowych 0,00 0,00
c)inne 17 415 048,61 42630721,76
d) dochodzone na drodze sadowej
. Inwestycje krétkoterminowe 1555271,73 256 771,88
1 | Krétkoterminowe aktywa finansowe 1555271,73 256 771,88
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 129 633,11 127 269,33
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe 15 000,00 6 700,00
- udzielone pozyczki 114 633,11 120 569,33
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1425 638,62 129 502,55
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1425 638,62 129 502,55
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- inne Srodki pieniezne

- inne aktywa pieniezne

2 | Inne inwestycje krétkoterminowe

V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 16 648,29 16 915,87
RAZEM AKTYWA 20 140 043,00 44 060 171,55
PASYWA
Wyszczegoélnienie 30.06.2010 30.06.2011
1 2 3 4
PASYWA PLN PLN
A. Kapitat (fundusz) wiasny 6 981 027,55 8463 793,29
I Kapitat podstawowy 255 150,00 255 150,00
1. Nalezne wpftayy na kapitat podstawowy (wielkos¢ ujemna)
1. Udziaty (akcje) wtasne (wielkos¢ ujemnay)
V. Kapitat (fundusz) zapasowy 6 506 855,30 7 506 855,30
V. Kapitat z aktualizacji wyceny
vi. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe
ViI. 2ysk (strata) z lat ubiegtych
Viil. 2Zysk (strata) netto 219 022,25 701 787,99
X, Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢
ujemna)
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 13 159 015,45 35 596 378,26
I Rezerwy na zobowiqzania 0,00 0,00
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dtugoterminowa
- krétkoterminowa
Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- dtugoterminowe
- krétkoterminowa
II. Zobowigqzania dfugoterminowe 5000 000,00 15 000 000,00
Wobec jednostek powigzanych
Wobec pozostatych jednostek 5000 000,00 15 000 000,00
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a) kredyty i pozyczki 0 0,00

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 5000 000,00 15 000 000,00

c) inne zobowigzania finansowe

d) inne 0,00 0,00
Zobowigqzania krétkoterminowe 8159 015,45 20 596 378,26
1 | Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 0,00 0,00

- do 12 miesiecy 0,00

- powyzej 12 miesiecy

b) inne
2 | Wobec pozostatych jednostek 8069 772,51 20492 332,96
a) kredyty i pozyczki 809 281,00 4730919,30

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe 326 279,18 419 343,08
d) z tytutu dostaw i ustug 19 988,74 27 666,93
- do 12 miesiecy 19 988,74 27 666,93
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

e) zaliczki otrzymane na dostawy

f) zobowigzania wekslowe 3913 691,00 5207 452,00
g) z tytutu podatkdw, cet, ZUS i innych swiadczen 71992,05 277 291,31
h) z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00
i) inne 2 928 540,54 9 829 660,34
3 | Fundusze specjalne 89 242,94 104 045,30
Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

1 | Ujemna wartos¢ firmy

2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

- dtugoterminowe 0,00

- krétkoterminowe

RAZEM PASYWA 20 140 043,00 44 060 171,55
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Rachunek zyskow i strat na dzien 30.06.2011

Wyszczegdlnienie 30.06.2010 30.06.2011
A Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym 1723 450,76 3304 890,01
od jednostek powigzanych
| Przychody ze sprzedazy produktow 1716 580,76 3304 890,01
" Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - wartosé dodatnia; zmniejszenie wartosé
ujemna)
Il | Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby
IV | Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 6 870,00 0,00
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 780 398,97 982 325,63
| Amortyzacja 21,588,65 39 228,70
1 Zuzycie materiatéw i energii 2 124,74 1491,20
Il | Ustugi obce 123 399,14 176 721,25
IV | Podatki i optaty 78 313,38 52 501,63
Vv Wynagrodzenia 285 659,31 446 372,13
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 50012,48 74 557,99
VII | Pozostate koszty rodzajowe 212431,27 191 452,73
VIII | Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatéw 6 870,00 0,00
C Zysk / strata ze sprzedazy (A-B) 943 051,79 2 322 564,38
D Pozostate przychody operacyjne 24 629,66 27 791,16
| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
I Dotacje
Il | Inne przychody operacyjne 24 629,66 27 791,16
Pozostate koszty operacyjne 532,89 12 337,23
| Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
] Inne koszty operacyjne 532,89 12 337,23
F Zysk / strata z dziatalnosci operacyjnej (C+D -E) 967 148,56 2338 018,31
G Przychody finansowe 37 611,23 79 902,01
| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym
- od jednostek powigzanych
Il Odsetki, w tym 21779,58 21 954,75
- od jednostek powigzanych 0,00
Il | zysk ze zbycia inwestycji 14 452,98 57 947,26
IV | Aktualizacja wartosci inwestycji
Vv Inne 1378,67 0,00
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H Koszty finansowe 731 838,54 1550191,33
| Odsetki, w tym 550 752,36 558 562,75
- od jednostek powigzanych
Il Strata ze zbycia inwestycji
Il | Aktualizacja wartosci inwestycji
IV | Inne 181 086,18 991 628,58
| Zysk/strata z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 272 921,25 867 728,99
J Wynik zdarzern nadzwyczajnych (J.I-J.11) 0,00 0,00
| Zyski nadzwyczajne
Il Straty nadzwyczajne
K Zysk / strata brutto ( 1+/-)) 272 921,25 867 728,99
L Podatek dochodowy 53 899,00 165 941,00
M Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwiekszenie straty)
N Zysk / strata netto (K- L-M ) 219 022,25 701 787,99
Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym
WYSZCZEGOLNIENIE PLN
30.06.2010 30.06.2011
I Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 6 981 027,55 8 463 793,29
- korekty btedéw podstawowych
l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 6 981 027,55 8 463 793,29
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 255 150,00 255 150,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- wydania udziatéw (emisji akcji)
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw (akcji)
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 255 150,00 255 150,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
2.1. Zmiana naleznych wpfat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu
a) Zwiekszenie 0,00 0,00
b) Zmniejszenie 0,00 0,00
3.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 5 606 855,3 6 506 855,30
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0,00

4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00
3 2wigkszenie (2 tytufu) 900 000,00 1000 000,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

- z podziatu zysku (ustawowo) 900 000,00 1 000 000,00
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢)

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycia straty

4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 6 506 855,30 7 506 855,30
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- zbycia srodkéw trwatych

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

- korekty btedéw podstawowych

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,

- korekty btedéw podstawowych

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
8. Wynik netto 219 022,25 701 787,99
a) zysk netto 219 022,25 701 787,99
b) strata netto

c) odpisy z zysku

1. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 6 981 027,55 8 463 793,29

Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
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