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I.  Informacje ogdlne
Spotka Go TFI SA zostata powotana aktem notarialnym nr 1588/2007 z dnia 11 wrzesnia 2007 roku w Warszawie
i wpisana do rejestru pod numerem 0000292229 w Krajowym Rejestrze Sagdowym Xl Wydziat Gospodarczy.
1. Przedmiot dziatania Spotki:
Przedmiotem dziatalnosci Go TFI SA jest:

e tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie nimi, w tym posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa, reprezentowanie ich wobec oséb trzecich oraz zarzadzanie zbiorczym portfelem
papieréw wartosciowych,

e zarzadzanie cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie,

o doradztwo w zakresie obrotu papierami wartosciowymi,

e posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych utworzonych przez
inne towarzystwa lub tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych,
e petnienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych.

Spotka zostata utworzona na czas nieokreslony.

Z dniem 19.12.2020 zostato cofniete przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
wskazanej powyzej. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania decyzja Komisji Nadzoru Finansowego jest

wykonalna, jednakze nie jest ona prawomocna, w zwigzku z czym dziatalno$¢ Spétki w powyzszym obszarze jest
zawieszona.

1. Zmiany w Sktadzie Zarzqdu i Radzie Nadzorczej Spoftki:
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w Zarzadzie Spoéfki.

dniu 12 lipca 2019 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie, na ktérym powzieto uchwaty o powotaniu cztonkéw
Rady Nadzorczej na nowa wspdlng kadencje wynoszacg 2 lata w nastepujgcym skfadzie:

1. Andrzej Kulik — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
2. Marek Kotodziejak — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Aleksander Romanowski — Cztonek Rady Nadzorczej
4. Jakub Napierata — Cztonek Rady Nadzorczej
5. Jan Kuzma — Cztonek Rady Nadzorczej
2. Nieruchomosci:
Spétka nie posiada zadnych nieruchomosci.
3. Uczestnictwo w spétkach:
W okresie sprawozdawczym spotka Go TFI SA nie byta udziatowcem zadnych spotek.
4. Akcje wtasne:
Spoétka w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku nie nabywata oraz nie zbywata akcji wtasnych. Po zakonczeniu
okresu sprawozdawczego, z uwagi na decyzje KNF naktadajgca na Emitenta sankcje administracyjng w postaci cofniecia
Emitentowi zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci w dniu 13.02.2020 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére z uwagi na brak mozliwosci kontynuacji dziatalnosci w dotychczasowej formie
prawnej podjeto uchwaty o dokonaniu skupu akcji wtasnych Emitenta w celu umorzenia. W celu realizacji tej uchwaty

Emitent zawart z Trigon Dom Maklerski SA umowe o przeprowadzenie skupu akcji wtasnych Emitenta. W ramach
skupu Emitent w drodze realizacji zaproszenia Spétki do sktadania ofert za posrednictwem Trigon Dom Maklerski SA
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nabyt 1141 614 sztuk akcji wtasnych Spoétki po cenie 9 zt za akcje, ktore dajg 69,61% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow
na WZA oraz w kapitale zaktadowym Spétki.

5. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W 2019 roku Spétka kontynuowata prace rozwojowe dotyczace zintegrowanego systemu wspomagajgcego dziatalnos¢
operacyjng Towarzystwa w zakresie automatyzacji procesdow w celu redukcji ryzyka operacyjnego.

Niektére z wdrozen bedg mogty by¢ zastosowane w innej dziatalnosci.
6. Instrumenty finansowe

W roku od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. Spdtka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen oraz nie
wykorzystywata instrumentéw finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktdcen
przeptywéw srodkow pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie jest ona narazona.

7. Oddziaty (zaktady) jednostki
W roku 2019 Spdtka nie posiadata oddziatow (zaktadow).
8. Kluczowe niefinansowe wskazZniki efektywnosci

W okresie sprawozdawczym Spotka dokonywata monitoringu wskaznikow KRI (Key Risk Index) — ktérymi byty liczba
btedéw wystepujacych w danych obszarach:

Np.: liczba reklamacji, liczba uznanych reklamacji, liczba opdznien.
W okresie sprawozdawczym wskazniki te nie naruszaty przyjetych norm dla mozliwych btedéw.
9. Whpltyw dziatalnosci przedsiebiorstwa na srodowisko naturalne

Prowadzona przez Spoétke dziatalnosé, w opinii Zarzadu, nie wywiera negatywnego wptywu na srodowisko naturalne.
. Sytuacja gospodarcza i finansowa spétki.

1. Sytuacja finansowa Spoftki

17.12.2019 r. Komisja Nadzoru Finansowego (dalej ,,KNF”) natozyta na Emitenta sankcje administracyjne w postaci kar
pienieznych w tgcznej wysokosci 6 500 000 zt oraz sankcje administracyjng w postaci cofniecia Emitentowi zezwolenia
na wykonywanie dziatalnosci. Emitent kwestionuje podstawy natozenia tych sankcji i podjat przewidziane prawem
dziatania w celu ochrony interesu uczestnikow funduszy, akcjonariuszy oraz ochrony dobrego imienia Emitenta.
Emitent dnia 19 grudnia 2019 r. zaskarzyt w catosci decyzje KNF do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego, a takze
po przeanalizowaniu uzasadnienia decyzji KNF Emitent w dniu 2 stycznia 2020 r. ztozyt do KNF wniosek o ponowne
rozpatrzenie sprawy w zakresie natozonych na Emitenta kar pienieznych. Decyzja KNF odbita sie na wynikach
finansowych osiggnietych w 2019 r., jak réwniez bedzie miata bardzo negatywny wptyw na wyniki uzyskiwane w
kolejnych okresach. Od 19.12.2020r. Emitent utracit mozliwos¢ uzyskiwania przychoddéw z dotychczas prowadzonej
dziatalnosci, a uwzgledniajgc fakt, ze byta to jedyna dozwolona prawnie dziatalno$¢ Emitenta, zostat on pozbawiony
mozliwosci uzyskiwania przychoddéw w kolejnych okresach w dotychczasowej formie prawnej. W 2019 r. przychody ze
sprzedazy Emitenta byty nizsze o0 24,7 % w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Spadek przychoddéw
wynikat z restrukturyzacji przychodéw zmiennych, zaleznych od wynikéw funduszy sekurytyzacyjnych, ktére byty
nastepnie odzwierciedlone w kosztach Emitenta, jako koszty zarzgdzania funduszem, mniejszych kwot za zdarzenia
jednorazowe, a takze z utraty przychoddw od dnia 19.12.2020 r. w wyniku wskazanej powyzej decyzji KNF. W okresie
sprawozdawczym strata netto wyniosta -4 642 505,48 zt i wynikata z ujecia rezerwy na potencjalng kare wynikajgca z
decyzji KNF. Wartos¢ kapitatéw witasnych na koniec 2019 r. spadta o -30,9% w stosunku do kapitatéw witasnych
wykazanych na koniec 2018r. i wyniosta 10 382 534,39 zi. Majac na uwadze brak mozliwosci kontynuacji
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dotychczasowej dziatalnosci Emitent podjat dziatania majace na celu dostosowanie kosztéw dziatalnosci do zaistniatej
sytuacji, w szczegdlnosci poprzez rozwigzanie umoéw, ktérych kontynuacja w zwigzku z decyzjg KNF jest niezasadna,
jak réwniez poprzez redukcje zatrudnienia.

Z uwagi na decyzje KNF w dniu 13.02.2020 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére z
uwagi na brak mozliwosci kontynuacji dziatalnosci w dotychczasowej formie prawne]j podjeto uchwaty o dokonaniu
skupu akcji wtasnych Emitenta w celu umorzenia. W ramach skupu Emitent w drodze realizacji zaproszenia Spétki do
sktadania ofert za posrednictwem Trigon Dom Maklerski SA nabyt 1 141 614 sztuk akcji wtasnych Spoétki po cenie 9 zt
za akcje, ktére dajg 69,61% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow na WZA oraz w kapitale zaktadowym Spoétki. W dniu
28.02.2020 r. Naczelnik Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie na wniosek Urzedu KNF dokonat
zajecia zabezpieczajgcego wszystkich rachunkéw bankowych i inwestycyjnych Emitenta. Swoje dziatanie Urzad KNF
motywowat wnioskiem przedstawiciela 55 uczestnikéw funduszu GO FUND FIZ, ktéry zwrdcit sie do Urzedu KNF o
zabezpieczenie interesu tych uczestnikdw na wypadek ich potencjalnych przysztych roszczen. Do dnia sporzadzenia
niniejszego raportu uczestnicy ci nie ztozyli zadnego pozwu z roszczeniem przeciwko Emitentowi, a w swojej decyzji o
natozeniu sankcji administracyjnych na Emitenta KNF w zaden sposdb nie wykazat aby ci uczestnicy poniesli strate na
inwestycji w ten fundusz. Urzad KNF zrealizowat postulat przedstawiciela uczestnikéw wnoszac o zabezpieczenie
nieprawomocne] kary, ktérg natozyt na Emitenta. Powyzsze dziatanie spowodowato, ze czes¢ transakcji skupu akgcji
wtasnych nie zostata dotychczas rozliczona - dotyczy to akcjonariuszy, ktérzy posiadajg akcje zapisane na rachunkach
prowadzonych przez Trigon Dom Maklerski SA. Z uwagi na niejednoczesne lecz opdznione dokonanie rozliczenia
transakcji przez Trigon Dom Maklerski SA dla akcjonariuszy posiadajgcych akcje zdeponowane w Trigon Dom Maklerski
SA w stosunku do pozostatych akcjonariuszy, zabezpieczenie zostato dokonane w trakcie procesu rozliczania transakcji
klientéw Trigon Dom Maklerski SA i tym samym spowodowato to nieréwne potraktowanie uczestnikéw rynku (w
przypadku akcjonariuszy posiadajgcych akcje zdeponowane poza Trigon Dom Maklerski SA proporcjonalna redukcja
zlecen sprzedazy wyniosta 22,69%, natomiast dla akcjonariuszy posiadajgcych akcje zdeponowane w Trigon Dom
Maklerski SA na dzien sporzadzenia niniejszego raportu faktyczna redukcja zlecen sprzedazy wynosi 100%).

Emitent zaskarzyt decyzje Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego o zajeciu zabezpieczajgcym, jak
rowniez wystgpit z wnioskiem o zwolnienie czesci zablokowanych srodkéw na pokrywanie biezgcych zobowigzan
zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig gospodarczg na podstawie art. 166a § 2 ustawy o postepowaniu egzekucyjnym
w administracji. Naczelnik Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego z dniem 12.03.2020 r. w zwigzku z
zarzutami ztozonymi przez Emitenta zawiesit postepowanie zabezpieczajgce i wstrzymat realizacje zaje¢ wierzytelnosci.
Jednoczesnie w zwigzku z ogtoszeniem stanu epidemii Urzad Skarbowy zawiesit postepowanie w sprawie zwolnienia
czesci zablokowanych srodkéw na pokrywanie biezgcych zobowigzan zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia
gospodarczg, po czym pismem z dnia 29.06.2020 r. nie wyrazit zgody na zwolnienie czesci srodkdw na pokrywanie
kosztow biezacej dziatalnosci. Emitent wskazuje, ze dziatania podjete przez Urzad KNF przy wykorzystaniu Urzedu
Skarbowego nie tylko znaczaco utrudniajg biezgcy dziatalnos¢ Emitenta, ale takze majg na celu ograniczenie badz
uniemozliwienie realizacji praw Emitenta w postepowaniu odwotawczym przed KNF oraz przed Sagdem poprzez
odciecie od mozliwosci finansowania ustug podmiotéw wspierajacych Emitenta od strony prawne;j.

W zaistniatej sytuacji zarzad Spétki zaproponuje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu podjecie uchwat dokonujgcych
zmiany statutu Spétki w zakresie zmiany nazwy jak i przedmiotu dziatalno$ci Emitenta. Wskazane dziatania umozliwig
prowadzenie dziatalnosci w innych obszarach niz dotychczas, w szczegdlnosci w zakresie oferowania ustug
wspomagajacych procesy operacyjne dla Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych oraz Alternatywnych Spétek
Inwestycyjnych.
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Wielkosé i rodzaj kapitatéw wtasnych:

Kapitat wiasny na dzien 31.12.2019 r. skfadat sie z nastepujacych pozyciji:

Kapitat podstawowy 1 640 000,00 zt
Kapitat zapasowy 13 382 989,59 zt
zysk z lat ubiegtych 2 050,28 zt
strata za okres sprawozdawczy -4 642 505,48 zt
Kapitat wiasny 10382 534,39 zt

2. Przychody i koszty
Przychody ogétem w 2019 r. wynosity 43 976 914,10 zi, w tym:

Przychody ze sprzedazy 43 802 249,25zt
Pozosta’{e przychody 373746524
operacyjne

Przychody finansowe 137 290,20zt
Przychody Ogoétem: 43 976 914,10 zt

Koszty ogétem wynosity 48 172 275,58 zt, w tym:

Koszty dziatalnosci 41650 194,50 7t

operacyjnej
Pozosta’r.e koszty 6 507 003,80 2t
operacyjne
Koszty finansowe 15 077,28zt
Koszty ogétem 48 172 275,58zt

Gtéwnym sktadnikiem kosztéw w okresie sprawozdawczym byty ustugi obce, w tym ustugi zarzadzania aktywami.

Spétka za okres sprawozdawczy od 01.01.2019r. do 31.12.2019r. wykazata strate netto w wysokosci -4 642 505,48 zt.

3. Sytuacja ptatnicza

Spétka w okresie sprawozdawczym nie zanotowata trudnosci ptatniczych i na biezgco regulowata zobowigzania wobec
Skarbu Panistwa, jak i swoich kontrahentéw. Po zakorczeniu okresu sprawozdawczego, w zwigzku z dokonanymi
28.02.2020 r. przez Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie na wniosek Urzedu KNF
zajecia zabezpieczajgcego rachunkéw bankowych Spétki wystepujg problemy z terminowym regulowaniem
zobowigzan.
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4. Wskazniki finansowe i niefinansowe istotne dla oceny sytuacji jednostki

Rentownos¢

Nazwa wskaznika Formuta Wartos¢ 31.12.2019 31.12.2018
obliczeniowa pozadana

Rentownos¢ zysk max 4,9% 6,5%
sprzedazy brutto brutto/przychody

netto ze sprzedazy
Rentownos¢ zysk netto/ max -9,6% 6,4%
sprzedazy netto przychody netto ze

sprzedazy

Rentownos¢ kapitatu  zysk netto /kapitat max -10,6% 5,2%
wiasnego wiasny bez wyniku

finansowego
biezgcego roku

Rentownos¢ zysk netto / aktywa Max -30,9% 25,1%
aktywow ogotem

Sprawnos¢ wykorzystania zasobow

Nazwa Formuta obliczeniowa Wartos¢ 31.12.2019 31.12.2018

wskaznika pozadana
Wskaznik rotacji przychody netto ze max 2,3 3,0
majatku sprzedazy/aktywa ogotem
Wskaznik przychody netto ze Max 178,1 184,4
obrotu sprzedazy/aktywa trwate
rzeczowych
aktywow
trwatych
Wskaznik rotacji (naleznosci z tytutu dostaw Min 18 25
naleznosci w i ustug/przychody ze
dniach sprzedazy)*360
Wskaznik rotacji (zobowigzania z tytutu Min 1 0
zobowigzan w dostaw i ustug/koszty
dniach wtasne sprzedazy)*360
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Wspotczynnik
zadtuzenia

Pokrycie zadtuzenia
kapitatem wtasnym

Stopien pokrycia

aktywow  trwatych

kapitatem wtasnym

Trwatos¢  struktury

finansowania

SPRAWOZDANIE ZARZADU SPOtKI POD FIRMA: GO TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH SA

kapitat obcy /
kapitaty ogétem

kapitat wtasny/
zobowigzania wraz z
rezerwami

kapitat
wtasny/aktywa
trwate

kapitat
wtasny/pasywa
ogoétem

Ptynnos¢ finansowa

Wskaznik ptynnosci
szybkiej

Wskaznik ptynnosci
biezacej

Pokrycie
zobowigzan
naleznosciami

Kapitat obrotowy
netto (w tys. zt.)

Udziat kapitatu
pracujacego w
catosci aktywow

(inwestycje
krétkoterminowe +
naleznosci
krétkoterminowe) /
zobowigzania
krotkoterminowe

(aktywa obrotowe -
krotkoterminowe
rozliczenia
miedzyokresowe) /
zobowigzania
krétkoterminowe

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 R. DO 31 GRUDNIA 2019 R.

Finansowanie dziatalnosci

0,3-0,5 0,4

>1 1,2

>1 42,2

max 0,6

018 y 112 10,6

115 - 210 10,6

naleznosci handlowe/ >1 1,3

zobowigzania handlowe

aktywa obrotowe —

= 16 799

zobowigzania biezgce

kapitat obrotowy/
aktywa ogétem

max 89,4%

0,2

3,6

47,6

0,8

4,7

4,7

1,0

14 853

77,4%
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m.  Kierunki rozwoju

1. Gfoéwne dokonania w okresie sprawozdawczym

Otoczenie zewnetrzne dziatalnosci Spotki w 2019 roku

W okresie sprawozdawczym dominujgcy udziat w produktach Spoétki stanowity fundusze sekurytyzacyjne. Branza
windykacyjna w Polsce rozwija sie bardzo dynamicznie od potowy lat 90 ubiegtego stulecia. Ostatnie kilka lat przyniosto
dla tej branzy bardzo istotne zmiany. Rozwdj rynku spowodowat modyfikacje oferowanych produktéw i ustug, zmiane
ich jakosci, a takze istotng zmiane standardéw dziatania przedsiebiorstw windykacyjnych.

Na dalszy rozwdj rynku w okresie sprawozdawczym, w tym podaz i ceny istotny wptyw miat upadek spoétki Getback SA
w 2018 r. Doszto w zwigzku z tym do istotnego przeszacowania cen wierzytelnosci oraz cofniecia popytu.

W takim s$rodowisku Spétka realizowata proces dezinwestycji dla kilku funduszy zajmujgcych sie obrotem
wierzytelnosciami — ktory to proces w zwigzku z tym ulegt opdinieniu i uniemozliwit wykup certyfikatéw
inwestycyjnych tych funduszy, za co faktycznie w ocenie Emitenta Komisja Nadzoru Finansowego natozyta na Emitenta
kare administracyjng opisang w p. IV.1.

Poczatek 2020 roku przynidst rozprzestrzenienie sie wirusa COVID-19 (koronawirusa) w wielu krajach. Sytuacja ta ma
negatywny wptyw na gospodarke swiatowa. Znaczne ostabienie kursu waluty polskiej, fluktuacja cen towaréw, spadek
wartosci akcji mogg mie¢ wptyw na sytuacje Emitenta w roku 2020.

Istotnym elementem ryzyka otoczenia zewnetrznego jest takze ryzyko zmian przepiséw prawnych w obszarach,
w ktérych dziata Spoétka, jak rowniez ryzyko regulacyjne.

2. Produkty

W okresie sprawozdawczym Spodtka kontynuowata zarzadzanie funduszami sektorowymi, arbitrazowymi,
sekurytyzacyjnymi oraz Private Equity z mozliwie szerokim spectrum aktywdéw pod zarzgdzaniem o alternatywnej do
rynku polityce inwestycyjne;j.

Produktami oferowanymi przez GO TFl w 2019 r. i w latach poprzednich byty niepubliczne fundusze zamkniete:

Fundusze zamkniete:

Parasolowy GO FUND FIZ, w ramach ktdrego dziatajg 2 subfundusze:

e SubGo Obligacje 1 - subfundusz zabezpieczonych obligacji korporacyjnych,
o subGo Wierzytelnosci - subfundusz oparty o wierzytelnosci masowe,

Pozostate Fundusze zamkniete FIZ:

GO FUND Property FIZ — fundusz inwestujgcy w wierzytelnosci zabezpieczone hipotecznie oraz na szerokim rynku
nieruchomosci. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu GO FUND Property FIZ w
wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz dokonujgc lokat stosuje polityke elastycznego inwestowania, poprzez
inwestowanie Aktywow Funduszu w proporcji zaleznej od oceny perspektyw danego z rynkdéw opartych o
nieruchomosci, przy czym Fundusz moze inwestowac od 0% do 100% swoich Aktywow w kazdg z poszczegdlnych
kategorii lokat okreslonych w art. 19 ust. 3 statutu Funduszu, opartg o szeroki rynek nieruchomosci, w tym w:
e papiery wartosciowe, w tym akcje bedgce przedmiotem publicznej oferty, jak nie bedace przedmiotem takiej
oferty oraz certyfikaty inwestycyjne Sekurytyzacyjnych Funduszy Inwestycyjnych Zamknietych
e udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscia
o wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych
e wiasnos¢ lub wspdtwtasnosé nieruchomosci gruntowych w rozumieniu Ustawy o gospodarce
nieruchomosciami; lokali i budynkdow stanowigcych odrebne nieruchomosci; uzytkowanie wieczyste.
Fundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz duzg zmiennoscig sktadnikéw

lokat posiadanych w portfelu. Fundusz ma charakter oportunistyczny.
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Fundusze sekurytyzacyjne dedykowane:

GODEBT1 FIZ NFS — niepubliczny fundusz sekurytyzacyjny nastawiony na wierzytelnosci masowe.

PRIME FIZ NFS — niepubliczny fundusz sekurytyzacyjny utworzony w celu zarzadzania wierzytelno$ciami masowymi
i biznesowymi.

GODEBT HIPO FIZ NFS — Fundusz oparty o wierzytelnosci hipoteczne;

HOIST | FIZ NFS - niepubliczny fundusz sekurytyzacyjny nastawiony na wierzytelnosci masowe.
RCM-GNB-2015-1 - niepubliczny fundusz sekurytyzacyjny.

RCM-GNB-2015-2 - niepubliczny fundusz sekurytyzacyjny.

Fundusze Private Equity:

GOFUND 1 FIZ - niepubliczny fundusz Private Equity

W zwigzku z decyzjg administracyjng KNF w postaci cofniecia Emitentowi zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci
zarzadzanie funduszami zostato przejete przez Depozytariuszy, a nastepnie przekazane innym Towarzystwom
Funduszy Inwestycyjnych.

3. Plany Produktowe oraz mozliwe kierunki rozwoju

W zwigzku z decyzjg administracyjng KNF w postaci cofniecia Emitentowi zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci,
ktéra w zwigzku ze ztozeniem skargi do WSA statfa sie ostateczna zarzad Spétki zaproponuje Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu podjecie uchwat dokonujgcych zmiany statutu Spétki w zakresie zmiany nazwy jak i przedmiotu
dziatalnos$ci Emitenta.

Nalezy liczy¢ sie, iz ewentualne uchylenie decyzji przez WSA zostanie z kolei zaskarzone do NSA przez KNF, a ostateczne
rozstrzygniecia w zakresie licencji bedg ostateczne za co najmniej 2 — 3 lata.

W zwigzku z tym wskazane powyzej dziatania sg konieczne i umozliwig prowadzenie dziatalnosci w innych obszarach
niz dotychczas, w szczegdlnosci w zakresie oferowania ustug wspomagajacych procesy operacyjne dla Towarzystw
Funduszy Inwestycyjnych oraz Alternatywnych Spoétek Inwestycyjnych, jak réwniez inne mozliwe w obszarach
inwestycji, w tym w szczegdlnosci w obszarze Private Equity w najbardziej perspektywicznych branzach.

IV.  Zmiany w majatku trwatym

Na dzien 31.12.2019 r. wartos$é¢ majatku trwatego wynosita 245 994,30 zt. Aktywa trwate sktadaty sie z rzeczowych
srodkéw trwatych w wysokosci 157 461,23 zf, naleznosci diugoterminowych w wysokosci 61 996,07 zt oraz
dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych w wysokosci 26 537,00 zt.

v.  Sytuacja kadrowa

Na koniec okresu sprawozdawczego Spétka zatrudniata 14 osdb, w tym 8 oséb na umowe o prace. Zarzad spétki
zatrudniony byt na umowach o wspodfprace, a takze o Swiadczenie ustug. Spdtka zatrudnia 2 licencjonowanych
doradcéw oraz 1 maklera papieréw wartosciowych. Kluczowi pracownicy — w tym dwdch doradcow inwestycyjnych -
sg réwnoczesnie cztonkami zarzadu oraz akcjonariuszami spétki. W zwigzku z decyzja KNF w postaci cofniecia
Emitentowi zezwolenia na wykonywanie dziatalnos$ci, majgc na uwadze brak mozliwosci kontynuacji dziatalnosci w
dotychczasowej formie prawnej Emitent podjat dziatania majgce na celu dostosowanie kosztdw dziatalnosci do
zaistniatej sytuacji, w szczegdlnosci poprzez rozwigzanie umoéw, ktérych kontynuacja w zwigzku z decyzjg KNF jest
niezasadna, jak rowniez poprzez redukcje zatrudnienia. Po dokonaniu restrukturyzacji na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania Spoétka zatrudnia 3 osoby — 2 cztonkdw zarzadu oraz 1 prawnika.
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vl. Istotne zdarzenia po zakonczeniu roku obrotowego

Z uwagi na decyzje KNF w postaci cofniecia Emitentowi zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci w dniu 13.02.2020 r.
odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére z uwagi na brak mozliwosci kontynuacji
dziatalnos$ci w dotychczasowej formie prawnej podjeto uchwaty o dokonaniu skupu akcji wtasnych Emitenta w celu
umorzenia. W ramach skupu Emitent w drodze realizacji zaproszenia Spoétki do sktadania ofert za posrednictwem
Trigon Dom Maklerski SA nabyt 1 141 614 sztuk akcji wtasnych Spoétki po cenie 9 zt za akcje, ktére dajg 69,61% udziatu
w o0gdlnej liczbie gtosdw na WZA oraz w kapitale zaktadowym Spétki. W dniu 28.02.2020 r. Naczelnik Pierwszego
Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie na wniosek Urzedu KNF dokonat zajecia zabezpieczajgcego
wszystkich rachunkéw bankowych i inwestycyjnych Emitenta. Swoje dziatanie Urzgd KNF motywowat wnioskiem
przedstawiciela 55 uczestnikdw funduszu GO FUND FIZ, ktory zwrécit sie do Urzedu KNF o zabezpieczenie interesu tych
uczestnikdw na wypadek ich potencjalnych przysztych roszczen. Do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu uczestnicy
ci nie ztozyli zadnego pozwu z roszczeniem przeciwko Emitentowi, a w swojej decyzji o natozeniu sankgcji
administracyjnych na Emitenta KNF w zaden sposdb nie wykazat aby ci uczestnicy poniesli strate na inwestycji w ten
fundusz. Urzad KNF zrealizowat postulat przedstawiciela uczestnikdw wnoszac o zabezpieczenie nieprawomocnej kary,
ktdrg natozyt na Emitenta. Powyzsze dziatanie spowodowato, ze czes¢ transakcji skupu akcji witasnych nie zostata
dotychczas rozliczona - dotyczy to akcjonariuszy, ktdrzy posiadajg akcje zapisane na rachunkach prowadzonych przez
Trigon Dom Maklerski SA. Z uwagi na niejednoczesne lecz opdznione dokonanie rozliczenia transakcji przez Trigon
Dom Maklerski SA dla akcjonariuszy posiadajgcych akcje zdeponowane w Trigon Dom Maklerski SA w stosunku do
pozostatych akcjonariuszy, zabezpieczenie zostato dokonane w trakcie procesu rozliczania transakcji klientéw Trigon
Dom Maklerski SA i tym samym spowodowato to nieréwne potraktowanie uczestnikdéw rynku (w przypadku
akcjonariuszy posiadajgcych akcje zdeponowane poza Trigon Dom Maklerski SA proporcjonalna redukcja zlecen
sprzedazy wyniosta 22,69%, natomiast dla akcjonariuszy posiadajgcych akcje zdeponowane w Trigon Dom Maklerski
SA na dzien sporzadzenia niniejszego raportu faktyczna redukcja zlecen sprzedazy wynosi 100%).

Emitent zaskarzyt decyzje Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego o zajeciu zabezpieczajgcym, jak
rowniez wystgpit z wnioskiem o zwolnienie czesci zablokowanych srodkéw na pokrywanie biezgcych zobowigzan
zwigzanych z prowadzong dziaftalnoscig gospodarczg na podstawie art. 166a § 2 ustawy o postepowaniu egzekucyjnym
w administracji. Naczelnik Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego z dniem 12.03.2020 r. w zwigzku z
zarzutami ztozonymi przez Emitenta zawiesit postepowanie zabezpieczajgce i wstrzymat realizacje zaje¢ wierzytelnosci.
Jednoczesnie w zwigzku z ogtoszeniem stanu epidemii Urzad Skarbowy zawiesit postepowanie w sprawie zwolnienia
czesci zablokowanych s$rodkéw na pokrywanie biezgcych zobowigzan zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia
gospodarczg, po czym pismem z dnia 29.06.2020 r. nie wyrazit zgody na zwolnienie czesci Srodkéw na pokrywanie
kosztow biezacej dziatalnosci. Emitent wskazuje, ze dziatania podjete przez Urzad KNF przy wykorzystaniu Urzedu
Skarbowego nie tylko znaczaco utrudniajg biezgcy dziatalnos¢ Emitenta, ale takze majg na celu ograniczenie badz
uniemozliwienie realizacji praw Emitenta w postepowaniu odwotawczym przed KNF oraz przed Sadem poprzez
odciecie od mozliwosci finansowania ustug podmiotéw wspierajacych Emitenta od strony prawne;.

vii.  Czynniki Ryzyka Prowadzonej Dziatalnosci
1. Ryzyko zwiqzane z otoczeniem makroekonomicznym

Rozwdj rynku funduszy inwestycyjnych oraz popyt na certyfikaty inwestycyjne oraz jednostki uczestnictwa Funduszy
zarzadzanych przez Emitenta sg S$ciSle pozytywnie skorelowane z sytuacjg makroekonomiczng Polski. Wzrost
gospodarczy kraju przektada sie miedzy innymi na popyt konsumpcyjny oraz che¢ inwestowania wolnych srodkow w
instrumenty finansowe inne niz rachunki i lokaty bankowe. Na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta najwiekszy
wplyw wywierajg takie czynniki jak: tempo wzrostu PKB, poziom stép procentowych, poziom inflacji, stopa bezrobocia,
wzrost realny wynagrodzen oraz oszczednosci gospodarstw domowych. Pogorszanie sie sytuacji makroekonomicznej
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w kraju moze spowodowaé obnizenie zainteresowania klientéw ofertg Funduszy zarzagdzanych przez Emitenta, a tym
samym negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe Emitenta.

2. Ryzyko skali dziatalnosci

Emitent jest obecnie na etapie wstepnego przebranzowienia; Ryzyko finansowe skali dziatania Emitent stara sie
ograniczy¢ poprzez prowadzenie okresowej wnikliwej weryfikacji efektywnosci poniesionych inwestycji oraz
podejmowanie stosownych decyzji zaleznie od efektéw analizy.

3. Ryzyko zwiqzane z niepowodzeniem strategii

Emitent zamierza zmienic¢ przedmiot dziatalnos$ci oraz wdrozy¢ nowe ustugi. Istnieje ryzyko, ze przyjeta strategia nie
przyniesie oczekiwanych efektéw lub tez wystapia czynniki niezalezne od Emitenta, ktére przeszkodza w realizacji tej
strategii. Emitent na biezgco analizuje postepy w realizacji strategii i nie wyklucza jej zmiany celem dostosowania do
aktualnych warunkéw rynkowych.

4. Ryzyko wzrostu konkurencji
W zwigzku z zaistniatg sytuacjg oraz zmiang dziatalnosci trudno na dzien dzisiejszy odnies¢ sie do tego ryzyka.

5. Ryzyko utraty kluczowych zasobow ludzkich
Spotka prowadzi swojg dziatalnos¢ w oparciu o wiedze i umiejetnosci pracujgcych dla niej specjalistéw. Utrata
kluczowych pracownikéw lub przedstawicieli kierownictwa moze wptyna¢ niekorzystnie na prowadzong przez Spétke

dziatalno$é. Ryzyko to jest takze istotne w przypadku utraty Cztonkdw Zarzadu. Na dzien sprawozdania spotka
zatrudnia 3 osoby — 2 cztonkdéw zarzgdu oraz 1 prawnika.

6. Ryzyko utraty zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci

Dziatalnos¢ Emitenta w zakresie tworzenia funduszy inwestycyjnych, reprezentowania ich wobec oséb trzecich,
zarzadzania zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych, a takze zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa
jest mozliwa dzieki stosownemu zezwoleniu wydanemu przez Komisje Nadzoru Finansowego. W przypadkach
przewidzianych przepisami prawa, KNF moze odebrac zezwolenie w przedmiotowym zakresie, zwtaszcza jezeli Spétka
przestanie spetnia¢ wymogi niezbedne do jego posiadania lub istotnie naruszy obowigzujace przepisy prawa. Emitent
jest szczegdlnie narazony na przedmiotowe ryzyko w przypadku, jesli poziom kapitatdw wiasnych Emitenta spadnie
ponizej wskazanego w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. 2020 Nr 95 z pdzin. zm.) minimum. Ryzyko to zostato zmaterializowane -
17.12.2019 r. Komisja Nadzoru Finansowego natozyta na Emitenta sankcje administracyjng w postaci cofniecia
Emitentowi zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci. Na dzien sprawozdania decyzja jest zaskarzona do WSA,
ostateczna oraz nieprawomocna. Wskutek nadania rygoru natychmiastowej wykonalnosci — dziatalnos¢ polegajaca na
zarzadzaniu funduszami nie moze by¢ wykonywana.

Ewentualne uchylenie decyzji przez WSA — moze zostaé zaskarzone do NSA. Oznacza to, iz czas na ewentualne
przywrdcenie licencji wyniesie od 2- 3 lat.
7. Ryzyko kontynuacji dziatalnosci spotki

W zwigzku z decyzjg administracyjng wydang w dniu 17.12.2019 r., na mocy ktérej Komisja Nadzoru Finansowego
natozyta na Emitenta sankcje administracyjng w postaci cofniecia Emitentowi zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci
na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie jest mozliwe wykonywanie przez emitenta dziatalnosci zgodnie z
dotychczasowym przedmiotem dziatalnosci. Decyzja KNF w tym zakresie jest ostateczna, ale nie prawomocna. Emitent
zaskarzyt decyzje KNF w tym zakresie do Wojewddzkiego Sagdu Administracyjnego w Warszawie. Emitent zaproponuje
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu podjecie uchwat dokonujgcych zmiany statutu Spétki w zakresie zmiany nazwy
jak i przedmiotu dziatalnosci Emitenta. Wskazane dziatania umozliwig zdaniem Zarzadu prowadzenie dziatalnosci
w innych obszarach niz dotychczas przez okres co najmniej 12 miesiecy.
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8. Ryzyko zwigzane z niestabilnosciq przepiséw prawnych

Polskie prawo charakteryzuje sie duzg dynamikag zmian i zwigzang z tym niestabilnoscig systemu prawnego. Dotyczy
to w szczegdélnosci prawa gospodarczego i prawa podatkowego. Zmiany przepisdw prawa mogg mie¢ wptyw na
funkcjonowanie Emitenta, choéby poprzez wzrost kosztéw dziatalnosci Emitenta. Ponadto przepisy prawa polskiego
sg przedmiotem dostosowywania i unifikacji z regulacjami Unii Europejskiej. Zmiany regulacji prawnych mogg mie¢
negatywny wptyw na dziatalnosc¢ i funkcjonowanie Emitenta. Emitent nie ma wptywu na przedmiotowe ryzyko.
9. Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem srodkow finansowych

Emitent zaktada, ze posiadane przez Spdtke srodki sg wystarczajgce, w tym do zmiany przedmiotu dziatalnosci. Istnieje
jednak ryzyko, iz w przypadku braku zwolnienia blokady na rachunkach Spoétki i wystgpienia nieprzewidzianych
okolicznosci, Spétka, w celu finansowania rozwoju, bedzie musiata przeprowadzi¢ dodatkowa emisje lub szukaé innych
zrédet finansowania. Niepozyskanie nowych zrddet finansowania, w przypadku gdy Emitent wykorzysta dotychczas
posiadane kapitaty finansowe, mogtoby uniemozliwi¢ Emitenta zmiane dziatalnosci.

10. Ryzyko niedostatecznej plynnosci rynku i wahan cen akcji

Istnieje ryzyko, ze obrét akcjami na tym rynku NewConnect bedzie sie charakteryzowat matg ptynnoscig. Tym samym
mogg wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej ilosci akcji w krétkim okresie, co moze powodowaé dodatkowo znaczne
obnizenie cen akcji bedacych przedmiotem obrotu, a nawet brak mozliwosci sprzedazy akcji.

11. Ryzyko zwiqzane ze strukturg akcjonariatu Emitenta

Obecnie gtéwni akcjonariusze Emitenta - zasiadajgcy w organach spotki posiadajg ponad 26% w kapitale zaktadowym
oraz s uprawnieni do wykonywania ponad 26% gtosdw na WZA Spoéfki. Biorgc pod uwage, ze Spdtka nie moze
wykonywac prawa gtosu z nabytych akcji wtasnych rodzi to ryzyko ograniczenia wptywu pozostatych akcjonariuszy na
tres¢ podejmowanych przez Walne Zgromadzenie uchwat.

12. Ryzyko zwiqzane z zawieszeniem obrotu akcjami Emitenta na Rynku NewConnect

Zgodnie z art. 78 ust. 2-4 ustawy o z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t. j. Dz. U. 2019 r. poz. 623, dalej
Ustawa o obrocie):

e W przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony
interes inwestoréw, firma inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu, na zgdanie Komisji,
wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub
wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10dni.
W przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujgcych na mozliwosé zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow
inwestorow, na zgdanie Komisji, firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu zawiesza obroét
tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

e Na zadanie Komisji, firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu wyklucza z obrotu wskazane
przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposdb istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

e Zgodnie z postanowieniami §11 Regulaminu ASO, organizator alternatywnego systemu moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce z zastrzezeniem § 12 ust. 3 oraz § 16 ust. 2:
na wniosek emitenta,
jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,
jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
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W przypadkach okreslonych przepisami prawa, organizator ASO zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres
nie dtuzszy, niz miesigc. Zgodnie z postanowieniami §16 ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO, jezeli emitent nie wykonuje
obowigzkéw wskazanych w rozdziale V Regulaminu ASO, organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi emitenta w Alternatywnym Systemie. W przypadku zawieszenia obrotu akcjami wprowadzanymi w
Alternatywnym Systemie, Inwestorzy muszg liczy¢ sie z utratg ptynnosci notowan przez okres zawieszenia.

Zgodnie z §20 ust. 3 Regulaminu ASO, GPW - jako Organizator Alternatywnego Obrotu - moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi Emitenta:

e w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku na rynku kierowanym zleceniami,

e w przypadku zawieszenia prawa do dziatania Animatora Rynku lub wykluczenia go z tego dziatania do czasu
zawarcia i wejscia w zycie nowej umowy Emitenta z Animatorem rynku albo umowy z Market Makerem, z tym
ze w przypadku zawarcia umowy z Market Makerem wznowienie notowan moze nastgpi¢ wytgcznie na rynku
kierowanym cenami.

Zgodnie z §21 ust. 2 Regulaminu ASO, GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obroét
instrumentami finansowymi Emitenta:

e w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Market Makerem na rynku kierowanym cenami,

e w przypadku zawieszenia prawa do dziatania Market Makera, lub wykluczenia go z tego dziatania do czasu
zawarcia przez Emitenta oraz wejscia w zycie nowej umowy z Market Makerem albo umowy z Animatorem
Rynku. Przy czym w przypadku zawarcia umowy z Animatorem Rynku wznowienie notowan moze nastgpic
wytgcznie na rynku kierowanym zleceniami, w systemie notowan okreslonym przez Organizatora
Alternatywnego Systemu.

13. Ryzyko zwiqzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect

Zgodnie z normg zawartg w §12 ust. 1 Regulaminu ASO, organizator alternatywnego systemu moze wykluczy¢
instrumenty finansowe z obrotu:

1. na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
emitenta dodatkowych warunkéw,

2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

3. wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci
z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,

4. wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Organizator alternatywnego systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

1. w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,
w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow.

Eall

po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie jej
upadtosci z powodu braku sSrodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania. (§ 12 ust.2
Regulaminu ASO)

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdow finansowych z obrotu, organizator ASO moze zawiesi¢ obrét tymi
instrumentami finansowymi. Ponadto, zgodnie z postanowieniami §16 ust. 1 pkt 3) Regulaminu ASQO, jezeli emitent nie
wykonuje obowigzkdéw wskazanych w rozdziale IV Regulaminu ASO, organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. W przypadku wykluczenia akcji wprowadzanych z obrotu w
ASO, inwestorzy muszg liczyé sie z utratg ptynnosci przez te papiery wartosciowe oraz spadkiem ich wartosci rynkowe;j.
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14. Ryzyko dotyczgce mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za niewykonywanie
obowigzkow wynikajgcych z przepisow prawa

Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) moze natozyé kary administracyjne na Emitenta za niewykonywanie obowigzkéw
wynikajgcych z przepiséw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkdw wynikajgcych z Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spoétkach publicznych, Ustawy o Obrocie, a takze Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Ryzyko to zostato zmaterializowane - 17.12.2019 r. Komisja
Nadzoru Finansowego natozyta na Emitenta sankcje administracyjne w postaci kar pienieznych w tgcznej wysokosci
6 500 000 zt oraz sankcje administracyjng w postaci cofniecia Emitentowi zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci.

Emitent dnia 19 grudnia 2019 r. zaskarzyt w catosci decyzje KNF do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego, a takze
po przeanalizowaniu uzasadnienia decyzji KNF Emitent w dniu 2 stycznia 2020 r. ztozyt do KNF wniosek o ponowne
rozpatrzenie sprawy w zakresie natozonych na Emitenta kar pienieznych. Do dnia sporzadzenia sprawozdania — nie
zostata podjeta decyzja przez KNF w zakresie kary pienieznej, oraz WSA nie rozpatrzyt skargi.

W zwigzku ze ztozeniem skargi wprost do WSA — decyzja odnosnie licencji stata sie ostateczna, nieprawomocna.
15. Ryzyko zwiqzane z rozprzestrzenieniem sie wirusa COVID-19 (koronawirusa)

Poczatek 2020 roku przynidst rozprzestrzenienie sie wirusa COVID-19 (koronawirusa) w wielu krajach. Sytuacja ta ma
negatywny wptyw na gospodarke swiatowa. Znaczne ostabienie kursu waluty polskiej, fluktuacja cen towardéw, spadek
wartosci akcji mogg mie¢ wptyw na sytuacje jednostki w roku 2020. Kierownictwo uwaza taka sytuacje za zdarzenie
niepowodujgce korekt w sprawozdaniu finansowym za rok 2019, lecz za zdarzenie po dacie bilansu, wymagajace
dodatkowych ujawnien. Nie jest mozliwe przedstawienie precyzyjnych danych liczbowych, dotyczgcych potencjalnego
wpltywu obecnej sytuacji na jednostke. Ewentualny wpltyw zostanie uwzgledniony w ksiegach rachunkowych
i sprawozdaniu finansowym za rok 2020.

vil.  Oswiadczenie o stosowaniu tadu Korporacyjnego

W okresie sprawozdawczym Spotka stosowata sie do zasad tadu korporacyjnego okreslonych w dokumencie: ,,Dobre
Praktyki Spétek Notowanych na New Connect”, w brzmieniu stanowigcym zatgcznik do Uchwaty nr 293/2010 z dnia 31
marca 2010 r. Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zasady tadu korporacyjnego, o ktédrych mowa powyzej s3 dostepne na stronie internetowej
https://newconnect.pl/dobre-praktyki. Emitent nie przyjat do stosowania innych zasad tadu korporacyjnego.

Informacja o stosowanych zasadach oraz braku stosowania okreslonej zasady wraz z podaniem przyczyn znajduje sie
w tabeli ponizej.

NIE Zasada nie jest stosowana w zakresie
Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywna polityke informacyjna, Fransmisji. obra(j Walnego Z'gro.ma.dzenia:
zarébwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem jego rejestracji i upublicznienia  te]

nowoczesnych technologii, zapewniajacych szybkos¢, bezpieczeristwo oraz rejestracji na stronie internetowej.

szeroki dostep do informacji. Spétka korzystajac w jak najszerszym stopniu
z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i
analitykami, umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go
na stronie internetowe;j.

TAK
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Spodtka powinna zapewnic efektywny dostep do informacji niezbednych do
oceny sytuacji i perspektyw spotki oraz sposobu jej funkcjonowania.

Spoétka prowadzi korporacyjng strone internetowgq i zamieszcza na niej:

3.1. podstawowe informacje o spétce i jej dziatalnosci (strona startowa),

3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z ktérej
Emitent uzyskuje najwiecej przychodoéw,

3.3. opis rynku, na ktérym dziata Emitent, wraz z okresleniem pozycji
emitenta na tym rynku,

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkdw organdw spétki,

3.5. powziete przez zarzad, na podstawie
oswiadczenia cztonka rady nadzorczej, informacje o
powigzaniach  cztonka rady nadzorczej z
akcjonariuszem dysponujacym akcjami
reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogoélnej liczby
gtoséw na WZA.

3.6. dokumenty korporacyjne spotki,

3.7. zarys plandw strategicznych spétki,

3.8. opublikowane prognozy wynikdw finansowych na biezacy rok
obrotowy, wraz z zatozeniami do tych prognoz (w przypadku gdy emitent
takie publikuje),

3.9. strukture akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem gtéwnych
akcjonariuszy oraz akeji znajdujacych sie w wolnym obrocie,

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna w spotce za
relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami,

3.11. Skreslony.

3.12. opublikowane raporty biezace i okresowe,

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportéw
okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i
analitykami oraz konferencji prasowych,

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

NIE

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK
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Zarzad nie powziagt informacji o innych
powigzaniach cztonkéw rady nadzorczej z
akcjonariuszami reprezentujgcymi nie
mniej niz 5% gtoséw na WZA niz te, ktére s
ujawnione w dokumencie informacyjnym.

Spétka nie publikowata prognoz
finansowych.
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3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujacych nabyciem lub ograniczeniem
praw po stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem termindéw oraz zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje te powinny by¢ zamieszczane w
terminie  umozliwiajgcym  podjecie  przez  inwestorédw  decyzji
inwestycyjnych,

3.15. Skreslony.

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw objetych porzadkiem obrad,
zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami
na zadawane pytania,

3.17. informacje na temat powoddéw odwotania walnego zgromadzenia,
zmiany terminu lub porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i powodach
zarzadzenia przerwy,

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym spétka podpisata umowe o
Swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu
strony internetowej, numerdéw telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy,

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktéry petni funkcje animatora akgcji
emitenta,

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spétki, opublikowany w
ciggu ostatnich 12 miesiecy,

3.22. Skreslony.

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢ zamieszczane w
sposéb umozliwiajacy tatwy dostep do tych informacji. Emitent powinien
dokonywac¢ aktualizacji informacji umieszczanych na stronie internetowej. W
przypadku pojawienia sie nowych, istotnych informacji lub wystgpienia istotnej
zmiany informacji umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja
powinna zosta¢ przeprowadzona niezwtocznie.

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa, wedtug wyboru
emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezace i okresowe
powinny by¢ zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w tym
samym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami
obowigzujacymi emitenta.

Spétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegdlnym
uwzglednieniem potrzeb inwestoréw indywidualnych. W tym celu Spétka,
poza swoja strong korporacyjng powinna wykorzystywac indywidualng dla
danej spdtki sekcje relacji inwestorskich znajdujgca na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl.

NIE

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

NIE

NIE

SPRAWOZDANIE ZARZADU SPOtKI POD FIRMA: GO TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH SA

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 R. DO 31 GRUDNIA 2019 R.

Kazdy akcjonariusz ma prawo uczestnictwa
w  WZA. Wszelkie istotne dla spotki
informacje sa publikowane w ramach
raportéw biezgcych.

Spatka nie publikowata w ciggu ostatnich 12
miesiecy dokumentu  informacyjnego
(prospektu emisyjnego)

Spoétka rozwaza w przysztosci zamieszczanie
informacji takze na stronie
www.GPWiInfoStrefa.pl w sekcji relacji
inwestorskich

Emitent nie korzysta z ustug
Autoryzowanego Doradcy

16


http://www.gpwinfostrefa.pl/

9

TF/

INNOWACYJNE ZARZADZANIE

[y
=

12,

13.

Emitent powinien utrzymywaé biezace kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spdtka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym Doradca.

W przypadku, gdy w spétce nastgpi zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma
istotne znaczenie dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich
obowigzkéw, Emitent niezwtocznie powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do wszelkich
dokumentéw i informacji niezbednych do wykonywania obowigzkéw
Autoryzowanego Doradcy.

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat facznej wysokosci wynagrodzen wszystkich
cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej,

9.2. informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy
otrzymywanego od emitenta z tytutu swiadczenia wobec emitenta ustug w
kazdym zakresie.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w obradach
walnego  zgromadzenia w skfadzie umozliwiajgcym  udzielenie
merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

Przynajmniej 2 razy w roku Emitent, przy wspotpracy Autoryzowanego
Doradcy, powinien organizowa¢ publicznie dostepne spotkanie z
inwestorami, analitykami i mediami.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru
powinna precyzowac cene emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub
zobowigzaé organ do tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem
ustalenia prawa poboru, w terminie umozliwiajgcym podjecie decyzji
inwestycyjnej.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewni¢ zachowanie
niezbednego odstepu czasowego pomiedzy decyzjami powodujgcymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w ktérych ustalane sg prawa
akcjonariuszy wynikajgce z tych zdarzen korporacyjnych.

NIE

NIE

TAK

NIE

TAK

NIE

TAK

TAK
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Emitent nie korzysta z ustug
Autoryzowanego Doradcy

Emitent nie korzysta z ustug
Autoryzowanego Doradcy

Emitent nie korzysta z ustug
Autoryzowanego Doradcy

Emitent rozwaza zorganizowanie tego typu
spotkan w przysztosci.

Decyzja w tej kwestii nalezy do Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Decyzja w tej kwestii nalezy do Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy.
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14.

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza
posiadajacego co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe ogdtu gtoséw w spodtce, informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie okreslonym w art.399 §3
Kodeksu spotek handlowych, zarzad emitenta niezwtocznie dokonuje
czynnosci, do ktérych jest zobowigzany w zwigzku z organizacjg i
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie
réwniez w przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do
zwofania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 §3
Kodeksu spotek handlowych.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy powinny
by¢ tak ustalone, aby czas przypadajacy pomiedzy nimi byt mozliwie
najkrétszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych.
Ustalenie dtuiszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga
szczegotowego uzasadnienia.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy warunkowej
moze zawierac tylko takie warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastgpi
przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od
zakoriczenia miesigca. Raport miesieczny powinien zawieraé co
najmniej:

. informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w
otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta moga mieé
w przysztosci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikéw
finansowych emitenta,

. zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez
emitenta w trybie raportu biezagcego w okresie objetym raportem,

. informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka
realizacja, chocby w czesci, miata miejsce w okresie objetym
raportem,

. kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majace
mie¢ miejsce w nadchodzacym miesigcu, ktére dotyczg emitenta i
s istotne z punktu widzenia intereséw inwestoréw, w szczegdlnosci
daty publikacji raportow okresowych, planowanych walnych
zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkarnn z inwestorami lub
analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego.

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego
okreslonego w Zataczniku nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu (,Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect”) emitent powinien niezwtocznie
opublikowaé, w trybie wtasciwym dla przekazywania raportéw biezacych na
rynku NewConnect, informacje wyjasniajaca zaistniatg sytuacje.

Skreslony.

SPRAWOZDANIE ZARZADU SPOtKI POD FIRMA: GO TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH SA

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 R. DO 31 GRUDNIA 2019 R.

TAK Decyzja w tej kwestii nalezy do Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy.

TAK Decyzja w tej kwestii nalezy do Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy.

TAK Decyzja w tej kwestii nalezy do Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy

NIE Spotka nie publikuje raportéw
miesiecznych.

TAK
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SPRAWOZDANIE ZARZADU SPOtKI POD FIRMA: GO TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH SA
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Z:ﬁ‘l““ ZARZADZANIE Elektronicznie
TOmaSZ podpisany przez

31.07.2020 r. . .
.. Tomasz Kotodziejak

Beata Izabela tenianepadsiany Kotodziejak pata: 2020.07.31

Kielan DRy 3020.07.31 22:56:02 22:50:17 +02'00'

Beata Kielan Tomasz Kotodziejak

Prezes Zarzadu Wicerezes Zarzadu
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