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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
(,SPRAWOZDANIE Z BADANIA”)

Dia Walnego Zgromadzenia ENERGA SA
Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej, ktorej jednostkg dominujgca jest ENERGA SA z siedzibg w
Gdansku, al. Grunwaldzka 472 (,Grupa Kapitatowa”), na ktére skiada sie skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2017 r., skonsolidowane
sprawozdanie z zyskéw lub strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy koriczacy si¢ tego dnia oraz
informacje dodatkowe, zawierajgce opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Kierownika Jednostki Dominujgcej oraz Rady Nadzorczej za
skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Kierownik Jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz, zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska (,MSSF UE") oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Kierownik
Jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktorg uznaje za
niezbedng dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 393)
(,ustawa o rachunkowosci”), Kierownik Jednostki Dominujgcej oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
spelniato wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

e ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,ustawa o biegtych rewidentach”),
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e Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania, przyjetych uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015.
(,KSRF"}, oraz

e rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczegdlowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan
finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajacego decyzje Komisji 2005/909/WE
(Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66)
(,rozporzgdzenie UE").

Regulacje te nakiadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosc, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia. Racjonalna
pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z powyzej wskazanymi regulacjami zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze kazde z osobna lub {gcznie moglyby wplynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstatego na skutek oszustwa
jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstalego na skutek btedu,
poniewaz ryzyko oszustwa moze obejmowaé zmowy, falszerstwo, celowe pominigcia,
wprowadzanie w bigd lub ominiecie systemu kontroli wewnetrzne;.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Grupy Kapitatowej, ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Kierownika Jednostki Dominujgcej,
obecnie lub w przysztosci.

Nasze badanie polegato na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowoddw
badania dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Wybor procedur badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka
wystapienia istotnego znieksztalcenia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
spowodowanego oszustwem lub bledem. Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod
uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w Grupie Kapitatowej. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiednio$ci
stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Kierownika
Jednostki Dominujacej oraz ocene ogolnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowié podstawe dla naszej opinii.

Najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowali§my ponizej opisane najbardziej znaczace
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia (,kluczowe sprawy badania’), w tym
spowodowanego oszustwem oraz opracowali$my stosowne procedury badania dotyczace tych
spraw. Do kluczowych spraw badania odnosimy sie w kontekscie naszego badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii
na jego temat i nie wyrazamy osobnej opinii o tych sprawach. ZidentyfikowaliSmy nastepujgce
kluczowe sprawy badania:



Kluczowe sprawy badania

Nasze procedury

Utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwafych

Warto$é bilansowa rzeczowych aktywow trwalych na dzien 31 grudnia 2017 r. wynosi 13.371
milionow zlotych zas odpis z tytulu utraty wartosci na dzien 31 grudnia 2017 r. 660 milionow

zlotych.

Odniesienie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego: Nota 6 | Istotne wartosci
oparte na profesjonalnym osqdzie i szacunkach”, Nota 9.6 ,, Rzeczowe aktywa trwale”’, Nota
9.9 ,, Utrata wartosci niefinansowych aktywéw trwalych”, Nota 11.2 , Koszty dzialalnosci
wedlug rodzaju”, Nota 11.3 ,, Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujgce niefinansowe aktywa
trwale ujete w sprawozdaniu z zyskow lub strat”, Nota 13 ,, Rzeczowe aktywa trwale”

Jak opisano w nocie 13 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, z uwagi na
wystepowanie  przestanek  mogacych
skutkowaé spadkiem wartosci rzeczowych
aktywow trwatych Grupa zdecydowata sie
przeprowadzi¢ testy na utrate wartosci
rzeczowych aktywéw trwatych w obszarze
wytwarzania energii elektrycznej, .
w szczegolnosci aktywow wytwoérczych
nalezacych do spotek ENERGA
Wytwarzanie SA, ENERGA Elektrownie
Ostroleka SA i ENERGA Kogeneracja Sp.
Z0.0..

Grupa dokonata szacunku wartosci
odzyskiwalnej rzeczowych aktywow
trwalych w obszarze wytwarzania energii
w oparciu o wartosci uzytkowe osrodkéw
wypracowujgcych srodKki pieniezne,
z wykorzystaniem metody
zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Utrata wartosci rzeczowych aktywoéw
trwatych zostata uznana przez nas za
kluczowa sprawe badania, poniewaz ocena
ich wartosci odzyskiwalnej oparta jest na

szeregu zalozen i szacunkoéw,
w szczegdlnosci w odniesieniu do
wysokosci przysztych przeptywow

pienieznych oraz przyjetej stopy dyskonta.
Prognozowane dla obszaru wytwarzania
energii przeptywy pieniezne zalezg przede
wszystkim od zalozen przyjetych
w zakresie cen energii elektrycznej, wegla
kamiennego oraz $wiadectw pochodzenia
energii i uprawnien do emisji CO2.
Zasadno$¢ przyjetych w tym zakresie
zalozeh  obarczona jest znaczacym

Nasze

procedury badania obejmowaly,

miedzy innymi:

Ocene zgodnosci stosowanej przez Grupe
polityki  rachunkowosci w  zakresie
identyfikacji, ujmowania i pomiaru utraty
wartosci rzeczowych aktywow trwatych
z odpowiednimi standardami
sprawozdawczosci finansowej;

Ocene systemu kontroli wewnetrznej
w zakresie identyfikacji przestanek utraty
wartosci oraz przeprowadzania testéw na
utrate wartosci rzeczowych aktywow

trwatych;

Ocene prawidfowosci identyfikaciji
osrodkéw  wypracowujgcych Srodki
pieniezne,

Krytyczng ocene racjonalnosci przyjetych
przez Grupe osadow i zalozen oraz
dokonanych na ich podstawie szacunkow

wartosci  odzyskiwalnej  rzeczowych
aktywow trwatych w obszarze
wytwarzania energii elektrycznej,

a w konsekwencji wysokosci ujetych
odpiséw z tytulu utraty wartosci,
korzystajac w tym zakresie ze wsparcia
naszych  wewnetrznych  specjalistow
z zakresu wycen, w tym:

- ocene przygotowanego przez Grupe modelu
zdyskontowanych przeplywdw pienieznych,
pod kagtem jego zgodnosci z odpowiednimi
standardami sprawozdawczosci finansowej,

powszechnie

stosowanymi modelami

testowania utraty wartosci oraz wewnetrznej

spojnosci zastosowanej metodyki,




ryzykiem z uwagi na potencjalng przyszig
zmiennosc warunkow regulacyjnych
i niepewno$é odnosnie ich wplywu na
ekonomike funkcjonowania obszaru
wytwarzania energii elektryczne;.

- ocene racjonalnosci przyjetych przez Grupe
kluczowych zatozen makro-ekonomicznych,
w tym w szczegodlnosci dotyczacych stopy
dyskonta, poprzez poréwnanie ich do Zrédet
zewnetrznych,

- krytyczng ocene racjonalnosci projekcji
przysztych przeptywéw pienieznych, w tym
zalozonych w nich pozioméw przychodow,
kosztéw i nakiadoéw inwestycyjnych poprzez
poréwnanie przyjetych zatozen do
historycznych informacji finansowych oraz
analize dziatan podjetych przez Grupe do dnia
badania,

- ocene czy zalozenia Grupy co przysztych
warunkow regulacyjnych zostaty oparte na
najbardziej prawdopodobnym modelu rynku
mocy oraz systemu wsparcia odnawialnych
zrodet energii;

- analize prawidlowosci przyjetych zatozen
odnosnie cen energii elektrycznej poprzez
poréwnanie ich do wynikéw zamoéwionych
przez Grupe analiz zewnetrznych ekspertow,
ktérych kompetencje, doswiadczenie
i obiektywizm ocenilismy;

e Ocene poprawnosci i kompletnosci
ujawnien w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w zakresie
testow na utrate wartosci, w tym ocene
przygotowanej przez Grupe analizy
wrazliwosci modelu zdyskontowanych
przeplywow pienieznych na zmiane
kluczowych zatozen, takich jak stopa
dyskonta, ceny energii i przychody z rynku
mocy.



Prawidlowos¢ ujecia przychodow

Przychody ze sprzedazy za rok obrotowy zakoviczony 31 grudnia 2017 r. wynoszq 10.534
milionéw zlotych, naleznosci z tytulu dostaw i uslug na dzien 31 grudnia 2017r wynoszq 1.834

milionow zlotych.

Odniesienie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego: Nota 6 . Istotne wartosci
oparte na profesjonalnym osqdzie i szacunkach”, Nota 9.22.1. ,, Aktywa finansowe”, Nota
9.24 ,, Przychody ze sprzedazy”, Nota 11.1 ,, Przychody ze sprzedazy”, Nota 28 ,, Instrumenty

finansowe”

W roku zakonczonym 31 grudnia 2017 r.
Grupa osiggata przychody przede
wszystkim  ze  sprzedazy  energii
elektrycznej do odbiorcy koficowego oraz
na rynku hurtowym, ustug dystrybuciji
energii elektrycznej i ze sprzedazy gazu.

Kwestia ujecia przychoddéw ze sprzedazy
byta przedmiotem naszej szczegodinej
uwagi ze wzgledu na fakt, ze
zastosowanie odpowiednich standardéw
sprawozdawczosci finansowej jest
zfozone i wymaga od Kierownictwa
dokonywania szacunkéw i osgdow
ksiegowych co do wartosci energii
elektrycznej i zrealizowanej ustugi
dystrybucji niezafakturowanej na dany
dzien bilansowy. Odczyty licznikdw
dotyczgce wartosci sprzedanej energii
elektrycznej  odbiorcom  detalicznym
dokonywane sg w wiekszosci w okresach
odmiennych niz okres sprawozdawczy.
W zwigzku 2z powyzszym jednostki
wchodzgce w sklad Grupy ENERGA
dokonujg szacunkow sprzedazy energii
elektrycznej oraz ustugi jej dystrybucji na

kazdy dzien konczacy okres
sprawozdawczy, za okres nieobjety
odczytem.

Ujecie przychodow ze sprzedazy opiera
sie rowniez sie¢ na wykorzystaniu
ztozonych informatycznych systemoéw
przetwarzania danych (w szczegdlnosci
systemow billingowych), ktére
przetwarzajg duze ilosci  danych
w potaczeniu z kombinacjg réznych taryf
i okresow odczytu rzeczywistej wartosci
sprzedanej energii elektrycznej.

Nasze

procedury badania obejmowaly,

miedzy innymi:

Zaktualizowanie naszego zrozumienia
i oceny procesu ujmowania przychodéw
ze sprzedazy oraz przeprowadzenie
testdw kontroli wewnetrznej w tym
obszarze, w szczegolnosci w zakresie
prawidiowosci  fakturowania  klientow
z tytulu zuzycia energii na podstawie
odczytu z licznika;

Ocena polityki rachunkowosci w zakresie
ujmowania przychodéw pod katem ich
zgodnosci z odpowiednimi wymogami
standardéw sprawozdawczosci
finansowe;j;

Przy wsparciu naszych wewnetrznych
specjalistbw z obszaru zarzadzania
bezpieczenstwem informatycznym, ocene
wybranych  wykorzystywanych  przez
Grupe systemoéw informatycznych
w zakresie prawidtowosci funkcjonowania
zaprogramowanych kontroli
automatycznych w obszarze zarzgdzania
zmianami oraz dostepami do powyzszych
systemow, w tym systemoéw
transakcyjnych stosowanych w procesie
ujmowania przychodéw;,

Poréwnanie kwoty przychodow ujetych
w ksiegach do danych bilingowych oraz
przychodéw ujetych na podstawie
dokonanych przez Grupe szacunkéw co
do wartoéci  energii  elektrycznej
i zrealizowanej ustugi  dystrybucji
niezafakturowanej na dany dzieh
bilansowy z danymi rzeczywistymi
dostepnymi po zamknieciu  okresu
sprawozdawczego;

Ocena racjonalnosci kwoty przychodéw
ze sprzedazy poprzez zbudowanie



W zwigzku z powyzszym prawidiowosé
ujecia przychodow stanowi nieodigczne
ryzyko branzowe.

Z powyzszych wzgleddw obszar ten zostat
przez nas uznany za kluczowg sprawe
badania.

niezaleznych oczekiwan odnosnie tych
przechoddw:

- dla ustug dystrybucji — na podstawie
analizy przychodoéw z roku poprzedniego
zaktualizowanych o efekt zmiany taryfy
dystrybucyjne;j;

- dla ustug sprzedazy energii elekirycznej
na podstawie analizy przychodéw z roku
poprzedniego zaktualizowanych o efekt
zmiany wolumenu i ceny
w poszczegolnych grupach taryfowych.
Poréwnanie naszych oczekiwan do
przychodéw ze sprzedazy ujetych przez
Grupe dla linii biznesowej sprzedaz;

Dla wybranej préby klientdw Grupy,
uzyskanie potwierdzen sald naleznosci na
dzien 30 pazdziernika 2017 r,;
Uzgodnienie zmian salda naleznosci od

30 pazdziernika 2017 r. do dnia
bilansowego.
Uzgodnienie danych o ilosci zuzytej

energii elektrycznej dla wybranej préby
faktur dla klientow z informacjami
w systemach bilingowych na podstawie
odczytu z licznikéw, w tym sprawdzenie
otrzymania zaplaty dla wybranych pozyciji
z kazdego systemu billingowego.

Roszczenia z tytulu zaprzestania realizacji diugoterminowych umow na zakup praw
majgtkowych wynikajqcych ze swiadectw pochodzenia energii ze Zrodel odnawialnych

Wartosé  ujawnionych zobowigzan

warunkowych  tytulem

zaprzestania  realizacji

dlugoterminowych umow na zakup praw majgtkowych na dzien 31 grudnia 2017 r. wynosi

26,5 miliona zlotych;

Odniesienie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego: Nota 35.1 , Zobowigzania
warunkowe”

Jak opisano w nocie 35.1 Nasze procedury badania obejmowaly,
skonsolidowanego sprawozdania  miedzy innymi:

finansowego, jednostka zalezna e Ocene zgodnosci stosowanej przez

ENERGA-OBROT SA (,Spétka”) doszia
do  przekonania o  bezwzglednej
niewaznosci wieloletnich ramowych umoéw
na zakup praw majatkowych wynikajgcych
ze Swiadectw pochodzenia (,Umowy
CPA"). Zdaniem Spotki, przyczyng
bezwzglednej niewaznosci Uméw CPA
jest ich sprzeczno$é z ustawa z dnia 29
stycznia 2004 r. — Prawo zamoéwien
publicznych (Dz.U.2017.1579).

Grupe polityki rachunkowosci w zakresie
ujawniania zobowigzain warunkowych
tytulem roszczen z tytulu zaprzestania
realizacjii Uméw CPA z odpowiednimi
standardami sprawozdawczosci
finansowej;

Analize tresci wybranych umoéw na zakup
zielonych certyfikatow, w tym
w szczegolnosci w kontekscie okreslonej
przez Spotke podstawy prawnej ich
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Z uwagi na powyzsze, z dniem 11
wrzesnia 2017 r. Spotka zaprzestata
realizacji Uméw CPA i skierowata do
sadow powszechnych i arbitrazowych
powoédztwa o ustalenie niewaznosci tych
umoéw. Sprawy sadowe dotyczace
niewaznosci Uméw CPA sg w toku. Spory
zostaly wszczete we wrzesniu 2017 r;
obecnie sg na wstepnym etapie
postepowania.

W swietle zapisow zawartych umdw,
istnieje znaczgca niepewnos¢ co do
wyniku  ostatecznego rozstrzygniecia
sporow sadowych dotyczgcych podstaw
prawnych uznania ich bezwzglednej
niewaznosci i zgloszonych roszczen, ktora
wymaga przeprowadzenia szczegotowej
analizy i dokonania szeregu zalozen
i osgdow. Wartosci roszczen mogg byc
znaczace, a okreslenie ewentualnej
kwoty, ktdéra powinna zosta¢ ujeta lub
ujawniona w sprawozdaniu finansowym,
jest z natury subiektywna, dlatego
zgloszone i potencjalne roszczenia z tytutu
zaprzestania realizacji umoéw na zakup
praw majatkowych wynikajgcych ze
Swiadectw pochodzenia zostaty uznane
przez nas za kluczowa sprawe badania.

niewaznosci, oraz zgromadzonej do dnia
badania korespondencji procesowe;j,
w celu oceny ryzyka niekorzystnego dla
Spotki rozstrzygniecia sporéw zwigzanych
z zaprzestaniem realizacji tych umow;

Analize opinii prawnych posiadanych

przez Spétke i listdw niezaleznie
otrzymanych przez nas od prawnikow
obstugujacych  Spétke  dotyczgcych

zgtoszonych roszczen oraz toczacych sie
w tym zakresie postepowan sadowych,
omowienie wybranych kwestii z Zarzgdem
Spétki;

Analiza opinii prawnej sporzadzonej na
nasze zlecenie przez niezalezng
kancelarie prawng niezaangazowang
wczesniej w postepowanie oceniajgcej
najbardziej prawdopodobny wynik sporu
jak i ewentualne dalsze konsekwencije dla
Spotki zaréwno przyjecia jak i odrzucenia
przez sad ztozonych wnioskéw o uznanie
bezwzglednej niewaznosci uméw;
Analiza  stanu  faktycznego  oraz
argumentéow stron sporzgdzona przez
naszego wewnetrznego  specjaliste
z zakresu prawa;

Krytyczna ocena zatozen i szacunkow
Spotki  (w  tym  prawdopodobienstwa
negatywnego rozstrzygniecia sporow
sgdowych) w oparciu o powyzsze analizy;
Krytyczng ocene racjonalnosci kalkulacji
kosztow z tytutu zaprzestania realizacji
umow w przypadku niekorzystnego

rozstrzygniecia sporéw, poprzez
zbudowanie oczekiwan w oparciu
o oszacowany wolumen
niezrealizowanego zakupu zielonych

certyfikatow oraz $rednie ceny umowne
zakupu zielonych certyfikatow i ich
poréwnanie do kwoty ustalonej przez
Spotke;

Ocena poprawnosci i kompletnosci
ujawnien w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym dotyczgcych
zobowigzan warunkowych wynikajgcych
z zaprzestania realizacji uméw na zakup
zielonych certyfikatow.
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Opinia

Naszym zdaniem, zalagczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
ENERGA SA:;

e przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuaciji majgtkowej i finansowej Grupy
Kapitatlowej na dzien 31 grudnia 2017 r., skonsolidowanych finansowych wynikéw
dziatalnosci oraz skonsolidowanych przeptywow pienieznych za rok obrotowy konczacy sie
tego dnia, zgodnie z MSSF UE, a takze przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci, oraz

o jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z przepisami prawa
i postanowieniami statutu Jednostki Dominujgce;.

Inne sprawy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy kofczacy sie 31
grudnia 2016 r. zostalo zbadane przez inng firme audytorska, ktéra w dniu 29 marca 2017
wydata niezmodyfikowana opinie.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziafalnosci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania
z dzialalnosci Grupy Kapitatowej (,sprawozdanie z dziatalnosci”).

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Kierownik Jednostki
Dominujgcej. Ponadto Kierownik Jednostki Dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dzialalnosci speiniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem, zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach, bylo wyrazenie opinii,
czy sprawozdanie z dziatalnosci zostalo sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami prawa, oraz czy jest ono zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Naszym zadaniem bylo takze zlozenie o$wiadczenia, czy w Swietle
naszej wiedzy o Grupie Kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci
istotne znieksztalcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde istotne znieksztalcenie.
Naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci, we wszystkich istotnych aspektach:

e zostalo sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami prawa, oraz
e jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto o$wiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Grupie Kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdziliSmy
w sprawozdaniu z dzialalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat o$wiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Kierownik Jednostki Dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za
sporzadzenie o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
naszym zadaniem, zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach, byto wyrazenie opinii,
czy emitent zobowiazany do ziozenia o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego,



stanowigcego wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci, zawart w tym o$wiadczeniu
informacje wymagane przepisami prawa lub regulaminami oraz w odniesieniu do okreslonych
informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne
Z majgcymi zastosowanie przepisami prawa oraz informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, w os$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego, Grupa Kapitatowa
zawarla informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, j, k oraz lit. | rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. 2 2014 r. poz. 133 z pézniejszymi zmianami) (,rozporzgdzenie”). Ponadto
stwierdzamy, ze informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i
rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego, we wszystkich
istotnych aspektach:

o zostaly sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami prawa, oraz
e sg zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Informacja o sporzadzeniu o$wiadczenia na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach informujemy, ze Jednostka Dominujaca
sporzadzita odrebne sprawozdanie na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art.
49b ust. 9 ustawy o rachunkowosci.

Nie wykonalismy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych odrebnego sprawozdania na temat
informacji niefinansowych Grupy Kapitatowej i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na
jego temat.

Informacje, potwierdzenia i oswiadczenia wymagane rozporzgdzeniem UE

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest spojna z naszym
sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu.

W trakcie przeprowadzania badania kiuczowi biegli rewidenci i firma audytorska pozostawali
niezalezni od Grupy Kapitatowej zgodnie z przepisami ustawy o biegtych rewidentach,
rozporzadzenia UE oraz ,Kodeksem Etyki Zawodowych Ksiegowych Migdzynarodowej
Federacji Ksiggowych (IFAC)" przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie byly $wiadczone
zabronione ustugi niebedace badaniem, o ktéorych mowa w art. 5 ust. 1 akapit drugi
rozporzadzenia UE oraz art. 136, z uwzglednieniem przepiséw przejsciowych, okreslonych
w art. 285, ustawy o biegtych rewidentach.

Kluczowi biegli rewidenci lub firma audytorska nie $wiadczyli na rzecz Grupy Kapitatowej
zadnych innych ustug niebedacych badaniem ustawowym sprawozdania finansowego, poza
ujawnionymi w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie uchwaty
Rady Nadzorczej z dnia 20 grudnia 2016 r.
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Catkowity nieprzerwany okres trwania naszego zaangazowania wynosi 1 rok poczgwszy od
roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2017.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnosciag sp.k.
Nr ewidencyjny
ul. Inflancka 4A

iew Libera
y biegty rewident
widencyjny 90047 r ewidencyjny 10853
Komandytariusz, Petnomocnik
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