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Informacje ogolne

\ Struktura organizacyjna Grupy Makarony Polskie

Grupa Makarony Polskie (,Grupa”) sktada sie z czterech spotek:
-~ Makarony Polskie SA (,,Spétka”, ,spotka dominujaca”)

—  Stoczek Natura Sp. z 0.0.

— MP Trade Sp. z 0. 0.

—  Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe ,SAS” Andrzej Swiderski Sp. z o.0.

Makarony Polskie SA

100%
udziatéow

100% 100%
udziatéw udziatéw
MP Trade Sp. z 0.0. el Sg‘g_‘i‘f_"c‘,’fders"'

Stoczek Natura Sp. z o.0.

Makarony Polskie SA jest producentem szerokiej gamy
Makarony Bl ma,karonéw, W.ytwarzanych W techn.ologii t’f’o.czonej i walcowanej.
Spotka oferuje makarony w wielu roznorodnych formach,
wytwarzane na bazie maki durum i maki z pszenicy zwyczajnej. W swoim portfolio Spotka
posiada rowniez produkty odpowiadajgce na trendy zywnosci prozdrowotnej np. makarony
z maki: orkiszowej, gryczanej, zytniej. Oferte produktéw urozmaicajg duze formy makaronu
przeznaczone do nadziewania oraz makarony warzywne produkowane z ro$lin straczkowych
takich jak: ciecierzyca, czerwona soczewica i zielony groszek. Spdtka ma duze mozliwosci
powiekszania asortymentu makaronéw z mak rzadkich jak np. z roslin strgczkowych i w tym
kierunku bedzie rozwijane portfolio.
Podstawowe oferowane marki makarondw to Makarony Polskie, Sorenti i Abak (bibrand
z Makarony Polskie).

Stoczek Natura Sp. z 0.0. jest producentem przetworéw miesno-

warzywnych (dania gotowe, pasztety, smalce, konserwy), przetworéw

warzywnych (satatki, marynaty), przetworéw owocowych (dzemy,
powidfa) oferowanych pod markami Stoczek, Tenczynek, Meska Rzecz, a takze nowej marki
SoFood, ktora reprezentuje rozwojowa kategorie dan gotowych na tackach. Produkty tatwe

w przygotowaniu oraz mogace by¢ lokowane na tzw. potce suchej.

Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za I potrocze 2022 roku
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‘ MP Trade Sp. z 0.0. rozwija handel na wiasny rachunek towarami

‘ /h? obcymi polskich i zagranicznych producentow. DziatalnoS¢ spotki
| trade koncentruje sie na sprzedazy pod markg wtasng Novelle produktow
kupowanych od zewnetrznych dostawcdw oraz na udzielaniu licencji na marke Novelle spétce
Makrony Polskie SA w zakresie produkcji makaronu warzywnego oraz innych towaréw
produkowanych w ramach Grupy Makarony Polskie. Przyjety przez spotke model biznesowy

kreuje jej wartos¢ poprzez wzrost wartosci marki, a produkcja jest kontraktowana

na zewnatrz.

Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe ,SAS” Andrzej Swiderski
Sp. z 0.0. jest producentem szerokiej gamy makarondw, wytwarzanych
w technologii walcowanej i ttoczonej m.in. ,gniazd”. Oferujgcego swoje

produkty w wielu réznych formach i kombinacjach surowcowych, zaréwno pod

markami private label, jak réwniez pod markami wtasnymi: Va bene, Makaron Polski SAS oraz

FUKS. Akwizycja firmy SAS zostata sfinalizowana na poczatku okresu sprawozdawczego.

N\ Zmiany w organizacji Grupy Makarony Polskie w okresie I pétrocza 2022 roku

Na poczatku 2022 roku spdtka Makarony Polskie SA sfinalizowata akwizycje firmy
Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe ,SAS” Andrzej Swiderski Sp. z 0.0. Producenta
szerokiej gamy makarondw, wytwarzanych w technologii walcowanej i ttoczonej
m.in. ,gniazd”. Oferujgcego swoje produkty w wielu réznych formach i kombinacjach
surowcowych, zaréwno pod markami private label, jak réwniez pod markami wiasnymi:
Va bene, Makaron Polski SAS oraz FUKS.

W ramach Grupy Makarony Polskie poszczegdlne spotki zawierajg pomiedzy sobg transakcje
kupna i sprzedazy produktow, towardw i ustug. Wszystkie transakcje przeprowadzane sg na
zasadach i warunkach rynkowych.

Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za I potrocze 2022 roku



Str. 08 Informacje ogélne

ORGANIZACIA
GRUPY MAKARONY POLSKIE

PRZEDSIEBIORSTWO PRODUKCYINO-HANDLOWE
Korpele SAS” ANDRZEJ SWIDERSKI SP. Z 0.0.

Warszawa

. STOCZEK NATURASP. Z 0.0.
BIURO SPRZEDAZY Stoczek
tukowski

Kategorie produktow:

Kategorie produktow:
« makaron walcowany

« makaron tloczony

ZAKEAD PRODUKCYINY K - dania gotowe w sloikach
W CZESTOCHOWIE Czestochowa - dania chiodzone na tackach i w kubeczkach

* przetwory migsno-warzywne
« dzemy

MP TRADE SP. Z 0.0.

Kategorie produktow:

» makaron walcowany

ZAKEAD PRODUKCYINY

W RZESZOWIE + handel na wiasny rachunek towarami obcymi polskich
i zagranicznych producentow oferowanymi pod markg

Kategorie produktow: Novelle, udzielanie licencji na marke Novelle spétce

« makaron ttoczony Makrony Polskie SA oraz po$rednictwo sprzedazy

+ makaron walcowany

produktow pod marka Tenczynek

\ Dane organizacyjne

Makarony Polskie SA

Siedziba: 35-082 Rzeszdw, ul. Podkarpacka 15A,

Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer KRS 0000212001,

Kapitat zaktadowy: 33 120 213 zt - wptacony w catosci

Regon: 691674708,

NIP: 8133278856.

www.makarony.pl.

Stoczek Natura Sp. z 0.0.

Siedziba: 21-450 Stoczek tukowski, ul. Dwernickiego 5,

Sad Gospodarczy Lublin Wschdd z siedziba w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy
Numer KRS: 0000050439,

Kapitat zaktadowy: 15 707 800 zt,

Regon: 711584640,

NIP: 8251727212,

www.stoczek.com.pl.

Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za I potrocze 2022 roku



Str. 09

Polityka kadrowa Grupy
ukierunkowana jest na
utrzymanie wysokiej
klasy specjalistow

i menadzerow, ktdrzy
dzieki swojej wiedzy,
doswiadczeniu

i zaangazowaniu
zapewniajg najwyzszy
poziom realizadji
postawionych przed
nimi celow
biznesowych Grupy.

Informacje ogélne

MP Trade Sp. z 0. 0.
Siedziba: 21-450 Stoczek tukowski, ul. Dwernickiego 5,

Sad Gospodarczy Lublin Wschéd z siedziba w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy
Numer KRS: 0000579926,

Kapitat zaktadowy: 1 500 000 z,

Regon: 362706449,

NIP: 8252176004,

Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe "SAS" Andrzej Swiderski Sp. z o.0.
Siedziba: Korpele 60, 12-100 Szczytno,

Sad Rejonowy w Olsztynie VIII Wydziat Gospodarczy

Numer KRS: 0000930233,

Kapitat zaktadowy: 10 773 000,00 zt

Regon: 520336157

NIP: 7451856735

http://makaronysas.pl

100% udziatéw w kapitale zaktadowym spotek Stoczek Natura Sp. z 0.0., MP Trade Sp. z 0.0.,
Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe "SAS" Andrzej Swiderski Sp. z 0.0. jest wtasnoscia
firmy Makarony Polskie SA. Na dzien 30 czerwca 2022 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw
na Zgromadzeniach Wspdlnikdw tych spotek, bedacy w posiadaniu spotki dominujacei,

jest réwny udziatowi w kapitale kazdej ze jednostek zaleznych.

Czas trwania wszystkich spétek Grupy Makarony Polskie jest nieoznaczony.

N\ Stan zatrudnienia na dzien 30 czerwca 2022 roku w Grupie Makarony Polskie

Grupa Makarony Polskie zgodnie z przyjeta polityka konsekwentnie utrzymuje tgczne
zatrudnienie na poziomie adekwatnym do potrzeb, dbajgc jednoczesnie o elastycznosc
zatrudnienia w Zaktadach Produkcyjnych i jego skorelowanie ze zmianami wielkosci produkgiji.

Stan zatrudnienia na dzien 30 czerwca 2022 roku w Grupie Makarony Polskie wynidst tacznie
384 osoby (vs. 206 0s6b na koniec I pdtrocza 2021 roku i 210 osdb na koniec I potrocza
2020 roku). Znaczacy wzrost zatrudnienia na koniec I potrocza 2022 roku w stosunku
do analogicznego okresu roku 2021 wynika gtdwnie z dotgczenia do Grupy nowego podmiotu
— spotki PPH SAS A. Swiderski Sp. z 0.0.

Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za I potrocze 2022 roku
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Struktura zatrudnienia w Grupie
wg stanu na dzien 30 czerwca 2022 roku

m administracja
W sprzedaz

m produkcja

| P 2022

Polityka personalna Grupy Makarony Polskie ukierunkowana jest na utrzymanie wysokiej klasy

specjalistow i menadzerdw, ktorzy dzieki swojej wiedzy, doswiadczeniu i zaangazowaniu

zapewniajg najwyzszy poziom realizacji postawionych przed nimi celéw biznesowych Grupy,

gwarantujac tym samym state doskonalenie organizacji oraz podnoszenie jakosci oferowanych

produktéw i $wiadczonych ustug.

N\ Sktad osobowy Zarzadu jednostki dominujacej

W okresie od 1 stycznia 2022 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad Spétki

dziata w sktadzie jednoosobowym. Funkcje Prezesa Zarzadu petni Zenon Danitowski.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania funkcje prokurentdw w Spétce petnia:

Grazyna Kozielec — od dnia 31 maja 2012 roku
Beata Majewska-Karp — od dnia 31 maja 2012 roku
Witold Zarek — od dnia 4 marca 2013 roku

Marcin Zielinski — od dnia 19 listopada 2019 roku

Artur Wozniak — od dnia 15 wrze$nia 2021 roku.

Udzielone prokury majg charakter tgczny — prokurent moze reprezentowaC Spodtke

tylko wspotdziatajac tacznie z innym prokurentem lub cztonkiem Zarzadu

Akcije w posiadaniu Cztonkdw Zarzadu

Liczba i warto$¢ nominalna akgji firmy Makarony Polskie SA bedaca w posiadaniu Cztonkow

Zarzadu na dzien sporzadzenia sprawozdania:

IP 2022 rok 2021

Czionek Zarzadu . o wartos¢ . . wartosc
liczba akcji . liczba akcji .

Zenon Danitowski* 140 000 420 000 140 000 420 000

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za I pétrocze 2022 roku
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* Prezes Zarzadu Zenon Danitowski jest powigzany ze spdtkami: Praska Gietda Spozywcza SA i Polskie
Smaki Sp. z 0.0., ktdre rowniez posiadajg akcje Spotki; tgczny stan posiadania na dzien publikacji raportu
za I potroczu 2022 rok wynosi 3 641 594 akcje o wartosci 10 924 782 zt i nie zmienit sie w stosunku
do stanu posiadania wykazanego na dzien publikacji raportu okresowego za rok obrotowy 2021.

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami, w trakcie I pdtrocza 2022 roku
i w okresie do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie zaszty zmiany w stanie posiadania
akcji bezposrednio przez Prezesa Zarzadu. Zmiany stanu posiadania akcji Spotki przez
podmioty powigzane z Prezesem Zarzadu zostaly opisane w punkcie ,,Akcje w posiadaniu

gtéwnych akcjonariuszy (powyzej 5% kapitatu)” niniejszego sprawozdania.

N\ Sktad osobowy Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 czerwca 2022 roku Rada Nadzorcza dziatata
w sktadzie:

— Roman Sobiecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Ahmed Khalil — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Janusz Pierun — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Marek Rocki — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Michat Stomkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Wiestaw Wasilewski — Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 30 czerwca 2022 roku, w zwigzku z zakonczeniem IX kadencji Rady Nadzorczej,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato Rade Nadzorcza X kadengiji. Liczba Czionkéw

Rady Nadzorczej X kadencji ustalona zostata na 5 osdb.

W skiad Rady Nadzorczej X kadencji powotano nastepujgce osoby:
— Roman Sobiecki
—  Michat Stomkowski
- Wiestaw Wasilewski
— Marek Rocki
—  Ahmed Khalil.

Ukonstytuowanie Rady Nadzorczej X kadencji nastgpito w dniu 19 lipca 2022 roku.
Przewodniczacym Rady Nadzorczej zostat Pan Roman Sobiecki, a Wiceprzewodniczacym Rady

Nadzorczej Pan Ahmed Khalil.

Od dnia 30 czerwca 2022 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza
dziata w sktadzie:

— Roman Sobiecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej (cztonek niezalezny),

— Ahmed Khalil — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej (cztonek zalezny),

— Marek Rocki — Cztonek Rady Nadzorczej (cztonek zalezny),
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— Michat Stomkowski — Cztonek Rady Nadzorczej (cztonek niezalezny),

—  Wiestaw Wasilewski — Cztonek Rady Nadzorczej (cztonek niezalezny).

Komitet Audytu
Od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 czerwca 2022 roku w spotce dziatat Komitet Audytu
Rady Nadzorczej IX kadencji w skfadzie:

— Roman Sobiecki — Przewodniczacy Komitetu Audytu (cztonek niezalezny),

— Michat Stomkowski — Cztonek Komitetu Audytu (cztonek niezalezny),

—  Wiestaw Wasilewski — Cztonek Komitetu Audytu (cztonek niezalezny).

W dniu 19 lipca 2022 roku Rada Nadzorcza X kadencji wybrata ze swojego grona Komitet
Audytu w sktadzie:

— Roman Sobiecki — Przewodniczacy Komitetu Audytu (cztonek niezalezny),

— Michat Stomkowski — Cztonek Komitetu Audytu (cztonek niezalezny),

- Wiestaw Wasilewski — Cztonek Komitetu Audytu (cztonek niezalezny).

Zgodnie z wymogami prawa cztonkowie Komitetu Audytu posiadajg wiedze i umiejetnosci
w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych oraz wiedze i umiejetnosci

z zakresu branzy, w ktorej dziata Spotka.

Akcje w posiadaniu Cztonkdw Rady Nadzorczej

i warto$¢ nominalna akcji Spdtki bedaca w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej na dzien

sporzadzenia sprawozdania:

IP 2022 rok 2021
Czlonek o ..
Rady Nadzorczej liczba akcji L liczba akgji L
nominalna nominalna

Marek Rocki 0 0 0 0
Ahmed Khalil 0 0 0 0
Janusz Pierun 0 0 0 0
Michat Stomkowski 0 0 0 0
Roman Sobiecki 0 0 0 0
Wiestaw Wasilewski * 26 782 80 346 26 782 80 346

* Pan Wiestaw Wasilewski objgt 20 000 akcji nowej emisji serii F, ktdre zostaty objete w grudniu 2021
roku, a zarejestrowane w KRS w marcu 2022 roku.

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami, w trakcie I pétrocza 2022 roku i w okresie
do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie zaszty inne zmiany w stanie posiadania akgji
przez Cztonkéw Rady Nadzorczej.
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N\ Walne Zgromadzenie jednostki dominujgcej

Kapitat zaktadowy Makarony Polskie SA wg stanu na dzien 1 stycznia 2022 roku:
- wysokos$¢ kapitatu zaktadowego 27 750 213 #,
— faczna liczba akdji 9 250 071 akdji,
— ogdlna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu 9 250 071 gtosow.

Struktura kapitatu zaktadowego Spéfki:

— 3013 250 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
— 1169 750 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
— 3000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
— 1735 821 akgji zwyklych na okaziciela serii D,
— 331 250 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

Struktura kapitatu zaktadowego
Makarony Polskie SA
na dzien 1 stycznia 2022 roku

W dniu 4 marca 2022 roku w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgadowego
zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu zakladowego Makarony Polskie SA w drodze
emisji 1 790 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F, tj. podwyzszenie kapitatu zaktadowego
o kwote 5 370 000 zt do kwoty 33 120 213 zt.

Kapitat zaktadowy Makarony Polskie SA wg stanu na dzien 30 czerwca 2022 roku:
- wysokos$¢ kapitatu zaktadowego 33120213 #,
— faczna liczba akdji 11 040 071 akgji,

— o0gdlna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu 11 040 071 gtosow.
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Struktura kapitatu zaktadowego Spéiki:

— 3013 250 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
— 1169 750 akgji zwyktych na okaziciela serii B,
— 3000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
— 1735 821 akgji zwyklych na okaziciela serii D,
— 331 250 akcji zwyktych na okaziciela serii E,

— 1790 000 akgji zwyktych na okaziciela serii F.

Struktura kapitatu zaktadowego
Makarony Polskie SA
na dzien 4 marca 2022 roku

Akcje Spdtki sg akcjami zwyklymi, na okaziciela notowanymi na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietlde Papierow Wartosciowych w Warszawie SA. Spdtka
nie wyemitowata papierow wartosciowych, ktére przyznajg specjalne uprawnienia kontrolne
ktéremukolwiek z jej akcjonariuszy.

W Spdice nie istniejg ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gtosu. Nie funkcjonuja
rowniez ograniczenia dotyczace przenoszenia praw wiasnosci papierdw wartosciowych
wyemitowanych przez Spotke.

Akcje w posiadaniu gtdwnych akcjonariuszy (powyzej 5% kapitatu)

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej
5% gtosow w ogolnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien sporzadzenia

sprawozdania (zgodnie z posiadanymi informacjami):

Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za I potrocze 2022 roku



Str. 15 Informacje ogélne

Glosy
na Walnym Zgromadzeniu

liczba udziat®%

Akcje

Akcjonariusz w kapitale zakladowym

udziat®%

Pan Zenon Danitowski
i podmioty z Grupy PGS, w 3 641 594 32,99% 3 641 594 32,99%
tym:

Praska Gietda Spozywcza SA

0, 0,
(dawniej: Agro-Technika SA) 3 380 000 30,62% 3 380 000 30,62%
Zenon Danitowski 140 000 1,27% 140 000 1,27%
Polskie Smaki Sp. z o.0. 121 594 1,10% 121 594 1,10%
Raya Holding for Technology &
Communications S.A.E., w 3 254 706 29,48% 3 254 706 29,48%
tym:
Madova Sp. z o.o. 3 254 706 29,48% 3 254 706 29,48%
Z.P.H. ,ELPAST” Elzbieta o o
i Grzegorz Stomkowscy s.c. 1169 750 10,60% 1169 750 10,60%
Pozostali akcjonariusze 2 974 021 26,94% 2 974 021 26,94%
RAZEM 11 040 071 100,00% 11 040 071 100,00%

Zmiany w akcjonariacie w trakcie I potrocza 2022 roku

W zwigzku z rejestracjg w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego, w dniu
4 marca 2022 roku, podwyzszenia kapitatu zaktadowego Makarony Polskie SA w drodze emisji
1790 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F, tj. podwyzszeniem kapitatu zaktadowego
o kwote 5370000 zt do kwoty 33120213 zt, do Spotki wplynety zawiadomienia
akcjonariuszy informujgce o zmianach udziatu w kapitale zakladowym i w ogdlnej liczbie
gtosdéw w Spotce:
— spdtka Madova Sp. z 0.0. oraz spotka Raya Holding For Financial Investments S.A.E. bedgca
podmiotem bezposrednio dominujgcym wobec Madova, poinformowaty, ze w zwigzku
Z objeciem przez Madova 1 000 000 akgji serii F, doszto do bezposredniego przekroczenia
przez Madova oraz posredniego przekroczenia przez Raya Holding, progu 25% udziatu
w Makarony Polskie SA:

1) Przed zmiang udziatu Madova posiadata bezposrednio, a Raya Holding posrednio,
2 254 706 akcji Spdtki stanowigcych 24,38% w kapitale zakladowym Makarony Polskie
SA uprawniajgcych do oddania 2 254 706 gtosow stanowigcych 24,38% ogdlnej liczby
gtosow.

2) Po zmianie udziatu Madova posiada bezposrednio, a Raya Holding posrednio, 3 254 706
akcji Spotki stanowigcych 29,48% w kapitale zaktadowym Makarony Polskie SA
uprawniajgcych do oddania 3 254 706 gtosdéw stanowigcych 29,48% ogolnej liczby
gtosow.

3) Nie istniejg podmioty zalezne od Madova posiadajgce akcje Makarony Polskie SA oraz
nie istniejg inne niz Madova podmioty zalezne od Raya Holding posiadajgce akcje Spotki.

4) Nie istniejg osoby, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o ofercie.
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5) Zaden z podmiotéw zawiadamiajgcych nie posiada instrumentdw finansowych,
o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 Ustawy o ofercie.
6) taczna suma liczby gtosow wskazanych na podstawie art. 69b ust. 4 pkt 3, 7, 8 Ustawy

o ofercie wskazana zostata w ust. 2 powyzej.

— wspdlnicy spdtki Z.P.H. Elpast Elzbieta i Grzegorz Stomkowscy s.c. poinformowali, ze doszto
do bezposredniego zmniejszenia udziatu w Makarony Polskie SA:

1) Przed zmiang udziatu Z.P.H. Elpast Elzbieta i Grzegorz Stomkowscy s.c. posiadali
bezposrednio 1 169 750 akcji Spotki stanowigcych 12,65% w kapitale zaktadowym
Makarony Polskie SA uprawniajgcych do oddania 1 169 750 gtoséw stanowigcych
12,65% ogolnej liczby gtoséw.

2) Po zmianie udziatu Z.P.H. Elpast Elzbieta i Grzegorz Stomkowscy s.c. posiadajg
bezposrednio 1 169 750 akcji Spotki stanowigcych 10,60% w kapitale zaktadowym
Makarony Polskie SA uprawniajgcych do oddania 1 169 750 gtoséw stanowigcych
10,60% ogolnej liczby gtosow.

3) Nie istniejg podmioty zalezne od Z.P.H. Elpast Elzbieta i Grzegorz Stomkowscy s.c.
posiadajgce akcje Makarony Polskie SA.

4) Nie istniejg osoby, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o ofercie.

5) Zawiadamiajacy nie posiadajg instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b
ust. 1 Ustawy o ofercie.

6) taczna suma liczby gtoséw wskazanych na podstawie art. 69b ust. 4 pkt 3, 7, 8 Ustawy

o ofercie wskazana zostata w ust. 2 powyzej.

- spdtka Praska Gietda Spozywcza SA poinformowata, ze w wyniku objecia przez nig 590 000
akgiji serii F doszto do bezposredniego i posredniego zwiekszenia udziatu w Spotce:
1) Przed zmiang udziatu Praska Gietda Spozywcza SA posiadata bezposrednio i posrednio
2 911 594 akcji Spotki stanowigcych 31,47% w kapitale zaktladowym Makarony Polskie
SA uprawniajgcych do oddania 2 911 594 gtoséw stanowigcych 31,47% ogdlnej liczby
gtosow, z czego:

a. bezposrednio — 2 790 000 akgji stanowigcych 30,16% w kapitale zaktadowym,
uprawniajgcych do 2 790 000 gtoséw stanowigcych 30,16% ogdinej liczby
gtosow,

b. posrednio (przez podmiot zalezny Polskie Smaki Sp. z 0.0.) — 121 594 akdji
stanowigcych 1,31% w kapitale zaktadowym, uprawniajgcych do 121 594
gtosdw stanowigcych 1,31% ogolnej liczby gtosow.

2) Po zmianie udziatu Praska Gietda Spozywcza SA posiada bezposrednio i posrednio
3 501 594 akcji Spotki stanowigcych 31,72% w kapitale zakladowym Makarony Polskie
SA uprawniajgcych do oddania 3 501 594 gtoséw stanowigcych 31,72% ogdlnej liczby

gtosow, z czego:
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a. bezposrednio — 3 380 000 akgji stanowigcych 30,62% w kapitale zaktadowym,
uprawniajgcych do 3 380 000 gtoséw stanowigcych 30,62% ogdinej liczby
gtosow,

b. posrednio (przez podmiot zalezny Polskie Smaki Sp. z 0.0.) — 121 594 akdji
stanowigcych 1,10% w kapitale zaktadowym, uprawniajacych do 121 594
gtosow stanowigcych 1,10% ogolnej liczby gtosow.

3) Nie istniejg inne niz Polskie Smaki Sp. z 0.0. podmioty zalezne od Praska Gietda
Spozywcza SA posiadajgce akcje Makarony Polskie SA.

4) Nie istniejg osoby, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c Ustawy o ofercie.

5) Zawiadamiajacy nie posiadajg instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b
ust. 1 Ustawy o ofercie.

6) taczna suma liczby gtoséw wskazanych na podstawie art. 69b ust. 4 pkt 3, 7, 8 Ustawy

o ofercie wskazana zostata w ust. 2 powyzej.

— Pan Zenon Danitowski poinformowat, ze w wyniku objecia przez spotke Praska Gietda
Spozywcza SA 590 000 akgji serii F doszto do posredniego zwiekszenia udziatu w Spotce:
1) Przed zmiang udziatu Pan Zenon Danitowski posiadat bezposrednio i posrednio

3 051 594 akcji Spotki stanowigcych 32,99% w kapitale zakladowym Makarony Polskie
SA uprawniajgcych do oddania 3 051 594 gtoséw stanowigcych 32,99% ogdlnej liczby
gtosow, z czego:

a. bezposrednio — 140 000 akcji stanowigcych 1,51% w kapitale zaktadowym,
uprawniajgcych do 140 000 gtosdw stanowigcych 1,51% ogdlnej liczby
gtosow,

b. posrednio (przez podmioty zalezne Praska Gietda Spozywcza SA i Polskie
Smaki Sp. z 0.0.) — 2911594 akcji stanowigcych 31,47% w kapitale
zaktadowym, uprawniajgcych do 2 911 594 gloséw stanowigcych 31,47%
0gdlnej liczby gtosow.

2) Po zmianie udziatu Pan Zenon Danitowski posiada bezposrednio i posrednio 3 641 594
akcji Spotki stanowigcych 32,99% w kapitale zaktadowym Makarony Polskie SA
uprawniajgcych do oddania 3 641 594 gtosow stanowigcych 32,99% ogodlnej liczby
gtosow, z czego:

a. bezposrednio — 140 000 akcji stanowigcych 1,27% w kapitale zaktadowym,
uprawniajgcych do 140 000 gtosdw stanowigcych 1,27% ogdlnej liczby
gtosow,

b. posrednio (przez podmioty zalezne Praska Gietda Spozywcza SA i Polskie
Smaki Sp. z 0.0.) — 3501594 akcji stanowigcych 31,72% w kapitale
zaktadowym, uprawniajgcych do 3 501 594 gtoséw stanowigcych 31,72%
ogdlnej liczby gtosow.

3) Nie istniejg inne niz Polskie Smaki Sp. z 0.0. i Praska Gietda Spozywcza SA podmioty
zalezne od pana Zenona Danitowskiego posiadajgce akcje Makarony Polskie SA.
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4) Nie istniejg osoby, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o ofercie.

5) Zawiadamiajacy nie posiadajg instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b
ust. 1 Ustawy o ofercie.

6) taczna suma liczby gtoséw wskazanych na podstawie art. 69b ust. 4 pkt 3, 7, 8 Ustawy

o ofercie wskazana zostata w ust. 2 powyzej.

Spétka nie posiada innych informacji, ktdére wskazywatyby na zmiany w liczbie akgji,
posiadanych przez znaczacych akcjonariuszy (posiadajgcych pakiety akcji powyzej 5%)
w trakcie I pdtrocza 2022 roku i w okresie do dnia publikacji niniejszego sprawozdania.

Spdtka nie posiada wiedzy nt. innych umoéw (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym)
w wyniku ktérych moggq w przysztoéci nastgpi¢ zmiany w proporcjach akcji posiadanych

przez dotychczasowych akcjonariuszy.

N\ Sktad Zarzadu jednostek zaleznych

Stoczek Natura Sp. z 0.0.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku i dzief publikacji niniejszego sprawozdania zarzad spotki
zaleznej Stoczek Natura Sp. z 0.0. funkcjonowat w sktadzie:
— Adam tawnik — Prezes Zarzadu,

— Jerzy Krzyzowski — Cztonek Zarzadu.

Funkcje Prokurenta w spotce Stoczek Natura Sp. z 0.0. petni:
— Alicja Hinz — od dnia 05 pazdziernika 2001 roku.

Udzielona prokura ma charakter tgczny — prokurent moze reprezentowaé Spoétke tylko

wspotdziatajgc facznie z innym prokurentem lub cztonkiem Zarzadu.

MP Trade Sp. z 0.0.
W okresie od 1 stycznia 2022 roku do dnia 1 marca 2022 roku zarzad spétki MP Trade Sp. z 0.0.

funkcjonowat w skfadzie:

— Zenon Danitowski — Prezes Zarzadu.

W dniu 1 marca 2022 roku, w zwigzku z rezygnacja z funkcji Prezesa Zarzagdu MP Trade Sp.
Z 0.0. ztozong przez pana Zenona Danitowskiego, Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow
tej spotki podjeto uchwate o powotaniu na funkcje Prezesa Zarzadu pana Marcina Zielinskiego.

W okresie od dnia 1 marca 2022 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania zarzad
spotki zaleznej MP Trade Sp. z 0.0. funkcjonowat w sktadzie:

— Marcin Zielinski — Prezes Zarzadu.

Spdétka MP Trade Sp. z 0.0. nie powotywata prokurentéw.
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Przedsiebiorstwo Produkcyino-Handlowe ,SAS” Andrzej Swiderski Sp. z 0.0.

W okresie od 1 stycznia 2022 roku do dnia 3 stycznia 2022 roku zarzad spotki funkcjonowat
w sktadzie:

— Andrzej Swiderski — Prezes Zarzadu.

W dniu 3 stycznia 2022 roku, w zwigzku ze zmianami wtascicielskimi jakie zaszty w spotce
PPH SAS A.Swiderski Sp. z 0.0., Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow, odwotato z funkgji
Prezesa Zarzadu pana Andrzeja Swiderskiego i powierzyto petnienie funkgji Prezesa Zarzadu
panu Witoldowi Zarkowi.

W okresie od 1 stycznia 2022 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania zarzad spotki
zaleznej funkcjonuje w skfadzie:

—  Witold Zarek — Prezes Zarzadu.

Funkcje Prokurentéw w spdtce PPH SAS A.Swiderski Sp. z 0.0. petnia:
—  Leszek Trzcinski — od dnia 3 stycznia 2022 roku,

— Magdalena Banach — od dnia 3 stycznia 2022 roku.

N\ Publikacja oraz zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi
przeprowadzonemu przez firme audytorska, zostato zatwierdzone przez Zarzad do publikacji
w dniu 29 wrzesnia 2022 roku.
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Podstawa prawna sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Podstawa prawna sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

N\ Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania

Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowosci w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg (UE)
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych
Komisji Europejskiej (dalej zwanych ,MSSF”), majgcymi zastosowanie do S$rddrocznej
sprawozdawczoséci  finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska
(MSR 34 ,Srodroczna sprawozdawczoéé  finansowa”) zgodnie z art. 55 ust.5 ustawy
o rachunkowosci (Dz. U. z 2021 r., poz. 217 z pdzn. zmianami) i wydanych na jej podstawie
przepisdbw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreSlonymi w Rozporzgdzeniu Ministra
Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2018 roku, poz. 757) opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie
przygotowywania niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym inalezy je czytaC tacznie
ze sprawozdaniem finansowym Grupy oraz Spdtki dominujgcej za rok zakonczony

grudnia 2021 roku.

N\ Podstawa wyceny

Prezentowane skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem wyceny do wartosci godziwej niektérych
aktywow tj. sktadnikdow majatku zakupionych w ramach transakcji zakupu Abak Sp. z o.0.,

marki Tenczynek, SoFood, oraz gruntow inwestycyjnych.

N\ Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Walutg pomiaru Grupy, uwzgledniong w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty

polski.
Dane finansowe, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.
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N\ Zastosowanie zasady rachunkowosci i podstawa sporzadzenia sprawozdania

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego  skrdconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy
sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok zakonczony
31 grudnia 2021 roku (opublikowanego w dniu 28 kwietnia 2022 roku).

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek sporzadzone zostaty za ten sam okres
sprawozdawczy, przy zastosowaniu spdjnych zasad rachunkowosci.. Rokiem obrotowym
spotek Grupy jest rok kalendarzowy

Jednostka dominujgca - Makarony Polskie SA oraz jednostki zalezne — Stoczek Natura Sp.
z 0.0., MP Trade Sp. z 0.0. i Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe ,SAS” Andrzej Swiderski
Sp. z 0.0. sporzadzajg sprawozdania finansowe wg MSR/MSSF. Wszelkie transakcje, salda,
przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjg podlegaja
wytgczeniom konsolidacyjnym.

Czas trwania dziatalnosci spotek Grupy nie jest ograniczony.

N\ Jednostki podlegajace konsolidacji

PPH SAS A.
Swiderski Sp. z
0.0.

wg stanu Stoczek Natura Sp. | MP Trade Sp. z

na 30 czerwca 2022 roku Z 0.0. 0. 0.

spotka zalezna spotka zalezna spotka zalezna

Charakter powigzania

bezposrednio bezposrednio bezposrednio
Metoda konsolidacji petna petna petna
. : 28 wrzesnia 2015 3 stycznia 2022
Data objecia kontroli 1 czerwca 2007 roku roku roku
% posiadanego kapitatu 100% 100% 100%

N\ Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci w odniesieniu do $rddrocznej
dziatalnosci Grupy

Dziatalno$¢ Grupy nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trendow.

N\ Zmiany zasad sporzadzania sprawozdania finansowego

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego jednostkowego

sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2022 r. sg spojne
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z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2021 r., z wyjatkiem zmian opisanych

ponizej.
Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.

Aktualnie istniejg trzy regulacje niezatwierdzone przez UE, gdyz procesy przyjecia MSSF 14
i zmian w MSSF 10 i MSR 28 zostaty wstrzymane.

Zmiany wynikajgce ze zmian MSSF

Od poczatku okresu sprawozdawczego obowigzujg nastepujgce nowe lub zmienione standardy
oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)

lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej.

— Zmiany w MSSF 3, MSR 16, MSR 37 oraz coroczne poprawki do standardow 2018-2020

(Annual improvements)

Zmiany w tych standardach zostaty opublikowane w dniu 14 maja 2020 roku i majg
zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej.
Wsrdd zmian jest m.in. wprowadzenie zakazu pomniejszania kosztu wytworzenia $rodkéw
trwatych o przychody ze sprzedazy produktow testowych powstatych w procesie
tworzenia/uruchamiania s$rodka trwatego oraz doprecyzowanie jakie koszty jednostka

uwzglednia przy ocenie, czy dana umowa przyniesie straty.
— Zmiana w MSSF 16 Leasing — Ulgi zwigzane z Covid-19 przyznane po 30 czerwca 2021 r.

Zmiana w MSSF 16 zostata opublikowana w dniu 31 marca 2021 roku i ma zastosowanie
do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 kwietnia 2021 roku lub pdzniej. Celem zmiany
standardu jest wytacznie wydtuzenie o rok (do 30 czerwca 2022 r.) okresu, w ktorym
przyznanie ulg w pfatnosciach leasingowych zwigzanych z Covid-19 nie musi wigzac sie
z modyfikacja umowy leasingu. Zmiana ta jest Scisle zwigzana z juz obowigzujacg zmiang
MSSF 16 opublikowang w maju 2020 roku.

Wdrozenie standardéw nie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

Grupa nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych na dzien 31 grudnia 2021
roku i za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2022 roku.

Standardy nieobowigzujgce (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wcze$niejszym
zastosowaniu opublikowanych standardéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.
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Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standarddw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

— MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku, a nastepnie zmieniony
w dniu 25 czerwca 2020 r. i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2023 roku lub pdzniej. Dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie
(pod warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje
dotychczasowe regulacje dotyczace umoéw ubezpieczeniowych (MSSF 4). W dniu
25 czerwca 2020 r. zmieniono réwniez MSSF 4 — w zakresie wydtuzenia okresu zwolnienia

ubezpieczycieli z zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe do 1 stycznia 2023 r.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2023 r.. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu

zastosowania nowego standardu.

— Zmiana w MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Klasyfikacja zobowigzan jako
krotko- i dtugoterminowe

Zmiana w MSR 1 zostata opublikowana w dniu 23 stycznia 2020 roku, nastepnie
zmodyfikowano w lipcu 2020 r. date wejscia w zycie i ma ona zastosowanie do okreséw

rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej.

Zmiana na nowo definiuje kryteria jakie muszg by¢ spetnione, aby zobowigzanie uznac
za krotkoterminowe. Zmiana moze wptynaé na zmiane prezentacji zobowigzan i ich

reklasyfikacje pomiedzy zobowigzaniami krotko- i dtugoterminowymi.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2023 r. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu

zastosowania nowego standardu.

— Zmiany w MSR 1 — Ujawnianie zasad (polityki) rachunkowosci i MSR 8 — Definicja wartosci
szacunkowych

Zmiany w tych standardach zostaty opublikowane w dniu 12 lutego 2021 roku i majg
zastosowanie do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub
pozniej. Celem tych zmian jest potozenie wiekszego nacisku na ujawnianie istotnych
zasad rachunkowosci oraz doprecyzowanie charakteru réznic pomiedzy zmianami

wartosci szacunkowych a zmianami zasad (polityki) rachunkowosci.

Grupa zastosuje zmienione standardy od 1 stycznia 2023 r. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu

zastosowania zmienionych standardoéw.
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— Zmiana w MSR 12 Podatek dochodowy: podatek odroczony dotyczacy aktywodw
i zobowigzan powstajgcych na skutek pojedynczej transakgji

Zmiana w MSR 12 zostata opublikowana w dniu 7 maja 2021 roku i ma zastosowanie
do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 kwietnia 2023 roku lub pdzniej. Zmiany
doprecyzowuja, ze zwolnienie dotyczace poczatkowego ujecia podatku odroczonego nie
ma zastosowania do transakcji, w ktérych w momencie poczatkowego ujecia powstaja
rowne kwoty ujemnych i dodatnich réznic przejsciowych, a jednostki sg zobowigzane
do ujmowania podatku odroczonego od takich transakgcji, a tym samym wyjasniaja
pojawiajgce sie watpliwosci co do tego, czy zwolnienie to ma zastosowanie do transakdji

takich jak leasing i zobowigzania z tytutu wycofania z eksploatadiji.

Grupa zastosuje zmiane w standardzie od 1 stycznia 2023 r. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu

zastosowania zmienionego standardu.

— Zmiana w MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe: Pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 -

informacje poréwnawcze

Zmiana w MSSF 17 zostata opublikowana w dniu 9 grudnia 2021 roku i ma zastosowanie
do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 kwietnia 2023 roku lub pdzniej. Zmiana
zawiera opcje przej$ciowg dotyczaca informacji poréwnawczych o aktywach finansowych
prezentowanych przy poczatkowym zastosowaniu MSSF 17. Zmiana ma na celu pomdc
jednostkom unikng¢ tymczasowych niedopasowan ksiegowych pomiedzy aktywami

finansowymi a zobowigzaniami z tytutu uméw ubezpieczeniowych.

Grupa zastosuje zmiane w standardzie od 1 stycznia 2023 r. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie

miato wptywu na sprawozdania Spotki.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob
od regulacji przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR),
z wyjatkiem ponizszych standardéw, interpretacji oraz zmian do nich, ktére na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaly jeszcze przyjete
do stosowania przez kraje UE:
— Zmiana w MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Klasyfikacja zobowigzan jako
krotko- i dtugoterminowe opublikowana w dniu 23 stycznia 2020 roku, wraz ze zmianami
z dnia 15 lipca 2020 roku,
— Zmiana w MSR 12 Podatek dochodowy: podatek odroczony dotyczacy aktywow
i zobowigzan powstajgcych na skutek pojedynczej transakcji opublikowana w dniu 7 maja
2021 roku,
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— Zmiana w MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe: Pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9

— informacje poréwnawcze, opublikowana w dniu 9 grudnia 2021 roku.

Wdrozenie standardéw nie bedzie miato istotnego skutku dla sprawozdania finansowego
Grupy.

N\ Stosowane zasady rachunkowosci

Do sporzadzenia niniejszego skroconego S$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmienionym w odniesieniu
do zasad zastosowanych przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2021,( — nota O$wiadczenie o zgodnosci z przepisami)

Inne nowe standardy i interpretacje, ktore weszty w zycie w 2022 r. nie miaty istotnego
wptywu na zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe Kapitatowa.

N\ Niepewnos¢ szacunkéw

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zZrddta
niepewnosci wystepujgce na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej
korekty wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym:

— stawki amortyzacyjne,

- utrata wartosci aktywdw (w tym naleznosci),

— wartosc rezerw,

— skfadniki aktywdw z tytutu podatku odroczonego (spétki rozpoznajg sktadniki aktywow
z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przyszto$ci zostanie osiggniety
zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie; pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione),

— wycena aktywow o nieokreslonym okresie uzytkowania.

—  Przyjeta krancowa stopa pozyczkowa oraz okres najmu dla umow o nieokreSlonym

terminie obowigzywania w zwigzku z implementacjg MSSF 16.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku ze wzgledu na wystapienie przestanek utraty wartosci m.in.
wzrostu stop procentowych oraz sytuacji makroekonomicznej zostaty przeprowadzone testy
na utrate warto$ci: majatku trwatego, wartosci firmy , udziatbw w sprawozdaniu

jednostkowym oraz marek.
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Testy na utrate wartosci marek: ABAK, Tenczynek

Testy na utrate wartosci marek przeprowadzono metodg dochodowg, dyskontujgc do wartosci
biezgcej przyszte hipotetyczne optaty licencyjne z przyjeciem nastepujgcych zatozen:
5-letni okres prognozy (2022-2026),

— jeden scenariusz — realistyczny,

— projekcje finansowe przygotowane na bazie danych historycznych uwzgledniajacych
organiczne plany rozwoju marki,

— stopa dyskontowa zostata ustalona na przy zatozeniu zmiennego poziomu, czynnik
dyskontujacy zostat obliczany metodg taricuchowg (WACC zmienny rowny: w 2022 r.
= 11,3%; w 2023 r. = 11,3%; w 2024 r. = 9,9%; w 2025 r. = 9,1%; w 2026 r. =
8,3%),

- wskaznik optat licencyjnych na poziomie 5%,

— stopa wzrostu po okresie prognozy — 0%.

Dla testdw na utrate wartosci marek sporzadzonych na dzien 30 czerwca 2022 roku
polegajgcych na wyliczeniu wartosci uzytkowej, przeprowadzono analize wrazliwosci
kluczowych zatozen. Celem analizy wrazliwosci byto zbadanie jakg warto$¢ musiatby przybrac
wybrane parametry modelu, aby oszacowana warto$¢ uzytkowa osrodkéw wypracowujgcych
przeptywy pieniezne zrownata sie z wartoscig bilansowg osrodka. Przeprowadzone testy
wykazaty, ze przyjete wartosci kluczowych zatozen sg na bezpiecznych poziomach i wystepuje
niskie prawdopodobienstwo, ze warto$¢ odzyskiwalna bedzie ponizej wartosci ksiegowe;j.

Przeprowadzone testy nie wykazaty konieczno$ci dokonania odpiséw aktualizujgcych marek.

Test na utrate wartosci wartosci firmy

Wartosc¢ firmy w wysokosci 5 949 tys. zt ujeta w aktywach, odzwierciedla roznice pomiedzy
ceng nabycia zaptacong za 100% udziatéw w Spotce Stoczek Natura Sp. z 0.0., a godziwg
wartoscig aktywow netto tej spotki na dzien 1 czerwca 2007 roku, czyli na dzien przeniesienia

wiasnosci udziatow.

Wartosc firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug
ceny nabycia stanowigcej nadwyzke kosztdw potgczenia nad udziatem jednostki przejmujgcej
w warto$ci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowigzan i zobowigzan

warunkowych.

Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej
o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ firmy

nie podlega amortyzacji.

W zwigzku z utworzeniem spétki MP Trade Sp. z 0.0. w 2015 roku Grupa rozpoznata dodatnig
warto$¢ pomiedzy wartoscig nabycia 100% udziatdw a wydatkami poniesionymi z tytutu

objecia udziatow. Wartos¢ firmy wynosi 3 tys. zt i nie podlega amortyzacji.
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Testy przeprowadzone metodg dyskontowania wolnych przeptywéw gotdwkowych,
z przyjeciem nastepujacych zatozen:
—  5-letni okres prognozy (2022-2026),
— jeden scenariusz — realistyczny,
— projekcje finansowe przygotowane na bazie danych historycznych uwzgledniajgcych
organiczne plany rozwoju Spotek
— stopa dyskontowa zostata ustalona na przy zatozeniu zmiennego poziomu, czynnik
dyskontujacy zostat obliczany metoda tancuchowg (WACC zmienny réwny: w 2022 r.
= 11,3%; w 2023 r. = 11,3%; w 2024 r. = 9,9%; w 2025 r. = 9,1%; w 2026 r. =
8,3%),

— stopa wzrostu po okresie prognozy — 0%.

Przeprowadzone testy nie wykazaty koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujgcych wartos¢

firmy.

Dla testow na utrate wartosci firmy sporzadzonych na dzien 30 czerwca 2022 roku
polegajgcych na wyliczeniu wartosci uzytkowej, przeprowadzono analize wrazliwosci
kluczowych zatozen. Celem analizy wrazliwosci byto zbadanie jakg warto$¢ musiatby przybrac
wybrane parametry modelu, aby oszacowana warto$¢ uzytkowa osrodkow wypracowujgcych
przeptywy pieniezne zrownata sie z wartoscig bilansowg osrodka. Przeprowadzone testy
wykazaty, ze przyjete wartosci kluczowych zatozen sg na bezpiecznych poziomach i jest niskie
prawdopodobienstwo aby warto$¢ odzyskiwalna byta ponizej wartosci ksiegowe;j.

Testy na utrate wartoSci majatku na poziomie jednostki oraz Grupy Kapitatowej Makarony

Polskie

Testy przeprowadzono metodg dochodowg, dyskontujgc do wartosci biezgcej przyszie
przeptywy pieniezne z uwzglednieniem wartosci rezydualnej oraz z przyjeciem nastepujgcych
zatozen:

—  5-letni okres prognozy (2022-2026),

— jeden scenariusz — realistyczny,

— projekcje finansowe przygotowane na bazie danych historycznych,

— stopa dyskontowa zostata ustalona na przy zatozeniu zmiennego poziomu, czynnik
dyskontujacy zostat obliczany metodg taricuchowg (WACC zmienny rowny: w 2022 r.
= 11,3%; w 2023 r. = 11,3%; w 2024 r. = 9,9%; w 2025 r. = 9,1%; w 2026 r. =
8,3%),

— stopa wzrostu po okresie prognozy — 0%.

Dla testdw na utrate wartosci majatku spotki Makarony Polskie oraz Grupy Kapitatowej
Makarony Polskie sporzgdzonych na dzien 30 czerwca 2022 roku polegajacych na wyliczeniu
wartosci uzytkowej, przeprowadzono analize wrazliwosci kluczowych zatozen. Celem analizy

wrazliwosci byto zbadanie jakg warto$¢ musiatby przybraé wybrane parametry modelu, aby

Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za I potrocze 2022 roku



Str. 28

Podstawa prawna sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

oszacowana wartos$¢ uzytkowa osrodkdéw wypracowujgcych przeptywy pieniezne zréwnata sie
z wartoscig bilansowg os$rodka. Przeprowadzone testy wykazaty, ze przyjete wartosci
kluczowych zatozen sg na bezpiecznych poziomach.

Przeprowadzone testy nie wykazaty koniecznosci dokonania odpiséw z tytutu utraty wartoSci
majatku spotki oraz Grupy Kapitatowej Makarony Polskie.

Test na utrate wartosci udziatdw.

Testy przeprowadzono metodg dochodowg, dyskontujgc do wartosci biezgcej przyszie
przeptywy pieniezne z uwzglednieniem wartosci rezydualnej oraz z przyjeciem nastepujgcych
zatozen:

—  5-letni okres prognozy (2022-2026),

— jeden scenariusz — realistyczny,

— projekcje finansowe przygotowane na bazie danych historycznych,

— stopa dyskontowa zostata ustalona na przy zatozeniu zmiennego poziomu, czynnik
dyskontujacy zostat obliczany metodg taricuchowg (WACC zmienny rowny: w 2022 r.
= 11,3%; w 2023 r. = 11,3%; w 2024 r. = 9,9%; w 2025 r. = 9,1%; w 2026 r. =
8,3%),

— stopa wzrostu po okresie prognozy — 0%.

Dla testow na utrate wartosci udziatéw w jednostkach zaleznych sporzadzonych na dzien
30 czerwca 2022 roku polegajgcych na wyliczeniu wartosci uzytkowej, przeprowadzono
analize wrazliwosci kluczowych zatozen. Celem analizy wrazliwosci byto zbadanie jakg wartos¢
musiatby przybra¢ wybrane parametry modelu, aby oszacowana wartos¢ uzytkowa osrodkow
wypracowujgcych przeptywy pieniezne zrownata sie z wartoscig bilansowg osrodka.
Przeprowadzone testy wykazaty, Ze przyjete wartosci kluczowych zatozen sg na bezpiecznych
poziomach.

Przeprowadzone testy nie wykazaty koniecznosci dokonania odpiséw z tytutu utraty wartoSci
udziatéw w jednostkach zaleznych.

N\ Kontynuacja dziatalno$ci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej spotek Grupy, w dajacej sie
przewidzieC przysztosci i w nie zmniejszonym istotnie zakresie. Grupa nie prowadzita

dziatalnosci, ktdra zostata zaniechana w okresie I p6trocza 2022 roku.
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N\ Czynniki i ryzyka majace znaczacy wptyw na wyniki finansowe w I pétroczu 2022 roku

i w kolejnych okresach

Obecna sytuacja finansowa Grupy, jej potencjat produkcyjny oraz pozycja rynkowa stwarzaja
szanse dla dalszego rozwoju, istnieje jednak wiele czynnikéw, szczegdlnie o charakterze
zewnetrznym, ktére bezposrednio badz posrednio mogg mie¢ wptyw na wyniki finansowe

osiggane w kolejnych okresach.

Budowanie przewagi konkurencyijnej poprzez inwestycie w R&D, innowacje produktowe,

procesowe i organizacyjne

— inwestycje w nowe linie do produkcji oraz centrum badawczo-rozwojowe pozwolg Grupie
na rozszerzenie asortymentu i zaistnienie w nowych segmentach rynku, zaréwno w kraju,
jak i zagranica,

— dziatania majgce na celu optymalizacje kosztowa i procesowa, np. wdrozenie
oprogramowania MES w obrebie zaktaddw produkcyjnych pozwoli na lepsza kontrole
koszto- i pracochtonnosci produktow oraz usprawnienie rozliczania produkcii,
a oprogramowanie WMS w obrebie magazyndw usprawnieni gospodarke magazynowa
oraz system wiekowania zapasu i kontroli przeptywu produktéw,

—  w spotce Makarony Polskie SA powotano zespoét interdyscyplinarny, ktory przy wspotpracy
z instytucjami naukowymi pracuje nad opracowaniem innowacyjnych technologii
wytwarzania  nowych  produktéow:  Zzywnosci  funkcjonalnej,  prozdrowotnej,
niskoprzetworzonej, tatwej w przyrzadzeniu,

- spodtka Stoczek Natura Sp. z 0.0. z sukcesem wdrozyta do oferty dania gotowe na tackach
i w miseczkach SoFood, ktére w 2021 roku osiggnety pozycje wicelidera sprzedazy
w swojej kategorii (wg raportu opracowanego przez firme Nielsen), dalszy systematyczny
rozwdj oferty marki SoFood w $cistym powigzaniu z trendami rynkowymi oraz wzrostowg
tendencja tego segmentu, jest dobrym prognostykiem dla wzrostu sprzedazy w przysztych
okresach,

—  spotka PPH SAS A.Swiderski Sp. z 0.0. przeprowadzita szereg inwestycji majacych na celu
poprawe efektywnosci i elastycznosci produkcji oraz obnizenia kosztow produkcji:
zwiekszono pojemno$¢ pomieszczen chtodniczych, zainstalowano pdtautomatyczng
owijarke do strechowania palet folig celem poprawy jakosci wysytanych palet, zamdéwiono
system do zbierania i analizy danych z przelotowych wag kontrolnych, prowadzone sa
prace nad dywersyfikacjg zrodet wytwarzania ciepta technologicznego, spdtka podijeta
rowniez kroki w kierunku sprzedazy niewykorzystywanego majatku, a Srodki uzyskane
ze sprzedazy planuje przeznaczy¢ na dalsze inwestycje w park maszynowy,

- w wszystkich zakladach Grupy, w okresie do konca 2023 roku, planowane jest
przeprowadzenie inwestycji w fotowoltaike — procesy produkcji makaronu i dan gotowych

cechujg sie duzg energochtonnoscig produkgji, inwestycje w ,zielong energie” pozwolg
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Grupie z jednej strony zadba¢ o Srodowisko i obnizy¢ jej Slad weglowy, a z drugiej

ograniczy¢ koszty produkcji wynikajgce ze wzrostéw cen pradu.

Finalizacja prowadzonego przez Spotke procesu akwizycyjnego

— Grupa Makarony Polskie stawia na systematyczny, dtugofalowy wzrost organiczny,
ale korzysta rowniez z szans na przejecia, jesli pojawig sie na rynku, tak jak w przypadku
Przedsiebiorstwa Produkcyjno-Handlowego SAS Andrzej Swiderski, ktdrego akwizycja
sfinalizowana zostata na poczatku 2022 roku,

- przejecie konkurencyjnego producenta makaronu, ktdry jest w pigtce najwiekszych
producentow makarondw jajecznych w kraju, przyczyni sie do zwieszenia potencjatu
produkcyjnego spotki Makarony Polskie SA, pozwoli efektywnej wykorzystac ten potencjat,
wzbogaci portfolio produktéw, o bardzo popularne na polskim rynku makarony ,,gniazda”,

— makaron walcowany jajeczny posiada wysokie walory smakowe, charakteryzuje sie
wyzszg ceng sprzedazy, co w opinii Spotki pozwoli zwiekszy¢ przychody oraz poprawic¢
poziom marzowosci sprzedazy, a w konsekwencji pozytywnie wptynie na funkcjonowanie
Grupy w dtuzszej perspektywie czasu.

— akwizycja umocnita Grupe na pozycji lidera w segmencie makaronéw walcowanych
jajecznych (konsumowanych chetnie w Polsce i Europie Srodkowej) i pozycji wicelidera
na rynku makaronéw w Polsce,

— w dniu 31 sierpnia 2022 roku nastgpito uzgodnienie i podpisanie planu potgczenia spotek
Makarony Polskie SA jako spotki przejmujgcej oraz PPH SAS A.Swiderski Sp. z 0.0. jako
spotki - przejmowanej — za dokonaniem potgczenia spdtek przemawiajg m.in.

uwarunkowania ekonomiczne. W wyniku potaczenia mozliwe bedzie:

ograniczenie kosztow dziatalnosci generowanych przez jednoczesne utrzymywanie
dwdch spdtek — Makarony Polskie SA i Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe "SAS”
Andrzej Swiderski sp. z 0.0., w sytuacji w ktorej zakres dziatalnoéci gospodarczej obu
podmiotéw jest tozsamy lub bardzo zblizony i polega w gtdwnej mierze na produkcji
makarondw,

— uzyskanie efektu synergii,

- redukcja kosztow wskutek potgczenia obu spotek,

- integracja proceséw operacyjnych obu spotek.

Rozwoj dziatalno$ci w segmencie private label

- dywersyfikacja i wzbogacenie oferty kierowanej do nowych i obecnych klientéw
o produkty prozdrowotne i funkcjonalne (w tym np. makarony bezglutenowe,
wysokobiatkowe, makarony odpowiednie dla wegan), kolejne produkty z nowej linii
walcowanej, jak réwniez produkty spotki Stoczek natura Sp. z 0.0. (w tym dania gotowe
na tackach i w miseczkach),
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dziatalno$¢ zmierzajgca do poprawy rentownosci kanatu sprzedazy, w tym dziatania
optymalizacyjne w obszarze opakowan i logistyki z uwzglednieniem zasad

Zrownowazonego rozwoju.

Rozwdj kanatow sprzedazy B2B i Instytucje

rozwéj  kategorii  makaronéw, przetwordw  miesno-warzywnych,  warzywnych
i owocowych, dostosowanych do oczekiwan klientéw tego kanatu,

nawigzanie relacji kooperacyjnych z innymi producentami makaronéw i dain gotowych
oraz producentami dobr komplementarnych, w celu uzupetnienia oferty dla finalnego
odbiorcy,

indywidualizowanie oferty i poprzez to zwiekszenie konkurencyjnosci,

wykorzystanie potencjatu produkcyjnego spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0. w zakresie

ustugowego konfekcjonowania produktéw oraz na bazie nowych form opakowan.

Zwiekszenie udziatdw i wzrost poziomu dystrybucji na rynku krajowym

intensyfikacja dziatan trade-marketingowych nakierowanych na zwiekszenie obecnosci
na rynku brandéw Makarony Polskie, SoFood i Novelle,

umocnienie i rozwdj portfolio produktowego zgodnie z trendami rynkowymi,
opracowanie i wdrozenie mechanizmdw wspotpracy z klientem hurtowym, detalicznymi
sieciami lokalnymi oraz handlem sieciowym, zwtaszcza w obszarze miedzynarodowych
sieci w formacie $rednim i matym oraz sieci convenience — jako strategia dystrybuciji
selektywnej, uwzgledniajgcej specyfike kategorii, w ktorych Grupa funkcjonuje,
skupienie na szybkiej i efektywnej budowie dostepnosci asortymentéw markowych
w kanale nowoczesnym oraz wdrozenie skutecznej polityki dystrybucyjnej w kanale
tradycyjnym,

intensyfikacja dziatan trade marketingowych, wspierajacych sprzedaz i odsprzedaz

produktow oraz budujgcych trwate relacje z Klientami.

Rozwdj eksportu

systematyczny wzrost liczby klientdw na rynkach zagranicznych — koncentracja
na rynkach europejskich,

intensyfikacja komunikacji z obecnymi i potencjalnymi odbiorcami poprzez udziat
m.in. w targach branzowych i wystawach, np. PLMA i SIAL oraz organizacje spotkan B2B
na rynkach docelowych,

rozwdj oferty produktowej poprzez oferowanie na rynkach zagranicznych produktow
funkcjonalnych np.: makarony petnoziarniste z wysokg zawartoscig btonnika, makarony

orkiszowe, gryczane, warzywne oraz w kategorii produktowych takich jak dania gotowe
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na tackach (w szczegdlnosci dania wegetarianskie, ktdére sg mocno poszukiwane
na rynku),

- pozyskiwanie i realizacja projektéw dotyczacych dostaw pod marka wtasng odbiorcy,

— wspotpraca partnerska z innymi podmiotami, ktore posiadajg oferte komplementarng

do oferty Grupy w celu zwiekszenia mozliwosci sprzedazy i uatrakcyjnienia oferty.

W ocenie Zarzagdu Makarony Polskie SA obecna sytuacja finansowa Spoétki i Grupy pozwala
na realizacje przedstawionych powyzej kierunkdw rozwoju.

N\ Zdarzenia wptywajace na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto lub rachunek
przeptywdw pienieznych, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich charakter, wielkos¢
lub czestotliwos¢

Wptyw pandemii COVID-19 dziatalno$¢ Grupy Makarony Polskie

Wptyw pandemii Covid-19, ktéra rozpoczeta sie w koncu I kwartatu 2020 roku, na dziatalnos$¢

i wyniki finansowe Grupy Makarony Polskie:

— presja ze strony otoczenia biznesowego m.in. witadz panstwowych na utrzymanie
stabilnego poziomu cen, a takze nieche¢ kluczowych odbioréw do wdrazania podwyzek
w ramach zawartych kontraktéw, miaty wptyw na opdznienie wdrozenia nowych cen
sprzedazy pozwalajgcych Grupie na czeSciowg rekompensate wzrostu czynnikow
kosztowych.

Niezwtocznie po pojawieniu sie informacji o zblizaniu sie epidemii Covid-19 do granic Polski,
jeszcze przed oficjalnym ogtoszeniem stanu epidemicznego na terytorium RP, w Grupie
wdroZzono dodatkowe procedury bezpieczenstwa oraz srodki ochrony, ktére majg zabezpieczyc
ciggto$¢ produkcji i ograniczy¢ ryzyko rozprzestrzeniania sie wirusa wsrdd zatogi. Procedury
te poddawane sg systematycznej walidacji oraz modyfikowane w zaleznosci od potrzeb
i rozwoju sytuacji epidemiologicznej.

W ocenie Zarzadu w Grupie nie wystepujg zagrozenia, ktére uniemozliwitby regulowanie
zaciggnietych zobowigzan. Grupa nie odnotowuje probleméw ze sptatg naleznosci przez
swoich kontrahentéw (nie zidentyfikowano zmian w zakresie $ciggalnosci naleznosci). Grupa
nie zidentyfikowata wzrostu ryzyk w zakresie wyceny i zalegania zapaséw. Na dzien publikacji
sprawozdania Spotka nie identyfikuje istotnych ryzyk braku wywigzania sie z kowenantow
finansowych w umowach kredytowych w zwigzku z pandemig COVID-19.

Zarzad Makarony Polskie SA uwaznie monitoruje sytuacje zwigzang z pandemig COVID-19
i podejmuje dziatania majagce na celu zminimalizowania negatywnego wptywu

na funkcjonowanie Spétki i Grupy w obszarze bezpieczenstwa, ptynnosci finansowej
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oraz osigganych wynikow. W ocenie Zarzadu obecna sytuacja finansowa Spotki i Grupy

nie zagraza kontynuacji dziatalnosci Grupy w kolejnych okresach.

Wptyw sytuacii polityczno-gospodarczej na Ukrainie na dziatalno$¢ Makarony Polskie SA

Wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej na Ukrainie na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Grupy

Makarony Polskie jest widoczny w kilku obszarach:

wzrosty cen oraz pojawienie sie probleméw z dostepnoscig niektdrych kluczowych
surowcow i materiatow (np. maki, masa jajowa, opakowania foliowe i kartonowe) —
w zwigzku ze wzrostem popytu oraz zawirowaniami w tancuchu dostaw (np. utrudnienia
w handlu z Ukraing) mogg mie¢ negatywne przetozenie na efektywno$¢ biezacej
dziatalno$ci operacyjnej. Wczesniej — naprzemiennie — jeden sktadnik kosztow rost, drugi
spadalt, a trzeci byt stabilny, przez co mozna byto amortyzowac wahania cen i w dtuzszej
perspektywie czasu podwyzka cen, jesli byta, to kilkuprocentowa. Od poczatku 2022 roku
wszystkie koszty rosng jednoczesnie i to z tygodnia na tydzien, wiec zmiany cen siegaja
obecnie nawet kilkudziesieciu procent,

wzrost cen energii, gazu i paliw kopalnych w zwigzku z sytuacja globalng (trwajacy
.Kryzys energetyczny”),

absencje wsrod zatogi — wybuch wojny spowodowat, ze wielu obywateli Ukrainy (zaréwno
mezczyzn, jak rowniez kobiet), ktdrzy pracowali w Polsce zdecydowato sie na powrot
do ojczyzny - na front lub do pozostawionych rodzin. Wyzwaniem dla firm stato sie
znalezienie dla nich zastepstw w krétkim czasie. Obecnie ryzyko to zostato czeSciowo
zniwelowane decyzjg polskiego rzadu o dopuszczeniu uchodzcow ukrainskich
do polskiego rynku pracy,

presja ze strony otoczenia biznesowego zmusita Grupe do renegocjacji kontraktow
i zmiany sposobu ustalania cen dla klientéw B2B - od czasu wybuchu wojny na Ukrainie
spotki Grupy przyjety strategie ustalania cen w okresach jedno lub maksymalnie dwu
tygodniowych z mozliwoscig utrzymania cen sprzedazy w kolejnych okresach pod
warunkiem stabilizacji rynkowych cen surowcdw i opakowan,

instytucje ubezpieczeniowe wycofujg sie z ubezpieczania kontraktéw z klientami
ukrainskimi, co wplywa tez na ograniczone mozliwosci udzielania kredytu kupieckiego
dla klientdw ukrainskich i wymusza wspodtprace na zasadach przedptaty,

zwiekszony popyt na makaron i inne produkty o dtugim okresie przydatnosci ze strony
ukrainskich klientow — do tej wtasnie grupy towardw kwalifikujg sie produkty oferowane
przez spotki Grupy. Ma to pozytywny wpltyw na Grupe, poniewaz transakcje zawierane sg

w formie przedptaty w euro, co zwieksza plynno$¢ finansowg Grupy, zmniejsza
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wykorzystanie kredytdbw oraz pozwalana niwelowanie negatywnego wplywu
niestabilnosci kurséw walutowych poprzez hedging naturalny,

— trudnoéci wystepujgce w obszarze logistyki, zwigzane z przepustowoscig granicy
panstwowej z Ukraing oraz ograniczong dostepnoscig Srodkdw transportu majg
przetozenie na duzg krétkookresowg zmienno$¢ w sprzedazy dla klientdw ukrainskich
(np. miesigc do miesigca) co ma swoje odzwierciedlenie w utrudnionym planowaniu

sprzedazy i produkcji na ten rynek.

Niezwtocznie po wybuchu wojny w Ukrainie w Grupie Makarony Polskie wdrozono dodatkowe
procedury majgce zabezpieczy¢ ciggtos¢ produkcji i ograniczy¢é ryzyko braku surowca,
opakowan i niedoborow kadrowych wsrdd zatogi. Procedury te poddawane sg systematycznej

walidacji oraz modyfikowane w zaleznosci od potrzeb i rozwoju sytuacji w Ukrainie.

Zarzad Makarony Polskie SA uwaznie monitoruje sytuacje zwigzang z wojng w Ukrainie celem
podejmowania dziatan majacych na celu zminimalizowanie negatywnego wptywu sytuacji
geopolitycznej na funkcjonowanie Spotki i Grupy w obszarze bezpieczenstwa, ptynnosci
finansowej oraz osigganych wynikdw. W ocenie Zarzadu obecna sytuacja finansowa Spotki

i Grupy nie zagraza kontynuacji dziatalnosci Grupy w kolejnych okresach.

Sytuacja na Ukrainie nie wptywa dotychczas istotnie na dziatalno$¢ Spdtki. Udziat rynku
ukrainskiego w catosci przychoddw ze sprzedazy Spdtki wynosi ok. 11%. W ocenie Zarzadu
w Grupie nie wystepujg zagrozenia, ktére uniemozliwitby regulowanie zaciggnietych
zobowigzan. Grupa nie odnotowuje probleméw ze sptatg naleznosci przez swoich
kontrahentéw (nie zidentyfikowano zmian w zakresie $ciggalnosci naleznosci). Grupa
nie zidentyfikowata wzrostu ryzyk w zakresie wyceny i zalegania zapaséw. Na dzien publikacji
sprawozdania Spotka nie identyfikuje istotnych ryzyk braku wywigzania sie z kowenantow

finansowych w umowach kredytowych w zwigzku z wojng w Ukrainie.

Na ten moment, mimo trwajgcej od 6 miesiecy wojny, trudno jest przewidzie¢ dalszg sytuacje
na Ukrainie i jej wptyw na sytuacje Spotki i Grupy Makarony Polskie, ale nalezy stwierdzic,
ze na dzien dzisiejszy wptyw jest neutralny. Inne czynniki, jak kryzys energetyczny i inflacja,
majg o wiele wieksze oddziatywanie na sytuacje biznesu spozywczego w Polsce.

N\ Stanowisko Zarzadu odnosnie publikacji prognoz wynikow Grupy

Grupa Makarony Polskie nie publikowata prognoz finansowych na 2022 rok.
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N\ Ryzyka i zagrozenia istotne dla rozwoju Grupy

Obecna sytuacja finansowa Grupy, jej potencjat produkcyjny oraz pozycja rynkowa stwarzajqg
szanse dla dalszego rozwoju, istnieje jednak wiele czynnikdw, szczegdlnie o charakterze
zewnetrznym, ktére bezposrednio badz posrednio mogg mie¢ wptyw na wyniki finansowe
osiggane w kolejnych latach.

Ryzyko zmian tendencji rynkowych

Ryzykiem mogg by¢ ewentualne zmiany nawykéw zakupowych i zywieniowych konsumentéw,
spowodowane np. pandemiag koronawirusa, sytuacja makroekonomiczng (inflacja) lub
geopolityczng (wybuch wojny na Ukrainie). Przyktadowo zubozenie spoteczenstwa w wyniku
statego wzrostu cen i kosztdw codziennego funkcjonowania moze skutkowac zwiekszeniem
zapotrzebowania na produkty tansze i nisko marzowe, zmuszajac producentéw i dostawcow

do agresywnej konkurencji cenowej.

Trendy rynkowe sg monitorowane na biezgco. Spotki Grupy szybko i elastycznie dopasowuijg
do nich swojg oferte, zarébwno pod katem samych produktéw, jak i technologii ich
wytworzenia. Aktualna oferta produktowa Grupy jest modyfikowana zgodnie z tendencjami
rynkowymi, np. systematycznie rozwijane sg produkty prozdrowotne, ,Fit”, produkty
dla wegan i wegetarian, produkty o obnizonej zawartosci glutenu, makarony z dodatkami
smakowymi oraz ze zbdz antycznych (np. orkisz, gryka), produkty na bazie, badz z dodatkiem,
mak warzywnych, rozwijamy linie produktéw z ,czystg etykieta”.

Ryzyko zwigzane z konkurencija

Wszystkie obszary dziatalnosci Grupy Makarony Polskie nalezg do segmentow silnie
konkurencyjnych. Istnieje ryzyko, iz nasilone dziatania konkurentow, przejawiajgce sie
gtdéwnie w pogarszaniu warunkow handlowych wptyng na rentownos¢ i przychody Grupy,
mogg wptynac na realizacje celéw zaktadanych przez Grupe. Wszystkie dziatania otoczenia
konkurencyjnego sg na biezgco monitorowane i analizowane, co pozwala na szybkie
reagowanie w zakresie ewentualnych zagrozen. Grupa stara sie zminimalizowac to ryzyko
poprzez dywersyfikacje dziatalnosci oraz rozwdj produktdw innowacyjnych (funkcjonuja

zespoty, ktdrych celem jest prowadzenie projektéw R&D).

Ryzyko kontraktowe z odbiorcami

Wiekszo$¢ przychoddw Grupa realizuje poprzez wspOtprace ze zorganizowanymi
i scentralizowanymi decyzyjnie sieciami handlowymi. Ewentualny brak ciggtosci wspotpracy
z odbiorcami moze wptyng¢ na wysoko$¢ przychodoéw. Niektére umowy handlowe
nie zawierajg SciSle okreslonej wielkosci estymowanych zakupow jakich odbiorca dokona
w czasie obowigzywania kontraktu. Istnieje ryzyko, ze odbiorcy ztozg zamowienia odbiegajgce

iloSciowo od przyjetych przez Grupe planéw miesiecznych. Moze to spowodowac brak

Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za I potrocze 2022 roku



Str. 36

Podstawa prawna sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

mozliwosci zaspokojenia popytu lub niepetne wykorzystanie mocy produkcyjnych, co bedzie

miato swoje przetozenie na realizowane wyniki.

Sytuacja zwiekszonego zapotrzebowania na produkty Grupy miata miejsce m.in. na poczatku
2022 roku po wybuchu wojny na Ukrainie, kiedy klienci masowo ruszyli do sklepdw,
a zamowienia sptywajace od sieci handlowych byly istotnie wyzsze w stosunku do poziomu
notowanego w analogicznych okresach lat poprzednich. Zaktady Produkcyjne Grupy stanety
przed konieczno$cig dotozenia jeszcze wiekszych staran o to, by posiadane moce produkcyjne
wykorzystywa¢ w mozliwie jak najbardziej optymalny sposdb. Trudng sytuacje ztagodzito
przeprowadzone w Grupie zwiekszenie mocy produkcyjnych, m.in. akwizycja
konkurencyjnego producenta makaronéw w 2022 roku, co dato firmie dodatkowy margines
bezpieczenstwa. Barierg ograniczajgcg wielko$¢ produkcji okazaty sie jednak przerwane
tancuchy dostaw, braki surowcoéw i materiatéw, jak rowniez nieobecnosci wérdd czesci zatogi

(np. powrot czesci Ukraincow do ojczyzny po rozpoczeciu wojny).

W ocenie Grupy ryzyko uzaleznienia od odbiorcéw nie jest znaczace, poniewaz spdtki Grupy
prowadzg systematyczne dziatania w kierunku dywersyfikacji odbiorcéw i zwiekszania liczby

tzw. Srednich klientow.

Ryzyko zwigzane ze zmianami cen surowcow i materiatow

Grupa Makarony Polskie konsekwentnie stara sie realizowa¢ swojq strategie w zakresie
zabezpieczania cen surowcow i materiatdw dtugoterminowymi kontraktami zakupowymi,
w okresach rocznych i pétrocznych, co pozwala zapobiega¢ znaczagcym spadkom rentownosci
produkowanego makaronu. Niestety dynamiczne zmiany sytuacji jakie wystepuja obecnie
na $wiatowych rynkach powodujg, ze dostawcy bardzo ostroznie i niechetnie podchodza

do zawierania tego typu uméw.

Ceny zakupu mak z pszenic miekkich rosty nieprzerwanie przez caty 2021 rok. Wzrosty cen
kontynuowane sg rowniez w 2022 roku. Cena maki z 970 zt za 1 tone w kwietniu 2021 roku
wzrosta do 2 500 zt za 1 tone na koniec I kw. 2022 roku, osiggajac poziom nie majgcy
odpowiednika we wczesniejszych latach. Zgodnie z prognozami wysokie ceny na rynkach zbéz
utrzymaja sie przynajmniej do potowy III kw. 2022 roku w zwigzku z dziataniami wojennymi
w Ukrainie oraz blokada eksportu pszenicy z terenu Ukrainy i Rosji przektadajaca sie
na zwiekszony popyt ze strony panstw dotychczas zaopatrujgcych sie w zboze na tych
rynkach. Dobre zbiory w 2022 roku i udane zniwa, uspokoity nieco rynek. Jednak informacja
o kolejnych drastycznych wzrostach cen nosnikéw energii, a co za tym idzie nawozdw
i Srodkéw ochrony roslin, powoduje, ze producenci zbdz bardzo usztywnili sie jesli chodzi

0 sprzedaz ziarna. Tym samym utrzymuje sie wysoka cena maki.

Wysokie ceny utrzymuija sie rowniez na rynku maki z pszenicy durum — ceny semoliny osiggaja
poziom niespotykany dotychczas. Przewiduje sie, ze przed kolejnymi zniwami 2022/2023
popyt na pszenice durum, a tym samym semoline, moze przewyzszy¢ podaz, co moze
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doprowadzi¢ do kolejnych wzrostéw cen. Tutaj réwniez, podobnie jak w przypadku maki
miekkiej, sygnaty o bardzo dobrych prognozach zbioréw mogg mie¢ wptyw na ustabilizowanie
ceny maki z pszenicy durum w kolejnym sezonie. Jedynym elementem, ktory moze skutecznie
zaktdci¢ cenowg stabilizacje na rynku pszenicy durum jest znaczacy wzrost frachtu oraz
nos$nikdw energii. Biorgc to wszystko pod uwage prognozuije sie stabilizacje cen na wysokim

poziomie.

Ponizszy wykres przedstawia ksztattowanie sie cen zbdz miekkich w Polsce w ostatnich latach:

SREDNIE CENY SKUPU PSZENICY KONSUMPCYJNEJ | ZYTA
KONSUMPCYJNEGO W SEZONACH 2016/17-2022/23 (PLN/t)
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Zrédio: Tygodniowy raport nt. rynku zbdz, oleistych i surowcw paszowych — Rynek zbdz tydzier 27/2022,
Sparks Polska

Ceny jaj i masy jajowej w IV kw. 2021 roku ksztattowaty sie na wysokim, ale stabilnym
poziomie 5,8-7,2 tys. zt za jedng tone masy jajowej (vs. 3,7-4,6 tys. zt w IV kw. 2020 roku).
W pierwszych miesigcach 2022 roku m.in. z powodu wzrostu kosztdw zwigzanych z procesem
hodowli, takich jak ptace, energia elektryczna, czy paliwo oraz wojny w Ukrainie (wstrzymanie
eksportu jaj w zwigzku ze zniszczeniem ferm w wyniku dziatan wojennych), ceny zakupu masy
jajowej wzrosty w krotkiej perspektywie czasu o ok. 90% co przetozyto sie negatywnie
na rentowno$¢ produkcji makarondw jajecznych i zmusito spotki Grupy do rewizji warunkéw
handlowych. W drugim kwartale 2022 roku ceny jaj utrzymaty sie na wysokim poziomie
z pierwszego kwartatu 2022 roku. Z pewnoscig duzy wptyw na to majg dziatania wojenne
w Ukrainie oraz znaczace wzrosty cen pasz i nosnikow energii. Istnieje duze ryzyko utrzymania

sie ww. tendencji w dtuzszym okresie czasu w 2022 roku.

Istotne wzrosty cen wystepujg réwniez na rynku opakowan foliowych i kartonowych. Osiggaija
one poziom 140% w stosunku do cen z IV kw. 2020 roku. Réwnolegle do wzrostu cen
wystepujg takze trudnosci w dostepnosci opakowan foliowych i kartonowych oraz wydtuzone

terminy realizacji dostaw.
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Spotka Stoczek Natura Sp. z 0.0. jest producentem przetwordow owocowo-warzywnych
(m.in. dzemdéw) oraz dan gotowych. Ceny owocoéw i warzyw sg mocno uzaleznione
od warunkéw pogodowych. Spétka wspotpracuje z krajowymi dostawcami warzyw i owocow,
posiada takze rozbudowang baze zagranicznych dostawcéw kluczowych surowcdw, co daje

spotce wieksze mozliwosci pozyskania taniego surowca dobrej jakosci.

Jednym z kluczowych surowcéw dla Stoczek Natura Sp. z 0.0. jest mieso. W 2021 roku rynek
miesa i surowcdéw miesnych byt stabilny i zréwnowazony. Przez caty rok elementem
ksztattujgcym popyt byta pandemia Covid-19 — zmniejszony popyt wynikajacy z faktu,
ze rynek gastronomiczny nie odblokowat sie catkowicie w 2021 roku, przetozyt sie
na atrakcyjniejsze ceny miesa. Atak zbrojny Rosji na Ukraine w lutym 2022 roku spowodowat
bardzo duze perturbacje na rynku surowcow. Ceny miesa wzrosty o kilkadziesigt procent
poniewaz bardzo duza cze$¢ surowca miesnego, do tej pory bedaca bazg do produkcji na
rynek krajowy, zostata wytransferowana na Ukraine, co znaczaco podniosto ceny catosci
komponentdw miesnych. Prognozuje sie, ze wysokie ceny miesa utrzymajg sie w perspektywie
catego 2022 roku, ztytutu duzego popytu oraz wysokich kosztow produkcji, ktore

systematycznie wzrastajg na bazie drozejgcych cen pasz, nawozow, paliw i energii.

Kilkudziesiecioprocentowe podwyzki cen w I kw. 2022 roku wystgpity rowniez na rynku
wiekszosci surowcdw i opakowan. Wzrost popytu na produkty przetworzone oraz réwnolegle
wzrastajgce koszty produkcji sprawiaja, ze opakowania zaréwno metalowe, jak i szklane,
drozejq i brak jest jednoznacznych perspektyw na stabilizacje.

Wszystkie ww. czynniki kosztotwoércze oraz ich duza dynamika, a czesto rowniez
nieprzewidywalno$¢ i niepewnos¢, powodujg ze rok 2022 jest rokiem bardzo trudnym
dla producentéw. Kluczowego znaczenia nabiera nalezyta dbatos¢ o optymalizacje operacyjna,
systematyczne monitorowanie efektywnosci proceséw i poziomu kosztdw, a takze szybkie
dostosowywanie cen sprzedazy produktow do rosngcych kosztow ich wytworzenia. Wptywa to
radykalnie na zmiane relacji biznesowych pomiedzy partnerami biznesowymi, np. niecheé
dostawcow do ustalania statych warunkdw handlowych na dtuzsze okresy kontraktowe
(np. roczne) przektada na odbiorcéw ryzyko dziatania w krotkiej perspektywie czasu

i ,niepewnosci jutra”.

Ryzyko zwigzane ze zmianami cen nosnikdw energii

Na chwile obecng znaczacym czynnikiem ryzyka wptywajagcym zaréwno na ogolng sytuacje
ekonomiczng, jak i sytuacje spotek Grupy, sg ceny i dostepnos¢ nosnikow energii. Od czasu
wybuchu wojny na Ukrainie na rynku wystepujg drastyczne wzrosty ceny energii elektrycznej,
gazu, wegla i innych nosnikdéw energii. Ma to swoje bezposrednie przetozenie na wzrosty
kosztdw wytworzenia produktdow i $wiadczenia réznego rodzaju ustug, a w konsekwencji

wzrosty cen tych produktow i ustug dla koricowego nabywcy. Ta sytuacja w znacznym stopniu
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~nakreci” inflacyjng spirale wzrostu cen produktéw i ustug w fafcuchu dostaw, co uksztattuje

nowy poziom cen na rynku polskim i europejskim.

W 2023 roku, newralgicznym bedzie I kwartat kiedy przewidywane sg trudnosci
w zaopatrzeniu w nosniki ciepta czyli gaz i wegiel. Prognozowane kilkukrotne podwyzki cen
ww. surowcow, jak i obawy o ograniczong dostepno$¢ potegujg nerwowos$¢ na rynku
i niepewnos¢ co do ksztattowania polityki cenowej w dtuzszej perspektywie. Bez rozstrzygnie¢
na szczeblu unijnym i rzadowym w zakresie cen energii i gazu bardzo trudno bedzie
funkcjonowac na rynku. Drastyczne wzrosty cen energii rok do roku bedg istotnie wptywac
na dziatalno$¢ gospodarczg, a w przypadku trudnosci w przenoszeniu wzrostow kosztow
na ceny produktdw i ustug nie mozna wykluczyé, ze czeS¢ przedsiebiorcow zdecyduje sie

nawet na czasowe zawieszenie dziatalnosci, aby nie generowac wiekszych strat.

Grupa Makarony Polskie w 2022 roku jest zabezpieczona jesli chodzi o dostawy energii
elektrycznej i gazu - spotki Grupy zawarly kontrakty gwarantujgce zaktadom produkcyjnym
dostawy ww. nosnikdw energii w statej cenie w okresie do konca biezgcego roku. Zagrozeniem
sq natomiast wprowadzone tzw. stopnie zasilania, ktérych stosowanie przez system

energetyczny zaburzy ciggtos¢ dostaw energii elektrycznej.

Celem zabezpieczenia w 2023 roku ciggtosci produkcji z jednej strony oraz elastycznosci
reagowania na dynamiczne zmiany w sytuacji makroekonomicznej z drugiej strony, zaktady
produkcyjne Grupy podejmujg szereg dziatan w obszarze poszukiwania i zabezpieczenia
alternatywnych Zrédet ciepta technologicznego, innych niz gaz sieciowy np. odtworzenie
funkcjonowania instalacji na olej opatowy funkcjonujgcych weczesniej w zaktadach. Grupa
Makarony Polskie stara sie rowniez przeciwdziataé wzrostowi kosztéw w obszarze energii
elektrycznej m.in. poprzez realizacje inwestycji w termomodernizacje, eliminacje badz
wymiane energochtonnych odbiornikéw oraz budowe instalacji fotowoltaicznych w kazdej
ze swoich lokalizacji. Dziatania w tym zakresie sg prowadzone od dluzszego czasu,
a ich finalizacja planowana jest na przetom lat 2022/2023. Dzieki OZE Grupa bedzie posiadac
zasoby energetyczne petnigce funkcje czynnika stabilizujgcego wzrost kosztow energii
w 2023 roku.

Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego i podatkowego

Polski system prawny i podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami, przepisy prawa sa
istotnie zmieniane w zasadzie z dnia na dzien (np. w trakcie epidemii COVID-19,
po wprowadzeniu Polskiego tadu, czy po wybuchu wojny na Ukrainie) co powoduije,
ze dziatalnos¢ firm, w tym réwniez spétek Grupy Makarony Polskie, obcigzona jest bardzo duzg
niepewnoscig. Jest to czynnikiem niekorzystnym dla dziatalnosci gospodarczej i niosgcym za
sobg duze ryzyko.
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Dodatkowo sytuacja ekonomiczna na Ukrainie zwigzana z dziataniami wojennymi powoduje,
iz nalezy liczy¢ sie z niekorzystnymi, z punktu widzenia firm eksportujgcych produkty na rynek
ukrainski, zmianami prawnymi dotyczacymi zwiekszenia podatkéw, optat transkacyjnych i
importowych stuzacych w opinii wiadz Ukrainy stabilizacji ukrainskiej waluty, przeptywéw

pienieznych i sytuacji gospodarcze;j.

Nad zabezpieczeniem intereséw Grupy w zakresie zmian prawnych czuwajg zespoty prawne,
ktore w odpowiednim czasie podejmujg stosowne dziatania, majgce na celu minimalizacje
ewentualnych skutkow tych zmian. Zespoty ds. jakosci na biezaco $ledzg wszystkie regulacje
prawne dotyczace produktéw i opakowan, a wymagane prawem zmiany sg wdrazane

bez zbednej zwtoki.

Ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walut

Grupa Makarony Polskie jest importerem semoliny i eksporterem wyrobdéw gotowych. Ceny
sprzedazy produktow Spoétki sg kazdorazowo ustalane i uwzgledniajg aktualng wysoko$c¢

kursow walutowych tak, aby zapewni¢ satysfakcjonujgcg rentownos¢ sprzedazy.

Ostabienie sie ztotego moze mie¢ negatywny wptyw na poziom rentownosci dziatalnosci
prowadzonej przez Grupe jako importera. Celem minimalizacji ryzyka zmian kursow
walutowych $rodki uzyskiwane przez Grupe ze sprzedazy eksportowej sg wykorzystywane

na zakup surowcow poza granicami Polski.

Tabela przedstawia strukture walutowg dla danych klas instrumentéw finansowych na dzien
30 czerwca 2022 roku:

Wartos¢ Ekspozycja
bilansowa na | walutowa na
dzien dzien
30.06.2022 30.06.2022

Grupy/kategorie instrumentow

finansowych

Aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 156 2 585 2 585 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 32 589 328 328 0

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 52 683 12 449 12 449

Tabela przedstawia analize wrazliwosci wyniku finansowego na zmiany kurséow walutowych
na dzien 30 czerwca 2022 roku:

Grupy/kategorie instrumentow

finansowych wplyw na wynik wplyw na wynik
finansowy tys. zt finansowy tys. zt

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 129,3 -129,3 0,0 0,0
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) 16,4 -16,4 -
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug -622,5 622,5 -

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko poniesienia strat w wyniku zmian poziomow
rynkowych stop procentowych oraz zmian w wysokosci odsetek ustawowych. Zaréwno
wysokos¢ przychodow, jak i kosztow Spotki jest wrazliwa na zmiany poziomu rynkowych stdp

procentowych.

Grupa finansuje swojg dziatalno$¢ kredytami, co zwieksza jej poziom wrazliwosci na ryzyko
wywotane zmianami stép procentowych zaréwno dtugoterminowych, jak i krétkoterminowych

zobowigzan finansowych.

W I pdtroczu 2022 roku Grupa korzystata z zewnetrznych Zrddet finansowania w formie

kredytow bankowych: obrotowych, w rachunku biezgcym i inwestycyjnych.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku Grupa posiadata zobowigzanie z tytutu zaciggnietych kredytow
w wysokosci 28 561 tys. zt:

Saldo Z tego kredyty

Oprocentowanie p > . :
kredytow Krotkoterminowe | Dlugoterminowe

PLN

WIBOR + marza
banku

28 561 ‘ 11 332 17 229

Grupa posiada zobowigzania z tytutu kredytow, dla ktdrych odsetki liczone sg na bazie
zmiennej stopy procentowej, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stop

w stosunku do momentu zawarcia umowy.

Struktura instrumentow finansowych narazonych na ryzyko zmiany stop procentowych
na dzien 30 czerwca 2022 roku zostata przedstawiona w tabeli ponizej:

Wartos¢ Wartos$¢ narazona
Grupy/kategorie instrumentow bilansowa na na ryzyko na

finansowych dzien 30.06.2022 | dzien 30.06.2022
s. zt s. zt

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 8 156 - -

Zobowigzania finansowe

Kredyty bankowe 28 561 28 561 28 561

Pozostate zobowigzania finansowe 1275 1275 1275
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Podstawa prawna sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W ponizszej tabeli zostata zaprezentowana analiza wrazliwo$ci wyniku finansowego na zmiany
stop procentowych na dzien 30 czerwca 2022 roku:

Zatozenia odchylenia Wartos¢ narazona Wplyw na wynik
Stopa (w punktach na ryzyko dzien finansowy

procentowa procentowych) 30.06.2022 30 czerwca 2022 roku
30 czerwca 2022 roku tys. zt tys. zt

WIBOR ‘ 1% -1% 28 561 ‘ - 285,6

285,6

Ryzyko niewyptacalnosci kontrahentow

Ryzyko niewyptacalnosci oznacza ryzyko nie wywigzania sie kontrahentdw Grupy
ze zobowigzan. Grupa stosuje zasade dokonywania transakcji z kontrahentami o sprawdzonej
wiarygodnosci kredytowej; w razie potrzeby uzyskujgc stosowne zabezpieczenie jako
narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéw umowy. Grupa
korzysta zinformacji finansowych dostepnych publicznie oraz z wlasnych danych

o transakcjach, dokonujgc oceny kondycji finansowej swoich gtownych klientow.

Narazenie Grupy na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw jest stale monitorowane;
kontrole ryzyka niewyptacalnosci umozliwiaja limity weryfikowane i zatwierdzane na biezgco
w ramach struktur kontrolujgcych w Grupie. Dodatkowo Grupa objeta wybranych
kontrahentéw ubezpieczeniem naleznosci handlowych udzielonym przez jednego z wiekszych
ubezpieczycieli dziatajgcych w tym zakresie na rynku polskim.

Grupa nie jest narazona na istotne ryzyko niewyptacalnosci wobec pojedynczego kontrahenta,
ani grupy kontrahentow.
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Wybrane dane finansowe
Grupa Makarony Polskie

Wybrane dane finansowe
Grupa Makarony Polskie

Wybrane dane finansowe w EURO zostaty przedstawione zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem

cztonkowskim (Dz. U. z 2018 roku, poz. 757).

- pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug Sredniego
kursu ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na dzien  bilansowy
30 czerwca 2022 roku 1 EUR= 4,6806 zt; 31 grudnia 2021 roku 1 EUR = 4,5994z}

- pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych zostaly przeliczone wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczna
$rednich kurséw ustalonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca I potrocza 2022 roku = 4,6427 zt oraz na koniec kazdego miesigca

I pétrocza 2021 roku = 4,5472z

Wybrane dane finansowe

30 czerwca
2022 roku

(w tys. zt)

30 czerwca
2021roku

(w tys. zt)

30 czerwca
2022roku
(w tys.
EURO)

30 czerwca
2021roku
(w tys.
EURO)

't’gjvyacr';‘;f’l' :]‘:ttt:rizafésxrzedazy produktéw, ustug, 148 170 82 068 31915 18 048
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 17 865 4 569 3848 1 005
Zysk (strata) brutto 16 660 4234 3588 931
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 14 139 3352 3045 737
EBIT 17 865 4 569 3848 1 005
EBITDA (EBIT + amortyzacja) 22291 8583 4 801 1888
z;iip;’rglgge?ienieine netto z dziatalnosci 8175 3410 1761 750
Erjveep;g\::v%ﬁgmezne netto z dziatalnosci 16377 _1526 _357 -336
fPi:]zaenps’rzxvajplenlezne netto z dziatalnosci -9804 S1728 22112 - 380
Przeptywy pieniezne netto, razem - 18 006 156 -3878 34
Aktywa razem *** 242 458 205 044 51 801 44 581
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania *** 129 939 103 390 27 761 22 479
Zobowigzania dtugoterminowe *** 47 981 49 395 10 251 10 739
Zobowigzania krotkoterminowe *** 81958 53995 17 510 11 740
Kapitat wiasny *** 112 519 101 654 24 039 22 102
Kapitat podstawowy *** 33120 27 750 7 076 6 033
Liczba akgji (w sztukach) 11 040 071 11 040 071 11 040 071 9 250 071
iLfSSf C‘g?i‘;”oa r'ci)cszzsr';?l‘fv‘zgsgtfffCh) w 11040071 | 9348008 | 11040071 | 9348 098
Zyska/strata na jedng akcje zwykia (w zt/EUR) * 1,28 0,36 0,28 0,08
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w z/EUR) ** 10,19 9,21 2,18 2,00

* Zysk/strata netto na jedng akcje zwyklg = wynik netto/Srednia wazona liczba akcji w okresie

** Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje zwykta = kapitaty wtasne/liczba akcji na dany moment bilansowy
*** porownywalne dane dotyczace sprawozdania z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2021 roku
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Str. 44 z catkowitych dochodoéw

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodow

! 01.01.2022- 01.01.2021-
Sl L Gl 30.06.2022 30.06.2021

Przychody ze sprzedazy 148 170 82 068
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 143 578 77 785
Przychody netto ze sprzedazy materiatow i towaréw 4 592 4283
Koszt wiasny 116 299 66 661
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 112 313 62 857
Warto$c¢ sprzedanych towardw i materiatow 3986 3804
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 31871 15 407
Koszty sprzedazy 13 454 9877
Koszty ogolnego zarzadu 4 458 2 836
Pozostate przychody 5194 2245
Pozostate koszty 1288 370
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 17 865 4 569
Przychody finansowe 7 51
Koszty finansowe 1212 386
Zysk (strata) brutto 16 660 4 234
Podatek dochodowy 2521 882
3:1kp(:zt;:;a:i)a;:ct;onz :dZ|a}aInosa kontynuowanej, w 14 139 3352
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 14 139 3352
Podstawowy wynik netto przypadajacy na jedng akcje w 128 036
ztotych ! !
Rozwodniony wynik netto przypadajacy na jedng akcje w 128 036
ztotych ’ ,
Inne catkowite dochody/straty netto

s:zi:,(:;:ii;?qc::zc:::ly netto ogotem, w tym 14 139 31352
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 14 139 3352

Udziaty niekontrolujace
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej

(akywa | 30czerwca2022 | 31 grudnia 2021 | 30 czerwca 2021

AKTYWA TRWALE 150 556 132 764 132 308
Rzeczowe aktywa trwate 134 354 116 269 115 201
Aktywa trwate — MSSF-16 3043 3291 3649
Nieruchomosci inwestycyjne 603 603 603
Warto$c¢ firmy 5949 5949 5949
Inne wartosci niematerialne 6 551 6 588 6 886
Dtugoterminowe aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1 0 0
dochodowego

Pozostate aktywa- dtugoterminowe 55 64 20
AKTYWA OBROTOWE 91 902 72 280 46 294
Zapasy 40 953 21382 23 068
Naleznosci krétkoterminowe 40 364 23 885 22 338
glsaclsizg(r)aé\c’:vinzy (t:};tu’ru podatku dochodowego od 508 554 0
Udzielone pozyczki 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 156 26 156 564
Pozostate aktywa- krotkoterminowe 374 303 324
AKTYWA DO ZBYCIA 1547 0 0
SUMA AKTYWOW 242 458 205 044 178 602

(paSWA | 30 cuerwea 2022 | 31 grudnia 2021 |30 crerwea 2021

KAPITAL WLASNY 112519 101 654 88 555
Kapitat podstawowy 33120 27 750 27 750
Kapitat zapasowy 53 521 43 091 38 490
Kapitat rezerwowy 12 000 24 888 12 000
Kapitat z aktualizacji wyceny 38 0 0
ﬁyélsglg@tgs)ty zatrzymane (zysk/strata z lat 13 840 5925 10 315
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 47 981 49 395 39 230
ng(z:sgvc\llca) vietg]rct)ulru odroczonego podatku 6 490 3212 3297
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 17 229 20 522 8 610
zﬁzﬁsstoa\:rvz dtugoterminowe zobowigzania 93 465 837
(R;icagrgzzrnmainégaaec)lczenia emerytalne i podobne 487 400 398
gﬁé‘gggfn’;iﬁgzv’v'zﬂw‘ okresow- 20 500 21228 22 057
:Z’rausgir?;ermlnowe zobowigzania finansowe- 3182 3568 4031
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 81 958 53 995 50 817
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 11 332 15238 15277
zﬁzﬁsstoa\:rvee krétkoterminowe zobowigzania 1371 744 651
|IizraéstiI::;terminowe zobowigzania finansowe- 1227 1391 1774
Zobowigzanie finansowe z tytutu dywidendy 3312 0 0
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 60 693 33 409 28 506
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 234 311 30

od os6b prawnych
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej

Przychody przysztych okresow-

krotkoterminowe L
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 1528
(krotkoterminowe)

Pozostate rezerwy krotkoterminowe 672
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 129 939
SUMA PASYWOW 242 458

1584

1251

67
103 390
205 044

3042

1263

274
90 047
178 602
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie
Str. 47 z przeplywow pienieznych

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie
z przeptywow pienieznych

: 01.01.2022 01.01.2021-
R 30.06.2022 30.06.2021

Zysk/ strata przed opodatkowaniem 16 660 4 234
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 4 426 4014
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych -6 2
Koszty i przychody z tytutu odsetek 895 284
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 5 -26
Zmiana stanu rezerw 970 -29
Zmiana stanu zapasow -19 571 1059
Zmiana stanu naleznosci -15 445 328
Zmiana stanu zobowigzan oraz pozostatych aktywow i pasywow 27 089 -3436
Inne korekty -4750 -1127
Razem korekty - 6387 1069
Przychody z dywidend 0 0
Zapfacony/zwrdcony podatek dochodowy od osdb prawnych - 2098 -1893
(I:;Z(:gtyy\;'ye?rodkow pienieznych netto z dziatalnosci 8175 3410

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych 0 0
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci

21 482

niematerialnych e U
Wydatki na nabycie podmiotéw zaleznych -12 363

Wplywy z tytutu odsetek 0 0
Wydatki na nabycie aktywow finansowych 0 0
Wptywy z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Udzielone pozyczki 0 0
il:.'r:veezl;yy\:yyj ::i)dkow pienieznych netto z dziatalnosci -16 377 -1526
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy z kredytow i pozyczek 1168 1207
Wplywy uzyskane z emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Sptata kredytow i pozyczek - 8367 -4212
Patnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego - 939 - 860
Zaptacone odsetki - 895 - 284
Ptatno$¢ pozostatych zobowigzan finansowych -771 0
Inne wptywy finansowe- dotacja 0 2421
:’i;zaelrg‘\:vvzjsrodkow pienieznych netto z dziatalnosci -9804 -1728
B
Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkow pienieznych oraz 26 156 410

kredyty w rachunku biezacym na poczatek okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny Srodkow
pienieznych, ekwiwalentéw srodkéw pienieznych oraz kredytdw w 6 -2
rachunku biezacym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych oraz
kredyty w rachunku biezagcym na koniec okresu- w tym

o ograniczonej mozliwosci dysponowania 4748 0

8 156 564
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Skrocone sprawozdanie ze zmian w
skonsolidowanym kapitale wiasnym

Skrocone sprawozdanie ze zmian
w skonsolidowanym kapitale wiasnym

Za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2022 roku

Kapitat Kapitat z
_ Kapltal’ Kapltal’ aktuallzacj ZVSkIIStraty m
zapasowy rezerwowy zatrzymane

Stan na 1 stycznia 2022 roku 27 750 43 091 24 888 5925 101 654
Podziat zysku/pokrycie straty 0 2912 0 0 -2912 0
gﬁﬂi’;}é’fk“ ~wyplata 0 0 0 0 23312 23312
Koszty emisji akcji serii F 0 0 0 0 0 0
Emisja akgji serii F 5370 7 518 -12 888 0 0 0
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenie w okresie 0 0 0 38 0 38
%ggn:oﬁtto po T péiroczu 0 0 0 0 14139 14139
Stan na 30 czerwca 2022 roku 33120 53521 12 000 38 13 840 112 519

Za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku

Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat z Zyskl /strat
podstawo aktuallzac_'|
zapaso rezerwowy | rezerwowy |\ ceny |zatrzymane] mane

Stan na 1 stycznia 2021 roku 27 750 38 490 12 000 6963 85203
Podziat zysku/pokrycie straty 0 4653 0 0 -4 653 0
gﬁﬂi’;}é’fk“ —wyplata 0 0 0 0 -2775 -2775
Koszty emisji akcji serii F 0 =152 0 0 0 =152
Emisja akcji serii F 12 888 0 0 12 888
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0 0 0
Wynik netto w 2021 roku 0 0 0 0 6 390 6 390
Stan na 31 grudnia 2021 roku 27 750 43 091 24 888 0 5925 101 654

Za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku

Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat z Zyskllstrat
podstawo zapasowy A aktuallzac_'|
| " | 1wyceny |zatrzymane| mane

Stan na 1 stycznia 2021 roku 27 750 38 490 12 000 6963 85203
Podziat zysku/pokrycie straty 0 0 0 0 0 0
Pod;ia’r zysku —wyptata 0 0 0 0 0 0
dywidenda

Koszty emisji akcji serii F 0 0 0 0 0 0
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0 0 0
Wynik netto po I pdtroczu

2021 roku 0 0 0 0 3352 3352
Stan na 30 czerwca 2021 roku 27 750 38 490 12 000 0 10 315 88 555
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Dodatkowe noty objasniajace

Dodatkowe noty objasniajace

N\ Przychody ze sprzedazy produktdéw, ustug, towardw i materiatdbw wg segmentéw
dziatalnosci

Dla celéow zarzadczych Grupa podzielona jest na jednostki biznesowe w oparciu o oferowane

produkty i ustugi.

01.01.2022- 01.01.2021-

30.06.2022 30.06.2021

Przychody ze sprzedazy produktow 141 116 74 587
Przychody ze sprzedazy ustug w tym 2 462 3198
- ustugowa produkcja 862 879

- ustugi transportowe

- z tytutu najmu, skfadowania 1553 2 306
- pozostate 47 13
Przychody ze sprzedazy materiatow 1 868 2521
Przychody ze sprzedazy towarow 2724 1762
Razem 148 170 82 068

W I pétroczu 2022 roku Grupa zanotowata wzrost sprzedazy o 66,1 min zt w stosunku
do I potrocza 2021 roku i wyniosta 148,2 min zt.

N\ Segmenty operacyjne

W I pétroczu 2022 roku Grupa Makarony Polskie realizowata sprzedaz wedtug nastepujgcych
grup produktowych, osiggajac z tego tytutu nastepujace przychody:

Za okres od 01.01- Za okres od 01.01 -
30.06.2022 30.06.2021

Makarony 121 141 58 368
Przetwory miesno-warzywne 18 894 14170
Przetwory warzywne i owocowe* 4616 4 652
Pozostate 3519 4878
Razem 148 170 82 068

Podstawowe informacje dotyczace segmentow operacyjnych:

Przetwory | Przetwory Segmenty

ogotem

I potrocze 2022roku Makarony miesno- | warzywnei | Pozostate
warzywne | owocowe

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow

121 141 ‘ 18 894‘ 4 616’ 3 519‘ 148 170
zewnetrznych
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Sprzedaz miedzy segmentami

Przychody Grupy ogdtem 121 141 18 894 4616 3519 148 170
Koszty

Koszty segmentow 94 436 15 351 4194 2318 116 299
(Zv‘@'ﬂlI'(“Erjgzt;’es‘:gfz‘:g;‘;y) 26 705 3543 422 1201 31871

Przetwory | Przetwory

I potrocze 2021roku Makarony miesno- | warzywnei | Pozostate Sggg}::‘ty
warzywne | owocowe 9

Przychody
Sl A 2w (1) (283 [ e 58 368 14 170 4652 4878 82 068
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody Grupy ogdtem 58 368 14 170 4 652 4 878 82 068
Koszty
Koszty segmentow 47 203 12 368 4 392 2 698 66 661
Zyski lub straty segmentow 11 165 1802 260 2 180 15 407
(wynik brutto ze sprzedazy)

Grupa zastosowata MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy
identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementéw, ktore s regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu
zasobow do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe. W zakresie aktywdw
i zobowigzan gtdwne organy odpowiedzialne za podejmowanie decyzji operacyjnych

nie analizujg danych w przekroju na segmenty operacyjne.

Przychody ze sprzedazy Grupy Makarony Polskie w I pétroczu 2022 roku wyniosty 148,2 min zt
i byty o ok. 66,1 min zt wyzsze w stosunku do analogicznego okresu 2021 roku.

Przychody ze sprzedazy w kategorii makarondw wzrosty w analizowanym okresie
0 ok. 62,8 min zt do kwoty ok. 121,14 min zt. Skokowy wzrost sprzedazy o ok. 107,5%
spowodowany byt gtéwnie nastepujgcymi czynnikami, ktdre miaty miejsce w omawianym
okresie:

— akwizycja firmy PPH SAS A.Swiderski Sp. z 0.0. na poczatku 2022 roku — dzieki tej
akwizycji istotnie zwiekszone zostaty zarédwno moce produkcyjne, jak réwniez
sprzedazowe w kategorii makaronow,

— wybuchem wojny na Ukrainie — zwigzang z tym wydarzeniem panikg zakupowa,
gromadzeniem zapasow produktow z dtugim terminem przydatnosci, zwiekszonym
zapotrzebowaniem popytowym bedacym wynikiem luki podazowej, jaka pojawita sie
w zwigzku z wypadnieciem z rynku producentéw ukrainskich, a takze uruchomieniem

programow pomocy zywnosciowej dla Ukrainy przez instytucje UE,
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— podwyzkami cen oferowanych produktow wymuszonych przez szokowy wzrost

poziomdw inflacji producenckiej, niespotykany od czaséw II wojny $wiatowej.

Poréwnujac I pdtrocze 2022 roku do analogicznego okresu w roku 2021 wynik brutto
ze sprzedazy w segmencie makarondw wzrost o ok. 15,54 min z, tj. ok. 139,2%.

Sprzedaz kategorii przetwory miesno-warzywne wzrosta w analizowanym okresie
0 ok. 4,7 min zt do kwoty ok. 18,9 min zt. Wzrost o ok. 33,3% byt spowodowany:
— redukcjg liczby produkowanych indekséw, w celu skupienia sie na produktach
o wiekszym potencjale rynkowym i poprawie rentownosci tego segmentu,
— panikg zakupowg zwigzana z wybuchem wojny na Ukrainie,
— podwyzkami cen oferowanych produktow wymuszonych przez szokowy wzrost
poziomdw inflacji producenckiej, niespotykany od czasow II wojny $wiatowej.

Porownujac I potrocze 2022 roku do analogicznego okresu w roku 2021 wynik brutto

ze sprzedazy w segmencie makarondw wzrést o ok. 1,7 min zt, tj. ok. 96,6%.

Sprzedaz kategorii przetwory warzywne i owocowe spadta w analizowanym okresie
ook.36tys. zt do kwoty ok. 4,6 min zt. Spadek byt spowodowany redukcjg liczby
produkowanych indekséw, w celu skupienia sie na produktach o wiekszym potencjale

rynkowym i poprawie rentownosci tego segmentu.

N\ Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw i materiatéw — struktura geograficzna

Rynki zbytu Grupy Makarony Polskie mozna podzieli¢ na rynek krajowy (obejmujacy private
label, handel tradycyjny, handel nowoczesny oraz B2B i instytucje) oraz eksport (w tym
sprzedaz przez posrednikéw krajowych).

01.01.2022- 01.01.2021-
30.06.2022 30.06.2021

Kraj 127 872 74 202
Eksport, w tym: 20 298 7 866
- kraje Unii Europejskiej 4 036 2 564
- pozostate kraje 16 262 5302
Razem 148 170 82 068

W I pdtroczu 2022 roku warto$¢ sprzedazy wyniosta ok. 127,87 min zt na rynku krajowym
i ok. 20,30 min zt w eksporcie. W analogicznych okresie 2021 roku wielkosci te wyniosty

odpowiednio ok. 74,20 min zt i ok. 7,87 min z.
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N\ Pozostate przychody i koszty operacyjne

POZOSTALE PRZYCHODY

30.06.2022 30.06.2021

Dotacje panstwowe 777 2 065
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 0 26
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci naleznosci 0 48
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci zapasow 239 17
Sprzedaz ztomu i odpadow 14 53
Zysk na okazjonalnym nabyciu 4103 0
Zwrot sktadek sadowych i komorniczych 2 2
Odszkodowania i reklamacje 54 32
Zwrot sktadek ubezpieczeniowych 4 2
Pozostate 1 0
Razem 5194 2245

Do pozostatych przychoddéw klasyfikowane sg przychody i zyski niezwigzane w sposob
bezposredni z dziatalnoscig operacyjng Grupy. Do tej kategorii zaliczane sg otrzymane dotacje,
zyski z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych, otrzymane odszkodowania zwigzane
ze zwrotem kosztow sadowych, nadptaconych zobowigzan podatkowych, za wyjgtkiem
podatku dochodowego od osdb prawnych oraz otrzymane odszkodowania z tytutu strat
w majatku spotek, ktdry objety byt ubezpieczeniem.

Do pozostatych przychoddw zaliczane sg takze odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych wartosé
naleznosci oraz zapasow oraz odwrdcenie odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnikow

majatku.

Na poczatku 2022 roku spdtka Makarony Polskie SA sfinalizowata przejecie firmy
Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe ,SAS” Andrzej Swiderski Sp. z 0.0. z siedziba
w Korpelach, powstatej na skutek przeksztatcenia w jednoosobowg spdtke z ograniczong
odpowiedzialnoscig przedsiebiorstwa wczesniej prowadzonego w formie jednoosobowej
dziatalnoéci gospodarczej na podstawie wpisu do Centralnej Ewidencji i Informacji

o Dziatalnosci.

W wyniku sfinalizowanej transakcji, Spétka od dnia 3 stycznia 2022 roku stata sie whascicielem
wszystkich 107 730 udziatdow, o tgcznej wartosci nominalnej 10 773 tys. zt, w kapitale
zaktadowym spdtki SAS (100% kapitatu zaktadowego, stanowigcych 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikéw) za taczng cene nabycia ok. 17,0 tys. zt. Na dzien objecia kontroli
spotki Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe ,SAS” Andrzej Swiderski sp. z 0.0. i przejécia
na MSSF dokonana zostata wycena rzeczowych aktywdw trwatych do warto$ci godziwej przez

niezaleznego rzeczoznawce. W wyniku rozliczenia transakcji w  skonsolidowanym
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sprawozdaniu Grupy powstat zysk na okazjonalnym nabyciu skorygowany o koszty nabycia

udziatow w wysokosci 4 103 tys. zt. ktdry zostat bezposrednio ujety jako pozostate przychody

operacyjne.

POZOSTALE KOSZTY

30.06.2022 30.06.2021

Strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 5 241
Utworzenie rezerw 24

Odpis aktualizujgcy naleznosci 133 23
Odpis aktualizujgcy zapasy 175 0
Darowizny 7 7
Kary i grzywny 14 6
Optaty sadowe i komornicze, zasadzone koszty 21

Sponsoring reklamowy 57 3
Likwidacja zapaséw uszkodzonych i przeterminowanych 49 85
Koszty badan B+R 789 0
Koszty napraw objetych ubezpieczeniem 11 0
Pozostate 3 5
Razem 1 288 370

Do pozostatych kosztow zaliczane sg koszty i straty niezwigzane w sposéb bezposredni
z dziatalnoscig operacyjng Grupy. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy sktadnikéw
rzeczowego majatku trwatego, przekazane darowizny tak w formie rzeczowej jak i pienieznej

na rzecz innych jednostek, w tym jednostek pozytku publicznego oraz skutki wynikajace

z zawartych uméw handlowych, gwarancji i poreczen udzielonych na rzecz innych podmiotow.

Do pozostatych kosztow zaliczane sg takze koszty odpisdw aktualizujgcych wartos¢ aktywow,

niezawinione niedobory w $rodkach obrotowych oraz straty z tytutu likwidacji zapasow

uszkodzonych i przeterminowanych.

N\ Pozostate przychody i koszty finansowe

PRZYCHODY FINANSOWE

Za okres

01.01.2022-

30.06.2022

01.01.2021-
30.06.2021

Przychody z tytutu odsetek, w tym: 7 0
- odsetki od pozyczek 0 0
- odsetki od naleznosci 7 0
Zyski z tytutu réznic kursowych 0 51
Zysk ze zbycia inwestycji - udziaty 0 0
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Pozostate ‘ ‘

Razem ’ 7 ’ 51

Do przychoddw finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutu otrzymanych dywidend,
uzyskane i zarachowane odsetki od nieterminowej spfaty naleznosci, odsetki z dziatalnosci

lokacyjnej iinwestycyjnej w roznego rodzaju formy instrumentow finansowych.

Do dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze zyski z tytutu réznic kursowych.

KOSZTY FINANSOWE

Za okres 01.01.2022- 01.01.2021-

30.06.2022 30.06.2021
Koszty odsetek, w tym dotyczace: 899 304
- kredytéw bankowych 691 202
- koszty faktoringu i leasingu 131 36
- koszty odsetek MSSF-16 73 47
- pozostate 4 19
Pozostate koszty finansowe, w tym: 313 82
- strata z tyt. ujemnych réznic kursowych 146 0
- gwarancja 17 25
- koszty dyskonta i prowizji bankowych 66 57
- inne koszty finansowe 84 0
Razem 1212 386

Do kosztow finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych
zrodet finansowania, tj.: kredyty, pozyczki zobowigzania handlowe, umowy leasingu
finansowego jakich Grupa jest strong oraz inne koszty finansowe. Do dziatalnosci finansowej

zaliczane sg takze straty z tytutu roznic kursowych.

N\ Dane dotyczace wyniku finansowego oraz akgji, ktére postuzyty do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje

30.06.2022 30.06.2021
Zysk/strata netto na jedna akcje 1,28 ‘ 0,36

Wartoé¢ ksiegowa na jedna akcje w zt(wg danych na ‘ 10.19 ‘ 9.91
30.06.2022, oraz danych na 31.12.2021) ! !

01.01.2022- 01.01.2021-
30.06.2022 30.06.2021
Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej
; : ; - - L 14 139 3352
przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zysk/strata na dziatalnosci zaniechanej przypadajacy(a) na
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zysk/strata netto przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki 14 139 3352

dominujacej
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zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku/straty na
jedna akcje

30.06.2022 30.06.2021
Srednia wazona liczba wyemitowanych akgcji zwyktych

zastosowana do obliczenia podstawowego zysku/straty na 11 040 071 9 250 071
jedna akcije

nie dotyczy

Zysk/strata netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy,
nie dotyczy

Wplyw rozwodnienia nie dotyczy nie dotyczy

Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku/straty na nie dotyczy nie dotyczy
jedna akcje

Zysk netto przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spoétki dominujgcej przez $rednig wazong liczbe
wyemitowanych akgji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto
za okres przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej (po potraceniu
odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykite) przez Srednig
wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowana
o wplyw opcji rozwadniajagcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akgcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykte).

W Spoétce dominujgcej w I pétroczu 2022 roku nie byto czynnikdéw rozwadniajgcych kapitat
podstawowy.

Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje to iloraz kapitatdw wiasnych przez liczbe akcji na dany

moment bilansowy.

\ Kapitat podstawowy

Kapitat zaktadowy Makarony Polskie SA na dzien 30 czerwca 2022 roku wynosit 33 120 213 z
i dzielit sie w nastepujacy sposob:

Wartos¢ | Wartosc serii

: Rodzaj : .. | nominal | (emisji) wg Sposob Prawo do
R:I?cz'? uprzywilejo- L'cﬂ’zzatkq' nal wartosci pokrycia re'eDsattraa cii dywidendy
] wania . 1] nominalnej kapitatu ] ] (od daty)
w zt s. zt
SeriaA . " akcje zwykle 3013 250 3 9 040 wkiady o5 072004 01.01.2004
okaziciela pieniezne
SeriaB . " akcjezwykle 1169750 @ 3 3509 _Widady 54 10,2004 01.01.2004
okaziciela niepieniezne
SeriaC . ™ akcje zwykle 3 000 000 3 9 000 wkiady 48 042007 01.01.2007
okaziciela pieniezne
SeriaD |, "™ akcje zwykle 1735821 3 5 207 wkiady 55 66,2007 01.01.2007
okaziciela pieniezne
SeriaE , M@ akcje zwykle 331250 3 994 wkiady 44 55 2008 01.01.2008
okaziciela pieniezne
SeriaF . "™ akgezwykle 1790000 3 5370 wkiady o4 032022 01.01.2021*
okaziciela pieniezne
Razem 11 040 071 33120
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* Zgodnie z §1 ust. 11 Uchwaly nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Makarony Polskie SA z dnia
7 lipca 2021 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego przez emisje akcji zwyklych
na okaziciela serii F z wytgczeniem prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu Spofki, akcje serii F
beda uczestniczyly w dywidendzie od 1 stycznia 2021 roku, tj. poczawszy od wyptat z zysku za rok
obrotowy 2021, jezeli zostang zarejestrowane w depozycie papierow wartosciowych do dnia dywidendy
wigcznie. W przypadku zarejestrowania akcji po dniu dywidendy, bedg one uczestniczyty w podziale
zysku za rok obrotowy, w ktoérym doszto do zarejestrowania akcj

Zmiany w kapitale wynikajg z umow objecia akcji zawieranych w okresie od 24 listopada 2021
roku do 30 listopada 2021 roku. Akcje serii F zostaty objete wytgcznie w zamian za wktady
pieniezne, ktdre zostaty wptacone na rachunek bankowy Spotki.

W dniu 4 marca 2022 roku w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgadowego
zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu zakladowego Makarony Polskie SA w drodze
emisji 1 790 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F, tj. podwyzszenie kapitatu zaktadowego
0 kwote 5 370 000 zt do kwoty 33 120 213 zt.

N\ Informacje o zmianach wielkosci szacunkowych dotyczace skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

ZMIANY Z TYTULU REZERW

Stan na

: Stan na
03.01.2022 . | Wykorzystanie .
roku 01.01.2022| -—objecie Utworzenie i rozwiazanie koniec

kontroli SAS okresu

Zmiany stanu na I poétrocze 2022 Stan na

Na $wiadczenia emerytalne i

) 1651 352 96 84 2015
podobne, w tym:
a) dtugoterminowa 400 158 3 74 487
b) krotkoterminowa 1251 194 93 10 1528
Pozostate rezerwy, w tym: 67 0 672 67 672
b) pozostate 67 0 672 67 672
Razem 1718 352 768 151 2 687

Stan na . Wykorzystani Stan_ na
Rok 2021 01.01.2021 Utworzenie : e . koniec
i rozwigzanie okresu
Na $wiadczenia emerytalne i podobne, w tym: 1904 69 322 1651
a) dtugoterminowa 398 2 0 400
b) krotkoterminowa 1 506 67 322 1251
Pozostate rezerwy, w tym: 60 67 60 67
- pozostate 60 67 60 67
Razem 1964 136 382 1718

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za I pétrocze 2022 roku



Str. 57

Dodatkowe noty objasniajace

Spotki Grupy wyptacajg pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw
emerytalnych w wysokosSci okreslonej przez Kodeks Pracy i wewnetrzne regulaminy.
W zwigzku z tym Grupa na podstawie wyceny dokonanej przez aktuariusza tworzy rezerwe
na wartos¢ biezgcg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych.

Kalkulacja rezerwy zostata poczyniona dla osdb obecnie zatrudnionych i nie dotyczy osdb,
ktore zostang przyjete do pracy w przysztosci. Prawo do odprawy emerytalnej przystuguje
kazdemu pracownikowi, ktory osiggnat wiek emerytalny. Dla oséb bedacych juz emerytami

badz rencistami (ktérzy otrzymali odprawe) rezerwa nie jest tworzona.

AKTYWA T REZERWY Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

Stan na

Zmiany stanu na Stan na 03.01.2022 . | Wykorzystanie Stan_
30.06.2022roku 01.01.2022 | - objecie | Utworzenie | ; rozw?;zanie “2;‘;‘;‘:“
kontroli SAS
Aktywo z tyt.
odroczonego podatku 493 209 347 169 880
dochodowego
Rezerwa tytutu
odroczonego podatku 3705 3072 990 396 7 371
dochodowego
Aktywo /Rezerwa po
kompensacie 22 6 491

: Stan na : Wykorzystanie Stan na
Zmiany stanu na 31.12.2021 roku 01.01.2021 Utworzenie i rozwigzanie |koniec okresu

Aktywo z tyt. odroczonego podatku

dochodowego 531 169 207 493
Rezerwa tytutu odroczonego 3717 249 261 3705
podatku dochodowego

Aktywo /Rezerwa po kompensacie 3186 3212

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepisow
podatkowych. Zastosowanie tych przepisow réznicuje zysk (strate) podatkowg od ksiegowego
zysku (straty) netto, w zwigzku z wytgczeniem przychoddw nie podlegajacych opodatkowaniu
i kosztow nie stanowigcych kosztow uzyskania przychoddw oraz pozycji kosztow i przychodow,
ktore nie bedg podlegaty opodatkowaniu danym okresie. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane
w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym - obecnie 19%
- przepisy nie zaktadajg zréznicowania stawek podatkowych dla przysztych okreséw.

W zakresie podatku dochodowego Grupa podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Grupa
nie stanowi podatkowej Grupy, jak réwniez nie prowadzi dziatalnosci w specjalnej strefie
ekonomicznej, co roznicowatoby zasady okreSlania obcigzen podatkowych w stosunku
do przepisdéw ogolnych w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywaija sie z rokiem
kalendarzowym. Z dniem 1 stycznia 2020 roku spétka Makarony Polskie SA i spotka Stoczek

Natura Sp. z 0.0. wybraty uproszczong forme wpfacania miesiecznych zaliczek na podatek
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dochodowy od oséb prawnych. Na dzien 30 czerwca 2022 roku zostata utworzona rezerwa
na odroczony podatek w kwocie 984 tys. ztotych jako rdznica pomiedzy wptaconymi zaliczkami
wykazanymi w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw a rzeczywistym podatkiem wnikajgcym
z wyliczonej podstawy opodatkowania.

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW

Zmiany stanu na

Wykorzystanie | Stan na koniec

30.06.2022 ob]eae_ i rozwigzanie okresu

kontroli
spotki SAS

Odpisy aktualizujace

naleznosd 541 0 133 0 674
Odpisy aktualizujace 316 138 175 239 390
zapasy

Odpisy aktualizujace

rzeczowe aktywa 1 356 0 0 42 1314
trwate

Odpisy aktualizujace 3420 0 0 0 3420

wartosci niematerialne

Stan na Wykorzystanle Stan na koniec

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Odpisy aktualizujgce zapasy 210 316 210 316
Odpisy aktualizujgce rzeczowe
aktywa trwale 1389 63 96 1356

Odpisy aktualizujgce wartosci

niematerialne 3160 260 0 3420

Grupa dokonuje odpisu aktualizujgcego wartosci aktywow. W trakcie II pdtrocza 2022 roku
wystapity przestanki do dokonania odpisu aktualizujgcego zapaséw , naleznosci i rzeczowych
aktywow trwatych.

N\ Dtugoterminowe i krotkoterminowe zobowigzania finansowe

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW

T | e dmen 30.06.2022 N daie 31.12.2021

w okresie do 1 roku 11 332 15 238
Powyzej roku 17 229 20 522
Razem 28 561 35 760
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ZOBOWIAZANIA Z TYTUEU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO

Wartos$c¢ biezagca minimalnych optat
na dzien 30.06.2022 ien 31.12.2021

w okresie do 1 roku 466 681
w okresie od 1 roku do 5 lat 809 895
Razem 1275 1576

Spotki Grupy na dzien 30 czerwca 2022 posiadajg Srodki trwate uzytkowane na podstawie
umoéw leasingu. Wartos¢ bilansowa maszyn i urzadzen, samochodéw oraz innych $rodkow
trwatych  uzytkowanych na podstawie umodw leasingu finansowego na dzien
30 czerwca 2022 roku wynosita 1 795 tys. zt, a na dzien 31 grudnia 2021 roku wynosita
2 588 tys. zt.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU — MSSF-16

Wartos$c¢ biezagca minimalnych optat
na dzien 30.06.2022 na dzien 31.12.2021

w okresie do 1 roku - najem 756 706
w okresie do 1 roku — PWUG 4 4

w okresie od 1 roku do 5 lat- najem 1181 1486
w okresie powyzej od roku- PWUG 1192 1187
Razem 3133 3383

Spotka Makarony Polskie SA na dzien 01 stycznia 2019 roku wprowadzita do aktywow trwatych
wartosci z tytutu ujawnien w wyniku zastosowania MSSF-16, Srodki trwate uzytkowane
na podstawie uméw leasingu.

Wartos$¢ bilansowa $rodkow trwatych z tytutu najmu pomieszczen oraz prawa wieczystego
uzytkowania gruntu na dzien 30 czerwca 2022 roku wynosita 3 043 tys. zt, a na dzien
31 grudnia 2021 roku wynosita 3 291 tys.

KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIE FINANSOWE — SUBWENCIA PFR

| nadensnosa ra dzied 31.12.2021

w okresie do 1 roku 93 744
w okresie od 1 roku do 5 lat 1371 465
Razem 1464 1209

W ramach tarczy finansowej spétki Grupy Makarony Polskie SA otrzymata wsparcie finansowe
w postaci subwencji z Polskiego Funduszu Rozwoju w kwocie 2 944 tys. zt. Po spetnieniu
okres$lonych w programie warunkow, beneficjent zostanie czeSciowo zwolniony ze zwrotu
$rodkow (mozliwos¢ do 75%).
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\ Dywidendy zaptacone i zaproponowane do zaptaty

W okresie I potrocza 2022 roku i do dnia publikacji niniejszego raportu spdtka Makarony
Polskie SA nie wyptacita dywidendy.

W 2022 roku Zarzad Spotki zarekomendowat Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu, aby zysk
netto za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku w wysokosci 5 034 360,73 zt
podzieli¢ w nastepujacy sposob:

- wypfaci¢ akcjonariuszom dywidende w wysokosci 0,30 zt brutto na jedng akcje,

—  pozostatg czes¢ zysku w kwocie przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spotki.

Zgodnie z art. 382 §3 Kodeksu spdtek handlowych niniejsza rekomendacja zostata
przedstawiona przez Zarzad do wiadomosci Radzie Nadzorczej i uzyskata pozytywng opinie

Rady Nadzorczej.

W dniu 30 czerwca 2022 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Makarony Polskie SA podjeto
uchwaty o zatwierdzeniu sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2021 i podziale zysku
netto, w tym wyptaty dywidendy w wysokosci 0,30 zt brutto na jedng akcje. W zwigzku
z omytkg rachunkowg do jakiej doszto w zakresie wyliczenia tgcznej wartosci dywidendy
wyptacanej z zysku netto Spotki za 2021 rok, w uchwale podijetej przez Walne Zgromadzenie
w dniu 30 czerwca 2022 roku, w dniu 1 sierpnia 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
doprecyzowato tgczng wartos¢ dywidendy wyptacanej za 2021 rok i wskazato prawidtowg
taczng wartos¢ dywidendy, tj. 3 312 021,30 zt.

Decyzja Walnego Zgromadzenia spotki Makarony Polskie SA zysk netto za okres od 1 stycznia
2021 roku do 31 grudnia 2021 roku w wysokosci 5 034 360,73 zt podzielony zostat
w nastepujacy sposob:
— kwota 0,30 zt brutto na jedng akcje, to jest tacznie 3 312 021,30 zt, zostata
przeznaczona na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy,
- pozostata czes¢ zysku netto w kwocie 1 722 339,43 zt zostata przeznaczona na kapitat

zapasowy Spotki.

Dzien dywidendy zostat ustalony na 15 lipca 2022 roku. Dywidenda zostanie wyptacona w dniu
30 wrzesnia 2022 roku. Do dywidendy uprawnionych jest 11 040 071 akcji Spotki.

Zarzad Makarony Polskie SA postanowit, ze w kolejnych latach obrotowych réwniez bedzie
starat sie rekomendowa¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu wyptate dywidendy
dla akcjonariuszy, cho¢ kazdorazowo mozliwos¢ wyptaty dywidendy uzalezniana bedzie

od wysokosci osiggnietego zysku, biezgcych celéw inwestycyjnych i sytuacji.
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N\ Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej spotki dominujacej

taczna warto$¢ wynagrodzen wyptaconych cztonkom Zarzadu Makarony Polskie SA
w I pdtroczu 2022 roku wyniosta 638 tys. zt, w analogicznym okresie 2021 roku byta to kwota
442 tys. zt.

Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej Makarony Polskie SA w I pdtroczu 2022 roku
wyniosto 89 tys. zt, w analogicznym okresie 2021 roku byta to kwota 89 tys. zt.

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Makarony Polskie SA nie pobierali wynagrodzen
w spotkach zaleznych. Prezes Zarzadu Makarony Polskie SA nie pobierat wynagrodzenia

z tytutu petnienia funkgcji Prezesa Zarzadu w spotce MP Trade Sp. z 0.0. w I pdtroczu 2022
roku

Spotka nie udzielata pozyczek cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Makarony Polskie SA.

N\ Rozliczenie pomiedzy jednostkami powigzanymi i zaleznymi

W trakcie I potrocza 2022 roku spétki Grupy Makarony Polskie nie zawieraty miedzy sobg
istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

W ramach Grupy Makarony Polskie poszczegdlne spotki zawierajg pomiedzy sobg transakcje
kupna i sprzedazy produktéw, towardw i ustug. Pomiedzy spdtkami funkcjonujg umowy
okreslajgce warunki wspodtpracy, dostosowane do struktury organizacyjnej Grupy. Wszystkie
transakcje przeprowadzane sie na zasadach i warunkach rynkowych.

Sprzedaz na rzecz podmiotow Zakupy od podmiotow
powiazanych- przychody ogétem powigzanych

Podmiot powigzany Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2022 30.06.2021 30.06.2022 30.06.2021

Jednostka dominujaca-

Makarony Polskie S.A. 2 ad A0 e
od/do Stoczek Sp. z o.0. 150 140 16 989 12716
od/do MP Trade Sp. z.0.0. 7 7 1207 7
PPH ,SAS” Sp. z 0.0. 67 0 8472 0

Naleznosci od podmiotow Zobowigzania wobec podmiotow
powiazanych powiazanych

Podmiot i
el s Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien

30.06.2022 30.06.2021 30.06.2022 30.06.2021

Jednostka dominujaca-

Makarony Polskie S.A. o e oA 22
- od/do Stoczek Sp. z 0.0. 92 82 2 693 1908
od/do MP Trade Sp. z.0.0. 2 1 443 329
PPH ,SAS” Sp. z 0.0. 8 0 1274 0
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Rozliczenia pomiedzy jednostkami zaleznymi

Sprzedaz pomiedzy
jednostkami zaleznymi-
przychody ogodtem

Zakupy pomiedzy jednostkami

zaleznymi

Jednostki zalezne
Za okres Za okres Za okres Za okres

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2022 30.06.2021 30.06.2022 30.06.2021
2

Jednostka zalezne ogotem

- od /do Stoczek Sp. z .0.0.

o |l W | N’
o N | O N
o N | W !,

2
- od/do MP Trade Sp. z .0 .0. 0
- od/do PPH ,SAS” Sp. z o.0. 0

Naleznosci wzajemne
pomiedzy podmiotami
zaleznymi

Zobowigzania wzajemne pomiedzy
podmiotami zaleznymi

Jednostki zalezne
Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30.06.2022 30.06.2021 30.06.2022 30.06.2021

Jednostka zalezne ogotem

- od/do Stoczek Sp. o.0.

- od/do MP Trade Sp. z.0.0.

o | o | o | o
o | o | o | o
o | o | o | o
o | o | o | o

-od/do PPH ,SAS” Sp. z o.0.

N\ Informacje o planowanych emisjach akgcji

W trakcie I potrocza 2022 roku oraz w okresie do dnia publikacji niniejszego raportu Spotka
nie przeprowadzita emisji akgiji.

Emisja akciji serii F

W 2021 roku Spotka przeprowadzita emisje prywatng, z wylgczeniem prawa poboru,
1790 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 3,00 zt i cenie emisyjnej
7,20zt kazda. tgczna wartos¢ przeprowadzonej emisji wyniosta 12 888 000 zt.

Wpltywy z emisji akcji serii F przeznaczone zostaly w gtéwnej mierze na czeSciowe
sfinansowanie prowadzonego przez Spdtke projektu akwizycyjnego, majacego na celu
przejecie konkurencyjnego producenta makarondw i osiggniecie efektdow synergii
produkcyjnej. Cze$¢ pozyskanych srodkdw Spotka planuje przeznaczyc¢ na realizacje projektow
prosrodowiskowych, np. obnizajgcych ,$lad weglowy” firmy poprzez przejscie na ,zielong
energie” i montaz paneli fotowoltaicznych.
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N\ Upowaznienie dla Zarzadu do nabycia akcji wtasnych Makarony Polskie SA

W dniu 18 czerwca 2019 roku Walne Zgromadzenie Spodtki, w odpowiedzi na wniosek
zgtoszony przez jednego z akcjonariuszy, uchwatg nr 16, podjeto decyzje o upowaznieniu
Zarzadu Spétki do nabywania akcji zwyktych na okaziciela Makarony Polskie SA, o wartosci
nominalnej 3,00 zt kazda, notowanych na rynku podstawowym Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA, tj. rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Zgodnie z decyzjg Walnego Zgromadzenia Spdtka uprawniona jest do nabycia Akcji wkasnych,
w petni pokrytych, przy czym maksymalna liczba akcji wiasnych, ktére Spotka moze nabyc
wynosi 1 850 014 akcji, z zastrzezeniem, iz tgczna warto$¢ nominalna nabywanych akgji,
wraz z wartoscig nominalng pozostatych akgcji, ktdre nie zostaty przez Spotke zbyte, nie moze
przekroczy¢ 20% kapitatu zaktadowego Spotki. Akcje bedg nabywane w szczegdlnosci w celu:

umorzenia, dalszej odsprzedazy lub zamiany.

Udzielone upowaznienie obejmuje okres 5 lat od dnia podjecia Uchwaty Walnego
Zgromadzenia, nie dtuzej jednak niz do chwili wykorzystania kapitatu rezerwowego

utworzonego w celu nabywania akcji wtasnych

Cena zaptaty za jedng akcje wynosi¢ bedzie od 6,00 zt do 8,52 zt, a tgczna maksymalna
wysokos¢ zaptaty za nabywane akcje bedzie nie wieksza niz wysokos¢ kapitatu rezerwowego

utworzonego w tym celu,

Termin rozpoczecia i zakonczenia nabywania akcji wiasnych, a takze zasady i warunki
nabywania akgcji wiasnych nieokreslone w Uchwale Walnego Zgromadzenia, Zarzad przekaze
do publicznej wiadomosci, zgodnie z art. 56 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej (...) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)

nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (...),

Zarzad, w ramach udzielonego upowaznienia, moze nabywac akcje wiasne wytgcznie
w wyniku ogtoszenia zaproszenia do sktadania ofert sprzedazy akcji, ktére to zaproszenie
bedzie realizowane za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnos¢ maklerska,
przy czym minimalna ilos¢ akcji w kazdorazowym zaproszeniu nie moze by¢ nizsza
niz 300 000 sztuk.

Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych
i prawnych, niezbednych do nabycia akcji wtasnych zgodnie z podjetg Uchwatg oraz okreslenia
pozostatych zasad i warunkéw nabycia Akcji whasnych, w zakresie nieuregulowanym Uchwata.

Na potrzeby przeprowadzenia nabycia akcji wkasnych przez Spétke, na podstawie i w graniach
upowaznienia udzielonego Zarzadowi, utworzony zostat kapitat rezerwowy w wysokosSci
12,0 min zt. Utworzenie kapitatu rezerwowego nastgpito poprzez przeniesienie kwoty
12,0 min zt z kapitatu zapasowego Spotki.
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N\ Znaczace umowy i wydarzenia dla dziatalnosci Grupy

Finalizacja prowadzonej akwizycji

Na poczatku 2022 roku spdtka Makarony Polskie SA sfinalizowata przejecie firmy
Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe ,SAS” Andrzej Swiderski Sp. z 0.0. z siedziba
w Korpelach, powstatej na skutek przeksztatcenia w jednoosobowg spdtke z ograniczong
odpowiedzialnoscig przedsiebiorstwa wczesniej prowadzonego w formie jednoosobowej
dziatalnoéci gospodarczej na podstawie wpisu do Centralnej Ewidencji i Informacji

o Dziatalnosci.

W wyniku sfinalizowanej transakgcji, Spotka od dnia 3 stycznia 2022 roku stata sie whascicielem
wszystkich 107 730 udziatdow, o tgcznej wartosci nominalnej 10 773 tys. zt, w kapitale
zakladowym spotki SAS (100% kapitatu zaktadowego, stanowigcych 100% gtosdw
na zgromadzeniu wspolnikow) za taczng cene nabycia ok. 17,0 min zt. Umowa nabycia
udziatow SAS zakfadata, Ze sprzedajgcy otrzyma od Spdtki doptate do ceny nabycia
w wysokosci 50% zysku netto wypracowanego przez spotke SAS w okresie od dnia 2 listopada
2021 roku do 31 grudnia 2021 roku, wykazanego w sprawozdaniu finansowym tej spotki
sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2021 roku, zweryfikowanym przez biegtego rewidenta.
Z uwagi na fakt, ze spotka SAS w wyzej wymienionym okresie nie wygenerowata zysku netto,

sprzedajgcemu nie przystuguje doptata do ceny nabycia.

Na dzien objecia kontroli spdtki Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe ,SAS” Andrzej
Swiderski sp. z 0.0. i przejécia na MSSF dokonana zostata wycena rzeczowych aktywéw
trwatych do wartosci godziwej przez niezaleznego rzeczoznawce. W wyniku rozliczenia
transakgji w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy powstat zysk na okazjonalnym nabyciu

skorygowany o koszty nabycia udziatdw w wysokosci 4 103 tys. zt.

Zrédtem finansowania nabycia udziatéw byty czeSciowo $rodki wkasne Makarony Polskie SA,
czeSciowo Srodki finansowe pochodzace z kredytu bankowego, a czeSciowo takze Srodki

finansowe pozyskane z podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji serii F.

Ujawnienia w zakresie nabycia Spdtki Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe "SAS" Andrzej

Swiderski Sp. z 0.0.

Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe "SAS" Andrzej Swiderski Sp. z 0.0. zostato nabyte
dnia 3 stycznia 2022 roku za kwote ok. 17,01 min. zt. Grupa Makarony Polskie nabyta 100%
udziatow w spotce. Zakup finansowany byt czeSciowo ze $rodkdw finansowych pozyskanych
z podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki poprzez emisje akgji serii F w kwocie 5,25 min zt,

a czesciowo z kredytu inwestycyjnego w kwocie 11,76 min zt.

Podstawowa przyczyng zakupu PPH "SAS" Andrzej Swiderski Sp. z 0.0. jest rozwoj Grupy

Makarony Polskie przez zwiekszenie jej potencjatu gospodarczego opartego na przejeciu
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konkurencyjnej firmy o podobnym profilu dziatalnosci, a tym samym zwiekszenie mocy
produkcyjnych. Dodatkowe moce produkcyjne przejetego zaktadu pozwolg na sprzedaz przez
Grupe Makarony Polskie ok. 50 tys. ton produktu koricowego, z mozliwoscig rozbudowy
przejetego zaktadu o dodatkowe linie produkcyjne w przysztosci. Pozwoli to uzyskac lepsza
pozycje konkurencyjng na ogdlnokrajowym rynku sprzedazy makaronéw, w szczegdlnosci
dzieki korzystniejszym warunkom zakupu surowcdéw (maka, masa jajowa) do produkcji

makarony, dzieki efektowi skali rynku.

Za przejeciem przemawiaty trzy gtéwne czynniki:

1. dobracena - PPH ,SAS” Andrzej Swiderski Sp. z 0.0. byto przedsiebiorstwem rodzinnym,
prowadzonym na podstawie wpisu do Centralnej Ewidencji i Informacji o Dziatalnosci,
w ktorym zaistniat problem sukcesji pokoleniowej, albowiem przedsiebiorca prowadzacy
to przedsiebiorstwo osiggnat w roku 2021 wiek emerytalny, natomiast jego zstepni nie
byli zainteresowani prowadzeniem tego przedsiebiorstwa. Stwarzato to warunki
sprzyjajgce do wynegocjowania uczciwej ceny bazujgcej na wartosci rynkowej firmy
Z pominieciem wartosci sentymentalnej dla sprzedajacego;

2. Szybkos¢ i efektywnos¢ zwiekszenia mocy produkcyjnych Grupy — PPH ,SAS” Andrzej
Swiderski Sp. z 0.0. to dobrze zorganizowane przedsiebiorstwo produkcyjne. Sposéb
prowadzenia zaktadu jest bardzo zblizony do standardéw wdrozonych w grupie Makarony
Polskie. Zakup zaktadu SAS pozwolit na pozyskanie w petni funkcjonujgcego zaktadu wraz
z dobrze przeszkolong zatogg co w znaczacy sposob ogranicza koszty i czas jaki bytby
wymagany do osiggniecia poréwnywalnych efektéow gdyby Grupa miata rozbudowywac
swoje moce w sposob organiczny;

3. Przejecie znaczacego konkurenta i jego klientéw — zakup PPH ,SAS” Andrzej Swiderski
Sp. z 0.0. pozwolit Grupie na pozyskanie nowych klientéw jak i zachowanie réwnowagi
na rynku makaronéw rozumianej jako nie zwiekszania mocy produkcyjnych na rynku

makarondw ktoéra mogta by prowadzi¢ do presji cenowej.

Na dzier 30 czerwca 2022 roku Grupa Makarony Polskie w sktad ktérej wchodzi PPH ,,SAS”
Andrzej Swiderski Sp. z 0.0. wygenerowata ok. 148,17 min zt przychoddw i zysk na poziomie
ok. 14 min zt. Spétka PPH ,SAS” Andrzej Swiderski Sp. z 0.0. od dnia nabycia wygenerowata
przychody na poziomie 38,3 min zt jednocze$nie wypracowujgc zysk na poziomie 3,4 min zt.
W zwigzku z faktem iz nabycie miato miejsce 3 stycznia 2022roku przyjeto, ze powyzsze
wartosci odzwierciedlajg osiggniete przychody oraz zysk netto spotki za I potrocze 2022 roku.

Z dniem 1 stycznia 2022 roku spdtka SAS zmienita zasady rachunkowosci, wprowadzajac
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej. Efektem byla wycena majatku
trwatego wedtug wartosci godziwych, ktora wykazata wzrost wartosci aktywow trwatych
wycenianych wedtug cen rynkowych. W wyniku transakcji zakupu spotki SAS Grupa Makarony

Polskie wygenerowata zysk nadzwyczajny w kwocie 4,1 min zt.
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W bilansie spdtki Makarony Polskie SA po stronie aktywdw w pozycji ,$rodki pieniezne
i po stronie pasywdw w pozycji ,pozostate zobowigzania”, a w rachunku przeptywow
pienieznych w pozycji ,$rodki pieniezne o ograniczonej dostepnosci” widnieje kwota
ok. 4,7 min zt. S3 to $rodki na rachunku escrow stuzace jako zabezpieczenie transakcji kupna
spotki PPH ,SAS” Andrzej Swiderski Sp. z 0.0. W dniu przedstawienia przez sprzedajacego
spotke dokumentdéw poswiadczajgcych uregulowanie wszystkich kwestii  formalnych

wynikajgcych z umowy sprzedazy spétki, srodki te zostang mu przelane na konto.

Ponizej Sprawozdanie z sytuacji finansowej Spotki PPH ,SAS” Andrzej Swiderski Sp. z 0.0.:

AKTYWA (w zi) 3 stycznia 2022 roku

AKTYWA TRWALE 19 638 288,84
Wartosci niematerialne i prawne -
Rzeczowe aktywa trwate 19 638 288,84
Naleznosci dtugoterminowe -
Inwestycje dtugoterminowe -

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe -

AKTYWA OBROTOWE 10 400 051,27
Zapasy 3 053 653,85
Naleznosci krotkoterminowe 5 795 585,18
Inwestycje krotkoterminowe 118 010,44
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 23 982,00
Aktywa do zbycia 1408 819,80
SUMA AKTYWOW 30 038 340,11

PASYWA (w zi) 3 stycznia 2022 roku
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 21 212 763,07
Kapitat (fundusz) podstawowy 10 773 000,00

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) -
Udziaty (akcje) wiasne (wielkos¢ ujemna) -
Kapitat (fundusz) zapasowy -
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 12 553 376,62

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe -

Zysk (strata) z lat ubiegtych - 1768 449,36
Zysk (strata) netto - 345 164,19
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢

ujemna)
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ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 8 825 577,04
Rezerwy na zobowigzania 3216 602,06
Zobowigzania dtugoterminowe 495 733,22
Zobowigzania krétkoterminowe 5059 520,07
Rozliczenia miedzyokresowe 53 721,69
SUMA PASYWOW 30 038 340,11

Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe "SAS" Andrzej Swiderski Sp. z 0.0. w okresie

od 3 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku wygenerowato nastepujgce przychody

oraz zysk netto:

od 3 stycznia 2022 roku

(wzh) do 30 czerwca 2022 roku

Przychqdy' netto ze s.,przedaiy produktow, towarow 38 288 394,10
i materiatdw, w tym:
Zysk netto 3 582 818,40

Zawaircie listu intencyjnego pomiedzy Makarony Polskie SA i KSG Agro SA

W lipcu 2022 roku zawarty zostat list intencyjny pomiedzy Spotka, a spotka KSG Agro SA (,,List
intencyjny”), dotyczacy okreslenia zasad nawigzania przez strony wspdtpracy gospodarczej
w zakresie handlu olejami i zbozami, a takze wspdtpracy w innych obszarach produkgji rolnej.

Intencjg stron jest w szczegdlnoSci nawigzanie wspotpracy w zakresie importu oleju
rzepakowego i stonecznikowego z Ukrainy, ich przetwdrstwa i obrotu w Polsce i/lub krajach
trzecich.

List intencyjny nie stanowi umowy zobowigzujgcej, a wyraza jedynie wole rozpoczecia rozmow
dotyczacych wzajemnej wspdtpracy stron w zakresie i na warunkach w nim zakreslonych.

Termin obowigzywania Listu intencyjnego, nie zostat okreslony.

N\ Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych umowach kredytowych i faktoringowych

DrUGO- 1 KROTKOTERMINOWE KREDYTY I POZYCZKI

30.06.2022 31.12.2021

- czes$¢ dtugoterminowa 17 229 20522
- cze$¢ krotkoterminowa 11332 15 238
Razem 28 561 35 760
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Stan umow kredytowych i faktoringowych obowigzujgcych na dzien 30 czerwca 2022 roku,
dla ktérych strong uméw byta spdtka Makarony Polskie SA przedstawiono w ponizszych

tabelach:

Dodatkowe noty objasniajace

Kredyt w rachunku biezgcym w Santander Bank Polska SA

5000 tys. z

Warto$¢ umowna kredytu

Okres kredytowania

18.10.2013 - 31.05.2023

Stopa procentowa

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardéw
stosowanych przez bank

Saldo kredytu

233 tys. zt

Harmonogram sptat

jednorazowo w dacie wymagalnosci zobowigzania

Zabezpieczenie kredytu

hipoteka taczna do kwoty 17 000 tys. zt na nieruchomosciach

oznaczonych:

a) KW nr RZ1Z/00076860/5 w Rzeszowie i KW nr
PL1P/00094893/6 w Plocku wraz zcesjg praw z polisy
ubezpieczenia nieruchomosci,

b) KW nr PL1P/00097530/5, KW nr PL1P/00114158/9 oraz KW nr
PL1P/00097363/3 (na posiadanych udziatach) w Ptocku;

weksel in blanco z wystawienia Spétki wraz z deklaracjg

wekslowa,

zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie nizszej 5 000 tys. zt

wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia zastawu,

poreczenie spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0.,

os$wiadczenie o poddaniu sie egzekugji ztozone w trybie art. 777

k.p.c. w formie aktu notarialnego.

W trakcie I potrocza 2022 roku Spétka Makarony Polskie SA zawarta z Santander Bank

Polska aneks do umowy kredytu otwartego w rachunku biezgcym, ktéry:

2023 roku;

z innych umow.

przedtuza termin sptaty zobowigzania z dnia 31 maja 2022 roku do dnia 31 maja

dostosowuje wysoko$¢ marzy do aktualnie panujgcych warunkéw rynkowych;

ujednolica zobowigzania Spdtki wobec Banku z zobowigzaniami wynikajgcymi

Kredyt inwestycyjny w Santander Bank Polska SA

Warunki
kredytowania

Wartos¢ umowna kredytu

30 czerwca 2022 roku

13 849 tys. zt

Okres kredytowania

18.10.2013 - 30.12.2023

Stopa procentowa

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardow
stosowanych przez bank

Saldo kredytu

1 989 tys. zt

Harmonogram sptat

Spfata kredytu nastgpi w 49 ratach miesiecznych, w nastepujacych
wysokosciach: 48 rat po 105 tys. zt kazda i ostatnia 49 rata
wyrownujaca w kwocie 204 tys. zt
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-~ hipoteka tgczna do kwoty 17 000 tys. zt na nieruchomosciach

oznaczonych:

a) KW nr RZ1Z/00076860/5 w Rzeszowie i KW nr
PL1P/00094893/6 w Plocku wraz zcesjg praw z polisy
ubezpieczenia nieruchomosci,

b) KW nr PL1P/00097530/5, KW nr PL1P/00114158/9 oraz KW nr
PL1P/00097363/3 (na posiadanych udziatach) w Ptocku;

zastaw rejestrowy na S$rodkach trwatych (linie produkcyjne

w zakladzie w Rzeszowie) wraz zcesjg praw z polisy

ubezpieczenia przedmiotu zastawu,

— weksel in blanco z wystawienia Spotki wraz z deklaracjg

wekslowa,

- poreczenie cywilne spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0.,

- os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji ztozone w trybie art. 777

k.p.c. w formie aktu notarialnego.

Zabezpieczenie kredytu

- Kredyt inwestycyjny unijny w Santander Bank Polska SA

Warunki
kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu 12 121 tys. zt

30 czerwca 2022 roku

Okres kredytowania 07.02.2017 - 28.12.2023

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardow
stosowanych przez bank

Stopa procentowa

Saldo kredytu 2 080 tys. zt
Spfata kredytu nastgpi w 37 ratach miesiecznych, w nastepujacych
Harmonogram sptat wysokosciach 36 rat w kwocie 50 tys. zt, 37 rata 9 061 tys. z,

otrzymane refinansowanie unijne pomniejszy rate balonowa
- hipoteka taczna do kwoty 18 200 tys. zt na nieruchomosciach
oznaczonych:

a) KW nr RZ1Z/00076860/5 w Rzeszowie i KW nr
PL1P/00094893/6 w Plocku wraz zcesjg praw z polisy
ubezpieczenia nieruchomosci,

b) KW nr PL1P/00097530/5, KW nr PL1P/00114158/9 oraz KW nr
PL1P/00097363/3 (na posiadanych udziatach) w Ptocku;

Zabezpieczenie kredytu - zastaw rejestrowy na linii potprzemystowej do prob i testow
wraz z oprzyrzadowaniem, wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczenia przedmiotu zastawu,

— weksel in blanco z wystawienia Spotki wraz z deklaracjg
wekslowa,
— oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji ztozone w trybie art. 777

k.p.c. w formie aktu notarialnego.

Kredyt przeznaczony jest na sfinansowanie projektu inwestycyjnego ,,Utworzenie Centrum
Badawczo-Rozwojowego Przemystu Makaronowego przy spotce Makarony Polskie SA”.

- Kredyt inwestycyjny unijny w Santander Bank Polska SA

Warunki
kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu =~ 8 000 tys. zt

30 czerwca 2022 roku

Okres kredytowania 15.09.2017 - 31.12.2023

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardow
stosowanych przez bank

Stopa procentowa
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Saldo kredytu 640 tys. zt

Spfata kredytu nastgpi w 49 ratach kapitatowych, w tym 48 rat w

kwocie 33 tys. zt, 49 rata w wysokosci 79 tys. zt

- hipoteka faczna do kwoty 2 500 tys. zt na nieruchomosciach
oznaczonych:

a) KW nr RZ1Z/00076860/5 w Rzeszowie i KW nr
PL1P/00094893/6 w Plocku wraz zcesjg praw z polisy
ubezpieczenia nieruchomosci,

b) KW nr PL1P/00097530/5, KW nr PL1P/00114158/9 oraz KW nr
PL1P/00097363/3 (na posiadanych udziatach) w Ptocku;

Zabezpieczenie kredytu — zastaw rejestrowy na linii technologicznej nabywanej w ramach
projektu dotacyjnego wraz z cesjq praw z polisy ubezpieczenia
przedmiotu zastawu,

— weksel in blanco z wystawienia Spotki wraz z deklaracjg
wekslowa,

— oS$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji ztozone w trybie art. 777

k.p.c. w formie aktu notarialnego.

Harmonogram sptat*

Kredyt przeznaczony jest na sfinansowanie projektu inwestycyjnego ,,Wdrozenie wynikow
prac badawczo-rozwojowych w zakresie zywnoscig funkcjonalnej w firmie Makarony
Polskie SA”.

- Kredyt obrotowy w Santander Bank Polska SA

Warunki
kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu = 3 000 tys. zt

30 czerwca 2022 roku

Okres kredytowania 30.09.2019 - 30.09.2022

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardéw
stosowanych przez bank

Saldo kredytu 273 tys. zt

Spfata kredytu nastgpi w 33 ratach miesiecznych poczagwszy od dnia

31 stycznia 2020 roku w kwocie 0,09 min zt

- hipoteka taczna do kwoty 4 500 tys. zt na nieruchomosciach
oznaczonych:

a) KW nr RZ1Z/00076860/5 w Rzeszowie i KW nr
PL1P/00094893/6 w Plocku wraz zcesjg praw z polisy
ubezpieczenia nieruchomosci,

b) KW nr PL1P/00097530/5, KW nr PL1P/00114158/9 oraz KW nr
PL1P/00097363/3 (na posiadanych udziatach) w Ptocku;

zastaw rejestrowy na S$rodkach trwatych (linie produkcyjne

w zakladzie w Rzeszowie) wraz zcesjg praw z polisy

ubezpieczenia przedmiotu zastawu,

— weksel in blanco z wystawienia Spotki wraz z deklaracjg
wekslowa,
- os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji ztozone w trybie art. 777

k.p.c. w formie aktu notarialnego.

Stopa procentowa

Harmonogram sptat

Zabezpieczenie kredytu

- Kredyt inwestycyjny w Santander Bank Polska SA

Warunki
kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu = 4 400 tys. zt

30 czerwca 2022 roku

Okres kredytowania 10.06.2021 — 30.01.2026
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Dodatkowe noty objasniajace

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardow

SR FITEA stosowanych przez bank

Saldo kredytu 4 156 tys. zt

Sptata kredytu nastgpi w 43 rownych ratach miesiecznych,

AU 2 S w wysokosci po 102 tys. kazda

- gwarancja de minimis w wysokosci stanowigcej 80% kwoty
Kredytu;
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji ztozone w trybie art. 777
k.p.c. w formie aktu notarialnego;

- weksel in blanco z wystawienia Spotki wraz z deklaracjg wekslowg
jako zabezpieczenie gwarancji de minimis.

Zabezpieczenie kredytu

W trakcie I p&trocza 2022 roku Spétka Makarony Polskie SA zawarta z bankiem Santander
Bank Polska SA aneks do umowy o kredyt inwestycyjny, ktdrego celem byto:
-~ wydtuzenie okresu dostepnosci kredytu,

— zmiana harmonogramu sptat kredytu.

- Kredyt obrotowy w Santander Bank Polska SA

Warunki
kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu 1 700 tys. zt

30 czerwca 2022 roku

Okres kredytowania 10.06.2021 — 31.05.2023

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardow

SR FITEA stosowanych przez bank

Saldo kredytu 1700 tys. zt

Harmonogram sptat jednorazowo w dacie wymagalnosci zobowigzania

— gwarancja de minimis w wysokosci stanowigcej 80% kwoty
Kredytu;
os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji ztozone w trybie art. 777
k.p.c. w formie aktu notarialnego;

- weksel in blanco z wystawienia Spotki wraz z deklaracjg wekslowg
jako zabezpieczenie gwarancji de minimis.

Zabezpieczenie kredytu

- Kredyt inwestycyjny w Santander Bank Polska SA

Warunki
kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu 12 000 tys. zt

30 czerwca 2022 roku

Okres kredytowania* 07.12.2021 - 31.03.2029

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardow

Silojp [Pl gl stosowanych przez bank

Saldo kredytu 11 616 tys. zt
Spfata kredytu nastgpi w 82 ratach miesiecznych, w nastepujacych
Harmonogram sptat wysokosciach: 81 rat po 144 tys. zt kazda i ostatnia 82 rata

wyrownujgca w kwocie 96 tys. zt

— — hipoteka umowna fgczna do kwoty 18 000 tys. zt na
Zabezpieczenie kredytu nieruchomosciach oznaczonych KW nr OL15/00032815/5, KW nr
0OL15/00039349/6, KW nr OL1S/00044965/8 w Korpelach wraz

z cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci;
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Dodatkowe noty objasniajace

- zastaw rejestrowy na 100% udziatdw w spdtce PPH SAS Andrzej
Swiderski Sp. z 0.0.; )

—  przystapienie do dtugu przez PPH SAS Andrzej Swiderski Sp. z
0.0.;

— weksel in blanco z wystawienia Spotki wraz z deklaracjg
wekslowa,

- o$wiadczenie Spétki i SAS o poddaniu sie egzekucji ztozone w
trybie art. 777 k.p.c. w formie aktu notarialnego

W trakcie I potrocza 2022 roku spotki: Makarony Polskie SA i spdtka zalezna

Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe ,SAS” Andrzej Swiderski Sp. z 0.0., dokonaty

czynnosci ustanawiajgcych zabezpieczenia przyszte do umowy kredytu inwestycyjnego
w Santander Bank Polska SA, tj.:

spotka SAS zawarta z bankiem umowe bezwarunkowego przystgpienia do dtugu
spotki Makarony Polskie SA wynikajacego z umowy kredytu inwestycyjnego i ztozyta
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 §1 pkt.5 k.p.c. do kwoty
18,0 min z, a takze zawarta umowe hipoteki umownej tgcznej do kwoty 18,0 min zt
na nieruchomo$ci spotki SAS potozonej w Korpelach wraz z umowg cesiji
wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia budynkéw ibudowli na ww.
nieruchomosci,

spotka Makarony Polskie SA, jako jedyny wspdlnik spétki SAS, zawarta z bankiem
umowe zastawu rejestrowego do kwoty 18,0 min zt na 107 730 udziatach w spdtce
SAS, o wartosci nominalnej 10,773 min zt, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego

tej spdtki i 100% gtosdéw na zgromadzeniu wspolnikdw udziatach tej spotki.

W trakcie I pétrocza 2022 roku Spotka Makrony Polskie SA zawarta z bankiem Santander

Bank Polska SA aneks do umowy o kredyt inwestycyjny, w wyniku ktérego zmianie ulegt

harmonogram sptat kredytu, w zwigzku z wykorzystaniem kwoty kredyty w wysokosci
11 760 tys. zt wobec 12 000 tys. zi., ktdre spdtka Makarony Polskie SA mogta
wykorzystac.

Kredyt w rachunku biezgcym w BNP Paribas Bank Polska SA

e P B
kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu = 7 000 tys. zt

Okres kredytowania* 19.11.2021 - 31.10.2023

Stopa procentowa

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardow
stosowanych przez bank

Saldo kredytu 0 tys. zt

Harmonogram spfat jednorazowo w dacie wymagalno$ci zobowigzania

Zabezpieczenie kredytu

-~ hipoteka umowna do kwoty 10 500 tys. zt na nieruchomosciach
oznaczonych:
a) KW nr CZ1C/00111425/8 w Czestochowie wraz z cesjg praw z
polisy ubezpieczenia nieruchomosci,
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— weksel in blanco z wystawienia Spotki wraz z deklaracjg
wekslowa,

- os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji ztozone w trybie art. 777
k.p.c. w formie aktu notarialnego

- Umowa faktoringu (petny) w Santander Factoring Sp. z 0.0.

Warunki umowy 30 czerwca 2022 roku

Warto$¢ umowna 7 500 tys. zt

Okres obowigzywania Umowa zawarta na czas nieokreslony

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardow
stosowanych przez bank

Saldo faktoringu 4 490 tys. zt

Stopa procentowa

nieodwotalne petnomocnictwo do rachunku,

a2 R T weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

W trakcie I pdtrocza 2022 roku Spotka Makarony Polskie SA zawarta z Santander Factoring
Sp. z 0.0. aneks do umowy faktoringowej, ktory podwyzsza limit faktoranta z 5,5 min zt na
7,5 min zt, wydtuza okres obowigzywania limitu faktoranta z 31 marca 2022 roku na 31 marca

2023 roku oraz dostosowuje wysoko$¢ marzy do aktualnie panujacych warunkéw rynkowych.

Stan umow kredytowych obowigzujgcych na dzien 30 czerwca 2022 roku, dla ktérych strong
umow byta spotka Stoczek Natura Sp. z 0.0. przedstawiono w ponizszych tabelach:

- Kredyt otwarty w rachunku biezgcym w Banku Gospodarstwa Krajowego

Warunki

30 czerwca 2022 roku

kredytowania
Warto$¢ umowna
kredytu

4 000 tys. zt

Okres kredytowania* 16.11.2017 - 16.11.2022

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardow
stosowanych przez bank

Saldo kredytu 2 845 tys. zt

Stopa procentowa

Harmonogram sptat jednorazowo w dacie wymagalnosci zobowigzania

—  hipoteka umowna do kwoty 6 000 tys. zt na nieruchomosci
oznaczonej KW nr LU1U/00022979/2 w Stoczku tukowskim wraz
z cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,

— upowaznienie do rachunku biezacego prowadzonego w Banku,

—  weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg,

Zabezpieczenie kredytu -  zastaw rejestrowy na zbiorze maszyn i urzadzen (zlokalizowane

w zakladzie w Stoczku tukowskim) wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczenia przedmiotu zastawu,

—  poreczenie spotki Makarony Polskie SA,

-~ o$wiadczenie spotki i Poreczyciela o poddaniu sie egzekucji ztozone
w trybie art. 777 k.p.c. w formie aktu notarialnego
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W trakcie I potrocza 2022 spdtka Stoczek Natura Sp. z 0.0. zawarta z Bankiem Gospodarstwa
Krajowego aneks do umowy kredytu w rachunku biezgcym, ktory zwieksza wysoko$¢ limitu
kredytowego z 3 min zt do 4 min zt oraz dostosowuje wysoko$¢ zabezpieczen do aktualnego

zaangazowania kredytowego Banku.

- Kredyt inwestycyjny w Banku Gospodarstwa Krajowego*

e P B
kredytowania

Warto$¢ umowna
kredytu 4 812 tys. zt

Okres kredytowania 08.07.2019 — 08.05.2025

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardow
stosowanych przez bank

Stopa procentowa
Saldo kredytu 3 030 tys. zt

Harmonogram sptat w 54 ratach miesiecznych w kwocie po 89 tys. kazda

-~ hipoteka umowna do kwoty 7 218 tys. zt na nieruchomosci
oznaczonej KW nr LU1U/00022979/2 w Stoczku tukowskim wraz
z cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,

— upowaznienie do rachunku biezacego prowadzonego w Banku,

- zastaw rejestrowy na zbiorze maszyn i urzadzen (zlokalizowane
w zakladzie w Stoczku tukowskim) wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczenia przedmiotu zastawu,

-~ weksel in blanco z wystawienia spotki wraz z deklaracja wekslowa,

—  poreczenie spotki Makarony Polskie SA,

- o$wiadczenie spotki i Poreczyciela o poddaniu sie egzekucji ztozone
w trybie art. 777 k.p.c. w formie aktu notarialnego (do kwoty
9,6 min zt).

Zabezpieczenie kredytu

* Kredyty zaciggniete przez Stoczek Natura Sp. z 0.0. w Banku Gospodarstwa Krajowego
w lipcu 2019 roku przeznaczone sg na sfinansowanie inwestycji zwigzanej z projektem pod
nazwa ,Wzrost konkurencyjno$ci Stoczek Natura Sp. 0.0. wdrozenia innowacyjnych rozwigzan
poprzez modernizacje linii do produkcji dan gotowych w stoikach i puszkach
oraz wprowadzenie do oferty firmy nowych, innowacyjnych produktéw na tackach. W ramach
projektu Stoczek Natura Sp. z o.0. zrealizowata zakup $rodkéw trwatych i modernizacje

pomieszczen produkcyjnych.

INFORMACIE O UDZIELONYCH POZYCZKACH

Na dzien 30 czerwca 2022 roku spotka Makarony Polskie SA udzielata spdtce zaleznej Stoczek
Natura Sp. z 0.0. pozyczki krétkoterminowej w wysokosci 2,00 min zt, z terminem sptaty
przypadajacym na dzien 31 grudnia 2022 roku (sptata jednorazowo do daty wymagalnosci

zobowigzania). Oprocentowanie pozyczki ustalone zostato w oparciu o warunki rynkowe.

W okresie I pdirocza 2022 roku spotki Stoczek Natura Sp. z o0.0. i MP Trade Sp. z o.0.
oraz PPH ,SAS” Andrzej Swiderski Sp. z 0.0. nie udzielaty pozyczek.
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N\ Poreczenia i gwarancje

INFORMACIE O UDZIELONYCH I OTRZYMANYCH GWARANCIACH

W trakcie I potrocza 2022 roku spotki Grupy nie udzielaty gwarancji, a z gwarancji

otrzymanych korzystaty spotki Makarony Polskie SA oraz Stoczek Natura Sp. z o.0.

Zestawienie gwarancji obowigzujgcych w spotce Makarony Polskie SA na dzien 30 czerwca

2022 roku obrazuje ponizsza tabela:

Zabezpieczenie

Kwota Termin Przedmiot

Gwarant | gwarangji waznosci zabezpieczenia
w tys. zt gwarangji gwarancja
gwarancja

zabezpieczajgca

zobowigzania
Spotki wynikajgce z

Santander umowy sprzedazy i

— hipoteka faczna do kwoty 1 517 tys.
zt na nieruchomosciach
oznaczonych KW nr
RZ1Z/00076860/5 w Rzeszowie

Bank 1011 31 1202022 przechowania i KW nr PL1P/00094893/6 w Ptocku
Polska SA e makaronu w wraz z cesjg praw z polisy
ramach kontraktu z ubezpieczenia nieruchomosci,
Rzadowg Agencja - weksel wiasny in blanco wraz
Rezerw z deklaracjg wekslowg
Strategicznych
gwarancja
zabezpieczajgca
zobowigzania
Santander Spotki wynikajqce_ z .
Bank 157 do umowy utrzymania - weksel wk_asny in blanco wraz
Polska SA 31.01.2024 makaronu w z deklaracja wekslowa

ramach kontraktu
z Rzadowa Agencjg
Rezerw
Strategicznych

Zestawienie gwarancji obowigzujgcych w spétce Stoczek Natura Sp. z 0.0. na dzien 30 czerwca

2022 roku obrazuje ponizsza tabela:

Zabezpieczenie

Kwota Termin Przedmiot
Gwarant gwarancji | waznosci zabezpieczenia
w tys. zt | gwarangji
gwarancja
zabezpieczajgca

zobowigzania
Spotki wynikajgce

Bank Z umowy

hipoteka do kwoty 2 323 tys. zt na
nieruchomosci oznaczonej KW nr
LU1U/00022979/2 w Stoczku
tukowskim wraz z cesjg praw

z polisy ubezpieczenia

do . , nieruchomosci;
Gos_podarstwa 12 29.11.2022 peEdieen e da weksel in blanco z wystawienia
NELITEY SO 1 spotki wraz z deklaracjg wekslowa;
ramach kontraktu P L 13 a
— upowaznienie do rachunku
z Rzadowa T .
. biezgcego prowadzonego w Banku;
Agencjg Rezerw - S1ki Mak
Strategicznych |~ poreczenie spotki Makarony
Polskie SA
gwarancja — weksel in blanco z wystawienia
B zabezpieczajgca spotki wraz z deklaracjg wekslowg;
ank d bowiazani znienie d hunk
Gospodarstwa 335 o} zobowiazania — upowaznienie do rachunku
Krajowego 16.01.2026 = Spotki wynikajace biezacego prowadzonego w Banku;

Z umowy
przechowania dan

— poreczenie spotki Makarony
Polskie SA;
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gotowych w — o$wiadczenie o poddaniu sie
ramach kontraktu egzekucji ztozone w trybie art. 777
z Rzagdowa k.p.c. w formie aktu notarialnego
Agencjg Rezerw
Strategicznych

INFORMACIE O UDZIELONYCH I OTRZYMANYCH PORECZENIACH

Spétka Makarony Polskie SA udzielata poreczen spétce zaleznej Stoczek Natura Sp. z o.0.,

a ich stan na dzien 30 czerwca 2022 roku zaprezentowano ponizej:

Stan
Wysokos¢ Data zabezpieczonego
poreczenia N zobowigzania
w tys. zt MASHOSCL w tys. zt
na 30.06.2022

L EYAE]
wierzyciela

Zobowigzania obce

Poreczenie kredytu otwartego w

rachunku biezacym w wys. 4,0 min z¢ Bank BGK 6 000 16.05.2023 2 845

Poreczenie kredytu inwestycyjnego

Bank BGK 4812 08.11.2025 3030
w wys. 4,8 min zt

Poreczenie gwarancji bankowej

Bank BGK 1 549 29.05.2023 -
w wys. 1,5 min zt

Poreczenie gwarancji bankowej

w wys. 0,3 min zt Bank BGK 335 16.07.2026 -

W trakcie I potrocza 2022 roku Spdtka Makarony Polskie SA:
— poreczata gwarancje bankowg w wys. 0,5 min zt — w zwigzku ze zwrotem oryginatu
dokumentu gwarancji, poreczenie wygasto;
— zawarta aneks do umowy poreczenia kredytu otwartego w rachunku biezacym,

w wyniku ktorego zwiekszono wysokos¢ poreczenia do kwoty 6 min zt.

Spotka Makarony Polskie SA otrzymata wynagrodzenie za udzielenie poreczen.

Spodtka Stoczek Natura Sp. z 0.0. udzielata poreczen spétce dominujgcej Makarony Polskie SA,

a ich stan na dzien 30 czerwca 2022 roku zaprezentowano ponizej:

Wysokos¢ Stan zabezpieczonego
poreczenia | Data waznosci |zobowigzania w tys. zt
s. zt na 30.06.2022

L EYAE]
wierzyciela

Zobowigzania obce

Poreczenie kredytu Santander Bank

w rachunku biezgcym Polska SA 233
w wys. 5,0 min zt
vred 15 366 30.12.2026
Poreczenie kredytu
inwestycyinego Santander Bank 1989

w wys. 13,8 min zt Polska SA

Spotka Stoczek Natura Sp. z 0.0. otrzymata wynagrodzenie za udzielenie poreczen.

Spotka MP Trade Sp. z 0.0. oraz PPH ,SAS” Andrzej Swiderski Sp. z 0.0. w trakcie I pétrocza

2022 roku nie udzielaty poreczen.
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N\ Pozycje pozabilansowe

Zmiana stanu zobowigzan warunkowych lub aktywdw warunkowych, ktéra nastgpita od czasu

zakonczenia ostatniego roku obrotowego:

Pozycje pozabilansowe (w tys. zt) 30 czerwca 2022 roku 31 grudnia 2021roku

1. Aktywa warunkowe 3111 3 245
- otrzymanych gwarangji i poreczen 3052 3245
- zabezpieczenia na majatku 0 0
- weksli 59 0
2. Zobowigzania warunkowe 186 853 158 845
- z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 0 0
- zabezpieczen na majatku 139 525 98 869
- zobowigzan wekslowych 47 328 59 976
Pozycje pozabilansowe razem -183 742 - 155 600

Wartosci otrzymanych gwarancji, zabezpieczen, zobowigzan wekslowych, hipotek i innych
zobowigzan pozabilansowych w powyzszej tabeli zostaty zaprezentowane w maksymalnych
wartoséciach. W zestawieniu nieujete sa poreczenia pomiedzy podmiotami wewnatrz Grupy
ze wzgledu na brak wptywow na saldo pozycji pozabilansowych.

N\ Istotne postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W prezentowanym okresie sprawozdawczym przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczyly sie istotne
postepowania dotyczace zobowigzan i wierzytelnosci Spotki lub jednostki zaleznej.

\ Istotne zdarzenia i transakcje po dniu bilansowym mogace wptyngé na przyszte wyniki
finansowe Grupy.

W dniu 30 czerwca 2022 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Makarony Polskie SA podjeto
uchwaty o zatwierdzeniu sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2021 i podziale zysku
netto, w tym wyptaty dywidendy w wysokosci 0,30 zt brutto na jedng akcje.

Po dniu bilansowym nie nastgpity istotne zdarzenia mogace znaczaco wptyna¢ na wyniki
finansowe Grupy.
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N\ Pozostate znaczace zdarzenia i transakcje

W I pdtroczu 2022 roku nie wystapity inne niz opisane powyzej istotne zdarzenia lub transakcje

wymagajace ujawnienia w niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za I potrocze 2022 roku



Makarony Polskie

SKROCONE JEDNOSTKOWE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 01.01.2022 R. DO 30.06.2022 R.

Makarony Polskie SA
29 wrzesnia 2022 roku



Str. 80

Podstawa prawna sporzgdzenia sprawozdania
finansowego

Podstawa prawna sporzadzenia
sprawozdania finansowego

N\ Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania

Skrécone sprawozdanie finansowe spotki Makarony Polskie SA sporzadzono w oparciu
0 Miedzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska (UE) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
wykonawczych Komisji Europejskiej (dalej zwanych ,MSSF”), majacymi zastosowanie do
$rodrocznej sprawozdawczosci finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska
(MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”) zgodnie z art. 45 ust. la ustawy
o rachunkowosci (Dz. U. z 2021 r., poz. 217 z pdzn. zmianami) i wydanych na jej podstawie
przepisdbw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreSlonymi w Rozporzadzeniu Ministra
Finansdw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezagcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2018 roku, poz. 757) opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie
przygotowywania niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Srodroczne  skrocone  sprawozdanie  finansowe  nie obejmuje  wszystkich  informadji
oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac facznie

ze sprawozdaniem finansowym Spotki za rok zakonczony grudnia 2021 roku.

N\ Podstawa wyceny

Prezentowane skrdcone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada
kosztu historycznego, z wyjatkiem wyceny do wartosci godziwej niektorych aktywow
tj. sktadnikéw majatku zakupionych w ramach transakcji zakupu Abak Sp. z 0.0. oraz gruntéw
inwestycyjnych.

N\ Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Walutg pomiaru, uwzgledniong w niniejszym sprawozdaniu finansowym oraz walutg

sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Dane finansowe, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.
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N\ Zastosowanie zasady rachunkowosci i podstawa sporzadzenia sprawozdania

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania
finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2021 roku (opublikowanego w dniu
15 kwietnia 2021 roku). Rokiem obrotowym spdtki jest rok kalendarzowy.

Spoétka Makarony Polskie SA sporzadza sprawozdania finansowe wg MSR/MSSF.

Czas trwania dziatalnosci spotki nie jest ograniczony.

N\ Publikacja oraz zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi przeprowadzonemu przez
firme audytorskg, zostalo zatwierdzone przez Zarzad do publikacji w dniu
29 wrzesnia 2022 roku.

N\ Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci w odniesieniu do $rddrocznej
dziatalnosci Spotki

Dziatalno$¢ Spotki nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trendow.

N\ Zmiany zasad sporzadzania sprawozdania finansowego

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego jednostkowego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2022 r. sg spdjne
z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2021 r., z wyjatkiem zmian opisanych

ponizej.
Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.

Aktualnie istniejg trzy regulacje niezatwierdzone przez UE, gdyz procesy przyjecia MSSF 14
i zmian w MSSF 10 i MSR 28 zostaty wstrzymane.

Zmiany wynikajgce ze zmian MSSF

Od poczatku okresu sprawozdawczego obowigzujg nastepujgce nowe lub zmienione standardy
oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)

lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej.
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— Zmiany w MSSF 3, MSR 16, MSR 37 oraz coroczne poprawki do standardéw 2018-2020

(Annual improvements)

Zmiany w tych standardach zostaty opublikowane w dniu 14 maja 2020 roku i maja
zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku
lub pdzniej. WsSrdd zmian jest m.in. wprowadzenie zakazu pomniejszania kosztu
wytworzenia S$rodkéw trwatych o przychody ze sprzedazy produktéw testowych
powstatych w procesie tworzenia/uruchamiania Srodka trwatego oraz doprecyzowanie

jakie koszty jednostka uwzglednia przy ocenie, czy dana umowa przyniesie straty.

— Zmiana w MSSF 16 Leasing — Ulgi zwigzane z Covid-19 przyznane po 30 czerwca 2021 r.

Zmiana w MSSF 16 zostata opublikowana w dniu 31 marca 2021 roku i ma zastosowanie
do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 kwietnia 2021 roku lub pdzniej. Celem
zmiany standardu jest wytgcznie wydtuzenie o rok (do 30 czerwca 2022 r.) okresu,
w ktérym przyznanie ulg w pfatnosciach leasingowych zwigzanych z Covid-19 nie musi
wigza¢ sie z modyfikacja umowy leasingu. Zmiana ta jest SciSle zwigzana z juz
obowigzujgcg zmiang MSSF 16 opublikowang w maju 2020 roku.

Wdrozenie standardéw nie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Spotke

Spoétka nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych na dzien 31 grudnia
2021 roku i za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 r.

Standardy nieobowigzujgce (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym
zastosowaniu opublikowanych standarddw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

— MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku, a nastepnie zmieniony
w dniu 25 czerwca 2020 r. i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2023 roku lub pdzniej. Dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie
(pod warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje
dotychczasowe regulacje dotyczace umoéw ubezpieczeniowych (MSSF 4). W dniu
25 czerwca 2020 r. zmieniono réwniez MSSF 4 — w zakresie wydtuzenia okresu zwolnienia

ubezpieczycieli z zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe do 1 stycznia 2023 r.

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki Makarony Polskie SA za I potrocze 2022 roku



Podstawa prawna sporzgdzenia sprawozdania
Str. 83 finansowego

Spdtka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2023 r.. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu

zastosowania nowego standardu.

— Zmiana w MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Klasyfikacja zobowigzan jako
krotko- i dtugoterminowe

Zmiana w MSR 1 zostata opublikowana w dniu 23 stycznia 2020 roku, nastepnie
zmodyfikowano w lipcu 2020 r. date wejscia w Zycie i ma ona zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej.

Zmiana na nowo definiuje kryteria jakie muszg by¢ spetnione, aby zobowigzanie uznaé
za krotkoterminowe. Zmiana moze wptynaé na zmiane prezentacji zobowigzan i ich

reklasyfikacje pomiedzy zobowigzaniami krétko- i dtugoterminowymi.

Spoétka zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2023 r. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu

zastosowania nowego standardu.

— Zmiany w MSR 1 — Ujawnianie zasad (polityki) rachunkowosci i MSR 8 — Definicja warto$ci

szacunkowych

Zmiany w tych standardach zostaty opublikowane w dniu 12 lutego 2021 roku i maja
zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub
pozniej. Celem tych zmian jest potozenie wiekszego nacisku na ujawnianie istotnych
zasad rachunkowosci oraz doprecyzowanie charakteru réznic pomiedzy zmianami

wartosci szacunkowych a zmianami zasad (polityki) rachunkowosci.

Spétka zastosuje zmienione standardy od 1 stycznia 2023 r. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu

zastosowania zmienionych standardoéw.

— Zmiana w MSR 12 Podatek dochodowy: podatek odroczony dotyczacy aktywoéw

i zobowigzan powstajgcych na skutek pojedynczej transakgji

Zmiana w MSR 12 zostata opublikowana w dniu 7 maja 2021 roku i ma zastosowanie
do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 kwietnia 2023 roku lub pdzniej. Zmiany
doprecyzowuja, ze zwolnienie dotyczace poczatkowego ujecia podatku odroczonego nie
ma zastosowania do transakgcji, w ktérych w momencie poczatkowego ujecia powstaja
rowne kwoty ujemnych i dodatnich réznic przejsciowych, a jednostki sg zobowigzane
do ujmowania podatku odroczonego od takich transakcji, a tym samym wyjasniaja
pojawiajgce sie watpliwosci co do tego, czy zwolnienie to ma zastosowanie do transakgji

takich jak leasing i zobowigzania z tytutu wycofania z eksploatadiji.
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Spoétka zastosuje zmiane w standardzie od 1 stycznia 2023 r. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu

zastosowania zmienionego standardu.

— Zmiana w MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe: Pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 —

informacje poréwnawcze

Zmiana w MSSF 17 zostata opublikowana w dniu 9 grudnia 2021 roku i ma zastosowanie
do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 kwietnia 2023 roku lub pdzniej. Zmiana
zawiera opcje przej$ciowg dotyczacg informacji poréwnawczych o aktywach finansowych
prezentowanych przy poczatkowym zastosowaniu MSSF 17. Zmiana ma na celu pomdc
jednostkom unikng¢ tymczasowych niedopasowan ksiegowych pomiedzy aktywami

finansowymi a zobowigzaniami z tytutu uméw ubezpieczeniowych.

Spoétka zastosuje zmiane w standardzie od 1 stycznia 2023 r. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie

miato wptywu na sprawozdania Spotki.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob
od regulacji przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR),
z wyjatkiem ponizszych standardéw, interpretacji oraz zmian do nich, ktére na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete
do stosowania przez kraje UE:

— Zmiana w MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Klasyfikacja zobowigzan
jako krétko- i dtugoterminowe opublikowana w dniu 23 stycznia 2020 roku,

wraz ze zmianami z dnia 15 lipca 2020 roku,

— Zmiana w MSR 12 Podatek dochodowy: podatek odroczony dotyczacy aktywow
i zobowigzan powstajgcych na skutek pojedynczej transakcji opublikowana w dniu
7 maja 2021 roku,

— Zmiana w MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe: Pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSF

9 — informacje porownawcze, opublikowana w dniu 9 grudnia 2021 roku.

Wdrozenie standardéw nie bedzie miato istotnego skutku dla sprawozdania finansowego
Spofki.

N\ Stosowane zasady

Do sporzadzenia niniejszego skroconego $rédrocznego sprawozdania finansowego

zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmienionym w odniesieniu do zasad
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zastosowanych przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2021 (nota

Oswiadczenie o zgodnos$ci z przepisami).

Nowe standardy i interpretacje, ktore weszty w zycie w 2022 roku nie miaty istotnego wptywu

na zasady rachunkowosci stosowane przez Spotke.

N\ Niepewnos¢ szacunkéw

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zZrodta
niepewnosci wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej
korekty wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym:

— stawki amortyzacyjne,

- utrata wartosci aktywdw (w tym naleznosci),

— wartosc rezerw,

— skfadniki aktywdw z tytutu podatku odroczonego (spotki rozpoznajg sktadniki aktywdw
z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przyszto$ci zostanie osiggniety
zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie; pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione),

- wycena aktywow o nieokreslonym okresie uzytkowania.

— przyjeta krancowa stopa pozyczkowa oraz okres najmu dla umow o nieokreslonym

terminie obowigzywania w zwigzku z implementacjg MSSF 16.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku ze wzgledu na wystapienie przestanek utraty wartosci m.in.
wzrostu stop procentowych oraz sytuacji makroekonomicznej zostaty przeprowadzone testy
na utrate wartosci: maijatku trwatego, wartosci firmy , udziatdw w sprawozdaniu

jednostkowym oraz marek.

Testy na utrate wartosci marki ABAK

Testy na utrate wartosci marek przeprowadzono metodg dochodowg, dyskontujgc do wartosci
biezgcej przyszte hipotetyczne optaty licencyjne z przyjeciem nastepujgcych zatozen:
5-letni okres prognozy (2022-2026),

— jeden scenariusz — realistyczny,

— projekcje finansowe przygotowane na bazie danych historycznych uwzgledniajacych
organiczne plany rozwoju marki,

— stopa dyskontowa zostata ustalona na przy zatozeniu zmiennego poziomu, czynnik
dyskontujacy zostat obliczany metodg tancuchowg (WACC zmienny rowny: w 2022 r.
= 11,3%; w 2023 r. = 11,3%; w 2024 r. = 9,9%; w 2025 r. = 9,1%; w 2026 r. =
8,3%),
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- wskaznik optat licencyjnych na poziomie 5%,

— stopa wzrostu po okresie prognozy — 0%.

Dla testdw na utrate wartosci marek sporzadzonych na dzien 30 czerwca 2022 roku
polegajacych na wyliczeniu wartosci uzytkowej, przeprowadzono analize wrazliwosci
kluczowych zatozen. Celem analizy wrazliwosci byto zbadanie jakg warto$¢ musiatby przybrac
wybrane parametry modelu, aby oszacowana warto$¢ uzytkowa osrodkow wypracowujgcych
przeptywy pieniezne zrownata sie z wartoscig bilansowag osrodka. Przeprowadzone testy
wykazaty, ze przyjete wartosci kluczowych zatozen sg na bezpiecznych poziomach i wystepuje
niskie prawdopodobienstwo, ze warto$¢ odzyskiwalna bedzie ponizej wartosci ksiegowe;j.

Przeprowadzone testy nie wykazaty konieczno$ci dokonania odpiséw aktualizujgcych marek.

Testy na utrate warto$ci majatku na poziomie jednostki Makarony Polskie S.A.

Testy przeprowadzono metodg dochodowa, dyskontujgc do wartosci biezgcej przyszie
przeptywy pieniezne z uwzglednieniem wartosci rezydualnej oraz z przyjeciem nastepujgcych

zatozen:

5-letni okres prognozy (2022-2026),

— jeden scenariusz — realistyczny,

— projekcje finansowe przygotowane na bazie danych historycznych,

— stopa dyskontowa zostata ustalona na przy zatozeniu zmiennego poziomu, czynnik
dyskontujgcy zostat obliczany metodg tancuchowg (WACC zmienny rowny: w 2022 r.
= 11,3%; w 2023 r. = 11,3%; w 2024 r. = 9,9%; w 2025 r. = 9,1%; w 2026 r. =
8,3%),

— stopa wzrostu po okresie prognozy — 0%.

Dla testdw na utrate wartosci majatku spdtki Makarony Polskie oraz Grupy Kapitatowej
Makarony Polskie sporzgdzonych na dzien 30 czerwca 2022 roku polegajacych na wyliczeniu
wartosci uzytkowej, przeprowadzono analize wrazliwosci kluczowych zatozen. Celem analizy
wrazliwosci byto zbadanie jakg warto$¢ musiatby przybra¢ wybrane parametry modelu,
aby oszacowana warto$¢ uzytkowa osrodkdw wypracowujacych przeptywy pieniezne zréwnata
sie z warto$cig bilansowg os$rodka. Przeprowadzone testy wykazaty, ze przyjete wartosci

kluczowych zatozen sg na bezpiecznych poziomach.

Przeprowadzone testy nie wykazaty koniecznosci dokonania odpiséw z tytutu utraty wartosci
majatku spotki oraz Grupy Kapitatowej Makarony Polskie.

Test na utrate wartosci udziatdw.

Testy przeprowadzono metodg dochodowa, dyskontujgc do wartosci biezgcej przyszie
przeptywy pieniezne z uwzglednieniem wartosci rezydualnej oraz z przyjeciem nastepujgcych

zatozen:
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—  5-letni okres prognozy (2022-2026),

— jeden scenariusz — realistyczny,

— projekcje finansowe przygotowane na bazie danych historycznych,

— stopa dyskontowa zostata ustalona na przy zatozeniu zmiennego poziomu, czynnik
dyskontujacy zostat obliczany metodg tancuchowg (WACC zmienny rowny: w 2022 r.
= 11,3%; w 2023 r. = 11,3%; w 2024 r. = 9,9%; w 2025 r. = 9,1%; w 2026 r. =
8,3%),

stopa wzrostu po okresie prognozy — 0%.

Dla testow na utrate wartosci udziatdw w jednostkach zaleznych sporzadzonych na dzien
30 czerwca 2022 roku polegajgcych na wyliczeniu wartosci uzytkowej, przeprowadzono
analize wrazliwosci kluczowych zatozen. Celem analizy wrazliwosci byto zbadanie jakg wartosc¢
musiatby przybra¢ wybrane parametry modelu, aby oszacowana wartos¢ uzytkowa osrodkow
wypracowujgcych przeptywy pieniezne zrownata sie z wartoscig bilansowag osrodka.
Przeprowadzone testy wykazaty, ze przyjete wartosci kluczowych zatozen sg na bezpiecznych

poziomach.

Przeprowadzone testy nie wykazaty koniecznosci dokonania odpiséw z tytutu utraty wartosci
udziatéw w jednostkach zaleznych.

N\ Kontynuacja dziatalno$ci

Sprawozdanie finansowe spdtki Makarony Polskie SA zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnoéci gospodarczej w dajagcej sie przewidzie¢ przysztosci
i W nie zmniejszonym istotnie zakresie. Spdtka nie prowadzita dziatalno$ci, ktéra zostata

zaniechana w okresie I pdtrocza 2022 roku.

N\ Zdarzenia wptywajgce na aktywa, zobowigzania, kapitat wiasny, wynik netto lub rachunek
przeptywdw pienieznych, ktoére sg nietypowe ze wzgledu na ich charakter, wielkos¢
lub czestotliwos¢

Wptyw pandemii COVID-19 dziatalno$¢ Spotki Makarony Polskie S.A.

Wptyw pandemii Covid-19, ktéra rozpoczeta sie w koficu I kwartatu 2020 roku, na dziatalno$¢
i wyniki finansowe spotki Makarony Polskie SA:

— presja ze strony otoczenia biznesowego m.in. wtadz panstwowych na utrzymanie

stabilnego poziomu cen, a takze nieche¢ kluczowych odbiorow do wdrazania

podwyzek w ramach zawartych kontraktéw, miaty wptyw na opdznienie wdrozenia
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nowych cen sprzedazy pozwalajgcych Grupie na czesciowg rekompensate wzrostu
czynnikdw kosztowych.

W zwigzku z trwajacg epidemig Covid-19 w spoétce wdrozono dodatkowe procedury
bezpieczenstwa oraz $rodki ochrony, ktdre majg zabezpieczy¢ ciggtos¢ produkcji i ograniczy¢
ryzyko rozprzestrzeniania sie wirusa wsrod zatogi. Procedury te poddawane sg systematycznej
walidacji oraz modyfikowane w zaleznosci od potrzeb i rozwoju sytuacji epidemiologicznej.

W ocenie Zarzadu w Spoétce nie wystepujg zagrozenia, ktoére uniemozliwitby regulowanie
zaciggnietych zobowigzan. Spotka nie odnotowuje problemdw ze sptatg naleznosci przez
swoich kontrahentéw (nie zidentyfikowano zmian w zakresie $ciggalnosci naleznosci).

Spdtka nie zidentyfikowata wzrostu ryzyk w zakresie wyceny i zalegania zapaséw. Na dzien
publikacji sprawozdania Spdtka nie identyfikuje istotnych ryzyk braku wywigzania sie
z kowenantdéw finansowych w umowach kredytowych w zwigzku z pandemia Covid-19. Zarzad
Makarony Polskie SA uwaznie monitoruje sytuacje zwigzang z pandemig Covid-19 i podejmuje
dziatania majace na celu zminimalizowania negatywnego wptywu na funkcjonowanie Spotki
w obszarze bezpieczenstwa, ptynnosci finansowej oraz osigganych wynikéw.

W ocenie Zarzadu obecna sytuacja finansowa Spotki nie zagraza kontynuacji jej dziatalnosci
w kolejnych okresach. Po dniu bilansowym nie nastgpity inne zdarzenia mogace znaczaco
wptynaé na sprawozdania finansowe Spdtki.

Wptyw sytuacii polityczno-gospodarczej na Ukrainie na dziatalno$¢ Makarony Polskie SA

Wplyw sytuacji polityczno-gospodarczej na Ukrainie na dziatalnos$¢ i wyniki finansowe Spotki

Makarony Polskie jest widoczny w kilku obszarach:

— wzrosty cen oraz pojawienie sie probleméw z dostepnoscig niektorych kluczowych
surowcow i materiatow (np. maki, masa jajowa, opakowania foliowe i kartonowe) —
w zwigzku ze wzrostem popytu oraz zawirowaniami w tancuchu dostaw (np. utrudnienia
w handlu z Ukraing) mogg mie¢ negatywne przetozenie na efektywno$¢ biezacej
dziatalnosci operacyjnej. Wczesniej — naprzemiennie — jeden sktadnik kosztow rost, drugi
spadalt, a trzeci byl stabilny, przez co mozna byto amortyzowac wahania cen i w dtuzszej
perspektywie czasu podwyzka cen, jesli byta, to kilkuprocentowa. Od poczatku 2022 roku
wszystkie koszty rosng jednoczesnie i to z tygodnia na tydzien, wiec zmiany cen siegaja
obecnie nawet kilkudziesieciu procent,

— wzrost cen energii, gazu i paliw kopalnych w zwigzku z sytuacjg globalng (trwajacy
.Kryzys energetyczny”),

- absencje wsrdd zatogi — wybuch wojny spowodowat, ze wielu obywateli Ukrainy (zaréwno
mezczyzn, jak rowniez kobiet), ktdrzy pracowali w Polsce zdecydowato sie na powrdt
do ojczyzny - na front lub do pozostawionych rodzin. Wyzwaniem dla firm stato sie

znalezienie dla nich zastepstw w krétkim czasie. Obecnie ryzyko to zostato czeSciowo
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zniwelowane decyzjg polskiego rzadu o dopuszczeniu uchodzcow ukrainskich
do polskiego rynku pracy,

— presja ze strony otoczenia biznesowego zmusita Spotke do renegocjacji kontraktow
i zmiany sposobu ustalania cen dla klientow B2B - od czasu wybuchu wojny na Ukrainie
spotka przyjeta strategie ustalania cen w okresach jedno lub maksymalnie dwu
tygodniowych z mozliwoscig utrzymania cen sprzedazy w kolejnych okresach pod
warunkiem stabilizacji rynkowych cen surowcdw i opakowan,

— instytucje ubezpieczeniowe wycofujg sie z ubezpieczania kontraktow z klientami
ukrainskimi, co wplywa tez na ograniczone mozliwosci udzielania kredytu kupieckiego
dla klientdw ukrainskich i wymusza wspodtprace na zasadach przedptaty,

- zwiekszony popyt na makaron i inne produkty o dtugim okresie przydatnosci ze strony
ukrainskich klientow — do tej wtasnie grupy towardw kwalifikujg sie produkty oferowane
przez Spotke. Ma to pozytywny wplyw, poniewaz transakcje zawierane sg w formie
przedptaty w euro, co zwieksza ptynnos¢ finansowg, zmniejsza wykorzystanie kredytow
oraz pozwalana niwelowanie negatywnego wptywu niestabilnosci kurséw walutowych
poprzez hedging naturalny,

— trudnoéci wystepujgce w obszarze logistyki, zwigzane z przepustowoscig granicy
panstwowej z Ukraing oraz ograniczong dostepnoscig S$rodkow transportu maja
przetozenie na duzg krétkookresowg zmienno$¢ w sprzedazy dla klientéw ukrainskich
(np. miesigc do miesigca) co ma swoje odzwierciedlenie w utrudnionym planowaniu

sprzedazy i produkcji na ten rynek.

Niezwtocznie po wybuchu wojny w Ukrainie w Spétce  Makarony Polskie SA wdrozono
dodatkowe procedury majgce zabezpieczy¢ ciggtos¢ produkcji i ograniczy¢ ryzyko braku
surowca, opakowan i niedoboréw kadrowych wsrdd zatogi. Procedury te poddawane s3
systematycznej walidacji oraz modyfikowane w zaleznosci od potrzeb i rozwoju sytuacii

w Ukrainie.

Zarzad Makarony Polskie SA uwaznie monitoruje sytuacje zwigzang z wojng w Ukrainie celem
podejmowania dziatan majgcych na celu zminimalizowanie negatywnego wplywu sytuagji
geopolitycznej na funkcjonowanie Spotki w obszarze bezpieczenstwa, ptynnosci finansowej
oraz osigganych wynikdw. W ocenie Zarzadu obecna sytuacja finansowa Spodtki nie zagraza

kontynuacji dziatalnosci w kolejnych okresach,

Sytuacja na Ukrainie nie wptywa dotychczas istotnie na dziatalno$¢ Spdtki. Udziat rynku
ukrainskiego w catosci przychoddw ze sprzedazy Spdtki wynosi ok. 17%. W ocenie Zarzadu
w Spotce nie wystepuja zagrozenia, ktdre uniemozliwitby regulowanie zaciggnietych
zobowigzan. Spdtka nie odnotowuje probleméw ze sptatg naleznosci przez swoich
kontrahentéw (nie zidentyfikowano zmian w zakresie S$ciggalnosci naleznosci). Spotka

nie zidentyfikowata wzrostu ryzyk w zakresie wyceny i zalegania zapaséw. Na dzien publikacji
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sprawozdania Spétka nie identyfikuje istotnych ryzyk braku wywigzania sie z kowenantow

finansowych w umowach kredytowych w zwigzku z wojng w Ukrainie.

Na ten moment, mimo trwajgcej od 6 miesiecy wojny, trudno jest przewidziec dalszg eskalacje

sytuacji wojennej na Ukrainie i jej wptywu na sytuacje Spotki Makarony Polskie SA.

N\ Stanowisko Zarzadu odno$nie publikacji prognoz wynikow Spotki

Spdtka Makarony Polskie SA nie publikowata prognoz finansowych na 2022 rok.

N\ Czynniki i zagrozenia majgce znaczacy wptyw na wyniki finansowe w I pétroczu 2022 roku
i w kolejnych okresach

Obecna sytuacja finansowa Spotki, jej potencjat produkcyjny oraz pozycja rynkowa stwarzajg
szanse dla dalszego rozwoju, istnieje jednak wiele czynnikdw, szczegdlnie o charakterze
zewnetrznym, ktdére bezposrednio badz posrednio majg i mogg mie¢ wptyw na wyniki
finansowe osiggane w kolejnych latach. Czynniki te zostaty opisane w skroconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Makarony.
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Wybrane dane finansowe w EURO zostaty przedstawione zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra

Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2018 roku, poz. 757).

- pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug Sredniego
kursu ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na dzien  bilansowy
30 czerwca 2022 roku 1 EUR= 4,6806 zt; 31 grudnia 2021 roku 1 EUR = 4,5994z}

- pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych zostaly przeliczone wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczna
$rednich kursow ustalonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca I potrocza 2022 roku = 4,6427 zt oraz na koniec kazdego miesigca
I pétrocza 2021 roku = 4,5472z

30 czerwca 30 czerwca
2022roku 2021roku

( tys. (w tys.

30 czerwca 30 czerwca

Wybrane dane finansowe 2022 roku 2021 roku
(wtys.zt) | (wtys. zi) EURO) EURO)

Przychody netto ze sprzedazy produktow, ustug,

towardw i materiatow 112 942 75794 24 327 16 668
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 7 509 3265 1617 718
Zysk (strata) brutto 6616 3011 1425 662
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 5249 2 388 1131 525
EBIT 7 509 3265 1617 718
EBITDA (EBIT + amortyzacja) 10 565 6 350 2276 1396
z;iip;’rglgge?ieniezne netto z dziatalnosci 5101 7953 1099 649
Er\,zvtee;;g\::v%ﬁgmezne netto z dziatalnosci -15633 ~1530 -3367 -336
fPi;zaenps’ervvgjplenlezne netto z dziatalnosci -7946 -1 289 1712 283
Przeptywy pieniezne netto, razem -18 478 134 -3980 29
Aktywa razem *** 199 970 182 617 42723 39 705
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania *** 101 133 85717 21 607 18 637
Zobowigzania dtugoterminowe *** 38 315 41 997 8 186 9131
Zobowigzania krotkoterminowe *** 62 818 43720 13 421 9 506
Kapitat wiasny *** 98 837 96 900 21 116 21 068
Kapitat podstawowy *** 33120 27 750 7 076 6 033
Liczba akcji (w sztukach) 11 040 071 11 040 071 11 040 071 11 040 071

Srednia wazona liczba akcji (w sztukach) w okresie 11 040 071 9348 098 11 040 071 9348 098
danego roku obrotowego ***
Zyska/strata na jedng akcje zwykia (w zt/EUR) * 0,48 0,26 0,10 0,06

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w z/EUR) ** 8,95 8,78 1,91 1,91
*Zysk/strata netto na jedng akcje zwykta = wynik netto/srednia wazona liczba akcji w okresie

** Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje zwykta = kapitaty wtasne/liczba akcji na dany moment bilansowy
*** porownywalne dane dotyczace sprawozdania z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2021 roku
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Skrocone sprawozdanie z catkowitych
dochodow Makarony Polskie SA

! 01.01.2022- 01.01.2021-
CELELE e 30.06.2022 30.06.2021

Przychody ze sprzedazy 112 942 75 794
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 87 539 58 534
Przychody netto ze sprzedazy materiatow i towarow 25 403 17 260
Koszt wiasny 91 068 62 317
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 68 115 46 601
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 22 953 15716
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 21 874 13 477
Koszty sprzedazy 11 115 9 380
Koszty ogolnego zarzadu 2741 2 326
Pozostate przychody 691 1730
Pozostate koszty 1200 236
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 7 509 3 265
Przychody finansowe 35 53
Koszty finansowe 928 307
Zysk (strata) brutto 6 616 3011
Podatek dochodowy 1367 623
3:1kp(:zt;:;a:i)a;:ct;onz :dZ|a}aInosa kontynuowanej, w 5 249 2388
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 5249 2388
ZPchtI;Ziwowy wynik netto przypadajacy na jedng akcje w 0,48 0,26
;cgi;\:%dmony wynik netto przypadajacy na jedng akcje w 0,48 0,26
Inne catkowite dochody/straty netto

s:zi:,(:;:ii;?qc::zc:::ly netto ogotem, w tym 5 249 21388
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 5249 2 388

Udziaty niekontrolujace
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AKTYWA 30 czerwca 2022 31 grudnia 2021 30 czerwca 2021
AKTYWA TRWALE 134 783 118 828 116 863
Rzeczowe aktywa trwate 78 599 79 465 77 152
Aktywa trwate -MSSF-16 3043 3291 3650
Nieruchomosci inwestycyjne 603 603 603
Inne wartosci niematerialne 5293 5325 5358
Warto$¢ firmy

Dtugoterminowe aktywa finansowe w tym 47 190 30 080 30 080
Udziaty 47 190 30 080 30 080
Udzielone pozyczki 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
Pozostate aktywa- dtugoterminowe 55 64 20
AKTYWA OBROTOWE 65 187 63 789 38 464
Zapasy 24 849 13 408 14 762
Naleznosci krotkoterminowe 29921 21 446 20 900
glraals\lz:;cs}::l z tytutu podatku dochodowego od osdb 508 554 0
Udzielone pozyczki 2 005 2 003 2 003
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 654 26 121 506
Pozostate aktywa- krotkoterminowe 250 257 293
AKTYWA DO ZBYCIA 0 0 0
SUMA AKTYWOW 199 970 182 617 155 327
PASYWA 30 czerwca 2022 31 grudnia 2021 30 czerwca 2021
KAPITAL WLASNY 98 837 96 900 84 193
Kapitat podstawowy 33120 27 750 27 750
Kapitat zapasowy 48 468 39 228 35303
Kapitat rezerwowy 12 000 24 888 12 000
Zyski/straty zatrzymane (zysk/strata z lat ubiegtych) 5249 5034 9 140
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 38 315 41 997 30 663
ng(z:ﬁ(r)vc\j/z Vietg]rct)ulru odroczonego podatku 3371 3065 2901
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 15 269 18 027 5580
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 31 215 399
(Rctl-:;fiegrgzzrnmainégz\ilaec)lczenia emerytalne i podobne 21 345 340
Przychody przysztych okreséw- dtugoterminowe 16 141 16 777 17 413
Diugoterminowe zobowigzania finansowe - leasing 3182 3568 4030
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 62 818 43 720 40 471
:(;%til;%t:kriminowe kredyty bankowe 7418 11 432 11 297
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 368 368 337
Krétko terminowe zobowigzania finansowe- leasing 1055 1391 1763
Zobowigzania finansowe z tyt. dywidendy 3312 0 0
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 47 812 28 365 23838
Zot?owiazania z tytutu podatku dochodowego od 0 0 13
0sob prawnych

Przychody przysztych okreséw (krétkoterminowe) 1302 1302 2037
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Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne

(krétkoterminowe) HED el il
Pozostate rezerwy(krotkoterminowe) 615 0 245
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 101 133 85 717 71134
SUMA PASYWOW 199 970 182 617 155 327
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Skrocone sprawozdanie z przeptywow
pienieznych Makarony Polskie SA

: 01.01.2022- | 01.01.2021-
CELELE RS 30.06.2022 30.06.2021

Zysk/ strata przed opodatkowaniem 6 616 3011
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 3 056 3085
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych -1 2
Koszty i przychody z tytutu odsetek 709 212
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -3 -15
Zmiana stanu rezerw 665 8
Zmiana stanu zapasow - 11 442 284
Zmiana stanu naleznosci -8091 404
Zmiana stanu zobowigzan oraz pozostatych aktywow i pasywow 14 616 -1478
Inne korekty 0 - 907
Razem korekty -501 1595
Przychody z dywidend 0 0
Zapfacony/zwrdcony podatek dochodowy od oséb prawnych -1014 -1653
Przeplywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 5101 2953

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych 0 0
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci

21 466

niematerialnych -3319 -2 017
Wydatki na nabycie podmiotéw zaleznych -12 363

Wplywy z tytutu odsetek 28 21
Wydatki na nabycie aktywow finansowych 0 0
Wptywy z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Udzielone pozyczki 0 0
;r:veezl":yy\:yyj I.«::j)dkow pienieznych netto z dziatalnosci - 15 633 -1530
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy z kredytéw i pozyczek 1 060 1207
Wptywy z tytutu dywidendy 676

Wplywy uzyskane z emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Sptata kredytow i pozyczek -7832 -3615
Patnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego - 927 - 852
Zapfacone odsetki -739 - 231
Ptatno$¢ pozostatych zobowigzan finansowych -184 0
Inne wptywy finansowe- dotacja 0 2 202
Przeplywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej -7 946 -1289
zxﬁll((g\ileglizﬁé?:;iﬁzeme stanu Srodkow pienieznych i ekwiwalentow -18 478 134
Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkow pienieznych oraz 26 121 374

kredyty w rachunku biezacym na poczatek okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny Srodkow
pienieznych, ekwiwalentéw Ssrodkéw pienieznych oraz kredytéw w 11 -2
rachunku biezacym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych oraz
kredyty w rachunku biezacym na koniec okresu- w tym

o ograniczonej mozliwosci dysponowania 4748 0

7 654 506
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Skrocone sprawozdanie ze zmian w
kapitale wiasnym Makarony Polskie SA

Za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku

podstawowy | zapasowy |rezerwowy | zatrzymane

Sl Cal iy 27 750 39228 24888 5 034 96 900
Podziat zysku/pokrycie straty 1722 -1722

z%zigaérnzglasku — wyptata 23312 23312
Emisja akgji 5370 7 518 -12 888

Pozostate catkowite dochody

\r/xmik netto po I pétroczu 2022 5249 5249
Stan na 30 czenwea 2022 33120 48468 12000 5 249 98 837

Za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku

podstawowy | zapaso rezerwo zatrzymane

Stan na 1 stycznia

2021roku 27 750 35 303 12 000 6 752 81 805
Podziat zysku/pokrycie straty 3977 -3977

Podziat zysku — wyptata ~2775 -2775
dywidenda

Koszty emisji akgcji -52 -52
Emisja akgji 12 888 12 888
Pozostate catkowite dochody

Wynik netto w 2021 roku 5034 5034
Stan na 31 grudnia 2021 27750 39228 24 888 5034 96 900

Za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku

_ Kapital’ Kapital’ Kapital’ ZYSkIIStraty m
zatrzymane
podstawowy | zapasowy |rezerwowy

f:;: ) B ST 2k 27750 35303 12 000 6 752 81 805

Podziat zysku/pokrycie straty

Podziat zysku — wyptata
dywidenda

Koszty emisji akcji

Emisja akcji

Pozostate catkowite dochody

Wynik netto po I pdtroczu
2021 roku

Stan na 30 czerwca 2021
roku

2 388 2 388

27 750 35303 12 000 9 140 84 193
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Dodatkowe noty objasniajace

N\ Przychody ze sprzedazy produktdéw, ustug, towardw i materiatdw wg segmentow

dziatalnosci

Dla celéw zarzadczych Spotka podzielona jest na jednostki biznesowe w oparciu o oferowane

produkty i ustugi.

01.01.2022 - 01.01.20201—-

30.06.2022 30.06.2021

Przychody ze sprzedazy produktow 85 807 56 434
Przychody ze sprzedazy ustug w tym 1732 2 100
- ustugi marketingowe i dystrybucyjne 33 30
- ustugi produkcyjne 836 863
- z tytutu najmu i sktadowania 795 1175
- z tytutu obstugi administracyjno- biurowej 21 18
- pozostate 47 14
Przychody ze sprzedazy materiatow 1833 2206
Przychody ze sprzedazy towarow 23 570 15 054
Razem 112 942 75 794

Przychody ze sprzedazy spotki Makarony Polskie SA w I potroczu 2022 roku wyniosty

112,94 min zt i byly o ok. 37,15 min zt wyzsze w stosunku do analogicznego okresu 2021

roku.

N\ Segmenty operacyjne

W I pdtroczu 2021 roku spotka Makarony Polskie realizowata sprzedaz wedtug nastepujgcych

grup produktowych, osiggajac z tego tytutu nastepujace przychody:

Za okres od 01.01-

Za okres od 01.01-

30.06.2022 30.06.2021
Makarony 91 331 58 376
Przetwory miesno-warzywne 14 253 9 346
Przetwory warzywne i owocowe* 4 589 4 597
Pozostate 2769 3475
Razem 112 942 75794
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Podstawowe informacje dotyczace segmentow operacyjnych:

I potrocze 2022 roku

Makarony

Przetwory
miesno-
warzywne

Przetwory
warzywne i
owocowe

Pozostate

Segmenty
ogotem

Przychody

Sprzedaz na rzecz
klientow zewnetrznych

Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody ogdtem
Koszty

Koszty segmentow

Zyski lub straty
segmentow (wynik
brutto ze sprzedazy)

I potrocze 2021 roku

91331

91331

72 130

19 201

Makarony

14 253

14 253

12 486

1767

Przetwory
miesno-
warzywne

4 589

4 589

4278

311

Przetwory
warzywne i
owocowe

2769

2769

2174

595

Pozostate

112 942

112 942

91 068

21 874

Segmenty
ogotem

Przychody

Sprzedaz na rzecz
klientow zewnetrznych

Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody ogdtem
Koszty

Koszty segmentow

Zyski lub straty
segmentow (wynik
brutto ze sprzedazy)

58 376

58 376

47 275

11101

9 346

9 346

8218

1128

4 597

4 597

4438

159

3475

3475

2 386

1089

75794

757%4

62 317

13477

Spotka zastosowata MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami MSSF 8§,

nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace

tych elementdw, ktdre sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu

zasobow do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe. W zakresie aktywow

i zobowigzan gtéwne organy odpowiedzialne za podejmowanie decyzji operacyjnych

nie analizujg danych w przekroju na segmenty operacyjne.

N\ Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw i materiatéw — struktura geograficzna

Za okres 01.01.2022- 01.01.2021-

30.06.2022 30.06.2021
Kraj 93 673 67 928
Eksport, w tym: 19 269 7 866
- kraje Unii Europejskiej 3007 2 564
- pozostate kraje 16 262 5302
Razem 112 942 75 794
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Rynki zbytu mozna podzieli¢ na rynek krajowy (obejmujacy private label, handel tradycyjny,
handel nowoczesny oraz B2B i instytucje) oraz eksport (w tym sprzedaz przez posrednikéw

krajowych).

W I pdtroczu 2022 roku warto$¢ sprzedazy wyniosta 93,67 min zt na rynku krajowym
i 19,27 min zt w eksporcie. W analogicznym okresie 2021 roku wielkosci te wyniosty
odpowiednio 67,93 min zt i 7,87 min zt.

N\ Pozostate przychody i koszty operacyjne

POZOSTALE PRZYCHODY

30.06.2022 30.06.2021

Dotacje panstwowe 636 1579
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 3 15
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci naleznosci 0 48
Sprzedaz ztomu i odpadow 4 51
Odszkodowania i reklamacje 41 34
Zwrot sktadek ubezpieczeniowych 4 3
Zwrot opfat sadowych i komorniczych 2 0
Pozostate 1 0
Razem 691 1730

Do pozostatych przychodéw klasyfikowane sg przychody i zyski nie zwigzane w sposéb
bezposredni z dziatalnoscig operacyjng Spétki. Do tej kategorii zaliczane sg otrzymane dotacje,
zyski z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych, otrzymane odszkodowania zwigzane
ze zwrotem kosztéw sadowych, nadptaconych zobowigzan podatkowych, za wyjatkiem
podatku dochodowego od osdb prawnych oraz otrzymane odszkodowania z tytutu strat
w majatku spotek, ktdry objety byt ubezpieczeniem.

Do pozostatych przychoddéw zaliczane sg takze odwrdcenia odpisdw aktualizujgcych wartos¢
naleznosci oraz zapasdw oraz odwrdcenie odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnikdw

majatku.
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POZOSTALE KOSZTY

30.06.2022 30.06.2021

Utworzenie rezerw 0 115
Odpis aktualizujgcy naleznosci 133 23
Odpis aktualizujgcy zapasy 175 0
Darowizny 5 0
Kary umowne 6 6
Koszty badan B+R 789 0
Koszty postepowania spornego 21 5
Sponsoring 44 0
Likwidacja zapasow uszkodzonych i

przeterminowanych 26 8
Pozostate 1 4
Razem 1 200 236

Do pozostatych kosztow zaliczane sg koszty i straty niezwigzane w sposob bezposredni
z dziatalnoscig operacyjng Spotki. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy sktadnikéw
rzeczowego majatku trwatego, przekazane darowizny tak w formie rzeczowej jak i pienieznej
na rzecz innych jednostek, w tym jednostek pozytku publicznego oraz skutki wynikajace
z zawartych uméw handlowych., gwarancji i poreczen udzielonych na rzecz innych

podmiotow.

Do pozostatych kosztow zaliczane s3 takze koszty odpisdw aktualizujgcych wartos¢ aktywow,
niezawinione niedobory w $rodkach obrotowych oraz straty z tytutu likwidacji zapasow

uszkodzonych i przeterminowanych.

N\ Pozostate przychody i koszty finansowe

PRZYCHODY FINANSOWE

Za okres 01.01.2022- 01.01.2021-

30.06.2022 30.06.2021
Przychody z tytutu odsetek, w tym: 35 19
- odsetki od pozyczek 30 19
- odsetki od naleznosci 5 0
Zyski z tytutu réznic kursowych 0 34
Zysk ze zbycia inwestycji - udziaty 0 0
Pozostate 0 0
Razem 35 53

Do przychoddw finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutu otrzymanych dywidend,
uzyskane i zarachowane odsetki od nieterminowej sptaty naleznosci, odsetki z dziatalnosci
lokacyjnej iinwestycyjnej w rdznego rodzaju formy instrumentow finansowych.

Do dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze zyski z tytutu réznic kursowych.
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KOSZTY FINANSOWE

Za okres 01.01.2022- 01.01.2021

30.06.2022 30.06.2021
Koszty odsetek, w tym dotyczace: 740 250
- kredytéw bankowych 541 149
- koszty factoringu i leasingu 124 35
- od zobowigzan 1 19
- koszty odsetek MSSF-16 74 47
- pozostate 0 0
Pozostate koszty finansowe, w tym: 188 57
- strata z tyt. ujemnych réznic kursowych 38 0
- prowizje ,gwarancja 66 57
- koszty dyskonta 0 0
- inne koszty finansowe 84 0
Razem 928 307

Do kosztéw finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych
zrodet finansowania, tj.: kredyty, pozyczki zobowigzania handlowe, umowy leasingu
finansowego jakich Spdtka jest strong oraz inne koszty finansowe. Do dziatalnosci finansowej

zaliczane sg takze straty z tytutu roznic kursowych.

N\ Dane dotyczace wyniku finansowego oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje

30.06.2022 30.06.2021

Zysk/strata netto na jedng akcje 0,48 0,26

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje w zi(wg danych na ‘ . ‘ 8.78
30.06.2022, oraz danych na 31.12.2021) ! !

01.01.2022- 01.01.2021
30.06.2022 30.06.2021
Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej
; : ; - - L 5249 2 388
przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zysk/strata na dziatalnosci zaniechanej przypadajacy(a) na
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zysk'/str.ata .netto przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki 5249 7388
dominujacej
Zysk/strata netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy,
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku/straty na nie dotyczy nie dotyczy
jedna akcje

30.06.2022 30.06.2021
Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji zwyktych
zastosowana do obliczenia podstawowego zysku/straty na 11 040 071 9 250 071
jedna akcije
Wplyw rozwodnienia nie dotyczy nie dotyczy

Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku/straty na nie dotyczy nie dotyczy
jedna akcje
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Zysk netto przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spotki dominujacej przez $rednig wazong liczbe
wyemitowanych akgji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto
za okres przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej (po potraceniu
odsetek od umarzalnych akgji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykite) przez srednig
wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowana
o wplyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akgji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykte).

W I pétroczu 2022 roku nie byto czynnikéw rozwadniajgcych kapitat podstawowy.

Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje to iloraz kapitatdw wiasnych przez liczbe akcji na dany

moment bilansowy.

N\ Nota Dtugoterminowe aktywa finansowe

Pozostate aktywa finansowe diugoterminowe 30.06.2022 m

Udziaty w Stoczek Natura Sp. z o.0. 28 578 28 578
Udziaty w MP Trade Sp. z. 0. o. 1502 1502
Udzialy w PPH ,SAS” Sp. z. 0. o. 17 110 0

Diugoterminowe aktywa finansowe razem 47 190 30 080

N\ Informacje o zmianach wielkosci szacunkowych dotyczace jednostkowego sprawozdania
finansowego

ZMIANY Z TYTULU REZERW

Wykorzystan
Zmiany stanu rezerw I potrocze SIZLIOE] SZLI0E]

2022 poczatek Utworzenie e koniec
okresu i rozwigzanie okresu

Na Swiadczenia emerytalne

i podobne, w tym: 1207 85 35 1257
a) dtugoterminowa 345 0 24 321
b) krotkoterminowa 862 85 11 936
Pozostate rezerwy, w tym: 0 615 0 615
a) rezerwa na badanie sprawozdan

0 0 0 0
finansowych
b) pozostate 0 615 0 615
Razem 1207 700 35 1872
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Stan na Wykorzystan Stan na

. Rok 2021 poczatek Utworzenie e koniec
okresu i rozwigzanie okresu

Na Swiadczenia emerytalne

i podobne, w tym: 1517 9 319 1207
a) dtugoterminowa 336 9 0 345
b) krotkoterminowa 1181 0 319 862
Pozostate rezerwy, w tym: 0 0 0 0
a) rezerwa na badanie sprawozdan 0 0 0 0
finansowych

b) pozostate 0 0 0 0
Razem 1517 9 319 1207

Spotka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych
w wysokosci okreslonej przez Kodeks Pracy i wewnetrzne regulaminy. W zwigzku z tym Spétka
na podstawie wyceny dokonanej przez aktuariusza tworzy rezerwe na wartos¢ biezaca
zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych.

Kalkulacja rezerwy zostata poczyniona dla oséb obecnie zatrudnionych i nie dotyczy osdb,
ktére zostang przyjete do pracy w przysztosci. Prawo do odprawy emerytalnej przystuguje
kazdemu pracownikowi, ktdry osiggnat wiek emerytalny. Dla oséb bedacych juz emerytami

badz rencistami (ktdrzy otrzymali odprawe) rezerwa nie jest tworzona.

AKTYWA T REZERWY Z TYTUU PODATKU ODROCZONEGO

Stan na Wykorzystanie SELIOE
Zmiany stanu rezerw I potrocze 2022 01.01.2021 i rozwigzanie l;'(():;:.ﬁ

Aktywo z tyt. odroczonego podatku

dochodowego
Rezerwa tytutu odroczonego podatku 3393 823 320 3896
dochodowego
Aktywo/Rezerwa po kompensacie 3371

Aktywo z tyt. odroczonego podatku

Stan na Wykorzystanie SZLI0E]
Zmiany stanu rezerw rok 2021 koniec
01.01.2021 i rozwigzanie
okresu
328

dochodowego
Rezerwa tytutu odroczonego podatku 3340 246 193 3393
dochodowego
Aktywo/Rezerwa po kompensacie 3 065

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepisdow
podatkowych. Zastosowanie tych przepisow réznicuje zysk (strate) podatkowa od ksiegowego
zysku (straty) netto, w zwigzku z wytgczeniem przychoddw nie podlegajacych opodatkowaniu
i kosztéw nie stanowigcych kosztow uzyskania przychoddw oraz pozycji kosztow i przychodow,

ktore nie bedg podlegaty opodatkowaniu danym okresie. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane
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w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym - obecnie 19% -

przepisy nie zaktadajg zréznicowania stawek podatkowych dla przysztych okresow.

W zakresie podatku dochodowego Spotka podlega przepisom ogolnym w tym zakresie. Spotka
nie stanowi podatkowej Grupy, jak rowniez nie prowadzi dziatalnoéci w specjalnej strefie
ekonomicznej, co roznicowatoby zasady okreSlania obcigzern podatkowych w stosunku
do przepiséw ogdlnych w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywaja sie z rokiem
kalendarzowym. Spétka Makarony Polskie SA wybrata uproszczong forme wptacania
miesiecznych zaliczek na podatek dochodowy od oséb prawnych. Na dzien 30 czerwca 2022
roku zostata utworzona rezerwa na odroczony podatek w kwocie 761 tys. ztotych jako réznica
pomiedzy wptaconymi zaliczkami wykazanymi w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw
a rzeczywistym podatkiem wnikajgcym z wyliczonej podstawy opodatkowania.

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW

Zmiany stanu rezerw I potrocze 2022 SZLI0E] LGl L S:::-:ca
Y P 01.01.2022 i rozwigzanie okresu

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Odpisy aktualizujgce zapasy 84 175 0 259

Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa
trwate

Stan Wykorzystanie SZLI0E]
Zmiany stanu rezerw rok 2021 koniec
01.01.2021 i rozwigzanie okresu

Odpisy aktualizujgce naleznosci

0 0 0 0

Odpisy aktualizujgce zapasy 52 84 52 84

Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa

trwate g g g g

Spotka na biezaco monitoruje aktywa, w przypadku utraty wartosci dokonuje odpisu
aktualizujgcego wartosci aktywow. W trakcie I pdtrocza 2022 roku wystgpity przestanki
do dokonania odpisu aktualizujgcego zapasy i naleznosci z tytutu dostaw i ustug w wysokosci
308 tys. zi.

N\ Dtugoterminowe i krotkoterminowe zobowigzania finansowe

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW

w okresie do 1 roku 7 418 11 432
Powyzej roku 15 269 18 027
Razem 22 687 29 459
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ZOBOWIAZANIA Z TYTUEU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO

Wartosc biezaca minimalnych optat

na dzien 30.06.2022 na dzien 31.12.2021
w okresie do 1 roku 295 681
w okresie od 1 roku do 5 lat 809 895
Razem 1104 1576

Spotka na dzien 30 czerwca 2022 posiada $rodki trwate uzytkowane na podstawie umoéw
leasingu. Wartos¢ bilansowa maszyn i urzadzen, samochodoéw oraz innych srodkow trwatych
uzytkowanych na podstawie uméw leasingu finansowego na dzien 30 czerwca 2022 roku
wynosita 1 407 tys. zt, a na dzien 31 grudnia 2021 roku wynosita 2 588 tys. zt.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU — MSSF-16

Wartosc biezaca minimalnych optat

na dzien 30.06.2022 na dzien 31.12.2021
w okresie do 1 roku - najem 756 706
w okresie do 1 roku — PWUG 4 4
w okresie od 1 roku do 5 lat- najem 1181 1486
w okresie powyzej od roku- PWUG 1192 1187
Razem 3133 3383

Spotka Makarony Polskie SA na dzien 01 stycznia 2019 roku wprowadzita do aktywow trwatych
wartosci z tytutu ujawnien w wyniku zastosowania MSSF-16, Srodki trwate uzytkowane

na podstawie uméw leasingu.

Wartos$¢ bilansowa $rodkow trwatych z tytutu najmu pomieszczen oraz prawa wieczystego
uzytkowania gruntu na dzien 30 czerwca 2022 roku wynosita 3 043 tys. zt, a na dzien
31 grudnia 2021 roku wynosita 3 291 tys.

KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIE FINANSOWE — SUBWENCJA PFR

T nadien 30062022 na dzer 31.12.2021

w okresie do 1 roku 368 368
w okresie od 1 roku do 5 lat 31 215
Razem 399 583
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W ramach tarczy finansowej w 2020 roku spotka Makarony Polskie SA otrzymata wsparcie

finansowe w postaci subwenciji z Polskiego Funduszu Rozwoju w kwocie 1 472 tys. zt.

Po spetnieniu okreSlonych w programie warunkow, Spdotka zostata czeSciowo zwolniona

ze zwrotu $rodkéw decyzjg z dnia 28 lipca 2021 roku zostata zwolniona z obowigzku zwrotu

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE — RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

Spoétka posiada zobowigzania z tytutu kredytow, dla ktorych odsetki liczone sg na bazie
zmiennej stopy procentowej, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stop
w stosunku do momentu zawarcia umowy. Spotka w okresie sprawozdawczym nie stosowata

instrumentu zabezpieczajgcego przed ryzykiem stopy procentowe;j.

N\ Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej spotki Makarony Polskie SA

taczna warto$¢ wynagrodzen wyptaconych cztonkom Zarzadu Makarony Polskie SA
w I pdtroczu 2022 roku wyniosta 638 tys. zt, w analogicznym okresie 2021 roku byta to kwota
442 tys. zt.

Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej Makarony Polskie SA w I pdtroczu 2022 roku

wyniosto 89 tys. zt, w analogicznym okresie 2021 roku byta to kwota 89 tys. zt.

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Makarony Polskie SA nie pobierali wynagrodzen
w spotkach zaleznych. Prezes Zarzadu Makarony Polskie SA nie pobierat wynagrodzenia
z tytutu petnienia funkgcji Prezesa Zarzadu w spotce MP Trade Sp. z 0.0. w I potroczu 2022
roku

Spdtka nie udzielata pozyczek cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Makarony Polskie SA.

N\ Rozliczenie pomiedzy jednostkami powigzanymi

W trakcie I pétrocza 2022 roku spotka Makarony Polskie SA nie zawierata istotnych transakgji

na warunkach innych niz rynkowe.

W ramach Grupy Makarony Polskie poszczegolne spotki zawierajg pomiedzy sobg transakcje
kupna i sprzedazy produktéw, towardw i ustug. Pomiedzy spotkami funkcjonujg umowy
okreslajgce warunki wspodtpracy, dostosowane do struktury organizacyjnej Grupy. Wszystkie

transakcje przeprowadzane sie na zasadach i warunkach rynkowych.
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Sprzedaz na rzecz podmiotow

powiazanych- przychody ogétem

Zakupy od podmiotow

powigzanych

Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2021 30.06.2022 30.06.2021

od 01.01 do
30.06.2022
224

Makarony Polskie S.A. I A5EEs 12528
- od/do Stoczek Sp. z 0.0. 150 140 16 989 12716
- od/do MP Trade Sp. z.0.0. 7 7 1207 7
- od/do PPH ,SAS” Sp. z o.0. 67 0 8472 0

Podmiot powigzany

Jednostka dominujaca-

Naleznosci od podmiotow
powigzanych

Na dzien
30.06.2022

Zobowigzania wobec podmiotow

powigzanych

Na dzien Na dzien
30.06.2021 30.06.2022

Na dzien
30.06.2021

Makarony Polskie S.A. o e oA 22
- od/do Stoczek Sp. z 0.0. 92 82 2 693 1908
- od/do MP Trade Sp. z.0.0. 2 1 443 329
- od/do PPH ,SAS” Sp. z o.0. 8 0 1274 0

N\ Informacje o planowanych emisjach akgcji

W trakcie I potrocza 2022 roku oraz w okresie do dnia publikacji niniejszego raportu Spotka

nie przeprowadzita emisji akgiji.

Informacja nt. zrealizowanej przez Spotke w 2021 roku emisji akcji serii F opisana zostata

szczegdtowo w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Makarony

Polskie.

N\ Znaczace umowy i wydarzenia dla dziatalnosci Spotki

Znaczace umowy i wydarzenia dla dziatalnosci Spétki zostaly szczegdtowo opisane

w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Makarony Polskie.

N\ Informacja o zaciggnietych kredytach i pozyczkach przez Makarony Polskie SA

ZACIAGNIETE KREDYTY Z UWZGLEDNIENIEM TERMINOW ICH WYMAGALNOSCI

| Nedensoosa0z N daie 31.12.2021

w okresie do 1 roku 7 418 11 432
powyzej roku 15 269 18 027
Razem 22 687 29 459
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Umowy kredytowe zawarte przez spotke Makarony Polskie SA na dzien 30 czerwca 2022 roku
zostaty szczegétowo opisane w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Grupy Makarony Polskie.

INFORMACIE O UDZIELONYCH POZYCZKACH

Na dzien 30 czerwca 2022 roku spotka Makarony Polskie SA udzielata spotce zaleznej Stoczek

Natura Sp. z 0.0. pozyczke krétkoterminowa w wysokosci 2,00 min zt z terminem sptaty

przypadajgcym na dzien 31 grudnia 2022 roku (sptata jednorazowo do daty wymagalnosci

zobowigzania). Oprocentowanie pozyczki ustalone zostato w oparciu o warunki rynkowe.

N\ Gwarancje i poreczenia

Informacje nt. gwarangji i poreczen udzielonych i otrzymanych przez spétke Makarony Polskie

SA na dzien 30 czerwca 2022

roku zostaty szczegdtowo opisane w skréconym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Makarony Polskie.

N\ Pozycje pozabilansowe

Zmiana stanu zobowigzan warunkowych lub aktywdow warunkowych, ktéra nastgpita od czasu

zakonczenia ostatniego roku obrotowego:

Pozycje pozabilansowe (w tys. zi) 30 czerwca 2022 roku 31 grudnia 2021 roku

1. Aktywa warunkowe 18 593 18 534
- otrzymanych gwarancji i poreczen 16 534 16 534
- zabezpieczenia na majatku

- weksli 2059 2 000
2. Zobowigzania warunkowe 133 151 121911
- z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 12 696 11 365
- zabezpieczen na majatku 88 555 70 555
- zobowigzan wekslowych 31900 39991
Pozycje pozabilansowe razem -114 559 -103 377

Wartosci otrzymanych gwarancji, zabezpieczen, zobowigzan wekslowych, hipotek i innych

zobowigzan pozabilansowych w powyzszej tabeli zostaty zaprezentowane w maksymalnych

wartosciach.
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N\ Istotne postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W prezentowanym okresie sprawozdawczym przed sadem, organem wilasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczyty sie istotne
postepowania dotyczace zobowigzan i wierzytelnosci firmy Makarony Polskie S.A.

\ Istotne zdarzenia i transakcje po dniu bilansowym mogace wptyna¢ na przyszte
zobowigzania i wyniki finansowe Spotki.

W dniu 30 czerwca 2022 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Makarony Polskie SA podjeto
uchwaty o zatwierdzeniu sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2021 i podziale zysku
netto, w tym wyptaty dywidendy w wysokosci 0,30 zt brutto na jedng akcje.

Po dniu bilansowym nie nastgpity inne istotne zdarzenia niz powyzej opisane, ktdre mogtyby
znaczgco wpltynac na wyniki finansowe Spotki.

N\ Pozostate znaczace zdarzenia i transakcje

W I potroczu 2022 roku nie wystgpity inne niz opisane istotne zdarzenia lub transakcje

wymagajace ujawnienia w niniejszym sprawozdaniu finansowym jednostkowym.
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