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I. Podstawowe informacje o Emitencie

1. Informacje o Emitencie

Tabela 1. Podstawowe informacje o Emitencie na dzieri 31.12.2020 r.

Nazwa (firma): I Patent Fund S.A. w likwidacji

Kraj: ! Polska

Sedzba | Wrodaw

Adres s:edznby o 1Lal gen. Jézefa Hallera 180/14, 53- 203_V\‘/~|:<;‘<:Ev;—
Numer KRS: ! 0000380227““ -

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Oznaczenie Sadu:

Gospodarczy KRS
REGON: 021474517
NIP: . o 8943018070
Telefon: _+-4_8 503 (ﬁ) 34.11(;__‘
Poczta e-mail: | _bTur_o@—pate_n;ﬂ—J“nd _pl
Strona www: o www.Q:t;tfund.com . j

Zrodio: Emitent

W dniu 17 marca 2021 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Spdtki podjeto uchwate nr
4/03/NWZ/2021 w sprawie uchylenia uchwaly nr 8/06/ZWZ/2020 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 30 czerwca 2020 r. w sprawie rozwigzania Spétki i otwarcia jej
likwidacji, a takze postanowito o kontynuacji dziatalnosci Spétki. Uchwatg nr 5/03/NWZ/2021 z
dnia 17 marca 2021 r. dokonano zmiany Statutu Spotki m.in. przez dokonanie zmiany firmy

Spoétki na Pixel Crow Games oraz zmiany siedziby Spotki z Wroctawia na Warszawe.

2. Podstawa prawna dziatania Spofki

Spétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
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Sadowego pod numerem: 0000380227. Z uwagi na zmiane siedziby Spotki akta Spotki zostang
przeniesione do sadu rejestrowego w Warszawie, co na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania

jeszcze nie nastapito.

Data rejestracji w KRS: 8 marca 2011 r.

3. Kapitat zakltadowy

Na dzien 31 grudnia 2020 r. kapitat zaktadowy Spétki wynosit 1 100 000,00 ziotych i dzielit sie na
11 000 000 akcji o wartosci 0,10 groszy kazda:

e 1500000 (stownie: jeden milion pietset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii A o
kolejnych numerach od 0.000.001 do 1.500.000,

e 375000 (stownie: trzysta siedemdziesigt pie¢ tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o
kolejnych numerach od 000.001 do 375.000,

e 400 000 (stownie: czterysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o kolejnych numerach
od 000.001 do 400.000,

e 1004000 (stownie: jeden milion cztery tysigce) akcji zwyklych na okaziciela serii D o
kolejnych numerach od 0.000.001 do 1.004.000,

o 502000 (stownie: piecset dwa tysigce) akcji zwyklych na okaziciela serii E o kolejnych
numerach od 000.001 do 502.000,

e 2550 000 (stownie: dwa miliony piecset piecdziesigt tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii
F o kolejnych numerach od 000.001 do 2.550.000,

e 3669000 (stownie: trzy miliony szeSCset szeStdziesiat dziewiec tysiecy) akcji zwyklych na
okaziciela serii G o kolejnych numerach od 0.000.001 do 3.669.000,

¢ 1000 000 (stownie: jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii H o kolejnych numerach od
0.000.001 do 1.000.000.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy Spétki nie ulegt zmianie.
4. Organy Spotki
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Tabela 2. Lista Akcjonariuszy posiadajaca powyzej 5% w Kapitale zakfadowym Emitenta na
4
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dzier1 31.12.2020 r.

Udziat w Udziat w
Liczba

Akcjonariusz Liczba akcji  kapitale i liczbie
gtosow i
zakitadowym - glosow
Venture INC ASI S.A. 3653585  33,21% | 3653585  33,21%
Movie Games S.A. 4065415  3696% | 4065415  36,96%
Pozostali 3281000  29,83% | 3281000  29,83%

“Zrddto: Emitent

Dziatania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w 2020 roku:

Dnia 30 czerwca 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwaty w sprawie:

powotania Cztonka Rady Nadzorczej Spotki

rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok 2019
rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2019

pokrycia straty za rok obrotowy 2019

rozwigzania Spétki i otwarcia jej likwidacji

powotania Likwidatora

udzielenia absolutorium Prezesowi Zarzadu z wykonania przez niego obowigzkéw za rok
2019

udzielenia absolutorium Czlonkom Rady Nadzorczej z wykonania przez nich obowigzkdéw za
rok 2019

wyboru podmiotu prowadzacego rejestr akcjonariuszy Spotki.

Dnia 10 sierpnia 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwaty w

sprawie:

rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za okres od 1 stycznia 2020
r. do dnia 29 czerwca 2020 r.

pokrycia straty za okres od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 29 czerwca 2020 r.

rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za okres od dnia 1
stycznia 2020 r. do dnia 29 czerwca 2020 r.
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o udzielenia absolutorium Prezesowi Zarzagdu z wykonania przez niego obowiazkéw w okresie
od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 29 czerwca 2020 r.

» udzielenia absolutorium Czionkom Rady Nadzorczej z wykonania przez nich obowigzkéw w
okresie od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 29 czerwca 2020 r.

» rozpatrzenia i zatwierdzenia bilansu otwarcia likwidacji Spofki.

Od dnia 01.01.2021 r. do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania miato miejsce jedno
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 17 marca 2020 r., na ktérym podjeto

uchwaly w sprawie:

» uchylenia uchwaty nr 8/06/ZWZ/2020 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 30
czerwca 2020 roku w sprawie rozwigzania Spotki i otwarcia jej likwidacji

e zmiany Statutu Spotki

» przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki

» odwotania dotychczasowych cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki

» powolania cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki.

Rada Nadzorcza

Tabela 3. Skfad rady nadzorczej Emitenta na dzieri 31.12.2020 r.

Imie nazwisko Pelniona funkcja

Maciej Jarzebowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Karina Glinska-Tkocz Cztonek Rady Nadzorczej

Anna Sitarz Cztonek Rady Nadzorczej

Jakub Sitarz Czlonek Rady Nadzorczej
Urszula Jarzebowska Czlonek Rady Nadzorczej

Zrddto: Emitent

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej
W dniu 30 czerwca 2020 roku do Rady Nadzorczej Spotki zostata powotana Pani Karina Glinska-Tkocz.

W dniu 17 marca 2021 roku odwotano wszystkich dotychczasowych cztonkéw Rady Nadzorczej i
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powotano nowy skiad Rady Nadzorczej, ktory obecnie prezentuje sie nastepujgco:

Tabela 4. Skiad rady nadzorczej Emitenta na dzieri sporzadzenia niniejszego sprawozdania

Imie nazwisko Pelniona funkcja

Maciej Migsik Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Zastepca Przewodniczacego Rady

Adam Koztowski

Nadzorczej
Kamil Gemra Cztonek Rady Nadzorczej
Mateusz Janu$ Cztonek Rady Nadzorczej

Agnieszka Hatasirnska Cztonek Rady Nadzorczej

Uchwaly podjete przez Rade Nadzorcza w 2020 roku oraz w okresie od 01.01.2020 r.

do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania:

Uchwata nr 1/6/2020 z dnia 30 czerwca 2020 roku w sprawie oceny sprawozdania Zarzadu
Z dziatalnosci Spotki za rok 2019,

Uchwata nr 2/6/2020 z dnia 30 czerwca 2020 roku w sprawie oceny sprawozdania
finansowego Spoiki za rok 2019,

Uchwata nr 3/6/2020 z dnia 30 czerwca 2020 roku w sprawie oceny wniosku Zarzadu
dotyczacego pokrycia straty Spétki za rok 2019,

Uchwata nr 4/6/2020 z dnia 30 czerwca 2020 roku w sprawie wniosku do Walnego
Zgromadzenia o udzielenie absolutorium Prezesowi Zarzadu z wykonania przez niego
obowigzkdw za rok 2019,

Uchwata nr 5/6/2020 z dnia 30 czerwca 2020 roku w sprawie przyjecia sprawozdania Rady
Nadzorczej za rok 2019,

Uchwata nr 6/6/2020 z dnia 30 czerwca 2020 roku w sprawie rozpatrzenia i zaopiniowania
spraw wnoszonych na Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki,

Uchwata nr 1/12/2020 z dnia 22 grudnia 2020 roku w sprawie dokonania kontroli
wykonania uchwat podjetych na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w roku 2020

Uchwata nr 2/12/2020 z dnia 27 grudnia 2020 roku w sprawie oceny Raportu kwartalnego
za III kwartat 2020 roku,

Uchwata nr 1/2/2021 z dnia 8 marca 2021 roku w sprawie przyjecia sprawozdania Rady
7
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Nadzorczej za rok 2020,

o Uchwata nr 2/2/2021 z dnia 8 marca 2021 roku w sprawie przyznania wynagrodzenia
likwidatorowi Spotki,

e Uchwata nr 2 z dnia 18 marca 2021 roku w sprawie wyboru Przewodniczacego Rady
Nadzorczej oraz zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

e Uchwata nr 3 z dnia 18 marca 2021 roku w sprawie powotania Prezesa Zarzadu Spétki,

e Uchwata nr 2 z dnia 4 maja 2021 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta do
przeprowadzenia badania rocznego sprawozdania finansowego spdtki za 2020 rok oraz za
2021 rok.

e Uchwala nr 2 z dnia 19 maja 2021 roku w sprawie wyznaczenia w trybie art. 379 §1 Kodeksu

Spoétek Handlowych czionka Rady Nadzorczej w osobie Pana Mateusza Wczesniaka do zawarcia

Umowy o prace z Czlonkiem Zarzadu- Panem Patrykiem Jasinskim.

Zarzad

Tabela 5. Sktad Zarzadu na dzieri 31.12.2020 r.

Imie nazwisko Petniona funkcja

Joanna Sitarz Likwidator

Zrédio: Fmitent

Dnia 30 czerwca 2020 roku, w zwigzku z podjeta uchwalg w sprawie likwidacji Spotki, Pani Joanna
Sitarz przestata petni¢ funkcje Prezesa Zarzadu i zostata powotana na Likwidatora Spotki.

W dniu 17 marca 2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate nr
4/03/NWZ/2021 w sprawie uchylenia uchwaty nr 8/06/ZWZ/2020 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki z dnia 30 czerwca 2020 r. w sprawie rozwigzania Spétki i otwarcia jej
likwidacji, a takze postanowito o kontynuacji dziatalnosci Spétki, zatem z momentem podijecia tej
uchwaty Pani Joanna Sitarz przestata by¢ Likwidatorem Spétki. Uchwata nr 3 Rady Nadzorczej Spotki z
dnia 18 marca 2021 r. powotano na stanowisko Prezesa Zarzadu Pana Damiana Gasinskiego.

Uchwatg zarzadu z dnia 19 marca 2021 r. dokonano zmiany adresu spotki z dotychczasowego: Al.
Generata Jozefa Hallera 180/14, 53-203 Wroctaw, na nowy: ul. Krucza 16/22, 00-526 Warszawa.

II.Przedmiot dzialalnosci
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Do momentu podjecia uchwaty w sprawie likwidacji - Spdtka prowadzita dziatalno$¢ IT w zakresie

tworzenia autorskiego narzedzia w modelu oprogramowanie jako ustuga [ang. Software-as-a-Service

lub SaaS] na rynku wiasnosci intelektualnej [ang. Intellectual Property lub IP]. W zwigzku z

rozpoczeciem procesu likwidacji Spotka nie prowadzita dziatan operacyjnych.

W dniu 17 marca 2021 roku uchylono uchwate o likwidacji Spétki i podjeto uchwate w sprawie zmiany

Statutu Spotki — w tym w zakresie przedmiotu jej dziatalnosci.

Nowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

PKD 18.13.Z Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przygotowywaniem do druku,

PKD 18.20.Z Reprodukcja zapisanych nosnikéw informacii,

PKD 32.40.Z Produkcja gier i zabawek,

PKD 47.65.Z Sprzedaz detaliczna gier i zabawek prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,

PKD 47.91.Z Sprzeda:z detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub
Internet,

PKD 58.13.Z Wydawanie gazet,

PKD 58.14.Z Wydawanie czasopism i pozostatych periodykow,

PKD 58.19.Z Pozostata dziatalno$¢ wydawnicza,

PKD 63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i
podobna dziatalnos¢,

PKD 77.40.Z Dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytaczeniem
prac chronionych prawem autorskim,

PKD 47.99.Z Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i
targowiskami,

PKD 63.12.Z Dziatalnos¢ portali internetowych,

PKD 58.21.Z Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych,

PKD 62.01.Z Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem.

III. Informacja o zdarzeniach istotnie wplywajacych na dzialalnos¢ jednostki,

jakie nastapily w roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia

zatwierdzenia sprawozdania finansowego

« dokonano rozliczenia wszystkich pozyczek otrzymanych od Venture INC ASI S.A. i udzielonych

Spdtce Wake Park Sp. z 0.0. (w tym wyniku spiaty, potracenia wzajemnych wierzytelnosci oraz

zawarcia porozumien w zakresie rozliczen);
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o otrzymano od Pixel Crow Sp. z 0.0. pozyczke w wysokosci 10.000,00 ziotych;
e sprzedano na rzecz Venture INC ASI S.A. efekty prac rozpoczetych dla wytworzenia programu

komputerowego pn. ,Namegine”;

e podpisano z Domem Maklerskim BDM S.A. umowe Funkcji Posrednika Rejestracyjnego w zwigzku z
obowigzkowg dematerializacjg Akcji;

+ podpisano umowe inwestycyjng miedzy Spotka, Venture INC ASI S.A. oraz Movie Games S.A.
dotyczaca dziatan prowadzacych do uchylenia likwidacji Spétki, sprzedazy przez Venture INC ASI
S.A. 5.500.000 akcji Spotki, a takze podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki poprzez emisje
akcji zwyktych na okaziciela serii I, ktore objete zostang w catosci przez wspdlnikéw Pixel Crow sp.
Z. 0.0. z siedzibg w Warszawie, w zamian za wkiad niepieniezny w postaci udziatéw Pixel Crow sp.
z0.0,;

o dokonano spisania ostatnich zalegtych naleznosci wykorzystujac odpis aktualizujacy naleznosci;

¢ wyptacono wynagrodzenie Likwidatorowi Spotki,

e uzgodniono i podpisano plan potaczenia pomiedzy Spdtka a Pixel Crow sp. z 0.0.

Ponadto, sporzadzono raport z oszacowania wartosci godziwej Spétki na podstawie notowan akdji
Spotki w Alternatywnym Systemie Obrotu na dzien 23 kwietnia 2021 r. na potrzeby potgczenia
Spotki (Spotka Przejmujaca) ze spotkg Pixel Crow sp. z 0.0. (Spdtka Przejmowana) oraz uzgodniono
i podpisano plan potgczenia pomiedzy Spétkg a Pixel Crow sp. z 0.0., ktdry zostat opublikowany na

stronach internetowych obu spétek w dniu 31 maja 2021 r.

Potgczenie nastgpi na podstawie art. 492 § 1 pkt 1) KSH poprzez przeniesienie catego majatku
Spotki Przejmowanej w zamian za 126.367.145 (sto dwadziescia sze$¢ miliondw trzysta
szescdziesigt siedem tysiecy sto czterdziesci pie€) sztuk nowo emitowanych akcji zwyktych na
okaziciela serii I (“Akcje Emisji Polgczeniowej”) w kapitale zaktadowym Spdtki Przejmujacej
(potgczenie przez przejecie). Planowane jest wprowadzenie Akcji Emisji Potaczeniowej do
Alternatywnego Systemu Obrotu w ramach rynku akcji NewConnect. Potaczenie nastgpi na
podstawie przepisow KSH, dotyczacych pofgczenia spdtek kapitatowych, w szczegdlnosci na
podstawie art. 491-514 KSH. Na zasadzie art. 506 KSH podstawe potaczenia stanowic¢ beda zgodne
uchwaty Walnego Zgromadzenia Spoitki jako Spotki Przejmujacej oraz Zgromadzenia Wspdlnikow
Pixel Crow sp. z 0.0. jako Spédtki Przejmowanej, zawierajgce zgode na potgczenie oraz zgode na
zmiany statutu Spétki Przejmujgcej, wynikajgce z Planu Potaczenia. Uchwata Spétki Przejmujacej
stanowi¢ bedzie rowniez o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki poprzez utworzenie nowo
emitowanych akcji emisji potgczeniowej. Akcje emisji potaczeniowej zostang przyznane wspdélnikom
Spéitki przejmowanej zgodnie z zasadami opisanymi w rozdziale VI Planu Potaczenia. W wyniku
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polaczenia, Spétka — zgodnie z treécig art. 494 § 1 KSH — wstapi z dniem polaczenia (dzien
wpisania Potgczenia do rejestru przedsiebiorcow) we wszystkie prawa i obowigzki Pixel Crow sp. z
0.0. Stosownie do tredci art. 494 § 4 KSH, z dniem pofgczenia wspdlnicy Pixel Crow sp. z 0.0. stang
sie akcjonariuszami Spoiki, posiadajgcymi akcje emisji potaczeniowej. Na podstawie art. 494 § 21 5
KSH z dniem potaczenia na Spétke przejdg takze zezwolenia, koncesje oraz ulgi, ktdre zostaty

przyznane Pixel Crow sp. z 0.0., chyba Ze ustawa lub decyzja o udzieleniu zezwolenia, konces;ji lub

ulgi stanowi inaczej.

Ponadto, Spotka w dniu 31 maja 20201 r. po raz pierwszy zawiadomita akcjonariuszy o zamiarze

potgczenia Emitenta ze spdtkg Pixel Crow sp. z 0.0.

Poza zdarzeniami wymienionymi powyzej, wedtug najlepszej wiedzy Spétki, w omawianym okresie nie
wystgpity zadne nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majace wplyw na wyniki z dziatalnoci

gospodarczej za okres objety niniejszym raportem.

IV.  Przewidywany rozwoj Spotki

Uchylenie likwidacji Spétki, zmiana Statutu Spotki oraz polgczenie Spétki z Pixel Crow sp. z 0.0. jako
Spétka Przejmowang pozwoli na podjecie dziatalnosci Spdtki w nowym przedmiocie — gtownie w

zakresie produkciji i dystrybucji gier komputerowych.

V. Osiaggniecia w dziedzinie badan i rozwoju Spétki

Spétka w okresie sprawozdawczym nie prowadzita dziatalnosci w ramach badan oraz rozwoju.

VI. Opis aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej Spotki

Dziatalnoé¢ Spotki jest finansowana z pozyczek udzielanych wezesniej Venture INC ASI SA. a obecnie
przez Spotke Pixel Crow Sp. z 0.0. Aktualne zadtuzenie Spotki wynosi 10.000,00 ztotych — skfada sig na
nie pozyczka otrzymana od Pixel Crow sp. z 0.0. Pozyczka udzielona Spdtce jest oprocentowana na
poziomie rynkowym. W roku 2020 Spétka nie wygenerowata przychodéw z dziatalnosci operacyjnej,

natomiast osiggneta przychdd ze sprzedazy efektdw prac dotyczacych programu komputerowego pn.
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~Namegine”.

Spotka nie posiada zdolnosci kredytowej w bankach komercyjnych.

Warto$¢ przychoddw netto ze sprzedazy i zréwnanych z nimi Spétki w 2020 r. wyniosta O z,
podobnie jak na koniec 2019 r. Zaréwno w 2020 r. jak i w 2019 r. Spétka nie osiggneta zadnych
przychoddw netto ze sprzedazy produktéw. Ustugi obce w 2020 r. wyniosty 58.665,29 zt, podczas

gdy w 2019 r. wynosity 32.805,42 zt.

Spotka za rok 2020 wykazata strate na poziomie 52.044,69 zt, podczas gdy w 2019 r. strata
wynosita 75.912,42 zi.

Na dziert 31.12.2020 r. aktywa Spétki wyniosty 33.635,20 zt, podczas gdy na dzien 31.12.2019 r.
wynosity 323.078,91 zt. Najistotniejsza kategorie po stronie aktywéw stanowity aktywa obrotowe,
ktérych warto$¢ wyniosta 33.635,20 zt, podczas gdy na dzied 31.12.2019 r. wynosita 323.078,91
zh. Jednoczesnie poziom zobowigzan krétkoterminowych na koniec 2020 r. wynosit 884,54 z,

podczas gdy na koniec 2019 r. wynosit 238.283,56 zt.

Na koniec 2020 r. kapitat wtasny wynidst 32.750,66 zi, podczas gdy na koniec 2019 r. wynosit
84.795,35 zt.

VII.Nabycie udziatow (akcji) wiasnych

W okresie sprawozdawczym Spétka nie nabywata akcji whasnych.

VIII. Posiadane przez Spoétke oddzialy (zaktady)

Spétka nie posiada oddziatow (zaktadéw).

IX. Instrumenty finansowe

W okresie od 01.01.2020 do 31.12.2020 roku Spétka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczer: oraz
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nie wykorzystywata instrumentéw finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych
zaktcen przeplywéw Srodkow pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie jest ona

narazona.

X. Wplyw COVID-19 na dziatalno$é Spolki

Wprowadzony 20 marca 2020 roku stan epidemii (Pandemia COVID-19 wywotany przez
koronawirusa SARS-CoV-2) w Polsce nie miat istotnego wpltywu na parametry finansowe Spotki
osiggniete za rok 2020 roku. Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego sytuacja zwigzana z
epidemig koronawirusa nie miafa istotnego wplywu na dziatalnos¢ Spétki ani nie wywolata
koniecznoéci korekt w sprawozdaniu finansowym za 2020 rok, a jedynie konieczno$¢ stosownego

ujawnienia.

XI.  Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalnoscia Spotki

1. Ryzyko braku kontynuacji dziatalnosci

Czynniki wplywajgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci w ciggu 12 miesigcy od

zakonczenia badanego okresu:

. Spétka poniosta strate w roku badanym,

. mogg wystgpi¢ opdznienia w realizacji zobowigzan wynikajacych z umowy inwestycyjnej,
. brak pewnosci, Ze w przypadku kolejnej emisji akcji uda sie znalez¢ nabywcéw na akcje,

. Brak pewnosci co do skutecznosci potaczenia Spétki ze spétka Pixel Crow sp. z 0.0. t.

brak pewnoéci co do podjecia uchwat Walnego Zgromadzenia Spétki jako Spotki
Przejmujacej oraz Zgromadzenia Wspdlnikow Pixel Crow sp. z o0.0. jako Spotki
Przejmowanej, zawierajacych zgode na potaczenie oraz zgode na zmiany statutu Spotki

Przejmujacej, wynikajace z opublikowanego Planu Potaczenia.

W celu eliminacji niepewnosci Spétka poczynita nastepujace kroki: zmienita profil dziatalnosci, co

moze dac Spdice szanse na generowanie regularnego przychodu.
2. Ryzyko utraty plynnosci

Dziatalno$¢ Spétki finansowana jest w obecnej chwili wytacznie z otrzymanych pozyczek. Spotka
13
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nie posiada mozliwosci uzyskania dodatkowego kapitatu lub finansowania w inny sposéb.
Istnieje ryzyko utraty plynnosci w przypadku wypowiedzenia uméw pozyczek lub braku
przediuzenia termindw splaty.
W celu minimalizacji straty Spétka znacznie ograniczyta wydatki i obnizyta poziom wszystkich
kosztow posrednich dotyczacych dziatalnosci Spéiki.
Nie ma tez pewnosci, ze nowy przedmiot dziatalnosci Spétki od razu zacznie generowaé przychdd

na odpowiednim poziomie.

Wskazane okolicznosci moga mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$é, sytuacje finansowa lub

wyniki Spoétki.

3. Ryzyko otrzymania kary w przypadku naruszenia przepiséw

Spdtka zwraca uwage na ryzyko otrzymania kar w przypadku naruszenia przepiséw zwiazanych z
udziatem w publicznym obrocie akcjami na rynku NewConnect oraz biezgcych i okresowych

obowigzkéw sprawozdawczych.
W celu minimalizacji ww. ryzyka Spdtka prowadzi przejrzystg polityke informacyjna.

4. Ryzyko biernej dzialalnosci Spotki na rynku alternatywnego obrotu akcjami
NewConnect.

W zwigzku z opdznieniami w realizacji przedmiotu dziatalno$ci Spétki oraz stratami na wyniku
finansowym, Spotka zwraca uwage na ryzyko ze strony regulatoréw (GPW, KNF) oraz potencjalne
istnienie podstaw do zakwalifikowania do segmentu NC Alert lub w dtuzszym okresie czasu nawet

wykreslenia z listy spétek notowanych na alternatywnym rynku akgiji.

W celu minimalizacji ww. ryzyka Spdtka prowadzi przejrzysta polityke informacyjna, raportowa
oraz reguluje wszelkie znane jej zobowigzania wobec regulatoréw. Ponadto Spétka w przypadku
zakwalifikowania do segmentu NC Alert bedzie dgzyta do spetnienia warunkéw aby powrdcié do

segmentu NC Base.

Zarzad Spétki, wedtug najlepszej posiadanej wiedzy nie planuje doprowadzenia do sytuacji, w
ktdrej akcje Spéiki zostang zdjete z notowan na rynku alternatywnego obrotu akcjami

NewConnect.
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5. Ryzyko zwigzane z pandemig koronawirusa.

Wprowadzenie stanu zagrozZenia epidemiologicznego nie stwarza bezposredniego zagrozenia dla
ciagtosci dziatalnosci Spotki.

Pomimo braku bezposredniego zagrozenia aktywnosci i wykonywania biezacych zadan, Spétka
uwaznie Sledzi otoczenie biznesowe i zdaje sobie sprawe z pogarszajgcej sie sytuacii
gospodarczej.

XII.Istotne informacje dla oceny jednostki — wskazniki finansowe i niefinansowe,
lacznie z informacjami dotyczacymi zagadnien pracowniczych i s$rodowiska

naturalnego

Spotka nie wykorzystuje dodatkowych wskaznikéw finansowych i niefinansowych do oceny
sytuacji jednostki. Charakter dziatalnosSci Spétki nie wplywa negatywnie na s$rodowisko

naturalne.

Damian Gasinski
Prezes Zarzadu
Pixel Crow Games S.A.
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