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RAPORT KWARTALNY ZA 3 KWARTAL 2019 ROKU
|. SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZASTAL S.A. ZA lll KWARTAL 2019 ROKU
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ ZA OKRES ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2019 R.
w tys. zt.
stan na stan na stan na stan na
2019-09-30 2019-06-30 2018-12-31 2018-09-30
koniec kwartatu/ koniec kwartatu/ koniec poprzed. koniec kwartalu
2019 2019 roku/2018 12018
AKTYWA
|. Aktywa trwate 367 944 313445 235097 197 226
1. Warto$ci niematerialne i prawne 1 1 1 1
2. Rzeczowe aktywa trwate 10 10 10 10
3. Naleznosci dtugoterminowe - - - -
4. Inwestycje dlugoterminowe 366 206 311608 233 466 195 571
4.1. Nieruchomosci - - - -
4.2. Dlugoterminowe aktywa finansowe 366 206 311608 233 466 195 571
5. D{ugotermlnowe rozliczenia 1727 826 1620 1 6ud
miedzyokresowe
51 .d/?)létry]lzﬁosv tggl;’fu odroczonego podatku 1797 626 1620 1644
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - - - -
II. Aktywa obrotowe 3330 3296 2951 4118
1. Zapasy - - . .
2. Naleznosci krotkoterminowe 1752 1513 1165 2235
3. Inwestycje krotkoterminowe 1529 1399 1212 1371
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 1529 1399 1212 1371
4. Kr.otkotermmowe rozliczenia 49 - 514 512
migdzyokresowe
Aktywarazem 371274 316 741 238 048 201 344
PASYWA
. Kapitat wlasny 301816 257 653 195 700 168 669
1. Kapitat zaktadowy 81988 81988 81988 81988
2. Kapitat zapasowy 67 138 67138 67138 67138
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0 0
4. Pozost kapitat.rezerwowe- optacony
niezarejestrowany kapitat zaktadowy
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych 46 574 46 574 -56 445 -56 445
6. Zysk (strata) netto 106 116 61953 103019 75988
l. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 69 458 59 088 42348 32675
1. Rezerwy na zobowigzania 59 115 48742 31895 24436
1.1. (Ij?:gﬁg\gg \;eg/(t)u%u odroczonego podatku 56 848 46475 31 861 24357
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 2 2 ” 19
i podobne
a) dlugoterminowa 6 6 4 4
b) krotkoterminowa 26 26 30 75
1.3. Pozostate rezerwy 2235 2235
a) dlugoterminowe 2235 2235
b) krétkoterminowe - - - -
2. Zobowigzania diugoterminowe 41 41 134 126
3. Zobowigzania krétkoterminowe 10 302 10 305 10319 7990
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4. Rozliczenia miedzyokresowe 123
4.1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 123
a) dlugoterminowe -
b) krétkoterminowe - - - 123
Pasywarazem 371274 316 741 238 048 201 344
Warto$¢ ksiegowa 301816 257 653 195 700 168 669
Liczba akcji (w szt.) 2732940 2732940 27 329 460 27 329 460
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zi) 110,44 94,28 7,16 6,17
Pozycje pozabilansowe ts. 2.
stan na stan na stan na stan na
2019-09-30 2019-06-30 2018-12-31 2018-09-30
koniec kwartatu/ koniec kwartatu/ koniec poprzed. koniec kwartalu
2019 2019 roku/2018 12018
1. Zobowigzania warunkowe
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
- ustanowienie hipoteki zwyklej
- ustanowienie hipoteki kaucyjnej
- udzielonych gwarancji
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
- weksel in blanco
- hipoteka umowna tgczna
3. Inne (z tytutu)
Pozycje pozabilansowe, razem
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw. wtys. zt
3 kwartat/2019 3 kwartaty/2019 3 kwartal/2018 3 kwartaty/2018
od 2019-07-01 od 2019-01-01 od 2018-07-01 od 2018-01-01
do 2019-09-30 do 2019-09-30 do 2018-09-30 do 2018-09-30
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 95 190
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 9 28
Zysk | Strata brutto ze sprzedazy - - 86 162
Pozostate przychody operacyjne 303 1073 12 580
Koszty sprzedazy - - - -
Koszty ogdlnego zarzadu 37 186 80 424
Pozostate koszty operacyjne 374 2784 3 251
Zyskl/ Strata na dziatalno$ci operacyjnej -108 -1897 15 67
Przychody finansowe 54775 133078 40 790 93 536
Koszty finansowe 32 185 -189 523
Zysk | Strata przed opodatkowaniem 54 635 130 996 40994 93 080
Podatek dochodowy 10472 24,880 7786 17 092
Zysk | Strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej 44163 106 116 33208 75988
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk | Strata netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk / Strata netto 44163 106 116 33208 75988
Inne catkowite dochody
Niepodlegajace przekwalifikowaniu do zyskéw i strat
Aktualizacja wyceny - - -
Podlegajace przekwalifikowaniu do zyskéw i strat
Inne catkowite dochody netto - - - -
Catkowite dochody ogétem 44163 106 116 33208 75988
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Zysk | Strata netto przypadajaca :

Akcjonariuszom jednostki dominujgce; 44163 106 116 33208 75988
Udziatowcom mniejszo$ciowym

Catkowity dochéd/Strata netto przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujgce; 44163 106 116 33208 75988
Udziatowcom mniejszo$ciowym - - - -
Zysk/Strata netto na jedng akcje (w zt./na jedng akcje) 16,16 38,83 1,21 2,78
Z dziatalno$ci kontynuowanej:

Zwykly 16,16 38,83 1,21 2,78
Rozwodniony 13,18 31,68 0,99 2,27
Zysk/Strata na jedng akcje (w zt./na jedng akcje) od catkowitych 16,16 38,83 1,21 2,78
dochoddéw

z dziatalno$ci kontynuowanej:

Zwykly 16,16 38,83 1,21 2,78
Rozwodniony 13,18 31,68 0,99 2,27
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZASTAL SA ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KONCZACY SIE 30 WRZESNIA 2019 R.

wtys. zt.
. Kapitat rezerwowy-
Kapitat : opfacone
. rezerwowy z Kapitat niezarejestrowane
Nadwyzka ze | przeszacowania | rezerwowy z podwyzszenie Przypadajace Przypadajace
Kapitat sprzedazy rzeczowych przeszacowania | kapitatu podstaw. akcjonariuszom udziatom
podstawowy akeji aktywow trwalych | inwestycji Zyski zatrzymane | jednostki dominujacej | niedajacym kontroli | Razem
Stan na 01 stycznia 2018r. 33500 0 10 693 44193 44193
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - 75988 75988 75988
Podwyzszenie kapitatu — akcje VI emisji 48 488 48 488 48 488
Pozostate catkowite dochody za okres
sprawozdawczy -
Stan na 30 wrze$nia 2018r. 81988 0 86 681 168 669 168 669
Stan na 01.01.2018r. 33500 0 10 693 44193 - 44193
Zysk netto za okres sprawozdawczy - 103 019 103 019 103 019
Podwyzszenie kapitatu — akcje VI emisji 48 488
Pozostate catkowite dochody za okres
sprawozdawczy -
Stan na 31 grudnia 2018r. 81988 0 113712 195 700 195 700
Stan na 01 stycznia 2019r. 81988 0 113712 195 700 195 700
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - 106 116 106 116 106 116
Pozostate catkowite dochody za okres
sprawozdawczy - -
Stan na 30 wrze$nia 2019r. 81988 0 219 828 301 816 301 816
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Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych.

wtys. zt.

3 kwartat/2019
od 2019-07-01
do 2019-09-30

3 kwartaty/2019
od 2019-01-01
do 2019-09-30

3 kwartat/2018
od 2018-07-01
do 2018-09-30

3 kwartaty/2018
0d 2018-01-01
do 2018-09-30

A. Przeptywy $rodkéw pienieznych
z dziatalno$ci operacyjnej

. Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem

54 635

130 996

40 994

93 080

II. Korekty razem:

-54 636

-130 945

-92 541

1. Udziat w zyskach ( stratach) jednostki stowarzyszonej

-40 900

2. Amortyzacja

0

0

3. Zysk ( Strata) na inwestycjach

-54 696

-132 853

-40 972

-70 355

4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendach)

3

4

40

5. Zmiana stanu rezerw

31

31

6. Zmiana stanu zapaséw

2232

7. Zmiana stanu nalezno$ci

-240

-587

-129

-144

8. Zmiana stanu zobowigzan , z wyjatkiem pozyczek
i kredytow

-35

-204

199

-21 450

9. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych

464

-64

10. Inne korekty

334

-33

Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci
operacyjnej (I+/-Il) - metoda po$rednia

51

94

539

B. Przeptywy $rodkéw pienieznych
z dziatalno$ci inwestycyjnej

1. Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

2. Otrzymane odsetki

3. Wptywy ze sprzedazy akgji i udziatéw

4. Nabycie $rodkéw trwatych oraz warto$ci niemater. i prawnych

28

5. Nabycie aktywow finansowych

6. Inne wptywy inwestycyjne

7. Inne wydatki

|. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-11)

28

C. Przeptywy $rodkow pienieznych
z dziatalno$ci finansowej

1. Wptywy z doptat do kapitatu

2. Sptata kredytéw i pozyczek

3. Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

92

623

4. Odsetki zaptacone

34

5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych

6. Wplywy z kredytu i pozyczki

22

7. Inne wptywy finansowe

8. Inne wydatki finansowe

Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci
finansowej (I-11)

-94

635

D. Przeplywy pienigzne netto, razem
(ANI+/-B.1I+/-C.1IT)

79

-96

E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow
pienieznych, w tym:

79

-96

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

132

52

96

G. Srodki pieniezne na koniec okresu

131

131
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Informacja dodatkowe i objasnienia do kwartalnego sprawozdania finansowego.

l. Informacje ogoine.

Zastal Spotka  Akcyjna z siedzibg w  Zielonej Gorze, ul. Sulechowska 4a, zarejestrowana
w Sadzie Rejonowym w Zielonej Gérze VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Zielonej Gérze
KRS nr 67681.

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci wedtug PKD: 64.20.Z — dziatalno$¢ holdingéw finansowych.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Zastal SA jest dtugoterminowe budowanie wartoSci posiadanych aktywéw
finansowych w sktad, ktérych wchodza podmioty z branzy motoryzacyjnej zajmujacych sie dostawg czesci w sektorze
pojazdéw uzytkowych, maszyn rolniczych i drogowych jak réwniez naprawami gtéwnymi silnikdw wysokopreznych i
gazowych oraz zarzadzania nieruchomo$ciami.

W ocenie Zarzadu Spotka spetnia na podstawie par. 27 MSSF 10 definicje jednostki kwalifikujacej sie jako jednostka
inwestycyjna. W wyniku zastosowania zasad rachunkowosci zgodnie z MSSF 10 Spétka jako jednostka inwestycyjna
nie przygotowuje skonsolidowanego sprawozdania finansowego w wszystkie inwestycje w aktywa finansowe wycenia w
wartosci godziwej przez wynik finansowy w ramach sprawozdania finansowego.

Przyjety model funkcjonowania Zastal SA zgodnie z definicjg jednostki inwestycyjnej potwierdzony zostat uchwatg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Zastal SA z dnia 28 czerwca 2019r. w sprawie wyrazenia zgody na
zmiane polityki rachunkowosci oraz kwalifikacji spotki jako jednostki inwestycyjnej w rozumieniu zapiséw MSSF 10 par.
27.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku Spétka wyceniata w warto$ci godziwej przez wynik finansowy nastepujace aktywa:
Nalezace do Zastal SA akcje spotek zaleznych notowanych:

- CSY S.A. (udziat Zastal SA w kapitale 89%),

-RSY S.A. (udziat Zastal SA w kapitale 62%),

Nalezace do Zastal SA akcje spdtek notowanych:

- spotka A (udziat Zastal SA w kapitale 1%),

- spotka B (udziat Zastal SA w kapitale 4%),

Nalezgce do Zastal SA udziaty spétek nienotowanych:

- Drawex sp. z 0.0. (udziat Zastal SA w kapitale 100%),

- Zastal Investments sp. z 0.0.(udziat Zastal SA w kapitale 100%),

Skfad Zarzadu Spétki:

W sktad Zarzadu na dzieri 30 wrzesnia 2019 r., wchodzili:

Dariusz Stodolny — Prezes Zarzadu
Aktualny, na dzien przekazania raportu, sktad Zarzadu:
Dariusz Stodolny — Prezes Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 wrzesnia 2019 r., wchodzili:

Marta Wojciechowska - Cztonek Rady Nadzorczej,

Aneta Niedziela - Sekretarz Rady Nadzorczej,

Wiestawa Watdowska Trzciatkowska - Cztonek Rady Nadzorczej,

Whodzimierz Starosta - Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
Btazej Wasielewski - Cztonek Rady Nadzorczej.

Oswiadczenia Zarzadu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych (Dz.U. z 2014r. poz. 133 z p6zniejszymi
zmianami), Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane
pordwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Spotke zasadami rachunkowo$ci oraz odzwierciedlaja w
sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spotki oraz jej wynik finansowy.
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Zarzad o$wiadcza rowniez, ze sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci i Staty Komitet ds. Interpretacji, w
ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg i obowigzujacym na dzier 30 wrzesnia 2019 roku. Poréwnywalne dane
finansowe zostaly przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikaciji przez Zarzad w dniu 29 listopada 2019 roku.

Niniejsze sprawozdanie obejmuje okres sprawozdawczy od 01 stycznia 2019 roku do 30 wrzesnia 2019 roku i okres
poréwnywalny od 01 stycznia 2018 roku do 30 wrze$nia 2018 roku. Prezentowane sprawozdanie przedstawia rzetelnie
sytuacje finansowg Zastal SA na dzien 30 wrze$nia 2019 roku wraz z danymi poréwnywalnymi na dzier 31 grudnia
2018 roku oraz 30 wrze$nia 2018 roku. Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres zakonczony 30
wrzesnia 2019 roku nie wystapity zdarzenia, ktére nie zostaly, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu
sprawozdawczego.

Zgodnie z kryterium MSSF 10 pkt 10 Spétka jako jednostka inwestycyjna nie przygotowuje skonsolidowanego
sprawozdania finansowego a aktywa finansowe w niniejszym sprawozdaniu wycenia w wartoci godziwej przez wynik
finansowy.

Sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke przez co
najmniej 12 kolejnych miesiecy i dtuzej. Zarzad Spdtki wskazywat i nadal wskazuje na wystepowanie duzego ryzyka
wahania wyniku finansowego za poszczegoine okresy sprawozdawcze. Jest to zwigzane z przyjetymi zasadami wyceny
posiadanych aktywéw. Okresy koniunktury gospodarczej, jednocze$nie wzrostu rynkéw kapitatowych beda odznaczaty
sie znacznymi wzrostami posiadanego majatku a okresy dekoniunktury znacznymi ich spadkami. Dlatego zdaniem
Zarzadu celowe jest analizowanie wynikow finansowych najwigkszych podmiotéw bedacych w portfelu inwestycyjnym
spotki.

Spotka posiada znaczacy majatek w postaci udziatéw i akcji o tacznej wartosci bilansowej siegajacej na dzien bilansowy
kwoty 366.206 tys. zt. Aktywa finansowe notowane na aktywnych rynkach wyceniane sg wg kursu zamknigcia na dzien
bilansowy a spoza rynkéw gietdowych przeszacowywane do wartosci aktywdw netto.

W przypadku aktywdw finansowych notowanych na aktywnych rynkach mozliwe jest zmniejszenie ilosci posiadanego
pakietu akcji, aby pozyska¢ w razie konieczno$ci $rodki na uregulowanie zobowigzan.

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wyceniane sg w zlotych. Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w
Ztotych polskich, ktdry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentaciji Spotki.

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuaciji finansowej uzyto kursu $redniego NBP dla danej waluty na dzien
bilansowy.

Do przeliczenia danych sprawozdania z catkowitych dochodoéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych uzyto
kursu bedacego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw NBP z okresu objetego sprawozdaniem.

2018 rok 2019 rok
Srednia Srednia
Miesiac | Sredni kurs NBP na Srfg;:‘;ff{(f‘zr’s‘gw $redni kurs NBP na srfg;’:;ff{(ﬁiggw
ost. dzien okresu NBP na ost. dzief ost. dzien okresu NBP na ost. dzief
miesiaca miesiaca
Styczen 4,1488 41488 4,2802 4,2802
Luty 41779 41634 4,3120 4,2961
Marzec 4,2085 41784 43013 4,2978
Razem 12,5352 12,8935
Kwiecien 4,2204 4,1889 4,2911 4,2962
Maj 4,3195 4,2150 4,2916 4,2952
Czerwiec 4,3616 4,2395 4,2520 4,2880
Razem 12,9015 12,8347
Lipiec 42779 42449 4,2911 4,2885
Sierpien 4,2953 42512 4,3844 4,3005
Wrzesien 42714 4,2535 4,3736 4,3086
Razem 12,8446 13,0491
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Poszczegolne pozycje aktywdw i pasywdw sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wediug kursu
Sredniego obowigzujacego na dzien 30 wrzeénia 2019 roku ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla EUR, czyli 1
EUR =4,3736 PLN oraz odpowiednio wedtug kursu 4,3000 PLN za 1 EUR obowigzujacego na 31 grudnia 2018 roku.

Poszczegbine pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone wedtug
kursu stanowigcego S$redniq arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR
obowigzujacych na ostatni dzief poszczegdlnych miesiecy danego okresu i wynoszacego 4,3086 PLN za 1 EUR oraz
odpowiednio wedtug kursu 4,2535 PLN za 1 EUR dla analogicznego okresu 2018 roku.

Il. Stosowane zasady rachunkowo$ci.

Raport finansowy za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2019r. zostat sporzadzony zgodnie z MSSF, w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unig Europejska i dla peinego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikdw dziatalnosci Zastal SA
powinien by¢ czytany wraz z ostatnim raportem rocznym. Niniejszy raport zostat sporzadzony przy zastosowaniu tych
samych zasad rachunkowosci i kalkulacji wycen dla okresu biezacego i poréwnywalnego. Spdtka nie dokonata zmian
zasad rachunkowosci stosowanych za okres sprawozdawczy od 01.01.2019 do 30.09.2019 roku.

Il. Stan rezerw i odpiséw aktualizujgcych warto$¢ sktadnikéw majatku w Ill kwartale 2019 roku:

Lp. Nazwa Stan na 01.07.2019 Utworzono Rozwigzano Stan na 30.09.2019

Rezerwa z tyt. odroczonego

1. podatku dochodowego 46 475 10 373 - 56 848
Rezerwa na Swiadczenia

2 6 - - 6
emerytalne

3. Rezerwa na niewykorzystane % i i %
urlopy
Razem rezerwy 46 507 10 373 - 56 880

Odpisy aktualizujgce wartos¢
1. | aktywoéw finansowych 426 - - 426
dtugoterminowych — udziaty

Odpis aktualizujacy wartos¢

2. | aktywdw finansowych — 1814 - - 1814
pozyczki

3. Odpi.sy a,lkt.ualizujqce wartos¢ 1734 i 418 1316
nalezno$ci
Razem odpisy aktualizujace 3974 - 418 3 556

1 Aktywa z tyt. odroczonego 1826 i 99 1707

podatku dochodowego

Iv. Dodatkowe informacje:

1. Zwiezly opis istotnych dokonar i niepowodzer emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Zastal SA posiada status jednostki inwestycyjnej i wycenia swoje aktywa w wartoci godziwej przez wynik finansowy.
Ponizej gtowne dane finansowe za Ill kwartat 2019 roku w poréwnaniu do [l kwartatu 2018 roku.
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01.07.2019 - 101.07.2018
30.09.2019 30.09.2018
Przychody finansowe — przeszacowanie aktywow finansowych wycenianych 54 696 40 790
w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Zysk brutto 54 635 40 994
Zysk netto 44 163 33 208
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej | 366 206 | 195 571

Najwiekszy wptyw na wynik finansowy Zastal SA ma przeszacowanie aktywow finansowych wycenianych w wartoSci
godziwej przez wynik finansowy. W IIl kwartale cena notowanych akcji CSY SA oraz RSY SA wzrosta 0 17% i 19% w
stosunku do ceny tych walorow z konca pierwszego pdirocza. Wzrost notowan gtéwnych akcji jakie posiada w swoim
portfelu spotka, spowodowat ze wycena w Il kwartale odniesiona na wynik wyniosta 54.598 tys. zt. Jednakze nalezy
zwroci¢ uwage, ze obecne jak i przyszte wyniki w znacznej mierze zalezg od wyceny przez rynek dwoch gtownych
spotek portfelowych.

W Il kwartale spotka odnotowata takze wzrost pozostatych kosztéw w stosunku do Il kwartatu roku poprzedniego,
jednakze ich wielkos¢ nie ma znaczacego wptywu na wynik finansowy.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spotki jest dtugoterminowe budowanie wartosci posiadanych aktywéw finansowych,
w skiad ktdrych wehodza podmioty z branzy motoryzacyjnej, skupiajace sie w gtéwnej mierze na:

e Produkcji czesci zamiennych do pojazdéw takich jak samochody ciezarowe i autobusy, przyczepy i naczepy,
maszyny rolnicze, maszyny budowlane i do robét drogowych,

Komponentow dla producentow pojazdow, maszyn i urzadzen,

Oferujace ustugi w zakresie obrobki metali oraz dystrybuciji czeSci motoryzacyjnych,

Handel maszynami rolniczymi i samochodami ciezarowymi Tatra,

Zarzadzanie nieruchmo$ciami.

W wyniku zastosowania zasad rachunkowo$ci zgodnie z MSR 10 Spotka nie przygotowuje skonsolidowanego
sprawozdania finansowego a aktywa wycenia w wartosci godziwej przez wynik finansowy w ramach jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Kluczowe dane finansowe spotek portfelowych w IIl kwartale 2019r.:

Przychody ze sprzedazy 30.09.2019r. 30.09.2018r.
CSY SA 4 808 4974

RSY SA 48 255
Drawex sp. z 0.0. -

Zastal Investmets sp. z 0.0.

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne

CSY SA -420 -340
RSY SA -7 12
Drawex sp. z 0.0. -1 0
Zastal Investmets sp. z 0.0. 0 0
Zysk (strata) netto

CSY SA 1455 2070
RSY SA 1609 1195
Drawex sp. z 0.0. 52 50
Zastal Investmets sp. z 0.0. 0 0

2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiagnigte wyniki.

W Il kwartale 2019 roku nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze mogace mie¢ wptyw na osiggniete wyniki.



ZASTAL SA Q 3/2019

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci emitenta w prezentowanym okresie.
Dziatalno$¢ Zastal SA nie podlega sezonowo$ci i cyklicznosci.

4. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym Spotka nie emitowata wartosciowych papieréw dtuznych, ani nie przeprowadzono wykupu.

5. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna akcje,
z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W Il kwartale 2019 roku Zastal SA nie wyptacata dywidendy i nie deklarowata jej wyptaty.
6. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczny sposéb wplynaé na przyszie wyniki

finansowe emitenta.

W ocenie Zarzadu Grupy nie miaty miejsca zdarzenia po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne sprawozdanie mogace
w znaczacy sposob wptyng¢ na przyszte wyniki Spotki.

7. Informacje dotyczace zobowiagzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore nastapily od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego stan zobowigzan warunkowych Spétki nie ulegt zmianie.

8. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

W Il kwartale br. nie miaty miejsca znaczace transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

9. Informacje o istotnym zobowiazaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych.

W Il kwartale br. nie miaty miejsca w Spotce istotne zakupy rzeczowych aktywow trwatych.

10. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych.

W Il kwartale br. nie byto w Spéice istotnych rozliczen z tytutu spraw sadowych.

11. Wskazanie korekty btedéw poprzednich okresow.

W Il kwartale br. nie korygowano btedéw poprzednich okreséw.

12. Informacje o zmianach sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci, ktére majg istotny
wplyw na warto$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowiazan finansowych jednostki niezaleznie od tego,
czy te zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia ( koszcie

zamortyzowanym).

W ocenie Zarzadu Zastal SA w IIl kwartale br. nie nastapity zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalno$ci, ktére moga mie¢ wptyw na warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan Spétki.

13. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego.

W Il kwartale br. nie zaprzestano sptacania kredytow.

14. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek

gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej przez emitenta, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.
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W okresie objetym sprawozdaniem nie miaty miejsca zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia, przejecia lub sprzedazy, inwestycji dlugoterminowych, restrukturyzacji i zaniechania dziatalno$ci.

15.

Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Spotka Zastal nie publikowata prognoz wynikow na rok 2019.

16.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zaktadowym, liczby gltosow z nich  wynikajacych i ich  procentowego  udziatu
w ogoélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci
znaczacych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Akcjonariusze posiadajacy, co najmniej 5% gtoséw na dzien przekazania raportu kwartalnego:

% liczb Liczba gtosow wynikajacych z
k;séw r¥a % udziat % udziatu w kapitale zaktad.
Lp. Akcjonariusze Liczba akgji gWaIn m w kapitale i ich % udziat
ym zaktadowym w ogolnej liczbie gtoséw na
Zgromadzeniu
Walnym Zgrom.
1. | Omegia S.A. 862.490 32,56 32,56 32,56 32,56
Amida Capital spdtka z ograniczong
odpowiedzialno$cig S.K.A. wraz z
2. | podmiotem zaleznym Financial 715.500 26,18 26,18 26,18 26,18
Factory sp. z 0.0., ktory posiada
48.833 szt. akcji
Zmiany w strukturze wtasnosci akcji (w szt.)
Lp Akcjonariusze SIE 12 S 12 wzrost spadek
) 30.09.2019 29.11.2019
1. | Omegia S.A. 862.490 862.490 - -
Amida Capital spétka z ograniczong
2 odpowled2|alno§C|q S.K.A. wraz z 715,500 715.500 ) )
podmiotem zaleznym Financial Factory sp.
Z0.0., ktdry posiada 48.833 szt. akcji
17. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace emitenta na dzienn przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osob:
" llo$¢ akcji . je
Lp- ZafZa.d SpO*kI gg%g_zcg%a Kano Sprzedaz przek'a\lzaa(rj]izalerr;portu
1. | Dariusz Stodolny - Prezes Zarzadu - - - -
Lp. Rada Nadzorcza e Kupno SPIzedaZ | examana raports
1. | Marta Wojciechowska - - - -
2. | Aneta Niedziela - - - -
3. | Wiestawa Watdowska- Trzciatkowska - - - -
4. | Wiodzimierz Starosta - - - -
5. | Btazej Wasielewski - - - -
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18. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego
jednostki zaleznej, ze wskazaniem przedmiotu postepowania, warto$ci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta.

W Il kwartale 2019 r. nie toczylo sie przed organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej postepowanie dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Spdtki stanowigce, co najmniej 10%
kapitatow wiasnych.

19. Informacje o zawarciu przez emitenta jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli zostaty
zawarte na warunkach innych niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje
dotyczace poszczegolnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy
informacje na temat poszczegélnych transakcji sa niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje
majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta, zawierajace w szczegélnosci :

a) Informacja o podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja,

b) Informacje o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedacym strong
transakgc;ji,

c) Informacje o przedmiocie transakcji,

d) Istotnie warunki transakcji, z uwzglednieniem warunkéw finansowych oraz wskazaniem
okreslonych przez strony warunkéw charakterystycznych dla tej umowy, w szczegélnosci
odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego rodzaju umoéw,

e) Innych informacji dotyczacych transakciji, jezeli s niezbedne do zrozumienia sytuacji majatkowej,
finansowej i wyniku finansowego emitenta,

f) Wszelkich zmian transakcji z podmiotami powiazanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu
rocznym, ktére moga mie¢ istotny wplyw na sytuacje majatkowa i wynik finansowy emitenta.

Nie wystapity transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

20. Informacje o udzieleniu przez emitenta poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen
lub gwarancji jest znaczaca, z okre$leniem:

a) nazwy podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) tacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktdora w catosci lub w okreslonej czesci zostala
odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkéw finansowych, na jakich zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje ze wskazaniem
wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielone poreczenie lub gwarancji,

e) charakteru powigzan istniejacych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktory zaciagnat kredyt lub
pozyczki.

Spotka w Il kwartale br. nie udzielata poreczen kredytu lub pozyczek.

21. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez emitenta.

W opinii Zarzadu Zastal SA niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera wszystkie informacje, ktore sg istotne dla oceny
sytuacji Spotki.

22. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wplyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Wsrdd czynnikéw mogacych mie¢ wptyw na wyniki Spotki w perspektywie [V kwartatu 2019 roku mozna wyrdznié:
a) wycena akcji CSY SA i RSY SA na rynku NewConnect,
b)  koniunktura na rynkach finansowych,
c)  wyniki operacyjne najwiekszych spétek, ktorych akcje posiada spdtka.

23. Kluczowe aktywa Zastal SA ; CSY S.A.
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Przedmiot dziatalno$ci : podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki jest:

e Produkcja czesci zamiennych do pojazdéw takich jak samochody ciezarowe i autobusy, przyczepy i naczepy,
maszyny rolnicze, maszyny budowlane i do robé6t drogowych, maszyny gérnicze itp.

e  Produkcja komponentéw dla producentéw ww. pojazdéw, maszyn i urzadzen oraz ich dostawcow.

e  Ustugi w zakresie obrobki metali, w tym;
- obrébki mechanicznej (toczenie, szlifowanie, frezowanie, wiercenie, gwintowanie)
- obrébki plastycznej (speczanie, giecie, toczenie, walcownie gwintow)
- obrobki cieplno- chemiczne;j.

e  Ustugi w zakresie naprawy dzwignikéw kanatowych pneumatyczno-hydraulicznych,

e Usltugi w zakresie dystrybucji czeSci motoryzacyjnych i akcesoridbw do samochodéw ciezarowych i dostawczych,
autobuséw, ciggnikéw rolniczych i silnikéw spalinowych réznego zastosowania.

Pakiet akcji CSY S.A. posiadany przez Zastal SA na dzien publikacji raportu: bezposrednio Zastal SA posiada 89%,
poprzez RSY SA kontroluje dodatkowe 5% kapitatu spotki CSY SA.

Kluczowe dane finansowe: Przychody ze sprzedazy produktow i ustug w Il kwartale wzrosty w stosunku do Il kwartatu
roku 2018 o 5% i zamknely sie kwotq 4.677 tys. z., jednoczesnie przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow w Il
kwartale spadty 75% w stosunku do Il kwartatu 2018 roku. Wynik na dziatalno$ci operacyjnej za Ill kwartat to strata na
poziomie 420 tys. zt. , wynik netto za lll kwartat 2019 roku zamknat sig zyskiem w kwocie 1.455 tys. zt. i byt nizszy o
30% w stosunku do Ill kwartatu roku poprzedniego.

Skonsolidowany wynik netto za Il kwartat wyniést 1.454 tys. zt. i byt 0 30% nizszy od wyniku netto za Il kwartat roku
ubiegtego.

Istotne wydarzenia w CSY SA w Ill kwartale 2019 roku: w Il kwartale spétka podejmowata dziatania skupiajace sie nad
rozwijaniem asortymentu produkowanych wyrobow dla obecnych i nowych klientow. Dziatania te poskutkowaty
wdrozeniem do produkcji 49 nowych referencji w tym czterech nowych projekiow dla kolejnictwa. Na skutek
poczynionych inwestycji w rewitalizacje parku przemystowego spétka kontynuuje starania o utrzymanie statusu
zaufanego dostawcy czesci na rynku krajowym i zagranicznym. W Il kwartale spotka pozyskata 11 nowych
kontrahentéw. Strata na dziafalno$ci operacyjnej spowodowana byta w gtownej mierze uzyskaniem mniejszych niz
planowano przychoddw ze sprzedazy w branzy maszyn i urzadzer budowlanych oraz rolnictwa.

Kluczowe dane finansowe CSY SA

w tys. zt
Dane dot. sprawozdania jednostkowego Il kwartat 2019 Il kwartat 2018
Przychody ze sprzedazy 4 808 4974
Zysk (Strata) z dziatalno$ci operacyjnej -420 -340
Zysk (Strata) netto 1455 2070
Dane dot. sprawozdanie skonsolidowanego
Przychody ze sprzedazy 4808 4974
Zysk (Strata) z dziatalno$ci operacyjnej -421 -341
Zysk (Strata) netto 1454 2069

24. Kluczowe aktywa Zastal SA ; RSY S.A.

Przedmiot dziatalnosci: podstawowym przedmiotem dziatalno$ci spotki jest sprzedaz maszyn i ciggnikéw rolniczych oraz
specjalistycznych samochodéw cigzarowych.

Pakiet akcji RSY SA posiadany przez Zastal SA na dzief publikacji raportu: bezposrednio Zastal SA posiada 62%,
poprzez CSY SA kontroluje dodatkowe 33% kapitatu spétki RSY SA.

Kluczowe dane finansowe : Przychody ze sprzedazy IIl kwartatu 2019 roku w stosunku do Il kwartatu roku ubiegtego
znaczaco spadly gtdéwnie za sprawg spadku sprzedazy ciggnikdw rolniczych, natomiast pojazdy ciezarowe jakie oferuje
do sprzedazy spotka po ponownym wprowadzeniu na polski rynek, mierzg sie w sprzedazy z czotowymi producentami
europejskimi.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Ill kwartatu br. w stosunku do Il kwartatu roku ubiegtego spadty o 18% i
zamknely sie kwotg 1.447 tys. zt. Wynik netto wyniost 1.448 tys. zt. i wzrost w stosunku do 11l kwartatu 2018 roku o 42%.
Posiadanie koncesji wojskowej przez spotke zalezng od RSY SA pozwala na realizacje napraw w ramach podpisanej
umowy z Wojskowymi Zaktadami Uzbrojenia. Warto¢ realizowanych napraw w biezacym roku przekroczyta juz poziom
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z roku poprzedniego. Spotka $wiadczaca ustugi naprawy i remontu silnikéw wysokopreznych w ramach realizowanych
kooperacji wykona remonty silnikdw wysokopreznych majacych zastosowanie w wozach bojowych dla Polskiej Grupy

Zbrojeniowej.

Kluczowe dane finansowe RSY SA

w tys. zt.
Dane dot. sprawozdania jednostkowego Il kwartat 2019 Il kwartat 2018
Przychody ze sprzedazy 48 255
Zysk (Strata) z dziatalno$ci operacyjnej -7 12
Zysk (Strata) netto 1609 1195
Dane dot. sprawozdanie skonsolidowanego
Przychody ze sprzedazy 1447 1766
Zysk (Strata) z dziatalno$ci operacyjnej -145 -154
Zysk (Strata) netto 1448 1018
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