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A. WPROWADZENIE

Ponizsze sprawozdanie Zarzadu Spotki Orzet Biaty S.A. (dalej: ,Spotka”, ,Emitent”) z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Orzet Biaty (dalej: ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”, ,Grupa Orzet Biaty”) za | potrocze
2018 r. zostato sporzadzone na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 .

w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw

wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa

panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018 poz. 757).

B. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ORZEL BIALY ZA | POLROCZE 2018

ROKU.

Dane dotyczace skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF:

Wybrane dane finansowe tys.=t tys. EUR
30.06.2018 | 30.06.2017 | 30.06.2018 | 30.06.2017
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 31769 23880 7 494 5622
Zysk (strara) netto ze sprzedazy 17 468 11424 4120 2690
Zysk (strata) brutto 15979 8723 3769 2 054
Zysk (strata) netto 12 445 6273 2935 1477
z;zee"z’rc;;\jvnyeﬁ)lequne netto z dziatalnosci 10645 33250 2611 5828
;TVZZKY%:;TIQZM netto z dziatalnosci 4365 2581 1030 608
1}:i;zaerE:r(;)lvv\\//Zjplen|<§zne netto z dziatalnosci 3498 23626 825 5562
Przeptywy pieniezne netto razem 2782 -12 205 656 -2 874
Zysk (strata) na jednag akcje zwykta (w zt lub EUR) 0,75 0,38 0,18 0,09
ESZRV;/odnlony zysk (strata) na jedna akcje (w zt lub 075 0,38 0,18 0,09
:’:kzgl)cje e (ks 2 . el ke erize) [ene 30.06.2018 | 31.12.2017 | 30.06.2018 | 31.12.2017
Aktywa,razem 364 406 360940 83549 86 538
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 115 085 99112 26386 23763
Zobowigzania dtugoterminowe (bez rezerw) 23256 24992 5332 5992
Zobowiazania krotkoterminowe (bez rezerw) 77 069 58793 17 670 14 096
Kapitat wtasny 249321 261828 57163 62 775
Kapitat zaktadowy 7160 7 160 1642 1717
Liczba akcji na koniec okresu w szt. 16650649 | 16650649 | 16650649 | 16 650649
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji w szt. 16650649 | 16650649 | 16650649 | 16 650649
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt lub EUR) 14,97 15,72 3,43 3,77
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w
2t lub EUR) 14,97 15,72 343 3,77
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Dane dotyczace skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego wg MSSF:

. tys. zt tys. EUR
Wybrane dane finansowe
30.06.2018 | 30.06.2017 | 30.06.2018 | 30.06.2017

Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatow 335997 323153 79254 76 083
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 30 284 22742 7143 5354
Zysk (strara) netto ze sprzedazy 17 124 11917 4 039 2 806
Zysk (strata) brutto 18 949 81539 4 470 2010
Zysk (strata) netto 15 520 6 442 3661 1517
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjne] 10 107 38053 2384 8959
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 6519 2324 1538 547
P.rzep’rywy'plenlgzne netto z dziatalnosci 1865 26 681 440 6 282
finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem 1723 -13 696 406 -3 224
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt lub 0,93 039 0,22 0,09
EUR)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (w zt
lub EUR) 0,93 0,39 0,22 0,09
Pozycje bilansu (dane za ub. rok dotycza
e ) 30.06.2018 | 31.12.2017 | 30.06.2018 | 31.12.2017
Aktywa,razem 349 471 344 709 80124 82 646
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 104 181 89987 23886 21 575
Zobowigzania dtugoterminowe (bez rezerw) 15374 17126 3525 4106
Zobowiazania krotkoterminowe (bez rezerw) 74794 58 493 17148 14 024
Kapitat wtasny 245290 254 722 56 239 61071
Kapitat zaktadowy 7160 7160 1642 1717
Liczba akcji na koniec okresu w szt. 16 650649 | 16650649 | 16650649 | 16 650 649
fzrtednla wazona rozwodniona liczba akcji w 16650649 | 16650649 | 16650649 | 16650 649
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt lub

& jecha aae 14,73 15,30 3,38 3,67
EUR)
Rozwodniona wartosc ksiegowa na jedna akcje . 16 20 8 6

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu biezgcego przyjeto kurs EURO ustalony przez
NBP na ten dzien tj. kurs 4,3616 zt/EUR.

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu porownywalnego przyjeto kurs EURO ustalony
przez NBP na koniec ostatniego roku tj. kurs 4,1709 zt/EUR.

Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat oraz przeptywdw pienieznych za okres biezacy
przyjeto kurs sredni EURO, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow NBP obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, tj. kurs 4,2395 zt/EUR.
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Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat oraz przeptywdw pienieznych za okres poréwnywalny
przyjeto sredni kurs EURO, obliczony jako Srednia arytmetyczna kurséw NBP obowigzujgcych na
ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, tj. kurs 4,2474 zt/EUR.

C. DANE OBJASNIAJACE

Zasady sporzadzania potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zawierajace opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi szescioma miesigcami.

C.1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu poétrocznego skroconego sprawozdania finansowego za
| potrocze 2018 roku.

Oswiadczenie o stosowanych zasadach rachunkowosci

Podstawowe zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe Kapitatowa Orzet
Biaty (dalej rowniez: ,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa”) przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania nie
ulegty zmianie w stosunku do zasad szczegétowo opisanych w opublikowanym w dniu 10.04.2018 r.
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za rok 2017, ktdre
zostato przedstawoione dla celow pordwynywalnosci, z wytaczeniem zasad rachunkowosci i wyceny
wynikajacych z zastosowania MSSF 9 i MSSF 15.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Zarzad jednostki dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, skrocone sprawozdanie
finansowe za okres od 1.01.2018 r. do 30.06.2018 r. idane poréwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujacymi Grupe zasadami rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE (,MSSF"), w szczegodlnosci
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz, ze odzwierciedla w sposdb
prawdziwy, rzetelny ijasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Orzet Biaty oraz jej wynik
finansowy jak réwniez, ze sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagniec oraz
sytuacji Grupy Orzet Biaty.

Format sprawozdania finansowego

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkdw i zatozen,
ktére wptywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Jakkolwiek przyjete zatozenia
i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzgdu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste
wyniki moga sie réznic¢ od przewidywanych.

Niniejsze s$rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
w tysigcach polskich ztotych (,tys. PLN"). Nie zawiera ono wszystkich informacji wymaganych dla
rocznego sprawozdania finansowego i dla petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikow
dziatalnosci Orzet Biaty S.A. i Grupy Kapitatowej Orzet Biaty powinno by¢ czytane wraz ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok zakoriczony 31.12.2017r. oraz z jednostkowym
sprawozdaniem finansowym Orzet Biaty S.A. za rok zakorczony 31.12.2017 r. Srdédroczny wynik
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finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok
obrotowy.

Zaprezentowane dane finansowe na dzier 30.06.2018 r. oraz za okres 6 miesiecy zakoriczonych ta
datg nie podlegaty badaniu audytora. Poréwnywalne dane finansowe na dzien 31.12.2017 r. (ostatni
rok obrotowy) zawarte w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podlegaty badaniu
audytora.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci - nie istnieja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziaftalnosci dla 12 miesiecy od daty, na ktdra sporzadzane jest niniejsze
sprawozdanie.

C.2. Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci w okresie | potrocza 2018 roku.

Dziatalnos¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Grupy nie
odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku.

C.3. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto
lub przeptywy srodkow pienieznych, ktére sg niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub
wywierany wplyw.

W okresie sprawozdawczym, w dniu 10.05.2018 r. raportem biezgcym nr 10/2018, Emitent
poinformowat o zamiarze ujecia odpisow, ktdre miaty istotny wptyw na jednostkowy wynik finansowy
Spotki Orzet Biaty S.A. w skonsolidowanym raporcie za | kwartat 2018 .

taczna wartos¢ dokonanych odpiséw wptyneta na obnizenie jednostkowego wyniku operacyjnego
o kwote 3,7 min zt., zas dokonane odpisy nie miaty wptywu na wyniki skonsolidowane Grupy za
| kwartat 2018 .

Dodatkowo w wyniku wytgczenia z zakresu konsolidacji spotki Orzet Surowce sp. z 0.0. i jej spotek
zaleznych, wyksiegowanie aktywow netto, o tacznej wysokosci 307 tys. zt., miato dodatni wptyw na
skonsolidowany wynik finansowy w raporcie za | kwartat 2018 .

Dokonanie wyzej wymienionych odpisow byto konsekwencja otrzymania postanowienia Sadu
Rejonowego Katowice - Wschdd w Katowicach Wydziat X Gospodarzy, o ogtoszeniu upadtosci z dnia
26.03.2018 r., spotki zaleznej Orzet Surowce sp. z 0.0., a tym samym utratg kontroli Emitenta nad
spotka Orzet Surowce sp. z 0.0. i jej spotkami corkami.

Po okresie sprawozdawczym, w dniu 30.08.2018 r. Spotka raportem biezagcym nr 21/2018
poinformowata o podjeciu decyzji o utworzeniu i odwrdceniu odpiséw aktualizujgcych wartosc
naleznosci, dotyczacych spotki zaleznej Orzet Surowce sp. z 0.0.

Emitent poinformowat, ze odpisy facznie beda miaty istotny, dodatni wptyw na jednostkowy wynik
operacyjny w sprawozdaniu finansowym Spotki za | potrocze 2018 r., w szacowanej wysokosci 6,5 min

ORZEE
SiAkY.
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zt, oraz ujemny wptyw na wynik operacyjny w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy za | potrocze
2018 r., w szacowanej wysokosci 0,5 min zt.

Odwrocenie ww. odpisow jest konsekwencjg otrzymania przez Spoétke informacji o postanowieniu
Sadu Okregowego w Katowicach Wydziat XIX Gospodarczy - Odwotawczy o oddaleniu wniosku
o ogtoszenie upadtosci spotki zaleznej Orzet Surowce Sp. z 0.0., 0 czym Emitent poinformowat
raportem biezgcym nr19/2018 z dnia 13.08.2018 ., a tym samym odzyskaniu kontroli przez Emitenta
nad spotka zalezng i jej spotkami corkami.

taczna wartos¢ ww. dokonanych odpiséw, w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu Emitenta
za | potrocze 2018 r., wptyneta na zwiekszenie jednostkowego wyniku operacyjnego Spétki o kwote
2,8 min zt, oraz obnizenie skonsolidowanego wyniku operacyjnego o kwote 0,2 min zt
(zuwzglednieniem 0,3 min zt dodatniego wptywu z tytutu wyksiegowania aktywow netto
w | kwartale).

Ponadto, spadek kapitatow wtasnych w okresie sprawozdawczym zwigzany byt z podjeta uchwata
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki (dalej: ZWZ Orzet Biaty S.A.) o wyptacie dywidendy
z zysku z lat ubiegtych oraz z kapitatu zapasowego, w tgcznej kwocie 18,6 min zt.

Dodatkowo na spadek kapitatow wtasnych miato wptyw ujemne saldo wycen otwartych transakgcji
zabezpieczajacych cene otowiu w wysokosci 6,7 min zt (na koniec roku saldo wycen byto dodatnie na
tacznag kwote 1,1 min z4).

W wyniku decyzji ZWZ Orzet Biaty S.A,. o wyptacie dywidendy, a w konsekwencji obnizeniu kapitatu
wiasnego, wzrosty zobowigzania krétkoterminowe. Wptyw operacji zabezpieczajacych ceny otowiu
na poszczegolne pozycje bilansu i rachunku wynikow opisany zostat w pkt. E.1 i E.5 niniejszego
sprawozdania.

Poza tym nie wystgpity inne pozycje wptywajace na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto
lub przeptywy srodkdw pienieznych, ktdre sg niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub
wywierany wptyw.

C.4. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byty podawane w poprzednich
okresach biezagcego roku obrotowego lub zmiany wartosci szacunkowych podawanych

w poprzednich latach obrotowych.

Przy ustalaniu skonsolidowanego wyniku finansowego za 6 miesiecy 2018 roku uwzgledniono
nastepujace zdarzenia:

Rezerwy

Zmiany wartosci szacunkowych rezerw przedstawia ponizsza tabela:
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Stan na dzien Stan na dzien
REZERWY zwiekszenia zmniejszenia
31.12.2017 30.06.2018
Rezerwy dtugoterminowe 13 462 - - 13 462
- na Swiadczenia emerytalne i podobne 4918 - - 4918
- pozostate 8 544 - - 8 544
Rezerwy krétkoterminowe 1637 158 497 1298
- na $wiadczenia emerytalne i podobne 894 98 282 710
- pozostate 743 60 215 588
Odpisy

Zmiany wartosci szacunkowych odpiséw przedstawia ponizsza tabela:

Stan na dzien Stan na dzien
zwiekszenia zmniejszenia
31.12.2017 30.06.2018
Odpis aktualizujacy wartosc naleznosci 816 g%
handlowych 4979 181 337 3417
Odpis aktualizujacy wartosc zapasow 3488 327 166 3649

*w tym wytaczenie z zakresu konsolidacji w zwigzku z utratg kontroli 2 601 tys. PLN
Odroczony podatek dochodowy

Wynikiem roznic pomiedzy wartoscig bilansowa i podatkowa pozycji bilansu jest zmiana szacunku
wartosci aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Zmiany tych wartosci
przedstawia ponizsza tabela:

Ujeta w innych
Stan na Stan na Ujetaw catkowitych
dzien dzien Zmiana rachunku dochodach/
31.12.2017 30.06.2018 zyskow i strat pozostatych
kapitatach
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 448 >92 246 (1123) 1269
Rezerwa z tytutu odroczonego
228 - (228) 11 217
podatku dochodowego

C.5. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym, Emitent oraz spétki z Grupy Kapitatowej Orzet Biaty nie dokonywaty
emisji, wykupu i sptaty dtuzych oraz kapitatowych papierow wartosciowych. Ponadto, nie miaty
miejsca inne zdarzenia z tym zwigzane.
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C.6. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.

W dniu 28.06.2018, Zarzad Spotki Orzet Biaty S.A., raportem biezgcym numer 14/2018 poinformowat,
ze w tym samym dniu, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Orzet Biaty S.A. (dalej: ZWZ Orzet Biaty
S.A.; ZWZ Spétki) podjeto uchwate, w przedmiocie podziatu zysku za rok 2017 i wyptacie dywidendy oraz
ustalenia dnia dywidendy i terminu jej wyptaty, w tresci zgtoszonej przez uprawnionego akcjonariusza
tj. NEF Battery Holdings S.a.r.l. w trakcie obrad ZWZ Spotki.

Walne Zgromadzenie postanowito dokonac podziatu zysku netto za rok 2017 w facznej wysokosci
16 066 502,57 zt w nastepujacy sposob:

e kwote 3 327 369,84 zt przeznaczy¢ na pokrycie straty z lat ubiegtych (powstatej na skutek
pofaczenia z Ekobat ,,Orzet Biaty” sp. z 0.0. oraz z Helidor sp. z 0.0.);

e kwote 12 739 132,73 zt powiekszong o kwote z kapitatu zapasowego w wysokosci 5 879 812,25 zt,
przeznaczy¢ na wypfate dywidendy akcjonariuszom w tacznej wysokosci 18 618 944,98 zf),
tj. 1,12 zt na jedna akcje.

ZWZ Orzet Biaty S.A. wskazato dzien 31.08.2018 r. jako date ustalenia prawa do dywidendy (dzien
dywidendy), oraz 14.09.2018 r. jako termin wyptaty dywidendy. Liczba akcji objetych dywidendg to 16
650 649 akcji zwyktych na okaziciela.

Informacje natemat podjetej uchwaty, Emitent przekazat raportami biezgcyminumer 14/2018i15/2018
w dniu 28.06.2018 .

Wysokos¢ dywidendy, uchwalnolej przez ZWZ Spotki, o ktérej mowa powyzej, byta tozsama
z wysokoscig dywidendy, ktorag rekomendowata Rada Nadzorcza Orzet Biaty S.A., w wydanej opinii
w sprawie wniosku do ZWZ Orzet Biaty S,A., w przedmiocie podziatu zysku Spdlki za 2017 rok, o czym
Emitent poinformowat raportem biezgcym nr12/2018 z dnia 25.05.2018 .

C.7. Przychody i wyniki przypadajgce na poszczegdlne segmenty dziatalnosci.

Grupa dziata w jednym gtéwnym segmencie sprawozdawczym obejmujacym produkcje oraz sprzedaz
ofowiu i stopow otowiu. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot dziatalnosci, pozostata
dziatalnos¢ nie jest znaczaca. Jeden segment identyfikuje sie w codziennej ewidencji i raportach
wewnetrznych. Z uwagi na te uwarunkowania, Grupa nie objeta obowigzkiem sprawozdawczym
odrebnych segmentow dziatalnosci.

C.8. Istotne zdarzenia nastepujace po zakorniczeniu | potrocza 2018 roku, nieujete w sprawozdaniu
za dany okres, a mogace w znaczacy sposob wptynac na przyszte wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej Emitenta.

W dniu 13.08.20128 r. Emitent raportem biezgcym nr 19/2018 z dnia 13.08.2018 r., otrzymat
informacje, ze Sad Okregowy w Katowicach Wydziat XIX Gospodarczy - Odwotawczy po rozpoznaniu
na posiedzeniu niejawnym w dniu 9.08.2018 r. sprawy z wniosku wierzycieli Pawta Sidora,
Cook & Marshall Investments Polska Sp. z 0.0. w Poznaniu o ogtoszenie upadtosci Orzet Surowce sp.
z 0.0., na skutek zazalenia dtuznika na postanowienie Sadu Rejonowego Katowice-Wschod
w Katowicach z dnia 26.03.2018 r., postanowit:

ORZEE
3iAkY.
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1. zmieni¢ zaskarzone postanowienie w ten sposdb, ze oddali¢ wniosek i zasadzi¢ od wierzycieli
na rzecz dtuznika kwote 3 600 zt tytutem kosztdw zastepstwa procesowegqo;

2. oddali¢ zazalenia w pozostatym zakresie;

3. zasadzi¢ od wierzycieli na rzecz dtuznika kwote 1100 zt tytutem kosztéw postepowania
zazaleniowego.

Emitent o toczacym sie postepowaniu informowat w raportach biezacych numer 7/2018 z dnia
26.03.2018r., 9/2018 z dnia 26.04.2018 r. oraz w raportach okresowych. W konsekwencji powyzszego
Emitent odzyskat kontrole nad spotka zelezng Orzet Surowce sp. z 0.0. i jej spotkami corkami.

W dniu 29.08.2018 r., Sad Rejonowy Katowice- Wschdd w Katowicach X Wydziat Gospodarczy,
postanowieniem, uchylit postepowanie upadtosciowe, po rozpoznaniu na posiedzeniu niejawnym
sprawy z wniosku wierzyciela Pawta Sidora prowadzacego dziatalno$¢ gospodarcza pod firma Eco
Consulting Pawet Sidor z siedzibg w Warszawie i Cook & Marshall Investments Polska spotki
z ograniczong odpowiedzialnoscig o ogtoszenie upadtosci dtuznika Orzet Surowce Sp. z 0.0.

W dniu 17.08.2018 r. Spotka raportem biezacym nr 20/2018, w nawigzaniu do raportu biezacego
nr31/2017 z dnia 05.07.2017 r. oraz raportu biezacego nr 34/2017 z dnia 05.12.2017 r., poinformowata
o kolejnych istotnych wydarzeniach, w ramach prowadzonego procesu przegladu opcji
strategicznych oraz pozyskania strategicznego inwestora, ktory bedzie w stanie zapewnic nalezyte
wsparcie kapitatowe Spétki dla dalszego jej rozwoju i wzrostu jej wartosci.

W dniu 17.08.2018 r. Emitent otrzymat od ING Bank N.V. London Branch, doradcy finansowego
wspierajacego Spotke w procesie przegladu opcji strategicznych, informacje o zakoriczeniu etapu
zbierania ofert niewigzacych w procesie przegladu opcji strategicznych.

Otrzymane przez Spotke oferty niewigzace zawieraty zrédznicowane propozycje inwestycyjne, w tym
przewidywaty mozliwos¢ zakupu do 66% lub 100% ogdlnej liczby gtosow w Spétce w drodze
publicznego wezwania.

Emitent poinformowat, ze wraz z doradcg finansowym ING Bank N.V. London Branch, dokona analizy
otrzymanych ofert niewigzacych, po czym Emitent podejmie dalsze standardowe dziatania w tego
typu procesach, ktdre moga polegac w szczegdlnosci na wyborze krotkiej listy inwestordw, z ktorymi
beda prowadzone dalsze rozmowy odnosnie inwestycji w Spodtke, umozliwieniu wybranym
inwestorom przeprowadzenia badania due dilligence Spétki, przeprowadzeniu prezentacji zarzadu
Spotki dla inwestordw, wizytacji zaktadu, oraz zebraniu ofert wigzacych, dotyczacych inwestycji
w Spotke.

Spotka przekazata, ze bedzie informowa¢ na biezaco o dalszych, istotnych dziataniach
i podejmowanych decyzjach w ramach prowadzonego procesu przegladu opcji strategicznych
zgodnie z obowigzujacymi przepisami.

W ocenie Emitenta, po okresie sprawozdawczym, nie miaty miejsca zadne inne istotne zdarzenia,
nieujete w sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wptynac na przyszte wyniki finansowe Grupy
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C.9. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktére nastgpity od czasu

zakonczenia roku obrotowego.

Tabela 1. Gwarancje udzielone w Grupie wg stanu na koniec okresu.

. Termin
Udzielajacy Tytut 31.12.2017 30.06.2018 . .
obowigzywania
Gwarancja bankowa
mBank S.A. . 2580 tys. zt 2 580 tys. zt 31.05.2019
ptatnosci
ING Bank Slaski | Linia gwarancyjnaw
o , 2580tys.zt | 258otys.zt* 31.08.2018
S.A. ramach Linii wielocelowe;
ING Bank Slaski | Linia gwarancyjnaw
o , - 2 580 tys. zt 30.04.2020
S.A. ramach Linii wielocelowe;
Gwarancja dobrego
ALIOR Bank S.A. _ 41tys. zt 41tys. zt 26.11.2021
wykonania kontraktu
Gwarancja dobrego
ALIOR Bank S.A. ) 85 tys. zt 85 tys. zt 26.11.2021
wykonania kontraktu

*Po okresie sprawozdawczym, Decyzja z dnia 13.08.2018 roku Gtowny Inspektor Ochrony
Srodowiska postanowit o zwrocie oryginatu gwarancji bankowej, w zwigzku ze spetnieniem sie
przestanek do zwrotu dowodu zabezpieczenia roszczen.

Na koniec okresu sprawozdawczego Spédtka posiadata wystawione gwarancje bankowe w taczne;j
wysokosci 7740 tys. zt. na rzecz Gtéwnego Inspektora Ochrony Srodowiska z najdtuzszym terminem
obowigzywania do 30.04.2020'.

Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa nie korzystata z innych gwarancji i poreczen przyznanych
w innych bankach, poza opisanymi powyzej.

D. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ORZEL BIALY ZA
| POLROCZE 2018 ROKU.

D.1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Orzet Biaty

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnos¢ zarowno w kraju, jak i za granica. Dziatalnos¢ kazdej ze
spotek wchodzacych w sktad Grupy jest odmienna, niemniej jednak obowigzujg w wielu obszarach
jednolite zasady korporacyjne. W zwigzku z tym, ponizej zostaty przedstawione spétki z Grupy, ze
szczegolnym uwzglednieniem Emitenta, ktory generuje wiekszos¢ przychoddw, a tym samym ma
najwiekszy wptyw na wyniki osiggane przez Grupe.
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Orzet Biaty S.A.

Spétka Orzet Biaty S.A. ma siedzibe w Piekarach Slaskich przy ul. Harcerskiej 23; (41-946),
nie posiada zadnych innych samobilansujgcych sie oddziatéw (zaktadow).

Orzet Biaty S.A., jednostka dominujgca w Grupie Kapitatowej, jest gtdwnym producentem otowiu
rafinowanego w Polsce i znaczacym dla gospodarki zaktadem przemystu metali niezelaznych. Na
rynku dziatajg producenci otowiu pozyskiwanego zsurowcow pierwotnych (np. odpaddéw
powstajacych w procesie przerobu koncentratéw miedzi) oraz firmy uzyskujgce otdw z surowcoéw
wtdrnych, w procesie recyklingu. Do tych drugich zalicza sie Orzet Biaty S.A. W Polsce jest kilku
producentow otowiu rafinowanego. Oprdcz spotki Orzet Biaty S.A. s to m.in. Baterpol S.A., KGHM
Polska Miedz S.A., ktory posiada rafinerie otowiu w Hucie Miedzi ,Legnica”, Huta Cynku Miasteczko
Slaskie S.A oraz ZAP Sznajder Batterien S.A.

Dziatalnos¢ Spotki opiera sie na recyklingu ztomu akumulatorowego. Emitent posiada potencjat
produkcyjny zdolny do przerobu 100 tys. ton ztomu akumulatorowego. Aby w petni wykorzystaé
moce przerobowe, Spodtka sukcesywnie wystepuje o zezwolenia Gtdwnego Inspektora Ochrony
Srodowiska na sprowadzenie z zagranicy odpadéw niebezpiecznych, w postaci ztomu
akumulatorowego i innych surowcdw, w ten sposob uzupetniajac baze surowcowa dostepnag na rynku
krajowym.

Rys 1. Udziat Orzet Biaty S.A. w rynku otowiu w Polsce w | pétroczu 2018 r.
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Jako lider na rynku recyklingu akumulatorow otowiowych, Orzet Biaty S.A. poczuwa sie do szczegodlnej
odpowiedzialnosci za ochrone Srodowiska. Specyfika branzy spowodowata, ze szczegdlny nacisk
w firmie ktadzie sie na rozwijanie i wdrazanie programow i przedsiewziec zwigzanych z odzyskiem
i wykorzystaniem  wszystkich materiatow powstajagcych w  procesie recyklingu ztomu
akumulatorowego. Kazdy program opracowywany jest pod katem nie tylko sposobu recyklingu
akumulatoréw, lecz réwniez pod katem obnizenia ilosci wytwarzanych odpaddéw wiasnych,
mozliwosci ich powtdrnego zagospodarowania, a takze wykorzystania odpaddéw innych firm,
szczegolnie odpadow zawierajgcych zwiazki otowiu.

Podstawowym efektem procesu produkcyjnego jest otdw miekki oraz stopy otowiu takie jak stopy
wapniowe i wapniowo-cynowe, stopy antymonowe i inne. Catos¢ procesu technologicznego
przebiega w kilku etapach: kruszenie ztomu akumulatorowego na Oddziale Recyklingu (tzw. Breaker),
przetop hutniczy materiatéw ofowionosnych na Oddziale Hutniczym oraz rafinacja otowiu surowego
(powstanie produktu koricowego) na Rafinerii.

Nalezy podkresli¢, ze etapy prowadzgce do wytworzenia otowiu, zaréwno surowego wytwarzanego
w procesie hutniczym, jak i rafinowanego otrzymywanego w rafinerii wymagajg nie tylko
odpowiedniego zaplecza technicznego, ale rowniez zdobywanej przez lata wiedzy i doswiadczenia
zwigzanego z procesem technologicznym, niezbednego do wytworzenia produktu finalnego, ktory
zadowoli najbardziej wymagajacych odbiorcéw. Polem dziatania Spotki jest ochrona srodowiska
przed odpadami pochodzacymi gtdwnie z baterii kwasowo-otowiowych bedacych w obrocie
na polskim rynku. Ambicjg Spotki jest wykorzystanie posiadanej wiedzy i potencjatu do rozwiniecia
technologii petnego odzysku materiatow uzytecznych ze zuzytych baterii tego rodzaju oraz petny ich
recykling do postaci petnowartosciowych i cenionych na rynku produktéw.

Rys 2. Schemat procesu technologicznego Spétki Orzet Biaty S.A.

Produkcja polipropylenu :

i produktow z poliprotylenu '
1

1

1

|

I

I

|

I

I

I

I

| Najwigksi swiatowi

I producenci

: akumulatoréw

| ,’

" Krajowi producenci

- | akumulatorow

| > _

i

I

I

I

|

I

|

I

Inni odbiorcy
Rozdziat ztomu

Pozyskiwanie Magazynowanie
surowca surowca

1
1
akumulatorowego |
BREAKER Wytop oftowiu Rafmaqa otowiu '

HUTA RAFINERIA ]
1

W celu zwiekszenia konkurencyjnosci przedsiebiorstwa na rynku, jednym z celéw Spotki  jest
obnizenie kosztdw i zwiekszenie wydajnosci z przerobu otowiu wtérnego pochodzacego ze ztomu
akumulatorowego. Od kilku lat Spétka inwestuje przede wszystkim we wzrost poziomu
bezpieczenstwa i higieny pracy oraz podejmuje dziatania proekologiczne redukujace oddziatywanie
procesu przetopu frakcji ofowionosnych na srodowisko, co wptywa pozytywnie na otoczenie.
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Dodatkowo, w celu dalszego rozwoju Orzet Biaty prowadzi srodowiskowe projekty badawcze, majace
na celu weryfikacje innowacyjnych koncepcji zagospodarowania odpaddw.

Branza, w ktorej dziata Spotka wciaz sie rozwija, a to wymaga nieustannych inwestycji i wdrazania
nowych technologii. Szczegdlnie istotne jest podnoszenie standardéw zwigzanych zochrong
$rodowiska.

W Spofce stosowany jest System Zarzgdzania Jakoscig zgodny z norma PN-EN I1SO goo1:2009 oraz
System Zarzadzania Srodowiskowego zgodnie z norma PN-EN ISO 14001:2005. Ze wzgledu na troske
o bezpieczenstwo i higiene pracy oraz poczucie odpowiedzialnosci Emitenta za swoich pracownikow,
od 2011 roku w Spétce funkcjonuje réwniez System Zarzadzania Bezpieczenstwem i Higieng Pracy
zgodny z wymaganiami normy PN-N 18001:2004.

Spotka skutecznie koncentruje sie na podstawowe] dziatalnosci, dzieki czemu staje sie
miedzynarodowym producentem o wysokich standardach i jakosci. Zmiany organizacyjne w catej
Grupie Kapitatowej Emitenta, rozwdj kompetencji Kadry Zarzadzajacej oraz poprawa procesow
zarzadzania, w pofaczeniu z silng koncentracjg na klienta sa kluczowymi dziataniami w realizacji
strategii Spotki.

Orzet Biaty podaza za zmieniajgcym sie rynkiem irosnacymi oczekiwaniami ze strony swoich
odbiorcow oraz kooperantdw. Poprzez inwestycje w kapitat ludzki, usprawnianie organizacji pracy,
procesow oraz efektywne wykorzystanie wiedzy, doswiadczenia i potencjatu znajdujacego sie
w zasobach ludzkich, Spotka tworzy efektywnie dziatajaca organizacje kierujaca sie tozsamymi
wartosciami, aby realizowad misje, wizje oraz cele strategiczne.

Struktura Grupy Kapitatowej Orzet Biaty

Emitent jest powigzany organizacyjnie i kapitatowo ze spotkami zaleznymi wchodzacymi w sktad
Grupy Kapitatowej Emitenta.

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej Orzet Biaty na dzien 30.06.2018 r. przedstawiat sie
nastepujgco:
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100%

W sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty poza Spotkyg Orzet Biaty S.A. wedtug stanu na dzien
30.06.2018 r. wchodzity nastepujace spotki:

Pumech sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktorej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatéw. Pumech
zajmuje sie prowadzeniem ustug serwisowych dla Spotki, a takze wykonywaniem remontdéw urzadzen
objetych zakresem ustug serwisowych. W podstawowym zakresie dziatalnosci spotki znajduje sie
rowniez produkcja konstrukcji stalowych oraz urzadzen i maszyn przemystowych. Spotka Pumech
sp.z 0.0. w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2001 roku.

Centralna Pompownia Bolko sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktdrej Pumech sp. z 0.0. posiada
100% udziatéw prowadzi prace odwadniajgce w wyrobiskach po zlikwidowanych kopalniach rud
cynku i ofowiu w rejonie tzw. ,Niecki Bytomskiej” wraz z oczyszczaniem i zrzutem wdd. Dziatania te
zabezpieczajg przed zatopieniem wyrobiska zaktaddw gdrniczych eksploatujacych w nizszych
poktadach wegiel kamienny. Zabezpieczaja rowniez przed zalaniem nizej potozone tereny miasta
Bytomia i Piekar Slaskich. Dziatalnos¢ spotki jest finansowana z dotacji z budzetu panstwa. Spétka
ta w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2003 r.

IP Lead sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, w ktdrej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatdw.
Gtownym przedmiotem dziatalnosci spdtki jest dziatalnos¢ naukowa i techniczna. Spotka w Grupie
Kapitatowej Orzet Biaty jest od kwietnia 2013 roku.

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej Orzet Biaty na dzien publikacji niniejszego raportu
przedstawia sie nastepujaco:
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W dniu 9.08.2018 r. Spdtka odzyskata kontrole nad spdtky zalezng Orzet Surowce sp. z 0.0. i jej
spotkami cdrkami. Powyzszy schemat organizacyjny uwzglednia ww. zmiane.

D.2. Opis zmian organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dlugoterminowymi,
a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek
podlegajacych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktory na
podstawie obowigzujagcych go przepisow nie ma obowigzku lub moze nie sporzadzac
skonsolidowanych sprawozdan finansowych - rowniez wskazanie przyczyny i podstawy prawnej
braku konsolidacji;

Wszystkie spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty na dzien 30.06.2018 r. zostaty
ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i podlegaja konsolidacji metoda petna.

Orzet Biaty S.A.

W dniu 26.03.2018 r. Emitent, w konsekwencji wydania postanowienia Sadu o ogtoszeniu upadtosci
spotki zaleznej Orzet Surowce sp. z 0.0. z dnia. 26.03.2018 r., w odniesieniu do Miedzynarodowego
Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 10, utracit kontrole nad ta spotka i jej spotkami corkami
tj. Centrum Recyklingu Akumulatorow sp. z 0.0. oraz Speedmar sp. z 0.0. Na skutek utraty kontroli
spotki tj.Orzet Surowce sp. z 0.0. w upadtosci, Centrum Recyklingu Akumulatoréw sp. z 0.0. oraz
Speedmar sp. z 0.0. zostaty wytaczone z zakresu konsolidacji.

Po okresie sprawozdawczym w dniu 9.08.2018 r., Spodtka odzyskata kontrole nad spdtka Orzet
Surowce sp. z 0.0. i jej spotkami corkami na skutek postanowienia Sadu Okregowego w Katowicach
Wydziat XIX Gospodarczy — Odwotawczy, ktory postanowit zmieni¢ zaskarzone postanowienie

L 2K 2K 2
ORZEL
3iAkY.



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A. za | pofrocze 2018

i oddali¢ wniosek wierzycieli. Informacje na temat ww. postanowienia Emitent przekazat raportem
biezacym nr19/2018 w dniu 13.08.2018.

Spotka o toczacym sie postepowaniu informowata w raportach biezacych numer 7/2018 z dnia
26.03.2018 1., 9/2018 z dnia 26.04.2018 r. oraz w raportach okresowych. Szczegdétowe informacje na
temat procesu upadtosci spotki zaleznej, zostaty zawarte w niniejszym punkcie ponizej, przy opisie
Spotki zaleznej Orzet Surowce sp. z 0.0.

W zakresie inwestycji dlugoterminowych, w okresie sprawozdawczym, Emitent kontynuowat we
wspotpracy z ING Bank N.V. London branch ("ING"), dziatania w ramach prowadzonego procesu
przegladu opcji strategicznych oraz pozyskania strategicznego inwestora. Po okresie
sprawozdawczym, w dniu 17.08.2018 r. Spodtka poinformowata raportem biezacym nr 20/2018,
o otrzymaniu przez Spotke ofert niewigzgcych zawierajgcych zréznicowane propozycje inwestycyjne.
Szczegodtdwe informacje na ten temat Emitent zawart w punkcie C.8. Istotne zdarzenia nastepujgce po
zakoriczeniu | pétrocza 2018 roku, nieujete w sprawozdaniu za dany okres, a moggce w znaczqcy sposob
wptynqgc na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta, niniejszego sprawozdania.

W dniu 24.04.2018 r. Orzet Biaty S.A. zawart umowe sprzedazy wszystkich posiadanych udziatow
w PPT EkoParku tj. 7 815 udziatow, stanowigcych 37,5% w kapitale zaktadowym spotki dziatajacej pod
firma Park Przemystowo Technologiczny EkoPark, na rzecz wiekszosciowego wspdlnika tj. Miasta
Piekary Slaskie posiadajacego 13 023 udziatéw w spdice, co stanowi 62,48% udziatdéw tej spotki.
t3aczna cena sprzedazy udziatow wynosita 7 815 zt. Jezeli w okresie 5 lat od momentu zbycia Udziatow:

a)  Miasto Piekary Slaskie sprzeda udziaty spétki EkoPark w ilosci od 1 do 7 815 udziatéw — Cena
Sprzedazy zostanie podwyzszona o 37,5% kwoty, ktdrg Miasto Piekary Slaskie uzyska z tytutu
zbycia catosci lub czesci ww. udziatow, i/lub

b)  spotka EkoPark:

(i)  dokona odptatnego zbycia (lub zobowigze sie do odptatnego zbycia) sktadnikdw majatku
whniesionych do spotki EkoPark przez Sprzedajacego, oraz

(i)  cena zbycia netto tych sktadnikow przekroczy tacznie poziom 37,5% niepokrytej straty
EkoParku wg stanu ksigg rachunkowych na koniec roku obrotowego 2017 znanego na
moment podpisania niniejszej Umowy, tj. kwote w wysokosci 1 390 704,97 zt;

Cena Sprzedazy zostanie podwyzszona o 37,5% kwoty (ceny zbycia netto) pozostatej po
przekroczeniu poziomu okreslonego w pkt (ii) powyzej.

c)  Spotka EkoPark dokona nieodptatnego zbycia (lub zobowiaze sie do nieodptatnego zbycia)
sktadnikow majatku wniesionych do spétki EkoPark przez Sprzedajacego, Cena Sprzedazy

zostanie podwyzszona o 37,5% wartosci rynkowej nieodptatnego zbycia, i/lub

d)  Zgromadzenie Wspolnikéw EkoPark dokona zmiany umowy spétki EkoPark poprzez
wprowadzenie zapisow umozliwiajacych wypfate dywidendy i podziat zysku tej spotki
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pomiedzy wspolnikdw — Cena Sprzedazy zostanie podwyzszona o kwote, jaka potencjalnie
przypadataby Sprzedajacemu z tytutu dywidendy za rok 2017 (tj. za rok poprzedzajacy zbycie
Udziatéw przez Sprzedajacego).

Cena Sprzedazy uwzglednita fakt, ze dziatalnos¢ spdtki EkoPark ma charakter non profit, a jej
zatozeniem jest tworzenie dobrego klimatu inwestycyjnego majgcego na celu pozyskanie inwestoréw
realizujacych nowatorskie przedsiewziecia oraz wdrazajgcych innowacyjne technologie, jak réwniez
promowanie przedsiebiorczosci, a takze okolicznos¢, iz zbycie Udziatéw potaczone jest jednoczesnie
ze zwolnieniem Sprzedajacego przez Kupujacego z odpowiedzialnosci zwigzanej ze zbywanymi
Udziatami.

Spotka Orzet Biaty S.A. na zbycie ww. udziatow spétki PPT EkoPark, uzyskata akceptacje Rady
Nadzorczej Spotki Orzet Biaty S.A. wyrazona uchwatg nr 806/X/2017 w dniu 12.12.2017 r. Spétka PPT
EkoPark sp. z 0.0., byta w Grupie do dnia 02.05.2018 r., w tym dniu zgodnie z umowa sprzedazy
udziatéw nastgpita zaptata ceny i doszto do przejscia wtasnosci udziatdw. Do dnia publikacji
niniejszego raportu zmiana nie zostata zarejestrowana przez Sad Rejestrowy.

Orzet Surowce sp. z 0.0.

W dniu 18.01.2018 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki Orzet Surowce sp. z o.0.,
uchwatg nr 1 podwyzszyto bez zmiany umowy spétki kapitat zaktadowy spotki z kwoty g 300 tys. zt do
kwoty g 400 tys. zt, to jest o kwote 100 tys. zt. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito poprzez
ustanowienie 200 nowych udziatéw o wartosci nominalnej soo zt kazdy, o tacznej wartosci nominalnej
100 tys. zt. Wszystkie nowoutworzone udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki zostaty
pokryte wktadem pienieznym w tacznej wysokosci 2 300 tys. zt. iobjete zostaty przez
dotychczasowego jedynego Wspdlnika spotki. Wartos¢ wktadu pienieznego przewyzszajgca wartos¢
nominalng objetych udziatéw, tj. kwota nadwyzki w wysokosci 2 200 tys. zt zostata przekazana na
kapitat zapasowy. Orzet Biaty S.A. po podwyzszeniu posiada tacznie w kapitale zaktadowym spotki
18 800 udziatdw, co stanowi 100% w kapitale zaktadowym Spétki Orzet Surowce sp. z o.o.

W dniu 30.03.2018 r. postanowieniem Sadu Rejestrowego Katowice-Wschod w Katowicach, VIII
Wydziat Gospodarczy KRS, zarejestrowano ww. podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki Orzet
Surowce sp.z 0.0.

W dniu 26.03.2018 r. postanowieniem z dnia 26.03.2018 r. Sad Rejonowy Katowice — Wschod
w Katowicach Wydziat X Gospodarczy, ogtosit upadtosc spotki Orzet Surowce sp. z 0.0. z siedziba
w Bytomiu (spdtka zalezna Emitenta), po rozpoznaniu sprawy na posiedzeniu niejawnym, z wniosku
wierzycieli Pawtfa Sidora prowadzacego dziatalnos¢ gospodarczg pod firmg Eco Consulting Pawet
Sidor z siedzibg w Warszawie oraz Cook & Marshall Investments Polska Spétka z o0.0. z siedziba
w Poznaniu. W ocenie Emitenta, postanowienie Sgdu Rejonowego Katowice — Wschdd w Katowicach
Wydziat X Gospodarczy, o ogtoszeniu upadtosci spotki Orzet Surowce sp. z 0.0. byto bezzasadne,
poniewaz Orzet Surowce sp. z 0.0. na biezgco reguluje swoje wymagalne zobowigzania pieniezne
i brak jest zagrozenia utraty zdolnosci do wykonywania tych zobowigzan. Wnioskodawcy nie wykazali
jakichkolwiek przestanek ogtoszenia upadtosci spotki Orzet Surowce, a podjete dziatania stuzyty
szykanowaniu Grupy Kapitatowej Emitenta. W toku catego postepowania — wedtug wiedzy Emitenta
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spotka Orzet Surowce sp. z 0.0. podnosita, ze nie tylko ma ona mozliwosc i requluje na biezgco swoje
zobowigzania, ale réwniez, wierzytelnosci, ktére stanowity podstawe wnioskow o ogtoszenie jej
upadtosci, s w catosci wierzytelnosciami spornymi. Emitent, raportem biezgcym nr 7/2018 z dnia
26.03.2018 r., poinformowat o otrzymaniu zawiadomienia o ww. postanowieniu od Syndyka masy
upadtosciowej Orzet Surowce sp. z 0.0.

W dniu 03.04.2018 r. Spotka Orzet Surowce sp. z 0.0. w upadtosci wniosta zazalenie na catos¢
przedmiotowego postanowienia oraz w dniu 6.04.2018 r. ztozyta wniosek o wstrzymanie likwidacji do
czasu rozpoznania zazalenia przez Sad Okregowy.

W dniu 26.04.2018 r. Emitent, raportem biezgcym nr 9/2018, poinformowat o otrzymaniu przez
spotke zalezny, postanowienia Sadu Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat
X Gospodarczy (dalej: Sad) o wstrzymaniu likwidacji masy upadtosciowe]j spotki Orzet Surowce sp.
z 0.0. w upadtosci do czasu uprawomocnienia sie postanowienia Sadu o ogtoszeniu upadtosci.

Po okresie sprawozdawczym, w dniu 13.08.2018 r. Emitent, raportem biezgcym nr 19/2018,
poinformowat, ze Sad Okregowy w Katowicach Wydziat XIX Gospodarczy - Odwotawczy po
rozpoznaniu na posiedzeniu niejawnym, w dniu 9.08.2018 roku sprawy z wniosku wierzycieli Pawta
Sidora, Cook & Marshall Investments Polska Sp. z 0.0. w Poznaniu o ogtoszenie upadfosci Orzet
Surowce Sp. z 0.0., na skutek zazalenia dtuznika na postanowienie Sadu Rejonowego Katowice-
Wschdd w Katowicach z dnia 26.03.2018 r., postanowit:

1. zmieni¢ zaskarzone postanowienie w ten sposdb, ze oddali¢ wniosek i zasadzic od wierzycieli
na rzecz dtuznika kwote 3 600 zt tytutem kosztdw zastepstwa procesowego;

2. oddali¢ zazalenia w pozostatym zakresie;

3. zasadzi¢ od wierzycieli na rzecz dtuznika kwote 1 100 zt tytutem kosztéw postepowania
zazaleniowego.

Emitent o toczacym sie postepowaniu informowat w raportach biezgcych numer 7/2018 z dnia
26.03.2018r., 9/2018 z dnia 26.04.2018 r. oraz w raportach okresowych.

W konsekwencji powyzszego, w dniu 29.08.2018 r., Sad Rejonowy Katowice- Wschdd w Katowicach
X Wydziat Gospodarczy, postanowieniem, uchylit postepowanie upadtosciowe, po rozpoznaniu na
posiedzeniu niejawnym sprawy z wniosku wierzyciela Pawta Sidora prowadzacego dziatalnosc
gospodarcza pod firma Eco Consulting Pawet Sidor z siedzibg w Warszawie i Cook & Marshall
Investments Polska spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig o ogtoszenie upadtosci dtuznika Orzet
Surowce Sp. z o.0.

Pumech sp. zo.o.

W okresie sprawozdawczym spdtka Pumech sp. z 0.0. kontynuowata rozeznanie i podejmowata
dziatania, majace na celu przekazanie do innego podmiotu, realizowanych przez jej spétke zalezna
CP Bolko sp. z o.0. funkcji polegajacych na prowadzeniu prac odwadniajagcych w wyrobiskach po
zlikwidowanych kopalniach rud cynku i otowiu w rejonie tzw. ,Niecki Bytomskiej” wraz
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z oczyszczaniem i zrzutem wdd. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania temat pozostaje
w fazie rozpoznawczej i nie miaty miejsca konkretne ustalenia w tym zakresie.

IP Lead Sp. z 0.0.

W dniu 26.06.2018 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki IP Lead Sp. z 0.0. Uchwata nr 6
postanowito o podwyzszeniu bez zmiany umowy spdtki kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 5.000 zt
do kwoty 5.500 zt, to jest o kwote 500,00 zt. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastapito poprzez
ustanowienie 10 nowych udziatdw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy, o tacznej wartosci nominalnej
500 zt. Wszystkie nowoutworzone udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki zostaty
pokryte wktadem pienieznym, w facznej wysokosci 15.000 zt iobjete przez dotychczasowego
jedynego Wspdlnika spotki w taki sposdb, ze Wspdlnik objat 10 udziatéw o wartosci nominalnej 5o zt
kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej 500 zt, w wyniku czego jedyny Wspolnik spotki, tj. Spotka , Orzet
Biaty” S.A., bedzie posiadactacznie w kapitale zaktadowym spétki 110 udziatdw o wartosci nominalne;j
5o zt kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 5 5oo zt. Wartos¢ wktadu pienieznego przewyzszajaca
wartos¢ nominalng objetych udziatow, tj. kwota nadwyzki w wysokosci 14.500 zt zostata przekazana
na kapitat zapasowy.

W dniu 28.06.2018 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki IP Lead Sp. z 0.0. Uchwata
nr 1 zmienito Akt zatozycielski spotki w ten sposéb ze:

1. zmieniono dotychczasowa firme Spotki tj. IP Lead Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
na nowa tj. Green - Lead Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

2. zmieniono dotychczasowa siedzibe Spotki tj. Wroctaw na nowa siedzibe tj. Piekary Slaskie.
usunieto w catosci dotychczasowe brzmienie § 5 okreslajagce przedmiot dziatalnosci (PKD)
Spotki i nadano mu nowe brzmienie. Po zarejestrowaniu zmian przez w KRS gtdwnym
przedmiotem dziatalnosci spotki bedzie transport drogowy towarow.

Do dnia publikacji niniejszego raportu ww. zmiany nie zostaty zarejestrowane w KRS .

Ponadto, w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu wedtug wiedzy
Spotki nie wystapity inne, niz wyzej opisane wydarzenia, w zakresie zmian organizacji Grupy
Kapitatowej Emitenta, w tym w wyniku potgczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad
jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub
zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji.

D.3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania
raportu potrocznego.

AKCJONARIUSZE SPOLKI Orzet Biaty S.A. posiadajacy, co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw
na dzien publikacji niniejszego raportu.
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Udziat w : Udziat w
kabitale Liczba ogolnej
Nazwa Akcjonariusza Liczba akji P gtosow na liczbie
zaktadowym :
%) wz gtosow na
> WZ (%)
NEF Battery Holdings S.ar.l 10 082 388 60,55 10 082 388 60,55
OFE PZU ,,Ztota Jesien” 1864 850 11,20 1864 850 11,20
ALTUS TFI S.A. 833 502 5,01 833 502 5,01

23,24%

.

L 2 4

*
ORZcELR
3iAkY.

11,20%

B NEF Battery Holdings S.a.r.l. B OFE PZU "Ztota Jesien"

W Altus TFI S.A. B Pozostali

D.4. Wskazanie zmian wsrod akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego do dnia publikacji niniejszego
raportu

W dniu17.05.2018r., po publikacjiraportu za | kwartat 2018 r., Emitent raportem biezagcym nr11/2018
zdnia 17.05.2018r. poinformowat o otrzymaniu zawiadomienia od QUERCUS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. dziatajgcego w imieniu zarzadzanych funduszy inwestycyjnych - QUERCUS
Parasolowy SFIO, QUERCUS Absolutnego Zwrotu FIZ oraz QUERCUS Absolute Return FIZ2 o
zmniejszeniu przez Fundusze wspdlnie udziatu w ogélnej liczbie gtoséw ponizej progu 5% w Spofce
Orzet Biaty S.A. w dniu 16.05.2018 r.
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Przed zmiang udziatu Fundusze posiadaty 835648 akcji Spotki, co stanowito 5,02% kapitatu
zaktadowego Spotki. Posiadane akcje dawaty 835648 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki,
co stanowito 5,02% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Na dzien 16.05.2018 r. Fundusze posiadaty 826 950 akcji Spotki, co stanowito 4,97% kapitatu
zaktadowego Spotki. Posiadane akcje dawaty 826 950 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki,
co stanowito 4,97% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Tresc zawiadomienia, Emitent przekazat raportem biezagcym nr 11/2018 z dnia 17.05.2018r.

W dniu 20.07.2018 r., Emitent, raportem biezacym nr 18/2018 z dnia 20.07.2018 r., poinformowat
o otrzymaniu tego samego dnia zawiadomienia od akcjonariusza Spétki o przeprowadzeniu w dniu
13.07.2018 r. transakcji posredniego przeniesienia akcji spétki NEF Battery Holdings S.a r.l.
(,Akcjonariusz”) pomiedzy funduszami zarzadzanymi przez ten sam podmiot.

Wskazana transakcja miafa miejsce pomiedzy funduszem PineBridge New Europe Partners Il, L.P.
(,Fundusz A") jako przenoszacy, a PineBridge New Europe Partners II-A, L.P. (,Fundusz B") jako
przyjmujacy. Przeprowadzona transakcja nie doprowadzita do zmiany podmiotu dominujgcego
w odniesieniu do Akcjonariusza (tj. NEF Battery Holdings S.ar.l. - zawiadamiajacego).

Tres¢ zawiadomienia, Emitent przekazat raportem biezgcym nr 18/2018 z dnia 20.07.2018.

Od przekazania poprzedniego raportu okresowego tj. raportu za | kwartat 2018 r. z dnia 17.05.2018 .
do dnia publikacji niniejszego raportu, wedtug wiedzy Emitenta, poza wyzej wskazanymi nie miaty
miejsca inne zmiany w strukturze wtasnosci znaczacych pakietow akgji.

D.5. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace inadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu poétrocznego wraz ze
wskazaniem zmian wstanie posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu
okresowego do dnia publikacji raportu pétrocznego, odrebnie dla kazdej z oséb.

Wedtug wiedzy Emitenta osoby zarzadzajace i nadzorujgce na dzien publikacji niniejszego raportu nie
posiadaja akcji Spotki ani uprawnien do nich. Od przekazania poprzedniego raportu okresowego,
tj. raportu za | kwartat 2018 roku z dnia 17.05.2018 r. do dnia publikacji niniejszego raportu nie miaty
miejsca zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta.

D.6. Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw
na skrocone sprawozdanie finansowe.

Poza odpisami, ktore Emitent opisat w punkcie C.3. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajgcych na
aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkdéw pienieznych {(...), niniejszego
sprawozdania, nie wystgpity inne czynniki i zdarzenia w tym o nietypowym charakterze, majacych
istotny wptyw na skrocone sprawozdanie finansowe.

E. POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALANOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ ORZEL BIALY ZA | POLROCZE 2018 ROKU
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E.1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzenn Emitenta i spotek Grupy w okresie, ktérego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta i Grupy.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w | potroczu 2018 r. wyniosty 338 103 tys. zt, podczas gdy,
w analogicznym okresie roku ubiegtego wyniosty 324 770 tys. zt. Wzrost przychodéw o 4,1%
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego jest spowodowany wyzsza ceng
sprzedawanego otowiu (z uwzglednieniem wyniku na operacjach zabezpieczajacych) oraz wyzszym
0 2,1% wolumenem sprzedazy otowiu i stopow (fgcznie z ustuga przerobowa).

Recykling otowiu stanowitw | pétroczu 2017 r. okoto 97% przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowe;j
i skupiony byt w catosci w Orzet Biaty S.A. Pozostate przychody realizowane s3 dzieki sprzedazy
produktéw polipropylenu pochodzacego z przerobu obudéw akumulatoréw (1,5% przychoddw),
konstrukcji metalowych i ustug remontowych prowadzonych przez spotke zalezng Pumech sp. z o.0.
W okresie sprawozdawczym odnotowano wzrost przychodow o 2,1 min zt ze sprzedazy towardw
i materiatdw , w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Wynik rozliczen transakcji zabezpieczajacych ceny otowiu (zawarty w przychodach ze sprzedazy), za
okres sprawozdawczy wyniost +1 033 tys. zt, podczas gdy w analogicznym okresie roku ubiegtego,
wynik rozliczen transakcji zabezpieczajacych wynidst -11 911 tys. zt.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej

W okresie sprawozdawczym Grupa osiagneta zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 16 167 tys.
zt, podczas gdy w analogicznym okresie roku ubiegtego zysk wynosit 10 045 tys. zt. Gtownym
czynnikiem ksztattujgcym pozytywny wynik na poziomie dziatalnosci operacyjnej byta wyzsza marza
brutto na sprzedazy. Miata na to wptyw korzystna kosztowo struktura wsadow do produkcji,
z wiekszym udziatem ztomu akumulatorowego, niz miato to miejsce w analogicznym okresie roku
ubiegtego. Rdwniez udziat zuzytego obcego otowiu surowego na rafinerie oraz obcego ztomu otowiu
byt nizszy i wynosit 20% produkcji rafinatow i spadt z poziomu 32 % w pordwnywalnym okresie.

Ujemny wptyw na wynik na dziatalnosci operacyjnej miaty koszty powstate w wyniku utraty kontroli
w okresie sprawozdawczym nad jednostkami zaleznymi tj. (Orzet Surowce Sp. z 0.0. i jej spokami
cérkami) na taczng kwote 538 tys. zt. Natomiast pozytywnie na wynik pozostatej dziatalnosci
operacyjnej wptyneto wyksiegowanie aktywow netto wynikajgce z dekonsolidacji przeprowadzonej
w | kwartale 2018r. w tacznej wysokosci 307 tys. zt.

Saldo ruchéw aktualizujacych wartos¢ odpisow zapasow surowcow na koniec okresu
sprawozdawczego miato neutralny wptyw na wynik (zwiekszenie kosztow tylko o 161 tys. zt), podczas
gdy, w | potroczu 2017 r. proces ten miat dodatni wptyw na poziom kosztow sprzedanych produktéow
01844 tys. zt.

EBITDA




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A. za | pofrocze 2018

Wskaznik EBITDA, rozumiany jako wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje,
wyniost w | pétroczu 2018 r. 20780 tys. zt, podczas gdy w analogicznym okresie roku ubiegtego
wynosit 14 842 tys. zt. Wzrost EBITDA 0 40% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego jest
spowodowany gtéwnie korzystna strukturg kosztowa zuzywanych surowcow. Rentownos¢ EBITDA
liczona jako EBITDA/przychody ze sprzedazy w | potroczu 2018 r. wyniosta 6,1% i byta wyzsza niz
w analogicznym okresie roku ubiegtego kiedy wynosita 4,6%.

Wynik netto

W | potroczu 2018 r. zysk skonsolidowany netto wynidst 12 445 tys. zt natomiast w analogicznym
okresie roku ubiegtego Grupa wypracowata zysk w wysokosci 6 273 tys. zt. Wzrost zysku netto r/r.
spowodowany jest gtdwnie wzrostem wyniku operacyjnego oraz nizsza straty na dziatalnosci
finansowej wynikajacej z nizszego poziomu finansowania zewnetrznego biezacej dziatalnosci oraz
dziatalnosci inwestycyjnej (sptata pozyczki inwestycyjnej NFOSIGW do korica 2017 1.).

E.2. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowigzan
oraz wierzytelnosci Emitenta lub jego jednostki zaleznej.

Orzet Surowce sp. z 0.0. — postepowanie w sprawie ogtoszenia upadtosci na wniosek wierzycieli.

W okresie sprawozdawczym prowadzone byto postepowanie, w sprawie ogtoszenia upadtosci
spotki zaleznej Emitenta tj. Orzet Surowce Sp. z 0.0. , wszczete z wniosku wierzycieli: Pawta Sidora
prowadzacego dziatalnos$¢ gospodarczg pod firma Eco Consulting Pawet Sidor z siedzibg w Warszawie
(data wptywu wniosku do Sadu to 6.06.2017r.) oraz Cook & Marshall Investments Polska Spotka z o.0.
z siedzibg w Poznaniu (dalej: Cook & Marshall), przy czym wniosek Cook&Marshall jest datowany na
14.09.2017 r. Postanowieniem z dnia 26.03.2018 r. Sad Rejonowy Katowice — Wschdd w Katowicach
Wydziat X Gospodarczy, ogtosit upadtosé spotki Orzet Surowce sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu (spotka
zalezna Emitenta), po rozpoznaniu sprawy na posiedzeniu niejawnym.

W dniu 03.04.2018 r. Orzet Surowce sp. z 0.0. w upadtosci wniosta zazalenia na postanowienie
w przedmiocie ogtoszenia upadtosci, wskazujac w szczegdlnosci na brak wystepowania przestanek
niewyptacalnosci.

W dniu 06.04.2018 r. Orzet Surowce sp. z 0.0. w upadtosci wniosta wniosek o wstrzymanie likwidacji.
Sad Rejonowy Katowice — Wschdd w Katowicach Wydziat X Gospodarczy postanowieniem z dnia
18.04.2018 . przychylit sie do wniosku Orzet Surowce sp. z 0.0. i wstrzymat likwidacje masy upadtosci
do czasu uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci.

W ocenie Emitenta, postanowienie Sadu Rejonowego Katowice — Wschdd w Katowicach Wydziat X
Gospodarczy, o ogtoszeniu upadtosci spotki Orzet Surowce sp. z 0.0. byto bezzasadne, poniewaz Orzet
Surowce sp. z 0.0. na biezaco regulowata swoje wymagalne zobowigzania pieniezne i brak byto
zagrozenia utraty zdolnosci do wykonywania tych zobowigzan a wnioskodawcy nie wykazali
jakichkolwiek przestanek ogtoszenia upadtosci Orzet Surowce sp. z 0.0. Ponadto postanowieniem
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230.03.2018 r. zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki Orzet Surowce
sp.z 0.0.z kwoty 9300 tys. zt do kwoty g 400 tys. zt. to jest o kwote 100 tys. zt. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego nastapito poprzez ustanowienie 200 nowych udziatdw o wartosci nominalnej 5oo
ztotych kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 100 tys. zt. Wszystkie nowoutworzone udziaty
w podwyzszonym kapitale zaktadowym Orzet Surowce sp. z 0.0. zostaly pokryte wkitadem
pienieznym w tacznej wysokosci 2 300 tys. zt. i objete zostaty przez dotychczasowego jedynego
Wspolnika Orzet Surowce sp. z o.0., tj. Emitenta. Wartos¢ wktadu pienieznego przewyzszajaca
wartos¢ nominalng objetych udziatéw, tj. kwota nadwyzki w wysokosci 2 200 tys. zt zostata
przekazana na kapitat zapasowy.

W toku catego postepowania — wedtug wiedzy Emitenta — spdtka Orzet Surowce sp. z 0.0. podnosita,
ze ma ona mozliwos¢ i reguluje na biezaco swoje zobowigzania.

Po okresie sprawozdawczym w dniu 13.08.2018 r. Emitent otrzymat informacje, ze Sad Okregowy
w Katowicach Wydziat XIX Gospodarczy - Odwotawczy po rozpoznaniu na posiedzeniu niejawnym
w dniu 9.08. 2018 roku sprawy z wniosku wierzycieli Pawta Sidora, Cook & Marshall Investments
Polska Sp. z 0.0. w Poznaniu o ogtoszenie upadtosci Orzet Surowce Sp. z 0.0., na skutek zazalenia
dtuznika na postanowienie Sadu Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach z dnia 26.03.2018 .,
postanowit:

1. zmieni¢ zaskarzone postanowienie w ten sposéb, ze oddali¢ wniosek i zasadzi¢ od wierzycieli
na rzecz dtuznika kwote 3 600 zt tytutem kosztdw zastepstwa procesowego;

2. oddali¢ zazalenia w pozostatym zakresie;

3. zasadzi¢ od wierzycieli na rzecz dtuznika kwote 1 100 zt tytutem kosztéw postepowania
zazaleniowego.

Emitent przekazat ww. informacje raportem biezagcym nr 19/2018 w dniu 13.08.2018.

W dniu 29.08.2018 r., Sad Rejonowy Katowice- Wschdd w Katowicach X Wydziat Gospodarczy,
postanowieniem, uchylit postepowanie upadfosciowe, po rozpoznaniu na posiedzeniu niejawnym
sprawy z wniosku wierzyciela Pawta Sidora prowadzacego dziatalno$¢ gospodarcza pod firma Eco
Consulting Pawet Sidor z siedzibg w Warszawie i Cook & Marshall Investments Polska spotki
z ograniczong odpowiedzialnoscig o ogtoszenie upadtosci dtuznika Orzet Surowce Sp. z 0.0.

Centrum Recyklingu Akumulatoréw sp. z 0.0. — postepowanie w sprawie karnej

Centrum Recyklingu Akumulatoréw sp. z 0.0. w okresie sprawozdawczym kontynuowata dziatania
majace na celu naprawienie szkody wyrzadzonej jej w okresie, kiedy Prezesem Zarzadu tej spotki byt
Pan Pawet Sidor, o czym Emitent informowat w raporcie rocznym w punkcie 2.5. B. Inne zdarzenia,
w tym o charakterze nietypowym majgce znaczqcy wptyw na dziatalnosc oraz wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej lub ktdrych wptyw na wyniki finansowe Grupy jest mozliwy w nastepnych latach.

W tym zakresie w dniu 16.02.2017 r. zostato przez Centrum Recyklingu Akumulatoréw sp. z o.o.
ztozone do wiasciwej prokuratury zawiadomienie o podejrzeniu popetnienia na jej szkode
przestepstw. Prokuratura wraz z Komenda Policji prowadzg czynnosci operacyjne w tej sprawie.
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Postepowanie obecnie zostato zawieszone ze wzgledu na oczekiwanie przez oragny na sporzadzenie
opinii przez biegtego. W okresie sprawozdawczym Centrum Recyklingu Akumulatoréw korzystata
z uprawnien przystugujacych pokrzywdzonemu.

Centrum Recyklingu Akumulatoréw sp. z o.o0. (dalej CRA sp. z 0.0.) — postepowanie
w przedmiocie wniosku o ogtoszenie upadtosci.

Po okresie sprawozdawczym w dniu 10.08.2018 r. Zarzad Spotki CRA sp. z o.0. ztozyt wniosek
o ogtoszenie upadtosci. Wniosek zostat ztozony, w zwigzku z pogorszeniem sie kondycji finansowej
spotki. Trudna sytuacja finansowa jest zwigzana z dziataniami poprzedniego Zarzadu, dziatania te
aktualnie sa badane przez prokurature, o czym powyzej. Sprawa jest w toku.

Poza wyzej opisanymi w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu
w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty wedtug wiedzy Spétki nie miaty miejsca inne istotne postepowania
toczgce sie przed Sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub administracji
publiczne;.

E.3. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe,
wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegolnych transakgji
moga by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat
poszczegolnych transakcji s niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkows,
finansowa i wynik finansowy Emitenta.

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien publikacji niniejszego raportu nie wystgpity w Grupie
Kapitatowej Orzet Biaty istotne transakcje, zawarte na warunkach innych niz rynkowe z podmiotami
powigzanymi.

E.4. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - t3cznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli fgczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest
znaczaca.

Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielaty w | pdtroczu 2018 r. poreczen kredytu lub pozyczki
oraz nie udzielaty gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
ktdrych taczna wartosc jest znaczaca.

E.5. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian Grupy Kapitatowej oraz informacje,
ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta i Grupe.

a. Realizacja sprzedazy w | potowie 2018 .

Emitent dziata w waskiej, branzy na rynku recyklingu akumulatoréw kwasowo-otowiowych oraz
produkcji otowiu rafinowanego. Rynek odbiorcéw Emitenta jest mocno zdefiniowany, od wielu lat
Emitent stale w mniejszym lub wiekszym zakresie wspotpracuje na bazie rocznych lub dwuletnich
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kontraktow handlowych, w zakresie sprzedazy ofowiu i stopow otowiu oraz ustugi recyklingowe;j
(tolling) z kilkoma najwiekszymi Odbiorcami - producentami akumulatoréw (rynek automotive).

W okresie sprawozdawczym, jak i do dnia publikacji niniejszego raportu Emitent w ramach zawartych
umow i uzgodnien w zakresie sprzedazy otowiu oraz stopow otowiu realizowat biezace zamowienia
Odbiorcow.

Catkowita wartos¢ sprzedazy ofowiu i stopéw otowiu wraz z ustugy recyklingowa (bez
uwzglednienia wyniku na hedgingu) z podziatem na najwiekszych Kontrahentow za | pétrocze
2018 r. w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku.
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250 000
200 000
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100 000
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105 088

0
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m Johnson Controls ®Enersys ® Exide Technologies Pozostali

b. Sprawy majatkowe.

W dniu 17.01.2018 r. spodtka zalezna Orzet Surowce sp. z 0.0. dokonata sptaty dwdch pozyczek
w wysokosci 5 500 tys. zt i 1 500 tys. zt na rzecz Orzet Biaty S.A. (po majgcym miejsce w 2017 r.,
potaczeniu spotki Helidor sp. z 0.0. z Orzet Biaty S.A. zobowigzania spotki Orzet Surowce sp. z 0.0.
w postaci pozyczek udzielonych przez Helidor sp. z 0.0. zostaty przejete przez Orzet Biaty S.A. oraz
sptacone wraz z odsetkami przez Orzet Surowce sp. z 0.0. w dniu 17.01.2018 r.).

W dniu 19.03.2018 r. Centralna Pompownia Bolko sp. z 0.0. zawarta umowe z Ministrem Energii
w zakresie finansowania dziatan wykonywanych po zakonczeniu likwidacji bytych Zaktaddéw
Gorniczo-Hutniczych Orzet Biaty w Bytomiu realizowanych przez Centralng Pompownie Bolko
sp.z 0.0. narok 2018 w wysokosci 14 134 539 zt. W dniu 4.06.2018 r. spotka CP Bolko zwarta aneks
nr 1 do powyzszej umowy zmieniajacy kwote dotacji na rok 2018 z kwoty 14 134 539 zt do kwoty
15 440 977 24.

W dniu 06.04.2018 r. Emitent, w zwigzku z otrzymaniem zawiadomienia o upadtosci spdtki Orzet
Surowce spfacit zaciggniety, sublimit kredytowy spétki Orzet Surowce sp. z 0.0., ktory na dzien sptaty
wyniost 1375 tys. zt w ramach zwartej istotnej dla Emitenta Umowy Wieloproduktowej z ING Bank
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Slaski S.A. na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej i dziatalnosci inwestycyjnej Spotki
Orzet Biaty S.A oraz spotek zaleznych Orzet Surowce sp. z 0.0. w upadtosci i Pumech sp. z 0.0. Limit
globalny w wysokosci 64 000 tys. zt. nie ulegt zmianie.

W dniu 20.06.2018 r. Emitent zawart z ING Bankiem Slaskim S.A. z siedzibg w Katowicach kolejny
aneks do Umowy Wieloproduktowej z dnia 03.06.2013 r., na mocy ktérego przedtuzono ze Spodtka
dominujaca okres obowigzywania odnawialnego limitu kredytowego o 24 miesigce do dnia
22.06.2020 r. Dodatkowo wprowadzono zmiane polegajca na zmianie stron umowy, spétka zalezna
Emitenta Pumech sp. z 0.0. przestata byc¢ strong Umowy Wieloproduktowej oraz zostata zwolniona
zzobowigzania wynikajacego z kredytu odnawialnego udzielonego na podstawie ww. Umowy
Wieloproduktowe;.

Na mocy zawartego aneksu maksymalny limit zaangazowania pozostat bez zmian, a jego taczna
wysokos¢ wynosi 64 000 tys. zt. Ze wskazanego limitu kredytowego Emitent bedzie korzystat na
finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej oraz dziatalnosci inwestycyjnej.

Prawne zabezpieczenie przedtuzonej przez ING Bank Slaski S.A. linii kredytowej stanowia:

e cesja wierzytelnosci z tytutu umowy zawartej z ING Commercial Finance Polska S.A (dotyczy
klienta EH Europe GmbH),

e hipoteka umowna do kwoty 100 ooo tys. zt na prawie uzytkowania wieczystego
nieruchomosci potozonej w Piekarach Slaskich,

e cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,

e zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach, aparaturze, wyposazeniu, urzadzeniach
technicznych, zlokalizowanych w Wydziale Hutniczym Orzet Biaty w Piekarach Slaskich,

e zastaw rejestrowy na budowlach technologicznych w postaci: komindw, rurociaggdw,
instalacji, zbiornikdw, przewoddw, ktore nie s3 trwale zwigzane z gruntem, znajdujacych sie
w Wydziale Hutniczym Orzet Biaty w Piekarach Slaskich.

e cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,

e oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji, w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
postepowania cywilnego.

Ponadto, w tym samym dniu Emitent zawart z ING Commercial Finance Polska S.A z siedziba
w Warszawie (dalej: ,Faktor”), aneks do Umowy Faktoringu z dnia 22.06.2015 r. na mocy ktérego
zawarto bezterminowa umowe z coroczng weryfikcja przez Faktora. Wysokos¢ limitu faktoringu
takze pozostata bez zmian i wynosi 35 500 tys. zt.

Informacje na temat ww. umow Emitent podat do publicznej wiadomosci raportami biezgcymi
nr 4/2016 z dnia 23.03.2016 r. i nr 2/2015 z dnia 27.03.2015 r. oraz w Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Zarzadu za rok 2017 w punkcie 2.8 Istotne umowy zawarte przez Grupe Kapitatowq Orzet Biaty oraz
sprawy majqtkowe.

W dniu 01.06.2018 r. Spotka otrzymata zawiadomienie o wykresleniu hipoteki z ksiegi wieczystej
nr GL1T/oo095547/7. Wniosek o wykreslenie zostat ztozony w zwigzku z zamknieciem linii kredytowe;j
w mBank S.A. w Warszawie.
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W dniu 26.07.2018 r. w nawigzaniu do raportu biezacego nr 30/2017, Emitent zawart z BGZ BNP
Paribas S.A. (dalej: ,Bank”) z siedziba w Warszawie aneks do umowy wielocelowe;j linii kredytowej na
mocy ktérego przedtuzono okres obowigzywania umowy z 03.06.2019 r. do 3.06.2020 r. oraz
uzyskano zgode na zwolnienie czesci hipotek na prawie uzytkowania nieruchomosci Spotki
potozonych w Piekarach Slagskich bedacych zabezpieczeniem kredytowym Banku przy zachowaniu
tacznej kwoty hipoteki do 75 o0oo tys. zt.

Wysokos¢ udzielonego limitu kredytowego do maksymalnej wysokosci 5o min zt pozostat bez zmian
i jest do wykorzystania przez Spétke w nastepujacych formach:

e kredyt w rachunku biezagcym do wysokosci limitu Linii Gtéwnej tj. 50 ooo tys. w PLN w tym do
wysokosci 1 000 tys. w EUR;

e linia akredytyw do wysokosci 15 000 tys. zt;

¢ linia gwarancji do wysokosci 15 0oo tys. zt.

Prawne zabezpieczenia przedtuzonego limitu przez BGZ BNP Paribas S.A. limitu stanowig:

e weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslows,

e hipoteka umownataczna do kwoty 75 ooo tys. zt na prawie uzytkowania nieruchomosci Spotki
potozonych w Piekarach Slaskich,

e przelew wierzytelnosci na rzecz Banku z polisy ubezpieczeniowe;j,

e umowa przewtaszczenia na zapasach magazynowych,

e zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych,

e przelew wierzytelnosci na rzecz Banku z polisy ubezpieczeniowej,

e trdjstronna umowa zawarta przez Spoétke, Bank oraz Faktora dotyczaca cesji naleznosci
fakortoringowych.

W zwigzku z uzyskaniem zgody Banku na zwolnienie czesci hipotek na prawie uzytkowania
wieczystego nieruchomosci Spétki, Emitent ztozyt wniosek o wykreslenie hipotek z nastepujaych
ksiagg wieczystych: GLi1T/ooo9s5771/6, GL1T/oo095547/7, GL1T/00095487/8, GL1T/00095486/1,
GLaT/0o0095485/4, GL1T/00095484/7, GL1T/00095483/0, GL1T/00051998/3, GL1T/00039635/1. Do
dnia publikacji raportu Sad wydat postanowienia w sprawie wykreslenia hipoteki facznej
z nastepujacych ksigg wieczystych: GL1T/00095484/7 oraz GL1T/00051998/3.

W dniu 03.04.2018 r., Emitent zawart umowe agencyjng z Antoning Krzakata, biuro syndyka
dziatajaca jako Syndyk masy upadtosciowej w imieniu wtasnym lecz na rachunek upadtego tj. Orzet
Surowce sp. z 0.0. w upadtosci (dalej ,Orzet Surowce”). W zwigzku z faktem ogtoszenia upadtosci
Orzet Surowce w dniu 26.03.2018 r., Strony Umowy wyrazity wole tymczasowego uregulowania
sytuacji faktyczneji prawnejw zakresie niektorych relacji handlowych Stron, do czasu prawomocnego
rozstrzygniecia w kwestii ogtoszenia upadtosci Orzet Surowce, w tym rowniez w przypadku
ewentualnego uchylenia postanowienia o ogtoszeniu upadtosci Orzet Surowce przez sad drugiej
instancji i wydania prawomocnego postanowienia o ogfoszeniu upadfosci Orzet Surowce po
ponownym rozpoznaniu sprawy w przedmiocie ogtoszenia upadtosci Orzet Surowce.

29

ORZzck
3iAEY.



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A. za | pofrocze 2018

W ramach Umowy Orzet Biaty zlecit, a Syndyk Orzet Surowce zobowiazat sie - w ramach
przedsiebiorstwa Orzet Surowce - do statego posredniczenia z wykorzystaniem umocowanych
petnomocnikdw wskazanych przez Orzet Bialy, za wynagrodzeniem, przy zawieraniu
zKontrahentami  (dziatajgcymi  w charakterze sprzedawcéw) umow sprzedazy ztomu
akumulatorowego na rzecz oraz w imieniu Orzet Bialy (dziatajgcego w charakterze
kupujacego/zleceniodawcy) oraz do wykonywania wszelkich czynnosci z tym zwigzanych. Zgodnie
z przepisem art. 758 § 2 Kodeksu Cywilnego Syndyk Orzet Surowce byt umocowany do zawierania
umow z Kontrahentami w imieniu Orzet Biaty oraz do odbierania dla Orzet Biaty oswiadczen, pod
warunkiem, ze nie narusza to postanowien Umowy, dziatajac przy pomocy osdb wskazanych
w Umowie jako uprawnione do powyzszych dziatan.

Umowa zostata zawarta na warunkach rynkowych, na czas okreslony do dnia 25.06.2018 r.,
z mozliwoscig przedtuzenia na dalszy czas oznaczony uwzgledniajac cel zawarcia Umowy.

W dniu 22.06.2018 r. Emitent zawart aneks do ww. umowy agencyjnej w przedmiocie przedtuzenia
umowy agencyjnej na czas okreslony do dnia 25.07.2018 r. z mozliwoscig dalszego przedtuzenia na
dalszy czas oznaczony uwzgledniajac cel Umowy.

Po okresie sprawozdawczym, tj. w dniu 25.07.2018 r. Emitent zawart kolejny aneks do umowy
agencyjnej, w celu przedtuzenia niniejszej umowy do dnia 30.09.2018 r. oraz z zastrzezeniem, ze jezeli
wtasciwy Sad Il Instancji wyda orzeczenie w przedmiocie merytorycznego rozpoznania zazalenia na
postanowienie o ogtoszeniu upadtosci Orzet Surowce Sp. z 0.0. przed dniem 30.09.2018 r. umowa
wygasa z dniem wydania tego orzeczenia.

c. Informacje w zakresie nieruchomosci

W dniu 29.01.2018 r. Emitent otrzymat oswiadczenie wydane z upowaznienia Prezydenta Miasta
Bytom o rezygnacji z prawa pierwokupu w stosunku do dziatek nr 280/4, nr 279/4, nr 329/4 oraz udziatu
w dziatce 278/4 przez Gmine Bytom. Tym samym spetnione zostaty wynikajgce z zawartej w dniu
21.12.2017 r. warunkowej umowy sprzedazy i przedwstepnej umowy sprzedazy warunki zbycia przez
Spotke Orzet Biaty S.A. prawa uzytkowania wieczystego zabudowanych dziatek gruntu nr 335/4,
34616, 341/4, 34716, 343/4, 333/4, 330/4, 340/4, 345/6, 331/4 wraz z prawem wiasnosci posadowionych
na nich budynkow, budowli iurzadzen oraz prawa uzytkowania wieczystego niezabudowanych
dziatek gruntu nr 279/4, 329/4, 280/4 i udziatu w wysokosci 5/30 czesci prawa uzytkowania
wieczystego dziatki gruntu nr 278/4, o fgcznej powierzchni ok. 1,5 ha za kwote 1 845 tys. zt. brutto.

W dniu 28.02.2018 r. Spdtka Orzet Biaty S.A. w nastepstwie spetnienia sie warunku sprzedazy prawa
uzytkowania wieczystego dziatek, o ktérych mowa w ww.warunkowej umowie sprzedazy
i przedwstepnej umowie sprzedazy, aktem notarialnym zawarta umowe notarialng przeniesienia
iumowe sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego ww. nieruchomosci, za cene i na warunkach
ustalonych w warunkowej umowie sprzedazy i przedwstepnej umowie sprzedazy, o ktdrej mowa
powyzej. Na sprzedaz ww. terendw Spotka otrzymata zgode Rady Nadzorczej poprzez przyjecie
uchwaty nr 796/X/2017 z dnia 04.09.2017 r oraz uchwaty nr 804/X/2017 zdnia 5.12.2017 r.
Nieruchomosci stanowigce przedmiot sprzedazy, to czes¢ nieoperacyjnych terenow bytego Zaktadu
Przerobu Ztomu Akumulatorowego i siedziby Spoétki znajdujgcych sie w Bytomiu.
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W dniu 15.05.2018 r. Skarb Panstwa aktem notarialnym dokonat jednostronnego oswiadczenia
o ustanowieniu ograniczonego prawa rzeczowego - stuzebnosci drogi koniecznej przez dziatki gruntu
0 nr 242/2 i 247/6 na rzecz kazdoczesnego wiasciciela lub uzytkownika wieczystego nieruchomosci.
W wyniku powyzszego w dniu 05.06.2018 r. Emitent otrzymat decyzje Prezydenta Miasta Bytomia
o zatwierdzeniu projektu podziatu dziatki nr 349/6 poprzez wydzielenie z tej nieruchomosci dziatki nr
463/6 o powierzchni o,1572 ha oraz dziatki nr 464/6 o powierzchni 0,0923 ha. Z chwilg
uprawomocnienia sie tej decyzji zostaty spetnione warunki sprzedazy prawa uzytkowania
wieczystego nieruchomosci wynikajace z warunkowej umowy sprzedazy i przedwstepnej umowy
sprzedazy.

W dniu 27.06.2018 r. Spdtka Orzet Biaty S.A. w nastepstwie spetnienia sie ostatniego z warunkow
sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego dziatek, o ktérych mowa w ww. warunkowej umowie
sprzedazy iprzedwstepnej umowie sprzedazy, aktem notarialnym zawarta umowe notarialng
sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego dziatek gruntu o nr 342/4 oraz 463/6 za cene taczng 35.134
zt netto. Nieruchomosci stanowigce przedmiot sprzedazy to czes¢ nieoperacyjnych terendw bytego
Zaktadu Przerobu Ztomu Akumulatorowego i bytej siedziby Spotki ktdra znajdowata sie w Bytomiu.

d. Informacje w zakresie sytuacji kadrowej

Spotka dominujgca w okresie sprawozdawczym kontynuowata realizacje programu szkoleniowego
dla pracownikéw w ramach Lean Manufacturing. Celem tych dziatan jest budowanie nowej kultury
organizacyjnej oraz stworzenie silnej, efektywnie dziatajacej organizacji kierujacej sie tozsamymi
wartosciami dziatajgcej, w celu realizacji misji Spotki, wizji oraz zatozen strategicznych.

Dodatkowo prowadzono dziatania w kierunku usprawniania organizacji pracy, proceséw oraz
efektywnego wykorzystania wiedzy, doswiadczenia i potencjatu kadrowego, miedzy innymi poprzez
inwestowanie w kapitat ludzki oraz szkolenia pracownikéw. Jednym z przyktaddw takich dziatan jest
realizacja rocznego programu szkoleniowego, dedykowanego kadrze kierowniczej pod nazwa
.Business Academy”, majacego na celu rozwoj kompetencji menedzerskich.

Ponadto Protokotem nr 5 z dnia 23.05.2018 r. oraz protokotem nr 6 z dnia 02.08.2018 r. do
Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy w porozumieniu z Partnerem Spotecznym, wprowadzane
zostaty zmiany w zakresie taryfikatora ptac w celu dostosowania ptacy minimalnej oraz wewnetrznych
regulacji ptacowych do realiéw rynkowych, a takze zmiany majace charakter porzadkowy.

Zatrudnienie w Orzet Biaty S.A. na dzien 30.06.2018 r. wyniosto 280 os6b, natomiast w Grupie
Kapitatowej Orzet Biaty wyniosto 419 oséb. W analogicznym okresie ubiegtego roku zatrudnienie
wynosito odpowiednio 254 0s6b w Spodtce i 423 0s6b w Grupie Kapitatowe;j.

e. Wydarzenia w zakresie badan i rozwoju oraz srodowiska

W | potowie 2018 r. Spoétka kontynuowata prace w obszarze modelowania i optymalizacji, proceséw
technologicznych stopow metali niezelaznych. W ramach dziatalnosci Osrodka Badawczo-

Rozwojowego wprowadzono do oferty Emitenta 2 nowe stopy otowiu.
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W okresie sprawozdawczym Emitent prowadzit prace badawcze w ramach, ktorych postawiono
prototypowa instalacje badawczg do neutralizacji elektrolitu metodg nanofiltracji. Emitent ztozyt
whniosek o dofinansowanie realizacji ww.projektu badawczego pt.,Przeprowadzenie prac badawczo-
rozwojowych nad weryfikacjg innowacyjnej koncepcji zagospodarowania odpadu w postaci
elektrolitu ze zuzytych akumulatoréw kwasowo-otowiowych” w ramach Regionalnego Programu
Operacyjnego Wojewddztwa Slaskiego na lata 2014-2020 (Europejski Fundusz Rozwoju
Regionalnego) dla osi priorytetowej: Nowoczesna gospodarka dla dziatania: 1.2. Badania, rozwoj
i innowacje w przedsiebiorstwach. Catkowity budzet projektu zostat okreslony na kwote 1,28 min zt.

W dniu 21.05.2018 r. Emitent otrzymat pismo ze Slaskiego Centrum Przedsiebiorczosci informujace
0 pozytywnym rozpatrzeniu etapu oceny merytorycznej ztozonego wniosku o dofinansowanie
projektu. Po okresie sprawozdawczym, w dniu 01.08.2018 r. Emitent zawart ze Slaskim Centrum
Przedsiebiorczosci umowe o dofinansowanie na realizacje wyzej opisanego projektu badawczego,
w wyniku ktorej Spotka moze uzyskad do 49,9% dofinansowania kosztéw kwalifikowanych projektu.

W dniu 02.01.2018 r. Emitent ztozyt wniosek o zmiane pozwolenia zintegrowanego nr 861/0S/2014
zdnia 28.04.2014 r. Zmiana decyzji byta wymagana, w zwigzku z wejsciem w zycie decyzji
wykonawczej komisji UE 2016/1032 z dnia 13.06.2016 r. ustanawiajacej konkluzje dotyczace
najlepszych dostepnych technik (BAT) w odniesieniu do przemystu metali niezelaznych zgodnie
z Dyrektywag Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE. Wniosek zostat ztozony w zwigzku
z koniecznoscia dostosowania instalacji produkcyjnych Spétki i zapisow pozwolenia do wymagan
okreslonych w konkluzjach BAT w terminie do 29.06.2020r.

Po okresie sprawozdawczym, w dniu 14.08.2018 roku, Marszatek Wojewddztwa Slaskiego wydat
Decyzje nr 2490/0S/2018, na mocy ktdrej zmienit pozwolenie zintegrowane Spoétki nr 861/0S/2014 z
dnia 28.04.2014 roku. Tym samym Emitent posiada dostosowane do wymogoéw najlepszych
dostepnych technik (BAT), zgodne z Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE,
pozwolenie zintegrowane dla trzech instalacji w Piekarach Slaskich.

W dniu 19.02.2018 r., Emitent otrzymat pozytywna decyzje Prezydenta Miasta Piekary Slaskie
zezwalajacg na przetwarzanie odpaddw na skutek ztozonego wniosku do Urzedu Miasta w Piekarach
Slaskich o wydanie zezwolenia na przetwarzanie odpadéw na instalacji badawczej do
przeprowadzenia préb w skali techniczne;.

W dniu 19.03.2018 r. Spdtka ztozyta wniosek o zmiane pozwolenia na przetwarzanie odpaddéw —
decyzji ZEO.6233.2.30.2014 z dnia 16.01.2015 r. wydanej przez Prezydenta Miasta Bytomia. Wniosek
dotyczy zezwolenia na przetwarzania baterii i akumulatoréow otowiowych o kodzie 16 06 o1*
w procesie R13 (magazynowanie odpadow poprzedzajace ktorykolwiek z proceséw R1-R12). Do dnia
publikacji niniejszego raportu wniosek pozostaje w rozpatrzeniu.

W dniu 22.03.2018 roku Wojewddzki Inspektorat Ochrony Srodowiska, na postawie zaswiadczenia
nr 3/2018/BP, pozytywnie zaopiniowat osiggniety przez Emitenta efekt ekologiczny za 2017 r.
w zwigzku z wnioskiem Spétki z dnia 15.02.2018 r. Powyzsze miato miejsce w zwigzku z udzielona
pozyczka preferencyjng przez Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
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w Warszawie na realizacje projektu inwestycyjnego pn. ,Racjonalizacja gospodarki odpadami
niebezpiecznymi”, realizowanego na podstawie Umowy pozyczki z NFOSIGW z dnia 12.03.2012T.

W dniu 27.03.2018 r. odbyta sie kontrola instalacji do przetwarzania elektrolitu przez przedstawicieli
Wojewddzkiego Inspektoratu Ochrony Srodowiska i Urzedu Marszatkowskiego Wojewddztwa
Slaskiego, w zwigzku ze ztozonym wnioskiem o zmiane decyzji nr 1940/0S/2014 z dnia 30.09.2014T.
wydanej przez Marszatka Wojewddztwa Slaskiego, w zakresie dopuszczenia zastosowania
odpadowego wapna pokarbidowego o kodzie 07 01 8o do neutralizacji elektrolitu w ilosci do 2500
t/rok. W dniu 11.04.2018 r. Slaski Wojewddzki Inspektor Ochrony Srodowiska w Katowicach
postanowieniem stwierdzit spetnianie wymagan okreslonych w przepisach ochrony srodowiska.

W dniu 19.04.2018 r. Emitent ztozyt pismo do Urzedu Miasta w Piekarach Slgskich o wydanie
postanowienia o koniecznosci uzyskania decyzji Srodowiskowej i jej zakresu dla rozbudowy
eksploatowanego sktadowiska zuzla z wytopu otowiu. Na dzien publikacji sprawa jest w toku.

W dniu 14.05.2018 r. Spdtka Orzet Biaty otrzymata decyzje Marszatka Wojewddztwa Slaskiego
nr1448/0S/2018 zmieniajaca decyzje Marszatka Wojewddztwa Slaskiego nr 1940/0S/2014 z dnia
30.09.2014 r. w zakresie dopuszczenia do odzysku odpaddéw o kodzie o0 07 01 8o.

W dniu 20.06.2018 roku Spotka Orzet Biaty ztozyta wniosek o wydanie zezwolenia na zbieranie
odpadow o kodzie 16 06 01*, 20 01 33%, 19 12 11* we Wroctawiu. Postepowanie jest w toku. Tego
samego dnia Emitent ztozyt wniosek o wydanie zezwolenia na zbieranie odpaddw o kodzie 16 06 01%,
20 0133%, 19 12 11* na dziatce o nrew. 1019 w Kryspinowie k/Krakowa. W dniu 07.08.2018 r. Starosta
Krakowski decyzjg 0S.1.6233.19.2018.JK udzielit wnioskowanego zezwolenia.

W dniu 21.06.2018 roku Urzad Marszatkowski pismem nr OS GO.7245.170.2018 poinformowat Orzet
Biaty o nadaniu indywidualnego numeru rejestrowego w Bazie danych o produktach i opakowaniach
oraz o gospodarce odpadami. Nadany numer to 000022713. Tego samego dnia Spotka Orzet Biaty
ztozyta wniosek o aktualizacje wpisu do rejestru podmiotdw wprowadzajacych produkty, produkty
w opakowaniach i gospodarujgcych odpadami w zakresie transportu i gospodarki opakowaniami.
Baza danych stanowi rejestr podmiotéw gospodarujacych odpadami, jednoczesnie z dniem
25.07.2018 r. wpis do rejestru w zakresie transportu odpadow zastepuje zezwolenia na transport
udzielane przez starostow. Rejestr zastepuje takze rejestry prowadzone przez Gtéwnego Inspektora
Ochrony Srodowiska t]. rejestr wprowadzajgcych baterie lub akumulatory oraz prowadzacych zaktady
przetwarzania zuzytych baterii lub akumulatoréw oraz rejestr przedsiebiorcow i organizacji odzysku
sprzetu elektrycznego i elektronicznego.

f. Inne wydarzenia majace miejsce w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji raportu.
W dniu 11.01.2018 r. Emitent raportem biezagcym nr 1/2018 poinformowat o otrzymaniu od
Petnomocnika gtéwnego akcjonariusza Spofki tj. NEF Battery Holdings S.a.r.l. zgtoszenia kandydata,

Pana John Leone, na Cztonka Rady Nadzorczej Spotki Orzet Biaty S.A.

W dniu 25.01.2018 r. Emitent raportem biezgcym nr 2/2018 przekazat tres¢ uchwat podjetych przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Orzet Biaty S.A. w dniu 25.01.2018 r. Dodatkowo w tym samym
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dniu, raportem biezgcym nr 3/2018 Emitent poinformowat o podjeciu uchwaty przez Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Orzet Biaty S.A. o powofaniu nowego cztonka Rady Nadzorczej w osobie Pana
Johna Leone na trwajaca X kadencje. W dniu 14.02.2018 r. Sad Rejonowy w Gliwicach Wydziat
X Gospodarczy KRS wydat postanowienie, na mocy ktérego dokonat rejestracji ww. zmiany.

W dniu 25.01.2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spodtki Orzet Biaty S.A. uchwaty
nr 5 zmienito tresc art. 20 Statutu Spotki, a nastepnie uchwatag nr 6 przyjeto tekst jednolity Statutu
Spotki. Tres¢ uchwaty oraz tekstu jednolitego Statutu stanowity zatacznik do raportu biezacego nr
2/2018 z dnia 25.01.2018 r. Zmiana Statutu zwigzana byta z wejsciem w zycie w dniu 21.06.2017 r.
Ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym z dnia 11.05.2017 .
Spotka zobligowana byta dostosowac¢ wewnetrzne dokumenty w tym Statut Spoétki do nowych
regulacji prawnych. Zmiana regulacji dotyczyta powotywania Komitetéow Audytu w Spodtkach
publicznych. W dniu 14.02.2018 r. Sad Rejonowy w Gliwicach Wydziat X Gospodarczy KRS wydat
postanowienie, na mocy ktorego dokonat rejestracji ww. zmiany.

Ponadto, w dniu 26.01.2018 r. Emitent przekazat raportem biezacym nr 4/2018 wykaz Akcjonariuszy
posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosdow na NWZ Spotki Orzet Biaty S.A. wdniu
25.01.2018 .

W dniu 21.03.2018 r. Zarzad Spotki poinformowat, ze uchwata nr 23/2018 podjat decyzje o zamiarze
ujecia rezerw i odpisow w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki za rok 2017 oraz
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za rok 2017, ktdre
tacznie z przeszacowaniem wartosci nieruchomosci inwestycyjnych, miaty istotny wptyw na wynik
finansowy 2017 r. (tacznie obniza wynik finansowy netto Emitenta i Grupy Kapitatowej Orzet Biaty
o kwote ok. 2 mIn zt.) Informacje na ww. temat Emitent opisat w raporcie biezagcym nr 6/2018 z dnia
21.03.2018r.

W dniu 17.04.2018 r. Emitent raportem biezgcym nr 8/2018 poinformowat iz uchwatg nr 814/X/2018
Rada Nadzorcza okreslita, iz Zarzad Spotki Orzet Biaty S.A., w nowej X kadencji bedzie dziatac
w sktadzie jednoosobowym. Ponadto, w tym samym dniu Rada Nadzorcza podjeta uchwate
nr 815/X/2018 na mocy ktorej powotata do Zarzadu Spédtki Pana Michaela Rohde Pedersena,
powierzajac mu funkcje Prezesa Zarzadu.. Powotany na X kadencje Michael Rohde Pedersen peit
funkcje Prezesa Zarzadu poprzedniej IX oraz VIII kadencji.

W dniu 28.05.2018 r. Spodtka raportem biezagcym nr 13/2018 dokonata zwotania Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia na dzien 28.06.2018 r. oraz przekazata porzadek obrad wraz z projektami
uchwat z uzasadnieniem, a takze dokumenty, ktore byty przedmiotem obrad.

W dniu 28.06.2018 r. Emitent raportem biezgcym nr 15/2018 przekazat tres¢ uchwat podjetych przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Orzet Biaty S.A. w dniu 28.06.2018r.

W dniu 29.06.2018 r. Emitent przekazat raportem biezgcym nr 16/2018 wykaz Akcjonariuszy

posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na ZWZ Spotki Orzet Biaty S.A. wdniu
28.06.2018r.
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Po okresie sprawozdawczym tj. w dniu 17.07.2018 r. Spdtka raportem biezacym numer 17/2018
poinformowata, iz w dniu 16.07.2018 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate, na mocy ktorej
powofata Pana Dariusza Malarenko na stanowisko Cztonka Zarzadu Spotki ze skutkiem
natychmiastowym, na trwajaca trzyletnia kadencje. Celem powotania nowego Czlonka Zarzadu jest
wsparcie w zakresie przygotowania Spotki do potencjalnej realizacji rekomendowanych scenariuszy
wynikajacych z przedstawionych przez ING wnioskdw z przeprowadzonego przegladu dostepnych dla
Spotki opcji strategicznych.

E.6. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie pétrocznym w stosunku
do wynikow prognozowanych.

Zarzad Orzet Biaty S.A. w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie
publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2018 rok.

E.7. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez Grupe
Kapitatowa wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Orzet Biaty skupia sie wokét recyklingu ztomu akumulatorowego, produkcji otowiu rafinowanego
i stopow otowiu. Ze wzgledu na miedzynarodowa skale dziatalnosci, Spétka jest narazona na
niezalezne od niej czynniki makroekonomiczne, jak koniunktura na rynku akumulatorowym,
motoryzacyjnym, a przede wszystkim kursy notowan otowiu, czy kursy walut.

Jednym z mozliwych czynnikow ksztattujacych sytuacje na rynku surowca jest stan branzy
motoryzacyjnej w Polsce. Import uzywanych samochoddw osobowych z zagranicy, czy tez liczba
sprzedanych nowych samochoddéw wptywa na ilos¢ ztomu akumulatorowego, ktory trafia na polski
rynek. Z kolei wielkos¢ produkcji samochoddw nie tylko w Polsce ale tez w skali europejskiej generuje
popyt na akumulatory u najwiekszych kontrahentow Emitenta, co przektada sie na zapotrzebowanie
na otdw potrzebny do ich produkg;ji.

W | potowie 2018 r. produkcja pojazdéw samochodowych w Polsce wyniosta 261,3 tys. sztuk i byta
nizsza o 13,6% w porownaniu do roku poprzedniego. W okresie sprawozdawczym w Polsce
odnotowano 305 tys. pierwszych rejestracji nowych samochodéw osobowych oraz dostawczych
(DMC<=3,5t) i jest to o 10,4% wiecej niz w | potowie 2017 r. Natomiast w przypadku importu
uzywanych samochoddéw osobowych | potowie 2018 r. do Polski sprowadzono 460,1 tys. pojazddw.
W poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego odnotowano wzrost o 2,7% (zrddto
danych: PZPM).

Sytuacja w branzy motoryzacyjnej w Polsce jest stabilna, a koniunktura na rynku utrzymuje sie na
dobrym poziomie. Od lat nieustannie rosnie catkowita liczba zarejestrowanych pojazdow

samochodowych w kraju.

Park pojazdow samochodowych w Polsce w latach 1990 - 2016
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Zrédto: Polski Zwigzek Przemystu Motoryzacyjnego na podstawie GUS

Bezposredni wptyw na wyniki osiggane przez Spdtke maja kurs otowiu na Londynskiej Gietdzie Metali
oraz notowania pary walutowej USD/PLN, w zwigzku z wyceng otowiu w USD. W przypadku wyzszych
notowan ofowiu Spétka uzyskuje wiekszg réznice pomiedzy ceng sprzedazy swoich produktdw, a ceng
kupna otowiu w surowcu. W zwigzku z tym zwiekszenie cen otowiu wptywa na poprawe wynikow
finansowych osigganych przez Spodtke. Jednoczesnie spadek cen otowiu moze niekorzystnie wptywac
na osiggane marze handlowe pomimo, ze Spoétka utrzymataby rentownos¢ (w %) na zblizonych
poziomie.

Notowania otowiu w | potowie 2018 r. utrzymywaty sie na wysokim poziomie. Srednia cena ofowiu
uksztattowata sie na poziomie 2 456 USD/t i byta wyzsza 0 10,6% w stosunku do analogicznego okresu
2017 roku, w ktérym to srednia dziennych notowan otowiu na LME wyniosta 2 221 USD/t.

Srednie dzienne notowania otowiu na LME w okresie 2017 - | pot. 2018 r.
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Zmiana cen surowcow wyrazonych w ztotych jest powigzana takze z kursem walut, a w szczegdlnosci
dolara, w ktérym wyceniany jest otféw na LME. W | potowie 2018 r. Sredni kurs dolara wynidst 3,49 z4,
co stanowi spadek wartosci USD do PLN o 11,6% r/r. Uwzgledniajgc wptyw zmian notowan otowiu
oraz kursu pary walutowej USD/PLN w | potowie 2018 r., Srednia cena otowiu w przeliczeniu na PLN
wyniosta 8563,5 PLN/t i byfa nizsza o 2,3% r/r. Wyzsze ceny oftowiu czesciowo zrekompensowaty
spadek kursu dolara, co w rezultacie przetozyto sie na zblizone ceny ofowiu w PLN w poréwnaniu
z rokiem ubiegtym.

Spotka zabezpiecza ceny otowiu na okres zbiezny ze srednim okresem rotacji zapasow, materiatéw
i potproduktow. Zabezpieczenie obejmuje tylko cene otowiu (w PLN), natomiast poziom marzy
w bardzo duzym stopniu zalezy od aktualnego poziomu cen skupu surowcow. W okresie
sprawozdawczym ceny surowcow byty stabilne i skorelowane z sytuacjg na rynku otowiu i cena tego
metalu na Londynskiej Gietdzie Metali.

Wptyw nierozliczonych transakcji zabezpieczajgcych ceny otowiu i kurs dolara

Spotka zgodnie z przyjeta ,Strategig i instrukcja zabezpieczania ryzyka zmian notowan otowiu oraz
kursow walut” miata na koniec | potrocza 2018 r. nierozliczone transakcje futures w USD dotyczace
ofowiu oraz transakcje walutowe (transakcje opcyjne na USD). W okresie sprawozdawczym spotka
zabezpieczata ceny otowiu w postaci swapow towarowych rozliczanych w USD oraz w PLN. Spdtka
zabezpiecza rowniez kursy EUR zwigzane z odroczonymi terminami ptatnosci za faktury dla
odbiorcéw otowiu ptacgcych w tej walucie. Zabezpieczenie to odbywa sie za pomocg zwyktych
forwardow na okres zbiezny z okresem ptatnosci za te faktury.

Najdalszy termin
zapadalnosci transakgji
wg stanu na 30.06.2018 r.

Wartos¢ transakcji | Wycena bilansowa na

Transakcje
w tys. 30.06.2018 r. w tys. PLN
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Zabezpieczajgce 13 831 tys. USD -4 362
: . , 2018-12-04

ceny otowiu 74722 tys. PLN (zobowigzania)

Zabezpieczajace 11 533 tys. USD -2 315
, , 2018-10-02

kursy walut 14 377 tys. EUR (zobowiazania)

-66
Razem saldo . 77
(kapitat z aktual. wyceny)

Jak wida¢ z powyzszego zestawienia, saldo wycen transakcji zabezpieczajacych ceny otowiu oraz
kursy walut jest na koniec okresu sprawozdawczego ujemne. Spdtka nie jest w stanie przewidziec jak
ostatecznie uksztattuje sie wynik na tych transakcjach w dacie ich zamkniecia. Ponadto, Spétka na
biezaco zabezpiecza cene otowiu pozostajagcego w danym momencie na zapasie, a wiec relacje
zmieniaja sie na biezgco nie tylko ze wzgledu na zmiane kursu USD, czy notowania otowiu, ale rowniez
na zamykanie i otwieranie kolejnych transakcji. Dziatania te maja na celu wytgcznie zabezpieczenie
marzy na otowiu, ktory ze wzgledu na okres rotacji zapasow i istniejacy w Spotce system rozliczen
zapasow bedzie sprzedany w przysztosci. Zabezpieczenie kursow walut zwigzanych z naleznosciami
handlowymi ma za zadanie zabezpieczenie kursu waluty w momencie jej wystawienia w celu
eliminacji realizowanych réznic kursowych.

Poza opisanymi powyzej Grupa nie posiadata zadnych innych instrumentéw pochodnych. Wszystkie
instrumenty pochodne zostaty wycenione i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym Grupy.

Poza wyzej wymienionymi czynnikami na przyszte wyniki Grupy Kapitatowej Emitenta moga miec
wptyw dziatania Spotki, w ramach prowadzonego procesu przegladu opcji strategicznych oraz
pozyskania strategicznego inwestora, ktory bedzie w stanie zapewni¢ nalezyte wsparcie kapitatowe
Spotki dla dalszego jej rozwoju i wzrostu jej wartosci, ktére Emitent opisat w punkcie D.2. Opis zmian
organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym w wyniku potgczenia jednostek, uzyskania lub utraty
kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi (...) oraz w punkcie C.8.
Istotne zdarzenia nastepujqce po zakoriczeniu | potrocza 2018 roku, nieujete w sprawozdaniu za dany
okres, a mogqce w znaczgcy sposob wptynqc na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta,
niniejszego sprawozdania.

E.8. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi szescioma miesigcami.

Spotka Orzet Biaty S.A. generuje zdecydowana wiekszos¢ przychoddw w Grupie Kapitatowej,
w zwigzku z tym ryzyka ponoszone przez Spotke dominujaca sa ryzykami dziatalnosci catej Grupy.

Ryzyko dekoniunktury globalnej, a zwtaszcza dekoniunktury w przemysle samochodowym

Dziatalnos¢ Spétki, zwigzana jest przede wszystkim z produkcjg otowiu. Obecnie ponad 9o %
przychoddw ze sprzedazy Spoétki generowane jest przez sprzedaz wyrobow producentom
akumulatordéw, dlatego dziatalnos¢ Orzet Biaty S.A. zalezy w znacznym stopniu od sytuacji branzy
motoryzacyjnej. Poziom popytu na rynku otowiu powigzany jest silnie z ogdlnym poziomem
koniunktury gospodarczej. Wzrost Produktu Krajowego Brutto (PKB) pocigga za sobg wzrost popytu
na dobra konsumpcyjne, w szczegdlnosci luksusowe, w tym samochody. W zwiazku z powyzszym
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ogolna sytuacja gospodarcza w Polsce, w tym ksztattowanie sie czynnikow makroekonomicznych
takich jak poziom inflacji, PKB, bezrobocie oraz inwestycje wptywaé moze w okreslony sposob na
kondycje finansowa Spotki. W zwigzku z cztonkostwem Polski w UE oraz postepujacym procesem
globalizacji, istotny wptyw na popyt ma réwniez globalna koniunktura w UE i na $wiecie. Nie mozna
zatem wykluczy¢, ze nastgpi ogolnoswiatowy kryzys gospodarczy, czy zatamanie gatezi przemystu
motoryzacyjnego. Koniecznos$¢ znalezienia przez Spotke nowych odbiorcéow na produkty lub
sprzedaz otowiu bezposrednio na LME, mogtaby spowodowac obnizenie premii handlowych, a przez
to wptynad niekorzystnie na osiggane przychody i wyniki.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Krajowy rynek surowca, na ktérym dziata Orzet Biaty S.A. obecnie skoncentrowany jest gtéwnie
w dziatalnosci paru firm: Orzet Biaty S.A, Baterpol S.A., oraz ZAP Sznajder Batterien S.A. Konkurencje
Spotki stanowia réwniez firmy wywozace surowce otowionosne za granice oraz przetwarzajace je na
rynku polskim. Uruchomienie nowych zaktadéw w branzy mogtoby spowodowald zaostrzenie
konkurencji, co w konsekwencji mogtoby odbi¢ sie niekorzystnie na dziatalnosci Spotki oraz
osigganych przez nig wynikach. Orzet Biaty S.A. ograniczajac ryzyko od wielu lat wypracowuje opinie
wiarygodnego dostawcy i odbiorcy, zaréwno pod wzgledem jakosci, jak i terminowosci
dostaw/odbioréw. Potwierdzeniem tego jest od 2010 roku zarejestrowana na Londynskiej Gietdzie
Metali marka otowiu Orzet Biaty S.A. (Brand) pod nazwg EAGLE 9997, ktora zapewnia mozliwos¢
handlu ofowiem bezposrednio na gietdzie LME. Ponadto Emitent wychodzac naprzeciw
oczekiwaniom klientow zainwestowat w zaplecze do prowadzenia prac badawczo-rozwojowych,
miedzy innymi,w celu rozwoju aktualnych oraz wdrazania nowych produktow w dziedzinie produkgji
ofowiu rafinowanego i jego stopow, a takze wdrozenia technologii bardziej zaawansowanych
technicznie przy jednoczesnym ograniczeniu ich oddziatywania na srodowisko naturalne. Dzieki tym
dziataniom Orzet Biaty S.A. staje sie bardziej konkurencyjny ograniczajgc tym samym ryzyko
zwigzane z konkurencja.

Ryzyko zwigzane ze szkodami gérniczymi

Zaktady Spofki znajduja sie na terenach, na ktorych potencjalnie moze by¢ lub byta prowadzona
dziatalnos¢ gornicza. W zwigzku z tym istnieje ryzyko powstania szkéd goérniczych na gruntach
i nieruchomosciach zabudowanych budynkami Spétki. Co do zasady, koszty takich szkéd pokrywaja
spotki zajmujace sie wydobyciem wegla. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze odszkodowanie nie zostanie
przyznane lub zostanie Spofce przekazane po dtugim okresie. Zwrdci¢ nalezy rowniez uwage, ze
odszkodowanie nie obejmuje zwykle kosztéw utraconych korzysci, a te, w przypadku Spétki, moga
by¢ niewspdtmiernie wysokie w porownaniu do faktycznych szkod, czy kosztow odtwarzania
majatku. Kazda taka sytuacja moze niekorzystnie odbic sie na osigganych przez Spétke wynikach.

Ryzyko zwigzane z duzg awarig

Dziatalnos¢ Spotki Orzet Biaty S.A., jak kazdej Spotki produkcyjnej, opiera sie na prawidtowo
dziatajgcych maszynach i urzadzeniach. Nie mozna w zwigzku z tym wykluczy¢ zaistnienia powaznej
awarii powodujacej przejsciowe ograniczenie mozliwosci wytworczych Spotki lub uniemozliwiajgcej

prawidtowe dziatanie zakfadu. Sytuacja taka moze spowodowad przerwy w produkgji, utrate lub
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ograniczenie posiadanych kontraktéw, co z kolei moze niekorzystnie wptynac¢ na osiggane przez
Spotke przychody i wyniki. Spotka ogranicza wystgpienie niniejszego ryzyka poprzez opracowanie
i wdrozenie procedur postepowania na wypadek wystapienia awarii oraz poprzez tworzenie rezerwy
technologiczne;.

Ryzyko zwigzane z ograniczeniami dostaw gazu i energii elektrycznej

Gtéwnymi zrodtami energii w procesach hutniczych sg gaz i energia elektryczna, ktérych dostawy
realizowane sg przez podmioty zewnetrzne. Umowy z dostawcami naktadaja na Spotke obowigzek
ograniczania poboru czynnikéw energetycznych na zasadach obowiazujacych wszystkich krajowych
odbiorcéw przemystowych w sytuacji deficytu energii na krajowym rynku. Istnieje ryzyko, ze przy
wprowadzeniu ograniczen dostaw przez dostawcow jednego z medidow nastapi ograniczenie
zdolnosci produkeyjnych, a w konsekwencji zmniejszonej produkcji, co mogtoby mieé wptyw na wynik
finansowy Spotki.

Realnym przyktadem tego typu ryzyka byto rozporzadzenie Rady Ministréw w sprawie wprowadzenia
ograniczen w dostarczaniu i poborze energii elektrycznej z dnia 11.08.2015 r. wprowadzajgce
ograniczenia dla odbiorcéw energii elektrycznej o mocy umownej powyzej 300 kW.

Ryzyko kadrowe

Dziatalnos¢ Orzet Biaty S.A. uzalezniona jest od jakosci pracy jej pracownikow i kierownictwa. Zarzad
Orzet Biaty S.A. nie moze zapewni¢, ze ewentualne zmiany w sktadzie kierownictwa, odejscie
kluczowych doswiadczonych oséb, nie beda miaty negatywnego wptywu na dziatalnos¢, sytuacje
finansowa i wyniki Spotki. W przypadku nagtego odejscia kluczowych oséb Spotka mogtaby zostac
pozbawiona personelu posiadajgcego znaczng wiedze i doswiadczenie z zakresu zarzadzania
i dziatalnosci operacyjnej. Dodatkowo w ostatnich latach obserwuje sie deficyt fachowcow
technicznych na rynku polskim, co rowniez stanowi zagrozenie dla utrzymania ciggtosci produkgji.

Ryzyko zwigzane z finansowaniem przez Skarb Panstwa dziatalnosci podmiotu zaleznego

Ryzyko zwiazane jest z finansowaniem przez Skarb Panstwa dziatan spotki zaleznej. Centralna
Pompownia Bolko sp. z 0.0. w Bytomiu (dalej rowniez: CPB), podmiot zalezny Spotki Orzet Biaty S.A.,
prowadzi powierzong jej przez Skarb Panstwa dziatalnos¢ w zakresie odwadniania wyrobisk po
zlikwidowanych kopalniach rud cynku i otowiu w Niecce Bytomskiej i finansowang przez Skarb
Panstwa w formie dotacji podmiotowe;.

Podstawa prawng powierzenia oraz finansowania kosztéw dziatann odwadniajacych (w tym ogdlnych
kosztow funkcjonowania) Centralnej Pompowni Bolko sp. z 0.0. jest obecnie ustawa z dnia 30.08.2013
r. o dotacji przeznaczonej dla niektorych podmiotéow (zgodnie z ktdérg dotacja budzetowa na
wykonywanie przez Centralng Pompownie Bolko sp. z 0.0. dziatart w zakresie odwadniania zostata
przewidziana do 31.12.2020 r.) oraz zawierane w jej wykonaniu na dany rok umowy pomiedzy
ministrem wtasciwym do spraw gospodarki ztozami kopalin a Centralng Pompownig Bolko sp. z 0.0.,
okreslajgce m.in. zobowigzanie do wykonania okreslonych dziatan oraz wysokos¢ dotacji na dany rok.
Kwota dotacji planowanej na konkretny rok jest ujmowana w ustawie budzetowe;j.
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W celu potwierdzenia (dla celdw pewnosci prawnej), ze przekazywana dotacja nie stanowi pomocy
publicznej Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw dokonat w dniu 30.10.2013 r. zgtoszenia do
Komisji Europejskiej dotacji indywidualnej dla Centralnej Pompowni Bolko sp. z o.0. jako $rodka
niestanowigcego pomocy publicznej. W dniu 15.10.2014 r. Komisja Europejska wydata pozytywna
decyzje w sprawie Centralnej Pompowni Bolko sp. z 0.0., tj. uznata, ze dotacja dla Centralnej
Pompowni Bolko sp. z 0.0. nie stanowi pomocy publicznej. Decyzja potwierdza mozliwos¢
przekazywania dotacji na podstawie wyzej wymienionej ustawy.

W zwigzku z opisana wyzej specyfiky finansowania powierzonych przez Skarb Panstwa dziatan
Centralnej Pompowni Bolko sp. z o.0. istnieje ryzyko opdznienia ptatnosci budzetowych oraz
koniecznos¢ stosowania ograniczen wynikajacych z dysponowania srodkami publicznymi.

Do otrzymanych dotacji stosuje sie przepisy dotyczace jej ewentualnego zwrotu, o ktérym mowa
m.in. w art. 169 ustawy z dnia 27.08.2009 r. o finansach publicznych lub wydania decyzji o blokowaniu
planowanych wydatkéw budzetowych, o ktérych mowa w art. 177 oraz art. 179 ustawy z dnia
27.08.2009 r. o finansach publicznych. Podobnie, w przypadku stwierdzenia wydatkowania dotacji
w sposob niezgodny z przeznaczeniem w oparciu o przepisy ustawy z dnia 17.12.2004 .
o odpowiedzialnosci za naruszenie dyscypliny finansow publicznych oraz ustawy z dnia 27 sierpnia
2009 r. o finansach publicznych na Centralnej Pompowni Bolko sp. z 0.0. spoczywa¢ moze m.in.
obowiazek zwrotu wydatkowanych niezgodnie z przeznaczeniem kwot.

W 2015 r. podmioty wykonujgce zadania w procesie odwadniania nieczynnych zaktadéw gorniczych
prowadzonym w zwigzku z likwidacjg kopaln — objete byty kontrola przez Najwyzsza Izbe Kontroli
(kontrola dotyczyta lat 2007 — 2014).

W wyniku przeprowadzonej kontroli NIK sformutowata wobec CPB wnioski pokontrolne, zwigzane
m.in. z wytycznymi co do stosowania przepisow ustawy z dnia 29.01.2004 r. — Prawo zamowien
publicznych, ktérych CPB zobowigzana jest przestrzega¢. CPB poinformowata NIK o sposobie
wykonania wnioskéw pokontrolnych. Kontrola nie skutkowata wszczeciem jakichkolwiek
postepowan wobec CPB. Aktualnie ponownie prowadzone sg rozmowy w zakresie przejecia
infrastruktury od CPB zgodnie z programem dla sektora gornictwa wegla kamiennego w Polsce na
lata 2016-2030, ktdry zostat ostatecznie przyjety przez Rade Ministrow w styczniu 2018 .

Ryzyko zwigzane z rekultywacja gruntow

Lokalizacja, w ktdrej Spotka prowadzi obecnie swojg dziatalnos¢ byta w przesztosci terenem, na
ktérym prowadzono dziatalno$¢ gdrnicza, zwigzang z eksploatacjg gruntow. Orzet Biaty S.A. jest
podmiotem prowadzacym dziatalnos¢ gospodarczg zwigzang z oddziatywaniem na srodowisko
naturalne. Trzon regulacji dotyczacych instrumentdw ochrony srodowiska zawiera ustawa z dnia
27.04.2001 r. Prawo ochrony srodowiska, gdzie przewidziano szereg instrumentow, ktdre maja
zapewni¢ dostateczng ochrone srodowiska naturalnego. Co do zasady, zgodnie z ustawa z dnia
13.04.2007 r. 0 zapobieganiu szkodom w srodowisku i ich naprawie, odpowiedzialnos¢ w przypadku
wystgpienia bezposredniego zagrozenia szkodg lub wystgpienia szkody w srodowisku ponosi
podmiot korzystajacy ze srodowiska, ktory jest obowigzany niezwitocznie podjg¢ odpowiednio
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dziatania zapobiegawcze, czy naprawcze. Przedsiebiorcy, tacy jak Orzet Biaty S.A., prowadzacy
dziatalnos¢ gospodarczg na terenach uprzednio eksploatowanych przez przemyst, w tym
w szczegolnosci gdrniczy i w zwigzku z tym zanieczyszczonych od dziesiecioleci, mogg by¢
zobowiazani do dokonania remediacji gruntéw zajetych pod swoja dziatalnos¢, mimo ze czesto do
zanieczyszczenia gruntu nie przyczynili sie w stopniu znacznym. Przeprowadzenie remediacji takich
terenow jest z requty operacjg prowadzong w dtuzszym okresie czasu.

Ryzyko zwigzane z terminem obowigzywania umoéw handlowych Spoétki Orzet Biaty S.A.

Spotka jest strong kilku umow sprzedazy z najwiekszymi Odbiorcami Spdtki. Wiekszos¢
przedmiotowych umow jest realizowana na podstawie biezacych zamoéwien klientéw, a kontrakty sg
podpisywane w ciggu roku w trakcie trwania wspotpracy. W zwigzku z tym istnieje potencjalne ryzyko
niewywigzania sie z poczynionych ustalen miedzy stronami. Cena poszczegdlnych partii towaru
dostarczanych przez Spotke jest kazdorazowo ustalana w oparciu o srednig miesiecznych oficjalnych
notowan otowiu na Londynskiej Gietdzie Metali.

Ryzyko zwigzane z notowaniem otowiu na Londynskiej Gietdzie Metali Niezelaznych — London
Metal Exchange (LME)

Cena otowiu na Swiecie ustalana jest w warunkach rynkowych i zalezna jest m. in. od popytu i podazy
tego surowca. Podstawowe znaczenie dla ceny ofowiu na $wiecie ma jego notowanie na Gietdzie
Metali Niezelaznych w Londynie — LME. Ewentualne spowolnienie w branzy motoryzacyjnej, z ktora
zwigzana jest dziatalnos¢ Spétki oraz spadki cen otowiu na Londynskiej Gietdzie Metali (LME) to jedne
z czynnikow, ktdére wptywajg na dziatalnos¢ Spofki. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko, ze w przypadku
zatamania sie popytu na otdw oraz trwatego spadku jego notowan, Spotka bedzie uzyskiwad nizsza
roznice pomiedzy ceng sprzedazy swoich produktéow, a cena kupna ofowiu w surowcu
i w konsekwencji wyniki finansowe osiggane przez Spodtke ulegng pogorszeniu. CzesSciowe
zmniejszenie ryzyka zwigzanego z notowaniami ofowiu nastepuje dzieki wdrozeniu strategii
zabezpieczenia tego ryzyka przy pomocy instrumentdw finansowych.

Ryzyko zwigzane z nasileniem eksportu ztomu akumulatorowego

Ztom akumulatorowy jest traktowany jako odpad niebezpieczny. W zwiazku z tym, zaréwno w celu
jego wwiezienia, jak i wywiezienia z terytorium Polski konieczne s3 odpowiednie zezwolenia
Gtéwnego Inspektora Ochrony Srodowiska. Na chwile obecng polscy recyklerzy zuzytych
akumulatoréw posiadaja wolne moce przerobowe, dlatego nie ma uzasadnienia dla eksportu
zuzytych akumulatordw za granice. Jednak ze wzgledu na fakt, iz producenci otowiu w innych krajach
traktuja import zuzytych akumulatoréw, jako uzupetnienie ich podstawowych zrodet dostaw, moga
oni zaoferowac wyzsze ceny, co zacheca do sprzedazy ztomu akumulatorowego za granice. Dziatanie
takie spowodowatoby zmniejszenie podazy zuzytych akumulatorow w Polsce, co mogtoby
doprowadzi¢ w konsekwencji do wzrostu cen tego surowca i zaostrzenia konkurencji w zakresie
pozyskiwania materiatu pomiedzy producentami otowiu, co moze niekorzystnie wptynac¢ na
dziatalnos¢ handlowg, sytuacje finansowa oraz osiggane wyniki.

Ryzyko zwigzane ze zmiang technologii produkcji akumulatorow
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Zarzad nie moze wykluczy¢, ze zmieni sie technologia produkcji akumulatoréw z kwasowo-
ofowiowych na inne, nie zawierajace otowiu. W przypadku zmiany technologii dostep Emitenta do
surowca, jak i popyt na jego produkty, mogtby sie znacznie zmniejszy¢, co mogtoby wptynac istotnie
na pogorszenie sytuacji finansowej Spotki.

Ryzyko zwigzane z notowaniami walut

Ze wzgledu na formuty cenowe obowigzujace na rynku zaréwno po stronie skupu, jak i sprzedazy
Spotka ma otwartg pozycje walutowa w stosunku do USD, a co za tym idzie jest narazona na czynniki
ryzyka z tym zwigzane. Zmiany kurséw walut moga, wiec wptyna¢ na osiggane przez Spotke wyniki
finansowe. W szczegodlnosci spadek kursu dolara moze negatywnie wptynaé na osiggane wyniki
finansowe. Czesciowe zmniejszenie ryzyka zwigzanego z notowaniami dolara nastepuje dzieki
wdrozeniu strategii zabezpieczenia tego ryzyka przy pomocy instrumentdéw finansowych.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Regulacje prawne w Polsce zmieniaja sie bardzo czesto. Ryzyko moga, wiec stanowi¢ zmiany
przepisow prawa lub rézne jego interpretacje. Dotyczy to m.in. uregulowan i interpretacji przepisow
podatkowych, uregulowan dotyczacych prawa handlowego, przepiséw prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych, a zwfaszcza uregulowan dotyczacych prawa ochrony srodowiska. Rowniez prawo
ochrony srodowiska stanowione przez organy Unii Europejskiej podlega ciggtej ewolucji, takze
w zakresie gospodarowania odpadami. Kazda zmiana powszechnie obowigzujacych przepisow
prawa, a w szczegolnosci podnoszenie lub obnizanie wymogoéw z zakresu ochrony Srodowiska
stawianych przedsiebiorcom moze wywierac¢ negatywne skutki dla dziatalnosci Spotki, przyktadowo
poprzez wzrost kosztow jej funkcjonowania lub utrate konkurencyjnosci.

Zmiany przepisdw prawa z tym zwigzane moga mie¢ wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci
gospodarczej, w tym takze Spotki.

Doraznym przyktadem jest w ostatnim okresie (20.07.2018 r.) zmiana, ktorg uchwalit Sejm
w ustawach dot. gospodarowania odpadami i inspekcji ochrony srodowiska, ktore, majq istotny
wptyw na dziatalno$¢ przedsiebiorstw z branzy, w ktdérej dziata Spdtka. Nowe rozwiagzania
uniemozliwiajg m.in. zbieranie odpaddw niebezpiecznych w miejscach, ktérych wiascicielem lub
uzytkownikiem wieczystym nie jest zbierajacy lub w stosunku, do ktdrych nie zawart on umoéw
dzierzawy lub uzytkowania w formie aktu notarialnego, w ktérej wiasciciel terenu oswiadcza, ze jest
Swiadomy swojej potencjalnej odpowiedzialnosci zwigzanej ze zabieraniem na jego terenie odpadow.
Dodatkowo wszystkie podmioty, ktore zbierajg, przetwarzaja, wytwarzaja, magazynuja odpady na
podstawie zezwolenia zobowigzane do prowadzenia wizyjnego systemu kontroli miejsca
magazynowania lub sktadowania odpadow. Podmioty te zobowigzane s3 takze do ustanowienia
zabezpieczenia roszczen (przyktadowo w formie gwarancji bankowej lub ubezpieczeniowej)
w wysokosci umozliwiajacej pokrycie kosztéw wykonania zastepczego,w przypadku koniecznosci np.
usuniecie odpaddw z miejsca nieprzeznaczonego do ich sktadowania lub magazynowania.
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Uchwalona zmiana ustawy o inspekcji ochrony $rodowiska znacznie rozszerzyta uprawnienia
kontrolne inspektoréw, m.in. poprzez dopuszczenie prowadzenia kontroli w porze nocnej, jak i w dni
wolne od pracy oraz przy uzyciu dronow.

Ponadto, zmiany przepisow i mozliwe ryzyko dtugotrwatosci procedur uzyskiwania decyzji
administracyjnych moga doprowadzi¢ do sytuacji, w ktorych moga wystapi¢ opdznienia
w uruchamianiu poszczegdlnych inwestycji. Moze to pociaggnac¢ za soba koniecznos$¢ poniesienia
podwyzszonych optat i kar administracyjnych, ograniczenia w produkcji, zmniejszenia sprzedazy,
aw konsekwencji moze to negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe. Szczegdlnie ,wrazliwa” na
otoczenie prawne jest realizacja projektow wspdtfinansowanych ze srodkéw publicznych (fundusze
UE i budzet panstwa). Zmiany w przepisach prawa powodowac¢ moga problemy z jego interpretacja,
co skutkowaé moze (w przypadku nieprawidtowego rozliczania dotacji przez Beneficjenta)
zmniejszeniem lub koniecznoscia zwrotu udzielonego dofinansowania.

Ryzyko zwigzane z obowigzkami wynikajgcymi z Rozporzadzenia w sprawie ,,REACH"”

Rozporzadzeniem (WE) nr1907/2006 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 18.12.2006 r. w sprawie
rejestracji, oceny, udzielania zezwolen i stosowanych ograniczen w zakresie chemikaliow (REACH),
utworzenia Europejskiej Agencji Chemikaliow, zmieniajace dyrektywe 1999/45/WE oraz uchylajace
rozporzadzenie Rady (EWG) nr 793/93 i rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1488/94, jak rowniez
dyrektywe Rady 76/769/EWG i dyrektywy Komisji 91/155/EWG, 93/67/EWG, 93/105/WE i 2000/21/WE
(zwane dalej Rozporzadzeniem REACH) wprowadzone zostaty zasady i procedury postepowania
w sprawie rejestracji, oceny, udzielania zezwolen i stosowania ograniczen w zakresie chemikaliéw
(REACH). Zakresem swoich procedur obejmuje on réwniez niektore substancje, preparaty i wyroby
bedace produktami przemystu metali niezelaznych. Aktualnie produkowane przez Emitenta
substancje wytaczone s z obowigzku rejestracji, jako tzw. substancje odzyskiwane spetniajace
wymagania dla substancji zwolnionych tj.

e substancje pierwotne zostaty zarejestrowane przez innych producentow,
e odzyskiwane przez Orzet Biaty S.A. substancje sg identyczne z zarejestrowanymi.

Zgodnie z Art. 6 Rozporzadzenia w sprawie Reach, Spdtka Orzet Biaty S.A. dokonata rejestracji
wiasciwej pasty otowiu importowanego spoza Unii Europejskie;.

W 2018 r. Europejska Agencja Chemikaliéw (dalej: ECHA) rozpoczeta procedure, ktéra ma na celu
wpisanie ofowiu do zatacznika XIV Rozporzadzenia REACH — do wykazu substancji podlegajacych
procedurze udzielenia zezwolen. Jezeli substancja zostanie wprowadzona do zatgcznika
XIV rozporzadzenia REACH, wowczas kazdy producent lub importer chcacy wprowadzaé ja do
obrotu, bedzie musiat ztozy¢ do ECHA wniosek o udzielenie zezwolenia dla okreslonych zastosowan
takiej substancji.

Zakonczenie procedury i wpisanie otowiu do zatgcznika XIV Rozporzadzenia REACH bedzie sie
wigzato dla Emitenta z koniecznoscig uzyskania zezwolen oraz poniesienia w zwiazku z tym
dodatkowych kosztow. Brak uzyskania zezwolenia jest réwnoznaczne z zakazem wprowadzanie
otowiu do obrotu i jego stosowaniem.
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E.9. Stanowisko Zarzadu wraz z opinig Rady Nadzorczej Emitenta odnoszace sie do zastrzezen
wyrazonych przez firme audytorska w raporcie z przegladu pétrocznego skréoconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego wniosku z zastrzezeniami, wniosku negatywnego
albo odmowy wyrazenia wniosku o pétrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

W przypadku wydania przez firme audytorska zastrzezen w raporcie z przegladu poétrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego lub odmowy wydania raportu z przegladu
pofrocznego sprawozdania finansowego Spétki, Emitent przekaze stanowisko Zarzadu wraz z opiniag
Rady Nadzorczej oddzielnie jako zatgcznik do niniejszego raportu.

F. OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE ZGODNOSCI POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ORZEt BIALY S.A. | SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ORZEt
BIALY.

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie zgodnosci skroconego sprawozdania finansowego Orzet Biaty
S.A. oraz skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za | potrocze 2018 roku.

Zarzad ,Orzet Biaty” S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy potroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za | potrocze 2018 roku oraz
pofroczne skrocone sprawozdanie finansowe Orzet Biaty S.A. i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej
Orzet Biaty oraz Orzet Biaty S.A.

Oswiadcza ponadto, iz pdtroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Orzet Biaty zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Orzet Biaty, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

RMF GPW § 69 ust. 1 pkt. 4
Prezes Zarzadu:
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