Warszawa, dnia 9 wrzes$nia 2021 r.

OPINIA ZARZADU
SIMPLE SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
W PRZEDMIOCIE UZASADNIENIA POWODOW POZBAWIENIA W CALOSCI
AKCJONARIUSZY SPOLKI PRAWA POBORU NOWYCH AKCJI IMIENNYCH
SERII M ORAZ SPOSOBU USTALENIA CENY EMISYJNEJ TYCH AKCJI

W zwigzku ze zwolanym na dzien 27 wrze$nia 2021 r. Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniem spotki pod firmg Simple S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej odpowiednio jako:
,Walne Zgromadzenie” oraz ,,Spétka”) oraz zaproponowanym przez akcjonariusza Spotki —
TSS Europe B.V. z siedzibg w Nieuwegein — projektem uchwaty w przedmiocie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki o nie mniej niz 11.538.462,00 zl oraz nie wigcej niz
23.076.924,00 zt poprzez emisj¢ nie mniej niz 11.538.462 oraz nie wigcej niz 23.076.924
nowych akcji imiennych Spotki serii M w ramach subskrypcji prywatnej, wylaczenia w catosci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w odniesieniu do akcji imiennych serii M
oraz zmiany § 3 Statutu (dalej jako: ,,Projekt Uchwaly”), realizujac obowigzek wynikajacy z
art. 433 § 2 zdanie 4 Kodeksu spotek handlowych, Zarzad Spotki sporzadzil niniejszg opini¢
uzasadniajacg powody pozbawienia w catos$ci dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa

poboru akcji serii M oraz uzasadniajacg sposob ustalenia ceny emisyjnej tych akcji.

1. Uzasadnienie pozbawienia akcjonariuszy Spoélki prawa poboru akcji serii M

Dziatajac na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, Zarzad Spotki niniejszym
rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu pozbawienie w interesie Spotki dotychczasowych jej

akcjonariuszy w catosci prawa poboru w odniesieniu do akcji Spotki nowej emisji serii M.

Akcjonariusz w uzasadnieniu do przedtozonego przez niego Projektu Uchwaty wskazat, Ze jako
partner strategiczny Spotki ma zamiar zainwestowa¢ w Spotke znaczne srodki finansowe, aby
umozliwi¢ jej maksymalny rozwdj, szeroki wachlarz §wiadczonych uslug oraz poszerzyc
zdolnos$ci akwizycyjne, zas§ podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki z wylaczeniem prawa
poboru bedzie najbardziej efektywnym sposobem pozyskania tych srodkow. Zarzad Spotki

przychyla si¢ do powyzszego stanowiska, wskazujac CO ponize;.



Podstawowym celem podwyzszenia kapitatu jest pozyskanie przez Spotke dodatkowych
srodkdw umozliwiajacych jej dalszy rozw0j poprzez realizacj¢ nowych projektow
inwestycyjnych, jak réwniez efektywne zarzadzanie juz realizowanymi przez Spotke
projektami, co przyczyni si¢ do zapewnienia dilugofalowego rozwoju Spoétki. Powyzsze
pozostaje w zgodzie z realizowang przez Spotke strategiag zwigzang z pozyskaniem nowego

inwestora strategicznego.

W ocenie Zarzadu podjecie decyzji o pozbawieniu dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
prawa poboru w cato$ci jest pozadane i lezy w interesie Spotki. W pierwszej kolejnosci nalezy
zauwazyC, ze zaproponowany przez akcjonariusza krag podmiotow, do ktorych zostanie
skierowana emisja akcji serii M pozwala na uczestnictwo w emisji kazdemu akcjonariuszowi
Spotki, ktory bedzie zainteresowany objeciem akcji serii M. Zgodnie z Projektem Uchwaty
akcje serii M beda bowiem skierowane do wszystkich akcjonariuszy Spétki uczestniczacych
lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu, proporcjonalnie do liczby akcji Spotki
reprezentowanych przez nich na tym Walnym Zgromadzeniu (z zastrzezeniem, ze podmiotow
tych nie moze by¢ wigcej niz 149, aby mozliwe bylo podwyzszenie kapitatu zaktadowego bez
przeprowadzania skomplikowanej procedury zwigzanej z oferta publiczng). Zarzad Spotki ma
swiadomo$¢, ze =zainteresowana biezaca dzialalnoscia Spotki oraz jej aktywnoS$cig
wewnatrzkorporacyjng pozostaje jedynie waska grupa akcjonariuszy Spotki, w szczegolnosci
ta, ktora uczestniczy w Walnych Zgromadzeniach. Z tego wzgledu zrozumiala jest propozycja,
aby z oferta objgcia nowych akcji Spotki zwrdci€ si¢ do 0sob nalezacych do tak zarysowanego
grona. Pomimo zatem wylaczenia prawa poboru, interes akcjonariuszy Spdiki aktywnie
uczestniczacych w jej zyciu korporacyjnym pozostanie w petni respektowany. Stanowi to
rozwigzanie optymalne (a zarazem kompromisowe) z punktu widzenia zarowno interesow
Spotki, jak 1 podmiotow kapitatowo oraz korporacyjnie zaangazowanych w jej rozw¢dj. W
praktyce gwarantuje to bowiem udzial w podwyzszeniu kapitatu zakladowego wszystkim

akcjonariuszom Spotki zainteresowany objeciem akcji.

Jednoczesnie wyltaczenie prawa poboru umozliwi przeprowadzenie procedury podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w mozliwie najkrotszym terminie oraz w sposob generujacy stosunkowe
niskie koszty. Zaoferowanie akcji wszystkim dotychczasowym akcjonariuszom Spotki bez
wylaczenia prawa poboru skutkowatoby bowiem koniecznoscig przeprowadzenia oferty
publicznej (w tym opracowania prospektu emisyjnego i przeprowadzenia postgpowania
zwigzanego z zatwierdzeniem prospektu emisyjnego sporzadzanego w zwiazku z tg ofertg).

Powyzsze znaczaco wydluzytoby czas i koszt procesu podwyzszenia kapitatu zakladowego.



Natomiast w przypadku podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki w trybie subskrypcji
prywatnej (a wiec poprzedzonej pozbawieniem akcjonariuszy prawa poboru) brak jest
powyzszych wymogow proceduralnych.

Wobec powyzszego, w opinii Zarzadu Spotki najefektywniejszym rozwigzaniem,
uzasadnionym dobrze pojetym interesem Spotki, jest przeprowadzenie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji serii M w trybie subskrypcji prywatnej i pozbawienie

w cato$ci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w odniesieniu do tych akcji.

2. Proponowany sposob ustalenia ceny emisyjnej akcji Spoélki serii M

Zarzad Spotki pozytywnie ocenia przedstawiony w Projekcie Uchwatly sposob ustalenia ceny
emisyjnej akcji Spotki serii M, tj. wpierw ustalenie minimalnej i maksymalnej wysokos$ci ceny
emisyjnej akcji Spotki serii M przez Walne Zgromadzenie, a nastepnie jej dookreslenie przez
Zarzad Spoiki, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej. Doktadna cena emisyjna akcji serii M

powinna zosta¢ ustalona przed skierowaniem do akcjonariuszy Spotki oferty ich objgcia.

W opinii Zarzadu propozycja, aby cena emisyjna akcji serii M oscylowata wokot kwoty
13,00 zt za kazda akcje nowej emisji uwzglednia obecng sytuacje Spotki na rynku i
koresponduje z kursem akcji Spotki notowanych na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gielde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. w okresie ostatnich miesiecy. Ponadto,
ustalenie ceny emisyjnej zgodnie z Projektem Uchwaly zapewnia skuteczno$¢ emisji a
jednoczesnie maksymalizacje srodkow finansowych dla Spotki. Majac réwniez na uwadze
sytuacje finansowa Spotki, w ocenie Zarzadu zaproponowana cena emisyjna mieszczaca si¢ w
przedziale 13,00 zt — 13,01 zt jest ceng godziwa z punktu widzenia interesu Spotki i pozwala

na osiggniecie wptywow umozliwiajacych realizacj¢ planow rozwojowych Spoiki.

Podobnie ceng za akcje Spotki Zarzad ocenit w swoim stanowisku z dnia 14 grudnia 2020 r.
wyrazonym w zwigzku z wezwaniem do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spotki ogloszonym
w dniu 10 grudnia 2020 r. przez TSS Europe B.V. Wéwczas Zarzad wskazal, ze uwzgledniajac
dane dotyczace czynnikow rynkowych, ekonomicznych oraz faktycznych majacych wptyw na
dzialalnos¢ 1 wyniki finansowe Spotki, cene za akcje Spotki w wysokosci 13,01 zt uznac nalezy
za odpowiadajacg ich warto$ci godziwej. Stanowisko to pozostaje aktualne, a Zarzad
pozytywnie ocenia propozycj¢ ustalenia ceny emisyjnej akcji serii M w wysokosci nie nizszej

niz 13,00 zt oraz nie wyzszej niz 13,01 zt za kazda akcje.

Ponadto powyzszy sposob ustalenia ceny emisyjnej akcji serii M pozostaje w zgodzie z



powszechnie obowigzujacymi przepisami prawa, w tym z art. 309 § 1 Kodeksu spotek

handlowych.
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