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LIST PREZESA ZARZADU

Maciej Ziembicki — Prezes Zarzadu w okresie sprawozdawczym 2017

do

Wiasciciele Obligacji serii L

zarejestrowanych w

Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych
pod kodem PLPLBRD00033

oraz
Witasciciele Obligacji serii G

zarejestrowanych w

Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych
pod kodem PLPLBRD00025

oraz
Wiasciciele Obligacji serii E

zarejestrowanych w

Krajowym Depozycie Papieré6w Wartosciowych
pod kodem PLPLBRD00017

W 2017 r. Spotka planowata przywrdcenie dziatalnoéci operacyjnej poprzez pozyskanie srodkéw gtéwnie od
inwestora zewnetrznego, lecz pomimo rozmow i negocjacji ze szwajcarska firmg, ktéra byta zainteresowana
wejsciem kapitatowo na polski rynek nie udato sig zdoby¢ finansowania na zakup wegla. W zwigzku
Z  powyiszym  umowy  handlowe z dotychczasowymi kontrahentami  zostaty  zerwane.

Brak pozyskania finansowania biezacej dziatalnosci spotki w 2017 roku spowodowat, iz Spétka nie miata
mozliwosci wdrozy¢ procesu naprawy przedsigbiorstwa.

Dnia 13 lutego 2018 r. Sad Okregowy w Warszawie XXIII Wydziat Gospodarczy Odwotawczy wydat
postanowienie oddalajace zazalenie Spétki na postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w
Warszawie, X Wydziat Gospodarczy ds. upadtosciowych i restrukturyzacyjnych z dnia 13 czerwca 2017 r. w
przedmiocie umorzenia postepowania sanacyjnego, co stanowi o zakofczeniu postepowania
restrukturyzacyjnego wobec Spétki.

W dniu 11 maja 2018 r. Zarzad Spotki powzigt informacje o zlozeniu przez dwdch wierzycieli
uproszczonych wnioskéw o ogtoszenie upadtfoéci oraz o toczacym sig postgpowaniu w przedmiocie
ogtoszenia upadtosci pod sygnaturg X GU 1260/17, o czym Zarzad nie byt wczesniej poinformowany
przez Sad Upadtosciowy (Restrukturyzacyjny).
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Sad Rejonowy dia m. st Warszawy w Warszawie, X Wydziat Gospodarczy ds. upadiosciowych i
restrukturyzacyjnych zabezpieczyt , na podstawie postanowienia z dnia 14 maja 2018 r. wydanego w
postepowaniu o sygnaturze akt X GU 1260/17, majatek Polbrand Sp. z o0.0. poprzez ustanowienie
tymczasowego nadzorcy sgdowego w osobie Piotra Glodka.

Majgc  powyisze na uwadze oraz zgodnie 'z art. 27 ust. 2 ustawy Prawo
restrukturyzacyjne, Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A., nadal petni funkcje zarzadcy wobec
»Polbrand” sp. z 0.0.

Spotka w dalszym ciggu prowadzi negocjacje z podmiotami zainteresowanymi bezposrednim lub
posrednim sfinansowaniem roszczen Obligatariuszy. Spotka doktada staran w pozyskaniu $rodkéw
pienieznych celem zaspokojenia roszczer Obligatariuszy, poniewaz stanowi to priorytet Spotki.

Z powazaniem,
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WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.-31.12.2017 01.01.-31.12.2016
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT PLN EUR PLN EUR
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY | 271542 63 968 32582 647 7 446 271
ZROWNANE Z NIMI
KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINE) 1669 797 393 357 47 363 146 10 824 130
ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI -1433 837 -337771 -15 273574 -3490544
OPERACYJNEJ
ZYSK (STRATA) BRUTTO -1448 910 -341322 -16 246 126 -3 712 806
ZYSK (STRATA) NETTO -1441616 -339 604 -16 241 068 -3 711 650
LICZBA UDZIAtOW/AKCJI W SZTUKACH 20 397 20397 20397 20 397
ZYSK (STRATA) NETTO NA UDZIAL -71 -17 796 182
(Zt/EURO)

BILANS PLN EUR PLN EUR
AKTYWA TRWALE 89091 661 21 360 297 105 959 575 23951079
AKTYWA OBROTOWE 23 360 684 5600 874 31475477 7114 710
KAPITAL WEASNY 15944 586 3822817 46 806 619 10 580 158
ZOBOWIZANIA | REZERWY NA 96 507 759 23138354 90 630 302 20 486 054
ZOBOWIAZANIA

WARTOSC KSIEGOWA NA UDZIAL (Zt/EURO) | 782 187 2295 519
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH PLN EUR PLN EUR
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI | 133 336 31410 10 083 745 2304 487
OPERACYINE)

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI |0 0 -73 969 -16 904
INWESTYCYINE)

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI | -129 707 -30555 -12 717 062 -2 906 292
FINANSOWE}

KURSY ZASTOSOWANE DO PRZELICZENIA POWYZ2SZYCH DANYCH FINANSOWYCH:

poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzier 31 grudnia 2016r. przez Narodowy Bank Polski

(4,4240 2t / EURO) oraz dane poréwnywalne — wedtug sredniego kursu ogloszonego na dzier 31 grudnia 2017r. przez Narodowy Bank Polski

(4,1709 zt / EURD),

poszczegoine pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz s
stanowigcego srednig arytmetyczng $rednich kursow ustalon
miesigca okresu sprawozdawczego: dla 12 miesiecy 2016 r. (

prawozdania z przeptywéw $rodkéw pienieznych —wedtug kursu
ych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego
4,3757 zt / EURQ) oraz 12 miesiecy 2017r. (4,2450 zt / EURO).
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OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

sktadane przez Macieja Ziembickiego — Prezesa Zarzadu

Oswiadczam, ze wedle mojej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane porédwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowoéci oraz ze odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowy i finansowa spotki oraz jego wynik finansowy, oraz ze
sprawozdanie z dziatalnogci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé oraz sytuacji emitenta, w
tym opis podstawowych zagrozeri i ryzyka.

PODPIS

WARSZAWA, 30.05.2017
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOtKI  POLBRAND SP. 7 0.0.
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU

1. OPIS DZIALALNOSCI SPOLKI
1.1. ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI SPOLKI

~POLBRAND” SP. Z 0.0 z siedzibg w Warszawie zawigzana zostata umowg spétki z dnia
31.12.1992 r. sporzadzong w formie aktu notarialnego przez notariusza Janusza Rudnickiego
prowadzacego Kancelarig¢ Notarialng w Warszawie. Postanowieniem z dnia 31 grudnia
1992 roku. Spdtka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy wydziat
XVI Gospodarczy Rejestrowy w rejestrze Handlowym w dziale B pod numerem 35250 , @
10.01.2003 r Spotka zostata zarejestrowana w KRS sygn. akt WA XIX NS-REJ./14144/02/641
pod nr. KRS 000146273. Spétce nadano numer statystyczny REGON 010101644 oraz NIP

527-020-23-54.

Nazwa: »Polbrand” sp. z 0.o0.

Forma prawna: Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Powstaricow Slaskich 103 lok. 1, 01-355
Warszawa

Telefon: +48 2237161 20

Adres poczty elektronicznej: biuro@polbrand.pl

SKEAD ZARZADU NA DZIEN 31.12.2017

Zarzad Spotki reprezentowany byt jednoosobowo przez Macieja Ziembickiego — Prezesa

Zarzadu.
Zarzadca: ZIMMERMAN FILIPIAK RESTRUKTURYZACJA SPOLKA AKCYINA

KLASYFIKACJA DZIALALNOSCI WEDLUG PKD 51907

Podstawowa dziatalnoscia Spétki jest import i zakup wegla oraz sprzedaz hurtowa
i detaliczna w kraju, produkcja i sprzedaz ciepta z wtasnej cieptowni, oraz handel biomasa.

STRUKTURA UDZIALtOWCOW
Aktualna struktura udziatéw Polbrand sp. z o.0. prezentuje sig nastepujaco:

Alphastar sp. z 0.0. 20.100 udziatéw 98,54%
Maciej Ziembicki 297 udziatéw 1,46%

1.2. ISTOTNE ZDARZENIA MAJACE MIEISCE W 2017 ROKU

W 2017 roku Spétka osiagneta przychody ze sprzedazy ciepta i ustug co spowodowato duzy
spadek dochoddéw w stosunku do roku 2016.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI POLBRAND SP. 7 0.0.
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU

STRUKTURA ORGANIZACYJANA SPOEKI W 2017 ROKU

@ Jednoosobowy Zarzad Spétki w osobie Prezesa Pana Macieja Ziembickiego
® Zarzgdca w osobie ZIMMERMAN FILIPIAK RESTRUKTURYZACJIA SPOLKA AKCYJNA
° Dziat Logistyczno - Operacyjny, reprezentowany przez Dyrektora oraz podlegtych mu

specjalistow do spraw logistyki i prawnych

° Dziat Sprzedazy, reprezentowany przez Kierownika oraz podlegtych mu specjalistéw

do spraw sprzedazy

° Dziat Ksiggowy, w osobie Gtéwne;j Ksiggowej i 1 specjalisty ds. kad rowo-ksiegowych
e Sekretariat.

Spétka nie posiada oddziatéw.

Spotka nie tworzy grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

1.4 ZATRUDNIENIE W SPOLCE

Na dzier 31.12.2017 r. Spétka zatrudniata 12 oséb.

2. SYTUACIA FINANSOWA SPOLKI ORAZ ISTOTNE ZDARZENIA DLA DZIALALNOSCI SPOLKI

2.1. WYNIKI EKONOMOCZNO- FINANSOWE SPOLKI

W 2017 roku Spétka osiagneta taczny przychéd ze sprzedazy w wysokosci 271 541,79 zt.
Bilans sporzadzony na dziert 31.12.2017 roku po stronie aktywéw i pasywéw wykazat sume
bilansowa w wysokosci 112 452 345,21 zt.

Rachunek Zyskow i strat za 2017 rok wykazat strate netto w wysokosci 1441 616,40 zt.

2.2. PROGRAM DZIAtALNOSCI NA 2018

Spotka, na dzien ztozenia sprawozdania zatrudnia 0 0s6b, zrezygnowata z leasingéw i
ograniczyta do minimum koszty administracyjne. Podstawa finansowania tych kosztéw jest
pozyczka od wieloletniego partnera handlowego oraz przychody ze sprzedazy ciepta i ustug.
Spétka podjeta na nowo rozmowy z inwestorami, ktérzy wyrazajg zainteresowanie
wspotpracy ze Spétka, majacg na celu poprawe biezacej ptynnosci finansowej i ogolnej

kondycji Spotki.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI POLBRAND SP. Z 0.0.
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU

3. INFORMACIA O ISTOTNYCH RYZYKACH DZIALALNOSCI SPOLKI

1s CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE BEZPOSREDNIO Z DZIALALNOSCIA SPOLKI

1.1.  Ryzyko zwigzane z procedurg przetargéw

Specyfika sytuacji prawno — finansowej Emitenta powoduje, iz nie osiggnie on przychodéw
realizowanych na podstawie kontraktéw pozyskiwanych w drodze przetargéw
organizowanych przez zaktady energetyczne i cieptownicze i innych ustugobiorcéw.
Emitent moze osiggac przychody realizowane na podstawie zapytan ofertowych.

1.2.  Ryzyko zwigzane z mozliwoscig wzrostu zadiuzenia

Rozwoéj Emitenta i wzrost skali prowadzonej przez niego dziatalnosci wymaga posiadania
stabilnego i relatywnie duzego kapitatu, aby Spétka mogta sprosta¢ wymogom Zwigzanym
ze specyfikg realizacji znaczacych zamoéwien wynikajacych z pozyskiwanych kontraktéw
od odbiorcéw przemystowych (zaktadéw energetycznych oraz zaktadéw cieptowniczych).
Tempo wzrostu i poziom generowanych przez Polbrand zyskow s niewystarczajgce. W
zwigzku z tym, dziatalnos¢ Emitenta wymaga finansowana kapitatem pozyskiwanym od

inwestora zewnetrznego.
1.3. Ryzyko powstawania ubytkéw wegla w procesie realizacji dostaw do klientow

Realizacja dostawy wegla zamowionego przez klienta, to proces logistyczny, w ktérym
odbiorca koricowy nie ponosi ryzyka zwigzanego z ubytkiem surowca podczas transportu do
miejsca przeznaczenia. Oznacza to, ze klient Emitenta ptaci wytacznie za ilos¢ wegla
rzeczywiscie dostarczong do niego. W ostatnich latach Spotka wypracowata mechanizmy
kontroli realizowanych dostaw wegla w zakresie pozwalajacym na znaczaca minimalizacje
wystapienia ewentualnych ubytkéw wegla na etapie realizacji dostaw do klientéw, dzieki
czemu w ostatnich latach koszty z tytutu niedoboréw magazynowych byty nieznaczne. Stato
si¢ to gtdwnie za sprawg wykorzystania w zakupach wegla transportu morskiego i rozliczanie
ilosci wegla rzeczywiscie dostarczonego przez klienta do polskiego portu. Odejscie ze Spétki
osob odpowiedzialnych za nadzér i logistyke spowodowato okresowo zakidcenia w
prawidtowej realizacji procesu dostaw wegla i powstanie jego ubytkéw, ktére znalaztyby
odzwierciedlenie w kosztach Emitenta.

1.4. Ryzyko zwigzane z kluczowymi osobami

Kluczowymi osobami w Spétce sa Maciej Ziembicki. Wysitki Pana Ziembickiego koncentruja
si¢ na budowaniu pozycji rynkowej Emitenta. Istnieje ryzyko, ze obecna sytuacja bedzie
miata negatywny wptyw na postrzeganie jej przez kontrahentéw, a w konsekwencji na wyniki

osiggane przez Spotke.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOtKI POLBRAND SP. 7 0.0.
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU

1.5.  Ryzyko zwigzane ze strukturg wiascicielska

Witascicielem 20.100 udziatéw Emitenta, ktore stanowia 98,54% udziatu w kapitale
zaktadowym i w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikow Polbrand Sp. z o.0. jest Alphastar Sp.
z 0.0. w ktérej 100% udziatéw posiada Pan Maciej Ziembicki — Prezes Zarzadu Polbrand Sp. z
0.0. Ponadto, Pan Maciej Ziembicki posiada 297 udziatéw Emitenta, ktére stanowia 1,46%
udziatu w kapitale zaktadowym i w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Polbrand Sp. z 0.0.
W zwigzku z powyiszym, Pan Maciej Ziembicki, z racji zajmowanego stanowiska oraz
aktualnej struktury wtascicielskiej Emitenta, bezposrednio kontroluje Spétke i od jego decyzji
zalezy biezace funkcjonowanie przedsigbiorstwa i jego dalszy rozwdj.

1.6.  Ryzyko obnizenia rentownosci prowadzonej dziatalnosci

W okresie kilku ostatnich lat (tj. w latach 2012-2017) osiagany przez Polbrand poziom
rentownosci netto ksztattowat sie na poziomie od 2,39% do 3,57%. Spadek przychodéw w
2017 roku spowodowat obnizenie rentownosci netto spotki.

1.7 Ryzyko zwigzane z kapitatami wtasnymi Emitenta

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. kapitaty wtasne Emitenta wyniosty
15944 585,85 zt. Na obnizenie wysokogci kapitatdbw wtasnych wptyw miato obnizenie
kapitatu zapasowego Spétki oraz ujemny wynik netto roku obrachunkowego.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM DZIALA SPOLKA

2.1.  Ryzyko konkurencji

Emitent dziata na rynku o duzej konkurencyjnosci, stad istnieje ryzyko dziatart konkurentéw
w postaci oferowania lepszych warunkéw handlowych potencjalnym klientom Polbrand, w
tym w szczegdlnosci w zakresie cen ofertowych. Emitent pozyskuje zlecenia w drodze
przetargdw organizowanych gtéwnie przez zaktady energetyczne i cieptownicze, w ktérych
zasadniczym kryterium wyboru oferenta jest dostarczenie wegla o Scisle okreslonych
parametrach oraz jego cena. W zwigzku z powyzszym, dziatania konkurentéw moga
prowadzi¢ do pozyskania przez Polbrand mniejszej od oczekiwanej liczby zlecer i/lub
obnizenia rentownosci dziatalnosci, bedacej efektem konkurencji cenowej. Spétka nie ma
wptywu na dziatania podejmowane przez konkurentéw, jednakze jest w stanie z nimi
rywalizowa¢ oferujac wysoka jakosé $wiadczonych ustug, doswiadczenie, kompleksowq i
terminowy obstuge poszczegélnych kontraktéw oraz poréwnywalne i atrakcyjne warunki

cenowe.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOtKI POLBRAND SP. Z 0.0.
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU

2.2. Ryzyko zmian przepiséw prawa i regulacji podatkowych

Czgste zmiany w ustawodawstwie, gtéwnie w zakresie polityki podatkowej moga narazi¢
Emitenta na ryzyko wystapienia niekorzystnych uregulowan prawnych, co w konsekwencji
moze przetozy¢ sig na pogorszenie osigganych przez niego wynikow. Dodatkowym
zagrozeniem dla dziatalnosci Emitenta jest niestabilnos¢ i brak spéjnosci przepisow prawnych
oraz ich uznaniowos¢ interpretacyjna. Ewentualne zmiany przepiséw prawa, w tym prawa
podatkowego, spotek prawa handlowego, prawa pracy i ubezpieczeri spotecznych oraz
regulacji prawnych dotyczacych funkcjonowania spaétek publicznych mogg zmierzaé¢ w
kierunku negatywnie oddziatujgcym na dziatalnoé¢ Emitenta.

2.3.  Ryzyko makroekonomiczne

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na terenie Polski, na przyszty rozwéj oraz realizacja celéw
strategicznych posredni wptyw majg czynniki makroekonomiczne, takie jak poziom stop
procentowych, wielkos¢ inflacji, bezrobocia oraz PKB, na ktére Emitent nie ma wptywuy, a
ktére moga mieé wptyw na poziom corocznych naktadéw inwestycyjnych ponoszonych przez
wytworcow i dystrybutoréw energii elektrycznej, ktérych zyski uzaleinione s3 od stanu
gospodarki i tempa jej rozwoju. Ponadto Polska zaliczana jest do krajéw rozwijajacych sie, w
ktérych dziatalnoé¢ gospodarcza charakteryzuje sie wyiszym ryzykiem ekonomicznym i
politycznym w poréwnaniu z rynkami rozwinigtymi. Pogorszenie sie sytuacji politycznej lub
gospodarczej — kryzys na s$wiecie | zwigzane z tym zmniejszenie produkgji energii i ciepta
moze miec okresowo negatywny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta.

2.4.  Ryzyko gospodarcze i polityczne w Polsce

Gornictwo wegla kamiennego jest jednym z podstawowych sektoréw polskiej gospodarki,
ktéra opiera sie w zdecydowanej wiekszoéci na energii wytwarzanej ze spalania tego
surowca. Wydobywany w Polsce wegiel nie pokrywa catodci rocznego zapotrzebowania
polskiej gospodarki na to paliwo — stad koniecznos¢ jego importu. Ponadto, czesc polskiego
wegla o najwyzszych parametrach jakosciowych jest eksportowana przez krajowe kopalnie.
W zwiazku z tym, na rynku polskim kopalnie oferuja gtownie wegiel nizszej jakosci, ktory nie
zawsze spetnia wymagane parametry dla poszczegolnych piecow energetycznych i
cieptowniczych posiadanych przez krajowe zaktady tego typu. Z uwagi na wielkie znaczenie
gornictwa wegla kamiennego dla polskiej gospodarki, sytuacja w tym sektorze nalezy do
szczegOlnie monitorowanych przez polski rzad. Nie mozna wykluczyé, ze Znaczace
pogorszenie sytuacji polskiego gérnictwa moze spowodowaé szereg dziatarn politycznych,
ktore w sposéb bezposredni lub posredni beda mogty chronié interesy krajowych podmiotéw
dziatajacych w tej branzy oraz oséb w niej zatrudnionych. Moze to w konsekwencji
spowodowac okresowe zmniejszenie poziomu importu wegla do Polski, co miatoby
niekorzystny wptyw na wyniki osiggane przez Emitenta.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOtKI POLBRAND SP. Z 0.0.
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU

2.5. Ryzyko zwigzane z proekologiczng polityka Unii Europejskiej

Polityka ekologiczna nalezy do najszybciej rozwijajacych sie obszaréw wspotpracy krajéw
nalezacych do Unii Europejskiej i koncentruje sie gtéwnie na wprowadzaniu mechanizmoéw
zapobiegawczych dla ochrony érodowiska. Wprowadzane s3 coraz bardziej restrykcyjne
regulacje dotyczace emisji dwutlenku wegla, ktéry w najwiekszych iloéciach emitowany jest
do atmosfery w zwigzku ze spalaniem wegla kamiennego, oraz regulacje wspierajace
wytwarzanie energii z innych surowcéw, a zwiaszcza z alternatywnych irédet energii.
Zwigkszanie udziatu energii wytwarzanej w sposéb ekologiczny w ogolnym bilansie
energetycznym poszczegdlnych krajéw, to proces niezwykle kosztowny, stad w wielu krajach,
w tym takze w Polsce, przebiega on bardzo wolno. Ponadto, w zwigzku ze wzrostem
poczucia ogolnego zagrozenia w wyniku awarii elektrowni jadrowych, rozwdj tej gatezi
energetyki zostat mocno ograniczony, a w wielu krajach odchodzi sie od tych planéw. W
zwigzku z tym, eksperci MAE (Migdzynarodowej Agencji Energii) przewidujg na najblizsze
lata utrzymanie si¢ wzrostowe; tendencji wydobycia i zuzycia wegla, ktory w koricu obecnej
dekady moze sta¢ sie gtownym nosnikiem energii na éwiecie. W zwigzku z powyiszym,
ryzyko zwigzane z proekologiczng politykg Unii Europejskiej ma obecnie niewielki wptyw na
sytuacje w branzy wydobycia i handlu weglem kamiennym, a ewentualne utrudnienia dla jej
dziatalnosci moga pojawic sie w okresie osiggnigcia przez gospodarke europejska wysokiego
poziomu koniunktury gospodarczej. Wzrost mozliwoéci inwestycyjnych poszczegdlnych
krajow mégtby woéwczas zostac wykorzystany do dalszego zaostrzenia regulacji unijnych dla
prowadzenia dalszych inwestycji w zakresie bardziej ekologicznych metod wytwarzania
energii. Jednoczesnie nalezy wzia¢ pod uwage ze Spotka dostarczata (w roku 2011) do swoich
odbiorcéw réwniez biomase, zwiekszenie zuzycia ktérej naktadajg przepisy Unijne w ciaggu
najblizszych lat. W zwiazku z tym, w razie spadku zapotrzebowania na wegiel i wzroscie
zapotrzebowania na biomase, Spétka bedzie w stanie realizowa¢ zaméwienia takie na ten

surowiec energetyczny.
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RESTRUKTURYZACJA

OSWIADCZENIE KIEROWNIKA JEDNOSTKI
»POLBRAND?” SP. Z 0.0.

Dzialajac jako byly zarzadca ustanowiony w postepowaniu restrukturyzacyjnym prowadzonym wobec
»TPolbrand” $p- z 0.0. w restrukturyzacji na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla m.st.
Warszawy w Warszawie, X Wydzialu Gospodarczego ds. upadio$ciowych i restrukturyzacyjnych z dnia 9
lutego 2017 ., stosownie do obowizzku nalozonego na kierownika jednostki w art. 52 ust. 11 2 ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoéci (tj: Dz.U. 2016, poz. 1047, ze zm.), niniejszym:

1) oswiadczam, ze Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A. zostal ustanowiony zarzadeg w

3)

Warszawa, dnia 30 maja 2018 ro‘;u ‘ /

WARSZAWA 00-519
UL WSPOLNA 35/5
T: 4822 46 88 409
F 4822 4681212

postepowaniu restrukturyzacyjnym (sanacyjnym) prowadzonym wobec , Polbrand” sp. z 0.0. (dalej
jako ,,Zarzadca”) i w zwigzku z tym od dnia 9 lutego 2017 r. pelni funkcje kierownika jednostki w
rozumienfu art. 3 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowoséci. W dniu 13 lutego Sad Okregowy oddalil
zazalenie dluznika na postanowienic sadu o umorzeniu postepowania sanacyjnego, skutkiem czego
doszlo do prawomocnego umorzenia postepowania. Obecnie rozpoznawany jest uproszczony
wniosek o ogloszenie upadlosci ,, Polbrand” Sp- z 0.0., zatem zgodnie z art. 27 ust. 2 PrRest zarzadca
sprawuje swoja funkcje do dnia ogloszenia upadlosci, albo do dnia uprawomocnienia sig
postanowienia o oddaleniu uproszczonego wniosku albo jego odrzuceniu, albo umorzeniu

postepowania o ogloszenie upadlosci.

Zarzadca sklada sprawozdanie finansowe za rok obrachunkowy 2017, na ktére sklada sig: (1)
bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2017 r., (ii) rachunck zyskéw i strat za okres od 1 stycznia
2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 ¢, (i) informacja dodatkowsa, obejmujaca wprowadzenie do
sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia, (iv) sprawozdanie z dzialalnosci.

na podstawie art. 52 ust. 2 zd. ostatnie ustawy o rachunkowosci, Zarzagdca odmawia zlozenia
podpisu pod sprawozdaniem finansowym za rok 2017. W ocenie Zarzadey zachodza podstawy
odmowy podpisania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2017 r. przez obecnego kierownika
jednostki, wobec istotnych watpliwosci, co do rzetelnosci prowadzenia ksiag za poprzednie lata,
w ktorych zarzadca nie mial wplywu na prowadzenie spraw Spolki, co jednoczesnie rzutuje w ocenie
zarzadcy na obecne wyniki finansowe. O powyzszych okolicznosciach Zarzadea, wypelniajac
obowiazek wynikajacy z przepisd prawa restrukturyzacyjnego powiadomil odpowiednie organy.

Bartosz Sierakowski
— wiceprezey sarzqdi Zimmerman Filipiak Reitrukturyzaga S.A.
uprawnigny do samodsielne; representagi Zarzady

POZNAMN 60-786 Zimmearman Filipich Restrukiur
NIP 7010527481 | KRS 0000
Sad Rejonowy dla m. st Wa szawie

ry 100 000 2
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Warszawa, dnia 30 maja 2018r.

Do:

Zarzadcy w postgpowaniu sanacyjnym
wPolbrand ” sp. z 0.0. w restrukturyzacji
Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A.

OSWIADCZNIE

Dzialajac jako Prezes Zarzadu ,Polbrand” sp. z o0.0. w restrukturyzacji, niniejszym
oswiadczam, ze dokumenty przekazywane Zarzadcy w celu zlozenia ich na Catalyst s3 w

petni zbiezne z trescia sprawozdania finansowego za rok 2017 i pomiedzy tymi informacjami

nie zachodzg roznice.

Nadto o$wiadczam, ze wedlug mojej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i
dane poréwnywalne sporzgdzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci
oraz ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkows i finansowa
emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dzialalnosci emitenta zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka.

PREZES ZARZADU

Maciej Ziembicki,
Prezes Zarzadu
»Polbrand” sp. z 0.0 w restrukturyzacji



