Wykaz zmian do raportu kwartalnego
Cannabis Poland S.A.

Zmiananrl

Str. 5, Akcjonariat, byto:

za okres

01.01.2023 —

31.03.2023 r.

Udziat w kapitale zaktadowym i w giosach na

Akcjonariusz Liczba akgcji W2
Tomasz Swadkowski 1 500 000 5,01%
CPAR Ltd. 3494091 11,67%
Pozostali akcjonariusze 24 937 273 83,32%
Razem 29931 364 100%
Str. 5, Akcjonariat, jest:
Udziat w kapitale zaktadowym
Akcjonariusz Liczba akcji . P ¥
i w gtosach na WZ
CPAR Ltd. 5146 609 16,27%
Pozostali
akcjonariusze 26478 031 83,73%
Razem 31624 640 100%
Zmiananr 2

Str. 5, Opis organizacji grupy kapitatowej Emitenta (...), dodaje sie:

(...) w organizacji (...)

(...) W dniu 19 stycznia 2023 r. Emitent zawart umowe sprzedazy 777.268 akcji Bioenca S.A. (poprzednio
Canna Pharm S.A.) za cene wynoszacg 102.818,79 zt. W efekcie, zmniejszyt sie udziat Emitenta w
Bioenca S.A. Na dzien publikacji niniejszego raportu udziat Emitenta w kapitale zaktadowym Bioenca

S.A. wynosi 19,98%. Na dziert 31 marca 2023 r. wyniki Bioenca S.A. nie sg konsolidowane.{...)

Zmiananr3

Str. 6, THC Pharma S.A., dodaje sie w pierwszym akapicie:




(...)z siedzibg w Warszawie(...)

Str. 6, THC Pharma S.A., usuwa sie ostatni akapit:

(...) W dniu 19 stycznia 2023 r. Emitent zawart umowe sprzedazy 777.268 akcji Bioenca S.A. (poprzednio
Canna Pharm S.A.) za cene wynoszgcg 102.818,79 zt. W efekcie, zmniejszyt sie udziat Emitenta w
Bioenca S.A. Na dzien publikacji niniejszego raportu udziat Emitenta w kapitale zaktadowym Bioenca
S.A. wynosi 19,98%. Na dziert 31 marca 2023 r. wyniki Bioenca S.A. nie sg konsolidowane.{...)

Zmiananr 4

Str. 6, Komentarz Emitenta(...), byto:

W dniu 25 stycznia 2023 roku Emitent zawart umowe inwestycyjng ze spétka prawa brytyjskiego
(,Inwestor”), ktorej przedmiotem jest zobowigzanie sie Inwestora wzgledem Emitenta do objecia i
optacenia 50.000.000 akcji na okaziciela Spoétki, emitowanych w ramach instytucji kapitatu
warunkowego, w zamian za kwote nie nizszg niz 10.000.000 zt (dziesie¢ miliondw ztotych). W umowie
Spotka zobowigzata sie jednoczesnie wzgledem Inwestora do dokonania wszelkich czynnosci
niezbednych do zaoferowania Inwestorowi objecia fgcznie 50.000.000 warrantdéw subskrypcyjnych,
uprawniajacych do objecia tgcznie 50.000.000 akcji na okaziciela Spétki, emitowanych w ramach
instytucji kapitatu warunkowego. Oferta nieodptatnego objecia warrantéw subskrypcyjnych powinna
zostac ztozona w terminie 7 dni od dnia ztozenia przez Inwestora zgdania ztozenia takiej oferty, przy
czym Inwestor moze zgdaé od Emitenta ztozenia jednej lub wiekszej liczby ofert, z tym zastrzezeniem,
ze tgczna liczba warrantéw objetych poszczegdlnymi ofertami nie moze by¢ wyzsza niz 50.000.000.
Objecie i optacenie akcji w wykonaniu praw z warrantéw powinno nastgpi¢ w terminie nie pdzniejszym
niz do dnia 31 grudnia 2024 roku. Cena emisyjna akcji do ktérych objecia uprawniony bedzie Inwestor,
wynosic¢ bedzie 90 proc. Sredniej z minimalnych kursdw akcji Spotki z ostatnich 20 dni notowan tych
akcji na rynku NewConnect przed dniem ztozenia oswiadczenia o objeciu tych akcji, z tym
zastrzezeniem, ze jezeli suma wpfat na akcje otrzymanych od Inwestora, przekroczy kwote 10.000.000
zt, cena emisyjna pozostatych do objecia akcji bedzie wynosi¢ 10 gr za kazdg poszczegdlng akcje.

Umowa jest juz realizowana, a Inwestor optacit juz 3 494 091 Emitentowi na dynamiczny rozwdj w
kolejnych miesigcach i latach. W szczegdlnosci, od lutego Emitent rozpoczat realizacje kampanii
reklamowej i sprzedaz nowych produktéw w swoich sklepach internetowych VAPEM.EU i
HEMPWISH.PL. Efekt tych prac bedzie sukcesywnie widoczny w kolejnych kwartatach.

W dniu 07/02/2023 wptyneta do Emitenta podpisana przez drugg strone umowa o poufnosci (Umowa)
dotyczaca ustalenia warunkéw prowadzenia negocjacji dotyczgcych ustalenia warunkéw importu do
Polski marihuany medycznej, czyli surowca farmaceutycznego pochodzenia konopnego pod postacig
suszu oraz ekstraktéw (olejkow), zawierajgcych od 9% do 24% THC (Produkty). Strong umowy jest firma
z siedzibg w Kanadzie (Partner). Partner jest producentem konopi z zawartoscig THC powyzej 0,3%,
prowadzacym swoje uprawy w Kolumbii, co umozliwia zachowanie wysokiej jakosci produktu przy
bardzo atrakcyjnej cenie. Prowadzone rozmowy przewidujg import oraz dystrybucje medycznej
marihuany. Przedmiotem dalszych rozméw stron bedzie ustalenie warunkdw importu oraz dystrybucji
w Polsce marihuany medycznej pod postacig suszu, jak réwniez bardziej zaawansowanych preparatéw
zawierajgcych substancje pomocnicze, w tym specjalne wzmacniacze poprawiajgce biodostepnosc.
Produkty byty testowane w badaniach przedklinicznych i stuzg do stosowania zewnetrznego obejmujgc
technologie gtebokich tkanek, ktéra zapewnia, ze kanabinoidy penetrujg gtebokie warstwy skoéry i
docierajg do miejsc, w ktdrych moga sie rozwijaé, aby ztagodzi¢ niepozgdane objawy.



W dniu 13/02/2022 Zarzad podpisat Umowe dotyczgcg importu do Polski marihuany medycznej, czyli
surowca farmaceutycznego pochodzenia konopnego, pod postacig suszu oraz ekstraktéw (olejkow),
zawierajgcych od 9% do 17% THC (Produkty). Dostawca jest wiodgcym portugalskim producentem
konopi z zawartoscig THC powyzej 0,3%. W Umowie Dostawca zobowigzat sie do udzielania informacji,
oraz przekazania dokumentacji i wyjasnierr, wymaganych do rejestracji Produktéw w Urzedzie
Rejestracji Produktow Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktow Biobdjczych (URPL) lub w
innych wtasciwych urzedach lub instytucjach, oraz do wypetnienia innych obowigzkdw niezbednych do
wprowadzenia Produktéw do sprzedazy na terytorium Polski. W wykonaniu Umowy Emitent bedzie
petnit role podmiotu odpowiedzialnego, czyli Marketing Authorization Holder (MAH) i zobowigzany
jest rozpoczgé proces rejestracji Produktdw w Polsce od ztozenia wniosku do URPL, a nastepnie strony
podpiszg szczegdtowg, ostateczng umowe dotyczacg harmonogramu dostaw, cen, aspektéw
jakosciowych, schematu dystrybucji, srodkéw transportu, tras i kosztéow, oraz wszelkich innych
obowigzkéw kazdej ze stron. Zgodnie z Umowg, Emitent ztozy w URPL wniosek o umozliwienie
komercjalizacji Produktéw, jako surowca farmaceutycznego, przeznaczonego do sporzadzania lekow
recepturowych w aptekach (Rejestracja) po otrzymaniu od Dostawcy wszystkich niezbednych
informacji i dokumentéw dotyczgcych Produktéw, w tym specyfikacji Produktéw dokumentacji i
informacji. Po Rejestracji Produktow i przed pierwszg dostawg Produktéw, podmiot odpowiedzialny
powinien uzyska¢ pozwolenie na import okreslonej partii Produktow do Polski. Emitent bedzie
sprzedawac Produkty wytgcznie pod swoimi znakami towarowymi, ktére pozostang wytgczng jego
wtasnoscia. Na opakowaniu zostang umieszczone informacje o nazwie i adresie rzeczywistego
producenta i/lub wszelkie inne informacje, ktére bedg wymagane zgodnie z wymogami prawnymi
obowigzujgcymi w naszym kraju. Dostawca pozostanie wtascicielem praw wtasnosci intelektualnej
zwigzanych z Produktami, ktére mogg obejmowac prawa do wzorédw przemystowych, znakéw
towarowych, patentéw, nazw firm, nazw handlowych, wzoréw uzytkowych, wynalazkéw, know-how i
wszystkich materiatéw chronionych prawem autorskim, takich jak miedzy innymi do specyfiki
produktu, projektéow, rysunkéw architektonicznych, projektdw opakowan, etykiet, materiatéw
reklamowych, materiatéw audiowizualnych i programdéw komputerowych, niezaleznie od tego, czy
zostaty stworzone przez Dostawce lub inne podmioty.

W dniu 20/02/2023 podpisat Umowe o poufnosci dotyczaca dystrybucji w Polsce i innych krajach Unii
Europejskiej (UE) marihuany medycznej, czyli surowca farmaceutycznego pochodzenia konopnego,
pod postacig suszu oraz ekstraktéw (olejkdw) zawierajacych od 10% do 30% THC (Produkty). Strong
umowy jest firma z siedzibg w Kanadzie (Dostawca). Strony majg doprowadzi¢ nastepnie do podpisania
umowy dystrybucyjnej w ktérej Dostawca ma sie zobowigzaé do udzielania informacji oraz przekazania
dokumentacji i wyjasnied wymaganych do rejestracji Produktow w Urzedzie Rejestracji Produktéw
Leczniczych, Wyrobdéw Medycznych i Produktow Biobdjczych (URPL) lub w innych wtasciwych urzedach
lub instytucjach, oraz do wypetnienia innych obowigzkéw niezbednych do wprowadzenia Produktéw
do sprzedazy na terytorium Polski i innych krajéw UE.

W dniu 22 lutego 2023 roku podpisat Umowe o poufnosci/List Intencyjny z zaktadem
farmaceutycznym. Na podstawie postanowien Umowy o poufnosci/Listu Intencyjnego, Strony
postanowity prowadzi¢ w dobrej wierze negocjacje i okresli¢ w umowie wtasciwej zasady wspotpracy
dotyczace:

1. badan jakosci oraz zawartosci kanabinoidow oraz innych zwigzkdw w olejkach, suszu CBD, THC oraz
innych produktach;

2. badan stabilnosci w olejkach, suszu CBD, THC oraz innych produktach;

3. wspodtpracy przy opracowaniu formut i produktéw CBD;



4. ustug zwigzanych z wytwarzaniem produktéw leczniczych oraz zwalniania produktéw THC do
sprzedazy przez Emitenta.

Zawarcie w/w Umowy wpisuje sie w strategie Emitenta i ma na celu zabezpieczenie taricucha dostaw
oraz wypracowanie jak najlepszych warunkéw i marzy uzyskiwanej na produkcie jakim bedzie
marihuana medyczna, pozyskiwana spoza Europy. Wspodtpraca z zaktadem farmaceutycznym pozwala
na uzyskanie przez producenta wyrobow z marihuany medycznej normy unijnej Dobrej Praktyki
Produkcyjnej (EU Good Manufacturing Practice) oraz na przeprowadzenie badan stabilnosci produktu,
ktérych posiadanie jest niezbedne do przygotowania petnej dokumentacji przez producentéw, w celu
ztozenia przez Emitenta wniosku i uzyskania licencji na import marihuany medycznej w Urzedzie
Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktéw Biobdjczych (URPL).W dniu
16/03/2022 r. zawart umowe o poufnosci dotyczgcg prowadzenia negocjacji na temat ustalenia
warunkéw importu z Kolumbii do Polski marihuany medycznej, czyli surowca farmaceutycznego
pochodzenia konopnego pod postacig suszu oraz ekstraktow (olejkéw) zawierajgcych od 18% do 28%
THC. Druga strong umowy jest firma z siedzibg w Kolumbii (Partner).

W dniu 28 marca 2023 roku Emitent zawart umowe ramowg dotyczgcg importu do Polski nasion oraz
kwiatéw lub ekstraktow konopi medycznych, tzw. marihuany medycznej, pod postacig suszu oraz
olejkéw zawierajgcych od 22% do nawet 31% THC, oraz nasion konopi przemystowych, zawierajacych
ponizej 0,3% THC (Produkty). Strong umowy jest firma z siedzibg w Kolumbii (Partner). Ze wzgledu na
sprzyjajagce warunki atmosferyczne, uprawy Partnera nie sg prowadzone w kosztownych w utrzymaniu
halach ze sztucznym oswietleniem (tzw. indoor), lecz pod gotym niebem (tzw. outdoor), dzieki czemu
koszty produkcji sg znaczaco nizsze niz w przypadku wiekszosci producentéw z krajow europejskich czy
Kanady, co moze pozwoli¢ Emitentowi uzyskad nizsze ceny oraz wyzsze marze niz poczatkowo zaktadat
Zarzad Emitenta. THC na poziomie 31% jest bardzo rzadko spotykang wartoscig na rynku marihuany
medycznej, co pozwala przewidywaé wieksze zainteresowanie odbiorcéw tego typu produktem, nie
tylko w Polsce, ale i w innych krajach UE. Emitent uzyskat informacje, iz Partner nie eksportuje jeszcze
swoich produktéw do Europy, dzieki czemu Emitent ma szanse na wejscie z atrakcyjnym rynkowo
Produktem zaréwno do Niemiec, jak i do innych krajow UE.

Zarzad Emitenta podkresla, iz rozpoczecie dystrybucji marihuany medycznej bedzie istotnym krokiem
w dalszym rozwoju Emitenta oraz bedzie miato istotny wptyw na zwiekszenie przychodéw Emitenta:
Zarzad przewiduje, iz poczatkowe zamowienia na poziomie od kilku do kilkunastu kilograméw
miesiecznie, mogg - w zaleznosci od aktualnej sytuacji na rynku oraz otoczenia konkurencyjnego -
przekroczy¢ w Polsce poziom 100 kg na miesigc. Zarzad zaznacza, iz w chwili obecnej wzrasta
zapotrzebowanie na marihuane medyczng w polskich aptekach, a cena detaliczna za 1 gram suszu
wynosi 65-70 zt brutto.

Nalezy zaznaczy¢, iz podpisanie w/w umow nie jest i nie moze by¢ na obecnym etapie traktowane jako
podstawa dla jakichkolwiek wzajemnych zobowigzan lub roszczen stron. Ewentualne wzajemne
zobowigzania stron moga powstacé tylko i wytgcznie w wyniku zdarzen i czynnosci prawnych majacych
miejsce po sporzadzeniu niniejszego listu intencyjnego.

O dalszym procesie dotyczacym poszczegdlnych listdw intencyjnych Emitent bedzie informowat na
biezgco w stosownych raportach. W pierwszym kwartale na osiggniete wyniki najwiekszy wptyw miaty
koszty rozpoczetych w lutym 2023r. dziatan marketingowych w sklepach internetowych vapem.eu i
hempwish.pl. Zostata podpisana dtugoterminowa umowa ze specjalistyczng agencjg marketingowo —
reklamowgq. Strata wynika ze zwiekszonych naktadéw marketingowych, zmian w sklepach
internetowych i systemach informatycznych, ktdre s3 dostosowywane do zwiekszonej ilo$ci zamowien.
Efekty tych dziatan bedg widoczne w kolejnych kwartatach 2023r.



Str. 6, Komentarz Emitenta(...), jest:

W pierwszym kwartale na osiggniete wyniki najwiekszy wptyw miaty koszty rozpoczetych w lutym 2023
roku dziatan marketingowych w sklepach internetowych vapem.eu i hempwish.pl. Zostata podpisana
dtugoterminowa umowa ze specjalistyczng agencjg marketingowo — reklamowag. Strata wynika ze
zwiekszonych naktadéw marketingowych, zmian w sklepach internetowych i systemach
informatycznych, ktére sg dostosowywane do zwiekszonej ilosci zamoéwien. Efekty tych dziatan beda
widoczne w kolejnych kwartatach 2023 roku.

W minionym kwartale wykazane przychody byty osiggniete ze sprzedazy produktéw CBD, przy czym
Emitent zanotowat gwattowny spadek przychodéw — podobnie jak w ostatnich kwartatach zesztego
roku — co byto spowodowane kilkoma czynnikami opisanymi ponizej.

Jeszcze w 2022 roku Spétka oferowata produkty pod markami wiasnymi jak HempWish i Vape'm.
W przypadku waporyzatoréw Vape’m One i Vape’m Infinity, Spdtka zaprzestata ich sprzedazy w
zwigzku ze zmianami w przepisach tj. od maja 2021 roku wszystkie wyroby nowatorskie, w tym
inhalatory z ptynami CBD oraz ptyny do papieroséw elektronicznych muszg by¢ oznaczone
podatkowym lub legalizacyjnym znakiem akcyzy, co przetozyto sie na wycofanie waporyzatoréow z
oferty Emitenta w 2022 roku. Zmiany w przepisach zmusity Emitenta takze do rezygnacji ze sprzedazy
liguidow CBD, czyli ptyndw pozwalajgcych na uzupetnianie inhalatoréw - urzadzenia z wymiennymi
wktadami zostaty bowiem zaliczone do wyrobdéw tytoniowych. Ponadto w okresie pandemii Spotka
stracita mozliwosé wspotpracy z wytwoércg waporyzatoréw w Chinach, co spowodowato zakonczenie
wspotpracy i mozliwosci importu waporyzatoréw pod marka wtasng. Podobna sytuacja nastgpita przy
wspotpracy z dostawcy suszu CBD pod markg Emitenta, w zwigzku z czym w Ill kwartale 2022 roku z
oferty Emitenta znikneta cata kategoria suszéw.

Powyzsze miato kluczowy wptyw na spadek przychodéw ze sprzedazy zaréwno w 2022 roku jak i |
kwartale 2023 roku. W zesztym roku Emitent zrezygnowat réwniez z produkcji i dystrybucji olejkdéw i
kosmetykdéw pod witasng markg HempWish ze wzgledu na trudnosci z dostepem do wysokiej jakosci
produktow, ktdre Emitent mogtby zamawia¢ w ramach oferty private label. Nie jest jednak wykluczone,
iz w przysztosci produkty pod markag HempWish ponownie pojawia sie w ofercie lub pojawig sie inne
marki nalezgce do Emitenta.

W zwigzku z wystgpieniem powyziszych zdarzen, Spétka w drugiej potowie 2022 roku rozpoczeta
intensywne poszukiwania wiarygodnych partneréw, aby w mozliwie najkrétszym czasie uzupetnié
oferte sklepéw HempWish i Vape’'m.

Emitent we wtasnym zakresie przeprowadzit analize rynku pod katem produktowym i wybrat do oferty
swoich sklepéw wysokiej jakosci wyroby dla ludzi oraz zwierzat pochodzace od zewnetrznych
producentéw z Polski, jak i z zagranicy. Koncentracja na poszukiwaniach odpowiednich partneréw oraz
wdrozeniu do sprzedazy nowych linii produktowych trwata przez drugg potowe 2022 roku oraz
pierwszy kwartat tego roku.

Ponadto Spodtka przeprowadzita analize kosztéw wymaganych na badania i rozwdj. Emitent
zrezygnowat z wczesniejszych planéw zwigzanych z opracowaniem od zera wtasnego waporyzatora
medycznego, dochodzgc do wniosku, ze korzystniejsze dla Spétki bedzie znalezienie odpowiedniego
urzadzenia w ofercie duzych producentéw w Polsce lub za granica. Spétka jest na etapie poszukiwania
odpowiedniego dostawcy, natomiast projekt ten nie jest priorytetem.

Obecnie oferta sklepéw Spétki (HempWish i Vape’m) obejmuje olejki CBD dedykowane ludziom, olejki
CBD dedykowane zwierzetom, a takze waporyzatory oraz inhalatory z akcyzg zewnetrznych



producentéw. W | kwartale 2023 roku Spétka prowadzita dziatania handlowe oraz wewnetrzne prace
zwigzane ze zleceniem opracowania nowych produktéw we wspétpracy z producentami wyrobdw
zawierajgcych CBD. Emitent przewiduje, ze nowe produkty dedykowane sportowcom i zwierzetom
pojawig sie w sprzedazy na stronie sklepéw Emitenta na przetomie Il i lll kwartatu 2023 roku.

Rozpoczecie generowania przychodéw ze sprzedazy nowych produktéw powinno w krétkim terminie
przetozy¢ sie na wyniki finansowe Emitenta, wptywajac na co najmniej istotne ograniczenie straty
generowanej przez Emitenta, a w zatozeniach Emitenta na uzyskanie dodatnich wynikéw finansowych
w przysztosci.

W dniu 25 stycznia 2023 roku Emitent zawart umowe inwestycyjng ze spotkg prawa brytyjskiego
(,Inwestor”), ktérej przedmiotem jest zobowigzanie sie Inwestora wzgledem Emitenta do objecia i
optacenia 50.000.000 akcji na okaziciela Spoétki, emitowanych w ramach instytucji kapitatu
warunkowego, w zamian za kwote nie nizszg niz 10.000.000 zt (dziesie¢ miliondw ztotych). W umowie
Spotka zobowigzata sie jednoczednie wzgledem Inwestora do dokonania wszelkich czynnosci
niezbednych do zaoferowania Inwestorowi objecia tgcznie 50.000.000 warrantow subskrypcyjnych,
uprawniajacych do objecia tgcznie 50.000.000 akcji na okaziciela Spétki, emitowanych w ramach
instytucji kapitatu warunkowego. Oferta nieodptatnego objecia warrantéw subskrypcyjnych powinna
zostac ztozona w terminie 7 dni od dnia ztozenia przez Inwestora zgdania ztozenia takiej oferty, przy
czym Inwestor moze zgdaé od Emitenta ztozenia jednej lub wiekszej liczby ofert, z tym zastrzezeniem,
ze tgczna liczba warrantéw objetych poszczegdlnymi ofertami nie moze by¢ wyzsza niz 50.000.000.
Objecie i optacenie akcji w wykonaniu praw z warrantéw powinno nastgpi¢ w terminie nie pdzniejszym
niz do dnia 31 grudnia 2024 roku. Cena emisyjna akcji do ktorych objecia uprawniony bedzie Inwestor,
wynosic¢ bedzie 90 proc. Sredniej z minimalnych kurséow akcji Spotki z ostatnich 20 dni notowan tych
akcji na rynku NewConnect przed dniem zfozenia oswiadczenia o objeciu tych akcji, z tym
zastrzezeniem, ze jezeli suma wptat na akcje otrzymanych od Inwestora, przekroczy kwote 10.000.000
zt, cena emisyjna pozostatych do objecia akcji bedzie wynosié 10 gr za kazdg poszczegdlng akcje.

Umowa jest juz realizowana, a Inwestor optacit dotychczas 5 146 609 akcji. Realizacja umowy pozwoli
Emitentowi na dynamiczny rozwéj w kolejnych miesigcach i latach. W szczegélnosci, od lutego Emitent
rozpoczat realizacje kampanii reklamowej i sprzedaz nowych produktéw w swoich sklepach
internetowych VAPEM.eu i HempWish.pl. Efekt tych prac bedzie sukcesywnie widoczny w kolejnych
kwartatach.

Na podstawie wyzej opisanej umowy inwestycyjnej w dniu 27 stycznia 2023 roku zostato
przydzielonych Inwestorowi 34 140 000 warrantéw subskrypcyjnych serii C uprawniajgcych do objecia
akcji na okaziciela Spétki serii | o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, z wytgczeniem prawa poboru
wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia
28.11.2022 roku.

Rowniez w dniu 27 stycznia 2023 roku uprawniony tj. posiadacz warrantéw subskrypcyjnych z serii C
ztozyt oswiadczenie o objeciu w ramach zarejestrowanego kapitatu warunkowego 860.000 akcji serii |
Spotki, wptacajgc 292.400,00 zt tytutem ceny emisyjnej, ktéra zgodnie z trescig umowy inwestycyjnej,
o ktorej Emitent poinformowat raportem biezgcym ESPI nr 2/2023 z dnia 26.01.2023 roku, zostata
ustalona w wysokosci 0,34 zt za 1 akcje serii I.

Nastepnie w dniu 21 lutego 2023 roku Inwestor ztozyt oswiadczenie o objeciu w ramach
zarejestrowanego kapitatu warunkowego 2 593 333 akg;ji serii | Spotki, wptacajgc 933 599,88 zt tytutem
ceny emisyjnej, ktora zostata ustalona zgodnie z tresciag umowy inwestycyjnej, o ktdrej Emitent
poinformowat raportem biezgcym ESPI nr 2/2023 z dnia 26.01.2023 roku, w wysokosci 0,36 zt za 1
akcje serii I.



W dniu 14 marca 2023 roku uprawniony tj. posiadacz warrantow subskrypcyjnych z serii C ztozyt
oswiadczenie o objeciu w ramach zarejestrowanego kapitatu warunkowego 264 706 akcji serii | Spotki,
wpftacajgc 90 000,04 zt tytutem ceny emisyjnej, ktéra zgodnie z tre$cig umowy inwestycyjnej, o ktérej
Emitent poinformowat raportem biezgcym ESPI nr 2/2023 z dnia 26.01.2023 roku, w wysokosci 0,34 zt
za 1 akcje serii I.

W dniu 31.03.2023 roku uprawniony tj. posiadacz warrantéw subskrypcyjnych z serii C ztozyt
oswiadczenie o objeciu w ramach zarejestrowanego kapitatu warunkowego 1 428 570 akcji serii |
Spotki, wptacajgc 449 999,55 zt tytutem ceny emisyjnej, ktdra zgodnie z trescig umowy inwestycyjne;j,
o ktorej Emitent poinformowat raportem biezgcym ESPI nr 2/2023 z dnia 26.01.2023 roku, zostata
ustalona w wysokosci 0,315 zt za 1 akcje serii I.

Sprzedaz produktéw z THC w stezeniu powyzej 0,3% - tzw. marihuany medycznej - jest waznym
elementem dla rozwoju dziatalnosci Cannabis Poland. Spétka od dtuzszego czasu prowadzi dziatania w
celu uzyskania pozwolen na import surowca farmaceutycznego THC w postaci suszu oraz olejkéw, ktory
bedzie mozna sprzedawad pod markg nalezgcg do Emitenta. Nalezy wskazad, iz proces od pozyskania
dostawcy suszu do wprowadzenia go na rynek zajmuje Srednio kilkanascie miesiecy, gdyz wymaga
dostarczenia przez dostawce stosownej dokumentacji, posiadania przez niego badan stabilnosci oraz
GMP (ang. Good Manufacturing Practice — Dobra Praktyka Wytwarzania to zestaw standardéw
stosowanych w produkcji przemystowej).

W zwigzku z powyiszym znalezienie odpowiedniego dostawcy (partnera) jest bardzo trudne i
czasochtonne. Po zawarciu listu intencyjnego z wybranym dostawcg Emitent przekazuje liste
niezbednych dokumentéw wymaganych przez Urzad Rejestracji Produktdw Leczniczych, Wyrobodw
Medycznych i Produktéw Biobdjczych (URPL). W celu skompletowania wymaganej dokumentacji
Spétka prowadzi biezgcg korespondencje ze swoimi partnerami. W przypadku braku posiadania przez
danego partnera badan stabilnosci lub certyfikatu GMP powoduje to wydtuzenie procesu o kolejne
kilka — kilkanascie miesiecy.

Dopiero po skompletowaniu wymaganych dokumentéw dot. danego surowca farmaceutycznego
sktada sie wniosek do URPL, a urzad ma na jego rozpatrzenie 210 dni.

W tym miejscu nalezy podkresli¢, iz z powodu ograniczen prawnych w Polsce nie mozna swobodnie
uprawiac¢ konopi z THC powyzej 0,3%, co wymusza szukanie odpowiednich dostawcéw poza Polska, a
nawet Europg. W przypadku dostawcéw z Unii Europejskiej wystarczy wspotpraca z hurtownia
farmaceutyczng w celu prowadzenia sprzedazy produktow z THC, natomiast w przypadku dostawcéw
spoza Unii Europejskiej, co do zasady, niezbedna jest wspdtpraca z zaktadem farmaceutycznym jako
wytworcg produktow GMP.

W dniu 06 lutego 2023 roku Emitent podpisat umowe o poufnosci/list intencyjny z hurtownia
farmaceutyczng, ktérej przedmiotem jest ustalenie warunkéw prowadzenia negocjacji majacych na
celu uzgodnienie warunkéw wspétpracy przy przechowywaniu i dystrybucji konopi medycznych
zawierajacych ponad 0,3% THC (tzw. marihuany medycznej) w oparciu o uzyskane w terminie
pdzniejszym stosowne zezwolenia na import marihuany medycznej. Na dzien publikacji niniejszego
raportu Emitent ma potwierdzong z hurtownig gotowos¢ do wspodtpracy gdy juz bedg dostepne
produkty do sprzedazy.

W dniu 07 lutego 2023 roku wptyneta do Emitenta podpisana przez drugg strone umowa o poufnosci
(Umowa) dotyczaca ustalenia warunkéw prowadzenia negocjacji dotyczacych ustalenia warunkow
importu do Polski marihuany medycznej, czyli surowca farmaceutycznego pochodzenia konopnego
pod postacig suszu oraz ekstraktéw (olejkdw), zawierajgcych od 9% do 24% THC (Produkty). Strong
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umowy jest firma z siedzibg w Kanadzie (Partner). Partner jest producentem konopi z zawartoscig THC
powyzej 0,3%, prowadzacym swoje uprawy w Kolumbii, co umozliwia zachowanie wysokiej jakosci
produktu przy bardzo atrakcyjnej cenie. Prowadzone rozmowy przewidujg import oraz dystrybucje
medycznej marihuany. Przedmiotem dalszych rozméw stron bedzie ustalenie warunkéw importu oraz
dystrybucji w Polsce marihuany medycznej pod postacia suszu, jak réwniez bardziej zaawansowanych
preparatéw zawierajgcych substancje pomocnicze, w tym specjalne wzmacniacze poprawiajgce
biodostepnos¢. Produkty byty testowane w badaniach przedklinicznych i stuzg do stosowania
zewnetrznego obejmujac technologie gtebokich tkanek, ktdra zapewnia, ze kanabinoidy penetrujg
gtebokie warstwy skéry i docierajg do miejsc, w ktérych mogag sie rozwija¢, aby ztagodzié niepozgdane
objawy.

Do dnia publikacji raportu Partner dostarczyt dokumentacje pozwalajgcg wstepnie opracowac wniosek
do URPL. Z uwagi na to, ze produkt Partnera nie posiada certyfikatu GMP konieczne jest podpisanie
przez Partnera umowy z zaktadem farmaceutycznym, ktérego dane sg niezbedne jako wytwdrcy
produktu GMP. Obecnie Emitent oczekuje na zawarcie ww. umowy.

W dniu 13 lutego 2023 roku Zarzad podpisat Umowe dotyczacg importu do Polski marihuany
medycznej, czyli surowca farmaceutycznego pochodzenia konopnego, pod postacig suszu oraz
ekstraktow (olejkdéw), zawierajacych od 9% do 17% THC (Produkty). Dostawca jest wiodacym
portugalskim producentem konopi z zawartoscig THC powyzej 0,3%. W Umowie Dostawca zobowigzat
sie do udzielania informacji, oraz przekazania dokumentacji i wyjasnien, wymaganych do rejestracji
Produktéw w Urzedzie Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktéw
Biobdjczych (URPL) lub w innych witasciwych urzedach lub instytucjach, oraz do wypetnienia innych
obowigzkéw niezbednych do wprowadzenia Produktéw do sprzedazy na terytorium Polski. W
wykonaniu Umowy Emitent bedzie petnit role podmiotu odpowiedzialnego, czyli Marketing
Authorization Holder (MAH) i zobowigzany jest rozpoczaé proces rejestracji Produktow w Polsce od
ztozenia wniosku do URPL, a nastepnie strony podpiszg szczegétowga, ostateczng umowe dotyczacy
harmonogramu dostaw, cen, aspektéw jakosciowych, schematu dystrybucji, srodkéw transportu, tras
i kosztow, oraz wszelkich innych obowigzkéw kazdej ze stron. Zgodnie z Umowg, Emitent ztozy w URPL
whniosek o umozliwienie komercjalizacji Produktéw, jako surowca farmaceutycznego, przeznaczonego
do sporzadzania lekéw recepturowych w aptekach (Rejestracja) po otrzymaniu od Dostawcy
wszystkich niezbednych informacji i dokumentéw dotyczacych Produktow, w tym specyfikacji
Produktéw dokumentacji i informacji. Po Rejestracji Produktéw i przed pierwszg dostawg Produktow,
podmiot odpowiedzialny powinien uzyska¢ pozwolenie na import okreslonej partii Produktéw do
Polski. Emitent bedzie sprzedawac¢ Produkty wylgcznie pod swoimi znakami towarowymi, ktére
pozostang wytgczng jego wtasnoscia. Na opakowaniu zostang umieszczone informacje o nazwie i
adresie rzeczywistego producenta i/lub wszelkie inne informacje, ktére bedg wymagane zgodnie z
wymogami prawnymi obowigzujgcymi w naszym kraju.

Dostawca pozostanie witascicielem praw witasnosci intelektualnej zwigzanych z Produktami, ktére
moga obejmowacd prawa do wzordw przemystowych, znakéw towarowych, patentédw, nazw firm, nazw
handlowych, wzoréw uzytkowych, wynalazkéw, know-how i wszystkich materiatéw chronionych
prawem autorskim, takich jak miedzy innymi do specyfiki produktu, projektéow, rysunkow
architektonicznych, projektdw opakowan, etykiet, materiatéw reklamowych, materiatéw
audiowizualnych i programoéow komputerowych, niezaleznie od tego, czy zostaty stworzone przez
Dostawce lub inne podmioty.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Emitent oczekuje na wskazanie przez Dostawce produktéw dla
ktérych bedzie w stanie dostarczy¢ dokumentacje wymagang przez URPL. Spétka prowadzi biezgca
korespondencje z Dostawcg. Z uwagi na to, iz badania stabilnosci produktow, ktére musi wykonaé
Dostawca trwajg od pdét roku do dwdch lat, Dostawca potrzebuje wiecej czasu na zebranie
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dokumentacji wymaganej przez URPL. Spdtka nadal oczekuje pozytywnego rozstrzygniecia i wskazania
przez Dostawce okreslonych produktda)w dla, ktérych bedzie w stanie dostarczy¢ dokumentacje
wymagang przez URPL.

W dniu 20 lutego 2023 roku podpisat Umowe o poufnosci dotyczacg dystrybucji w Polsce i innych
krajach Unii Europejskiej (UE) marihuany medycznej, czyli surowca farmaceutycznego pochodzenia
konopnego, pod postacig suszu oraz ekstraktéw (olejkdw) zawierajgcych od 10% do 30% THC
(Produkty). Strong umowy jest firma z siedzibg w Kanadzie (Dostawca). Strony majg doprowadzi¢
nastepnie do podpisania umowy dystrybucyjnej w ktérej Dostawca ma sie zobowigza¢ do udzielania
informacji oraz przekazania dokumentacji i wyjasnien wymaganych do rejestracji Produktéow w
Urzedzie Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobdw Medycznych i Produktéw Biobdjczych (URPL)
lub w innych wtasciwych urzedach lub instytucjach, oraz do wypetnienia innych obowigzkéw
niezbednych do wprowadzenia Produktéw do sprzedazy na terytorium Polski i innych krajéw UE.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Dostawca jest na etapie weryfikacji mozliwosci wykonania
badan stabilnosci w Kanadzie lub w Europie. Spétka prowadzi biezgcg korespondencje z Dostawca. Z
uwagi na to, iz badania stabilnosci produktéw, ktére musi wykonaé Dostawca trwajg od pét roku do
dwéch lat, Dostawca potrzebuje wiecej czasu na zebranie dokumentacji wymaganej przez URPL. Spétka
nadal oczekuje pozytywnego rozstrzygniecia i wskazania przez Dostawce okreslonych produktéb)w dla,
ktérych bedzie w stanie dostarczy¢ dokumentacje wymagang przez URPL.

W dniu 22 lutego 2023 roku podpisat Umowe o poufnosci/List Intencyjny z zaktadem
farmaceutycznym. Na podstawie postanowien Umowy o poufnosci/Listu Intencyjnego, Strony
postanowity prowadzi¢ w dobrej wierze negocjacje i okresli¢ w umowie wtasciwej zasady wspotpracy
dotyczace:

1. badan jakosci oraz zawartosci kanabinoidéw oraz innych zwigzkédw w olejkach, suszu CBD, THC oraz
innych produktach;

2. badan stabilnosci w olejkach, suszu CBD, THC oraz innych produktach;
3. wspotpracy przy opracowaniu formut i produktéw CBD;

4. ustug zwigzanych z wytwarzaniem produktéw leczniczych oraz zwalniania produktéw THC do
sprzedazy przez Emitenta.

Zawarcie w/w Umowy wpisuje sie w strategie Emitenta i ma na celu zabezpieczenie taricucha dostaw
oraz wypracowanie jak najlepszych warunkéw i marzy uzyskiwanej na produkcie jakim bedzie
marihuana medyczna, pozyskiwana spoza Europy. Wspdtpraca z zaktadem farmaceutycznym pozwala
na uzyskanie przez producenta wyrobow z marihuany medycznej normy unijnej Dobrej Praktyki
Produkcyjnej (EU Good Manufacturing Practice) oraz na przeprowadzenie badan stabilnosci produktu,
ktdrych posiadanie jest niezbedne do przygotowania petnej dokumentacji przez producentéw, w celu
ztozenia przez Emitenta wniosku i uzyskania licencji na import marihuany medycznej w Urzedzie
Rejestracji Produktow Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktéw Biobdjczych (URPL).

Emitent na chwile obecng nie zdecydowat o podpisaniu umowy, czekajgc na decyzjc)e Partnera w
ramach podjetych negocjacji. Partner w maju br. zaproponowat wptate zaliczki, na co Emitent nie
wyrazit zgody, poniewaz nie dawato to gwarancji realizacji umowy. Obecnie Emitent czeka na decyzje
Partnera w zakresie dalszych etapow negocjacji.

W dniu 16 marca 2023 roku zawart umowe o poufnosci dotyczgcg prowadzenia negocjacji na temat
ustalenia warunkéw importu z Kolumbii do Polski marihuany medycznej, czyli surowca
farmaceutycznego pochodzenia konopnego pod postacig suszu oraz ekstraktéw (olejkow)
zawierajgcych od 18% do 28% THC. Drugg strong umowy jest firma z siedzibg w Kolumbii (Partner).



Na dzien publikacji niniejszego raportu Partner jest na etapie weryfikacji mozliwosci wykonania badan
stabilnosci. Spotka prowadzi biezgcg korespondencje z Partnerem. Z uwagi na to, iz badania stabilnosci
produktéw, ktére musi wykonac Partner trwajg od pot roku do dwdch lat, Partner potrzebuje wiecej
czasu na zebranie dokumentacji wymaganej przez URPL. Spétka nadal oczekuje pozytywnego
rozstrzygniecia i wskazania przez Partnera okreslonych produktéow dla, ktérych bedzie w stanie
dostarczy¢ dokumentacje wymagang przez URPL.

W dniu 28 marca 2023 roku Emitent zawart umowe ramowag dotyczgcg importu do Polski nasion oraz
kwiatow lub ekstraktdw konopi medycznych, tzw. marihuany medycznej, pod postacig suszu oraz
olejkéw zawierajacych od 22% do nawet 31% THC, oraz nasion konopi przemystowych, zawierajgcych
ponizej 0,3% THC (Produkty). Strong umowy jest firma z siedzibg w Kolumbii (Partner). Ze wzgledu na
sprzyjajgce warunki atmosferyczne, uprawy Partnera nie sg prowadzone w kosztownych w utrzymaniu
halach ze sztucznym oswietleniem (tzw. indoor), lecz pod gotym niebem (tzw. outdoor), dzieki czemu
koszty produkcji sg znaczgco nizsze niz w przypadku wiekszosci producentéw z krajow europejskich czy
Kanady, co moze pozwoli¢ Emitentowi uzyska¢ nizsze ceny oraz wyzsze marze niz poczatkowo zaktadat
Zarzad Emitenta. THC na poziomie 31% jest bardzo rzadko spotykang wartoscig na rynku marihuany
medycznej, co pozwala przewidywac wieksze zainteresowanie odbiorcow tego typu produktem, nie
tylko w Polsce, ale i w innych krajach UE. Emitent uzyskat informacje, iz Partner nie eksportuje jeszcze
swoich produktéw do Europy, dzieki czemu Emitent ma szanse na wejscie z atrakcyjnym rynkowo
Produktem zaréwno do Niemiec, jak i do innych krajow UE.

Ww. umowa ramowa jest kontynuacjg wspoétpracy z Partnerem w zwigzku z zawartym listem
intencyjnym z Partnerem (raport biezacy ESPI nr 13/2022 z dnia 02 sierpnia 2022 roku), a jej zawarcie
jest kolejnym krokiem umozliwiajgcym zebranie dokumentacji wymaganej przez URPL. Na dzien
publikacji niniejszego raportu Emitent oczekuje na przestanie dokumentacji przez Partnera. Spétka
prowadzi biezgcg korespondencje z Partnerem w tej sprawie.

Zarzad Emitenta podkresla, iz rozpoczecie dystrybucji marihuany medycznej bedzie istotnym krokiem
w dalszym rozwoju Emitenta oraz bedzie miato istotny wptyw na zwiekszenie przychodéw Emitenta:
Zarzad przewiduje, iz poczatkowe zamodwienia na poziomie od kilku do kilkunastu kilograméw
miesiecznie, mogg - w zaleznosci od aktualnej sytuacji na rynku oraz otoczenia konkurencyjnego -
przekroczy¢ w Polsce poziom 100 kg na miesigc. Zarzad zaznacza, iz w chwili obecnej wzrasta
zapotrzebowanie na marihuane medyczng w polskich aptekach, a cena detaliczna za 1 gram suszu
wynosi 65-70 zt brutto.

Nalezy zaznaczyé, iz podpisanie w/w umdw nie jest i nie moze by¢ na obecnym etapie traktowane jako
podstawa dla jakichkolwiek wzajemnych zobowigzan lub roszczen stron. Ewentualne wzajemne
zobowigzania stron moga powstac¢ tylko i wytgcznie w wyniku zdarzen i czynnosci prawnych majacych
miejsce po sporzadzeniu niniejszego listu intencyjnego.

O dalszym procesie dotyczacym poszczegdlnych listdw intencyjnych Emitent bedzie informowat na
biezgco w stosownych raportach.

Na dzien bilansowy Emitent posiada krotkoterminowe aktywa finansowe w postaci weksli
inwestycyjnych.

W | kwartale 2023 roku zostaty wystawione 4 weksle inwestycyjne przez CPAR Ltd. na tgczng kwote
610.000,00 zt, ktore stanowig zabezpieczenie prowizji (wynagrodzenia) okresSlonej w umowie
inwestycyjnej z dnia 27 stycznia 2023 roku. Weksle nie sg oprocentowane, a termin ich wykupu nastgpi
po 12 miesigcach. Przy czym weksle zostang anulowane w chwili wystawienia faktury przez inwestora.

Ponadto w | kwartale 2023 roku zostat wystawiony weksel inwestycyjny na kwote 350.000,00 zt przez
podmiot niepowigzany z Emitentem. Weksel oprocentowany jest w wysokosci 7% w skali roku, a
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termin wykupu nastgpi 29 marca 2024 roku. Weksel inwestycyjny stanowi dla Emitenta zabezpieczenie
inwestycyjne.

Zmiananr5

Str. 12, Istotne zdarzenia po dniu bilansowym, dodaje sie:

(...)Na dzien publikacji niniejszego raportu Partner jest na etapie kompletowania dokumentacji
wymaganej przez URPL. Spétka w tym celu prowadzi biezgca korespondencije z Partnerem.(...)

(...)Na dzien publikacji niniejszego raportu Partner jest na etapie kompletowania dokumentacji
wymaganej przez URPL. Spétka w tym celu prowadzi biezgcg korespondencje z Partnerem.(...)
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