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GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE

Dane dotyczace skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy KETY S.A. wg MSSF

POZYCJE RACHUNKU ZYSKQW 1 STRAT, w tys. zt w tys. EUR
CALKOWITYCH DOCHODOW ORAZ
RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH I kwartal 2021 I kwartal 2020 I kwartal 2021 I kwartal 2020
Przychody netto ze sprzedazy 990 148 828 951 216 563 188 557
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 162 445 108 547 35530 24 691
Zysk przed opodatkowaniem 160 596 102 736 35125 23369
Zysk netto 137 431 83 458 30 059 18 984
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 137 299 83423 30030 18 976
Calkowity dochéd (strata) netto 146 667 74 280 32079 16 896
Catkowity dochod (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 146 535 74 245 32 050 16 888
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 98 675 117 344 21582 26 692
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (42 716) (42 252) (9 343) 9611)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (11 473) (15 553) (2 509) (3538)
Przeptywy pienigzne netto, razem 44 486 59 539 9730 13 543
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej na jedna akcje zwykta (w zt / EUR) 14,26 8,71 3,12 1,98
}{Ea\xé(;dmony zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej na jedna akcje zwykla (w zt 14,24 8,70 3,12 198
POZYCJE BILANSU 31.03.2021 31.12.2020 31.03.2021 31.12.2020
Aktywa razem 3 087 864 2 888 884 662 589 626 004
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1353 795 1301 948 290 495 282 124
Zobowigzania dlugoterminowe 562 370 564 954 120 672 122 422
Zobowigzania krotkoterminowe 791 425 736 994 169 823 159 702
Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 1733275 1586274 371923 343 736
Kapitat akcyjny 67973 67973 14 586 14729
Liczba akcji (szt.) 9629 507 9569 947 9629 507 9569 947
Warto$¢ ksiggowa na jedng akeje (w z1 / EUR) 180,00 164,73 38,62 35,70
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcj¢ (w zt / EUR) 179,79 164,58 38,58 35,66
Dane dotyczace kwartalnej informacji finansowej Grupy Kety S.A. wg MSSF
POZYCJE RACHUNKU ZYSKOW I STRAT, wtys. 71 w tys. EUR
CALKOWITYCH DOCHODOW ORAZ
RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH I kwartal 2021 I kwartal 2020 I kwartal 2021 I kwartal 2020
Przychody netto ze sprzedazy 330 743 285 941 72339 65 041
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 21 726 9 874 4752 2246
Zysk brutto 19 537 6165 4273 1402
Zysk netto 15534 4723 3398 1074
Catkowity dochéd netto 16 655 (2 900) 3 643 (660)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnodci operacyjnej (26 563) (9 032) (5 810) (2 054)
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (9379) (18 549) (2 051) (4219)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowe;j 30 766 31 644 6 729 7 198
Przeplywy pieni¢zne netto, razem (5 176) 4063 (1132) 924
Zysk na jedna akcje zwykla (w z1 / EUR) 1,61 0,49 0,35 0,11
Rozwodniony zysk na jedng akcj¢ zwykla (w zt / EUR) 1,61 0,49 0,35 0,11
POZYCJE BILANSU 31.03.2021 31.12.2020 31.03.2021 31.12.2020
Aktywa razem 1266 688 1181 494 271 804 256 023
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 598 593 530501 128 445 114 956
Zobowigzania dlugoterminowe 282314 282 987 60 579 61322
Zobowigzania krétkoterminowe 316 279 247 514 67 867 53 635
Kapitat wiasny 668 095 650 993 143 359 141 066
Kapitat akcyjny 67973 67973 14 586 14729
Liczba akcji (szt.) 9 629 507 9629 357 9 629 507 9629 357
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcj¢ (w zt / EUR) 69,38 67,61 14,89 14,65
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 69,30 67,54 14,87 14,64

Powyzsze dane finansowe za | kwartat 2021 i 2020 roku zostaty przeliczone na EUR wedltug nastepujacych zasad:

. pozycje aktywow i pasywow - wedhug $redniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 31.03.2021 r. - 4,6603 PLN/EUR oraz na dzien 31.12.2020

r. - 4,6148 PLN/EUR;

. pozycje rachunku zyskow i strat, sprawozdania z catkowitych dochodow oraz sprawozdania z przeptywow pienigznych wedlug kursu stanowiacego $rednig
arytmetyczng kursow okres$lonych przez NBP na ostatnie dni miesigca: | kwartatu 2021 — 4,5721 PLN/EUR; | kwartatu 2020 - 4,3963 PLN/EUR.
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GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A. (w tys. PLN)

I. SRODROCZNE SKROCONE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

SKONSOLIDOWANE

Nota Ikwartal2021 I kwartal 2020
(przeksztatcone)
Przychody operacyjne ogélem, w tym: 993 261 831121
Przychody z umow z klientami 8 990 148 828 951
- w tym do jednostki stowarzyszonej 12 (137)
Pozostate przychody operacyjne 3113 2170
Udzial w zyskach netto jednostek wycenianych metoda
. (76) 255
praw wlasnosci
Zmiana stanu zapaséw produktéw produkcji w toku 12 752 9028
Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby 3391 3018
Koszty operacyjne ogéltem, w tym: (846 883) (734 875)
Amortyzacja (37 238) (37 045)
Materiaty, energia (’)raz. Warto.éé ' (597 558) (508 765)
sprzedanych towarow i materiatow
Uslugi obce (73 683) (58 852)
Podatki i optaty (4 499) (4 214)
Swiadczenia pracownicze (129 734) (119 570)
Aktualizacja warto$ci aktywow
finansowych MSSF9 954 (862)
Pozostate koszty operacyjne (5 125) (5 567)
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 162 445 108 547
Przychody finansowe 1333 422
Koszty finansowe (3182) (6 233)
Zysk przed opodatkowaniem 160 596 102 736
Podatek dochodowy 11 (23 165) (19 278)
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 137 431 83 458
P.rzypadaj acy na akcjonariuszy 132 35
niekontrolujacych
Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 137 299 83423
Zysk na akcj¢ przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej (w zt) 36
Podstawowy 14,26 8,71
Rozwodniony 14,24 8,70

W prezentowanych okresach Grupa nie zaniechata zadnej dziatlalnosci.

SRODROCZNE ~ SKROCONE  SKONSOLIDOWANE  SPRAWOZDANIE  Z
CALKOWITYCH DOCHODOW
I kwartal 2021 I kwartal 2020
(przeksztatcone)
Zysk netto za okres 137 431 83458
_Inne calkowite dochody, ktore odniesione beda na rachunek zyskéow 9236 (9178)
1 strat
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek powigzanych 3678 2119
Zmiana wyniku na rachunkowosci zabezpieczen 6 862 (13913)
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw, ktore (1 304) 2616

odniesione beda do rachunku zyskow i strat
Calkowity dochod za okres 146 667 74 280
Catkowity dochéd przypadajacy na:

Akcjonariuszy niekontrolujacych 132 35
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 146 535 74 245

Skonsolidowany raport kwartalny za I kwartal 2021 roku




GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A. (W tys. zt)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS
AKTYWA Nota 31.03.2021 31.12.2020
I. AKtywa trwale 1654 146 1671676
Rzeczowy majatek trwaty 1441 053 1451189
Prawa do korzystania z aktywow 42 835 43678
Wartoéci niematerialne 33972 34 746
Warto$¢ firmy 20084 20 060
Nieruchomo$ci inwestycyjne 2749 2724
Udziaty w jednostkach stowarzyszonych 1507 2 604
Naleznosci dlugoterminowe 1542 1999
Przedptaty na zakup rzeczowych aktywow trwatych 3009 2676
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 107 395 112 000
11. Aktywa obrotowe 1433718 1217 208
Zapasy 16 552 688 516 591
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 2 586 2 240
Nalezno$ci handlowe i pozostate 14 668 100 541 020
Aktywa z tytutu umow 15 96 141
Pozyczki 28 31
I?ochodne instrumenty finansowe 32 14 266 6 015
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 9 195 954 151 170
Aktywa razem 3087 864 2 888 884
PASYWA Nota 31.03.2021 31.12.2020
I. Kapital wlasny 1734 069 1 586 936
Kapitat akcyjny 67 973 67973
Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 54 024 53979
Kapitat z emisji opcji dla kadry kierowniczej 27 765 27 344
Kapitat z rachunkowosci zabezpieczen 9234 3676
Zyski zatrzymane 1598 857 1461 558
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (24 578) (28 256)
Kapi.tal.wlafny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 1733275 1586 274

dominujacej

Kapitaty udziatowcoéw niekontrolujacych 794 662
I1. Zobowigzania dlugoterminowe 562 370 564 954
Zobowigzania z tytutu kredytow 18 438 645 440 086
Zobowiazania z tytutu praw do korzystania z aktywow 19 18 860 19 868
Zobowigzania pozostate 221 1348 1385
Rezerwy 17 499 499
Rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych 17 22 136 21563
Przychody przysztych okresow 35187 35599
Rezerwa na podatek odroczony 45 695 45 954
I11. Zobowiazania krotkoterminowe 791 425 736 994
Zobowigzania z tytutu kredytow 18 268 263 272771
Zobowiazania z tytutu praw do korzystania z aktywow 19 4639 4679
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 36 068 30835
Zobowiazania handlowe i pozostate 222 407 944 352 802
Zobowigzania z tytutu uméw 22.3 16 749 20 015
Rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe bierne 17 52 218 51 635
Pochodne instrumenty finansowe 32 2 861 1478
Przychody przysztych okresow 2683 2779
Pasywa razem 3 087 864 2 888 884
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GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A.

(W tys. zt)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W
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Kapital wlasny na
dzien 31.12.2020 67 973 53979 27344 3676 1 461 558 (28 256) 1586 274 662 1 586 936
Catkowite dochody 0 0 5558 137299 3678 146535 132 146 667
za okres: 0
Zysk netto za okres 0 0 0 0 137 299 0 137 299 132 137 431
Inne catkowite
dochody 0 0 0 5558 0 3678 9 236 0 9 236
Wycena opcji 0 0 421 0 0 0 421 0 421
menadzerskiej
Emisja akcji 0 45 0 0 0 0 45 0 45
Kapital wlasny na
dzien 31.03.2021 67 973 54 024 27765 9234 1598 857 (24 578) 1733275 794 1734 069
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Kapital wlasny na
dzien 31.12.2019 67 825 38 018 26 392 602 1 369 869 (27901) 1474805 1332 1476 137
Calkowite dochody 0 0 (11297) 83 423 2119 74 245 35 74 280
za okres: 0
Zysk netto za okres 0 0 0 0 83423 0 83423 35 83 458
Inne catkowite
dochody 9 0 0 (11297) 0 2119 (9 178) 0 (9 178)
Wycena opcji 0 187 0 0 0 187 0 187
menadzerskiej 0
Dywidenda na
rzecz akcjonariuszy 0 0 0 0 0 0 0 (292) (292)
niekontrolujacych
Emisja akcji 29 1611 0 0 0 0 1640 0 1640
Kapital wlasny na
dzien 31.03.2020 67 854 39 629 26 579 (10 695) 1453 292 (25782) 1550877 1075 1551 952

(przeksztalcony)
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SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY
PIENIEZNYCH

RACHUNEK PRZEPLYWOW

Ikwartal2021 | kwartal 2020

(przeksztatcone)
Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnos$ci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 160 596 102 736
Korekty: 43785 48 880
Udzial w zyskach netto jednostek wycenianych metoda praw wlasnosci 76 (255)
Dywidenda od jednostek stowarzyszonych 1121 0
Amortyzacja 37 238 37 045
Utworzenie/(odwrocenie) odpisow aktualizujacych (141) (122)
Zyski z tytutu roznic kursowych netto 762 6908
(Zysk) / strata z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (213) (78)
Odsetki 2592 4815
Wplywy/(wydatki) z zabezpieczen odniesione na kapitat wlasny 0 (208)
Koszty opcji menadzerskich 402 187
Pozostate pozycje netto 1948 588
Przeplywy z dzialalno$ci operacyjnej przed zmiana kapitalu obrotowego 204 381 151 616
Zmiana stanu zapaséw (36 097) (7 764)
Zmiana stanu nalezno$ci netto (126 747) (98 115)
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych za wyjatkiem kredytow i leasingow 71601 79 882
Zmiana stanu rezerw 1156 4042
Zmiana stanu przychodow przysztych okresow (508) (456)
Przeplywy z dzialalnoS$ci operacyjnej przed zaplata podatku 113 786 129 205
Podatek zaptacony (15 111) (11 861)
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej 98 675 117 344
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
(+) Wplywy: 482 596
Sprzedaz warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 479 596
Sptacone pozyczki 3 0
(-) Wydatki: (43198) (42 848)
Zakup warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (43 198) (42 848)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (42 716) (42 252)
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
() Wplywy: 104 862 49 802
Emisja akcji 45 1640
Wplywy z tytutu kredytéw i pozyczek 104 817 48 162
(-) Wydatki: (116 335) (65 355)
Dywidendy na rzecz udziatowcoéw niekontrolujacych 0 (292)
Sptaty kredytow i pozyczek (112 260) (60 288)
Platnosci zobowigzan z tytutu praw do korzystania z aktywow (1 683) (1 166)
Odsetki (2392) (3609)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej (11 473) (15553)
Zw.u;kszenle/ zmniejszenie netto stanu $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow przed 44 486 59 539
zmiang z tytutu réznic kursowych
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 298 0
Zwickszenie/ zmniejszenie netto stanu Srodkoéw pieni¢znych i ich ekwiwalentow 44784 59 539
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 151170 103 592
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 195 954 163 131
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DODATKOWE INFORMACIJE I OBJASNIENIA

1.  Informacje ogolne

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kety S.A. obejmuje okres 3 miesigcy 2021
r. zakonczony dnia 31.03.2021 r. oraz zawiera dane porownawcze za okres 3 miesiecy 2020 r. zakonczony dnia
31.03.2020 r. oraz na dzien 31.12.2020 .

Powyzsze dane nie byly przedmiotem badania przez biegltego rewidenta.

Grupa Kapitatowa Grupa Kety S.A. (,,Grupa”, ,,Grupa KETY”, ,,Grupa Kapitatlowa™) sktada si¢ z jednostki
dominujacej, ktorg jest Grupa Kety S.A. (,,jednostka dominujaca”, ,,Spotka™) i jej spotek zaleznych (patrz Nota 2).
Grupa Kety S.A jest spotka zarejestrowana w Polsce, z siedziba w Ketach przy ul. Kosciuszki 111, wpisana do
Krajowego Rejestru Sagdowego(KRS) pod numerem KRS 0000121845, postugujaca si¢ numerem identyfikacji
podatkowej NIP 549-000-14-68 oraz posiada numer statystyczny REGON: 070614970. Grupa Kety S.A.
zarejestrowana jest rowniez W bazie danych o produktach i opakowaniach oraz o gospodarce odpadami pod
numerem BDO 000007710.

Akcje Grupy Kety S.A. notowane sg na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie i oznaczone kodem ISIN
PLKETY000011.
Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowej jest nieoznaczony.
Podstawowy przedmiot dziatalno$ci Grupy stanowi dziatalno$¢ produkcyjna, handlowa oraz ustugowa w zakresie:
e przetworstwa aluminium i jego stopow,
e aluminiowych systemoéw fasadowych i okienno-drzwiowych, systemow specjalnych (drzwi i $cianki
przeciwpozarowe, przegrody dymoszczelne), systemow rolet oraz bram zwijanych dla budownictwa,
e wytwarzania materialow na opakowania gltownie z tworzyw sztucznych, a takze z wykorzystaniem folii
aluminiowych i papieru.

Ponadto Grupa prowadzi dziatalno§¢ w zakresie specjalistycznych ustug budowlanych zwigzanych
z przygotowaniem oraz montazem systemow aluminiowych, posrednictwem handlowym, zaopatrzeniem
i marketingiem oraz inne.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji wchodzili:
1. Pan Dariusz Manko — Prezes Zarzadu/ Dyrektor Generalny

2. Pan Rafat Warpechowski — Cztonek Zarzadu/ Dyrektor Finansowy

3. Pan Piotr Wysocki — Cztonek Zarzadu/ Zastepca Dyrektora Generalnego

4. Pan Tomasz Grela — Cztonek Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zmiany
w sktadzie Zarzadu jednostki dominujace;j.

2. Sklad Grupy

W sktad Grupy wchodzi Grupa Kety S.A. oraz ponizsze spotki zalezne:

Udzialy Udzialy
Przedmiot Nazwa w kapitale w kapitale Data Seaqment
Nazwa spotki Siedziba dzialalnoS$ci podmiotu podstawowym  podstawowym objecia o e?‘ac i
podstawowej dominujacego na dzief na dzien kontroli peracyjny
31.03.2021 31.12.2020
Dziatalnos¢
Alupol LLc ~ Borodianka, produkcyjnaw  Aluform Sp.z 4 5 55, 100,00% 12/2004 SWW
Ukraina zakresie profili 0.0
aluminiowych
Dziatalno$¢
Qg‘form SP- 2 Tychy,Polska produkeyjno- Grupa Keety 100,00% 100,00%  06/2009 sww
e handlowa o
Grupa  Kety Mediolan, Pos$rednictwo Grupa Kety o o
Italia SRL Wiochy handlowe SA. 100,00% 100,00% 05/2014 SWw
Aluminium Slovenska . .
Kety EMMI Bistrica, Obrdbka profili - AluformSp.z 1 5 130 100,00% 06/2016 SWW
. aluminiowych 0.0
d.o.o. Stowenia
Aluminium Dziatalnos¢
Kety Dortmund, handlowa i Aluform Sp.z 45 4994 100,00%  06/2016 sww
Deutschland Niemcy . 0.0
GmbH marketingowa
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i Dziatalno$¢
Aluminium - Ostrawa, handlowa i AluformSp.z 450 000 100,00% 07/2017 SWW
Kety CSE s.r.l. Czechy . 0.0
marketingowa
Dziatalno$¢ w
. . zakresie sprzedazy
Aluprof S.A. E(')‘i;f(';o Bisle, . stemow fasad i Gm‘s’aAK‘?ty 100,00% 100,00% 06/1998 SSA
rolet dla o
budownictwa.
Aluprof Dunakeszi,  Sprzedaz systeméw — Ayooes A 100,000 100,00%  07/2000 SSA
Hungary Kft. Wegry aluminiowych
Aluprof Schwanewede,  Sprzedaz systemo
Deutschland . » OPIZEAaz SYSIEMOW - A jynrof 5 A, 100,00% 100,00% 02/2005 SSA
GmbH Niemcy aluminiowych
Aluprof . .
System Bukareszt,  Sprzedaz systeméw 5 o5 A 100,00% 100,00% 05/2005 SSA
Romania SRL Rumunia aluminiowych
Aluprof Ostrawa Sprzedaz systemo
System Czech : przedaz SyStemow A jynrof S.A. 100,00% 100,00% 05/2005 SSA
S1.0 Czechy aluminiowych
Altrincham, . .
Aluprof UK "\l Sprzedaz systeméw o6 o 100,00% 100,00% 05/2006 SSA
Ltd. Brytania aluminiowych
Dziatalnos¢
ROMB S.A. Ztotow, Polska produkcyjno- Aluprof S.A. 100,00% 100,00% 04/2007 SSA
ushugowa
Aluprof
System Kijow, Ukraina  OPrzedaz systemOw o6 o 100,00% 100,00% 11/2009 SSA
Ukraina Sp. z aluminiowych
0.0.
Aluprof . . . .
Serwis Sp. z Dielsko-Biala,  Badanianaukowei 5 rors A 100,00% 100,00% 01/2012 SSA
00 Polska prace rozwojowe
Marius Hansen Sprzedaz systemd
Facader A/ISw  Viborg, Dania Przle az sys e“r‘]‘)w Aluprof S.A. 100,00% 100,00% 6/2014 SSA
likwidacji aluminiowyc
Aluprof Wilmington Dsysstt?rgzcja
System USA gton, ystemow Aluprof S.A. 100,00% 100,00% 7/2014 SSA
Inc USA alumniowych dla
budownictwa
Aluprof Dendermonde,  Sprzedaz systemow A iop s A 100,00% 100,00% 6/2015 SSA
Belgium N.V. Belgia aluminiowych
Aluprof Rotterdam Sprzedaz systemd
Netherlands . przecaz Systemow — ayhrof S A. 55,00% 55,00% 4/2017 SSA
BV Holandia aluminiowych
Dziatalnos¢
Alupol Chandlonw  Grupak
Packaging Tychy, Polska . , pa Kety 100,00% 100,00% 04/1998 SOG
SA zakresie opakowan S.A.
o z tworzyw
sztucznych
Dziatalnos¢
Alupol Shndlonaw  Alupol
i 0, 0,
Ilza(ikasglng oo Kety, Polska sakresic opakowan  Packaging S.A. 100,00% 100,00% 05/2009 SOG
¢ty sp- 2 0.0. z tworzyw
sztucznych
Dziatalnos¢
produkcyjna Alupol
Alupol Films  Oswigcim, ihandlowaw b, 4 ooing 100,00% 100,00% 12/2014 SOG
Sp.zo.0. Polska zakresie opakowan Ketv Sp 2 0. 0
z tworzyw ¢ty Sp 20. 0.
sztucznych
Dekret
Ustugowe
Centrum Kety, Polska prowadzenie ksiag Grupa Kety 100,00% 100,00% 09/1999 Inne
Rachunkowe rachunkowvch S.A.
Sp. z 0.0. Wy

Prezentowane udziaty w kapitale podstawowym rowne sg udzialom w ogdlnej liczbie gtosow.

Opisy Segmentdw przedstawiono w pkt 7.
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3.  Podstawa sporzadzenia Srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci nr 34  Srodroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,,MSR 34”).

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,z1”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiagcach zt.

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo zatwierdzone do publikacji
6 maja 2021 roku.

Ocena wptywu pandemii COVID-19 na dziatalno$¢ Grupy prowadzona jest na biezaco na bazie analizy wielu
czynnikdéw, ktoére moga ulec zmianie w przysztosci. Na podstawie powyzszej analizy na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania w ocenie Zarzadu nie wystgpuje zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Grupy w dajacej
si¢ przewidzie¢ przyszlosci obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

3.1. Wplyw pandemii COVID-19 na dzialalno$¢é Grupy

Grupa Kety S.A. oraz spotki Grupy podjely szereg dzialan w zwiazku z konieczno$cia dostosowania si¢ do
zmieniajacych si¢ warunkoéw funkcjonowania, jak rowniez w celu zapobiegania rozprzestrzenianiu si¢ zarazen
COVID-19. Opracowane zostaly plany dziatan celem zapewnienia ciaglosci dziatania infrastruktury krytyczne;j i
$wiadczenia kluczowych ushug na wypadek wystapienia sytuacji kryzysowych. Dziatania te dostosowywane sg na
biezaco do aktualnych warunkéw i zmian obowigzujacych przepisow.

Grupa podjeta szereg dziatan o charakterze prewencyjnym w celu ograniczenia mozliwosci rozprzestrzeniania si¢
wirusa, m.in.:

e wprowadzono szereg procedur i wytycznych w zakresie ruchu osobowego i materiatowego,
w szczeg6lnoscei polegajace na minimalizacji kontaktow bezposrednich, zapewniono mozliwo$¢ pracy
zdalnej, wprowadzono procedury zabezpieczajace dostepnosé kluczowego personelu spotek Grupy,

e wyposazono pracownikow w $rodki ochrony (maski ochronne, rekawiczki) i sSrodku dezynfekcyjne oraz
wprowadzono procedury higieniczno-sanitarne i odkazajace,

e ograniczono wyjazdy stuzbowe i uczestnictwa w spotkaniach — zwigkszono zakres wykorzystywania
innych $rodkow przekazu takich jak telekonferencje, komunikatory internetowe, wideokonferencje.

3.2. Analiza wplywu zmiany sytuacji gospodarczej w zwiazku z COVID-19 na
wycene aktywow i zobowigzan Grupy

Odpisy wartosci zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania

Zmiany cen podstawowych surowcow wykorzystywanych przez Grupe do celow produkcyjnych w potaczeniu ze
skuteczng dzialalnoécig handlowa i zabezpieczeniem poziomu marz realizowanych przez Grupe spowodowaty
brak konieczno$ci rozpoznania istotnych odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapaséw do poziomu warto$ci netto
mozliwej do uzyskania.

Ocena oczekiwanej straty kredytowej — ECL

Grupa podjeta szereg dziatan w obszarze monitoringu sytuacji finansowej kontrahentow celem zabezpieczenia
wlasciwej $ciagalnosci naleznosci. Glownym elementem polityki Grupy w tym obszarze jest ubezpieczanie
nalezno$ci w wyspecjalizowanych firmach, uzyskiwanie ratingdéw ubezpieczeniowych dla poszczegdlnych
klientéw jak i stosowanie innych form zabezpieczenia naleznosci. W efekcie przeprowadzonych analiz, w tym w
oparciu o aktualng strukture terminowa nalezno$ci oraz oceny podmiotow prowadzone przez firmy
ubezpieczajace, wskaznik oczekiwanych strat kredytowych na nalezno$ciach nie ulegt istotnej zmianie w stosunku
do kofica roku 2020. Grupa w okresie 3 miesiecy 2021 roku nie do$wiadczyla znaczacych probleméw ze
Sciggalnoscia naleznosci.

Grupa na biezagco analizuje sytuacje rynkowa, informacje dotyczace kontrahentéw oraz dane z firm
ubezpieczajacych naleznosci mogace §wiadczy¢ o pogorszeniu sytuacji W tym obszarze i w przypadku takiej
ewentualno$ci dokona aktualizacji przyjetych szacunkéw do kalkulacji ECL w przysztosci.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwalych, wartosci niematerialnych i aktywow z tytutu praw do
uiytkowania
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Wybuch epidemii COVID-19 spowodowat w 2020 roku istotne zmiany warunkéw prowadzenia dziatalno$ci i
sytuacji gospodarczej, co Grupa uznata to za przestanke do przeprowadzenie testow na utrate wartos$ci aktywow.
Powyzsze testy nie wykazaly wystapienia utraty wartosci aktywow trwatych Grupy.

Wg oceny zarzadu w 2021 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie wystapity dodatkowe, nowe
przestanki, ktore wskazywalyby na mozliwos$¢ utraty wartosci aktywow trwatych.

3.3. Sytuacja plynnoSciowa

Na moment sporzadzenia niniejszego $rdédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sytuacja finansowa Grupy jest stabilna. Grupa nie identyfikuje obecnie probleméw plynnosciowych i ryzyka braku
wywiazania si¢ z uméw kredytowych lub innych uméw o finansowanie. Na chwile obecng Grupa ocenia, ze
posiada wystarczajace zrédla finansowania do realizacji biezacej dzialalnosci operacyjnej, projektow
inwestycyjnych oraz do wyptaty dywidendy. Informacja o dostgpnych limitach kredytowych przedstawiona jest
w nocie 9.

4, Istotne zasady (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sa spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Grupy za rok
zakonczony 31 grudnia 2020 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytal lacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakofczony 31 grudnia 2020 roku, ktore zostato
opublikowane w dniu 26 marca 2021 roku.

Zarzad Grupy Kety S.A. o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze $rddroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane pordwnawcze sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi
Grupe zasadami rachunkowosci, odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa
i finansowg oraz wynik finansowy Grupy.

Nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktore maja zastosowanie po raz pierwszy w 2021 roku, nie maja
istotnego wptywu na §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

W stosunku do danych opublikowanych za I kwartat 2020 roku Grupa zmienita polityke rachunkowosci w zakresie
wyceny rzeczowych aktywow trwatych wchodzacych w sktad grupy ,,aktywa energetyczne”

Grupa posiada koncesje na przesyl i dystrybucje energii elektrycznej. W sktad aktywow energetycznych Grupy
wchodzity budynki, budowle oraz instalacje zwiazane z przesylem energii elektrycznej oraz sieci energetyczne
wraz z transformatorami. Aktywa te w latach poprzednich byly w znacznej czesci wykorzystywane takze na
potrzeby odbiorcow zewnetrznych. W zwigzku z ograniczeniem tego rodzaju dziatalnosci, aktywa te
wykorzystywane sg aktualnie w przewazajacej czgéci na wlasne potrzeby Grupy.

Do konca 2019 roku aktywa energetyczne wyceniane byly w wartosci przeszacowanej pomniejszonej o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty wartosci. Warto$¢ przeszacowana (godziwa) ustalana byta okresowo
przez niezaleznego rzeczoznawce.

Od 2020 roku Grupa wycenia aktywa energetyczne tak jak pozostate rzeczowe aktywa trwale tj. w cenie nabycia
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

W zwigzku faktem, iz zmiana wyceny aktywow energetycznych zostala wprowadzona od sprawozdania za I
potrocze 2020 dokonano przeksztalcenia danych poréwnywalnych za 1 kwartat 2021, ktore zostato
zaprezentowane w ponizszej tabeli.

Wplyw powyzszej zmiany na rachunek wynikow za | kwartal 2020 przedstawia si¢ nastepujaco:

| kwartat 2020 | kwartat 2020

(zatwierdzone) przeksztalcenie (po przeksztatceniu)
Koszty operacyjne ogétem, w tym: (735021) 146 (734 875)
Amortyzacja (37 191) 146 (37 045)
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 108 401 146 108 547
Zysk przed opodatkowaniem 102 590 146 102 736
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Podatek dochodowy (19 250) (28) (19 278)
Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej 83 340 118 83 458
Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 83 305 118 83 423
dominujacej

Zysk na akcje¢ przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujacej (w zt)

podstawowy 8,70 0,01 8,71
rozwodniony 8,69 0,01 8,70

W zwigzku z powyzszym dokonano rowniez odpowiednich przeksztatcen w skonsolidowanym zestawieniu zmian
w kapitale wlasnym oraz skonsolidowanym rachunku przeptywdw pienieznych za I kwartat 2021.

5.  Obszary szacunkow

Gloéwne szacunki ksiegowe zostaty przedstawione w odpowiednich notach objasniajacych do $rodrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

szacunki w zakresie ujecia i wyceny umow leasingowych przedstawiono w nocie 20;

szacunki w zakresie odpisow aktualizujacych zapasy przedstawiono w nocie 16;

szacunki i zatozenia w zakresie odpiséw aktualizujacych nalezno$ci przedstawiono w nocie 14;
szacunki w zakresie odpisow aktualizujacych warto$¢ firmy przedstawiono w nocie 13;

szacunki w zakresie rezerw oraz rozliczen biernych przedstawiono w nocie 17;

szacunki w zakresie aktywa na podatek odroczony przedstawiono w nocie 11;

szacunki w zakresie wyceny aktywow netto jednostki stowarzyszonej przedstawiono w nocie 27;
szacunki w zakresie nieruchomosci inwestycyjnej przedstawiono w nocie 35;

szacunki w zakresie instrumentow finansowych przedstawiono w nocie 32;

szacunki w zakresie wyceny dlugoterminowych kontraktow budowlanych przedstawiono w nocie 8.
szacunki w zakresie utraty warto$ci rzeczowych aktywow trwatych przedstawiono w nocie 12.2,
szacunki w zakresie stawek amortyzacyjnych przedstawiono w sprawozdaniu skonsolidowanym za rok 2020.

Szczegdtowy opis przyjetych zatozeh w poszczegdlnych obszarach szacunkow przedstawiono w
skonsolidowanym sprawozdaniu za rok 2020.

Poza opisanymi powyzej w okresie sprawozdawczym nie nastapily inne zmiany szacunkow.

6. Sezonowos¢ dzialalnosci

Grupa Kapitalowa dziata w trzech segmentach biznesowych oferujac szerokie portfolio produktow, kierowane do
wielu branz dziatajacych w roznych sektorach gospodarki. Okoto polowa sprzedazy kierowana jest na rynki
zagraniczne. Rozwoj 1 dywersyfikacja oferty produktowej w ostatnich okresach zdecydowanie obnizyty wplyw
sezonowosci na dziatalno$¢ Grupy.

Praktycznie jest ona nieodczuwalna w segmencie SOG, a w segmentach SWW i SSA obserwuje si¢ typowo wyzsze
zapotrzebowanie na wyroby w II i III kwartale w poréwnaniu z I i IV kwartalem roku co jest zwigzane z
uwarunkowaniami pogodowymi oraz cyklami produkcyjnymi w sektorze budownictwa i przemystu gdzie trafia
znaczna cz¢$¢ wyrobow Grupy.

7. Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Organizacja i zarzadzanie Grupa odbywa si¢ w podziale na segmenty, uwzgledniajace rodzaj oferowanych
wyrobow i ustug. Kazdy z segmentow stanowi jednostke lub zbiér jednostek gospodarczych, oferujacych inne
wyroby i obslugujaca inne rynki. Podziat na segmenty dzialalnosci jest spdjny ze strukturg sprawozdawczos$ci
zarzadczej, z ktora zapoznaje si¢ Zarzad i ktorg wykorzystuje przy podejmowaniu decyzji.

Grupa rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposob, jakby dotyczyly one podmiotow niepowigzanych
— przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych.

Segmenty operacyjne Grupy sg tozsame z segmentami sprawozdawczymi zaprezentowanymi w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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(W tys. zt)

Dzialalno$¢ Grupy Kapitalowej prowadzona jest w ramach ponizszych segmentéw operacyjnych:

e Segment Wyrobow Wyciskanych (,,SWW?”) - produkcja i sprzedaz ksztattownikow aluminiowych;

e Segment Systeméw Aluminiowych (,,SSA”) - produkcja i sprzedaz systemow dla budownictwa oraz
$wiadczenie ushug budowlanych zwigzanych z ich montazem;

e  Segment Opakowan Gigtkich (,,SOG”) - produkcja i sprzedaz opakowan oraz folii polipropylenowych.
e pozycja,Inne” zawiera dane tzw. Centrum, czyli komérki Grupy Kety S.A. odpowiedzialne za obszary
zarzadzane centralnie (IT, finanse, PR, relacje inwestorskie, zarzadzanie ryzykiem, inwestycje
kapitalowe, kadry) oraz dane spétki Dekret Centrum Rachunkowe Sp. z o0.0. $wiadczacej ustugi
ksiegowo-kadrowe dla spotek grupy kapitatowe;).
Przypisanie poszczegdlnych spotek Grupy do segmentow operacyjnych przedstawiono w nocie nr 2.

7.1.  Wyniki finansowe segmentow

Ocena dziatalno$ci segmentéw operacyjnych dokonywana jest gtéwnie na podstawie przychodow, wynikoéw
z dziatalnosci operacyjnej (,,EBIT”) oraz wynikow z dziatalnosci operacyjnej powickszonych 0 amortyzacje
(,EBITDA”) oraz nakladéw inwestycyjnych.

| kwartal 2021 roku:

Segmenty operacyjne SOG SWWwW SSA Inne  Wylaczenia Razem

Rachunek zyskow i strat

Przychody z uméw z klientami 284 468 370728 410510 4 825 (80 383) 990 148

- na zewnatrz Grupy 284 435 295 700 409 925 76 0 990 136

- do spétek powigzanych 33 75028 585 4749 (80 383) 12

Odpisy aktualizujace warto$¢ 0 (122) ©6) 0 0 (128)

Zapasow

Odp!Sy gktuallzujqce warto$¢ 50 0 904 0 0 954

nalezno$ci

Odpisy aktualizujace wartos¢

rzeczowych aktywow trwatych 0 141 0 0 0 141

oraz warto$ci niematerialnych

Zysk z dzialalnosci operacyjnej

(EBIT) 68 743 35614 62 237 (3129) (1 020) 162 445

Amortyzacja 8 289 16 819 11 302 812 16 37238

EBITDA 77032 52 433 73539 (2 317) (1 004) 199 683

Przychody z tytutu odsetek 30 20 101 0 0 151

Koszty z tytutu odsetek (742) (1041) (826) (110) 0 (2719)

Zysk przed opodatkowaniem 68 183 33962 63 213 (3 746) (1 016) 160 596

Podatek dochodowy (5 662) (6 877) (11 824) 1002 196 (23 165)

Zysk netto 62 521 27085 51 389 (2744) (820) 137 431

Bilans na 31.03.2021

Aktywa razem 1096425 1191865 1001928 376368 (578722) 3087864

Zobowiazania 317 716 626 134 482 305 170424  (242784) 1353795

Pozostale dane

Naktady na $rodki trwate 1649 10 937 14 631 136 1 27 354
| kwartal 2020 roku:

Segmenty operacyjne SOG SWW SSA Inne Wylaczenia Razem

Rachunek zyskow i strat

Przychody z uméw z klientami 245 027 318 422 335 094 4 384 (73 976) 828 951

- na zewnatrz Grupy 245015 249 449 334 550 71 3 829 088

- do spoétek powigzanych 12 68 973 544 4 313 (73 979) (137)

Odpisy aktualizujace warto$¢ (615) (49) (93) 0 (757)

zapasow

Odpi.sy gk'tualizujqce warto$¢ 9 (270) (601) 0 0 (862)

nalezno$ci

Odpisy aktualizujace rzeczowe 0 192 0 0 0 192

aktywa trwale

Zysk z dzialalnoSci operacyjne] 40925 20810 50405  (4301) 708 108547

(EBIT)
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Amortyzacja 9139 16 450 10722 719 15 37 045
EBITDA 50 064 37 260 61 127 (3582) 723 145 592
Przychody z tytutu odsetek 277 49 95 2 0 423
Koszty z tytutu odsetek (1 428) (1 926) (1 445) (80) 0 (4 879)
Zysk przed opodatkowaniem 37 681 19 605 51 526 (6 648) 572 102 736
Podatek dochodowy (7 066) (3 954) (9 299) 1181 (140) (19 278)
Zysk netto 30 615 15 651 42 227 (5 467) 432 83 458
Bilans na 31.03.2020

Aktywa razem 106135 1071896 899 528 347901 (442762) 2937919
Zobowiazania 404 666 545 209 439 242 102970 (108370) 1383717
Pozostale dane

Naktady na $rodki trwate 11 696 15010 9008 91 0 35 805

Pozycja ,,Wylaczenia” dotyczy eliminacji transakcji pomiedzy segmentami oraz korekt konsolidacyjnych.
W rachunku zyskow i strat w glownej mierze dotyczy to sprzedazy profili aluminiowych z SWW do SSA. W
zakresie aktywow oraz pasywow wylaczenia obejmuja glownie inwestycje w finansowy majatek trwaty (akcje i

udziaty) oraz rozrachunki pomigdzy segmentami.

Powyzsze transakcje odbywaja si¢ na warunkach rynkowych. W prezentowanych okresach nie wystepowata

koncentracja sprzedazy przekraczajaca 10 %.

8.  Struktura rzeczowa przychodow z uméw z klientami

I kwartal 2021 I kwartal 2020
Produkty w tym: 855 761 716 065
- segment SOG 274 637 236 800
- segment SWW 363 215 311700
- segment SSA 290 964 234 828
korekty konsolidacyjne** (73 055) (67 263)
w tym do jednostek powigzanych* 0 (125)
Ushlugi w tym: 7631 5683
- segment SOG 4231 1592
- segment SWW 3341 4020
- segment SSA 2 330 2 045
- ustugi stuzb centralnych 4 825 4 384
korekty konsolidacyjne*** (7 096) (6 358)
w tym do jednostek powigzanych* 2 (12)
Ustugi budowlane segmentu SSA 1955 1859
Towary w tym: 7 898 8 803
- segment SOG 4583 5965
- segment SWW 510 643
- segment SSA 2 805 2195
Materialy w tym: 116 903 96 541
- segment SOG 1017 670
- segment SWW 3 662 2 061
- segment SSA 112 456 94 167
korekty konsolidacyjne**** (232) (357)
w tym do jednostek powigzanych* 10 0
Razem przychody ze sprzedazy 990 148 828 951
w tym do jednostek powigzanych 12 (137)

* dotyczy spotki stowarzyszonej, informacje o tej spotce zamieszczono W nocie 27
** dotyczy gtownie sprzedazy profili aluminiowych z SWW do SSA
*** dotyczy gtownie ustug kooperacji pomigdzy segmentem SSA i segmentem SWW oraz ustug stuzb centralnych

$wiadczonych dla segmentow

**%* dotyczy glownie sprzedazy odpadow aluminiowych z SSA do SWW
***x* Grupa stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktow dlugoterminowych.
Stosowanie tej metody wymaga od Grupy szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci
zabudzetowanych kosztow. Gdyby stopien zaawansowania prac byt o 5% wyzszy niz oszacowany przez Grupg,
kwota przychodu za okres 3 miesiecy 2021 ulegtaby zwiekszeniu o 948 tys. zt (3 miesigce 2020: 2.002 tys. z1).
Gdyby koszty rzeczywiste otwartych na dzien bilansowy kontraktow budowlanych w momencie ich zakonczenia
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okazaly si¢ wyzsze niz budzetowane o 1%, wowczas przektadatoby si¢ to na pogorszenie wyniku brutto za okres
3 miesiecy 2021 0 1.116 tys. zt (3 miesiagce 2020: 1.211 tys. zb).

Q. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktérych wysoko$é zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na rozne
okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki
pienig¢zne i sa oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stop procentowych.

Warto$¢ godziwa srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentoéw przedstawia ponizsza tabela.
31.03.2021 31.12.2020

Depozyty bankowe (rachunki biezace) i lokaty krotkoterminowe 195 902 151 124
Srodki pienigzne w kasie 52 44
Pozostate srodki pieni¢zne 0 2
Razem 195 954 151 170

Na dzieft 31.03.2021 Grupa posiadata na rachunkach VAT srodki pieni¢Zzne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania w kwocie 13.625 tys. zt (31.12.2020: 22.226 tys. zt). Srodki te moga by¢ wykorzystane tylko do
ptatnosci VAT, CIT, PIT, ZUS do urzedéw lub jako ptatnos¢ VAT do dostawcow Spotki.

Na dzien 31.03.2021 Grupa dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi liniami kredytowymi w wysokosci
484.898 tys. zl, w odniesieniu, do ktérych wszystkie warunki zawieszajace zostaty speinione (31.12.2020:
528.183 tys. zt).

10. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Zgodnie z rekomendacja z dnia 08.04.2021 Zarzad proponuje aby Jednostka dominujgca wyplacita dywidende za
2020 rok w kwocie 430.150 tys. zt, co daje 44,67 zt na akcj¢ dla liczby akcji 9.629.507 sztuk na dzien
opublikowaniu rekomendacji. £.aczna kwota proponowanej dywidendy zostataby wyptacona z zysku jednostki
dominujacej za 2020 w kwocie 295.936 tys. zt oraz z kapitalu zapasowego jednostki dominujacej w kwocie
134.214 tys. zb. Jako dzien dywidendy zarekomendowano 31 maja 2021 r., natomiast jako termin wyptat
dywidendy:

e 18 czerwca 2021 r. — kwota w wysokosci 129.035 tys. zt. tj. 13,40 zt na akcje,

e 3lsierpnia 2021 r. — kwota w wysokosci 301.115 tys. zt tj. 31,27 zt na akcje.
Ostateczng decyzje W zakresie wysokosci dywidendy oraz dniu dywidendy i terminach jej wyptaty podejmie
Walne Zgromadzenie Akcjonariusz Grupy Kety S.A., ktore odbedzie si¢ w dniu 12 maja 2021 roku.

W 2020 roku Jednostka dominujaca wyptacita dywidendg w kwocie 336.654 tys. zt (34.99 zI na akcje).

W 2020 roku dywidende wyptacita rowniez spotka zalezna Aluprof Netherlands B.V. w zwiazku z czym
udziatowcy mniejszosciowi tej Spotki otrzymali 547 tys. zt dywidendy.

11. Podatek dochodowy

Struktura podatku dochodowego I kwartal 2021 ﬂﬁlﬁﬁﬁfﬁ 020?126;)
podatek za biezacy okres (20 056) (15 437)
podatek odroczony (3 109) (3841)
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat (23 165) (19 278)

12. Rzeczowe aktywa trwale

12.1. Nabycie i sprzedaz
I kwartal 2021 T kwartal 2020

Nabycia rzeczowych aktywow trwatych 27 354 34 926
Warto$¢ netto sprzedanych aktywow trwatych 158 433
Zysk (strata) na sprzedazy aktywow trwatych 285 78
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12.2. Odpisy z tytulu utraty wartoSci

W zwigzku z brakiem przestanek utraty wartosci, o ktorych mowa w MSR 36 Grupa nie przeprowadzata testow
na utrat¢ warto$ci posiadanych aktywow trwatych.

W okresie I kwartatu 2021 Grupa rozwigzata 141 tys. zt odpisow aktualizujacych rzeczowe aktywa trwate (w
okresie | kwartatu 2020: rozwiazanie w wysokosci 122 tys. zi).

13.  Odpisy aktualizujace wartos¢ firmy

W zwigzku z brakiem przestanek utraty wartosci, o ktorych mowa w MSR 36 Grupa nie przeprowadzata testow
na utrate wartosci ,,wartosci firmy”.

14. Naleznosci krotkoterminowe

31.03.2021 31.12.2020
NaleznoSci netto: 668 100 541 020
handlowe 640 078 501 328
- w tym od jednostek powigzanych* 122 663
depozyty z tytulu transakcji zabezpieczajacych cen¢ aluminium 3 652 1801
od pracownikow 134 89
z tytuhu leasingu 1410 1627
pozostate 1343 4089
Razem naleznos$ci finansowe netto (zakres MSSF 7) 646 617 508 934
publicznoprawne (za wyjatkiem podatku
dochodowego) el 18594
przedptaty do dostawcow (handlowe) 11571 8 756
rozliczenia migdzyokresowe czynne 4942 4736
Razem naleznos$ci niefinansowe netto 21483 32 086

* dotyczy spotki stowarzyszonej, informacje o tej spotce zamieszczono W nocie 27

W okresie I kwartatu 2021 r., Grupa rozwigzata odpisy aktualizujace naleznosci w kwocie 954 tys. zt (w okresie |
kwartatu 2020 r. utworzono odpisy w kwocie 862 tys. zl). Rozwigzane / utworzone odpisy aktualizujace zostaty
zaprezentowane w osobnej pozycji Rachunku Zyskow i Strat ,,Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
MSSF9”.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci od 30 do 90 dni.

Grupa stosuje polityke sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom, a takze ubezpiecza naleznosci w
wyspecjalizowanych podmiotach. Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe,
ponad poziom okre$lony odpisem aktualizujacym. Warto$¢ godziwa naleznosci zblizona jest do ich wartosci
ksiggowe;j.

15. Aktywa/Zobowigzania z tytulu umow

Aktywa/Zobowiazania z tytulu kontraktéw na budowe 31.03.2021 31.12.2020
Aktywa z tytutu umoéw 96 141
Zobowiazania z tytutu kontraktow na budowe 1322 991

Wg szacunkow Grupy powyzsze aktywa z tytulu umow oraz zobowigzania zrealizujg si¢ w terminie do 12
miesigcy. Wg szacunkow Grupy nie wystepuja przestanki utraty wartosci aktywow z tytutu umow.
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16. Zapasy

31.03.2021 31.12.2020
Materiaty 279 666 256 758
Produkcja niezakonczona 120 607 99 870
Produkty gotowe 141 643 149 515
Towary 10772 10 448
Razem 552 688 516 591

W okresie I kwartatu 2021 r., Grupa utworzyta odpisy aktualizujgce warto$¢ materialéw i towarow na kwote 128
tys. zt (w okresie | kwartatu 2020 r. utworzono odpisy na kwote 757 tys. zt). Utworzenia / rozwigzania odpisow
aktualizujacych warto$§¢ materialow i towaréw Grupa ujmuje odpowiednio w pozycji ,,Pozostale koszty
operacyjne” / “Pozostate przychody operacyjne”. Ponadto Grupa ujeta jako korekte zmiany stanu produktow
rozwigzanie odpisow aktualizujgcych warto$¢ wyrobow gotowych oraz potfabrykatow w kwocie 585 tys. zt (w
okresie | kwartat 2020 r. nie tworzono tego typu odpisow.

Odpis aktualizujacy 31.03.2021 31.12.2020
Materiaty (11 643) (13 239)
Produkcja niezakoniczona (3313) (3313)
Produkty gotowe (8072) (6 932)
Towary (482) (471)
Razem odpisy aktualizujgce zapasy (23 510) (23 955)
17. Rezerwy i rozliczenia bierne
31.12.2020  Zwiekszenia  Wykorzystanie l?"z‘“ce 31.03.2021
ursowe
Rezerwy dlugoterminowe 22 062 478 95 22 635
z tytuu $wiadczen 21563 478 0 95 22136
pracowniczych
naprawy gwarancyjne 499 0 0 0 499
Rezerwy krotkoterminowe 1690 7 0 0 1697
z tytutu é_w1adczer’1 571 0 0 0 571
pracowniczych
naprawy gwarancyjne 1119 7 0 0 1126
Bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztow 49 945 18 541 (18 050) 85 50 521
krotkoterminowe:
na niewykorzystane urlopy 8733 12 584 (8 733) 16 12 600
premie rocznej 22 598 4574 (4 561) 19 22 630
odszkodowania 4 604 0 0 0 4 604
koszty ustug w toku 9 336 899 (3562) (D) 6672
bgdama sprawozdan 265 10 177) 1 99
finansowych
pozostate 4 409 474 (1017) 50 3916
Roznice
31.12.2019 Zwiekszenia Wykorzystanie kursowe 31.03.2020
Rezerwy dlugoterminowe 17 528 342 (535) 303 17 638
z tytutu §wiadczen pracowniczych 16 807 120 (100) 299 17 126
naprawy gwarancyjne 721 222 (435) 4 512
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Rezerwy krotkoterminowe 1822 0 (12) 2 1812
z tytutu $wiadczen pracowniczych 589 0 (2) 2 589
naprawy gwarancyjne 1233 0 (10) 0 1223

Bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe 38 428 16 977 (13 540) 505 42 370

kosztow krotkoterminowe:
niewykorzystane urlopy 7 050 7 358 (4 925) 126 9609
premie roczne 17 352 5280 (4 922) 133 17 843
odszkodowania 3704 0 0 0 3704
koszty ustug w toku 8 758 3689 (2272) 214 10 389
badania sprawozdan finansowych 251 17 (214) 4 58
Pozostate 1313 633 (1207) 28 767

18. Kredyty bankowe

Dlugoterminowe:

Kredytodawca Waluta kredytu 31.03.2021 (ZZr;VI}l?lt;ssZZeelll’ll; ; 31.12.2020

Bank PKO BP PLN 102 665 (16 492) 119 157

BNP PARIBAS PLN/EUR 137 651 13114 124 537

Bank PKO BP PLN/EUR 47 604 8999 38 605

BNP PARIBAS PLN 5739 (5812) 11551

mBank EUR 87 831 160 87 671

ING Bank Polska PLN 57 155 (1410) 58 565

Razem 438 645 (1 441) 440 086

Krétkoterminowe:

Kredytodawca Waluta kredytu 31.03.2021 (ZZr:]Vriﬁlgjsszzeel:]i;; 31.12.2020
PKO BP* PLN 65 965 (63) 66 028
BNP PARIBAS PLN, EUR 0 0 0
ING Polska EUR, PLN 37 230 (52) 37 282
PEKAO PLN, EUR, USD 131 245 (372) 131617
Societe Generale EUR, PLN 10 305 (1438) 11743
PKO BP PLN 0 0 0
BNP PARIBAS PLN 23422 111 23311
mBank EUR 9% (2 694) 2790
Razem 268 263 (4 508) 272771

*krétkoterminowa czgs$é kredytow dtugoterminowych
W okresie | kwartatu 2021 r. oraz na dzien 31.12.2020 r. Grupa spehiata wszystkie warunki (kowenanty)

kredytowe.

Kredyty Grupy oprocentowane sa glownie na bazie zmiennych stop procentowych ustalanych na warunkach
rynkowych w oparciu o stawki WIBOR/EURIBOR/LIBOR powigkszone o marz¢ bankow. W przypadku kredytu
obrotowego w PKO BP S.A. ustalono stalg stopg procentowa w okresie obowiazywania mowy tj. do lipca 2022

roku.
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19. Zobowigzania z tytulu praw do korzystania z aktywow

Termin wymagalnosci 31.03.2021 31.12.2020
krétkoterminowe 4639 4679
od 1do 3 lat 5653 6188
powyzej 3 lat 13 207 13680
Razem 23 499 24 547
20. Leasing
Koszty z tytulu umoéw leasingu ujete w rachunku zyskdw i strat:
Koszty z tytutu I kwartal 2021 I kwartal 2020
Odsetki z tytutu leasingu Koszty finansowe (176) (205)
Amortyzacja Koszty operacyjne (amortyzacja) (963) (881)
Leasing niskocenny Koszty operacyjne (ustugi obce) (101) (112)
Leasing . .
krotkoterminowy Koszty operacyjne (ustugi obce) (122) (141)
Razem (1362) (1339)
Warto$¢ przysztych opfat z tytutu leasingu:
31.03.2021 31.12.2020
Warto$¢ przysztych optat z tytutu leasingu 54 106 55581
Dyskonto (30 607) (31 034)
Warto$¢ biezaca zobowiazan z tytulu leasingu 23 499 24547
w tym leasing krotkoterminowy 4639 4679

Srednia wazona krancowa stopa procentowa Grupy jako leasingobiorcy zastosowana do zobowiazan z tytutu
leasingu wykazanych na dzien 31.03.2021 r. wyniosta 4,22% (31.12.2020 r. — 4,20%).

20.1. Grupa jako leasingodawca

31.03.2021 31.12.2020
Inwestycja leasingowa brutto 1 505 1731
do roku 640 819
od roku do pieciu lat 865 912
Wartos¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych 1410 1627
do roku 582 758
od roku do pigciu lat 828 869
Niezrealizowane przychody finansowe (dyskonto) 95 104
Niegwarantowane warto$ci koncowe przypadajace leasingodawcy 321 390

21. Kapitalowe papiery wartosciowe — program akcji pracowniczych

Zgodnie z uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20 sierpnia 2020 roku nr 27/20 Grupa
rozpoczeta we wrzesniu 2020 nowy program opcji na akcje. Program ten jest analogiczny do programéw z lat
poprzednich z tym, ze sktada si¢ z trzech transz opcji na akcje kazda po 90.000 sztuk opcji, ktore rozpoczynaja si¢
odpowiednio (majg dzien przyznania) w 2020, 2021 oraz 2022 roku.
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Warunkiem nabycia uprawnien do opcji na akcje jest posiadanie przez osoby uprawnione zatrudnienia na dzien
odpowiednio 30.09.2023 r. dla pierwszej transzy, oraz 30.09.2024 r. i 30.09.2025 r. dla drugiej i trzeciej transzy.

Cena emisyjna akcji w ramach tego programu wynosi 376,95 zt

Kazda z transz sktada si¢ z 4 podtransz, ktorych przyznanie zalezy od spetnienia okreslonych warunkow:

a)15% ilosci akcji - wzrost kursu akcji Grupy Kety S.A. na poziomie wzrostu WIG

b) 25% ilosci akeji - wzrost kursu akceji Grupy Kety S.A. +15% ponad poziom wzrostu WIG

¢) 30% ilosci akeji - wzrost EBITDA Grupy 0 28%

d) 30% ilosci akcji - wzrost zysku netto Grupy o 28%

Realizacja parametrow c) i d) na poziomie pomig¢dzy 89,3% a 100% uprawnia do proporcjonalnego do skali
realizacji tych parametréw przyznania ilosci opcji na akcje.

Okresem referencyjnym dla liczenia powyzszych warunkéw dla transzy pierwszej jest rok 2019, dla transzy
drugiej jest rok 2020 a dla transzy trzeciej jest rok 2021. Powyzej opisane warunki powinny by¢ zrealizowane w
okresie 3 lat przypadajacych odpowiednio od 2020 dla transzy pierwszej, 2021 dla transzy drugiej oraz 2022 dla
transzy trzeciej.

Na dzien bilansowy przyznano uprawnionym pracowniom 90.000 sztuk opcji z pierwszej transzy programu. Lista
0s0b uprawnionych do otrzymania opcji z drugiej i trzeciej transzy zostanie ustalona odpowiednio w 2021 oraz
2022 roku. Warto$¢ godziwa opcji przyznanych w ramach pierwszej transzy zostata ustalona przez niezaleznego
aktuariusza i wynosi 7.702 tys. zt.

Grupa rozpoznaje koszty programu w proporcji do okresu nabywania praw.

22. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania

22.1. Zobowiazania dlugoterminowe

Jako zabezpieczenie dobrego wykonania ustugi budowlanej dla cze$ci kontraktow budowlanych Grupa otrzymuje
kaucje. W przypadku wystapienia usterek, ktorych dostawca zgodnie z udzielong gwarancja nie usunie, Grupa na
poczet usunigcia usterek moze zatrzymaé pozostawiong kaucje.

31.03.2021 31.12.2020

kaucje budowlane 1348 1385

22.2. Zobowigzania krétkoterminowe handlowe i pozostale

31.03.2021 31.12.2020

Zobowiazania krétkoterminowe: 407 944 352 802
handlowe 328 643 257 932
z tytutu zakupu rzeczowych aktywow trwatych 7639 34 342
z tytulu wynagrodzen 21761 20450
zobowigzania z tytutu dywidend 58 0
Zobowiazania finansowe razem (zakres MSSF 7) 358 101 312724
publicznoprawne (za wyjatkiem zobowiazan z tytutu podatku

dochodowego) 40 471 35922
Pozostate 9372 4156
Zobowiazanie niefinansowe razem 49 843 40078

Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-60 dniowych.
Pozostate zobowigzania sa nieoprocentowane, ze srednim terminem ptatnosci do jednego miesiaca. Powyzsze
zobowigzania nie sg zabezpieczone na majatku Grupy.

22.3. Zobowigzania z tytulu umow

31.03.2021 31.12.2020
Zobowiazania z tytulu uméw o kontrakty budowlane 1322 991
Zobowiazania z tytutu pozostalych uméw (przedptaty na dostawy) 15 427 19 024
Razem 16 749 20015

Z umoéw zawartych z kontrahentami wynika, iz powyzsze kwoty powinny zrealizowaé si¢ w terminie do
12 miesigcy.
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23. Wyjasnienie przyczyn istotnych zmian w pozycjach przychodow oraz
kosztow

W okresie | kwartatu 2021 r. w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego istotne zmiany
poszczegolnych pozycji przychoddéw oraz kosztow obejmowaly:

e wzrost tacznych przychodow o 162.140 tys. zt, w tym przychodéw ze sprzedazy o 161.197 tys. zt
wynikajacy glownie ze wzrostu iloSciowego sprzedazy oraz zmian cen podstawowych surowcéw i
kursow walut,

e wzrost facznych kosztow dziatalnosci o 112.008 tys. zt, w tym:

o wzrost kosztow zuzycia materialow 1 energii o 88.793 tys. zt wynika gléwnie ze wzrostu
wielkosci produkcji oraz zmian cen podstawowych surowcow i kursow walut obcych. Srednie
notowania ceny aluminium w okresie | kwartatu 2021 r. w stosunku do okresu analogicznego w
2020 r. byly wyzsze o 23% przy jednoczesnym umocnieniu PLN wzgledem USD o 4%,

o wzrost kosztow ustug obcych o 14.831 tys. zt wynika w gltéwnej mierze ze wzrostu wielkos$ci
produkcji i sprzedazy oraz wzrostu cen jednostkowych ushug,

o wzrost kosztow podatkow i oplat o 285 tys. zt wynika w gldwnej mierze ze wzrostu stawek optat
lokalnych,

o wzrost kosztow §wiadczen pracowniczych o 10.164 tys. zt wynika w glownej mierze z wickszej
skali dziatalnosci Grupy, co wptyngto na wzrost zatrudnienia a takze podwyzek ptac.

o zmniejszenie odpisow aktualizujgcych wartosci aktywow finansowych o 1.816 tys. zt
odzwierciedla efekt netto wyzszego poziomu nalezno$ci oraz dodatniego wptywu zmian
ratingdw kontrahentow.

o zmniejszenie pozostatych kosztéw operacyjnych o 442 tys. zt wynika w gltéwnej mierze z
nizszych kosztow reklamy i promociji.

Wozrost stanu zapaséw produktéw gotowych oraz produkcji niezakonczonej o 12.752 tys. zt w okresie I kwartalu
2021 r. w poréwnaniu z 9.028 tys. zt w okresie I kwartalu 2020 r. odzwierciedla zwigkszenie warto§ci wyrobow
gotowych i produkcji niezakonczonej w biezacym okresie.

W efekcie powyzszych zmian zysk z dziatalno$ci operacyjnej w okresie I kwartatu 2021 r. roku wyniost 162.445
tys. zt 1 byt wyzszy o0 53.988 tys. zt w poréwnaniu z I kwartatem roku poprzedniego.

Nizsze koszty finansowe netto o 3.962 tys. zt to efekt dodatnich réznic kursowych w okresie I kwartatu 2021 r.
podczas gdy w I kwartale 2020 wystepowaty ujemne réznice kursowe oraz nizszych kosztow odsetek, gtdéwnie z
tytuhu nizszych stép procentowych oraz mniejszego poziomu zadtuzenia.

Po uwzglednieniu wyzszych o 3.877 tys. zt obcigzen podatkowych, wynikajacych z wyzszych wynikow
finansowych zgodnie z opisem powyzej, zysk netto w okresie I kwartatu 2021 r. wyniost 137.299 tys. zt i byt
wyzszy 0 53.876 tys. zt w pordwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego.

24. Wyjasnienie przyczyn istotnych zmian w pozostalych pozycjach

Na dzien 31.03.2021 r. w poréwnaniu z 31.12.2020 r. istotne zmiany pozycjach bilansu obejmuja:

e zmniejszenie wartoéci rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych o 10.910 tys. zt
wynikajace glownie z naktadow inwestycyjnych na nabycie sktadnikow majatku w kwocie 27.354 tys. zt
oraz odpisoéw amortyzacyjnych,

e wzrost wartosci zapasow o 36.097 tys. zt wynika glownie ze wzrostu sprzedazy i wigkszej skali
dziatalno$ci w porownaniu z koncem 2020 roku oraz wyzszych cen surowcow,

e wzrost warto$ci nalezno$ci o 127.080 tys. zt wynika ze wzrostu sprzedazy oraz wigkszej skali dzialalnos$ci
w poréwnaniu z koncem 2020 roku oraz wyzszych cen surowcow,

e wzrost wartosci srodkow pienigznych o 44.784 tys. zt wynika z dodatnich przeptywow finansowych w
okresie I kwartatu,

e wzrost wartosci kapitalow wiasnych o 147.173 tys. zt wynika glownie z wypracowanego w okresie
| kwartatu 2021 r. zysku netto Grupy w kwocie 137.299 tys. z1,
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e wzrost zobowigzan o 55.142 tys. zt wynika ze wzrostu zobowigzan z tytutu dostaw i uslug oraz
zobowigzan publicznoprawnych co odzwierciedla wigksza skalg dziatalnos$ci w poréwnaniu z koncem
2020 roku przy jednoczesnym spadku zobowigzan z tytutu zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

25. Dzialalno$¢ zaniechana

W okresie | kwartatu 2021 r. oraz w okresie | kwartatu 2020 r. Grupa nie zaniechata zadnej z istotnych dziatalno$ci.

26. Polaczenia jednostek gospodarczych i nabycia udzialow mniejszosci

W okresie | kwartatu 2021 r. oraz w okresie | kwartatu 2020 r. nie miaty miejsca tego typu zdarzenia.

27. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Na dzien 31.03.2021 r. Grupa posiadata 45,5% udziatow w spotce Aluprof USA LLC z siedzibg w Nowym Yorku.

Nazwa Miejsce Przedmiot Znaczacy Udzialy w kapitale Zysk (strata) zalokowana Skumulowana Segment
spolki  prowadzenia dzialalnoS$ci Inwestora podstawowym na dzien  na znaczacego inwestora warto$¢ udzialéw
dzialalno$ci  podstawowej na dzien na dzien
31.03.2021  31.12.2020 31.03.2021 31.12.2020 31.03.2021 31.12.2020
Aluprof USA Dystrybucja Aluprof 45,5% 45,5% (76) (748) 1.507 2604 SSA
USA systemow System
LLC aluminiowych USA

W okresie | kwartatu 2021 r. Grupa otrzymata 1.121 tys. zt dywidendy od spotki stowarzyszone;j.

Dnia 29.06.2020 r. zostata podjeta uchwata o rozpoczeciu likwidacji powyzszej spotki stowarzyszonej oraz
zwrocie wkladow wspolnikom. Likwidacja zwigzana jest z porzadkowaniem struktury organizacyjnej i modelu
dziatalno$ci Grupy na rynku amerykanskim, ktéry polega¢ ma na wykorzystaniu dziatajacej na tym rynku spotki
zaleznej Aluprof System USA Inc. lub bezposredniej sprzedazy z Polski.

28. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie ulegly zmianie w stosunku do opublikowanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2020 rok w nocie 37.

Ponizej przedstawiono szczegdty dotyczace wartosci godziwych instrumentdéw finansowych, dla ktorych jest
mozliwe ich oszacowanie:

o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe depozyty bankowe oraz krotkoterminowe kredyty
bankowe. Warto$¢ godziwa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich warto$ci
bilansowych z uwagi na szybka zapadalno$¢ tych instrumentow.

e naleznosci handlowe, pozostate naleznosci, zobowiazania handlowe i pozostale zobowigzania. Warto$§¢
godziwa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich warto$ci bilansowych z uwagi na ich
krotkoterminowy charakter.

o dlugoterminowe kredyty bankowe oraz leasing. Warto$¢ godziwa tych instrumentow jest zblizona do ich
wartos$ci bilansowych z uwagi na zmienny charakter ich oprocentowania oraz rynkowy poziom marzy.

e pochodne instrumenty finansowe wykazywane sg w warto$ci godziwej ustalanej na dzien bilansowy.

29. Zarzadzanie kapitalem

Grupa monitoruje zwrot z kapitatu wlasnego stosujac wskaznik ROE, ktéry jest wyznaczany jako stosunek zysku
netto za ostatnie 12 miesigcy do kapitatu wlasnego.

Struktura finansowania monitorowana jest poprzez wskaznik dzwigni finansowej netto, ktory jest liczony jako
stosunek zadluzenia netto do sumy kapitatu wlasnego i zadtuzenia netto oraz wskaznik dtug netto do EBITDA,
przy czym EBITDA jest rozumiana jako zysk z dziatalno$ci operacyjnej powickszony o amortyzacje za ostatnie
12 miesiecy. Do zadluzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki oraz zobowigzania z tytulu
praw do korzystania pomniejszone o §rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty.

Polityka spotki przyjmuje jako optymalny wskaznik dzwigni na poziomie do 50% oraz wskaznik dlug netto do
EBITDA na poziomie do 2,5.

Podstawowym celem w zakresie zarzadzania kapitalem jest maksymalizacja wskaznika zwrotu z kapitatu
wlasnego (,,ROE”) przy utrzymaniu bezpiecznej i dajacej elastyczno$¢ struktury finansowania. Przy
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opracowywaniu szczegotowych wytycznych uwzglednia si¢ podzial na segmenty operacyjne, koniecznosc
zachowania biezacej ptynnosci jak rowniez zapewnienia finansowania celow rozwojowych poszczegélnych spotek
w ramach segmentéw zgodnie z przyjetymi planami.

W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze korygowaé wysokos¢ wyplat dywidend
dla akcjonariuszy, zwroci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W prezentowanych okresach
sprawozdawczych nie wprowadzono zmian do celow, zasad i procesow obowiazujacych w tym obszarze.

31.03.2021 31.12.2020

fsl:;;l;lli)eAl gzzf;ilz sZiecldczyialalnoéci operacyjnej powi¢kszony o amortyzacje) za 726 509 672 418
Zysk netto za ostatnie 12 miesiecy 484 189 430 518
Oproce’:ntowane kredyty i zobowigzania z tytutu praw do korzystania z 730 407 737 404
aktywow

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty (195 954) (151 170)
Zadluzenie netto 534 453 586 234
Kapitat wlasny 1734 069 1586 936
Kapital wlasny i zadluzenie netto 2 268 522 2173170
Dzwignia finansowa netto 24% 27%
Wskaznik dtug netto/ EBITDA 0,74 0,87
ROE 28% 271%

30. Zobowigzania warunkowe

Tytul 31.03.2021 31.12.2020
Ban-kowe gwarancje nalezytego wykonania kontraktéw budowlanych 14 539 13 150
udzielone przez Segment SSA

Ubezpieczeniowe gwarancje nalezytego wykonania kontraktow 2236 2919
budowlanych udzielone przez Segment SSA

Dotacje w okresie spetniania warunkow 5 847 5847
Razem 22 622 21216

Terminy obowiazywania gwarancji nalezytego wykonania kontraktow budowlanych uzaleznione sg od zapisow
poszczegodlnych umow.

31. Przyszle zobowiazania inwestycyjne

Zobowiazania kontraktowe zwigzane z zakupem rzeczowych aktywow

trwalych wg segmentéw operacyjnych 31.03.2021 31.12.2020
Segment Wyroboéw Wyciskanych 40 228 9219
Segment Opakowan Gigtkich 1073 1131
Segment Systeméw Aluminiowych 13433 21 099
Naktady wspdlne 0 82
Razem 54 734 31531

32. Pochodne instrumenty finansowe

Aktywa finansowe 31.03.2021  31.12.2020
Kontrakty walutowe "forward" zabezpieczajace przeptywy pieni¢zne 3572 490
Kontrakty na zakup aluminium "futures" zabezpieczajace przeptywy pieni¢zne 10 694 5525
Razem 14 266 6015
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Zobowiazania finansowe 31.03.2021  31.12.2020
Kontrakty walutowe "forward" zabezpieczajace przeptywy pieni¢zne 2 645 1061
Kontrakty na zakup aluminium "futures" zabezpieczajace przeptywy pieni¢zne 216 417
Razem 2861 1478

Grupa nie dokonata zmian w sposobach kwalifikacji i wyceny instrumentéw finansowych w poréwnaniu z
zasadami opisanymi w skonsolidowanym sprawozdaniu za rok 2020 w nocie nr 38.

Kontrakty walutowe typu forward oraz kontrakty futures na zakup aluminium sa wyceniane na podstawie notowan
gieldowych lub w przypadku braku notowan gieldowych poprzez zdyskontowanie wartosci na podstawie kursu
terminowego wynikajacego z kontraktu oraz pomniejszenia o kwot¢ w walucie przeliczong wedlug biezacego
kursu walutowego.

W przypadku zastosowania metody zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych, oszacowana warto$¢ przysztych
przeptywow pieni¢znych opiera si¢ na najbardziej wiarygodnych szacunkach Zarzadu, natomiast jako stope
dyskontowa stosuje si¢ rynkowa stopg procentowa dla podobnego instrumentu na dzien bilansowy. W przypadku
zastosowania innych modeli wyceny, dane wyjsciowe opierajg si¢ na danych rynkowych na dzien bilansowy.

Wycena oparta jest na wycenach rynkowych identycznych transakcji w bankach komercyjnych.

33. Struktura wlascicielska i transakcje z kluczowym personelem
kierowniczym

33.1. Struktura wlascicielska

Nazwa podmiotu Liczba akcji Udzial w kapitale Liczba akcji Udzial w kapitale
31.03.2021 31.12.2020
Nationale Nederlanden OFE 1858 073 19,30% 1858 073 19,30%
OFE AVIVA Santander 1297 681 13,48% 1297 681 13,48%
OFE PZU ZLOTA JESIEN 847 272 8,80% 847 272 8,80%
AEGON PTE 692 995 7,20% 692 995 7,20%
MetLife OFE 542 834 5,64% 542 834 5,64%
PTE Allianz Polska 503 871 5,23% 503 871 5,23%
Pozostali 3886 781 40,36% 3886 631 40,35%
Razem 9 629 507 100,00% 9 629 357 100,00%

33.2. Transakcje z udziatem Kluczowego Personelu Kierowniczego Grupy
W okresie sprawozdawczym, Grupa nie zawierata transakcji z cztonkami Zarzadu poza opisanymi w nocie 33.3.

33.3. Koszty wynagrodzen Kluczowego Personelu Kierowniczego Grupy

Do Kluczowego Personelu Kierowniczego Grupy zalicza si¢: cztonkéw Rady Nadzorczej jednostki dominujacej
oraz czlonkéw Zarzadu jednostki dominujace;j.

Zarzad: I kwartal 2021 I kwartal 2020
wynagrodzenia zasadnicze w jednostce dominujgcej* 670 603
wynagrodzenie zmienne w jednostce dominujgcej** 0 0
$wiadczenia niepienigzne **** 4 4
Razem wynagrodzenia zarzqgdu w Grupie Kety S. A. 674 607
wynagrodzenia w innych podmiotach Grupy*** 127 109
Razem wynagrodzenia zarzadu 801 716

* W sktad wynagrodzenia statego wchodza: 1) wynagrodzenie zasadnicze z tytutu umowy o prace 2) wynagrodzenie przyznane
na mocy uchwal Rady Nadzorczej, 3) wynagrodzenie chorobowe.

** W sktad wynagrodzenia zmiennego wchodza 1) bonus roczny i 2) premia roczna wyptacone w danym roku nalezne za rok
poprzedni.
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**% W sktad wynagrodzenia w innych podmiotach Grupy Kapitatlowej wchodza: 1) wynagrodzenie zasadnicze z tytutu umowy
o pracg 2) wynagrodzenie przyznane na mocy uchwal Rady Nadzorczej 3) wynagrodzenie chorobowe 4) bonus roczny 5)
$wiadczenia niepieni¢zne.

4% W sktad §wiadczen niepienieznych wchodza: 1) paczka mikotajkowa z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych,
2) ryczalt samochodowy 3) sktadka PPE 4) sktadka w ramach opieki medyczne;j.

Ponadto w okresie I kwartatu 2021 roku zawigzano rezerwe na potencjalne premie dla cztonkdéw Zarzadu za 2021

rok do wyptaty w 2022 roku w tacznej kwocie 1.294 tys. zt (I kwartat 2020- kwota 1.494 tys. zt).

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki przedstawiato si¢ nastepujaco:
I kwartal 2021 I kwartal 2020

wynagrodzenia z tytutu petnionej funkcji 242 228
$wiadczenia niepieni¢zne* 2 2
Razem 244 230

*w sktad §wiadczen niepieni¢znych wchodzi sktadka PPK.

Pomigdzy jednostka dominujaca, a osobami zarzadzajacymi nie podpisano zadnych uméw, poza warunkami
zawierajacymi si¢ w okresie wypowiedzenia i wynikajagcymi z uméw o zakazie konkurencji, ktore
przewidywalyby rekompensatg w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdyby ich odwotanie lub zwolnienie nastapito z powodu potgczenia emitenta przez przejecie.

33.4. Program opcji na akcje dla Kluczowego Personelu Kierowniczego Grupy

Zarzad posiada przyznane prawa do opcji na akcje zgodnie z ponizsza tabela. Prawo do nabycia ponizszych akcji
zostanie spetnione pod warunkiem posiadania zatrudnienia w Grupie na dzien zakonczenia okresu nabywania
uprawnien.

Dzien  Szacunek ilos¢ opcji

Informacja o ilo$ciach opcji na akcje w okresie Tlos¢ zakonczenia spetniajacych
nabywania uprawnien przyznanych cztonkom przyznanych okresu warunki przyznania
zarzadu opcji nabywamg

uprawnien
opcje na akcje z | transzy programu z 2020 r 30.000 30.09.2023 21 000

*Program uruchomiony we wrzesniu 2020 roku.

34. Emisja akcji

W okresie | kwartatu 2021 r. w ramach emisji akcji dla kadry kierowniczej z programu opcji na akcje z 2015
wyemitowano 150 sztuk akcji o warto$ci nominalnej 0,375 tys. zt oraz o wartosci emisyjnej 45 tys. zt.

31.03.2021 31.12.2020
warto$¢ agio emisyjnego 54 024 53979
Razem 54 024 53979

35. Metody wyceny do wartosci godziwej (hierarchia wartos$ci)

Szczegdtowe zasady ustalania warto$ci godziwej opisano w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2020
rok w nocie nr 41.
W stosunku do poprzedniego roku obrotowego Grupa nie dokonywata zmian metody ustalania wartosci godziwe;j.

Instrumenty pochodne wykazywane sa jako aktywa, w przypadku, gdy ich wycena jest dodatnia oraz jako
zobowigzania, w przypadku wyceny ujemnej. Zyski i straty z tytulu zmian wartos$ci godziwej instrumentéw
pochodnych, ktore nie spetniajg zasad rachunkowosci zabezpieczen sg odnoszone do rachunku zyskow i strat.

Stopien hierarchii

Hierarchia wartos$ci godziwej wartosci godziwej 31.03.2021 31.12.2020
Aktywa

Nieruchomosci inwestycyjne 3 2749 2724
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 2 14 266 6 015
Razem 17 015 8739
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Zobowiazania
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 2 2 861 1478
Razem 2861 1478

36. Zysk na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcj¢ obliczany jest poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Grupy przez $rednig wazong liczbg wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w okresie.

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcj¢ obliczany jest poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Grupy przez $rednig wazong liczbg wyemitowanych akcji zwyktych
oraz potencjalnych akcji wystepujacych w okresie

I kwartal 2021 I kwartal 2020

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej 137 299 83 423
Sredma wazona liczba akcji zwyktych przyjeta do wyliczenia zysku na 9629 489 9577 301
jedna akeje zwykla

Srednia wazona liczba akcji zwyklych przyjeta do wyliczenia 0638 918 9588 649

rozwodnionego zysku na jedng akcje zwykla

Podstawowy zysk na jedng akcj¢ z podstawowego zysku za okres 1426 871
przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej (w ztotych) ’ !
Rozwodniony zysk na jedna akcj¢ z podstawowego zysku za okres 1424 870
przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej (w zlotych) ' '

W okresie sprawozdawczym uprawnieni pracownicy nabyli 150 sztuk akcji Grupy Kety S.A. programu z 2015 r.
w cenie 304,24 zI za akcj¢. Ponadto uprawnieni pracownicy posiadajg 23.605 sztuk opcji na akcje uprawniajacych
do nabycia akcji z programu z 2015 r. w cenie 304,24 zt za akcje. Srednia cena rynkowa akcji Spotki w okresie 3
miesiecy 2021 r. wyniosta 505,94 zt. Kurs zamknigcia na dzien 31.03.2021 r. wynidst 560 zt.

Potencjalna liczba akcji zwyklych zwigzana z programami opcji pracowniczych zwigkszajaca liczbe akcji
przyjeta do wyliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje wynosi 9.429 sztuk.

37. Transakcje Grupy Kety S.A. z podmiotami powigzanymi

Zestawienie transakcji w ramach grupy kapitatowej za okres od 01.01.2021 r. do 31.03.2021 r. oraz na dzien
31.03.2021r.

Podmiot powigzany Sprzedaz Zakupy NaleznoSci Zobowiazania

Aluprof S.A. 71381 400 84 345 156
Alupol Packaging S.A. 412 0 310 0
Dekret Sp. z 0.0. 251 564 76 262
Aluprof Hungary Kft. 292 120 264 0
Alupol LLC 781 2312 803 2815
Romb S.A. 3936 54 4782 0
Aluform Sp. z .0.0. 298 15 684 246 6728
Alupol Packaging Kety Sp. z 0.0. 1465 21 952 25
Alupol Films Sp. z 0.0. 147 0 124 0
Aluprof System Czechy s.r.o. 6 0 4 0
Aluprof Belgium N.V. 9 0 2 0
Aluprof Deutschland 1 0 0 0
Aluminium Kety EMMI d.o.0 1745 1384 1115 209
Aluminium Kety CSE s.r.0 0 134 0 92
Aluminium Kety Deutschland Gmbh 0 362 0 179
Grupa Kety ltalia s.r.| 0 412 0 373
Aluprof System Romania s.r.| 14 0 5 0
Aluprof UK Ltd. 10 0 16 0
Razem 80 748 21 447 93 044 10 839

Poza wyzej wymienionymi Spoétka nie przeprowadzata w okresie 1 kwartatu 2021 r. innych transakcji
z jednostkami powigzanymi.
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Transakcje z Zarzadem i Rada Nadzorcza zostaly opisane w nocie 33.2 $rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

38. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Poza zdarzeniami wymienionym w niniejszym sprawozdaniu, nie wystapilo Zzadne istotne zdarzenie po dniu
bilansowym, ktére nalezatoby w nim ujac.

Il. POZOSTALE INFORMACJE DO  SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU
KWARTALNEGO

1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie objetym m
raportem wraz z wykazem najwazniejszych wydarzen ich dotyczacych

Pomimo utrzymujacej si¢ pandemii wirusa SARS-Cov-2 (,.koronawirus”), w tym ,,trzeciej fali” zachorowan,
dziatalno$¢ spotek Grupy Kapitatowej Grupy KETY S.A. (,,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa”) przebiegala bez
znaczacych zaktdcen. Dzigki temu wszystkie Segmenty Grupy Kapitalowej osiggnety wysokie wskazniki
obtozenia mocy produkcyjnych — ponad 95%, a tym samym wysoka efektywnos¢ dziatalnosci.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w | kwartale biezgcego roku wzrosty o 19% w pordéwnaniu
z analogicznym okresem roku poprzedniego. Gldéwnymi czynnikami wptywajacymi na warto$¢ sprzedazy byly
wigksze wolumeny oraz rosngce ceny surowcow, co przekladato si¢ na ceny wyrobow.

23% wzrost przychodow ze sprzedazy osiagnat Segment Systemoéw Aluminiowych, w tym az 40% wzrost
sprzedazy eksportowej. W pozostalych dwoch Segmentach dynamika sprzedazy wyniosta 16% a wzrost ten
osiggnicto praktycznie rOwnomiernie na rynku krajowym jak i rynkach zagranicznych.

Wyzsza sprzedaz iloSciowa w powigzaniu z wysokg sprawnos$cig operacyjng oraz korzystne marze spowodowaty,
iz, Grupa Kapitalowa osiggneta 199,7 mln zt skonsolidowanego zysku EBITDA (+37% r/r) oraz 162,4 min zt
skonsolidowanego zysku z dziatalno$ci operacyjnej (+50% r/r).

Koszty finansowe netto w [ kwartale 2021 r. wyniosty 1,8 mln zt i obejmowaly gtéwnie dodatnie réznice kursowe
oraz koszty odsetkowe zwigzane z obstuga zadtuzenia Grupy Kapitatowe;j.

Efektywna stopa podatkowa wyniosta 14.4% co odzwierciedla rozpoznanie w | kwartale 2021 r. dodatniego
wplywu utworzenia aktywa z tytutu podatku odroczonego w kwocie 7,3 min zt.

W efekcie skonsolidowany zysk netto w | kwartale 2021 roku wyni6st 137,4 min zt i byt wyzszy o 65% w
poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego.

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 99 min zt pozwolily na sfinansowanie
dziatalno$ci inwestycyjnej w kwocie 43 mlin zl, zwigzanej gtownie z realizowanymi projektami inwestycyjnymi
oraz splate odsetek i obnizenie dtugu netto w poréwnaniu z koncem roku 2020 0 51 min zt do kwoty 511 min zt.

Zastosowany w sprawozdaniu parametr ,,EBITDA” stanowi sume wartosci zysku netto z dziatalnosci operacyjne;j
(pozycja rachunku zyskow 1 strat za dany rok obrotowy) oraz amortyzacji (pozycja rachunku zyskow i strat za
dany rok obrotowy). Parametr ,,EBITDA” jest miarg prezentujagca zdolno$¢ Spotki do generowania gotowki z
podstawowej dziatalnosci. Obliczony wg powyzsze] metodologii wskaznik EBITDA w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych za 2020 rok wyniostby 762,4 min zt.

Zastosowany w sprawozdaniu parametr ,,dtug netto” stanowi sume¢ warto$¢ dtugoterminowych zobowigzan z tyt.
kredytow (pozycja Pasywow Bilansu) oraz krotkoterminowych zobowiazan z tyt. kredytow (pozycja Pasywow
Bilansu), pomniejszong o warto$¢ srodkow pieni¢znych oraz ich ekwiwalentow (pozycja Aktywow Bilansu).
Wskaznik ,,dtugu netto” prezentuje warto§¢ zadtuzenia z uwzglednieniem dostgpnej gotowki, ktora moze by¢
przeznaczona na splate tego zadluzenia. Obliczony wg powyzszej metodologii wskaznik dlug netto w
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za 2020 rok wyniostby 561,7 min zt.

Przedstawienie przez Spolke powyzszych parametréw w Raporcie wynika z ich powszechnego stosowania w
celach analizy finansowej i wyceny grupy kapitalowej Emitenta przez interesariuszy Spotki.
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2. Czynniki majace istotny wplyw na wyniki biezacego kwartalu

Poziom popytu na produkty spotki

Wzrost wolumendw sprzedazy odnotowaty wszystkie segmenty Grupy Kapitatowe;.

Szczegdtowy rozktad sprzedazy pomiedzy kraj i rynki zagraniczne znajduje si¢ w ponizszym zestawieniu:

Przychody w Dynamika Rynki
Segment (w mln zl) | kwartale 2021/2020 Polska zagraniczne
Segmen_t Wyroboéw 370,7 +16% 191,2 179,5
Wyciskanych
Segment Systeméw 410,5 +23% 240,3 170,2
Aluminiowych
Segment Opakowan Gigtkich H 284,5 H +16% H 139,2 H 1452

Kursy walutowe

Wg szacunkéw ponad potowa sprzedazy jest denominowana w walutach obcych, gtownie w EURO. Po stronie
kosztowej rowniez okoto potowa to koszty w walutach obcych, w tym przede wszystkim w EUR i USD. W okresie
objetym niniejszym sprawozdaniem $redni kurs EUR/PLN wyniost 4,55 i byt o ok. 5% wyzszy od notowanego w
analogicznym okresie roku poprzedniego. Sredni kurs USD/PLN wyniést 3,78 w poréwnaniu z 3,92 w | kwartale
roku poprzedniego.

Ze wzgledu na posiadang przez Grupe Kapitalowg pozycje walutowa, ostabienie krajowej waluty w stosunku do
EUR wplywa pozytywnie na rentownos$¢ eksportu a takze pozycje konkurencyjng na krajowym rynku. Ponadto
spotki Grupy Kapitatowej posiadaja nalezno$ci oraz zobowigzania handlowe w walutach obcych. Kluczowe z tego
punktu widzenia sa wahania EUR i USD wzgledem PLN oraz USD wzgledem UHR (rozliczenia pomig¢dzy
spotkami Grupy Kapitatowej w Polsce i na Ukrainie dokonywane sg w USD).

Ceny podstawowych surowcow

Podstawowym surowcem wykorzystywanym przez Grupe Kapitatowa, stanowigcym ok. 50 % kosztow surowcow
i materiatlow s3: aluminium, ztom aluminiowy, blacha i folia aluminiowa. Grupa kapitalowa jest zatem narazona
na ryzyko zmian cen tego surowca na Londynskiej Gietdzie Metali (LME), ktore stanowig bazg¢ do zawieranych
przez spotki Grupy kontraktow. W | kwartale 2021 r. $rednia cena aluminium wyniosta 2100 USD/t co oznaczato
wzrost 0 23% w USD a po przeliczeniu na PLN o 18% w poréwhaniu z analogicznym okresem poprzedniego
roku. Zmiany cen surowca w krotkim okresie mogg wpltywac¢ na rentowno$¢ dzialalno$ci, szczegdlnie w
Segmencie Wyrobow Wyciskanych i Segmencie Systemow Aluminiowych, poniewaz wplyw zmian notowan
przenoszony jest na klientow z pewnym opdznieniem (1- 1,5 miesigca w SWW 1 3-6 miesiecy w SSA).
Czynnikiem stabilizujagcym osiagane wyniki sg zawarte transakcje zabezpieczajace ceny zakupu aluminium oraz
w cze$ci naturalne zabezpieczenie jakim jest kwotowanie produktéw w oparciu o biezgce notowania SUrOWCOw.

Poziom zadluzenia

Na koniec okresu objetego niniejszym sprawozdaniem Grupa Kapitalowa posiadata 438,6 mln zt kredytow
dlugoterminowych 1 268,3 min zt kredytéw krotkoterminowych. Okoto 25% wartosci kredytow jest utrzymywane
w walutach obcych (EUR), co ma odzwierciedlenie w rachunku zyskow i strat poprzez comiesieczng wyceng
wplywu zmian kursu walut obcych na warto$¢ kredytow.

W I kwartale 2021 r. nie wystapily inne niz wskazano w niniejszym komentarzu oraz §rédrocznym skroconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | kwartat 2021 r. istotne czynniki czy tez zdarzenia, w
szczegllnosci o nietypowym charakterze, majace znaczacy wptyw na osiagnigte wyniki finansowe.

3. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej jednego kwartalu

Poziom popytu na produkty spotki

Zarzad spodziewa sie dobrej koniunktury w kolejnym kwartale. Aktualnie szacuje sie, ze moze si¢ to przetozy¢ na
ok. 10% wzrost skonsolidowanych przychodoéw ze sprzedazy w poréwnaniu z | kwartatem 2021 r.
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Kursy walutowe

Biorac pod uwagg pozycje walutowa Grupy Kapitatowej ewentualne umocnienie ztotego do EUR bedzie dziatato
negatywnie dla poziomu sprzedazy i marz. Dlatego tez zarzad Grupy Kety S.A., zamierza nadal utrzymywac czgs¢
zadtuzenia w walutach obcych oraz kontynuowaé polityke zabezpieczenia ryzyka walutowego transakcjami
terminowymi. Ponadto na wynik finansowy moga mie¢ wptyw wahania ukraifiskiej waluty wzgledem USD
w zwiazku z wystepujacymi rozrachunkami pomiedzy ukrainskimi a polskimi spotkami Grupy Kapitatlowe;.

Ceny podstawowych surowcow

W zwiazku z duzym popytem na rynku szacuje si¢, ze ceny surowcow W Il kwartale 2021 r. pozostang na
poziomach nie nizszych niz notowane w marcu 2021 r.

Poziom zadluzenia

Szacuje sig, iz warto$¢ zadtuzenia netto Grupy w Il kwartale 2021 r. zwigkszy si¢ w zwigzku planowana na
czerwiec wyplata pierwszej transzy dywidendy w kwocie 337 mln zt (w przypadku wyptaty zgodnie z
rekomendacja Zarzadu).

4. Opis zmian organizacji Emitenta lub grupy kapitatowej

W okresie sprawozdawczym nie przeprowadzano istotnych zmian w strukturze Grupy Kapitatowe;j.

5. Stanowisko Zarzadu Emitenta dotyczace opublikowanych prognoz

Zarzad podtrzymuje skorygowana prognoze wynikéw za rok 2021 opublikowang w dniu 22 kwietnia 2021 r.

6. Wykaz akcji bedacych w posiadaniu grupy osob zarzadzajacych i nadzorujacych
Spotke wedlug stanu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania

Zgodnie z przekazanymi o§wiadczeniami na ostatni dzien okresu sprawozdawczego osoby zarzadzajace Spotka
byly w posiadaniu 238 796 akcji zwyktych na okaziciela Grupy Kety S.A. w tym: Dariusz Manko 166 393 akcji
(bez zmian od 31.12.2020), Rafal Warpechowski 0 akcji (bez zmian od 31.12.2020), Piotr Wysocki 51 335 akcji
(bez zmian od 31.12.2020), Tomasz Grela 21 068 akcji (bez zmian od 31.12.2019).

Ponadto Zarzad ma prawo do nabycia 6 930 szt. obligacji serii M z programu z roku 2015 z prawem pierwszenstwa
do nabycia akcji zwyktych na okaziciela serii H, w tym Dariusz Manko — 2 970 szt., Piotr Wysocki — 1 980 szt.,
Tomasz Grela — 1 980 szt.

Osoby nadzorujace nie posiadaly akcji Grupy Kety S.A.

7. Wskazanie istotnych postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Wzgledem Emitenta i jednostek od niego zaleznych w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wszczeto

ani nie prowadzono przed sadami ani organami administracji publicznej postgpowan dotyczacych zobowigzan lub
wierzytelnos$ci Emitenta lub jednostek od niego zaleznych o istotnej wartosci.

8. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem mialy miejsce transakcje z podmiotami powigzanymi. Byly to
transakcje o charakterze typowym, ktorych charakter i warunki wynikaja z biezacej dziatalnosci operacyjnej
prowadzonej przez Emitenta i jednostki od niego zalezne.
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9. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji

Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielaly w okresie obj¢tym niniejszym sprawozdaniem poreczen kredytu,
pozyczki lub gwarancji o istotnej wartosci, tacznie jednemu podmiotowi z poza grupy kapitatowej lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu.

10. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
Emitenta oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan
przez Emitenta

Poza wskazanymi w niniejszym $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
| kwartat 2021 r., nie sa znane Zarzadowi inne istotne informacje wplywajace w sposob znaczacy na oceng sytuacji
kadrowej, majatkowej i finansowej Grupy Kety S.A. oraz Grupy Kapitatowej Grupy Kety S.A.
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GRUPA KETY S.A.
KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA ZA 1 KWARTAL 2021 ROKU

(w tysigcach zlotych)
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(W tys. zt)

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

111.SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

I kwartal 2021 I kwartal 2020
(przeksztalcone)
Przychody operacyjne ogélem, w tym: 331762 286 476
Przychody z umow z klientami 330 743 285941
Pozostate przychody operacyjne 1019 535
Zmiana stanu produktéw oraz produkcji w toku 8 217 10 486
Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby 1493 1248
Koszty operacyjne ogotem, w tym: (319 746) (288 336)
Amortyzacja (13 495) (12 671)
Mater}a{y i energia, warto$¢ sprzedanych materialow i (222 744) (199 551)
towarow
Usthugi obce (45 959) (39 820)
Podatki i optaty (1533) (1 487)
Swiadczenia pracownicze (35 590) (33 640)
Aktualizacja wartoéci aktywow finansowych 0 (270)
Pozostate koszty operacyjne (425) (897)
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 21726 9874
Przychody finansowe 20 25
Koszty finansowe (2 209) (3734)
Zysk przed opodatkowaniem 19 537 6 165
Podatek dochodowy (4 003) (1 442)
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 15534 4723
Podstawowy zysk netto na jedng akcj¢ (w zt) 1,61 0.49
Rozwodniony zysk netto na jedna akcje (w zt) 1,61 0,49
W okresie sprawozdawczym Spotka nie zaprzestata zadnej dziatalnosci.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
I kwartat 2021 I kwartal 2020
(przeksztatcone)
Zysk netto za okres 15 534 4723
:)I/lrlrl]e calkowite dochody, ktore beda odniesione do wyniku, 1121 (7 623)
Wycena instrumentow
zabezpieczajacych przeptywy 1383 (9 363)
pieni¢zne
Podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochodéw (262) 1740
Calkowity dochdd za okres 16 655 (2 900)

*Wszystkie sktadniki innych catkowitych dochodow zostang po spetnieniu okreslonych warunkow w nastepnych

okresach przeklasyfikowane na zyski lub straty.
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JEDNOSTKOWY BILANS

AKTYWA 31.03.2021 31.12.2020
I. Aktywa trwale 868 628 875 052
Rzeczowy majatek trwatly 478 997 485 432
Wartosci niematerialne 6 538 6918
Prawa do korzystania z aktywow 11 677 11719
Akcje 1 udziaty 370 138 369 935
Przedptaty na zakup rzeczowych aktywow trwatych 1278 1048
Il. Aktywa obrotowe 398 060 306 442
Zapasy 113 825 105 717
Naleznosci handlowe i pozostale 274 964 189 073
Pochodne instrumenty finansowe 4 956 2335
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4 315 9 317
Aktywa razem 1266 688 1181 494
PASYWA
I. Kapital wlasny 668 095 650 993
Kapitat akcyjny 67 973 67 973
Kapitat z emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 54 024 53979
Kapitat z emisji opcji dla kadry kierowniczej 27 726 27 324
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow zabezpieczajacych 2 666 1545
Zyski zatrzymane 515 706 500 172
I1. Zobowigzania dlugoterminowe 282 314 282 987
Zobowiazania z tytutu kredytow 223 053 223 217
Zobowiazania z tytutu praw do korzystania z aktywow 3436 3571
Rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych 2 344 2344
Dotacje 27 048 27 296
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 26 433 26 559
I11. Zobowiazania krétkoterminowe 316 279 247 514
Zobowigzania z tytutu kredytow 162 773 130 577
Zobowiazania z tytutu praw do korzystania z aktywow 177 177
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 4 259 1194
Zobowigzania handlowe i pozostate 124 007 94 558
Zobowigzania z tytulu umow 2298 1481
Rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe 20 109 18 109
Pochodne instrumenty finansowe 1665 427
Dotacje 991 991
Pasywa razem 1266 688 1181494
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(W tys. zt)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci
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Kapital wlasny na dzien 31.12.2020 67 973 53979 27 324 1545 500 172 650 993
Catkowite dochody za okres: 0 0 0 1121 15 534 16 655
Zysk netto za okres 0 0 0 0 15534 15534
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 1121 0 1121
Wycena opcji menadzerskich 0 0 402 0 0 402
Emisja akcji 0 45 0 0 0 45
Kapital wlasny na dzien 31.03.2021 67973 54 024 27726 2 666 515 706 668 095
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Kapital wi dzien 31.12.2019
apital wiasny it czien 67825 38018 26 392 956 540 891 674 082
(przeksztalcony)
Calkowite dochody za okres: 0 0 0 (7 623) 4723 (2 900)
Zysk netto za okres 0 0 0 0 4723 4723
Pozostale catkowite dochody 0 0 0 (7 623) 0 (7 623)
Wycena opcji menadzerskich 0 0 187 0 0 187
Emisja akcji 29 1611 0 0 0 1640
Kapital wi dzien 31.03.2020
apiial wiasny a dziel 67854 39629 26579 (6 667) 545 614 673009

(przeksztalcony)
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

I kwartal 2020
I kwartal 2021 (przeksztalcony)
Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnoSci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 19 537 6 165
Korekty: 14 597 18 360
Amortyzacja 13 495 12671
Utworzenie odpisow aktualizujacych rzeczowy majatek trwaty 0 (122)
(Zyski)/straty z tytutu roznic kursowych netto (18) 3892
(Zysk) / strata z tytulu sprzedazy rzeczowego majatku (155) 95
trwatego
Odsetki 1076 1950
Zrealizowany wynik na transakcjach zabezpieczajacych cene 0 208
aluminium odniesiony na kapitat wlasny (208)
Koszty opcji menedzerskich 199 82
Przeplywy z.dzialalnoéci operacyjnej przed zmiang kapitalu 34134 24 525
obrotowego i zaplata podatku
Zmiana stanu zapasow (8 107) (6 435)
Zmiana stanu naleznosci netto (85 890) (69 833)
Emia@ stanu zobowiazan krotkoterminowych za wyjatkiem 32875 42 793
redytow
Zmiana stanu rezerw 1999 1952
Zmiana stanu dotacji (248) (248)
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dzialalnosci
operacyjnej przed zaplata podatku (25 237) (7 246)
Podatek (zaptacony) /zwrocony (1 326) (1786)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (26 563) (9 032)
Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
(+) Wplywy: 262 73
Sprzedaz warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 262 73
trwatych
(-) Wydatki: (9 641) (18 622)
frzillgcvgartoéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow (9 641) (18 622)
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (9379 (18 549)
Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalno$ci finansowej
(+) Wplywy: 65 887 59 233
Wplywy netto z emisji akcji 45 1640
Wplywy z tytutu kredytéw i pozyczek 65 842 57 593
(-) Wydatki: (35121) (27 589)
Sptaty kredytow (33 786) (26 340)
Odsetki od kredytow (1 158) (1 249)
Platnos$ci zobowigzan z tytulu praw do korzystania z aktywow (277) 0
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej 30 766 31 644
Zwic?kszeniff/ zmniejszer.nie netto stanu'é.roldk(')w pieni¢znych i ich (5 176) 4063
ekwiwalentdw przed zmiang z tytutu r6znic kursowych
Zmiana stanu $rodkoéw pienieznych z tytulu réznic kursowych 174 0
Zwijqkszenie’:/ zmniejszenie netto stanu §rodkow pieni¢znych i ich (5 002) 4063
ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 9 317 6 647
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 4 315 10 710
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Podpisy wszystkich cztonkow zarzqdu:

Dariusz Manko Rafal Warpechowski
Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzgdu
. , Elektronicznie podpisany przez Rafa* Elrezl;tzrf';:ifgr\}ive;oiiisaz{i
ri y4 M n k Dariusz Marko s P N P g
Darius ankg Data: 2021.05.06 15:34:19 +02'00" Warpechowski 382?65921'05'0614”'52

Elektronicznie

Piotr Wysocki Tomas: podpisany przez
Crlonek Zarzad , Tomasz Grzegorz
rone arzdan Elektronicznie podpisany G:F?@gﬁzﬁz Grela

Piotr Stanistaw [ v st wiock
rzez Piotr Stanistaw ySOCkl
. Data: 2021.05.06 15:28:31 Data: 2021.05.06
Wysocki #0200 Grela . jsas2sso0...

Podpis, osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Andrzej Stempak
Prezes Zarzqdu

Dekret Centrum Rachunkowe Sp. z 0.0.

Podpisany elektronicznie przez
AS
06.05.2021
13:15:31 +02'00'
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