0:0 Rockbridge

NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci

a. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym
Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sag zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2021 r., poz. 217 t.j.. z pdzniejszymi zmianami), Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 z pdzniejszymi zmianami,
+Rozporzadzenie”) oraz Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych.
Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie;.
Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem wartosci aktywéw netto na
certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny wyrazonych w ztotych oraz liczby certyfikatow inwestycyjnych
wyrazonej w sztukach. Warto$¢ nominalna papieréw warto$ciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnoscig do

0,01 zt.

Dane w walutach obcych wykazywane sg po przeliczeniu na ztote polskie po $rednim kursie ogtaszanym przez Narodowy Bank Polski
na dzien sporzadzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sg prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji srodki pieniezne.

Nalezne odsetki od papieréw wartosciowych sg wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji sktadniki lokat powiekszajgc
wartos¢ papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sg wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty pochodne o wycenie
ujemnej sg wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny aktywoéw i sktadnikéw lokat oraz
ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich trescig
ekonomiczna.

Warto$¢ poszczegodlnych sktadnikéw aktywow i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez zyskow i strat ustala sie
oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Intrabit na kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi
ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowoddéw
ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat
nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.30) oraz skfadniki, dla ktérych
we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo uwzglednia w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez Fundusze w dniu T i uzyskuje potwierdzenia zawartych
transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do
weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wyptaconego jest dzien wykupu certyfikatéw dokonany przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. (dalej jako ,KDPW”).

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw s$rodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych wyciggéw z rachunkow
bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;j.
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Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokos$ci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie rezerwe na przewidywane
wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Rezerwy wycenia sie¢ w uzasadnionej, wiarygodnie
oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje kosztow w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach

wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywéw netto z poprzedniego dnia
wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z witasnych srodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalno$cig Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa
za zarzadzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytoéw i pozyczek
zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty wynikajace z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji rozliczeniowych;
koszty Sponsora Emisji, ktére nie mogg przekroczy¢ 0,1% (jedna dziesigta procenta) wartosci aktywow netto w skali roku; koszty
KDPW i GPW; koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, ktére nie moze przekroczy¢ kwoty 100.000 zt. Koszty
zwigzane z dziatalnoscig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akc;ji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski, przeszacowywana jest wedtug
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Metody wyceny sktadnikéw lokat

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwe;.
Klasyfikacja papieréw warto$ciowych do rynku aktywnego:

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg skfadnika lokat uznaje sie:

1. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);

2. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie
znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktére przyjeliby uczestnicy rynku podczas
wyceny sktadnika aktywoéw lub zobowigzania uwzgledniajace w sposob bezposredni lub posredni:

a. ceny podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzgcych z aktywnego rynku,

b.  ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest aktywny
dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit a) i b), ktére sg obserwowalne w odniesieniu do danego
skfadnika aktywow lub zobowigzania w szczegdlnosci: stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie
notowanych przedziatach, zaktadang zmiennos¢, spread kredytowy,

d. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych
informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore spetniajg cel
wyceny wartosci godziwe;.

Warto$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena Aktywéw Funduszu oraz Aktywoéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rbwnoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywdw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywoéw nie zawarto zadnej transakcji
— wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku,
skorygowanego w sposdb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie
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metod odnoszacych sie do sposobdw wyceny poszczegodlnych kategorii lokat zgodnie z paragrafem 30 Rozporzadzenia,
z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywéw Funduszu oraz Aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Woyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majgcych wplyw na ten kurs albo wartos¢;

C) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu
zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszgcych sie do
sposobdw wyceny poszczegodlnych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, warto$cig godziwa jest kurs ustalony
na rynku gtéwnym.

Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat.

Wybér rynku gtéwnego dokonuje sig pierwszego dnia danego miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem wolumenu obrotu na
rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim. Za aktywny rynek uznaje sie dowolny rynek,
na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg
dostateczny wolumen, aby dostarczaé biezacych informacji na temat cen tego skifadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki
gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

Dla dtuznych instrumentéw skarbowych polskich i zagranicznych uznaje sie, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jesli wartosc
obrotu na rynku, na ktérym notowany jest dany papier warto$ciowy, w okresie 1 miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego dzien
ustalenia rynku aktywnego wynosi nie mniej niz 2,5 mld PLN (lub réwnowarto$¢ w walucie przy przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski) oraz obrét na tym rynku wystepowat w
kazdym dniu i wynosit w kazdym dniu nie mniej niz 100 min PLN (lub réwnowarto$¢ w walucie przy przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski).

Dla zagranicznych papieréw dtuznych, za wyjgtkiem zagranicznych obligacji skarbowych oraz dla obligacji korporacyjnych polskich
emitentdw denominowanych w zagranicznej walucie uznaje sie, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jesli wartos¢ obrotu na
rynku, na ktérym notowany jest dany papier wartosciowy, w okresie 1 miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego dzien ustalenia
rynku aktywnego wynosi nie mniej niz 500 tys. PLN (lub réwnowarto$¢ w walucie przy przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski) oraz obrét na tym rynku wystepowat w kazdym dniu.

Skiadniki lokat wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujacy sposab:

1) Instrumenty udzialowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego.
Natomiast instrumenty udziatowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sig¢ wedtug wartosci godziwej, w szczegdlnosci:

a) akcje wycenia sie wedtug warto$ci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w
oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.

b) prawa do akcji wycenia sie wedtug warto$ci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wptyw na te warto$é
oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.

¢  warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metodg warto$ci wewnetrznej, tj. jako wieksza z wartosci:
zera, oraz roznicy wynikajgcej z rynkowej wartosci akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartosci
wynikajgcej z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgcych warrantom lub prawom poboru lub wartosci
teoretycznej prawa poboru w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest mniejsza;

d  tytuly uczestnictwa nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz inwestycyjny
wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci godziwej certyfikatu
inwestycyjnego takiego funduszu od momentu ogtoszenia wartosci aktywéw netto przez fundusz do godziny 23.30 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.

2) depozyty wycenia sie poczagwszy od dnia ujecia w ksiggach za pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie
zapadalnosci nie dluzszym niz 92 dni wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

3) listy zastawne notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego, natomiast nienotowane na
rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Jesli okres ten jest diuzszy niz 30 dni, wowczas taki dluzny papier wartosciowy wyceniany jest z
zastosowaniem modeli.

4)  wartos¢ dtuznych papierow wartosciowych notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie wedtug kursu z aktywnego rynku.
Dtuzne papiery warto$ciowe dla ktérych obrét w miesigcu poprzedzajgcym date wyceny byt znaczaco niski klasyfikowane
sg do instrumentéw nienotowanych na aktywnym rynku. Zagraniczne diuzne papiery warto$ciowe nienotowane na
aktywnym rynku wycenia sie za pomocg kwotowan BGN (Bloomberg Generic), o ile sg one dostepne. Jezeli w Dniu Wyceny
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niedostepna jest wartos¢ BGN, to do wyceny przyjmuje sie warto$¢ z ostatnio dostepnego Dnia Wyceny. W przypadku gdy
kwotowania BGN wystepowaty przez mniej niz 10 dni w poprzednim miesigcu kalendarzowym, a dany papier wartosciowy
byt notowany przez petny miesiac kalendarzowy, papier wartosciowy bedzie wyceniany modelem wyceny, tj. zgodnie z
poziomem 2 lub 3 hierarchii warto$ci godziwej. Dla polskich dtuznych instrumentéw skarbowych denominowanych w
ztotych, niespetniajgcych ustalonego kryterium czestotliwosci transakcji i obrotu, do wyceny przyjmuje sie ostatni dostepny
kurs fixingowy z rynku Treasury Bond Spot Poland. Warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na
aktywnym rynku - wymagajgcych wyceny modelem - wyznacza sie wedtug metody zdyskontowanych przeptywow
pienieznych (DCF) z zastosowaniem stopy dyskontowej uwzgledniajgcej ryzyko kredytowe dtuznika lub, w przypadku w
ktorym sytuacja finansowa dtuznika wskazuje na istotne ryzyko braku srodkéw do petnego uregulowania wierzytelnosci,
wediug szacunku zdyskontowanej wartosci odzyskanej. W wycenie DCF uwzglednia sie¢ warto$¢ wbudowanych
instrumentow pochodnych oszacowang wedtug wartosci wbudowanej. Wartos¢ dtuznych papierow wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku o pierwotnym terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas
nie podlegat wydtuzeniu, oraz niepodlegajgce operacjom objecia dtuznych papieréow wartosciowych kolejnej emisji
potgczonych z umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych papieréow wartosciowych wczesniejszej emisji, ktorych
termin zapadalnosci jest nie dtuzszy niz 92 dni, wycenia sie w oparciu o warto$¢ godziwg sktadnika lokat w skorygowanej
cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Diuzne papiery wartosciowe nienotowane
na rynku aktywnym, ktérych termin zapadalnosci jest diuzszy niz 92 dni, wycenia si¢ w oparciu o wartos¢ godziwg uzyskang
po szacowaniu wartosci z wykorzystaniem modeli. Diuzne papiery wartoSciowe zawierajgce wbudowane instrumenty
pochodne wycenia sie w nastepujacy sposob: W przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane
z wycenianym papierem diuznym warto$c¢ tego papieru dtuznego jest wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla
danego papieru dtuznego modelu wyceny.

5 instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdlnosci kontrakty terminowe notowane na
GPW w Warszawie wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego w
przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowa¢ ciggtych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs
zamknigcia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs z dnia
wyceny danego sktadnika lokat. W przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:30 czasu
polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat
korzysta sie z kursu fixingowego. W przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego. Natomiast do wyceny niestandaryzowanych instrumentow
pochodnych nienotowanych na aktywnym rynku stosuje sie modele, w szczegélnosci dla standardowych opcji na akcje —
model Blacka-Scholesa oraz dla kontraktéw zmiany stopy procentowej, transakcji FRA i transakcji zmiany walut (currency
swap) stosuje sie model wyceny metodg zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych.

Diuzne papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (reverse repo/buy-sell back) wycenia sie metodg
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
wartosci sktadnika aktywoéw, jesli transakcja odkupu nastgpi w okresie nie dtuzszym niz 92 dni; w przeciwnym wypadku dtuzne papiery
warto$ciowe wycenia sie z zastosowaniem modeli.

Zobowigzania z tytutu zbycia diuznych papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu (repo/sell-buy back)
wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym
rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg denominowane.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa
polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze stosowa¢ krajowe standardy
rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego
standardu krajowego Fundusz moze stosowa¢ Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac¢ okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc sytuacje majatkows i
finansowg oraz wynik z operac;ji.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego. Wartosé aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci aktywdw Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu
w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb nalezyty wyceny aktywow netto

oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, w tym w szczegdlnosci biorac pod uwage mozliwosé uzyskania przez
Towarzystwo informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikat
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inwestycyjny oraz inne aspekty organizacyjno- techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.30 czasu polskiego w
dniu wyceny.

b. Opis wprowadzonych zmian stosowanych metod wyceny

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28
grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzgdzenie w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (t.j. Dz.U. 2020
r. poz. 2436, dalej ,Rozporzgdzenie zmieniajgce”). Rozporzadzenie zmieniajgce weszio w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r.
Dostosowanie zasad rachunkowosci Funduszu do ww. Rozporzgdzenia nastgpito w dniu 1 lipca 2021 r.
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