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1. WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.1. INFORMACJE OGOLNE
JEDNOSTKA DOMINUJACA

Nazwa (firma): IPO DORADZTWO KAPITALOWE Spétka Akcyjna

Nazwa (skrocona): IPO DORADZTWO KAPITALOWE S.A.

Forma prawna: spotka akcyjna

Siedziba, kraj siedziby: Warszawa, Polska

Adres: Moniuszki 1A; 00-014 Warszawa

Numer telefonu: (22) 25084 14

Numer faksu: (22) 25084 17

Adres e-mail: ipo@ipo.com.pl

Strona www: www.ipo.com.pl

REGON: 140116441

NIP: 521-33-39-423

KRS: 0000351323

Oznaczenie sgdu: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy
KRS

Kapitat zaktadowy na 31.12.2018 r.: 950 337,00 zt w petni optacony.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest: pozostate doradztwo w zakresie
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania wg PKD nr klasyfikacji 70.22.Z.

Jednostki zalezne objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

e . .
Nazwa jednostki Siedziba Kapitat zaktadowy LTI ] SUECE

31.12.2018r.
IPO 3D S.A. Warszawa 100 000,00 100,00%
IPO Crowdfunding S.A. Warszawa 25 000,00 100,00%
Capital Market Brand Sp. z 0.0. Poznan 605 000,00 49,59%*

*Utrata kontroli w Capital Market Brand Sp. z o.o. (dawniej IPO Inwestycje Sp. z 0.0.) nastgpita w 2018 r.

Czas trwania jednostek zaleznych jest nieograniczony.

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2018 roku oraz
zawiera dane poréwnawcze za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

Sprawozdania finansowe stanowigce podstawe do sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaty sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
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gospodarczej przez jednostki powigzane w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci oraz nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez te jednostki dziatalnosci.

Zarzad jednostki dominujacej nie stwierdza na dzied podpisania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia
dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez jednostki powigzane w okresie 12 miesiecy po
dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badzZ istotnego
ograniczenia przez nie dotychczasowej dziatalnos$ci.

W okresie sprawozdawczym, za ktdry sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe
nie nastgpito potgczenie z zadng inng jednostkg gospodarcza.

1.2.  PRZYIETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Format oraz podstawa skonsolidowanego sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. 2019 poz. 351) [,Ustawa o
rachunkowosci”], Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie
szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji
instrumentow finansowych. Rozporzadzenie Ministra Finanséw 1 z dnia 25 wrzes$nia 2009 r. w
sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen
i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych oraz KSR
4 , Trwata utrata wartosci”.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z zasadg kosztu
historycznego z wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne s3 rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w
przysztosci spowodujg one wptyw do jednostek wchodzgcych w sktad Grupy kapitatowej
korzysci ekonomicznych, ktére mogg by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami.
Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub
kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczgtkowym wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie
odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Przyjety wedtug
zasad wewnetrznej polityki rachunkowosci przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci
wartosci niematerialnych i prawnych ksztattuje sie nastepujaco:

Patenty, licencje, znaki firmowe 5 lat

Oprogramowanie komputerowe 2-5 lat
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Srodki trwate

Srodki trwate s3 wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartosci
przeszacowanej pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw,
przegladow, optaty eksploatacyjne, wptywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego,
w ktédrym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe jednakize jest wykazanie, ze koszty te
spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu
posiadania danego $rodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim
przypadku zwiekszajg one wartos¢ poczatkowg srodka trwatego.

Wydatki poniesione do momentu wprowadzenia $rodka trwatego do uzywania podnoszg jego
warto$é poczatkowa, wszelkie naktady inwestycyjne dotyczgce wartosci powyzej 3 500,00 zt
w trakcie uzytkowania srodka trwatego zwiekszajg jego wartosé.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw, s3 amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, lub przez krétszy z dwdch okreséw:
ekonomicznej uzytecznosci lub prawa do uzywania.

Srodki trwate spetniajace kryteria zaliczenia ich do aktywéw trwatych sa przyjmowane do
ewidencji.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie s3 wyceniane w wysokoéci ogétu kosztéw pozostajacych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych,
pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W ramach $rodkéw trwatych
w budowie wykazywane s3 réwniez materiaty inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie s3
amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

Inwestycje w jednostkach podporzagdkowanych i inne inwestycje dtugoterminowe

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzgdzeniem w sprawie
instrumentow finansowych.

Nabyte instrumenty finansowe bedace trwaty lokatg (akcje, obligacje) lub zakupione
w celach handlowych oraz udziaty w obcych jednostkach w walucie polskiej wykazuje sie
w ksiegach rachunkowych wedtug cen rynkowych. Jezeli w dniu kornczagcym rok obrotowy ceny
nabycia sg rézne od cen sprzedazy papieréw wartosciowych mozliwych do uzyskania (np.
wedtug notowan gietdowych), wartos¢ papierow wartosciowych ustala sie wedtug cen
sprzedazy na dzien zamkniecia ksigg rachunkowych. Réznice powstate z tego tytutu zalicza sie
do przychoddw lub kosztéw operacji finansowych.

Nabyte instrumenty finansowe dfugoterminowe lub zakupione w celach handlowych oraz
udziaty w obcych jednostkach, a takze gotéwke w walutach obcych wykazuje sie w ksiegach
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rachunkowych wedtug ceny przeliczonej na ztote polskie wedtug $redniego kursu ustalonego
przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego dla danej waluty obcej.

Pozostate aktywa i pasywa wycenia sie po obowigzujgcym na dzien bilansowy srednim kursie
dla danej waluty ustalonym przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego.

Nie podlegajg zasadom wyceny dla instrumentdéw finansowych zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug, ktére s3 wyceniane zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci odnoszgcymi sie
bezposrednio do wyceny tego typu zobowigzan.

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Ditugoterminowe aktywa finansowe obejmujg: udziaty i akcje, inne (dtuzne) papiery
wartosciowe, udzielane pozyczki oraz inne dfugoterminowe aktywa finansowe, z tym, ze
w jednostkach powigzanych i w pozostatych jednostkach wykazuje sie je z podziatem na:

= udziaty i akcje,

= inne papiery wartosciowe,

= udzielone pozyczki,

= inne dtugoterminowe aktywa finansowe.
Udziaty w spétkach handlowych lub spoétdzielniach, jako aktywa trwate zaliczane do inwestycji
wycenia sie na dzien bilansowy wedtug wartosci godziwej albo skorygowanej ceny nabycia -
jezeli dla danego sktadnika aktywow zostat okreslony termin wymagalnosci; wartosé w cenie
nabycia mozna przeszacowaé¢ do wartosci w cenie rynkowej, a réznice z przeszacowania
rozliczy¢ zgodnie z § 21. 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow tj. zyski lub straty z
przeszacowania zalicza sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw finansowych okresu
sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie. Uwzglednia sie jednak, ze udziaty w
spotkach lub spétdzielniach nie sg przedmiotem obrotu gietdowego (nie sg notowane na
gietdzie). W zwigzku z tym utrate ich wartosci okresla sie przez ocene rentownosci spoétki, a
Scislej mowigc utrata ta wystgpi tylko w przypadku obnizenia rentownosci - jednak, aby
stwierdzi¢, ze ma ona charakter trwaty, dokonuje sie oceny rentownosci w kolejnych,
nastepujacych po sobie latach. Bezcelowe jest okreslenie obnizenia wartosci udziatéw w
pierwszym roku dziatalnosci spotki (spotdzielni), uwzglednia sie je przy wycenie tylko wéwczas,
gdy zjawisko pogarszajgcej sie rentownosci w postaci straty bilansowej wystgpito, co najmniej
w dwadch kolejno nastepujgcych po sobie latach obrotowych.

Grupa kapitatowa stosujg nastepujace zasady dokonywania odpiséw aktualizujgcych wartosé
udziatéw i akcji:

1. Trwata utrata wartosci czesci lub catosci aktywdw okreslana jest na podstawie analizy
danych iinformacji o jednostce, w ktérej Grupa kapitalowa ma udziaty lub akcje.
Trwata utrata zachodzi w szczegdlnosci, gdy jednostki bedgce przedmiotem inwestycji
majg ujemny kapitat na dzien koriczacy rok obrotowy lub tez na dzien sporzadzania
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sprawozdania, a takze w sytuacji, gdy ogtoszona jest upadfo$é lub wszczeto likwidacje,
a bilans likwidacji wykazuje ujemny kapitat.

2. Przejsciowa utrata wartosci udziatdw i akcji ma miejsce wtedy, gdy istniejg przestanki,
dane iinformacje swiadczace, ze jednostka powigzana odbuduje kapitaty wtasne w
takiej wielkosci, jaka przywrdci wartos¢ udziatéw w spoice.

Inne papiery wartosciowe sg to z reguty tzw. diuzne papiery wartosciowe, zaliczane do
dtugoterminowych aktywow finansowych, tj. ptatne i wymagalne lub przeznaczone do zbycia
w okresie przekraczajagcym 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przeciwnym razie traktuje sie
je i wykazuje w aktywach bilansu, jako inwestycje krotkoterminowe.

Grupa kapitalowa przyjmuje, iz dtuzne papiery wartosciowe posiadajgce charakter
dtugoterminowy wycenia sie w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomoca
efektywnej stopy procentowej pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Udzielone pozyczki - wycenia sie i wykazuje w bilansie analogicznie jak naleznosci
dtugoterminowe.

Inne dtugoterminowe aktywa finansowe - obejmujg zaliczane do dtugoterminowych aktywoéw
finansowych sktadniki majatkowe niemajgce postaci udziatéw, akcji i innych papieréow
wartosciowych oraz udzielonych pozyczek.

S3 to na przyktad:

= dtugoterminowe lokaty bankowe
= dtugoterminowe naleznosci z tytutu leasingu finansowego.

Skutki aktualizacji wartosci dtugoterminowych aktywoéw finansowych zalicza sie do kosztéw
finansowych zas przywrdcenie pierwotnie utraconej wartosci do przychoddéw finansowych.
Stosujgc zasade iz w ramach jednego roku odwrdcenie odpiséw ujmuje sie jako storno
czerwone wczes$niej utworzonego odpisu.

Srodki trwate uzywane na podstawie umoéw leasingu, najmu, dzierzawy

Grupa kapitatowa jest strong umoéw leasingowych na podstawie, ktérych przyjeta do
odpfatnego uzywania lub pobierania pozytkéw obce srodki trwate na uzgodniony okres.

W przypadku uméw leasingu, na mocy, ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i pozytkdéw wynikajgcych z tytutu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy,
przedmiot leasingu jest uyimowany w aktywach, jako srodek trwaty i umarzany przez okres
ekonomicznej uzytecznosci. Jednoczesnie ujmowane jest zobowigzanie w kwocie réwnej
wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu.
Optaty leasingowe sg dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w
sposdb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania.
Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow i strat.



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] - )

, DORADZTWO
IPO DORADZTWO KAPITALOWE ZA ROK ZAKONCZONY 2018 R. KAPITALOWE
(wszystkie kwoty podane sg w ztotych o ile nie podano inaczej)

W roku obrotowym 2018 Grupa kapitatowa nie zawierata nowych umow leasingowych.

Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdéch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i
ceny sprzedazy netto. Z uwagi na przedmiot dziatalnosci Grupy kapitatowej nie posiada ona
zapasow towarow, produktow czy wyrobow gotowych.

Naleznosci krotko- i dtugoterminowe

Naleznosci sq wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujgce.

Wartos$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobieristwa ich zapfaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce wartosc naleznosci zalicza sie
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od
rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujgcy. Odpisdow dokonuje sie dla naleznosci
przeterminowanych powyzej 180 dni.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy
aktualizujgce ich wartosé.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw
aktualizujgcych ich wartos¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie
odpowiednio do pozostatych kosztédw operacyjnych lub kosztédw finansowych.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji, lub kursu okreslonego
w towarzyszgcym danej transakcji kontrakcie terminowym typu ,forward”.

Na dzieA bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu sredniego NBP. Powstate z przeliczenia
réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow lub kosztéw finansowych
lub, w przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizowane w wartosci aktywow, jesli dotyczg
inwestycji. Rdznice kursowe, zaréwno zrealizowane jak tez wynikajgce z wyceny, prezentuje
sie w rachunku wynikéw saldem przychodéw i kosztéw finansowych. Na dzien bilansowy nie
wystepujg zadne zobowigzania jak i naleznosci w walucie obce;j.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej.
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Rozliczenia miedzyokresowe

Grupa kapitatowa dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéow w przypadku
ponoszenia wydatkow dotyczgcych przysztych okreséw sprawozdawczych.

W rozliczeniach miedzyokresowych kosztéw wykazywane sg rdwniez poniesione w danym
okresie sprawozdawczym koszty dotyczace podwyzszenia kapitatu akcyjnego, ktére po
zakonczeniu emisji akcji rozliczone zostang z nadwyzka wartosci emisyjnej nad wartoscig
nominalng akgji.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy. Obejmujg one przewidywalne,
lecz jeszcze nieponiesione wydatki.

Kapitaty

Kapitat akcyjny jest ujmowany w wysokosci okreslonej w umowie Jednostki dominujace;j,
wpisanej w rejestrze sgdowym wedtug stanu na dzien bilansowy. Rdznice miedzy wartoscig
godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscig nominalng akcji s3 ujmowane w kapitale zapasowym.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg woéwczas, gdy na Grupie kapitatowej cigzy istniejagcy obowigzek
(prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce
prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw
uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania.

Rezerwy tworzone sg w ciezar kosztow rodzajowych okresu.

Zobowigzania, kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczgtkowej prezentacji kredyty bankowe i pozyczki s3 ujmowane wedfug
kosztu, stanowigcego wartos¢ otrzymanych srodkdw pienieznych i obejmujgcego koszty
uzyskania kredytu/ pozyczki. Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki, z wyjatkiem
zobowigzan przeznaczonych do obrotu, sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub
ulepszenia srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych, przez okres budowy,
przystosowania, montazu lub ulepszenia sg ujmowane w wartosci tych aktywéw, jesli
zobowigzania te zostaty zaciggniete w tym celu.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.
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Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do
wszystkich rdznic przejSciowych wystepujacych na dzied bilansowy miedzy wartoscig
podatkowg aktywdéw ipasywdw a ich wartoscia bilansowa wykazang w sprawozdaniu
finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich
dodatnich rdznic przejsciowych, chyba, ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy
powstaje w wyniku amortyzacji wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow
lub pasywow przy transakcji niestanowigcej potaczenia przedsiebiorstw i w chwili jej
zawierania nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania
lub strate podatkowa.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato
by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do
czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek
dochodowy wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych
do dnia bilansowego przepiséw bedg obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

Trwata utrata wartosci aktywoéw

Na kazdy dzien bilansowy Grupa kapitatowa ocenia, czy istniejg obiektywne dowody
wskazujgce na trwatg utrate wartosci sktadnika badz grupy aktywow. Jesdli dowody takie
istniejg, Grupa kapitatowa ustala szacowang, mozliwg do odzyskania wartos¢ skfadnika
aktywéw i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej rdznicy
miedzy wartoscig mozliwg do odzyskania i wartosScig bilansowg. Strata wynikajgca z utraty
wartosci jest ujmowana w rachunku zyskéw i strat za biezgcy okres. W przypadku, gdy
uprzednio dokonano przeszacowania aktywdw to strata pomniejsza wysokos¢ kapitatow
Z przeszacowania a nastepnie jest odnoszona na rachunek zyskéw i strat biezgcego okresu.

Sprzedaz ustug i uznawanie przychoddéw

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa kapitatowa
uzyska korzysci ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenicé.

Zaprezentowane w rachunku zyskéw i strat przychody wykazano na podstawie
zafakturowanych ustug pomniejszonych o korekty zaliczone do odpowiednich okreséw
sprawozdawczych. W przypadku refakturowanych kosztéw, koszty odpowiadajgce
przychodom przyporzgdkowane sg odpowiednio do okresu.

10
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Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od
towardw i ustug (VAT) przypadajgce na okres obrachunkowy i dotyczg ustug.

Koszty

Do kosztow uzyskania przychodu ze sprzedazy zaliczono wszystkie koszty zwigzane z
podstawowgq dziatalnoscig z wyjatkiem pozostatych kosztdw operacyjnych i kosztéw
finansowych.

Koszty zawierajg podatek VAT tylko w tej czesci, w ktorej zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
podatek ten nie podlega odliczeniu.

Grupa kapitatowa prowadzi ewidencje kosztéw dziatalnosci podstawowej w uktadzie
rodzajowym.

1.3.  ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W ROKU OBROTOWYM

W okresie sprawozdawczym, za ktéry sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe
nie wprowadzono zmian w polityce (zasadach) rachunkowosci w stosunku do roku
poprzedniego.

11
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2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE
2.1. SKONSOLIDOWANY BILANS NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018 R.
AKTYWA
31.12.2018 31.12.2017
A AKTYWA TRWALE 744 231,95 1104 933,33
l. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1 Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2 Wartosc firmy 0,00 0,00
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4 Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1. Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 5674,66
1. Wartos¢ firmy - jednostki zalezne 0,00 5674,66
2. Wartosc firmy - jednostki wspoétzalezne 0,00 0,00
lll.  Rzeczowe aktywa trwate 543 818,41 729 147,50
1. Srodki trwate 543 818,41 729 147,50
a) Grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b) Budynki, lokale, obiekty 0,00 0,00
c) Urzadzenia techniczne i maszyny 927,65 5119,25
d) Srodki transportu 542 890,65 724 028,25
e) Inne $rodki trwate 0,00 0,00
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
IV. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
5 Od Pozosta’fych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w 0,00 0,00
kapitale
3. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
V. Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 200 413,54 0,00
a) w jedn.ostlf.ach zal.einych iwspélzalein\.(ch niewycenianych metoda 0,00 0,00
konsolidacji petnej lub metoda proporcjonalng
Udziaty lub akcje 0,00 0,00
Inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
Udzielone pozyczki 0,00 0,00
Inne dfugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) xi::::s::(:;h ;{a;::zz::ih, wspotzaleznych i stowarzyszonych wycenianych 200 413,54 0,00
Udziaty lub akcje 200 413,54 0,00
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Inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
Udzielone pozyczki 0,00 0,00
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

0 x E:;E:Z{yd‘ jednostkach, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie 0,00 0,00
Udziaty lub akcje 0,00 0,00
Inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
Udzielone pozyczki 0,00 0,00
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

d) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
Udziaty lub akcje 0,00 0,00
Inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
Udzielone pozyczki 0,00 0,00
Inne dfugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

4, Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00

VI. Ditugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 370 111,17

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 370111,17

2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

B AKTYWA OBROTOWE 1511 053,62 3953 117,80

l. Zapasy 0,00 0,00

1. Materiaty 0,00 0,00

2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00

3. Produkty gotowe 0,00 0,00

4. Towary 0,00 0,00

5. Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 0,00

Il.  Naleznosci krétkoterminowe 619 791,12 940 402,02

1.  Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00

a) Z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 0,00 0,00
do 12 miesiecy 0,00 0,00
powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b)  Inne 0,00 0,00

2 Nalein?éci od. pozosta.fych jednostek, w ktérych jednostka posiada 0,00 0,00

zaangazowanie w kapitale

a)  Ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptat 0,00 0,00
do 12 miesiecy 0,00 0,00
powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b)  Inne 0,00 0,00

3.  Naleznosci od pozostatych jednostek 619 791,12 940 402,02

a)  Ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptat 272 760,56 506 042,56
do 12 miesiecy 272 760,56 506 042,56
powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) iznt]y;éjglistcl)jg\t’\lﬁ)\algS:Ztr?sg,racsvf;;?hezpieczer‘n spotecznych i zdrowotnych oraz 72 847,45 118 990,14

c) Inne 274 183,11 315 369,32
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d)  dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00
ll.  Inwestycje krétkoterminowe 879 645,96 2 963 641,63
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 879 645,96 2 963 641,63
a) W jednostkach zaleznych i wspétzaleznych 0,00 0,00
Udziaty lub akcje 0,00 0,00
Inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
Udzielone pozyczki 0,00 0,00
inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b)  w jednostkach stowarzyszonych 0,00 0,00
Udziaty lub akcje 0,00 0,00
Inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
Udzielone pozyczki 0,00 0,00
inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c)  w pozostatych jednostkach 667 578,00 2334 532,65
Udziaty lub akcje 630 078,00 2 084 432,65
Inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
Udzielone pozyczki 37 500,00 250 100,00
inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
d)  Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 212 067,96 629 108,98
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 212 067,96 629 108,98
Inne srodki pieniezne 0,00 0,00
Inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2.  Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV.  Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11 616,54 49 074,15
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY) 0,00 0,00
D. UDZIALY (AKCJE) WLASNE 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 2 255 285,57 5058 051,13
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PASYWA
31.12.2018 31.12.2017
A KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 1 282 072,91 2324 039,12
l. Kapitat fundusz podstawowy 950 337,00 550 337,00
1. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 1047 097,35 1567 829,11
Eztziiv;/{yo'zvlca(;/\ll(ac;it)os'ci sprzedazy/ wartosci emisyjnej nad wartoscig nominalng 921 685,00 921 685,00
ll.  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym 0,00 0,00
z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym 200 000,00 200 000,00
tworzone zgodnie z umowg /statutem spotki 0,00 0,00
na udziaty (akcje) wtasne 200 000,00 200 000,00
V. Rdéznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
VI.  Zysk /Strata z lat ubieglych 126 604,77 -308 924,31
VII. Zysk/Strata netto -1 041 966,21 314 797,32
VIl. Odpisy z zysku netto w roku obrotowym (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B KAPITALY MNIEJSZOSCI 0,00 0,00
C. UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 0,00 0,00
1. Ujemna wartos$¢ firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00
2. Ujemna wartosc firmy - jednostki wspotzalezne 0,00 0,00
D. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 973 212,66 2734012,01
. Rezerwy na zobowigzania 130267,31 76 953,71
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 467,31 22 467,31
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
Dtugoterminowa 0,00 0,00
Krotkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 107 800,00 54 486,40
Dtugoterminowe 0,00 0,00
Krétkoterminowe 107 800,00 54 486,40
Il.  Zobowigzania dtugoterminowe 521 895,14 613 565,55
1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 ::::::iiﬁgz:zlx:ajsi:;stek, w ktorych jednostka posiada 0,00 0,00
3.  Wobec pozostatych jednostek 521 895,14 613 565,55
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b)  ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 521 895,14 613 565,55
d) Zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
e) Inne 0,00 0,00
Ill.  Zobowigzania krétkoterminowe 306 967,21 1983 234,95
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 0,00 0,00
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a)
b)
<)
d)

do 12 miesiecy
powyzej 12 miesiecy
Inne

Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci
do 12 miesiecy
powyzej 12 miesiecy

Inne

Wobec pozostatych jednostek

kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

inne zobowigzania finansowe

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci
do 12 miesiecy
powyzZej 12 miesiecy

zaliczki otrzymane na dostawy

zobowigzania wekslowe

Z tytutu podatkow, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych oraz innych
tytutéw publicznoprawnych

z tytutu wynagrodzen

Inne

Fundusze specjalne

Rozliczenia miedzyokresowe
Ujemna wartos¢ firmy

Inne rozliczenia miedzyokresowe
Dtugoterminowe

Krotkoterminowe

o
l DORADZTWO
KAPITALOWE

0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
320578,21 1983 234,95
3 400,00 0,00
0,00 1409 742,20
90 588,26 84 770,93
60 903,87 221 123,54
60 903,87 221123,54
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
54 109,69 97 419,71
0,00 0,00
111 576,39 170 178,57
0,00 0,00
472,00 60 257,80
0,00 0,00
472,00 60 257,80
0,00 0,00
472,00 60 257,80

PASYWA RAZEM
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2.2. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES OD 1 styczniA 2018 R.
DO 31 GRUDNIA 2018 R.

WARIANT POROWNAWCZY

01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
A Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi 1710 851,58 1991 287,77
od jednostek powigzanych nieobjetych metoda konsolidacji petnej 0,00 0,00
I Przychody netto ze sprzedazy produktow 1709 728,97 1987 857,36
I Zmian?’st?nu produktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - 112261 3430,41
wartos¢ ujemna)
IIl.  Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV.  Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 0,00 0,00
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 2092 234,30 2 383 843,52
I Amortyzacja 187 524,09 124 504,03
Il Zuzycie materiatow i energii 28 941,31 46 981,88
Il.  Ustugi obce 836 053,42 1133 822,61
IV. Podatkii optaty, w tym: 33 359,70 42 100,22
podatek akcyzowy 0,00 0,00
V.  Wynagrodzenia 861 339,99 874 676,01
VI.  Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia, w tym 103 764,62 114 364,02
emerytalne 49 086,72 49 534,40
VII.  Pozostate koszty rodzajowe 41 251,17 47 394,75
VIII.  Wartosé sprzedanych towardw i materiatéw 0,00 0,00
C Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -381 382,72 -392 555,75
D Pozostate przychody operacyjne 140 010,91 281 690,86
I Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 85 533,01
Il Dotacje 0,00 0,00
Ill.  Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
IV.  Inne przychody operacyjne 140 010,91 196 157,85
E Pozostate koszty operacyjne 747 989,28 32 449,27
I Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Il.  Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00
Ill.  Inne koszty operacyjne 747 989,28 32449,27
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -989 361,09 -143 314,16
G Przychody finansowe 139 838,94 696 848,76
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a)  odjednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
b)  od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
Il.  Odsetki, w tym: 31419,16 9561,07
- od jednostek powigzanych 2 800,00 0,00
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Ill.  Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 523 873,92
- w jednostek powigzanych 0,00 0,00
IV.  Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 0,00 0,00
Inne 108 419,78 163 413,77
Koszty finansowe 166 456,39 187 034,43
I Odsetki, w tym: 30 200,51 182 879,07
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostek powigzanych 0,00 0,00
Ill.  Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 136 255,88 4155,36
IV. Inne 0,00 0,00
| Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek 0,00 0,00
podporzadkowanych
J Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F + G —H +/-1) -1 015 978,54 366 500,17
K  Odpis wartosci firmy 515,88 1547,64
I Odpis wartosci firmy — jednostki zalezne 515,88 1 547,64
Il Odpis wartosci firmy — jednostki wspotzalezne 0,00 0,00
L Odpis ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00
I Odpis ujemnej wartosci firmy — jednostki zalezne 0,00 0,00
Il Odpis ujemnej wartosci firmy — jednostki wspoétzalezne 0,00 0,00
M Zysk (strata) z udzialc’)’w.w jednostkach podporzadkowanych wycenianych 9572,26 0,00
metoda praw wtasnosci
N Zysk (strata) brutto (J - K + L +/— M) -1 026 066,68 364 952,53
(o] Podatek dochodowy 15 899,53 50 155,21
P Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
R Zyski (straty) mniejszosci 0,00 0,00
S Zysk(strata) netto (N— O + P +/-R) -1 041 966,21 314 797,32
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2.3. SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA
2018 R. DO 31 GRUDNIA 2018 Rr.

01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
I KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY NA POCZATEK OKRESU (BO) 2324 039,12 1609 241,80
korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 2324 039,12 1609 241,80

btedoéw
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 550 337,00 550 337,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 400 000,00 0,00
wydania udziatow (emisji akcji) 400 000,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
umorzenie udziatéw (akcji) 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 950 337,00 550 337,00
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu nabycia akcji 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. Akcje wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00
3.1. Akcje wtasne na koniec okresu 0,00 0,00
4, Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 1567 829,11 1437 383,17
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego -520 731,76 130 445,94
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 400 000,00
emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00
podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00
podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc) 0,00 0,00
emisji akcji — brak rejestracji 0,00 400 000,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 520731,76 269 554,06
pokrycia straty 120 731,76 269 554,06
utworzenia kapitatu rezerwowego na pokrycie pozyczek dla
cztonkdw zarzqdu 0,00 0,00
rejestracja podwyzszenia kapitatu 400 000,00 0,00
4.2, Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 1047 097,35 1567 829,11
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

19



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] - )

, DORADZTWO
IPO DORADZTWO KAPITALOWE ZA ROK ZAKONCZONY 2018 R. KAPITALOWE
(wszystkie kwoty podane sg w ztotych o ile nie podano inaczej)

aktualizacji wartosci inwestycji 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
sprzedazy i likwidacji Srodkéw trwatych 0,00 0,00
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 200 000,00 200 000,00
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
utworzenia kapitatu rezerwowego na pokrycie pozyczek dla
cztonkdw zarzqdu 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 200 000,00 200 000,00
7. Réznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -308 924,31 -578 478,37
8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
8.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tyt. podziatu zyskow 0,00 0,00
zwiekszenie kapitatu zapasowego 0,00 0,00
8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
8.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 308 924,31 578 478,37
korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 308 924,31 578 478,37
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
zalezny?;zeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia jednostek 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 435 529,08 269 554,06
pokrycia kapitatem zapasowym 0,00 269 554,06
8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 308 924,31
8.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 126 704,77 -308 924,31
9. Wynik netto -1 041 966,21 314 797,32
a) zysk netto 0,00 314 797,32
b) strata netto 1041 966,21 0,00
c) odpisy z zysku 0,00 0,00
1. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY NA KONIEC OKRESU (Bz) 1282 072,91 2324 039,12

Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu

. zysku (pokrycia straty)

1282 072,91 2324 039,12
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2.4. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018
R. DO 31 GRUDNIA 2018 R.

IMETODA POSREDNIA

01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017

A PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYINEJ

. Zysk (strata) netto -1 041 966,21 314 797,32

1. Korekty razem 672 222,29 -600 030,83

1. Zyski (straty) mniejszosci 0,00 0,00

5 Zysk (st,ra.ta) udziatow (akcji) w jednostkach wycenianych metodg praw 957226 0,00

witasnosci

3. Amortyzacja 187 524,09 124 504,03

4. Odpisy wartosci firmy 515,88 1547,64

5. Odpisy ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00

6. Zyski (straty) z tytutu réznic 0,00 0,00

7. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -1218,65 9904,23

8. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -12 350,22 -394 897,71

9. Zmiana stanu rezerw 53 313,60 0,00

10. Zmiana stanu zapaséw 0,00 0,00

11. Zmiana stanu naleznosci 305 373,07 -505 086,01

12. Zmiana{ stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i -259 404,00 356 135,48

kredytéw

13. Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych 408 040,78 -192 138,49

14. Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 0,00 0,00

1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) -369 743,92 -285 233,51

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE)

1. Wptywy 126 000,00 108 428,36

1. tZ?x:l{jcvr\:artosu niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw 0,00 85 533,01

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00

3. Zbycie aktywdw finansowych 126 000,00 22 895,35

a) w jednostkach wycenianych metodg praw witasnosci 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 126 000,00 22 895,35

zbycie aktywow finansowych 0,00 13 334,28
dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
odsetki 0,00 9561,07
inne wptywy z aktywow finansowych 126 000,00 0,00

4. Inne wyptaty inwestycyjne 0,00 0,00

. Wydatki 39 695,00 138 020,48
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Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw

1. trwatych 2 195,00 9 252,48
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe 37 500,00 128 768,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 37 500,00 128 768,00
nabycie aktywdw finansowych 0,00 4 668,00
udzielone pozyczki 37 500,00 124 100,00
4 Dyw-idenqy iinne udz.ia.’ry w’ zyskach wyptacone udziatowcom 0,00 0,00
(akcjonariuszom) mniejszosciowym
5. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 86 305,00 -29592,12
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)
1. Wplywy 3 400,00 400 000,00
1 Wpfywy netto z wydania udzia%é\'u (emisji akcji) i innych instrumentow 0,00 400 000,00
kapitatowych oraz dopfat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 3 400,00 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
1. Wydatki 137 002,10 205 951,86
1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4, Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingi finansowego 137 002,10 205 951,86
8. Odsetki 0,00 0,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -133 602,10 194 048,14
D. PRZEPLYWY PIENIEiNE NETTO RAZEM (A.IIl +/- B.lII +/- C.1lI) -417 041,02 -120 777,49
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: -417 041,02 -120 777,49
zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 629 108,98 749 886,47
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), w tym 212 067,96 629 108,98
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00
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3. DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA

3.1. DANE O STRUKTURZE WtASNOSCI KAPITALU PODSTAWOWEGO JEDNOSTKI DOMINUJACE)

Na dzien 31 grudnia 2018 r. kapitat podstawowy jednostki dominujgcej wynosit 950 337,00 zt
i sktadat sie z:

= 1.000.000 akcji na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,10 zf,

= 100.000 akcji na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zi,

= 100.000 akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt,

= 30.000 akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii D o wartosci nominalnej 0,10 zf,
= 100.000 akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt,

= 3.990.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G,

= 183.370 akcji zwyktych na okaziciela serii H,

= 4000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii I.

Kapitat zapasowy na dzien 31 grudnia 2018 r. wynosit 1 047 097,35 zt.

Na podstawie Uchwaty nr 23 z dnia 30 czerwca 2015 r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej w sprawie utworzenia kapitatu rezerwowego (na
pozyczki dla cztonkdéw zarzadu) utworzony zostat kapitat rezerwowy w wysokosci 200 000,00
zt na finansowanie nabycia lub utatwienia nabycia akcji jednostki dominujgcej. Utworzenie
kapitatu rezerwowego nastgpito przez przesuniecie srodkdéw pienieznych w wymienionej
wysokosci z kapitatu zapasowego.

Udziat w kapitale

zaktadowym réwny
udziatowi w gtosach na

Akcjonariusz Liczba akcji  Walnym zgromadzeniu
Dariusz Witkowski 4000 000 42,09%
Jarostaw Ostrowski 1548171 16,29%
Szczepan Dunin-Michatowski 1 064 000 11,19%
Edmund Kozak 774 086 8,15%
tukasz Piasecki 774 086 8,15%
Akcjonariusze mniejszosciowi 1343027 14,13%
Razem 9503 370 100,00%

3.2. KWOTA WARTOSCI FIRMY LUB UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY

Odpisy Odpisy Wartosc na koniec
Jednostka zalezna Wartosc firmy amortyzacyjne aktualizacyjne roku
IPO Inwestycje Sp. z 0.0. 5 674,66 515,88 5 158,78 0,00
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3.3.  ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W ROKU OBROTOWYM

W okresie sprawozdawczym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe nie
wprowadzono zmian w polityce (zasadach) rachunkowosci w stosunku do roku poprzedniego.

3.4. POROWNYWALNOSCI DANYCH FINANSOWYCH ZA ROK POPRZEDZAJACY
ZE SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM ZA ROK OBROTOWY

Sprawozdania finansowe za biezacy i poprzedni okres sprawozdawczy sporzadzono stosujgc
identyczne zardwno zasady (polityke) rachunkowosci, jak i metody prezentacji danych
w sprawozdaniu finansowym.

Capital Market Brand Sp. z 0.0

Jednostka zalezna Capital Market Brand Sp. z 0.0. powstata w drugiej potowie roku 2016 i
korzysta z mozliwosci przedtuzenia roku obrotowego, co jest uwzglednione w
prezentowanych poréwnawczych danych na dzierh 31.12.2017 r.

Z kolei, w maju 2018 r. IPO Doradztwo Kapitatowe SA utracito kontrole nad jednostka Capital
Market Brand Sp. z 0.0., co skutkowato konsolidowaniem danych finansowych do dnia utraty
kontroli nad jednostkg a nastepnie zmiang sposobu wyceny inwestycji na metode praw
wtasnosci, co zostato uwzglednione w sprawozdaniu finansowym dla danych na dzien
31.12.2018r.

IPO Crowdfunding S.A

Jednostka zalezna IPO Crowdfunding S.A. powstata w drugiej potowie roku 2018 i korzysta z
mozliwosci przedfuzenia roku obrotowego przygotowujgc w zwigzku z powyzszym
sprawozdanie finansowe na dzier 31.12.2018 r. Wymusito to koniecznosé przygotowania dla
celédw konsolidacji odpowiednio przeksztatconych danych na dzien 31.12.2018 r.

3.5. INFORMACIJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH UJETYCH W
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ROKU OBROTOWEGO

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2018, nie wystgpity
znaczace zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach
rachunkowych roku obrotowego.

3.6. INFORMACIE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPItY PO DNIU BILANSOWYM, A
NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2018, nie wystgpity
znaczace zdarzenia dotyczace, ktdére nie zostaty, a powinny byé ujete w ksiegach
rachunkowych roku obrotowego.
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3.7. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

W okresie od dnia 01.01.2018 r. do dnia 31.12.2018 r. Grupa kapitatowa nabyta nowe $rodki
trwate. W roku obrotowym 2018 Grupa kapitatowa nie zawierata nowych uméw
leasingowych.

ZMIANY WARTOSCI SRODKOW TRWALYCH W OKRESIE 0D 01.01.2018 po0 31.12.2018 ROKU

Budynki, Zaliczki
Prawo lokale i Inne érodki na

R . Urzadzenia < . . .
Grunty, w.leczystegf) ) o‘ble!(ty. _ techniczne Srodki érodki trwate srodki Razem
wtym uzytkowania inzynierii

. transportu . trwate
.. imaszyny trwate w budowie
gruntu ladowej i w budo

wodnej wie

(w ztotych)

WARTOSC
POCZATKOWA
Saldo otwarcia 139 733,21 873 075,97 3915,95 1016 725,13

Zwiekszenia, w

2195,00 2 195,00
tym:

Nabycie 2195,00 2 195,00
Inne

Transfery

Zmniejszenia, w
tym:

Likwidacja i
sprzedaz

Transfery

Saldo zamkniecia 141928,21  873075,97 3915,95 1018920,13

UMORZENIE

Saldo otwarcia 134 613,96 149 047,72  3915,95 287 577,63
Zwiekszenia, w
tym:
Amortyzacja
okresu

6386,49 181137,60 187 524,09

6386,49 181137,60 187 524,09

Inne

Transfery

Zmniejszenia, w
tym:

Likwidacja i
sprzedaz

Inne

Saldo zamkniecia 141000,45 33018532 391595 475 101,72

ODPISY
AKTUALIZUJACE

Saldo otwarcia

Zwiekszenia

Zmniejszenia, w
tym:

Wykorzystanie
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Korekta odpisu

Saldo zamknigcia

Wartos¢ netto 92776,00 542 890,65 0,00 543 818,41

3.8. INFORMACJA O DOKONANYCH W TRAKCIE ROKU OBROTOWEGO ODPISACH
AKTUALIZUJACYCH WARTOSCI AKTYWOW TRWALYCH ODREBNIE DLA DtUGOTERMINOWYCH
AKTYWOW NIEFINANSOWYCH ORAZ DEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH

Wartos¢ na Stan na koniec
poczatek okresu Zwiekszenia Zmniejszenia okresu

Odpisy aktualizujgce
dtugoterminowe aktywa 0,00 367 822,64 0,00 367 822,64

niefinansowe

Wartosc¢ na Stan na koniec
poczatek okresu Zwiekszenia Zmniejszenia okresu
Odpisy aktualizujace 0,00 190 014,20 0,00 190 014,20

dtugoterminowe aktywa finansowe

3.9. INFORMACJA DOTYCZACA KOSZTOW ZAKONCZONYCH PRAC ROZWOJOWYCH WRAZ Z
WYJASNIENIEM OKRESU ICH ODPISYWANIA

Prace rozwojowe nie wystgpity.

3.10. INWESTYCIE

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Inwestycje dtugoterminowe 200 413,54 0,00
Inwestycje krétkoterminowe 667 578,00 4008 651,95
Akcje i udziaty 630 078,00 3873 051,95
Inne papiery wartosciowe 0,00 18 000,00
Udzielone pozyczki 37 500,00 117 600,00

Na powyzsze inwestycje krétkoterminowe i dtugoterminowe sktadajg sie m.in. akcje spotek w
liczbie 203 645 sztuk i wartosci tgcznej 630 078,00 zt, a na dtugoterminowe 2 000 udziatéw o
wartosci 34 056,54 zt.

3.11. REZERWY

Grupa kapitatowa wykazuje na dzien 31.12.2018 r. rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w kwocie 22 467,31 zt oraz rezerwe na koszt badania sprawozdania
finansowego w kwocie 107 800,00 zt.

Wartos¢ na Stan na koniec
poczatek okresu Zwiekszenia Wykorzystanie okresu
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Rezerwa z tytutu podatku
odroczonego 22 467,31 0,00 0,00 22 467,31

Pozostafe rezerwy 54 486,40 107 800,00 54 486,40 107 800,00

3.12. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI

Wartos¢ na Stan na koniec
poczatek okresu Zwiekszenia Zmniejszenia okresu
Odpisy aktualizujgce naleznosci 587 322,72 363 815,26 119 925,00 831 212,98

W roku obrotowym dokonano odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
Odpisy naleznosci dotyczg wartosci naleznosci powstatych w okresie 2012 — 2018 r. W zwigzku
ze zmiang Zarzadu nowy Zarzad podjat decyzje o dokonaniu stosowanych odpisow
wptywajgcych na wynik finansowy roku 2018.

3.13. ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE

Na dzien 31 grudnia 2018 r. w Grupie kapitatowej wystepowaty zobowigzania dtugoterminowe
w zwigzku z zawartymi umowami leasingowymi.

Okres do sptaty Wartos¢
Do 1 roku 90 588,26
Powyzej 1 do 3 lat 521 895,14
Powyzej 3 lat do 5 lat 0,00
Powyzej 5 lat 0,00

3.14. ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU JEDNOSTKI

Na dzien 31 grudnia 2018 r. w Spdfce nie wystepowaty zobowigzania zabezpieczone na
majatku jednostki.

3.15. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM ROWNIEZ UDZIELONE PRZEZ JEDNOSTKE
GWARANCIE | PORECZENIA, TAKZE WEKSLOWE

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Grupa kapitatowa posiadata zobowigzania warunkowych, w tym
rowniez z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen, facznie z wekslowymi. Zobowigzania
wynikaty z wystawienia weksla in blanco do tgcznej kwoty 162 715,41 zt z tytutu umowy
leasingowej.

3.16. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Grupa nie posiadata zobowigzan pozabilansowych po za opisanymi
w pozycji 15.

3.17. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE | BIERNE

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
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Dtugoterminowe:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 370111,17
Razem dtugoterminowe 0,00 370111,17
Krotkoterminowe:

Ubezpieczenia 10 730,23 8954,78
Prenumeraty 886,31 1539,15
Sprzedaz ustug niefakturowana 0,00 0,00
Razem krétkoterminowe 11 616,54 10 493,93

3.18. INFORMACIE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE PODLEGAJA KONSOLIDACII

W 2018 r. nie wystgpity wspdlne przedsiewziecia, w tym te, ktére nie podlegajg konsolidacji.

3.19. STRUKTURA RZECZOWA | TERYTORIALNA SPRZEDAZY

Rok konczacy sie dnia  Rok konczacy sie dnia

Rodzaj dziatalnosci w 2t 31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku

Sprzedaz towarow 0,00 0,00
Sprzedaz ustug 1714 390,97 1987 857,36
Razem sprzedaz netto 1714 390,97 1987 857,36

Catos¢ przychoddw ze sprzedazy realizowana byta w kraju.

3.20. INFORMACIJE O DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ W ROKU OBROTOWYM LUB PRZEWIDZIANEJ DO
ZANIECHANIA W ROKU NASTEPNYM

Spotka nie planuje zaniechania zadnej z prowadzonych dziatalnosci.

3.21. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Pozostate przychody operacyjne dotyczg odwrécenia odpiséw aktualizacyjnych naleznosci
oraz pomniejszenia kosztow.

Na pozostate koszty operacyjne sktadajg sie odpisy naleznosci w kwocie 363 815,26 zi,
odpisanie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwicie 367 822,64 zt oraz
koszty dodatkowych ubezpieczen.

Pozostate koszty operacyjne 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Odpisy naleznosci 363 815,26 0,00
Odpis aktywa z tytutu podatku odroczonego 367 822,64 0,00
Inne 16 351,38 32 445,49
Razem 747 989,28 32 445,49

3.22. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe dotyczg otrzymanych odsetek bankowych oraz odsetek od pozyczek w
tacznej kwocie 31 419,16 zt.

Koszty finansowe dotyczg odsetek w kwocie 30 200,51 zt oraz aktualizacji aktywéw
finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Spotki w kwocie 136 255,88 zt.
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Koszty finansowe 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 136 255,88 4 155,36
Odsetki 30 200,51 19 465,30
Razem 166 456,39 23 620,66

3.23. PODATEK DOCHODOWY

Uzgodnienie zysku (straty) brutto jednostki dominujgcej do podstawy opodatkowania

przedstawia sie nastepujgco:

Opis réznic w przychodach i kosztach do podstawy
opodatkowania (w zt)

Wyliczenie do CIT na dzien 31.12.2018

ZYSK (STRATA) BRUTTO

-1102 171,26

Przychody podatkowe
Przychody nie bedace przychodami podatkowymi

Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 12 219,85
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych 95 325,00
SUMA KOREKT 107 544,85
Koszty niestanowigce kosztoéw uzyskania przychodu

Reprezentacja 424,75
Sktadki cztonkowskie 2 500,00
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywéw finansowych 211 088,70
g:gz:;:;;zlizujqce naleznosci i aktywa z tytutu podatku 731 637,90
Amortyzacja leasingéw 181 137,60
IlEJllj)Ezpieczenie samochoddw osobowych powyzej 20 000,00 8867,07
Rezerwy na zobowiazania 107 800,00
Odsetki karne i leasingowe 29 862,51
Inne 750,98
SUMA KOREKT 1274 069,51
Koszty podatkowe nie ujete w rachunku zyskéw i strat roku obrotowego

Raty leasingowe 79 667,28
SUMA KOREKT 79 667,28
PODSTAWA DO OPODATKOWANIA ZA 2018 ROK -15 313,88

3.24. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWU SRODKOW

PIENIEZNYCH
Opis 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Srodki pieniezne i inne krétkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pieniezne w kasie 0,00 0,00
Srodki pieniezne w banku 205 889,97 629 108,98
- rachunki biezace 205 889,97 629 108,98
- lokaty 0,00 0,00
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Inne srodki pieniezne 0,00 0,00
Inne aktywa pieniezne 0,00 0,00

3.25. INFORMACIE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALtEM NA GRUPY ZAWODOWE

Grupa zatrudnionych - stan zatrudnienia w osobach 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Kadra kierownicza 2 4
Pracownicy obstugi biura-administracja 5 5
Zatrudnienie razem 7 9

3.26. INFORMACIE O WYNAGRODZENIACH, tACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU,
WYPtACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKtAD ORGANOW
ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Wynagrodzenia brutto (w ztotych) 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Zarzad Spofki 304 646,42 375 645,36
Rada Nadzorcza 0,00 0,00
Wynagrodzenie, razem 304 646,42 375 645,36

3.27. INFORMACIE O POZYCZKACH | SWIADCZENIACH O PODOBNYM CHARAKTERZE UDZIELONYCH
OSOBOM WCHODZACYM W SKtAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

W roku obrotowym 2018 Spdtka nie udzielita zadnych pozyczek na rzecz Cztonkdéw Zarzadu.
3.28. INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI
W roku obrotowym 2018 Spétka nie dokonata zadnych transakcji z podmiotami powigzanymi.

3.29. INFORMACIA O POtACZENIU JEDNOSTEK W ROKU OBROTOWYM

W 2018 r. nie wystgpito potgczenie z inng jednostka.

3.30. DODATKOWE INFORMACIJE

Wynagrodzenie biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego Spétki za 2018 rok
wyniosto 4 000,00 ztotych, natomiast za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wynagrodzenie wyniosto 2 000,00 zi.

3.31. CHARAKTERYSTYKA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Warunki i terminy wptywajace na

Wyszczegdlnienie Charakterystyka (ilos¢)  Wartos¢ bilansowa e
przyszte przeptywy pieniezne

Srodki pieniezne w kasie i

Srodki pieniezne na rachunkach 205 889,97 Nie dotyczy

Udzialy w spcice Capital Wartos¢ bilansowa pomniejszona o

Dtugotermi kt Market Brand Sp. z o.0. e
ugo iir:;:s%\c;a ywa (d:\:vneie' Ir:g Inv’\:/)eztoc(')e 175 929,26 odpisy aktualizujgcych w wysokosci
! vd 124 070,74 2t
Sp.zo0.0.)
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Dtugoterminowe aktywa

' Akcje w spdtce IPO 3D S.A. 100 000,00
finansowe

Dtugoterminowe aktywa Akcje spétki IPO
finansowe Crowdfunding S.A. 25000,00

Diugotermlnowe aktywa Udziaty w spétce 34056,54
finansowe Stockrocket Sp. z 0.0.

Krétkoterminowe aktywa Akcje spotki PGE S.A. 2 500,00
finansowe

Krétkoterminowe aktywa Akcje spétki Forposta S.A. 193,00
finansowe

Krétkoterminowe aktywa Akcje spotki Zortrax S.A. 620 000,00
finansowe

Krotk i k

rotkoterminowe aktywa ) e spéfki Stoppoint S.A. 5 835,00

finansowe

Krétkoterminowe aktywa Akcje spétki Velto S.A. 1250,00
finansowe

Krotkote'rmmowe aktywa Akcje sp6ki IGL S.A. 200
finansowe

Krotkotgrmmowe aktywa Pozyczka dla Stockrocket 37500,00
finansowe Sp. o.0.

Krétkoterminowe aktywa Pozyczka dla IPO 3D S.A. 50 000,00
finansowe

Krétkoterminowe aktywa Pozyczka dla IPO 5 000,00

finansowe

Crowdfunding S.A.
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Wartosé bilansowa rowna wartosci
nabycia, brak odpiséw aktualizujacych

Wartos¢ bilansowa rowna wartosci
nabycia, brak odpiséw aktualizujacych

Wartos¢ bilansowa pomniejszona o
odpisy aktualizujgcych w wysokosci
65 943,46 zt

Wartos¢ bilansowa zawiera w sobie
skumulowany odpis aktualizujacy na
kwote: 2 569,19 zt

Wartos¢ bilansowa zawiera w sobie odpis
aktualizujgcy na kwote: 6 282,15 zt

Wartos¢ bilansowa zawiera w sobie odpis
aktualizujgcy na kwote: 123 500,00 zt

Wartos¢ bilansowa zawiera w sobie odpis
aktualizujgcy na kwote: 5 835,10 zt

Wartos¢ bilansowa zawiera w sobie odpis
aktualizujacy na kwote: 16 250,00 zt

Wartos¢ bilansowa rowna wartosci
nabycia, brak odpiséw aktualizujacych

Oprocentowanie: 7,00%, termin sptaty:
20.12.2019rr.

Oprocentowanie: 7,00%, termin spfaty:
20.12.2019r.

Oprocentowanie: 7,00%, termin sptaty:
20.12.2019r.
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PODPISY OSOB ODPOWIEDZIALNYCH

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

W dniu 21 marca 2019 r. Zarzad Grupy zatwierdzit skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
na ktére sktadajg sie:

Skonsolidowany Bilans

na dzien 31 grudnia 2018 r., wykazujacy po stronie aktywoéw i pasywoéw sume: 2.255.285,57 zt

Skonsolidowany Rachunek zyskow i strat

za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r., wykazujacy strate netto za okres w wysokosci:
-1.041.966,21 zt

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym

za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r., wykazujgce zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego
o kwote: 1.041.966,21 zt

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r., wykazujace zmniejszenie Srodkéw pienieznych
netto o kwote: 296.263,53 zt

Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci

Dodatkowe informacje i objasnienia

Podpisy 0sdb reprezentujgcych Grupe:

Dariusz Bugajski - Prezes Zarzadu

tukasz Piasecki — Wiceprezes Zarzagdu

Osoba sporzadzajgca sprawozdanie:

Dariusz Butyszko

Warszawa, 21 marca 2019 .
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