SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI
GRUPY KAPITALOWEJ TRANS POLONIA
ZA | POLROCZE 2016 ROKU

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE

Jednostka dominaga;

Nazwa: Trans Polonia Spoétka Akcyjna
Siedziba: 83-110 Tczew, ul. Rokicka 16
KRS: 0000308898

REGON: 193108360

NIP: 5932432396

Telefon: (58) 533 90 15

Fax: (58) 53390 10

e-mail: info@transpolonia.pl

WWW: www.transpolonia.pl

Zarzad Jednostki dominacej w okresie 01.01.-30.06.2016r.:

Dariusz Cegielski — Prezes Zaalu
Krzysztof Luks — Wiceprezes Zau
Adriana Bosiacka - Czlonek Zadu

Rada Nadzorcza Jednostki domuugj w okresie 01.01.-30.06.2016r.:

Grzegorz Wanio — Przewodnizy Rady Nadzorczej (od 23.02.2016r.)

Iwar Przyklang - Cztonek Rady Nadzorczej

Pawet takomy - Cztonek Rady Nadzorczej (od 23.0P620Q

Krzysztof Ptachta — Przewodnigzy RN (do 23.02.2016r.)

Pawet Czerniewski — Wiceprzewodnicy RN (do 23.02.2016r.)

Maciej Dobrzyniecki — Cztonek Rady Nadzorczej (@02.2016r.)

Marcin Balicki — Czionek Rady Nadzorczej (do 24218.6r.)

Michat lwanicki — Cztonek Rady Nadzorczej (od 2321PL6r. do 23.06.2016r.)

Po dniu 30.06.2016r. do Rady Nadzorczej jednosikiidujacej powotano:

Dominik Tomczyk — Cztonek Rady Nadzorczej (od 222016r.)
Krzysztof Plachta — Czionek Rady Nadzorczej (o82016r.)



Profil dziatalngci:
Grupa Kapitatowa Trans Polonia dziatata przede stkoyn w obszarze transportu drogowego ptynnych

tadunkow. Przedmiotem transportu i logistyki paliwa, surowce chemiczne, masy bitumiczne oraz

produkty spaywcze. Grupa wykorzystuje nowoczesne i specjalistgczestawy transportowe, w ktorych
sktad wchodz ciagniki siodtowe, naczepy-cysterny, tankkontenerydwozia kontenerowe. Obszarem

dziatalngci jest zarowno rynek krajowy, jak i rynki zagrame, szczegolnie Europy Zachodniej.

2. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ ZE WSKAZANIEM JE DNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

Wedlug stanu nadzie30.06.2016r. Spotka Trans Polonia S.A. jest jetkaoslominupcag w Grupie

Kapitatowej, w ktorej sktad wchodz

L Sposéb sprawowanig Procent posiadanych Metoda
Nazwa spétki, SN b T
wiadzy udziatéw i gtosow konsolidacji
OTP S.A. (dawniej Orlen Transport S.A.); Plock kotd 100% petna
TP Sp. z 0.0., Tczew kontrola 100% petna
Tempo TP Sp. z 0.0. S.K.A,, Tczew kontrola 100% naet
Inter TP Sp. z 0.0. S.K.A,, Tczew kontrola 100% npet
Quick TP Sp. z 0.0. S.K.A,, Tczew kontrola 100% npet
TRN Estate S.A., Tczew kontrola 100% petna
Ultra Chem S.A., Warszawa wspotkontrola 50% metoda praw
wlasnaci

3. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSP ODARCZEJ, W
TYM W WYNIKU POL ACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB
SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, INWESTYCJI
DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI | ZANI ECHANIA

DZIALALNO SCI

W dniu 29 lutego 2016r. nagiito nabycie jednostki gospodarczej w wyniku zavaprzez TP Sp. z 0.0.
(spotki w 100% zalenej od Trans Polonia S.A). oraz Polskim Koncerneaftddvym Orlen S.A z siedzip

w Ptocku, umowy rozposzizapcej sprzeday 100% akcji spotki transportowej Orlen TransporA,S
specjalizujcej st w transporcie samochodowym paliw. Orlen Transpkidry po przejciu zmienit
nazwe na OTP S.A., jest dostawaistug transportu drogowego benzyny, olejueciamwego oraz LPG.
Podmiot swaj dziatalnd¢ operacyjs prowadzi na terenie Polski, posiagaj23 bazy transportowe
rozmieszczone na terenie catego kraju i dysponajeg 200 nowoczesnymi zestawami cysternowymi.
Przychody spotki generowane gtéwnie w oparciu o dtugoterminowe umowy z Gsu@rlen i innymi

koncernami petrochemicznymi. Zakup spotki miat reluczwikszenie przychodoéw oraz wynikow
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operacyjnych powkszone] Grupy Kapitalowej oraz rozszerzenie swgqefstawowe] dziatalrioi,
zwigzanej z transportem ptynnych surowcow chemicznycimas bitumicznych, o transport paliw.
Akwizycja otwiera przed GrupTrans Polonia mdiwos¢ swiadczenia ustug dla innych podmiotéw na
rynku paliwowym oraz stwarza unikalne efekty symeguog stronie sprzeda zwigzane z obstugnowych
obszarow w zakresie logistyki chemii i paliw. \AB¢ na perspektywiczny rynek przewozu paliw stanowi
punkt wygcia ku rosgcej skali prowadzonej dziatald@. Akwizycja w wieloletniej perspektywie to
Szang na osigniecie miana jednego z wigdych europejskim podmiotowwiadczcych ustugi przewozu

surowcow i towardw ptynnych.

Ponadto w dniu 4 lutego 2016r. Trans Polonia Si&yt 200% udziatdw w zarejestrowanym w dniu
23.10.2015r. podmiocie TPG Sp. z 0.0. po cenie nalmej 5 tys. zt. Podmiot nie prowadzit dziatadoio
operacyjnej.

W pierwszym pétroczu 2016r. nie wyptty inwestycje diugoterminowe, podzial, restruktzacja
i zaniechanie dziatalioi.

4. OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE ORAZ KLUCZOWE CZYNNIKI MAJ  ACE NA NIE
WPLYW
4.1. PRZYCHODY

W pierwszym potroczu 2016r. Grupa Kapitalowa TrdP@lonia wygenerowata przychody netto ze
sprzeday w wysokaci 73.400 tys. zi, co stanowi wzrost w stosunkupierwszej potowy 2015 r. o
45.462 tys. zttj. 0 162,7%.

Tabela nr 1 — Sprzedavedtug segmentéw [w tys. zi] w | pétroczu 2016m@ow | pétroczu 2015r.

Warto §¢ sprzeday UdZiéﬂ.W Wacritg 8¢ UdZij*.W Dynamika
w | pétroczu 2016r. sprzedary I sprzecdazy W I sprzedary I sprzedazy
pétrocze 2016r.| pétroczu 2015r. | pétrocze 2015r.
TRANSPORT CHEMII,
ASFALTOW |
PRODUKTOW
SPOZYWCZYCH 30 117 41,0% 27 576 98,7% 9,2%
TRANSPORT PALIW 42 982 58,6% 0 0,0% -
POZOSTALE 301 0,4% 362 1,3% -16,9%
73 400 100,0% 27 938 100,0% 162,7%

Wysoka dynamika przechodow netto ze sprzedal pétroczu 2016r. wynika przede wszystkim zaig

wynikow OTP S.A. za mieste marzec-czerwiec 2016r. tj. od momentu @ajkontroli nad 4 spotka.
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Nowoutworzony segment transportu paliw wygenerqwaychody ze sprzedga na poziomie 42.982 tys.
zt. Przychody w tym segmencie uzyskiwareod najwikszych koncernow paliwowych dziadaych na
terenie Polski, w tym od najgkszego dostawcy jakim jest Grupa Orlen. Ustugidpamtowe realizowane
sa przede wszystkim na podstawie diugoterminowychwmao

Do wzrostu przychodéw netto ze sprzadagotem przyczynit si rowniez dotychczas podstawowy
segment dziatalrsoi, jakim jest segment transportu chemii, asfaltgwoduktow spaywczych. Segment
ten wygenerowat w pierwszym potroczu 2016r. przybhoetto ze sprzedg w wysokdci 30.117 tys. zt i
zanotowat dynamikna poziomie +9,2%. Szczegodlny wpltyw na wzrost phogddw w tym segmencie, w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniegiata 26,1% dodatnia dynamika transportu
ptynnych produktéw chemicznych realizowana gtownig rzecz klientbw zagranicznych. To skutek
intensywnych dziaka handlowych na rzecz zaréwno nowych jak i dotyckomgych klientdw. W tym
obszarze transportowanych produktéw w ramach sefgnt@rupa upatruje siw przyszidci mazliwosci
najwyzszych wzrostow sprzedg Ujemry dynamile przychoddéw (-14%) zanotowano w obszarze
transportu asfaltow, wynikaa ze zmniejszonych ikei realizowanych inwestycji drogowych. To z kolei
konsekwencja nadal niewielkiej liczby rozstrzygpch i realizowanych przetargébw dotycych
inwestycji infrastrukturalnych (w tym drogowychjn&nsowanych poprzezodki z nowej perspektywy
UE na lata 2014-2020.

4.2. WYNIK FINANSOWY ORAZ WSKA ZNIKI RENTOWNO SCI

Ponizsze tabele przedstawdajvybrane wyniki finansowe Grupy na poszczegolnyohigmach rachunku

zysku i strat.

Tabela nr 2 — Wyniki finansowe [w tys. zi] za | pgdze 2016r. i | pétrocze 2015r.

WYNIK FINANSOWY 01.01.-30.06.2016 01.01.-30.06.2015 Dynamika
Zysk (strata) brutto ze sprzega 9 199 2571 257,8%
Zysk (strata) ze sprzeda 2 020 504 300,6%
Zysk (strata) z dzialalrgi operacyjnej 220 1105 99,6%
EBITDA 6 072 3 495 73,7%
Zysk (strata) brutto -359 1100 -132,6%
Zysk (strata) netto -382 878 -143,5%
Tabela nr 3 — Wyniki finansowe [w tys. zi] za Il kwtat 2016r. i |l kwartat 2015r.
WYNIK FINANSOWY 01.04.-30.06.2016 01.04.-30.06.2015 Dynamika
Zysk (strata) brutto ze sprzega 6 686 1714 290,0%
Zysk (strata) ze sprzeta 4081 487 737,6%
Zysk (strata) z dzialalrei operacyjnej 463 907 411,4%
EBITDA 6 994 2 097 233,5%
Zysk (strata) brutto 2162 448 382,7%
Zysk (strata) netto 1627 352 362,1%




Tabela nr 4 — WskKaiki rentowndci za | pétrocze 2016. i | potrocze 2015r.

WSKAZNIKI RENTOWNO SCI 01.01.-30.06.2016 01.01.-30.06.2015 Dynamika
Rentownd¢ operacyjna brutto (%) 12,5 9,2% 36,2%
Rentownd¢ operacyjna (%) 2,8% 1,8% 52,5%
Rentownd¢ EBIT (%) 3,0% 4,0% -24,0%
Rentownd¢ EBITDA (%) 8,3% 12,5% -33,9%
Rentownd¢ brutto (%) -0,5% 3,9% -112,4%
Rentownd¢ sprzeday ROS (%) -0,59 3,1% -116,6%

Tabela nr 5 — Wskaiki rentowndci za |l kwartat 2016. i Il kwartat 2015r.

WSKAZNIKI RENTOWNO SCI 01.04.-30.06.2016 01.04.-30.06.2015 Dynamika
Rentownd¢ operacyjna brutto (%) 13,3% 11,3% 17,1%
Rentownd¢ operacyjna (%) 8,1% 3,2% 151,4%
Rentownd¢ EBIT (%) 9,2% 6,0% 53,5%
Rentownd¢ EBITDA (%) 13,9% 13,9% 0,1%
Rentownd¢ brutto (%) 4,3% 3,0% 44,9%
Rentownd¢ sprzeday ROS (%) 3,29 2,3% 38,7%

Sposéb obliczania wskaikow:

rentownd¢ operacyjna brutto = zysk (strata) brutto ze speggd przychody ze sprzetja

rentownd¢ operacyjna = zysk (strata)na sprzeygd przychody ze sprzetja

rentownd¢ EBIT = zysk (strata) z dziatalso operacyjnej / przychody netto ze sprzgda

rentownd¢ EBITDA = (zysk (strata) z dziatals@ operacyjnej + amortyzacja) / przychody nettespezeday

rentownd¢ brutto = zysk (strata) brutto / przychody ze spezg

rentownd¢ sprzeday ROS = zysk (strata) netto / przychody ze spezeda
Tabela nr 6 — Wyniki segmentéw operacyjnych [w #ffza okres 01.01-30.06.2016r.

Transport chemii,
. asfaltow i
Transport paliw produktéw Pozostate Razem
spazywczych

Wynik operacyjny segmentu (EBIT) 4619 -157 -2 257 2 205
Amortyzacja 1748 2119 0 3867
Wynik operacyjny segmentu + amortyzacja

(EBITDA) 6 367 1962 -2 257 6 072
Tabela nr 7 — Wyniki segmentéw operacyjnych [w fsza okres 01.01-30.06.2015r.

Transport chemii,
. asfaltow i
Transport paliw produktéw Pozostate Razem
spazywczych

Wynik operacyjny segmentu (EBIT) 0 860 245 1105
Amortyzacja 0 2390 0 2390
Wynik operacyjny segmentu + amortyzacja

(EBITDA) 0 3250 245 3495

Po | potroczu 2016r. najwgz dodatniy dynamiky charakteryzuje sizysk brutto ze sprzedy ktory

wyniost 9.199 tys. zt i byt 0 258 % wgzy w stosunku do analogicznego wyniku w | pétro2ad5r.,

kiedy wyniést 2.571 tys. zt. Na popraweysku brutto ze sprzegha najwickszy wptyw miat segment

transportu paliw, ktérego wyniki za okres od madcaczerwca 2016r., tj. od momentu peog Spotki

OTP S.A., wyniosty 6.985 tys. zt. Pozytywny efeldiwizycji sfinalizowanej z dniem 29.02.2016r.,
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szczegOlnie widg biorac pod uwag wyniki operacyjne za Il kwartat 2016r., w ktorym dkresie, po raz
pierwszy skonsolidowano wyniki za petne 3 miesi przejmowanej spotki. W okresie 3 migsi od
01.04.2016r. do 30.06.2016r. Grupa zrealizowat& zydziatalndéci operacyjnej w wysokii 4.637 tys.
zt oraz EBITDA wysokéci 6.994 tys. zt. EBITDA za Il kwartat 2016r. jest 234% wegksza od
analogicznego wyniku z tego samego okresu w zespgbkm, przy zachowaniu tej samej rentoériana
poziomie 13,9%. Zrealizowany zysk z dziata@ciooperacyjnej w | pétroczu 2016r. wyniost 2.205.tgt.
Nalezy zwréck uwag, ze zysk na tym poziomie skonsolidowanego sprawozdanicatkowitych
dochoddéw byt silnie obgkony kosztami akwizycji w wysokoi 2.833 tys. zi, ujtymi w kosztach
0go6lnego zargu. Dod& nalezy, iz na ujemny wynik operacyjny segmentu transporturihesfaltéw i
produktow spaywczych w | pétroczu 2016r. wpltyw mialy gdzy innymi wyzsze koszty zanzlu oraz
gorsze wyniki transportu mas bitumicznych.

Za okres 01.01.-30.06.2016 Grupa zanotowatacstietto w wysokéci 382 tys. zt. Wygenerowana strata
netto wynika gtéwnie z poniesienia kosztow finangolww wysokdci 2.717 tys. zt, na ktérych wysoko
wptyw miaty zwickszone koszty obstugi zadienia, wynikagce gtéwnie z zaggnictymi zobowgzaniami
zwigzanymi z akwizycj. Najistotniejsze pozycje kosztéw finansowych wékrpczu 2016r. stanowity:
koszty finansowe z tytutu odsetek od kredytow iymzek 1.499 tys. zi, koszty finansowe z tytutu adke
od leasingow 401 tys. zi, starta namitcach kursowych 776 tys. zt.

4.3. AKTYWA
Ponizsza tabela przedstawia struktaktywow Grupy:

Tabela nr 8 — Struktura aktywéw na dz&0.06.2016r. i 31.12.2015r.

) Stan na Struktura Stan na Struktura
STRUKTURA AKTYWOW 30.06.2016 na 31.12.2015 na

30.06.2016 31.12.2015
Aktywa trwate 130 356 69,5% 33224 57,5%
Wartosci niematerialne 409 0,2% 44 0,1%
Wartas¢ firmy 58 992 31,5% 0 0,0%
Rzeczowe aktywa trwate 68 894 36,7% 32 747 56,7%
Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspoélne gsksvzigcia 9 0,0% 10 0,0%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 946 0,9% 385 0,7%
Pozostate aktywa trwate 359 0,2% 37 0,1%
Aktywa obrotowe 57 181 30,5% 24518 42,5%
Zapasy 553 0,3% 252 0,4%
Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate natsci 45 858 24,5% 19743 34,2%
Naleznasci z tytutu podatku dochodowego 1 0,0% 0 0,0%
Pozostate aktywa finansowe 859 0,5% 840 1,5%
Aktywa finansowe dogpne do sprzedsy 55 0,0% 0 0,0%
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 6 149 3,3% 3 366 5,8%
Krotkoterminowe rozliczenia reilzyokresowe 1 366 0,7% 317 0,5%
Aktywa trwate przeznaczone do sprzegla 2320 1,2% 0 0,0%
Aktywa razem 187 537 100,0% 57 742 100,0%




Na dzier sprawozdawczy warfé majtku ogotem zwkszyta s¢ z 57.742 tys. zt na pogtku roku do
187.537 tys. zt na dz30.06.2016r. Tak istotny wzrost w prezentowanymesie wynika z konsolidacji
majatku spotki przygtej w badanym okresie. Na d#i&oniec | potrocza 2016r. w strukturze matéj
aktywa trwate stanowi69,5%, natomiast aktywa obrotowe 30,5% aktywovemaz\Wzrost udziatu oraz
wartasci aktywow trwatych na dzie 30.06.2016r. wynika gtownie z ponad dwukrotnegackazenia
rzeczowych aktywow trwatych (gtdwnigodkow transportu), ktorych wakd na dzié sprawozdawczy
wyniosta 68.894 tys. zt. oraz dotychczas nie igticEj pozycji warté¢ firmy w kwocie 58.992 tys. zt.
powstatej w wyniku poctkowego i tymczasowego rozliczenia nabycia Orlean§port S.A. na dzhe29
lutego 2016 roku. Wzrost wakd majtku obrotowego w stosunku do patiai roku szczegdlnie

dotyczy pozycji nalenosci, srodkéw pien¢znych oraz aktywdw przeznaczonych do sprzgda

4.4. PASYWA

Ponizsza tabela przedstawia struktpasywow Grupy:

Tabela nr 9 — Struktura pasywéw na dZ8§.06.2016r. i 31.12.2015r.

] Stan na Struktura Stan na Struktura
STRUKTURA PASYWOW 30.06.2016 na 3112 2015 na

30.06.2015 31.12.2015
Kapitat wiasny 46 595 24,8% 23 416 40,6%
Kapitat zakltadowy 1435 0,8% 638 1,1%
Akcje wtasne -55 0,0% -55 -0,1%
Vﬁgﬂg‘éfﬂiﬂiﬂ;ﬁg" powgej ich 30 904 16,5% 8 140 14,1%
Kapitat zapasowy z zyskow zatrzymanych 13125 7,0% 12 651 21,9%
Pozostate kapitaty rezerwowe 2000 1,1% 2 000 3,5%
Nierozliczony zysk (strata) z lat ubiegtych -432 -0,2% -415 -0,7%
Zysk (strata) netto bigcego okresu -382 -0,2% 457 0,8%
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 80 03¢ 42, 7% 11 954 20,7%
Zobowigzania z tyt. kredytow i pgyczek 52 7071 28,1% 1550 2,7%
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochod. 2025 1,1% 2 559 4,4%
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 24 809 13,2% 7 844 13,6%
Rezerwa ndwiadczenia pracownicze 495 0,3% 0 0,0%
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 60 906 32,5% 22 373 38,7%
Zobowigzania z tyt. kredytow i pyczek 11 236 6,0% 2901 5,0%
Rezerwa ndwiadczenia pracownicze 6 202 3,3% 103 0,2%
Pozostate rezerwy 3561 1,9% 56 0,1%
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 11 960 6,4% 5415 9,4%
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozost. 27p43  145% 13761 23,8%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 261 0,1% 33 0,1%
Inne rozliczenia neidzyokresowe 442 0,2% 103 0,2%
Pasywa razem 187 537 100,0% 57 742 100,0%

W wyniku dokonanej akwizycji sfinansowanej w istejtiezsci diugiem, w znacgy sposéb zmienita gi
struktura pasywow. Na koniec | potrocza 2016 rokanB Polonia finansuje swoj megk w 24,8%
kapitatem wiasnym, ktérego udziat spadt z poziomQ,6% na dzié 31.12.2015r., pomimo

przeprowadzenia emisji akcji przez Trans Polonid. Sdzigki ktorej nasipit wzrost kapitatu
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zaktadowego i kapitatu z emisji akcji po#ej ceny nominalnej o 21.324 tys. zi. Gtéwnym pownde

takiego stanu rzeczy byto zagniccie kredytu oraz pryczki mezzanine, ktérych podstawowym celem

byto sfinansowanie transakcji nabycia Orlen TramsBoA. Na dzié 30.06.2016r.gczne zobowgzania

odsetkowe wynosz 100.712 tys zt, z czego kwota 63.943 tys. zt pargp na kredyty i poczki,

natomiast kwota 36.768 tys. zt na zobgmeinia z tyt. leasingu finansowego.

4.5. PRZEPLYWY PIENI EZNE

Ponizsza tabela przedstawia skonsolidowane przeptywyigriee Grupy:

Tabela nr 10 — Przeptywy pietane [w tys. zi] w | pétroczu 2016r. i | pétroczu Zr1

PRZEPLYWY PIENI EZNE | péirocze 2016 | pétrocze 2015 Zmiana
Przeptywy netto z dziataldoi operacyjnej -1 957 2276 -4 233
Przeptywy netto z dziatalgoi inwestycyjnej -73 852 -120 -73 732
Przeptywy netto z dziataldoi finansowej 78 591 -3 448 82 039
Przeptywy netto razem 2782 -1 292 4074
Srodki pienkzne na koniec okresu 6 149 1649 4 500

Grupa w | potroczu 2016 wygenerowatasre w stosunku do analogicznego okresu roku popizgd
saldosrodkow pienéznych z dziatalnéci operacyjnej wynosce -1.957 tys. zt. Przeplywy pietine
netto z dziatalngci inwestycyjnej wyniosty —73.852 tys. zt. Na ujeensaldo z przypltywow z dziataléci
inwestycyjnej gtdbwny wplyw miata zaptata ceny zabyeie Orlen Transport S.A. po pateniu
przegtych srodkow pienéznych tej spotki. Z uwagi na fakie transakcja akwizycji zostata sfinansowana
gtéwnie dilugiem wygenerowano dodatnie przyptywyzrathingci finansowej w wysokéci 78.591 tys.

zt. Do istotnych pozycji przeptywow z dziatakud finansowej zalicz§ nalezy rowniez wptyw z tytutu
emisji akcji w wysokéci 23.497 tys. zt oraz wydatki z tytutu ptatieokredytow i payczek (-16.290 tys.
zl) oraz leasingu (-4.449 tys. z4).

4.6. ANALIZA PLYNNOSCI | CYKLU ROTACJI

Ponizsza tabela przedstawia wgkiki ptynnoéci oraz rotacji nalenosci i zobowigzan Grupy:

Tabela nr 11 — Wskaiki ptynnosci oraz rotacji nalenosci i zobowhzan w | pétroczu 2016r. i | pétroczu 2016r.

Wskazniki ptynno sci

| péhrocze 2016 | péhrocze 2015
Wskaznik ptynnaici biezacej 0,94 1,03
Wskaznik ptynnasci szybkiej 0,93 1,02
Wskaznik ptynnasci gotbwkowej 0,10 0,08

Wskazniki rotacji

| pélrocze 2016 | péirocze 2015
Wskaznik rotacji nalenosci 113 117
Wskaznik rotacji zobowizan 67 71




Sposoéb obliczania wskaikéw:

wskanik ptynngci biezgcej = aktywa obrotowe / zoboyziania krotkoterminowe

wskanik ptynndci szybkiej = (aktywa obrotowe - zapasy) / zola@amnia krotkoterminowe

wskanik ptynndci gotdbwkowej =srodki pienizne / zobowjzania krotkoterminowe

wskanik rotacji nalenosci =(naleznasci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate * 181 dpizychody netto ze sprzegla

wskanik rotacji zobowjzai =(zobowizania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate * 18} fmizychody netto ze sprzegla

Wskaznik ptynnasci biezacej wyniost 0,94 a wskaik ptynnaici szybkiej uksztalttowat gina poziomie
0,93. Wskanik ptynnaici gotdwkowej wskazuje,ziw pierwszym potroczu 2016 roku zobazénia
biezace § w 10% pokrytesrodkami piengznymi i ich ekwiwalentami. Wskaiki ptynnoici biezacej i
szybkiej ulegly pogorszeniu w stosunku do stankordec | pétrocza 2015r. Poprawie uleglty natomiast

wskazniki rotacji zobowjzan i naleznosci, ktére oba ulegty skréceniu o 4 dni.

4.7. ANALIZA ZADLU ZENIA

Grupa Kapitatowa monitoruje zadienie przy pomocy wskaika zadhienia obliczanego jako stosunek

zadlwzenia netto dogcznej wartéci kapitatu. Wskaniki zadtuzenia przedstawigjsic nastépujaco:

Tabela nr 12 — Wskaiki zadtuzenia na dzig 30.06.2016r., 31.12.2015r i 30.06.2015r. [w Aff.

WSKAZNIKI ZADEU ZENIA Stan na 30.06.2016 Stan na 31.12.2015 Stan na 3085
Zobowigzania og6tem (zobowzania i rezerwy) 140 942 34 327 35 860
minussrodki piengzne i ich ekwiwalenty -6 14D -3 366 -1 649
Zadtuzenie netto 134 793 30 960 34211
Kapitaly wiasne 46 595 23416 23 836
Stosunek zadtzenia netto do kapitatu wtasnego 289% 132% 144%

Wedlug stanu na dzie30.06.2016r. zadienie netto jest wasze od wysoki kapitatu wlashego o
189%. Znacgcy wzrost wskanika wynika z zaceignietych w biezagcym roku zobowjzan finansowych na

sfinalizowanie transakcji akwizycji.

5. STANOWISKO ZARZ ADU ODNOSNIE MO ZLIWO SCI ZREALIZOWANIA WCZE SNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W  SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE POLROCZNYM W STOSUNKU D O WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH

Emitent nie publikowat prognoz finansowych na r@d.ar.

6. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJ ACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
5 % OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EM ITENTA NA
DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU POLROCZNEGO WRAZ ZE WSKAZANIEM
POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY AKCJI, ICH PROCENTOWE GO UDZIALtU W



KAPITALE ZAKLADOWYM LICZBY GLOSOW Z NICH WYNIKAJ

ACYCH | ICH

PROCENTOWEGO UDZIALU W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WA LNYM
ZGROMADZENIU ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WtAS NOSCI
EMITENTA W OKRESIE OD PRZE KAZANIA

POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI

Zgodnie z wiedz Emitenta struktura akcjonariatu na dzisporadzenia niniejszego sprawozdania

przedstawia sinastpujaco:

Tabela nr 11 — Struktura akcjonariatu Emitenta ziandsporzdzenia niniejszego sprawozdania

Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba gltoséw | % gtosow

(I?z(;l)rl)usz Cegielski (poprzez Euro Investor Spg. z 8083 114 56.34% 10583114  62,82%
Syntaxis Luxemburg Il Capital s.a.r.l 2281378 15,90% 2281378 13,54%
Iwar Przyklang 945 256 6,59% 945 256 5,61%
Pozostali 3037 963 21,17% 3037963 18,03%
14347 711 100,00% 16 847 711 100,00%

W okresie od dnia przekazania skonsolidowanegortapra | kwartat 2016r. struktura akcjonariatu

zmienita s¢ w wyniku obgcia w dniu 7 czerwca 2016r. przez Syntaxis Il Lukenrg Capital S.a r.l
792.711 akcji serii H. W tym dniu tj. 7 czerwca B0lnasipita zmiana struktury kapitatu zaktadowego

Trans Polonia S.A.

Wg wiedzy Trans Polonia S.A. struktura akcjonariatudzié przekazania Raportu za | kwartat 2016r.

przedstawiata ginas¢pujaco:

Tabela nr 12 — Struktura akcjonariatu Emitenta ziendporzekazania Raportu za | kwartat 2016r.

0,
Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba gltosow % .
gloséw

Dariusz Cegielski (poprzez Euro Investor Sp.
Z20.0.) 8 083 114 59,63% 10583 114 65,92%
Syntaxis Luxembourg Il Capital s.a.r.| 1416 667 10,45% 1416 667 8,82%
Iwar Przyklang 945 256 6,97% 945 256 5,89%
Pozostali 3 109 963 22,94% 3109963 19,37%

13555000 100,00% 16 055 00Q 100,00%

7. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ O SOBY

ZARZ ADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA NA DZIE N PRZEKAZANIA RAPORTU

POLROCZNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSI

OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTAL NEGO

ADANIA W

Wedtug wiedzy Emitenta stan posiadania akcji Entitgnzez osoby zagdzapce i nadzorujce na dzig

sporadzenia niniejszego sprawozdania przedstawiaastpujaco:
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Tabela nr 13 — Zestawienie stanu posiadania akujitdhta przez osoby zadzapce i nadzorujce na dzig@ sporadzenia

sprawozdania

Imie¢ i nazwisko Funkcja Liczba posiadanych akcji
cI?':Z\)r'i)usz Cegielski (poprzez Euro Investor Sp.  brezes Zargiu 8083114
Krzysztof Luks Wiceprezes Zajdu 42217
Adriana Bosiacka Czilonek Zaydu 48334
Iwar Przyklang Czionek RN 945 256

Wedtug wiedzy Spétki w/w stan posiadania akcji Enta przez osoby zadzapce i nadzorujce nie

zmienit st w stosunku do stanu przedstawionego w skonsolidgmiaaporcie za | kwartat 2016 r.

8. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WEASCIWYM DLA POST EPOWANIA ARBITRA ZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Wedlug stanu na daie30 czerwca 2016r. zostaly wsztz i tocz sie postpowania przed gglem,
organem wiéciwym dla posgpowania arbitrzowego lub organem administracji publicznej, ktorych
taczna warté¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnycHofmacije o istotnych poghowaniach
sadowych zostaly przedstawione w nocie 27.2 &odrocznym skréconym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym za okres 6 mjegizakaczony 30 czerwca 2016 r.

9. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTK E OD NIEGO
ZALE ZNA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI,
JEZELI POJEDYNCZO LUB t ACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA
INNYCH WARUNKACH NI Z RYNKOWE.

W okresie ohjtym niniejszym sprawozdaniem Trans Polonia S.Aednjstki od niej zalme nie
zawieraly transakcji z podmiotami pamanymi na warunkach innych zmirynkowe. Transakcje z
podmiotami powjzanymi zostaly opisane w nocie 2B0drocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za okres 6 mmskonczacych s¢ 30 czerwca 2016 r.

10. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JE DNOSTKE OD
NIEGO ZALE ZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU
GWARANCJI — £ ACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALE ZNEJ OD
TEGO PODMIOTU, JEZELI £ ACZNA WARTO SC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB
GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTO SC CO NAJMNIEJ 10 % KAPITALOW

WELASNYCH EMITENTA
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W | p6troczu 2016r. Trans Polonia S.A. oraz podsnizdlezne udzielity gwarancji jednemu podmiotowi
lub jednostce zaimej od tego podmiotu, ktoryclhdzna warté¢ stanowitaby rownowartgé co najmniej
10% kapitatow wiasnych. Przedmiotowe gwarancjeagsipisane w nocie 286drocznego skroconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego za @knaigseécy konczacych sg 30 czerwca 2016r.

11. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTAB EDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI FINANSOWE W PERSPEKTYWIE CO N AJMNIEJ
KOLEJNEGO KWARTALU

Analiza specyfiki prowadzonej dziatakw wskazuje na obserwowarsezonow&: w | potowie roku
kazdego roku, co oznacza spodziewane lepsze rezultsifgane w kolejnych miegtach. Spéika
oczekuje dalszej poprawy wynikéw finansowych w stdal do dwdéch poprzednich kwartatow. 1l potowa
2016 r. kdzie stata pod znakiem wzrostu organicznego i glalszsynergii nowej spétki OTP
z pozostatymi podmiotami w Grupie. Zamierzeniemzgdu Trans Polonia S.A., jest budowa portfela
klientéw, szczegllnie z segmentu paliwowego. W pekt/wie kolejnych kwartatébw, w tym przede
wszystkim w 2017 r. istnigj szanse na dalszodczuwalg dynamik wzrostu sprzeds poprzez

nawigzanie kolejnych relacji handlowych i pedje nowych kontraktow.

Do istotnych czynnikow wewatrznych jakie bda miaty wptyw na wyniki w trzecim kwartale bigcego
roku zaliczy nalezy:
- spodziewana wigsza sprzedaustug w stosunku do Il kwartatu 2016r.

- marginalne obaizenie kosztéw ogolnego zadu kosztami akwizycji.

Prezes Zamu - Dariusz Cegielski e

Wiceprezes Zaglu - Krzysztof LUKS e

Czionek Zarzdu - Adriana Bosiacka e

Tczew, 2016-08-29
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