Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej Stelmet S.A.
(,,Spotka”) za okres od 01.10.2017 r. do 30.09.2018 r.

I.1. Sprawozdanie z dziatalno$ci Rady Nadzorczej

Spodtka zarejestrowana jest w rejestrze przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonym
przez Sad Rejonowy w Zielonej Gérze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
pod numerem 0000572298.

Na dzien konczacy rok obrotowy oraz na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania w sktad Rady
Nadzorczej wchodzi 5 cztonkéw:

—  Przemystaw Biertkowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
— Pawet Dagbek — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

— Andrzej Markiewicz — Sekretarz Rady Nadzorczej

— Piotr tagowski — Cztonek Rady Nadzorczej

— Matgorzata Biertkowska — Cztonek Rady Nadzorczej

W trakcie roku obrotowego 2017/2018 doszto do zmian w sktadzie Rady Nadzorczej. W dniu 31 marca
2018 r. Dominika Biertkowska zakonczyta sprawowanie funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Od 1 kwietnia
2018 r. w Radzie Nadzorczej zasiada Przemystaw Bienkowski, ktéry objat funkcje Przewodniczacego
Rady Nadzorczej. Funkcje Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej objat Pawet Dabek.

Rada Nadzorcza w roku obrotowym 2017/2018 funkcjonowata w oparciu o postanowienia Statutu
Spotki, Regulaminu Rady Nadzorczej oraz k.s.h.

W minionym roku obrotowym swojg dziatalnos¢ kontynuowat Komitet Audytu. W sktadzie Komitetu
Audytu doszto do zmiany osobowej. W zwigzku ze zmiang w sktadzie Rady Nadzorczej, o ktérej mowa
powyzej, miejsce Dominiki Bienkowskiej w Komitecie Audytu zajat Przemystaw Biertkowski. Sktad
Komitetu Audytu na dzien konczacy rok obrotowy oraz na dzied sporzgdzenia niniejszego
Sprawozdania przedstawia sie nastepujaco:

— Andrzej Markiewicz (Przewodniczacy)

—  Przemystaw Biertkowski

— Piotr tagowski

Do zadan Komitetu Audytu nalezy m.in. monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej,
monitorowanie skutecznosci systemoéw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzadzania
ryzykiem, monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, rekomendowanie Radzie Nadzorczej podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych do przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej Spoétki.

W roku obrotowym 2017/2018 odbyty sie pie¢ posiedzern Komitetu Audytu. Dodatkowo, czwarte
posiedzenie, podczas ktdrego omawiano zagadnienia roku obrotowego 2017/2018, odbyto sie w dniu
21.01.2019 r. Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia prace Komitetu Audytu. Sprawozdanie z dziatalnosci
Komitetu Audytu stanowi czes¢ niniejszego Sprawozdania.



Poza wskazanym Komitetem Audytu w Radzie Nadzorczej w roku obrotowym 2017/2018 nie dziatat
zaden inny komitet. Nie zostaty powotane komisje dla przygotowania konkretnie okreslonych spraw.

Rok obrotowy 2017/2018 jest trzecim petnym rokiem obrotowym dziatalnosci Rady Nadzorczej Stelmet
S.A. Mandaty cztonkdédw Rady Nadzorczej wygasajg nie pdzniej niz w dniu Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy sprawowania funkcji przez
cztonkéw Rady Nadzorczej, tj. za rok 2017/2018. Oznacza to, ze mandaty cztonkdéw Rady Nadzorczej
wygasaja z chwilg zatwierdzenia sprawozdania finansowego na Walnym Zgromadzeniu, ktére odbedzie
sie do dnia 31 marca 2019 .

W roku obrotowym 2017/2018 Rada Nadzorcza wykonywata staty nadzor nad dziatalnoscig Spétki we
wszystkich jej przejawach oraz sprawowata faktyczng i finansowg kontrole dziatalnosci Spotki
pod katem celowosci i racjonalnosci. W celu wywigzania sie ze swoich zadan Rada Nadzorcza
pozostawata w statym kontakcie z Zarzagdem Spétki oraz Gtéwnym Ksiegowym. W ramach kontroli
gospodarki finansowej Spétki w jej kregu zainteresowan pozostawaty w szczegdlnosci plany Spotki
zwigzane z przejeciamiinnych podmiotéw, osiggane wyniki finansowe, poziom zadtuzenia.

W okresie od 01.10.2017 r. do 30.09.2018 r. Rada Nadzorcza przeprowadzita 10 gtosowan
za posrednictwem S$rodkéw bezposredniego porozumienia sie na odlegtos¢ (e-maili), z ktérych
sporzadzono protokoty i wigczono do ksiegi protokotow.

Poza tym posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaty sie w siedzibie Spotki przy ul. Gorzowskiej 20
w Zielonej Gorze.
W roku obrotowym 2017/2018 przeprowadzono 5 posiedzen w siedzibie Spofki:

— 2 marca2018r.

— 27 marca 2018 .

— 5lipca 2018r.

— 10sierpnia 2018 .

— 17 wrzes$nia 2018 r.

Wszystkie posiedzenia Rady Nadzorczej byly protokotowane i zostaty ujete w ksiedze protokotéw.
Wszystkie posiedzenia byty prawidtowo zwotywane i na kazde posiedzenie zapraszano Zarzad Spotki.
Na niektére posiedzenia zapraszany byt réwniez Gtéwny Ksiegowy Piotr Ostrega oraz Dyrektor
Finansowy Piotr Leszkowicz. W okresie od 01.10.2017 r. do 30.09.2018 r. miaty miejsca zmiany
w sktadzie Zarzadu.

W dniu 04 grudnia 2017 r. Rada Nadzorcza Spétki powierzyta Panu Andrzejowi Trybusiowi —
dotychczasowemu Cztonkowi Zarzadu Spotki — petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki,
poczgwszy od dnia 1 stycznia 2018 r.

W dniu 27 lutego 2018 r. Pan Przemystaw Bienkowski petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzagdu Spotki
ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji w Zarzadzie z dniem 31 marca 2018 r.

W dniu 02 marca 2018 r. Rada Nadzorcza Stelmet SA powotata z dniem 01 kwietnia 2018 r. Panig
Dominike Bierkowska do sktadu Zarzadu, powierzajac jej funkcje Cztonka Zarzadu.

W okresie od 01.10.2017 r. do 30.09.2018 r. nie doszto do zawieszenia cztonkéw zarzgdu w petnieniu
funkgji.



Spétka Stelmet S.A. dostosowata sie w petni do wymogow ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.

Zgodnie ze Statutem Spétki przynajmniej dwdch (2) cztonkéw Rady Nadzorczej powinno spetniac
kryteria niezaleznosci od Spétki i podmiotdw majacych znaczace powigzania ze Spétky. Kryteria
niezaleznosci powinny by¢ zgodne z Zatgcznikiem Il do Zalecenia lub regulacjami, ktére weszty w zycie,
zastepujgc Zatacznik 1l do Zalecenia, z uwzglednieniem Ustawy o biegtych rewidentach. Niezaleznie od
postanowien Zatgcznika Il do Zalecenia, osoba bedgca pracownikiem Spoétki lub spétki z nig
stowarzyszonej nie moze by¢ uznana za spetniajaca kryteria niezaleznosci opisane w Zatgczniku Il
do Zalecenia. Dodatkowo, zwigzkiem z akcjonariuszem wykluczajgcym niezaleznos$¢ cztonka Rady
Nadzorczej jest faktyczny i znaczacy zwigzek z akcjonariuszem, ktéry posiada prawo do wykonywania
przynajmniej 5% wszystkich gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

Kryteria niezaleznosci spetniajg cztonkowie Rady Nadzorczej Andrzej Markiewicz oraz Piotr tagowski.
Niezalezni Cztonkowie Rady Nadzorczej przekazali pozostatym cztonkom Rady Nadzorczej oraz
Zarzadowi oswiadczenie o spetnianiu przez nich kryteriéw niezaleznosci. Rada Nadzorcza i Zarzad nie
otrzymali zadnych informacji, ktére wskazywatyby na utrate przymiotu niezaleznosci przez
Niezaleznych Cztonkdw Rady Nadzorczej. W szczegdlnosci Zarzad nie otrzymat od Niezaleznego Cztonka
Rady Nadzorczej zadnego oswiadczenia stwierdzajgcego, ze przestat on spetniaé kryteria niezaleznosci.
Rada Nadzorcza uznaje, ze nie istniejg zadne zwigzki lub okolicznosci, ktére mogtyby wptywac
na spetnienie kryteriow niezaleznosci przez Niezaleznych Cztonkéw Rady Nadzorczej.

Przewodniczacy Komitetu Audytu powinien spetnia¢ kryteria niezaleznosci w rozumieniu Zatgcznika Il
do Zalecen KE. Wiekszo$¢ cztonkéow Komitetu Audytu, w tym Przewodniczacy Komitetu Audytu,
powinna spetniaé kryteria niezaleznosci w rozumieniu Ustawy o biegtych rewidentach. Dodatkowo,
przynajmniej jeden cztonek Komitetu Audytu powinien posiada¢ wiedze i umiejetnosci w zakresie
rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych.

Cztonkowie Komitetu Audytu powinni posiada¢ wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata
Spoétka. Warunek ten uznaje sie za spetniony, jezeli przynajmniej jeden cztonek Komitetu Audytu
posiada wiedze i umiejetnosci z zakresu tej branzy lub poszczegdlni cztonkowie w poszczegdlnych
zakresach posiadajg wiedze i umiejetnosci z zakresu tej branzy.

Sposréd cztonkéw Komitetu Audytu, kryteria niezaleznos$ci spetniajg Piotr tagowski oraz Andrzej
Markiewicz, ktdérzy posiadajg tez wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania
sprawozdan finansowych. Osoby posiadajgce wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktdrej dziata
Spétka, sg Przemystaw Bienkowski i Dominika Bienkowska.

Tym samym Spdtka wypetnia réwniez postanowienia Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW
(punkty 11.Z.4 i 11.2.8).



I.2. Ocena sytuacji Spoftki

Rada Nadzorcza zapoznatfa sie i dokonata analizy najwazniejszych wskaznikéw operacyjnych oraz
wynikéw finansowych osiggnietych przez Spoétke oraz Grupe Kapitatowg Stelmet S.A. (,,Grupa”) w roku
obrotowym 2017/2018.

W roku obrotowym 2017/2018 Grupa Stelmet osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci
553 min zt, tj. o ponad 3% wyzsze niz rok wczesniej. Byto to mozliwe gtdwnie dzieki znaczgcemu
wzrostowi przychoddéw ze sprzedazy pelletu, ktéry zrekompensowat spadek przychodéw ze sprzedazy
produktdw drewnianej architektury ogrodowej w Wielkiej Brytanii oraz we Francji. Sprzedaz
produktdw drewnianej architektury ogrodowej pozostaje jednak gtéwnym zZréddtem przychodéw
i odpowiada za 79% tacznej sprzedazy Grupy.

W roku obrotowym 2017/2018 Spoétka odnotowata wzrost zysku EBITDA, ktory wynidst 68,6 min zt,
czyli o blisko 23% wiecej niz rok wczesniej. Zysk netto Grupy wyniost 9,6 min zt (spadek o 46 %) co byto
gtdwnie pochodng dokonanych odpiséw wartosci firmy w wysokosci 12,9 min zt. Podsumowujgc wyniki
finansowe osiggniete w roku obrotowym 2017/2018 roku nalezy stwierdzié, ze sytuacja Spotki jest
stabilna i pomimo niekorzystnej sytuacji w Wielkiej Brytanii konsekwentnie realizuje ona zaktadane
cele strategiczne.

Spotka prowadzita prace zwigzane z przejeciami innych podmiotéw jednak zaden z rozwazanych
projektéw nie zostat zrealizowany. Spétka bedzie prowadzi¢ poszukiwania atrakcyjnych celéw do
przejecia w latach nastepnych.

W Spdtce, z uwagi na rodzaj i skale dziatalnosci, nie sg wyodrebnione osobne jednostki organizacyjne
kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, nadzoru zgodnosci dziatalnos$ci z prawem oraz funkcji
audytu wewnetrznego. Realizacja zadan w powyzszym zakresie odbywa sie w sposob
niescentralizowany, w ramach poszczegdlnych piondw organizacyjnych Spétki. Na system kontroli
wewnetrznej Spotki sktada sie szereg procedur i regulacji wewnetrznych (zarzagdzenia, regulaminy
wewnetrzne, instrukcje stanowiskowe, zakresy obowigzkow poszczegdlnych pracownikéw).
Dodatkowo zadania z tego obszaru monitorowane sg przez Komitet Audytu w ramach wykonywania
jego zadan i kompetencji. Jednoczes$nie, zgodnie z zapowiedziami Spétki, w przysztosci nie jest
wykluczone wyodrebnienie samodzielnej jednostki audytu wewnetrznego.

W Spodtce ustanowione zostaty mechanizmy kontrolne stuzgce monitorowaniu i ograniczaniu ryzyk
istotnych dla Spotki, w tym proces sporzadzania sprawozdan finansowych oraz raportéw biezgcych
i okresowych przygotowywanych i publikowanych zgodnie z przepisami prawa polskiego i unijnego. W
zwigzku z tym, ze Spétka jest notowana na GPW w Spédtce funkcjonuje Dziat Relacji Inwestorskich oraz
nawigzano statg wspodtprace z doradcy gietdowym, co przyczynito sie do zwiekszenia kontroli nad
zachowaniem zgodnosci z przepisami prawa obowigzujgcymi spétke publiczng. W  zakresie
sprawozdawczosci finansowe] jednym z podstawowych elementéw kontroli procesu sporzadzania
i poprawnosci publikowanych sprawozdan finansowych jest ich weryfikacja przez niezaleing
zewnetrzng firme audytorska.

Spoétka posiada i na biezgco uaktualnia strukture organizacyjng, w ktérej jasno zdefiniowano Sciezki
raportowania, odpowiedzialnosci i poziom uprawnien, co pozwala dodatkowo niwelowad istotne



ryzyka zawigzane z prowadzeniem dziatalnosci. W opinii Rady Nadzorczej system kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki sg na satysfakcjonujgcym poziomie.

W Spotce nie funkcjonuje sformalizowany system compliance, jednak w opinii Rady Nadzorczej istnieje
w Spoéice satysfakcjonujgca kontrola zgodnosci jej dziatalnos$ci w réznych obszarach z obowigzujgcymi
przepisami prawa, ktdra regulowana jest wewnetrznymi przepisami Spétki i odbywa sie na poziomie
poszczegoblnych komdrek organizacyjnych, zajmujgcych sie danym obszarem dziatalnosci.

I.3. Ocena sposobu wypetniania przez Spotke obowigzkow informacyjnych
dotyczacych stosowania zasad tadu korporacyjnego, okreslonych
w Regulaminie Gietdy oraz przepisach dotyczacych informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréow wartosciowych
w okresie od 01.10.2017 r. do 30.09.2018 r.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spétka podlegata zasadom fadu korporacyjnego
okreslonym w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016”. Spétka przekazata
do wiadomosci publicznej raport dotyczacy stosowania dobrych praktyk oraz zamiescita na swojej
stronie internetowej, zgodnie z wymogami zasady 1.Z.1.13, informacje na temat stanu stosowania
Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2016 przez Stelmet S.A. Dodatkowo w ramach
opublikowanych raportéow rocznych Spétka opublikowata stosowne oswiadczenia o stosowaniu tadu
korporacyjnego. W ramach ww. publikacji zostaty podane wyczerpujgce wyjasnienia wskazujgce
przyczyny i okolicznosci niestosowania czesci zasad.

W ocenie Rady Nadzorczej Spotka w sposdb rzetelny i kompletny wypetnia obowigzki informacyjne
dotyczace stosowania zasad tadu korporacyjnego.

I.4. Ocena racjonalnosci prowadzonej przez Spotke polityki w zakresie
dziatalnosci sponsoringowej, charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze
w okresie od 01.10.2017 r. do 30.09.2018 r.

W Spétce nie obowigzuje sformalizowana polityka w zakresie prowadzonej dziatalnosci
sponsoringowej, charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze. Spétka, jak i podmioty wchodzace
w sktad Grupy Kapitatowej Stelmet S.A., prowadzg jednak szereg dziatarn o takim charakterze,
obejmujgcych m.in. wsparcie sportu.

Dziatania w powyzszym zakresie, prowadzone przez Grupe Kapitatowa Stelmet S.A. w roku obrotowym
2017/2018, obejmowaty przede wszystkim sponsoring tytularny druzyny koszykarskiej Stelmet BC
Zielona Gdra, obecnie Stelmet Enea BC Zielona Godra.

W ocenie Rady Nadzorczej podjete w roku 2017/2018 dziatania sponsoringowe wspierajgce lokalne
druzyny sportowe sg spotfecznie uzyteczne i budujg pozytywny wizerunek Spétki.



Podpisy cztonkdw Rady Nadzorczej:

Przemystaw BIEAKOWSKI oottt st st enes
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Matgorzata BieNkowska e e e

Il. Sprawozdanie Rady Nadzorczej z wynikow oceny sprawozdan finansowych
Spotki i Grupy Kapitatowej Stelmet S.A., sprawozdan Zarzgdu z dziatalnosci
Spotki i Grupy Kapitatowej Stelmet S.A. oraz wniosku Zarzadu dotyczgcego
podziatu zysku za okres od dnia 1 pazdziernika 2017 r. do dnia 30 wrzesnia
2018rr.

Dziatajgc w oparciu o § 18 pkt 1) Statutu Spoétki oraz art. 382 § 3 k.s.h., Rada Nadzorcza dokonata oceny
sprawozdania finansowego Spoétki, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stelmet
Spétka Akcyjna (obejmujgcego rdéwniez ujawnienia informacji wymagane dla Sprawozdania
z dziatalnosci Stelmet Spdtka Akcyjna) oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Stelmet Spétka Akcyjna za okres od 01 pazdziernika 2017 r. do 30 wrzesnia 2018 r.

Po przeanalizowaniu dokumentéw Rada Nadzorcza ocenia, ze przedtozone sprawozdanie finansowe
Spotki, sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stelmet Spotka Akcyjna (obejmujgce
réwniez ujawnienia informacji wymagane dla Sprawozdania z dziatalnos$ci Stelmet Spétka Akcyjna) oraz
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Stelmet Spodtka Akcyjna zostaty
sporzadzone rzetelnie i prawidtowo, jak réwniez zgodnie z ksiegami i dokumentami oraz ze znanym
Radzie Nadzorczej stanem faktycznym.

Uzasadnienie

1. Wyzej wymienione dokumenty zostaty zbadane przez uprawniong do przeprowadzenia badania
firme audytorskg Grant Thornton Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k., ul. Abpa
Antoniego Baraniaka 88E, Poznan, wpisang na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych prowadzong przez Krajowga Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 4055 (,,Audytor”).

2. Komitet Audytu przekazat Radzie Nadzorczej:
(1) informacje o wynikach badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Stelmet S.A.
za rok obrotowy 2017/2018;



(2) informacje o wynikach badania sprawozdania finansowego spotki Stelmet S.A. za rok obrotowy
2017/2018, wraz z odniesieniem sie do zastrzezenia Audytora, ktdre zostato zawarte do opinii
wzmiankowanego badania;

(3) wyjasnienie, w jaki sposéb wzmiankowane badanie przyczynito sie do rzetelnosci
sprawozdawczosci finansowej w Spdtce;

(4) informacje o roli Komitetu Audytu w procesie badania.

3. Zgodnie z opinig i raportem Audytora, dotyczagcym skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Stelmet S.A. (,,Grupa”), skonsolidowane sprawozdanie finansowe:
— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien
30 wrzesnia 2018 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 pazdziernika 2017
roku do 30 wrzesnia 2018 zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci,
— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg przepisami prawa oraz
postanowieniami statutu Spétki Dominujacej.
Raport Audytora z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej jest
raportem bez zastrzezen.
Komitet Audytu nie zgtosit zadnych uwag do przedstawionej przez Audytora opinii oraz raportu z badan
sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowe].

4. Zgodnie z opinig i raportem Audytora, dotyczgcym jednostkowego sprawozdania finansowego
Stelmet S.A. (,,Spotka”), sprawozdanie finansowe Spétki:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 30 wrzesnia
2018 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 paZdziernika 2017 roku do 30
wrzesnia 2018 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci,

— zostato sporzadzone na podstawie ksigg rachunkowych prowadzonych prawidtowo zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spodtke przepisami prawa oraz
postanowieniami statutu Spoétki.

za wyjatkiem zastrzezenia Audytora dotyczacego zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym
Spotki aktywow finansowych w postaci udziatéw spotki zaleznej UK Investment Sp. z o.0. (dalej jako
»UK Investment”) w wartosci bilansowej 56 377 tysiecy ztotych, ktérej gtdwnym sktadnikiem aktywow
sg udziaty spétki SB Grange Holding Ltd. (nabyte przez UK Investment w 2014 roku).

Audytor w trakcie badania stwierdzit wystgpienie przestanek utraty wartosci udziatéw UK Investment,
z kolei Zarzad Spétki dokonat wyceny tych udziatéw w zbadanym sprawozdaniu finansowym w oparciu
o wyniki testu na utrate wartosci przeprowadzonego dla wartosci firmy ujetej w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy w zwigzku z przejeciem Grange Fencing Ltd przez SB Grange Holding
Ltd.



Zdaniem Audytora:

— spos6b przeprowadzenia oraz wyniki testu na utrate wartosci udziatdbw w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym i wartosci firmy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym mogg
sie roznic;

— Zarzad Spoétki nie przedstawit Audytorowi testu na utrate wartosci udziatéw UK Investment
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spéftki;

— w zwigzku ze wskazanymi czynnikami Audytor nie byt w stanie potwierdzi¢ prawidtowosci wyceny
tych udziatéw w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

W odniesieniu do powyzszego zastrzezenia w opinii Audytora do sprawozdania finansowego Spétki,

Zarzad Spotki przedstawit swoje stanowisko, zgodnie z ktérym:

— przeprowadzony na poziomie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Stelmet test
na utrate wartosci pozycji ,,wartos¢ firmy” ujawnionej przy nabyciu spétki Grange Fencing Ltd jest
wystarczajacy do oceny wartosci udziatébw UK Investment w sprawozdaniu jednostkowym
Stelmet S.A. na dzient 30 wrzes$nia 2018 r.;

— przeprowadzanie odrebnej wyceny wartosci udziatéw UK Investment, w oderwaniu od jej powigzan
Grange Fencing Ltd, z catym faincuchem produkcyjno-dystrybucyjnym, ktérego istotna czesc
znajduje sie w spétce MrGarden sp. z 0.0., nie jest wtasciwe z punktu widzenia faktycznego
potencjatu biznesowego oraz wzajemnych relacji powyzszych podmiotow. Zastosowanie powyzszej
metodologii wyceny mogtoby bowiem istotnie znieksztatci¢ rzeczywistg sytuacje ekonomiczng
i jednostkowe wyniki finansowe Spétki na dzier 30 wrzes$nia 2018 roku.

Komitet Audytu rozwazyt argumenty Zarzadu Spodtki, jak rowniez stanowisko Audytora

w przedmiotowym zakresie.

Komitet Audytu pozytywnie zaopiniowat stanowisko Zarzadu Spétki, takze odnosnie przeprowadzenia

w kolejnym roku obrotowym (2018/2019) testéw na utrate wartosci w celu potwierdzenia wyceny

wartosci udziatéow w UK Investment (z uwzglednieniem wzajemnych powigzan transakcyjnych Grange

Fencing Ltd oraz MrGarden sp. z 0.0.) - niezaleznie od okolicznosci wystgpienia przestanek utraty

wartosci.

Zdaniem Komitetu Audytu, w odniesieniu do momentu przeprowadzenia wzmiankowanego testu,

z uwagi na przedtuzajaca sie niepewnos¢ w sprawie sposobu przeprowadzenia tzw. Brexitu oraz jego

ewentualny, nieznany obecnie, wptyw na wartos¢ UK Investment, nakfadajacy sie dodatkowo sie na

sezonowos¢ sprzedazy Spotki, test powinien zostac przeprowadzony po zakonczeniu trwajacego roku
obrotowego (2018/2019) i uwzglednia¢ ewentualne czynniki ryzyka, wynikajace z Brexitu - chyba ze
pojawig sie okolicznosci uzasadniajgce jego przeprowadzenie wczesniej. Ponadto, Komitet Audytu stoi
na stanowisku, iz wzmiankowany test na utrate wartosci powinien zostac przeprowadzony nie pdzniej

anizeli przed dniem publikacji sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2018/2019.

Poza zamieszczonymi powyzej uwagami, dotyczagcymi (a) zastrzezenia Audytora do sprawozdania

finansowego Spoétki oraz (b) stanowiska Komitetu Audytu odnosnie wyjasnien Zarzadu Spotki w tej

kwestii, (c) stanowiska Komitetu Audytu odnosnie koniecznosci przeprowadzenia docelowej
profesjonalnej wyceny UK Investment, Komitet Audytu nie zgtosit zadnych innych uwag do
przedstawionej przez Audytora opinii oraz raportu z badan sprawozdan finansowych Spétki.

5. W ocenie Komitetu Audytu dokonane przez Audytora badanie sprawozdan finansowych Spoétki
i Grupy przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w Spétce i w Grupie
w szczegolnosci poprzez:



— dokonanie przegladu zgodnosci stosowanych przez Spoétke i Grupe zasad rachunkowosci
z obowigzujgcymi przepisami,

— dokonanie przegladu zasad prezentacji sprawozdan finansowych przyjetych przez Spotke
i Grupe,

— wyrywkowe sprawdzenie dowodéw i zapisdw potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte
w zbadanych sprawozdaniach finansowych.

6. Po przeanalizowaniu przedtozonych sprawozdan, opinii i raportow Audytora oraz informaciji
Komitetu Audytu, Rada Nadzorcza stwierdza, ze przedtozone sprawozdania za rok obrotowy
zakonczony 30 wrzesnia 2018 r. sg sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawnymi.
Ponadto Rada Nadzorcza stwierdza, ze ww. dokumenty s zgodne z ksiegami i ze znanym Radzie
Nadzorczej stanem faktycznym. Dane finansowe prezentowane przez Zarzad sg zgodne z danymi
zawartymi w sprawozdaniach finansowych.

Rada Nadzorcza na dzien 1 lutego 2019 nie otrzymata jeszcze uchwaty Zarzadu z rekomendacjg co do
przeznaczenia zysku netto Spotki za okres od 01.10.2017 r. do 30.09.2018 r.

Rada Nadzorcza oceni stanowisko Zarzgdu dotyczace przeznaczenia zysku po otrzymaniu uchwaty
Zarzadu w tej sprawie.

Kierujgc sie wynikami oceny zawartej w niniejszym sprawozdaniu oraz pozytywng opinig audytora,

Rada Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy:

a) zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki Stelmet S.A. i Grupy Kapitatowej Stelmet
S.A. za rok obrotowy od 01 pazdziernika 2017 r. do 30 wrze$nia 2018 r.

b) zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy od 01 pazdziernika 2017 r. do 30
wrzesnia 2018 r.

c) zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Stelmet Spotka
Akcyjna za rok obrotowy od 01 pazdziernika 2017 r. do 30 wrze$nia 2018 r.

d) rekomendacja co do podziatu zysku za rok obrotowy od 01 pazdziernika 2017 r. do 30 wrzesnia
2018 r. zostanie przekazana Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy po zapoznaniu sie
przez Rade Nadzorczg ze stanowiskiem Zarzgdu.

Podpisy cztonkéw Rady Nadzorczej:

Przemystaw BieNKOWSKI oot s

Pawetl Dabek e e st

ANdrzej MarkiEWICZ et e st

Piotr LaGOWSKi et st st ene

Matgorzata BieNkowska e e e



lll. Sprawozdanie Komitetu Audytu za okres od dnia 1 pazdziernika 2017 r.
do dnia 30 wrze$nia 2018 r.

Sprawozdanie Komitetu Audytu za rok 2017/2018 (01.10.2017 — 30.09.2018)

Komitet Audytu spotki Stelmet S.A. (,,Spdtka”) zostat powotany w dniu 9 wrzesnia 2016 roku przez Rade
Nadzorczg Spétki, a w jego sktad wchodza:

1. Andrzej Markiewicz;

2. Piotr tagowski;

3. Dominika Bienkowska (do 31 marca 2018 r.);

4. Przemystaw Biertkowski (od 1 kwietnia 2018 r.).

Funkcje Przewodniczgcego Komitetu Audytu od momentu jego powstania petni Andrzej Markiewicz.

Zgodnie ze Statutem Spodtki oraz Regulaminem Komitetu Audytu wiekszosé jego cztonkdéw, w tym
Przewodniczacy, powinna spetnia¢ kryteria niezaleznosci w rozumieniu ustawy o biegtych
rewidentach. Dodatkowo, przynajmniej jeden cztonek Komitetu Audytu powinien posiada¢ wiedze
i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych. Cztonkowie Komitetu
Audytu powinni posiadac wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata Spétka. Warunek ten
uznaje sie za spetniony, jezeli przynajmniej jeden cztonek Komitetu Audytu posiada wiedze
i umiejetnosci z zakresu tej branzy lub poszczegdlni cztonkowie w poszczegdlnych zakresach posiadajg
wiedze i umiejetnosci z zakresu tej branzy.

Sposréd cztonkédw Komitetu Audytu, kryteria niezaleznosci spetniajg Piotr tagowski oraz Andrzej
Markiewicz, ktérzy posiadajg tez wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania
sprawozdan finansowych. Dominika BieAkowska oraz Przemystaw Bienkowski posiadajg wiedze
i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktdrej dziata Spétka.

Spétka wypetnia réwniez postanowienia Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW (punkty 11.Z.4
i1.2.8).

Zgodnie ze Statutem Spotki, do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegdlnosci:

(i) nadzor nad komoérka organizacyjng zajmujacy sie audytem wewnetrznym (jezeli taka
funkcjonuje w Spétce);
(i) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej, skutecznosci systemow kontroli

wewnetrznej, funkcji audytu wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem, wykonywania
czynnosci rewizji finansowej, niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych Spoétki;

(iii) rekomendowanie Radzie Nadzorczej podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych do przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej Spotki.

Obecnie obowigzujgcy regulamin dziatalnosci Komitetu Audytu zostat uchwalony w dniu 30.06.2017 r.
W roku obrotowym 2017-2018 miato miejsce pie¢ posiedzen Komitetu Audytu (06.10.2017,
04.12.2017, 02.03.2018, 05.07.2018, 17.09.2018).
W roku obrotowym 2017-2018 dziatalnos¢ Komitetu Audytu obejmowata:
1) Finalne uzgodnienie sekwencji dziatan oraz zasad proceséw dotyczacych wyboru kwestii
biegtego, jak rdwniez podjecie zwigzanych z tym uchwat w sprawie:
a. polityki wyboru biegtego,
b. procedury wyboru biegtego,
c. polityki odnosnie $wiadczenia przez biegtych tzw. ustug dodatkowych;
2) Monitorowanie wykonywania czynnosSci rewizji finansowej, w tym, takze spotkanie
z audytorem Spotki poswiecone dotychczasowej historii wspétpracy audytora ze Spotka oraz
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z Grupa Kapitatowg Stelmet (,Grupa”), analizie sytuacji i ocenie niezaleznosci audytora,
wybranych aspektéw badania oraz potencjalnych probleméw zwigzanych z prowadzeniem
badania sprawozdan Spétki i Grupy;

3) Monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej;

4) Zapoznanie sie z informacjami Zarzadu na temat zarzadzania ryzykiem przez Spotke
w nastepujacych obszarach: (i) ryzyka walutowych stép procentowych i stosowanych
zabezpieczen, (ii) ryzyka IT, (iii) ryzyka poufnosci danych oraz (iv) ryzyka zwigzanego
z odpowiednig reprezentacjg w firmie i zacigganiem zobowigzan;

5) Nadzér nad procedurg wyboru oraz rekomendacje wyboru biegtego audytora dla celéw
badania sprawozdania finansowego Spétki oraz Grupy w roku obrotowym 2017-2018.

Majgc na uwadze zapisy zasady 11l.Z.6 Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW, na podstawie
wyjasniend uzyskanych od Zarzadu oraz innych przedstawicieli Spotki, Komitet Audytu ocenia, ze
w Spétce nie ma koniecznosci wyodrebnienia organizacyjnego funkcji audytu wewnetrznego.

Podpisy cztonkéw Komitetu Audytu
Przemystaw BIEAKOWSKI ettt st st st enes
ANdrzej MarkiEWICZ e s st

Piotr LaGOWSKi st st st aene

IV. Samoocena Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza przygotowata ocene swojej pracy w roku obrotowym 2017/2018, zgodnie z zasadg
11.2.10.2. Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2016.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor na dziatalnoscig Spétki. W miare potrzeb zajmuje sie
zagadnieniami przypisanymi statutowo lub kodeksowo do jej kompetencji. Ponadto prace Rady
Nadzorczej wspiera zespot wybrany sposrdd jej cztonkdw: Komitet Audytu. Wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej legitymujg sie wysokimi kwalifikacjami w zakresie ekonomii, finanséw oraz prawa, a takze
odpowiednim doswiadczeniem zawodowym, co umozliwia im skuteczne wykonywanie obowigzkéw
cztonka Rady Nadzorczej. Biorgc pod uwage wspoétprace z Zarzgdem Spédtki, zardwno na oficjalnych
posiedzeniach, jak i podczas nieformalnych konsultacji, w ocenie Rady Nadzorczej, w roku obrotowym
2017/2018, organ ten dziatat w sposdb efektywny i gwarantujgcy odpowiedni nadzér nad Spoétka.

Podpisy cztonkdw Rady Nadzorczej:

Przemystaw BIEAKOWSKI ettt et st st enes
Pawet Dabek e s
ANdrzej Marki@WICZ et st e et et r b e et et s
Piotr LagOWSKi e e s

Matgorzata BieNkOWSKa e e e
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