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Drodzy Inwestorzy, Szanowni Panstwo!

Przekazujemy Panstwu wyniki Grupy PCC Rokita za trzy kwartaty 2020 roku. Minione miesiqce byty
nieporéwnywalne wobec lat ubiegtych ze wzgledu na pojawienie sie pandemii. Dodatkowo dziatalnosciom
gtéwnych segmentéw produkcyjnych Grupy towarzyszyty zmienne warunki rynkowe oraz spowolnienie

gospodarcze.

Mimo trudnych warunkéw rynkowych skonsolidowany zysk EBITDA osiggnat warto$¢ 206,9 min zt, jedynie
0 3,6% nizszg w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Zysk netto Grupy odnotowat jednak
wiekszy spadek, osiggajgc poziom 59,4 min zt, tym samym byt nizszy o okoto 25% w stosunku do trzech
kwartatéw roku poprzedniego. Wptyw na wyniki miata gtéwnie sytuacja na rynku alkalidéw, gdzie od blisko
dwdch lat odnotowywane byty obnizki cen. Mimo obecnhie zauwazalnych dalszych spadkdéw cen alkalidw,

nie ma podstaw do miarodajnego wnioskowania co do zachowania cen w najblizszej przysztosci.

Segment o najwiekszym udziale w rezultatach Grupy, segment Chloropochodne, pomimo wyzszych
wolumendw sprzedazy, wypracowat zysk EBITDA nizszy o 39,8% wobec analogicznego okresu poprzedniego

roku.

Dziatalnosci segmentu Poliuretany, potencjalnie najbardziej narazonego na skutki pandemii, w minionym
okresie towarzyszyty zréznicowane trendy rynkowe w pierwszych miesigcach roku. Poczqwszy od korica
pierwszego kwartatu nastepowaty zmiany zwigzane z pandemiq, przy czym juz pod koniec drugiego
kwartatu odnotowano ozywienie na rynku polioli i stopniowq poprawe nastrojéw. W trzecim kwartale
widoczne byto bardzo duze zainteresowanie poliolami, w szczegdlnosci do pianek elastycznych, ktére

obecnie jest kontynuowane.

Wyzsze zyski odnotowat segment Inna dziatalno$¢ chemiczna. Zysk EBITDA wzrést 0 1,9 min zt, co zawdziecza
przede wszystkim wysokiej rentownosci sprzedazy. Segment ten, dzieki obranej kilka lat temu strategii

ukierunkowanej na produkty specjalistyczne, utrzymat rosngcy trend sprzedazy swoich produktéw.
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Ponadto ceny energii, ktéra jest istotnym kosztem dla produkcji segmentu Chloropochodne, moga

wykazywaé duzq zmiennos¢. Zmiany te w przysztosci moga mie¢ znaczagcy wptyw na wyniki Spofki.

Ze wzgledu na réznorodng dziatalno$¢ segmentéw Grupy, skutki wptywu pandemii COVID-19 na jej
dziatalno$¢ byty nieoczywiste. Segment Poliuretany odnotowat w drugim kwartale krétkotrwaty spadek
popytu, przy czym pod koniec pétrocza popyt zostat juz odbudowany. W trzecim kwartale nastgpita znaczna
poprawa sytuacji i bardzo duze zapotrzebowanie na poliole. Trend ten utrzymuje sie takze obecnie.
W obszarze segmentu Chloropochodne COVID-19 miat krétkoterminowo pozytywny wptyw w zwigzku
z przejsSciowym ograniczeniem dostepnosci tugu sodowego na rynku. Aktualnie segment bezposrednio nie
odnotowuje w swojej dziatalnosSci znaczgcego wptywu pandemii. Brak istothego wptywu na wyniki
segmentu Inna dziatalnoS¢ chemiczna byt zwiqgzany ze zréznicowanym oddziatywaniem pandemii
w réznych grupach produktowych. W drugim kwartale br. wyraznie zauwazalny byt juz pozytywny trend
odmrazania gospodarki i stopniowego powrotu klientéw do dziatalnoSci na poziomie zblizonym

do wczesniejszej skali.

W kolejnych okresach Grupa nie jest w stanie oszacowaé¢ miarodajnie finalnych skutkéw pandemii
w przysztosci. Zaistniata sytuacja, jej rozwdj, jak réwniez obecne i przyszte restrykcje oraz skutki z nimi
zwigzane moga mie¢ wptyw na szereg decyzji podejmowanych przez spotki Grupy, w tym m.n. na decyzje

inwestycyjne.

Dziekujemy za miniony okres zaréwno wszystkim naszym Pracownikom, Klientom jak réwniez Inwestorom.

Zapraszamy do zapoznania sie petnym raportem.
Rafat Zdon Wiestaw Klimkowski

Wiceprezes Zarzgdu Prezes Zarzqdu



CRUPA KAPITALOWA PCC ROKITA
Skonsolidowany raport za 3 kwartaty 2020 rok
Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PCC Rokita

SPIS TRESCI

10.

11
12.

21

AR
3.2

4.
42.

5.1
5.2.

6.1
6.2.

71
7.2.

8l
8l
8.2.
8.3.
8.4.
8.5.

8.6.

9l
9.2.

10.1.

10.2.
10.3.

1.1
n2.
1.3.

PODSUMOWANIE ZA 3 KWARTALY 2020 ROKU

Wybrane dane finansowe

Podsumowanie sytuaciji finansowej
GRUPA KAPITALOWA PCC ROKITA

Grupa Kapitatowa PCC Rokita i gtéwne obszary dziatalnosci

SEGMENT POLIURETANY

Opis segmentu

Podsumowanie dziatalnosci za 3 kwartaty 2020 roku
SEGMENT CHLOROPOCHODNE

Opis segmentu

Podsumowanie dziatalnosci za 3 kwartaty 2020 roku

SEGMENT INNA DZIAtALNOSC CHEMICZNA

Opis segmentu

Podsumowanie dziatalnosci za 3 kwartaty 2020 roku

SEGMENT ENERGETYKA

Opis segmentu
Podsumowanie dziatalnosci za 3 kwartaty 2020 roku

SEGMENT POZOSTAtA DZIALALNOSC

Opis segmentu

Podsumowanie dziatalnosci za 3 kwartaty 2020 roku

SYTUACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Omowienie wynikéw dziatalnosci Grupy

27

31

Wyniki segmentéw
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuaciji finansowej

34

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

34

Wybrane wskazniki finansowe oraz Alternatywne Pomiary Wynikow.

36

Gtéwne czynniki zewnetrzne (makroekonomiczne) i wewnetrzne wptywajgce na wyniki dziatalnosci

Grupy.

40

Pozostate informacje

43

ISTOTNE UMOWY, INNE ZDARZENIA

44

Znaczgce umowy

44

Inne zdarzenia

44

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

48

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

48

Kwartalna informacja finansowa o emitencie

52

Noty objasniajqce

56

Zatgczniki

78

Lista spétek Grupy PCC Rokita na dzieri 12 listopada 2020 r.

78

Zmiany w organizacji Grupy w 3 kwartatach 2020 roku

82

Kapitat zaktadowy znaczqcy akcjonariusze, akcje bedgce w posiadaniu cztonkéw wtadz oséb

zarzqdzajgeych oraz nadzorujgecych PCC Rokita

82

w tys. zt jesli nie podano inaczej



GRUPA KAPITALOWA PCC ROKITA
Skonsolidowany raport za 3 kwartaty 2020 rok

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PCC Rokita

1. PODSUMOWANIE ZA 3 KWARTALY 2020 ROKU

1.1. Wybrane dane finansowe
Wybrane skonsolidowane dane finansowe 3Q2020 3Q2019 3Q2020 3Q2019
tys.PLN tys.PLN tys.EUR tys.EUR
Przychody ze sprzedazy 1045 679 1123 647 235 407 260792
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej 96 447 139 878 21713 32465
Zysk przed opodatkowaniem 76 264 114 437 17169 26 560
Zysk netto 59 412 79366 13375 18 420
EBITDA 206 950 214759 46 589 49844
Pozostate dochody catkowite netto 24 666 5 155
Catkowite dochody ogétem 59 436 80 032 13 380 18 575
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 230471 200180 51884 46 461
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (*) (135 356) (176 690) (30 472) (41000)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (126 630) (43769) (28507) (10159)
Przeptywy pieniezne netto (31515) (20 279) (7 095) (4707)
Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne*) 113 462 163 664 25543 37985
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 19 853 19 853 19 853 19 853
Zysk na akcje zwyktq (w PLN / w EUR) 2,99 4,00 0,67 0,93
Stan na Stan na Stan na Stanna
30.09.2020  31.12.2019  30.09.2020  31.12.2019
Aktywa trwate 1576 001 1582 054 348149 371505
Aktywa obrotowe 348 333 381303 76 949 89539
Kapitat wiasny 728 462 736 744 160 922 173 006
Kapitat akecyjny 19 853 19 853 4386 4662
Zobowigzania diugoterminowe 821796 850 654 181540 199 754
Zobowigzania krétkoterminowe 374 076 375959 82 636 88 284
Wartosé ksiegowa na jedng akcje (w PLN / w EUR) 36,69 371 8 87

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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i . 3Q 2020 3Q2019 3Q 2020 3Q2019
Wybrane jednostkowe dane finansowe
tys.PLN tys.PLN tys.EUR tys.EUR
Przychody ze sprzedazy 936100 1020117 210 738 236 763
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 102 752 143 055 23132 33202
Zysk przed opodatkowaniem 83 057 123 299 18 698 28 617
Zysk netto 67564 92131 15210 21383
EBITDA 204 373 209 839 46 009 48702
Pozostate dochody catkowite netto 344 228 77 53
Catkowite dochody ogétem 67 908 92359 15 288 21436
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 216 555 203 409 48751 47 210
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (*) (125 669) (187129) (28 291) (43 432)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (124 733) (39 098) (28 080) (9074)
Przeptywy pieniezne netto (33847) (22 818) (7 620) (5 296)
Naktady inwestycyjne na rzeczowe oktywa trwate i wartosci
niematerialne*) 109 054 159 698 24 55] 37065
$rednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 19 853 19 853 19 853 19 853
Zysk na akcje zwykta (w PLN / w EUR) 3,40 464 0,77 1,08
Stan na Stan na Stan na Stan na

30.09.2020 31.12.2019 30.09.2020 31.12.2019
Aktywa trwate 1620 657 1614 577 358 015 379142
Aktywa obrotowe 292 845 328 972 64 691 77 251
Kapitat wtasny 790733 790 525 174 678 185 635
Kapitat akeyjny 19 853 19 853 4 386 4662
Zobowigzania dtugoterminowe 785 221 811725 173 461 190 613
Zobowigzania krotkoterminowe 337 548 341299 74 567 80145
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN / w EUR) 39,83 39,82 8,80 9,35

*) Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - wptywy i wydatki zaliczane do dziatalnosci inwestycyjnej, rozumianej jako nabywanie lub
zbywanie sktadnikéw aktywow trwatych i aktywoéw finansowych oraz wszystkie z nimi zwigzane pieniezne koszty i korzysci.

**) Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne - nabycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych, nie
zawsze tozsame z ptatnosciami za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne.

Jezeli niniejszy raport odwotuje sie do pojecia Grupy Kapitatowej PCC Rokita, pojecie obejmuje réwniez swoim zakresem jednostke dominujgcq PCC Rokita
S.A. W obszarach wyraznie wskazanych, raport odwotuje sie bezposrednio do jednostki dominujgcej PCC Rokita S.A.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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1.2. Podsumowanie sytuacji finansowej

0d poczqtku 2020 roku Grupa Kapitatowa PCC Rokita (Grupa
Kapitatowa, Grupa, GK, GK PCC Rokita) wypracowata zysk
EBITDA w wysokosci 2069 min zt (spadek o 3,6% w stosunku do
okresu poréwnqwczego). Wiekszy spadek, o okoto 25% w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedzajgcego,
zanotowat zysk netto, osiqgajac poziom 594 min zi
Jednocze$nie sama PCC Rokita SA, jako spétka dominujgca
(PCC Rokita, Jednostka Dominujgca, Spétka, Emitent), za trzy
kwartaty 2020 roku osiqgneta zysk EBITDA na poziomie 204,4
min zt oraz zysk netto réwny 67,6 min zt. Na wyniki Spétki gtéwny
wptyw  miaty analogiczne czynniki  jak na  wyniki
skonsolidowane.

Na nizszy poziom zysku netto wptynagt stabszy wynik na
dziatalno$ci operacyjnej, przede wszystkim w zwiqzku
z obnizeniem cen alkalidw oraz wyzszq amortyzacija. Po trzech
kwartatach 2020 roku Spétka weiqgz nie uwzglednita
korzystania ze zwolnienia z podatku dochodowego z tytutu
prowadzenia dziatalnoSci na terenie specjalnej strefy
ekonomicznej, w zwiqzku ze zidentyfikowaniem przez Spétke
ryzyka niewypetnienia warunkéw zezwolenia, a co za tym idzie
ryzyka zwrotu udzielonej pomocy w postaci zwolnienia
podatkowego. Dodatkowo ryzyko to zostato spotegowane
przez pandemie COVID-19.

Okres ten ze wzgledu na pandemie znaczqgco réznit sie od lat
poprzednich. Dotychczasowe doswiadczenia, oczekiwania
i zatozenia co do trendéw rynkowych przestaty byé punktem
odniesienia. Obecnie Grupa PCC Rokita na biezgco monitoruje
globalng sytuacje gospodarczq zwiqgzang z potencjalnym
negatywnym wptywem koronawirusa na dziatalno$é Grupy.
Szerszy opis wptywu COVID-19 na dziatalno$é Grupy zawarty
jest w punkcie 9.2 niniejszego raportu.

Najwiekszy udziat w rezultatach Grupy miat segment
Chloropochodne, tozsamy z Kompleksem Chloru w ramach
PCC Rokita, ktéry trzy kwartaty 2020 roku zamkngt zyskiem
EBITDA w kwocie 928 min zt, nizszym o 398% wobec
analogicznego okresu 2019 roku. Wptyw na uzyskane wyniki
w omawianym okresie miat gtéwnie 26,4-procentowy spadek
Sredniej ceny fugu sodowego oraz 229-procentowy spadek
Sredniej ceny sody kaustycznej w stosunku do trzech
kwartatéw roku poprzedniego. Pozytywnie na wyniki wptynety
przyznane w trzecim kwartale 2020 roku rekompensaty za
wzrost cen energii elektrycznej za 2019 rok w kwocie 20,6 min zt.
Grupa optymalizowata proporcje pomiedzy oferowanym
tugiem sodowym i sodq kaustyczng, co pozwolito na ptynne
dostosowanie sie do potrzeb rynku. Jednoczesnie nastapit 4,4-
procentowy wzrost wolumenu sprzedazy tugu sodowego
wzgledem okresu poréwnawczego oraz wolumenu sprzedazy
sody kaustycznej o 2,4%.

Kolejny segment produkcyjny, Poliuretany, od drugiej potowy
czerwca odnotowywat istotny wzrost popytu na poliole
polieterowe, pomimo krétkotrwatego, stabego
zainteresowania na rynku, ktére towarzyszyto poczqgtkowi
drugiego kwartatu 2020 roku, zwtaszcza w obszarze pianek
elastycznych.  Krétkotrwaty — staby  popyt na  rynku,
w szczegdlnosci ze strony branzy meblarskiej, byt wynikiem
sytuacji zwigzanej z COVID-19. Segment wypracowat podobny
wolumen sprzedazy zewnetrznej w stosunku do okresu
poréwnawczego.

Zysk EBITDA segmentu Poliuretany wzrést o 20,2 min zt wobec
trzech kwartatéw 2019 roku. Wzrost ten wynikat takze ze zmiany
rozliczen z segmentem Chloropochodne, dotyczqcej
gtéwnego surowca do produkcji polioli — tlenku propylenu,
w ramach ktérej, przejSciowo ze wzgledu na trudng sytuacje
rynkowq, udzielono rabatéw w kwocie okoto 95 min zi
Pozytywny wptyw na wyniki segmentu miato takze ostabienie
kursu ztotego w stosunku do euro.

Segment Inna dziatalno§é chemiczna, tozsamy z Kompleksem
Chemii Fosforu w ramach PCC Rokita, konsekwentnie
realizowat swojq strategie, co przetozyto sie na zwiekszenie
udziotu w rynku produktéw opartych na fosforze, jak
i dodatkéw do przemystu budowlanego. W poréwnaniu do
roku poprzedniego segment zanotowat niewielki spadek
wolumenu o 3,9% oraz przychoddw ze sprzedazy do klientéw
zewnetrznych o 0,3%. Wysoka sprzedaz oraz osiggnieta marza
przetozyty sie na wyzszy o okoto 19 min zt wynik EBITDA
segmentu w poréwnaniu do analogicznego okresu 2019 roku.

Na prezentowane wyniki Grupy Kapitatowej dodatni wptyw
miata takze sprzedaz uprawniern do emisji CO2 w kwocie 1]
min zt. Ponadto w trzecim kwartale miaty miejsce przestoje
remontowe, ktére w ubiegtym roku przeprowadzono w drugim
kwartale.

Stabsze niz w poréwnywalnym okresie wyniki Grupy sq takze
pochodnq gorszej koniunktury w Europie, odnotowanej jeszcze
przed wybuchem pandemii. Nalezy pamietaé, ze rynek
europejski jest dla Spétki najbardziej istotnym rynkiem i jego
spowolnienie jest przez niq zazwyczaj odczuwalne. W ostatnich
okresach stabszg koniunkture bardzo dobrze obrazowaty
odczyty PMI (Purchasing Managers Index - wskazZnik
aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym w danym
kraju) dia przemystu, w tym zwtaszcza odczyty PMI dia
przemystu w Niemczech. Przyjmuije sie, iz wartosci PMI powyzej
50 nalezy odczytywaé jako trendy wzrostowe, a ponizej tej
wartosci, jako spadki koniunktury. Indeks ten w trakcie catego
trzeciego kwartatu plasowat sie w Niemczech powyzej 50
punkéw, takze polskie PMI dla przemystu w catym trzecim
kwartale 2020 r. utrzymywato sie powyzej 50 punktéw. Wartosci
PMI dobrze oddawaty pozytywne nastroje na rynku w trzecim

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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kwartale. Nalezy jednak zwrécié uwage na fakt, ze dobre
wartosci wskaznikéw w trzecim kwartale sg pochodng bardzo
ztych poziomoéw wskaznikéw w drugim kwartale 2020.

Majqc na wzgledzie wymagajgce otoczenie, Grupa na biezgco
dokonuje analizy poziomu naktadéw inwestycyjnych, biorgc
pod uwage ich optacalno$é, dostepnosé zrédet finansowania
oraz biezqcq sytuacje finansowaq. Ostatecznie na decyzje co
do naktadéw inwestycyjnych w nadchodzgcych okresach
mogaq mie¢ takze wptyw czynniki niezalezne od Grupy. Nalezq
do nich min. czynniki zwigzane z otoczeniem rynkowym,
w ktérym dziata Grupa, w tym wydarzenia zwigzane
zpandemiq COVID-19 (zaréwno z pierwszq, jok i obecnie
obserwowanq drugq falq zachorowan) i jej wptywem na rynek.

Potencjalnie najbardziej narazony na skutki pandemii
segment Poliuretany, po trudnym drugim kwartale, w trzecim
odnotowat bardzo dobre wyniki, wzrost zaméwien i w dalszym
ciqgu obserwuje pozytywne nastroje na rynku poliuretanéw.
Na segment Chloropochodne COVID-19 miat generalnie

krétkoterminowo pozytywny wptyw w zwigzku z przejSciowym
ograniczeniem dostepnosci tugu sodowego na rynku.
Natomiast segment Inna dziatalnosé chemiczna odnotowat
zréznicowany  wptyw  pandemii  w réznych grupach
produktowych, co w efekcie spowodowato brak istotnego
oddziatywania na wyniki segmentu.

Ponadto Grupa ograniczyta w czesci realizowane inwestycje
przy réwnoczesnych decyzjach o sfinalizowaniu niektérych
rozpoczetych juz projektow.

Sytuacja zwigzana z COVID-19 jest od Spétki niezalezna. Wsréd
profesjonalnych organizacji zaangazowanych w  walke
z koronawirusem wystepujq rézne stanowiska co do diugosci
trwania pandemii, jok réwniez obecnych i przysztych restrykcji
oraz skutkéw z nig zwigzanych. Podobnie podmioty
dokonujgce analiz makroekonomicznych sq niejednolite
w swoich ocenach. Wobec takiego stanu rzeczy, Grupa nie ma
mozliwosci dokonania miarodajnej oceny wptywu tej sytuaciji
na swojq dziatalnosé w przysztosci.

Tabela 1 Podstawowe dane Grupy Kapitatowej PCC Rokita za trzy kwartaty 2020 r.

[wtys.zt] 3Q2020 3Q2019
Przychody ze sprzedazy 1045 679 1123 647
Wynik brutto ze sprzedazy 213 672 282509
Marza brutto na sprzedazy 20,4% 25]1%
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 96 447 139 878
EBITDA 206 950 214759
Zysk netto 59 412 79366
Stopa zwrotu z aktywow (ROA) 3% 41%
Stopa zwrotu z kapitatu (ROE) 8,2% 11,0%
Zatrudnienie 1666 1862
Tabela 2 Podstawowe dane PCC Rokita SA za trzy kwartaty 2020 r.
[wtys.zt] 3Q 2020 3Q 2019
Przychody ze sprzedazy 936100 1020117
Wynik brutto ze sprzedazy 189179 258 486
Marza brutto na sprzedazy 20,2% 25,3%
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej 102 752 143 055
EBITDA 204 373 209839
Zysk netto 67564 92131
Stopa zwrotu z aktywow (ROA) 3,5% 4.9%
Stopa zwrotu z kapitatu (ROE) 8,5% 1,9%
Zatrudnienie 835 on

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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2. GRUPA KAPITALOWA PCC ROKITA

2.1

Grupe Kapitatowq PCC Rokita tworzy Spétka Dominujgca PCC
Rokita wraz z pozostatymi spétkami zaleznymi. Grupa sktada
sie ze spoétek produkcyjnych oraz spétek prowadzqgcych
dziatalno$é ustugowq, zaréwno na potrzeby wiasne Grupy
Kapitatowej, jok i na rynek zewnetrzny.

Wykaz wszystkich spétek wechodzgeych w sktad Grupy wraz
z informacjami o zmianach, jakie zaszty w jej strukturze zostat
umieszczony w zatqczniku do niniejszego sprawozdania.

PCC Rokita to firma z ponad siedemdziesiecioletniq tradycjq,
jedna z wiodqgcych firm chemicznych w Polsce i najwieksza na

Rysunek 1 Grupa PCC Rokita w 2019 roku

EUROPA

Polsko

1492 min PLN

przychody w 2019

259 min PLN ¥

Inwastycia w 2018

1864

pracownikow

SEGMENTY DZIAtALNOSCI
OPERACYJNEJ GRUPY PCC ROKITA

46% POLIURETANY

Tallandic

37% CHLOROPOCHODNE

Grupa Kapitatowa PCC Rokita i gtowne obszary dziatalnosci

Dolnym Slgsku. W obecnej formie Spétka rozpoczeta
dziatalno$é w wyniku przeksztatcenia w1991r. przedsiebiorstwa
panstwowego Nadodrzanskie Zaktady Przemystu
Organicznego ,Organika-Rokitar”.

Od 2011 roku PCC Rokita jest obecna na rynku regulowanym
Gietdy Papieréw Wartosciowych Catalyst jako emitent
obligaciji korporacyjnych. Od 2014 roku akcje PCC Rokita sq
notowane na rynku regulowanym Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie.

PRIZEMYStL
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8% INNA DZIAtALNOSC CHEMICZNA

Branzowym inwestorem wiekszosciowym PCC Rokita jest firma
PCC SE 1z siedzibgq w Duisburgu, dziatajgca na
miedzynarodowych rynkach w ramach dywizjii Chemia,
Energia, Logistyka oraz Pion Pozostate. PCC Rokita jest
najwiekszq i najwazniejszq spdtkg produkeyjng w dywizji
Chemii. Podstawowym obszarem dziatalnosci operacyjnej
PCC Rokita, generujgcej w 2019 roku okoto 90% przychoddéw
Grupy, jest produkcja i handel wyrobami chemicznymi,
wykorzystywanymi w przemys$le tworzyw sztucznych oraz
w segmencie chemii przemystowej, jok réwniez w przemysle
meblarskim, budowlanym i motoryzacyjnym.

Grupa zajmuje wiodgcq pozycje na Srodkowoeuropejskim
rynku w takich grupach produktowych, jak:

— poliole, gdzie Grupa jest jedynym w Polsce i najwiekszym
w Europie Srodkowo-Wschodniej producentem polioli
polieterowych, stosowanych w produkcji wyrobéw
poliuretanowych, wykorzystywanych min. w przemysle
meblarskim, budowlanym czy motoryzacyjnym,

— chloropochodne, w ktérej wytwarzany przez PCC Rokita
chlor jest kluczowym surowcem, stosowanym w produkcji
ponad potowy wszystkich wyrobéw branzy chemicznej;
ponadto Spdtka jest jedynym w Polsce producentem
sody kaustycznej ptatkowanej (soda kaustyczna).

PCC Rokita jest réwniez liczagcym sie dostawcq zwiqzkéw
fosforopochodnych i naftalenopochodnych. Spétka jest

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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najwiekszym ~ w  Europie  Wschodniej  producentem
fosforowych uniepalniaczy do pian  poliuretanowych
ijedynym na kontynencie europejskim producentem
plastyfikatoréw fosforowych do polichlorku winylu (PVC).

Spoétka produkuje réwniez energie elektryczng, energie cieplng
oraz inne media energetyczne. W ramach pozostatej
dziatalno$ci, Spétka  prowadzi  ustugi  odprowadzania
i oczyszczania Sciekow.

W strukturze PCC Rokita SA wyodrebnione sq trzy
wyspecjalizowane kompleksy produkcyjne: Polioli, Chloru
i Chemii Fosforu oraz Centrum Energetyki i Sztab.

Produkcja spétek Grupy ma miejsce gtéwnie na terenie parku
przemystowego w Brzegu Dolnym oraz w Mystowicach, gdzie
znajduje sie instalacja spotki zaleznej PCC Prodex. Ponadto

w Tajlandii produkcje prowadzi spétka IRPC Polyol Co. Ltd (IRPC
Polyol), w ktérej PCC Rokita posiada 50% udziatéw w kapitale.

Na potrzeby sprawozdawcze Grupa Kapitatowa PCC Rokita
wyréznia pie¢ segmentow:

—  Poliuretany,

—  Chloropochodne,

— Inna dziatalno$é chemiczna,

— Energetyka,

— Pozostata dziatalnos¢.

W przypadku pierwszych czterech segment operacyjny jest
tozsaomy ze sprawozdawczym. Natomiast na potrzeby

segmentu Pozostata dziatalnos¢ zostata dokonana agregacja
kilku segmentéw operacyjnych.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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3.SEGMENT POLIURETANY

3.1. Opissegmentu

Kluczowymi produktami segmentu Poliuretany sq poliole.
Ponadto w ramach segmentu Grupa wytwarza systemy
poliuretanowe oraz prepolimery. Segment Poliuretany tworzy
Kompleks Polioli, bedqcy czesciq PCC Rokita oraz spétkizalezne
PCC Prodex, PCC PU i od 2017 roku IRPC Polyol Co. Ltd.

Kompleks Polioli zajmuje sie wytwarzaniem polioli
polieterowych, stanowiqgcych podstawowe surowce do
produkcji poliuretanéw, stosowanych w gtéwnej mierze do
produkcji pianek wykorzystywanych w takich gateziach
przemystu, jok meblarstwo (np. pianki do materacéw, mebli
i poduszek), budownictwo (np. piana izolacyjna, pianka
montazowa) oraz przemyst motoryzacyjny (np. produkcja
foteli, desek rozdzielczych i podsufitek).

PCC PU jest spotkq, ktérej dziatalnosé ma za zadanie wzmocnié
pozycje rynkowq Grupy PCC Rokita w segmencie
poliuretanowym.  Spétka  zostata  zatozona w  celu
przeprowadzenia inwestycji w instalacje produkcyjne oraz
wytwarzania polioli poliestrowych, systemow
poliuretanowych i prepolimeréw. W przysztosci, w zaleznosci
od decyzji strategicznych, spétka moze réwniez rozwingé
zakres produkcji o poliole polieterowe.

n

Instalacja do produkcji prepolimeréw zostata uruchomiona
w czerwcu 2016 roku. W drugiej potowie 2017 roku uruchomiono
instalacje do wytwarzania wielkotonazowych systeméw
poliuretanowych. Réwniez w 2017 roku Spétka zainicjowata
produkcje polioli poliestrowych. Rok 2018 byt pierwszym,
w ktérym Spétka regularnie dostarczata poliole poliestrowe na
rynek.

Przedmiotem dziatalno$ci PCC Prodex jest produkcja jedno-
i dwukomponentowych systemow poliuretanowych,
przeznaczonych gtéwnie do otrzymywania sztywnych
i pétsztywnych pianek. Kluczowe produkty PCC Prodex to
marka Ekoprodur i Crossin, systemy natryskowej izolacji
termiczne;j.

IRPC Polyol Co. Ltd jest producentem polioli polieterowych,
polioli poliestrowych, prepolimeréw i systemow
poliuretanowych w Tajlandii oraz spétkg odpowiedzialng za
rozwdj sprzedazy tych produktéw na terenie Azji Potudniowo-
Wschodniej, Indii i Afryki.

=
PRZEMYST -' A
MOTORYZACYINY - - MEBLARSTWO [‘j BUDOWNICTWO
R\
TWORZYWA PRZEMYSL ((\Y;’l PRZEMYSI
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3.2. Podsumowanie dziatalnosciza 3 kwartaty 2020 roku

Dziatalnoéci segmentu Poliuretany w minionym okresie
towarzyszyty zréznicowane trendy rynkowe w pierwszych
miesiqcach roku, zmiany zwigzane z pandemiq poczgwszy od
drugiej potowy marca oraz ozywienie na rynku polioli pod
koniec czerwca i znaczny wzrost popytu na poliole w trzecim
kwartale, ktéry jest obecnie kontynuowany.

Poliole polieterowe (Kompleks Polioli PCC Rokita)

W pierwszym kwartale 2020 roku najwiekszy i najistotniejszy
z punktu widzenia GK PCC Rokita, rynek pian elastycznych,
odnotowat wysokg konsumpcje w okresie od potowy stycznia
do potowy marca br. Wptyw na sytuacje miat popyt
w szczegdlnosci w branzy pian elastycznych, zwigzany
ztypowq dla pierwszego kwartatu dobrg koniunkturg dia
branzy meblarskiej. Ponadto miaty miejsce ograniczenia
dostepnosci polioli polieterowych na rynku w zwiazku
z wytqgczeniem produkciji polioli przez jednego z wazniejszych
konkurentéw ~ w  wyniku  wybuchu w  zaktadach
petrochemicznych w Tarragonie. Dodatkowym czynnikiem
dziatajgcym na korzy§é PCC Rokita byt postd) remontowy
jednego z najwiekszych producentéw polioli na $wiecie - firmy
Sadara z Arabii Saudyjskiej. Z uwagi na dotychczasowq
nadpodaz na rynku, bilans polioli zmienit sie w styczniu,
przechodzqc z nadpodazy do réwnowagi rynkowej. Catoksztatt
sytuacji spowodowat, ze po raz pierwszy od kilkunastu
miesiecy, w pierwszym kwartale mozliwe stato sie
wprowadzanie przez Spoétke podwyzek na poliole polieterowe.

Sytuacja zaczeta zmieniaé sie w marcu, w zwigzku
zrozprzestrzenianiem sie pandemii COVID-19. Nastepowata
stopniowa redukcja zaméwien. Rynek poliuretanéw, podobnie
jak wiekszosé europejskiego przemystu, obserwowat sytuacje
ireagowat z opéinieniem, co spowodowato, ze marzec
zamknat sie jeszcze dobrym wynikiem sprzedazowym. Spétce
sprzyjoty tez wysokie kursy euro, gdyz sprzedaz polioli
prowadzona jest gtéwnie w tej walucie.

Na poczqtku drugiego kwartatu sytuacja rynkowa zmienita sie,
pojawita sie niepewnosé co do najblizszej przysztosci, w tym
zwigzana z  mozliwosciq wprowadzania przez rzqdy
poszczegdlnych panstw restrykciji i ograniczen
W przemieszczaniu sie oséb i towaréw. Czesé klientéw Spotki
poczqtkowo zabezpieczata sie i zatowarowywata magazyny
na wypadek probleméw z dostawami, a nastepnie po ocenie
sytuacji odwotywano zamdwienia. Inni klienci natomiast
decydowali sie na zatrzymywanie fabryk, aby ograniczyé
koszty i nie zamrazaé zasoboéw finansowych.

Ponadto ze wzgledu na przewage odbiorcédw z branzy
meblarskiej w strukturze klientéw Spétki, ograniczenie handlu
izamkniecie sklepéw spowodowato krétkotrwaty spadek
popytu na gtéwna grupe produktéw jakimi sq poliole
polieterowe.

W rezultacie sumaryczna sprzedaz segmentu Poliuretany
w pierwszym miesiqcu pandemii istotnie spadta, w tym
w najwiekszej mierze do branzy meblarskiej. RéGwnoczesnie
Spdtka, w celu zmniejszenia negatywnych skutkéw sytuacii,
realizowata sprzedaz SPOT-owq do innych branz (pianki
sztywne i CASE coatings / adhesives / sealants [ elastomer).
Spétka  utrzymywata  minimalne  stany  magazynowe
surowcow i wyrobéw gotowych.

W drugim kwartale tego roku ceny polioli byty nizsze od cen
z pierwszego kwartatu, na co wptyw miaty takze znaczqce
obnizki cen surowcdéw, w tym cen tlenku propylenu i tlenku
etylenu — gtéwnych surowcéw do produkcji polioli. Spadki te
byty przede wszystkim efektem znacznego spadku cen ropy
naftowej.

W kolejnych tygodniach powoli zauwazalne staty sie zmiany
na rynkach konsumenckich, takich jak znaczqce przyrosty
sprzedazy online, réwniez w zakresie materacy czy mebli. Ten
trend nie rekompensowat co prawda w petni utraty sprzedazy
stacjonarnej, ale pozwalat na utrzymanie instalacji
produkcyjnych  w ruchu. Konsumenci kupujgc online
preferowali wyroby z pianki standardowej, czyli tansze, co
znaczqgco zmienito strukture rynku pianki elastycznej. W
zwiqzku z  mniejszym  zapotrzebowaniem na  poliole
specjalistyczne, Spdtka skupita sie na realizacji sprzedazy
w innych obszarach w celu utrzymania ciqggtosci produkcji
i dostaw.

Obecnie odnotowywane jest bardzo mocne przyspieszenie
trendu zakupdw realizowanych przez internet z dostawami za
posrednictwem firm kurierskich bgdz odbiorami osobistymi.

Réwnolegle do spadkéw na rynku pianek elastycznych
w branzy meblarskiej, jeszcze wiekszy kryzys nastqpit w branzy
motoryzacyjnej. Cho¢ PCC Rokita w nieznacznym stopniu
dostarcza swoje produkty do tego segmentu, to jej konkurenci
nagle utracili istothg czes¢ swojego rynku zbytu, przez co
nadpodaz polioli wzrosta. Doprowadzito to w krétkim czasie do
intensywnej konkurencji cenowej, sprowadzajgc ceny polioli
typu commodity do najnizszych poziomdw od kryzysu w roku
2009.

W pierwszym pétroczu, mimo znacznie mniejszego
zapotrzebowania na poliole polieterowe niz w normalnym
okresie, dzieki elastycznie podejmowanym dziataniom wraz ze
zmieniajgcq sie dynamicznie sytuacjqg oraz wobec braku
przestoju remontowego, PCC Rokita zachowata ciggtosé
produkcji oraz poréwnywalny wolumen sprzedazy do
analogicznego okresu roku ubiegtego.

Sytuacja zaczeta sie ponownie zmieniaé pod koniec pétrocza,
popyt na poliole polieterowe istotnie wzrastat. Szybki przyrost
zaméwien byt gtéwnie zwiqzany z procesem odmrazania
gospodarek i  tagodzenia  restrykcji  paristwowych

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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w poszczegdlnych krajach. Jednym z pierwszych rynkéw, na
ktérym nastgpito ozywienie, byta Polska. Spétka szybko
zidentyfikowata te szanse i jg wykorzystata.

W szczegdlnosci wzrost zapotrzebowania zauwazalny byt
w wiodqcej dla segmentu branzy pianek elastycznych do
przemystu meblarskiego. Zapotrzebowanie ze strony klientéw
w tym zakresie w trzecim kwartale sprawito, ze Spétka zblizyta
sie do petnego wykorzystania mocy produkcyjnych instalaciji
do produkcji polioli polieterowych. Pozwolito to na
restrukturyzacje portfela w kierunku polioli o wyzszej marzy. Po
raz pierwszy od lat w okresie letnim mozliwe stato sie
podwyzszenie cen ponad zwyktqg indeksacje wzrostu cen
kluczowych surowcéw. Byta to diugo oczekiwana zmiana, gdyz
od okoto 3 lat poliole polieterowe tracity na marzowosci
iznajdowaty sie na najnizszych poziomach od lat
Réwnoczesnie na rynku surowcéw odnotowana zostata
ograniczona podaz tlenku propylenu, kluczowego sktadnika do
produkcji polioli polieterowych. W okresie czerwiec — wrzesien
br. ceny tlenku propylenu wzrosty w §lad za wzrastajgcymi
cenami ropy naftowej na rynkach. Dzieki dobrym nastrojom
rynkowym, wzrost cen gtéwnego surowca Spétka byta w stanie
uwzgledni¢ w cenach sprzedazy produktow.

Przyczyn pozytywnego wptywu zmieniajgcej sie sytuacji
rynkowej na Spdétke nalezy dopatrywaé sie w kilku czynnikach.
Spoétka  szacuje, ze znaczqcy wzrost popytu  wynikat
zwychodzenia gospodarek z lockdownu w Europie.
Konsumenci, zmuszeni do pozostania w domach i korzystajqc
z wolnego czasu, dokonali szeregu remontéw, w konsekwencji
rynek wykazat zwiekszone zapotrzebowania na meble
imaterace. Ponadto, ograniczenia w podrézowaniu oraz
obawa przed spedzaniem wakacji poza granicami kraju
zamieszkania  spowodowaty  powstanie  oszczednos$ci
w domowych budzetach. W $Swietle niepewnosci zwiqzanej
zprzysztym rozwojem pandemii  cze$S¢  konsumentow
odroczyta w czasie duze wydatki, np. wymiane samochodu, co
wydtuzyto kryzys w branzy samochodowej, wykorzystujqgc tylko
cze§¢ oszczednosci, ktére w  konsekwencji  zostaty
spozytkowane  na  odktadane  wczesniej  remonty
w gospodarstwach domowych, w tym na wymiane sprzetu
domowego.

Jednoczesnie nastgpity ograniczenia na rynku polioli od strony
podazowej. W szczytowym okresie lockdownu  firmy
produkcyjne ograniczyty produkcje, w szczegdlnosSci na
magazyn, wobec niepewnosci dotyczqcej najblizszej
przysztosci. Wraz z nadejSciem w drugiej potowie czerwca
silnej fali popytu, moce produkcyjne nie byty w stanie
zbilansowaé popytu biezqgcq produkcijq.

Dzieki wyzej wymienionym czynnikom Spdtka byta w stanie
odbudowaé swojq rentownos$é, wykorzystaé petnie mocy
produkcyjnych, a takze optymalizowaé portfel sprzedazy.

Poliole poliestrowe (PCC PU)

13

Grupa PCC Rokita skupia swojq sprzedaz poliestréw na branzy
paneli izolacyjnych. Sprzedaz tych produktéw w minionym
okresie byta ponizej oczekiwan. Wptyw na sytuacje miat przede
wszystkim niekorzystny pierwszy kwartat, mimo ze w drugim
i trzecim nastgpita nieznaczna poprawa sytuacji na rynku.

W pierwszym kwartale informacje od uczestnikéw rynku
sugerowaty, ze niskie zapotrzebowanie na poliole poliestrowe
jest spowodowane wysokimi stanami magazynowymi
u odbiorcéw i tradycyjnie niskim sezonem zimowym, ktéry nie
sprzyja prowadzeniu inwestycji budowlanych. Natomiast drugi
kwartat byt okresem nieznacznie korzystniejszym wobec
poczqatku roku, co w $wietle wydarzen na $wiecie, mozna
ocenié¢ pozytywnie. Pomimo obaw o zatamanie na rynku
budowlanym, Spétka nie zauwazyta takiego zjawiska wsréd
swoich klientéw. Mozliwosci rozwojowe oraz prowadzenie
potencjalnych wdrozen jedynie krétkoterminowo wyhamowait
brak podrézy stuzbowych oraz ogdéiny stan niepewnosci co do
przysztosci rynku. Miniony trzeci kwartat byt z  kolei
poréwnywalny do drugiego kwartatu tego roku. Rynek
budowlany zachowywat sie dosé stabilnie, co mogto byé muin.
konsekwencjq zwiekszonej ilosci remontéw prowadzonych
wramach gospodarstw domowych oraz powrotu do
wstrzymanych, w zwiqgzku z niepewnosciq zwigzang
z pandemigq, inwestycji na rynku budowlanym.

Wciqz jednak trudny do przewidzenia jest wptyw COVID-19 na
dalszg kondycje branzy budowlanej. Sytuacja zwigzana
z pandemiq w szczegdlnosci moze mie¢ wptyw na gotowosé
inwestoréw do inicjowania nowych inwestycji we wciqz
niestabilnym srodowisku gospodarczym w Polsce i Europie.

Systemy poliuretanowe (PCC Prodex)

Minione trzy kwartaty 2020 roku mozna podsumowac jako
okres stabilnego wzrostu sprzedazy, mimo zréznicowanych
zachowan rynku w tym okresie.

W grupie izolacji natryskowych na poczqtku tego roku PCC
Prodex zwiekszyt sprzedaz, na co wptyw miaty sprzyjajace
warunki pogodowe oraz dobra koniunktura rynkowa na
wyroby do termoizolacji. Z poczqtkiem drugiego kwartatu
nastqpit istotny choé krétkotrwaty spadek zamoéwien, a pod
koniec tego okresu sytuacja rynkowa zaczeta sie poprawiac.
Trzeci kwartat tego roku byt okresem kontynuacji wzrostu
i stabilizacji sprzedazy systeméw natryskowych. Wysokie
zapotrzebowanie na te systemy widoczne jest zaréwno ze
strony rynku krajowego jak i eksportu, co w konsekwencji
pozwolito spétce na uzyskanie wzrostu sprzedazy powyzej 10%,
w odniesieniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Natomiast w przypadku aplikacji przemystowych sytuacja jest
odmienna. Podobnie jak w systemach natryskowych, pomimo
ze na poczqtku drugiego kwartatu, odnotowano krétkotrwaty
spadek popytu, to pod koniec tego okresu sytuacja rynkowa
zaczeta sie poprawiac. Poprawie towarzyszyty jednak wahania
rynku i niepewnosé klientéw w zakresie krétkoterminowych
prognoz. W przypadku aplikacji przemystowych w trzecim

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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kwartale, jak i obecnie, odczuwalny jest spadek
zapotrzebowania rynku, a tendencja ta moze utrzymacé sie w
kolejnych miesigcach.

W trzecim kwartale nastgpito znaczqce podwyzszenie cen na
gtéwne surowce wykorzystywane do produkcji systemoéw.
W gtéwnej mierze wynikato to z ograniczonej ich dostepnosci
na rynku, spowodowanej wzrostem zapotrzebowania po
okresie lockdownu. Podwyzki cen surowcéw na rynku w duzej
mierze zostaty przeniesione na odbiorcéw w postaci wyzszych
cen na systemy, bez znaczqgcego wptywu na marzowosé.

Segment Poliuretany poza Europq (IRPC Polyol)

Pierwszy kwartat dziatalnosci spétki IRPC Polyol w 2020 roku byt
lepszy niz analogiczny okres z roku 2019. Spétka poprawita
wielko$¢ sprzedazy przy zachowaniu marz, co w czesci jest
konsekwencjq kryzysu COVID-19 w Chinach, ktére zamrozity
gospodarke i tym samym ograniczyty sprzedaz swoich
produktéw na rynki Azji Ptd-Wsch.

W drugim kwartale odczuwalne stato sie  jednak
rozprzestrzenianie sie wirusa na kolejne kraje w regionie.
Zamykanie gospodarek krajowych w rejonie Azji Ptd.-Wsch. na
przetomie marca i kwietnia spowodowato w drugim kwartale
spadek sprzedazy Srednio o 30%. Spoétka, dzieki korzystnym
zakupom strategicznego surowca, jakim jest tlenek propylenu
oraz korzystnym kursom walut, generowata jednak
odpowiednio wysokie marze, aby osiggngé¢ dodatni wynik
w drugim kwartale.

Trzeci kwartat charakteryzowat sie, podobnie jok w Europie,
znaczgeym wzrostem popytu na surowce poliuretanowe.
Wtym okresie sprzedaz I[RPC Polyol znaczqgco rosta,
w miesiqgcach sierpniu i wrzesniu wolumen sprzedazy wzrdst
o ok. 50% w stosunku do odnotowanej w czerwcu br.

Podsumowanie sytuacji finansowej

W analizowanym okresie zysk EBITDA segmentu osiggnat
poziom 54,4 min zt, wzrastajgc o 20,2 min zt w stosunku do
okresu poréwnawczego. Na wyniki segmentu najwiekszy
wptyw miat znaczqcy wzrost zapotrzebowania na rynku na
produkty Kompleksu Polioli w trzecim kwartale br.
Spowodowane byto to odbudowywaniem sie przemystu po
okresie zawieszenia dziatalnosci, ktére miata miejsce w trakcie
pandemii. Duzy wptyw na wyniki w okresie miato réwniez
ostabienie ztotego w stosunku do euro, co skutkowato
przewagq dodatnich réznic kursowych. Natomiast na zysk
brutto ujemny wptyw miat wzrost amortyzacji zwigzany
z zakoniczeniem inwestyciji.

Istotne czynniki wptywajagce na wynik segmentu:

- wzrost sprzedazy dzieki zmniejszonej podazy polioli
polieterowych na rynku zuwagi na eksplozje w zaktadach
petrochemicznych w Tarragonie,

- ostabienie ztotego w stosunku do euro,

- niskie ceny gtéwnych surowcéw,

- niskie  zapotrzebowanie na  piany  elastyczne
w meblarstwie pod koniec pierwszego kwartatu br,
a nastepnie znaczqcy wzrost zapotrzebowania w trzecim
kwartale br.,

- stabilna sprzedaz polioli poliestrowych,

- zmiana rozliczen z segmentem Chloropochodne.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Tabela 3 Wybrane dane finansowe segmentu Poliuretany za trzy kwartaty 2020 r.

[wtys.zt] 3Q2020 3Q2019 Zmiana
Przychody ze sprzedazy do innych segmentéw 13749 17 094 -19,6%
Przychody ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych 494 278 520 681 -51%
tqczne przychody ze sprzedazy 508 027 537775 -55%
EBITDA 54 447 34279 58,8%
Marza EBITDA 10,7% 6,4% 43 p.p.
Wynik finansowy brutto 32866 10 875 202,2%

Przychody z tytutu sprzedazy zewnetrznej segmentu
Poliuretany stanowity ok. 47% przychodéw Grupy. W stosunku
do okresu analogicznego, wolumen sprzedazy byt na
poréwnywalnym poziomie, przy czym przychody segmentu
spadty o 5,5%. Wynikato to gtéwnie ze znaczqcych obnizek cen
surowcoéw, wtym cen tlenku propylenu i tlenku etylenu -
gtéwnych surowcéw do produkcji polioli, ktérych spadki
przetozyty sie takze na nizsze ceny gtéwnych produktéw
segmentu.

W segmencie nastqgpita stabilizacja sprzedazy polioli
poliestrowych oraz w znacznej czesci kwartatu kontynuacja
wzrostu sprzedazy wizolacjach natryskowych przeznaczonych
do budownictwa, a takze wzrost sprzedazy klejow
przeznaczonych dla gérnictwa

W przychodach segmentu Poliuretany za trzy kwartaty 2020
roku eksport stanowit okoto 55% i byt o okoto 2 p.p. wyzszy
wobec analogicznego okresu 2019 roku.

Ponadto na wyniki samego trzeciego kwartatu miat wptyw
remont, ktéry w ubiegtym roku byt przeprowadzony w drugim
kwartale.

Wykres1 Sprzedaz zewnetrzna iloSciowo segmentu Poliuretany za trzy
kwartaty 2020 [w tys. ton]

66,7

3Q 2020

66,9

3Q 2019

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Wykres 2 Sprzedaz zewnetrzna segmentu Poliuretany za trzy kwartaty
2020 roku w ujeciu geograficznym

'0

m 45% Polska

m 31% Pozostate kraje Unii Europejskiej
m 10% Niemcy

= 6% Azja

8% Pozostate

Innowacje

W pierwszych miesigcach biezqgcego roku opracowano nowe
poliole do produkgcji Ilubrykantéw oraz przeprowadzono
rozruch instalacji niskotonazowej do produkcji polioli do
lubrykantéw w siostrzanej spétce PCC Synteza z Kedzierzyna
Kozla, zwiqzany z prowadzonym wspoélnym przedsiewzieciem.

Prowadzono réwniez dalsze badania nad poliolami do pianek
viscoelastycznych oraz opracowywano receptury do

produkciji pian
w obuwnictwie.

viscoelastycznych stosowanych

W drugim kwartale br. cze$¢ prac badawczo-rozwojowych,
zuwagi na ograniczenia zwigzane z pandemiq, byto
prowadzonych w zmniejszonym zakresie, przy czym od
czerwca stopniowo wzrastata ich intensywnosé.

W trzecim kwartale na rynku wzrosto zainteresowanie nowymi
rozwigzaniomi oferowanymi przez Spétke, w szczegdlnosci
w obszarze polioli do pian viscoelastycznych. Szczegdlnie
obiecujgco wyglqda wzrost zainteresowania nowym poliolem
do tego typu pian, ktére mozna formutowaé przy jego udziale
zaréwno z TDI, jok i MDI przy uzyciu standardowego silikonu.
Wg Spétki  takiego rozwiqzania nie proponujqg rynkowi
konkurenci, przez co Spétka wiqze z tym produktem duze
nadzieje na przysztoseé.

Inwestycje

W trzech kwartatach br. Spétka realizowata prace zwiqzane
zbudowq podrecznego magazynu surowcéw a takze
rozbudowq bazy magazynowej tlenku etylenu dla spétek GK
PCC, co ma na celu poprawienie logistyki i bezpieczenstwa,
przy czym w drugim kwartale 2020 r. wiekszo$¢ dziatan
inwestycyjnych zostato czasowo ograniczonych w zwiqzku
z pandemiq.

Za trzy kwartaty 2020 roku naktady poniesione na inwestycje
w segmencie Poliuretany wyniosty 8,5 min zt.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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4.SEGMENT CHLOROPOCHODNE

4.1. Opis segmentu

Produkty pochodzqgce z segmentu Chloropochodne nalezq do
podstawowych surowcéw chemicznych, ktére znajdujg
zastosowanie niemalze we wszystkich gateziach przemystu. Sq
stosowane u wiodgeych producentéw gtéwnie w branzach
tworzyw sztucznych, chemicznej, papierniczej czy spozywczej.

Segment Chloropochodne jest tozsamy z Kompleksem Chloru,
ktérego dziatalno$sé zorganizowana jest w czterech
wytwoérniach produkeyjnych:
— tugu sodowego i chloru,

— sody kaustycznej,
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Produkcja tugu sodowego i chloru odbywa sie na
nowoczesnej, proekologicznej i energooszczednej instalacji
elektrolizy membranowej. Chlor jest kluczowym surowcem
stosowanym w produkcji okoto 55% wszystkich wyrobdw
branzy chemicznej. W wiekszos$ci jest on zuzywany na potrzeby
wtasne Kompleksu do produkcji tlenku propylenu, kwasu
solnego i chlorobenzenu.
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4.2. Podsumowanie dziatalnosciza 3 kwartaty 2020 roku

Segment Chloropochodne w trzech kwartatach 2020 roku
utrzymat stabilng i wysokq produkcje. Spadek cen alkaliow
przetozyt sie finalnie na obnizenie wynikéw wobec tych
uzyskanych w analogicznym okresie poprzedniego roku. Mimo
odnotowanych biezgcych spadkéw cen zaréwno tugu
sodowego, jak i sody kaustycznej, nie ma miarodajnych
podstaw aby przesqdzaé¢ zachowania cen alkaliéw
W najblizszej przysztosci.

tug sodowy

Spoétka koncentruje sie na sprzedazy tugu sodowego na rynku
krajowym i na rynkach sagsiadujgcych, przede wszystkim
niemieckim i czeskim. Na rynku tugu sodowego od blisko
dwéch lat odnotowywane sq spadki cen.

Na poczgtku roku na rynku odnotowano duzg dostepnosé tugu
sodowego. Nastepnie wraz ze stopniowym pojawianiem sie
wptywu pandemii na gospodarke, podaz tugu sodowego
spadata w wyniku zmniejszonego zapotrzebowania na PVC
oraz izocyjaniany i ograniczenia produkcji chloru w Europie.
Spadki te miaty jednak charakter przejSciowy, a w przeciqgu
catego drugiego kwartatu br. sytuacja powrdécita do stanu
sprzed pandemii. Zwiekszyt sie popyt na PVC i wystqpita
ponownie zdecydowana nadpodaz tugu sodowego na rynku.

Aby sprostaé sytuacji rynkowej charakteryzujacej sie duzq
dostepnosciq tugu sodowego, w ciggu trzech kwartatéw 2020
roku Spétka dazyta do powiekszania portfela klientow,
skupiajgc sie przede wszystkim na branzy spozywczej oraz
chemii specjalistyczne;j.

Wolumen sprzedazy tugu sodowego wzrést o okoto 4% wobec
analogicznego okresu minionego roku, przy jednoczesnie
nizszej o okoto 26% Sredniej cenie wobec okresu
poréwnawczego.

Soda kaustyczna
W analizowanym okresie, podobnie jak przez caty rok 2019,
obserwowano dalsze spadki cen sody kaustyczne;.

Pomimo niepewnos$ci zwigzanej z dostepnoscig produktu od
gtéwnych konkurentéw z Chin i Indii w trakcie panujqcej
pandemii przede wszystkim na rynkach zamorskich, gdzie jest
lokowana najwieksza cze§¢ wolumenu sody kaustycznej,
w minionym okresie jej Srednia cena spadta o okoto 23% w
poréwnaniu do $redniej ceny sprzedazy w analogicznym
okresie 2019 roku. Jednocze$nie Spdtka zwiekszyta jednak
wolumen sprzedazy o okoto 2% w poréwnaniu do tego samego
okresu poprzedniego roku. Osiqggniecie wiekszej iloSciowo

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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sprzedazy PCC Rokita zawdziecza mun. diugoterminowym
relacjom z partnerami na rynkach zamorskich, gtéwnie w
Ameryce Potudniowej oraz zwiekszonej sprzedazy produktéw
Spotki do Afryki Pétnocnej i Zachodniej. Wymierne efekty dajg
obecnie takze zwiekszone zdolnosci produkcyjne instalacii
elektrolizy.

Chlor

Celem Grupy PCC Rokita jest przede wszystkim wewnetrzne
zbilansowanie konsumpciji chloru, w zwigzku z tym Grupa
prowadzi szereg analiz w kierunku mozliwosci jego
zagospodarowania. Segment dqzy do osiggniecia tego celu
poprzez zwiekszanie produkcji na pozostatych wytwérniach
Kompleksu Chloru, jak rowniez przez zwiekszanie dostaw do
Kompleksu Chemii Fosforu oraz do spétki PCC MCAA Sp. z 0.0,
podmiotu spoza Grupy PCC Rokita.

Jednoczes$nie Grupa dagzy do utrzymania wspétpracy
z dotychczasowymi cysternowymi odbiorcami chloru oraz do
pozyskania nowych, diugoterminowych kontrahentéw celem
dywersyfikacji sprzedazy.

Chlorobenzeny

W ciqgu trzech kwartatéw biezqcego roku, pomimo
zwiekszenia  portfolio  klientéw  wzgledem roku 2019,
zanotowano, na poziomie okoto 10%, spadek wolumenu
sprzedazy w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2019.
Gtéwnym powodem zmniejszonego wolumenu byty postoje
remontowe najwazniejszych odbiorcéw kontraktowych w
Europie oraz negatywny wptyw pandemii na konsumpcije
monochlorobenzenu do produkcji chemii specjalistycznej.
Zdrugiej strony natomiast Spoétka wykorzystywata w tym
okresie nizsze ceny benzenu, ktére byty dostepne w Europie
irealizowata sprzedaz do klientéw na rynkach tradycyjnie
trudniej dostepnych, w tym azjatyckich. Jednoczesnie
kontynuowano strategie pozyskiwania kolejnych partneréw
wcelu zwiekszania wolumenu sprzedazy kontraktowej
w kolejnych latach, realizujgc dostawy do nowych klientéw nie
tylko w Azji, ale tez w Ameryce Pétnocne;.

Podsumowanie sytuacji finansowej

Pomimo wiekszej iloSciowo sprzedazy w trzech kwartatach
2020 roku wzgledem okresu poréwnawczego, segment
odnotowat wynik EBITDA na poziomie nizszym o 39,8%. Wptyw
na to miat przede wszystkim wcigz kontynuowany trend
spadkowy cen alkaliéw.

Istotne czynniki wptywajace na wyniki segmentu:

- spadek cen alkalidw: tugu sodowego o 26,4% i sody
kaustycznej o 229% w stosunku do  okresu
poréwnawczego,

- wieksza dostepno$é tugu na rynku w poréwnaniu do roku
2019,

- wyzszy wolumen sprzedazy tugu sodowego o 4,4% i sody
kaustycznej o 24% w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku 2019,

- nizszy o 97% wolumen sprzedazy chlorobenzenu
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2019,

- wzrost cen energii elektrycznej,

- zmiana rozliczen z segmentem Poliuretany.

Przychody z tytutu sprzedazy zewnetrznej alkaliéw, chloru
i produktéw chloropochodnych, realizowane w ramach
segmentu Chloropochodne, stanowity 34% przychoddéw Grupy
i byty nizsze w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego.

Na zysk brutto ujemny wptyw miat réwniez wzrost amortyzaciji
zwigzany z zakohczeniem inwestyciji.

Ponadto na wyniki samego trzeciego kwartatu miat wptyw
remont, ktéry w ubiegtym roku byt przeprowadzony w drugim
kwartale.

Wykres 3 Sprzedaz zewnetrzna iloSciowo segmentu Chloropochodne
za trzy kwartaty 2020 roku [w tys. ton]
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249

3Q 2020 3Q 2019

Wykres 4 Sprzedaz zewnetrzna segmentu Chloropochodne za
trzy kwartaty 2020 roku w ujeciu geograficznym
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Tabela 4 Wybrane dane finansowe segmentu Chloropochodne za trzy kwartaty 2020 r.
tys.PLN 3Q2020 3Q2019 Zmiana
Przychody ze sprzedazy do innych segmentéw 191000 206 049 -73%
Przychody ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych 356 204 422 818 -15,8%
tqczne przychody ze sprzedazy 547 204 628 867 -13,0%
EBITDA 92775 154 051 -39,8%
Marza EBITDA 17,0% 24.5% =75 p.p.
Wynik finansowy brutto 46 570 115 261 -59,6%

Inwestycje

W ciqgu trzech kwartatéw 2020 roku w segmencie
Chloropochodne, pomimo przerwy wynikajacej z lockdownu
kontynuowano inwestycje i modernizacje instalacji
ukierunkowane na optymalizacje zaréwno produkciji, taricucha
dostaw, jak i zapaséw kluczowych surowcow. W tym okresie
oddano do eksploatacji baze magazynowq propylenu oraz
zmodernizowano kilka weztéw produkcyjnych. Poza poprawg
stabilnosci procesu, modernizacje stuzyty dalszej poprawie
efektywnosci energetyczne;j.

W 2020 r. cze$¢ dziatann inwestycyjnych zostato jednak
ograniczonych, nadano im nowe priorytety. Zarzgd Spoéfki,
podejmujgc decyzje inwestycyjne brat pod uwage min.
stopien zaawansowania danego zadania oraz zmieniajgcd sie
dynamicznie sytuacje rynkowaq.

W okresie styczen - wrzesien 2020 roku naktady poniesione na
inwestycje w segmencie Chloropochodne wyniosty ok. 323
min zt.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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5.SEGMENT INNA DZIAtALNOSC CHEMICZNA

5.1. Opis segmentu

Segment Inna dziatalno§¢ chemiczna agreguje pozostate
produkty chemiczne, ktére nie zostaty uwzglednione
w segmentach Poliuretany oraz Chloropochodne. Segment
Inna dziatalno$§é chemiczna jest tozsamy z Kompleksem
Chemii Fosforu, dziatajgcym w ramach PCC Rokita.

Segment koncentruje swojq dziatalnosé na produktach
chemicznych, ktére sq stosowane w wielu gateziach
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przemystu joko dodatki, poprawiajgce wtasciwosci finalnych
produktéw. Do najwazniejszych funkcji tych dodatkéw mozna
zaliczy¢ dziatanie uniepalniajgce, zmiekczajgce, uptynniajgce
oraz poprawiajgce inne wtasciwosci fizyko-mechaniczne,
atakze trwato$é produktéw gotowych i ich odpornosé na
dziatanie réznych czynnikéw.
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5.2. Podsumowanie dziatalnosci za 3 kwartaty 2020 roku

Dzieki wzrostowi udziatu sprzedazy produktéw
specjalistycznych, w trzech kwartatach 2020 roku Grupa
w segmencie Inna dziatalno§¢ chemiczna wypracowata
lepsze wyniki w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego. Pomimo, ze warto$¢ obrotéw byta poréwnywalna
do tego samego okresu 2019 roku, korzystna struktura portfela
produktowego oraz sprzyjajgca  sytuacja  surowcowd
pozwolity ha wypracowanie wyzszej marzy, a co za tym idzie,
dobrego wyniku na dziatalnosci operacyjne;j.

W minionym okresie segment odczuwat skutki spowolnienia
gospodarczego, wywotanego pandemiq COVID-19, zwtaszcza
w branzach takich jak budownictwo czy tworzywa sztuczne.
Sytuacja ta przetozyta sie na redukcje zapotrzebowania na
wyroby segmentu, przy czym wptyw pandemii byt
zréznicowany w réznych grupach produktowych. Finalnie nie
odnotowano istotnego jednoznacznego wptywu COVID-19 na
sumaryczne wyniki segmentu. Najwieksze spadki miaty
miejsce na poczgtku drugiego kwartatu w grupie produktéw
masowych, jednak korzystne uwarunkowania surowcowe
pozwolity wygenerowaé zadowalajgce marze i czeSciowo
zrekompensowaé utrate wolumendw. W trzecim kwartale
wyraznie widoczny byt juz pozytywny trend odmrazania
gospodarki i stopniowego powrotu klientéw do dziatalnosci na
poziomie zblizonym do wczesniejszej skali. Na obecnym etapie
trudno jest okresli¢ dtugofalowe skutki pandemii. Czesé
produktéw segmentu jest bezposrednio Ilub posrednio
zwigzana z branzq budowlang, zwykle wrazliwg na kryzysy
gospodarcze, a szereg wyrobdéw trafia do innych sektoréw
przemystu, w ktérych recesja moze byé dtugotrwata, a jej

efekty mogq byé réwniez odczuwalne przez segment
w dtuzszej perspektywie.

Sytuacja zwigzana z pandemiq potwierdzita stuszno$¢ obranej
kilka lat temu strategii specjalizacji w segmencie. Rosngca
sprzedaz produktéw specjalistycznych, ktére z natury sq mniej
wrazliwe na wahania  koniunktury rynkowej, pozwolita
osiqgnaé dobry wynik. Segment stopniowo rozszerza grupe
odbiorcéw tych produktéw, a zainteresowanie nimi stale
wzrasta i obecnie przekracza mozliwosci produkcyjne
segmentu. Pozytywny odzew na oferowane produkty ze strony
rynku przektada sie nie tylko na wzrost zamadwien, ale réwniez
na zapytania o nowq grupe produktéw, obecnie
opracowywanych w dziale R&D.

Rosnqcy udziat wyrobdéw specjalistycznych w  strukturze
portfela produktowego miat nie tylko korzystny wptyw na
dobry biezqgcy wynik segmentu, ale przede wszystkim
dtugoterminowo zwieksza stabilno§é i bezpieczenstwo
biznesu. Dlatego w 2020 r. Spétka kontynuowata projekty
badawcze, zmierzajgce do poszerzenia portfolio produktéw
w zakresie specjalistycznych dodatkéw.

Segment sprzedaje swoje produkty gtéwnie na rynku
europejskim oraz w mniejszym zakresie na azjatyckim
i péthocnoamerykariskim. Podejmowane dziatania,
zmierzajgce do budowy sieci dystrybutoréw produktéw
specjalistycznych, zaowocowaty nawigzaniem wspétpracy
z grupq wyselekcjonowanych firm w Europie, Azji i Ameryce Pin.
Firmy te posiadajag wysokie kompetencje, doswiadczenie
i kontakty handlowe na poszczegdlnych regionalnych rynkach

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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w wybranych aplikacjach. Dzieki te] strategii Spétka dociera do
wiekszego grona koncowych klientéw, a takze na biezgco
pozyskuje wiedze potrzebng do planowania dalszego rozwoju
w kluczowych obszarach.

Podsumowanie sytuacji finansowej

Pomimo trudnej sytuacji zwiqgzanej ze spowolnieniem
gospodarczym, zwtaszcza w branzy budowlanej oraz tworzyw
sztucznych, segment Inna  dziatalno§¢  chemiczna
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego
tylko nieznacznie zmniejszyt poziom i wolumen sprzedazy do
klientéw zewnetrznych.

Istotne czynniki wptywajace na wynik segmentu:

—  korzystne  uwarunkowania  cenowe po  stronie
surowcowe;j,

—  ostabienie ztotego w stosunku do euro,

- znaczny wzrost sprzedazy do branzy farmaceutyczne;j,

- wazrost sprzedazy dodatkéw uniepalniajgcych do aplikaciji
poliuretanowych,

- sprzedaz pierwszych partii produkcyjnych nowej gamy
stabilizatoréw.

Po trzech kwartatach br. zaobserwowano zmniejszony popyt,
w szczegdlnosci na podstawowe wyroby uniepalniajagce jak
potprodukty stosowane do dalszych syntez chemicznych.
W grupie specjalistycznych dodatkéw majqcych
zastosowanie mu.n. joko plastyfikatory uniepalniajace oraz
dodatki do specjalistycznych substancji smarnych, segment
zwiekszyt wolumen, jak i przychody ze sprzedazy.

Struktura sprzedazy oraz osiqgnieta marza przetozyty sie na
zdecydowanie wyzszy wynik EBITDA oraz zysk brutto w trzech
kwartatach 2020 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu.

Ponadto na wyniki samego trzeciego kwartatu miat wptyw
remont, ktéry w ubiegtym roku byt przeprowadzony w drugim
kwartale.
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Wykres 4 Sprzedaz zewnetrzna ilosciowo segmentu Inna dziatalnosé
chemiczna za trzy kwartaty 2020 roku [w tys. ton]

o2
—_ o
S =
3Q 2020 3Q 2019

Wykres5  Sprzedaz zewnetrzna segmentu Inna  dziatalnosé
chemiczna za trzy kwartaty 2020 roku w ujeciu

geograficznym

m 35% Pozostate kraje Unii Europejskiej
m 26% Niemcy

m 25% Polska

w 10% Azja
4% Pozostate
Tabela 5 Wybrane dane finansowe segmentu Inna dziatalno§é chemiczna za trzy kwartaty 2020 r.
tys.PLN 3Q2020 3Q2019 Zmiana
Przychody ze sprzedazy do innych segmentoéw 5313 5 541 -41%
Przychody ze sprzedazy od klientow zewnetrznych 83 564 83 806 -0,3%
taczne przychody ze sprzedazy 88 877 89 347 -0,5%
EBITDA 10 522 8601 22,3%
Marza EBITDA 1.8% 9,6% 22 p.p.
Wynik finansowy brutto 5470 3896 40,4%

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Innowacje

W okresie trzech kwartatdw 2020 roku kontynuowane byty
prace badawcze nad rozszerzaniem oferty Grupy PCC Rokita
onowe specjalistyczne rozwiqzania, ktére uzupetniajq
portfolio dedykowane klientom z branzy tworzyw sztucznych
oraz ptynédw hydraulicznych. Prace badawcze wiqzaty sie
réwniez zrozwojem istniejgcych produktéw w nowych
obszarach aplikacyjnych.

Z sukcesem rozwijona jest sprzedoz opracowanych
w ostatnich  latach  uniepalniaczy i plastyfikatoréw
uniepalniajgcych do zaawansowanych technologicznie
formulaciji, gdzie specijalistyczne kompetencje aplikacyjne
zespotu doradcéw technicznych stanowiq podstawe
powodzenia prac wdrozeniowych.

Podazajqc za podjetym jeszcze w poprzednich latach trendem
rozwoju uniepalniaczy bezhalogenowych, kontynuowano
prace nad opracowaniem nowych, przyjoznych srodowisku
rozwiqzan do pian poliuretanowych. Na tle dotychczas
proponowanych rozwiqzan bezhalogenowych,
opracowywane produkty bedq odznaczaty sie jeszcze wiekszq
skutecznosciq w testach palnosci gotowych materiatéw oraz
bardzo niskqg emisjq lotnych zwiqzkéw organicznych.

W obszarze ptynéw hydraulicznych, dzieki nawigzaniu
wspoétpracy z  formulatorami  olejéw  syntetycznych,
realizowane byty prace nad opracowaniem specjalistycznego
trudnopalnego ptynu hydrauliczhego dedykowanego do
nowoczesnych urzqdzen pracujgcych w  elektrowniach.
Produkt ma spetni¢ szereg wymagan stawianych przez
wiodgeych  producentéw urzqdzenn pracujgcych  pod
wyjatkowo wysokimi obcigzeniami.

W trzecim kwartale prowadzono prace  zwiqzane
zuruchomieniem linii  pilotazowej stuzqgcej demonstracii
technologii  otrzymywania  innowacyjnych  produktéw
opracowanych w ostatnich latach przez dziat badan i rozwoju.
Projekt otrzymat dofinansowanie z Narodowego Centrum
Badan i Rozwoju.

Linia ta umozliwia walidacje kilkunastu nowatorskich
technologii, opracowanych przez zespét R&D w trakcie badan
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laboratoryjnych, a  uzyskana  wiedza pozwoli na
zaimplementowanie wypracowanych rozwigzan do budowy
petnowymiarowej linii produkcyjnej. W niedalekiej przysztosci
docelowa linia stworzy mozliwo$é znaczqgcego poszerzenia
portfolio Spétki o szerokq game wysoce specjalistycznych
produktéw, na ktére obserwuje sie rosngey popyt.

Produkty fosforowe, z uwagi na potencjat, w dalszym ciggu
zajmujg wiodqcq pozycje w obszarze dziatan badawczych.
Jednoczesnie prowadzonych jest obecnie kilka projektéw
w grupie produktéw naftalenopochodnych, majacych na celu
opracowanie nowych superplastyfikatoréw do betonu oraz
dyspergatoréw dedykowanych do licznych aplikaciji takich jak:
produkcja lateksu, ptyt gipsowo-kartonowych, przemyst
wydobywczy.

Inwestycje

W drugim kwartale 2020 r. miat miejsce rozruch mechaniczny
i technologiczny opisanej powyzej instalacji pilotazowej do
produkciji fosforanéw i fosforynéw, a nastepnie przystgpiono
do fazy testowej, na ktérq poswiecony byt takze caty trzeci
kwartat. Zakonczenie tego etapu, w tym ustabilizowanie
i optymalizacja proceséw, zaplanowane jest na czwarty
kwartat 2020 roku. Dzieki nowej instalacji mozliwe jest
przetestowanie  kilkunastu  innowacyjnych  technologii.
Zakonczenie projektu sukcesem pozwoli na podjecie decyzji
owdrozeniu do oferty komercyjnej catej gamy nowych
produktéw fosforowych. Ponadto po zakoriczeniu tego
projektu mozliwosci produkcyjne wysoce specjalistycznych
produktéw fosforowych dedykowanych do wielu segmentéw
przemystu, m.n. tworzyw sztucznych czy specjalistycznych
srodkéw smarnych, wzrosng o okoto 3 tys. ton rocznie.

Dodatkowo pod koniec trzeciego kwartatu rozpoczeto
modernizacje chloratora majgca na celu przebudowe uktadu
destylaciji tréjchlorku fosforu, ktéra wptynie na zwiekszenie
zdolnosci produkcyjnych o dodatkowe okoto 15 tys. ton.

W trakcie trzech kwartatéw 2020 roku naktady poniesione na
inwestycje w segmencie Inna dziatalno$é chemiczna wyniosty
19,9 min zt.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.SEGMENT ENERGETYKA

6.1. Opis segmentu

Segment Energetyka prowadzi dziatalno§¢ w zakresie
wytwarzania energii cieplnej, wytwarzania i obrotu oraz
dystrybuciji energii elektrycznej, wody zdemineralizowanej oraz
sprezonego powietrza, gtéwnie na potrzeby Grupy PCC Rokita.
Segment ten jest tozsamy organizacyjnie z Centrum
Energetyki, dziatajgcym w ramach PCC Rokita.
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Gtéwnym zadaniem Centrum Energetyki jest zapewnienie
dostaw energii cieplnej w postaci pary technologicznej dla
Grupy PCC Rokita, zuzywanej do proceséw chemicznych. Stqd
istotne w segmencie naktady remontowe i inwestycyjne,
majgce na celu zapewnienie niezawodnosci w ujeciu
technicznym, jok réwniez majgce na celu spetnienie
wymogéw prawnych odnosnie ochrony srodowiska.

6.2. Podsumowanie dziatalnosci za 3 kwartaty 2020 roku

W ciqgu trzech kwartatéw br. dziatalno§é segmentu
Energetyka przebiegata bez zaktécen. W stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego, po trzech
kwartatach tego roku zapotrzebowanie na ciepto w parze
technologicznej dla instalacji chemicznych byto o ok. 4%
wyzsze, hatomiast zapotrzebowanie na ciepto grzewcze byto
o ok. 9,8% nizsze.

Produkcja energii elektrycznej przez PCC Rokita stanowita 17%
(67781 tys. MWh) catkowitego zuzycia energii elektrycznej
Spotki na potrzeby wtasne.

W ciqgu trzech kwartatéw 2020 roku Spétka nabyta 125 tys.
uprawnien do emisji CO2, natomiast zbyta 496 tys. uprawnien.

Sytuacja na rynku energii elektrycznej

Koszty energii sq kluczowym sktadnikiem kosztu wytworzenia
produktéw chemicznych. Obecnie polski przemyst chemiczny
zmaga sie z wysokimi cenami energii elektrycznej, ktére
wynikajg m.n. ze wzrostu cen uprawnien do emisji CO.

Wsparciem dla przemystu energochtonnego jest ustawa o
systemie rekompensat dla sektoréw i podsektoréw
energochtonnych z dnia 19 lipca 2019 r. Ustawa ma na celu
wprowadzenie przepiséw umozliwiajgcych przyznawanie
rekompensat pienieznych  przedsiebiorcom z sektora
energochtonnego, ktérych rentownos¢ oraz konkurencyjnosé
jest istotnie zagrozona w wyniku wzrostu cen energii
elektrycznej, spowodowanego rosngcymi cenami zakupu
uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych. Wysoko$¢
rekompensat uzalezniona jest od réznych czynnikéw, m.n. od
poziomu dochoddéw z aukcji uprawnien do emisji, w roku
poprzedzajgcym rok, za ktéry przyznawane sq rekompensaty,
wartosci rekompensat dla instalacji, ktére ztozyty wnioski o
ulge, poziomu intensywnosci pomocy publicznej w danym
roku czy tez poziomu krajowego wskaznika emisyjnosci CO2. Po
raz pierwszy rekompensaty na pokrycie posrednich kosztéw
emisji zostaty przyznane za rok 2019. Spétka w marcu 2020 r.
ztozyta w Urzedzie Regulacji Energetyki wniosek o wyptate
rekompensat za rok 2019 i na jego podstawie otrzymata w
sierpniu 2020 roku 20,6 min zt. W roku 2021 Spétka zaktada
ztozenie wniosku o rekompensaty za rok 2020. Powyzsze

rozwiqzanie nie zréownowazy jednak w catosci rosnqcych
kosztéw zakupu energii elektrycznej. Dodatkowym elementem
ich obnizenia powinny byé przede wszystkim ulgi w optacie
mocowej oraz w optatach sieciowych dla przedsigbiorstw
energochtonnych. Aktualnie prowadzone sq prace nad
przygotowaniem mechanizméw  wspierajgcych  krajowy
przemyst energochtonny, nie mniej jednak nie jest mozliwe
okreslenie, jakie rozwigzania zostang finalnie przyjete i kiedy
zostanq efektywnie wdrozone.

W zakresie zaopatrzenia w energie elektryczng, Spétka
w ostatnich latach dokonywata zakupdw energii elektrycznej
na rézne okresy (rok, kwartat, miesigc) na podstawie
zawieranych umoéw dostawy. Spétka zamawiata energie
elektryczng na przyszte okresy z wyprzedzeniem, przy czym
najkrétsze wyprzedzenie wynosito niespetna jeden miesiqc,
anajdtuzsze to ponad trzydzieSci pie¢ miesiecy. Energia
zuzywana przez PCC Rokita w 2020 roku pochodszi z zakupoéw
pasm zrealizowanych w latach 2016-2019. Obecha umowa
pozwala Spoétce na realizacje zakupdw do korica roku 2020.
Dodatkowo Spétka ma mozliwosci nabywania energii na
wolnym rynku.

Decyzje Spoétki o zamowieniu okreslonej iloSci energii
elektrycznej podejmowane sq w zalezno$Sci od aktualnej
sytuacji na rynku energii. Cze$¢ energii elektrycznej pochodzi
z produkcji wtasnej PCC Rokita.

W Polsce hurtowe ceny energii elektrycznej wyznaczane sq
przez transakcje zawierane na Towarowej Gietdzie Energii
(TGE). Warunkiem podstawowym do dokonania zaméwienia
okreslonej mocy na dany okres jest dostepnosé wolumendéw
energii na TGE. Ceny energii w danym czasie stanowiq
podstawe do podjecia przez Spétke decyzji o zakupie
konkretnego wolumenu.

Wobec sytuaciji na rynku energii elektrycznej, Spétka nie moze
wykluczyé w przysztoSci inwestycji w zwiekszenie zdolnosci
produkcyjnych w ramach wtasnej produkcji energii.

w tys. zt jesli nie podano inaczej



GRUPA KAPITALtOWA PCC ROKITA
Skonsolidowany raport za 3 kwartaty 2020 rok

Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PCC Rokita

Uprawnienia do emisji CO,

Spdtka jest emitentem dwutlenku wegla (C0y) i jest objeta
wspodlnotowym systemem handlu uprawnieniomi do emisji
COa. Koszty uprawnienn do emisji CO2 stajg sie réwniez
kluczowym sktadnikiem kosztu wytworzenia produktéw
chemicznych.

Uprawnienia do emisji CO. (jednostki EUA) sqg czesciowo
nieodptatnie otrzymywane przez Spétke w ramach Krajowego
Planu Rozdziatu Uprawnieri (tzw. KPRU), oraz dodatkowo
nabywane na rynku w celu obowiqzku procesu umorzenia
(pokrycia rzeczywistej emisji CO»).

PCC Rokita w okresie rozliczeniowym 2013-2020 otrzymata
darmowe uprawnienia do emisji wynikajgce z produkcji
energii cieplnej w ramach Krajowych Srodkéw Wykonawczych
(tzw. KSW) w ilosci 481973 szt. jednostek EUA, z czego ostatniq
cze$¢ przydziatu w iloSci 50017 szt. jednostek EUA Spdtka
otrzymata w lutym br.

Dodatkowo PCC Rokita otrzymata, w okresie rozliczeniowym
2013-2020, przydziat warunkowy darmowych uprawnien do
emisji, wynikajacy z produkcji energii elektrycznej w ramach
Krajowego Planu Inwestycyjnego (tzw. KPI), w ilosci 41282 szt.
jednostek EUA, z czego ostatniq czes¢ przydziatu w iloSci 2 546
szt. jednostek EUA Spétka otrzymata w kwietniu br.

W  kolejnym okresie rozliczeniowym  2021-2030 (dwa
okresy piecioletnie: 2021-2025 i 2026-2030) Spétka
najprawdopodobniej nadal bedzie otrzymywaé bezptatne
uprawnienia do emisji CO2 dla prowadzonej instalacji, ale
zgodnie z dyrektywami unijnymi bedzie to coraz mniejszy
przydziat. Aktualnie sq to przydziaty wytqcznie na produkcje
energii cieplnej. Uprawnienia mogq by¢é corocznie
korygowane przez Komisje Europejskq, w zwigzku z ewentualng
zmiang poziomu produkciji lub zmiang polityki klimatycznej Unii
Europejskiej.

Spdétka zawnioskowata o przydziat darmowych uprawnien do
emisji CO2 na nowy okres rozliczeniowy 2021-2025. Spétka
powinna otrzymacé uprawnienia na produkcje energii cieplnej
w ramach Krajowych Srodkéw Wykonawczych (tzw. KSW),
decyzja w tej sprawie powinna zostac podjeta przez Komisje
Europejska do korica 2020 roku.
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llo§¢ przyznawanych uprawnien bedzie niewystarczajgca na
pokrycie potrzeb Spétki w tym zakresie, co determinuje
obecnie konieczno$é nabywania uprawnien na rynku w celu
corocznego umorzenia. Wptynie to negatywnie na
efektywnosé ekonomiczng Spétki. Jednoczesnie na dzien
publikacji raportu nie jest mozliwe okreslenie wielkosci tego
wptywu na wyniki Spétki w przysztosci, zwtaszcza w odniesieniu
do mozliwosci zmiany ostatecznej iloSci uprawnien
otrzymanych przez Spétke w najblizszych latach. Ponadto
ryzyko dotyczy réwniez ceny uprawnien w przysztosci, co jest
powiqzane z niepewnoscig odnosnie funkcjonowania
globalnego rynku wegla, widocznym wptywem planowanych
interwencji Komisji Europejskiej oraz sytuacjq na rynku paliw
i sytuacjg gospodarczg na $wiecie. Ponadto, oprécz ryzyka
ceny samego uprawnienia, Spoétka identyfikuje takze
dodatkowy czynnik ryzyka, jokim sq wahania kursowe EUR/PLN.

Na koniec wrzesnia 2020 roku, Spétka posiadata na
rachunku 96 165 sztuk jednostek EUA.

Podsumowanie sytuacji finansowej

Wyniki segmentu zalezg w duzym stopniu od cen wegla
kamiennego. Utrzymujqce sie rynkowe ceny zakupu wegla
w trzech kwartatach 2020 r. na nizszym poziomie w stosunku
do analogicznego okresu roku ubiegtego spowodowaty, ze ich
wptyw na wyniki segmentu byt pozytywny.

Od poczgtku 2020 roku, w stosunku do okresu poréwnawczego,
odnotowano  12,6-procentowy wzrost przychodéw ze
sprzedazy do innych segmentéw i okoto 14,2-procentowy
wzrost sprzedazy do klientéw zewnetrznych. tqczne przychody
segmentu wzrosty o 13]1% w poréwnaniu do analogicznego
okresu ubiegtego roku.

Duza réznica pomiedzy zyskiem EBITDA a wynikiem
finansowym brutto w analogicznych okresach roku 2020 i 2019
wynika z wyzszej wartosci uprawnien do emisji CO2 ujetych w
wyniku w 2020 roku. Jest to efekt zaréwno wzrostu ich cen
rynkowych jak i faktu, ze w 2019 roku Spdtka umarzata
uprawnienia do emisji, kupione po nizszych cenach w
poprzednich okresach.

Tabela 6 Wybrane dane finansowe segmentu Energetyka za trzy kwartaty 2020 r.
tys.PLN 3Q2020 3Q2019 Zmiana
Przychody ze sprzedazy do innych segmentéw 59 472 52 801 12,6%
Przychody ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych 26 671 23 357 14,2%
tqczne przychody ze sprzedazy 86143 76158 13,1%
EBITDA 18 272 4762 283,7%
Marza EBITDA 21,2% 6,3% 15,0 p.p.
Wynik finansowy brutto (21737) (12 791) 70,0%

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Inwestycje

Inwestycje w obrebie segmentu Energetyka zwiqzane sq
zmodernizacjq technicznq instalacji i pozwalajg na dalszg
optymalizacje prowadzenia procesu. Przyczyniajq sie takze do
spetnienia rosngcych wymogow srodowiskowych.

W trzech kwartatach br. wykonywano prace obiektowe
zwiqzane z zabudowq podgrzewu regeneracyjnego wody
zasilajgcej dla kotta pytowego na elektrocieptowni, a takze
kontynuowano dostawy w zakresie tej inwestycji rozpoczete
jeszcze w 2019 roku.
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Wobec zmian w polityce klimatycznej Unii Europejskiej,
w zakresie zwiekszonego celu redukcji emisji CO2 do 2030 roku,
Spoétka nie moze wykluczyé w przysztosci inwestycji w zakresie
zmian w jednostkach produkujacych energie cieping (para
technologiczna, woda grzewczq) oraz energie elektryczna.

Naktady poniesione na inwestycje w segmencie Energetyka
po trzech kwartatach 2020 roku wyniosty 24,7 min zt.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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7. SEGMENT POZOSTALA DZIALALNOSC

7.. Opis segmentu

W ramach segmentu Pozostata dziatalnosé dokonano
agregacji jednostek, w tym Sztabu, i spétek Grupy Kapitatowej
z uwagi na to, ze nie zostaty spetnione kryteria wymagajqgce
wydzielenia z tej grupy odrebnego dodatkowego segmentu
sprawozdawczego. Segment Pozostata dziatalno$é tworzqg
jednostki ustugowe Centrum Zarzqdzania i Biuro Ochrony
Srodowiska w ramach PCC Rokita SA oraz spétki zalezne PCC
Autochem Sp. z 0.0, PCC Apakor Sp. z 0.0, Zaktad Ustugowo —
Serwisowy ,LabMatic” Sp. z 0.0, Ekologistyka Sp. z 0.0, PCC
Packaging Sp. z 0.0, Aqua tososiowice Sp. z 0.0, ChemiPark
Technologiczny Sp. z 0.0, Elpis Sp. z 0.0. i PCC Exol Kimya Sanayi
ve Ticaret Limited.

Segment Pozostata dziatalno$é obejmuje obszary, ktérych
przedmiotem dziatalnosci sa:

— ustugi w zakresie kompleksowego utrzymania ruchu
urzqdzen i instalacji technologicznych, w tym prac
mechanicznych, automatyki i opomiarowania
przemystowego, elektryki i sieci elektroenergetycznych,
nadzoru technicznego, projektowania i doradztwa
technicznego,

— gospodarowanie odpadami przemystowymi, w tym
zarzqdzanie  sktadowiskami  odpadéw  wapiennych,
odpadéw paleniskowych z elektrocieptowni, odpaddéw

zCentralnej Oczyszczalni Sciekéw oraz magazynem
odpadéw surowcéw wtérnych,

— budowa i remonty aparatury przemystowej ze stali oraz
wykonawstwo zabezpieczen antykorozyjnych,

— $Swiadczenie ustug dla Grupy PCC Rokita w zakresie:
zarzqdzania i administracji, ochrony  Srodowiska
(oczyszczalnia Sciekéw),  zarzgdzania majatkiem,
bezpieczenstwa, utrzymania sieci elektroenergetycznych
oraz transportu  kolejowego na terenie  parku
przemystowego w Brzegu Dolnym,

— ustugi transportowe chemikaliéw ptynnych na terenie
kraju i poza jego granicami oraz ustugi spedycyjne, a takze
kompleksowe pakiety ustug - tgczqce transport drogowy,
transport intermodalny oraz logistyke magazynowaq,

— ustugi mycia autocystern i konteneréw, stuzqcych do
przewozu typowych chemikaliéw ptynnych,

—  produkcji opakowan z tworzyw sztucznych na potrzeby
chemii gospodarczej,

—  pobdr, uzdatnianie i dostarczanie wody pitne;.

Jednostki segmentu Pozostata dziatalno$é Swiadczq ustugi
zaréwno spdétkom  Grupy PCC Rokita jok i klientom
zewnetrznym.

7.2. Podsumowanie dziatalnosci za 3 kwartaty 2020 roku

Segment Pozostata dziatalno$é odnotowat wyzszy o0 20,9 min zt
wynik EBITDA. Gtéwnymi przestankami wzrostu byty sprzedaz
uprawnien do emisji CO2 oraz odsetki uzyskane za
nieterminowe ptatnosci od spétek powigzanych.

Inwestycje

W ramach prowadzonej pozostatej dziatalnosci, zwigzane z nig
gtéwne zadania inwestycyjne maja na celu zapewnienie
biezqcego funkcjonowania zaktadu, zaréwno w zakresie
zapewnienia odpowiedniego stanu infrastruktury, jok
ispetnienia  narzuconych na dziatalno§é¢ podstawowq
regulacji prawnych.

Konsekwentnie prowadzone sq inwestycje w modernizacje
infrastruktury  sieci  elektroenergetycznych,  zwiqzanej
zdystrybucjq i przesytem energii elektrycznej na terenie
przemystowym w Brzegu Dolnym. Spétka prowadzi takze
ciqgte inwestycje odtworzeniowe zwigzane z modernizacjq
budynkéw, drég i estakad. Zaktadana koncepcja tych
modernizacji przewiduje poniesienie niezbednych naktaddéw
przygotowujqcych infrastrukture pod mozliwosci dalszych
inwestycji i rozwoju istniejgcych instalacji, jednoczesnie majqc
na celu utrzymanie majgtku w stanie zapewniajgcym ciggtosé
uzytkowania. W trzech kwartatach 2020 roku wydatki
poniesione na inwestycje w segmencie Pozostata dziatalnosé
wyhiosty 28,0 min zt.

Tabela 7 Wybrane dane finansowe segmentu Pozostata dziatalnosé za trzy kwartaty 2020 r.
tys.PLN 3Q2020 3Q2019 Zmiana
Przychody ze sprzedazy do innych segmentow 115 388 123 950 -6,9%
Przychody ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych 84 962 72985 16,4%
tqgczne przychody ze sprzedazy 200 350 196 935 17%
EBITDA 43 552 22642 92,4%
Marza EBITDA 217% 1,5% 10,2 p.p.
Wynik finansowy brutto 20 007 1885 961,3%

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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8.SYTUACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

8.1

Omowienie wynikow dziatalnosci Grupy

Tabela 8 Wyniki Grupy Kapitatowej PCC Rokita za trzy kwartaty 2020 roku
[wtys.zt] 3Q2020 3Q2019 Zmiana

Przychody ze sprzedazy 1045679 1123 647 -6,9%
Wynik brutto ze sprzedazy 213 672 282509 -24.4%
Marza brutto na sprzedazy 20,4% 25]1% -4,7 p.p.
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej 96 447 139 878 -31,0%
Wynik netto 59 412 79366 -251%
EBITDA 206 950 214759 -3,6%
Marza EBITDA 19,8% 19,1% 0,7 pp.

8.1.1. Przychody ze sprzedazy

Za trzy kwartaty 2020 roku Grupa PCC Rokita uzyskata
przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i ustug, w kwocie
10457 min zt. W stosunku do trzech kwartatéw 2019 roku
przychody ze sprzedazy spadty o 6,9%. Gtéwnym czynnikiem
nizszych przychodéw ze sprzedazy byty spadajgce ceny
chloroalkaliéw w segmencie Chloropochodne.

Jednoczesnie poréwnujgc okresy trzeciego kwartatu w latach
2020 i 2019, nalezy zwréci¢ uwage, iz wyniki w 2020 roku sq
zaburzone zaréwno przez ujecie w nich kwoty rekompensat
energetycznych (dodatni wptyw na wynik) oraz przestoju
remontowego (ujemny wptyw na wynik). Spétka szacuije, ze po
wytqczeniu tych zdarzent wyniki trzeciego kwartat tego roku
bytyby wciqz nizsze od trzeciego kwartatu ubiegtego roku.
Lepsze wyniki segmentu Poliuretany w trzecim kwartale br. nie
zdotaty nadrobié¢ spadkéw zwigzanych z obnizeniem cen na
alkaliach.

Segment Poliuretany, mimo wyzszych wolumendw sprzedazy
idobrego trzeciego kwartatu br, takze odnotowat spadek
przychodéw, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego. Segment Poliuretany wypracowat wyzszy poziom
wolumenu sprzedazy gtdwnie ze wzgledu na problemy
konkurencji spowodowane eksplozjq zaktadédw w Tarragonie
ico za tym idzie, ograniczonq podazq w pierwszych
miesiqgcach roku oraz bardzo dobrg koniunkturg na produkty
segmentu, ktéra utrzymywata sie w trzecim kwartale 2020.
Spadek przychodéw segmentu nalezy analizowaé z
uwzglednieniem znaczqcego spadku cen surowcéw (gtéwnie
ropopochodnych), jaki nastgpit w drugim kwartale 2020 roku,
co wptyneto réwniez na obnizenie cen sprzedazy polioli.

Segment Inna dziatalno§¢ chemiczna wykazat niewielki
spadek przychoddw ze sprzedazy.

Najwyzszqg wartosé przychoddéw ze sprzedazy do klientéw
zewnetrznych uzyskat segment Poliuretany w kwocie 494,3 min
zti segment Chloropochodne w kwocie 356,2 min zt, co tqcznie
stanowito 81% przychodéw Grupy.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Wykres 6  Udziat przychodoéw ze sprzedazy zewnetrznej segmentow w
wartosci sprzedazy Grupy za trzy kwartaty 2020 roku

“

= 47% Poliuretany

m 34% Chloropochodne

= 8% Inna dziatalno$¢ chemiczna
= N% Pozostata sprzedaz

Wykres 7 Przychody ze sprzedazy zewnetrznej segmentéw wg
obszaréw geograficznych za trzy kwartaty 2020 roku

g

m 489% Polska

m 23% Pozostate kraje UE
m 13% Niemcy

= 4% Azja

1% Pozostate obszary

8.1.2. Koszty dziatalnosci

tqczne koszty dziatalnosci Grupy (koszt wiasny sprzedazy,
koszty sprzedazy, koszty ogélnego zarzqdu) za trzy kwartaty
2020 roku wyniosty 987,8 min zti byty o 11,8 min zi, tj. 0 1,2% nizsze
od kosztéw w okresie poréwnawczym.

Koszt wtasny sprzedazy wynidst 832,0 min zt, z czego 746,9 min
7t (bez wytgczer konsolidacyjnych) przypadto na PCC Rokita.
Grupa odnotowata spadek kosztu wtasnego o 91 min zt
w odniesieniu do trzech kwartatéw 2019 roku, co procentowo
stanowito 11%.

Struktura gtéwnych grup kosztéw rodzajowych, ktére w Grupie

PCC Rokita od poczqtku 2020 roku wyniosty tqgcznie 8981 min zt,

przedstawia sie nastepujqco:

—  koszty zuzytych materiatéw i energii w strukturze kosztéw
rodzajowych  stanowity 53,0% wszystkich kosztéw
i wyniosty 475,9 min zt; jest to poziom kosztéw nizszy 012,4%
w stosunku do okresu poréwnawczego roku ubiegtego.
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Spadek spowodowany byt gtéwnie nizszymi kosztami
ponoszonymi na zakupy surowcéw ropopochodnych
(gtéwnie propylenu, benzenu, tlenku etylenu i tlenku
propylenu),

koszty ustug obcych spadty o0 11% w poréwnaniu do trzech
kwartatéw 2019 roku i wyniosty 147,3 min zt, co w strukturze
kosztéw stanowito 16,4%; w ramach tej grupy kosztéw
najwiekszy udziat stanowity koszty ustug transportowych
oraz remontoéw,

koszty pracownicze, w tym: wynagrodzenia, Swiadczenia
rzeczowe i odpis ha Funduszu Swiadczer Socjalnych
stanowity 14,5% w strukturze kosztéw i wyniosty 129,9 min zt;
jest to poziom kosztéw nizszy o 4,3% w stosunku do okresu
poréwnawczego. Spadek wynika z redukcji zatrudnienia
zwigzanego z ograniczeniem poziomu inwestycji
idostosowaniem zatrudnienia do potrzeb produkcyjnych
w okresie pandemii,

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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— koszty amortyzacji oraz koszty zwigzane z utworzeniem
odpiséw z tytutu utraty wartosci Srodkéw trwatych
wzrosty o 356 min zt tj. o 47,6% w stosunku do okresu
poréwnawczego w  zwigzku z przekazaniem
zakoniczonych inwestycji na majatek trwaty oraz
wzrostem kosztéw uprawnien do emisji COo,

— pozostate koszty, na ktére sktadajq sie podatki i optaty,
ubezpieczenia majgtkowe i osobowe oraz inne koszty,
spadty o 13 min zt wzgledem trzech kwartatéw roku 2019
i wyniosty 34,5 min zt.

8.1.3. Pozostate przychody i koszty

operacyjne
Za trzy kwartaty 2020 roku wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej Grupy wynidst 385 min zt i byt wyzszy o 22,7 min zt
w poréwnaniu do dziewigciu miesiecy roku poprzedniego. Na
wynik na pozostatej dziatalnoSci operacyjnej wptyw miaty
przede wszystkim: otrzymane rekompensaty za wzrost cen
energii za 2019 rok oraz sprzedaz zakupionych wczesniej
uprawnien do emisji CO2.

8.1.4. Koszty finansowe

Koszty finansowe za trzy kwartaty 2020 roku osiggnety poziom
20,8 min ztibyty 0 0,4 min zt nizsze niz w okresie poréwnawczym
roku ubiegtego. Na nizszy poziom kosztéw wptyw miaty przede
wszystkim nizsze koszty z tytutu odsetek w zwiqzku z poziomem
i biezgcym oprocentowaniem kredytéw, pozyczek i obligacii.

8.1.5. Udziat w wyniku finansowym
jednostek wycenianych metodq

praw wiasnosci
Za trzy kwartaty 2020 roku udziat w wyniku finansowym
jednostek wycenianych metodq praw wtasnosci, tj. IRPC Polyol,
distriparkcom Sp. z 0.0, Elpis Sp. z 0.0. oraz PCC Exol Kimya
Sanayi ve Ticaret Limited wynidst 0,6 min zt.

8.1.6. Wynik netto

Od poczqgtku 2020 roku Grupa Kapitatowa PCC Rokita
odnotowata zysk netto na poziomie 59,4 min zt, 0 25,1% nizszym
niz w okresie poréwnawczym. Gtéwne czynniki, ktére wptynety
na zysk netto w 2020 roku:

- gorszy wynik na dziatalno$ci operacyjnej w zwiqzku z
obnizeniem cen alkaliéw oraz wyzszqg amortyzacia,

- nie uwzglednienie korzystania przez PCC Rokita ze
zwolnienia z podatku dochodowego z tytutu prowadzenia
dziatalno$ci na terenie specjalnej strefy ekonomicznej w
zwiqzku ze zidentyfikowaniem przez Spétke ryzyka
niewypetnienia warunkéw Il zezwolenia, a co za tym idzie
ryzyka zwrotu udzielonej pomocy w postaci zwolnienia
podatkowego.

W dniu 17 lipca 2019 roku WSA we Wroctawiu uchylit
interpretacje indywidualng organu podatkowego, uznajgc za
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prawidtowe  stanowisko  Spétki dotyczgce momentu
rozpoczecia z korzystania z Il zezwolenia.

W dniu 12 lutego 2020 roku Dyrektor Krajowej Informacii
Skarbowej, kierujgc sie ocenqg prawnqg i wskazaniem sqdu,
wydat interpretacje, w ktérej uznat stanowisko Spétki za
prawidtowe. Interpretacja Dyrektora Krajowej Informacji
Skarbowej zamyka spér i daje Spétce prawo do korzystania ze
zwolnienia z podatku dochodowego od oséb prawnych
poczqwszy od miesigca, w ktérym poniesione zostaty pierwsze
wydatki w ramach inwestycji objetej Il zezwoleniem, czyli w
praktyce za caty rok 2019 - w ramach przystugujgcego limitu
pomocy.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na 30.09.2020 Spoétka
skalkulowata podatek zgodnie z otrzymanqg interpretacja.
Podatek dochodowy ujety w sprawozdaniu z dochoddéw
catkowitych za trzy kwartaty 2020 roku, joki Spdtka
zobowiqzana jest zaptacié do Urzedu Skarbowego, wynidst
12201 tys. zt. Zwolniony podatek dochodowy z dziatalnosci
prowadzonej na terenie specjalnej strefy ekonomicznej w
ramach Il Zezwolenia za trzy kwartaty 2020 roku wyniést 3 451
tys. zt.

Jednak w swietle aktualnej sytuacji w Swiatowej gospodarce,
w tym miedzy innymi w zwiqzku z ostatnimi wydarzeniami
zwiqgzanymi z pandemiq COVID-19 i jej wptywem na rynek, oraz
obawami Spétki co do dalszego rozwoju sytuaciji, Spoétka
zidentyfikowata ryzyko nie wypetnienia warunku dotyczgcego
poniesienia wymaganejwartosci wydatkéw inwestycyjnych w
terminie okreslonym w Il zezwoleniu (minimum 250 min zt do
3112.2022).

Niewypetnienie warunkéw Il zezwolenia skutkowatoby utratqg
prawa do zwolnienia i koniecznosciq zwrotu niezaptaconego
podatku dochodowego od dochodu osiggnietego na
dziatalnosci gospodarczej okreslonej w Il zezwoleniu.

Zarzqd, kierujgc sie kryterium nalezytej starannosci oraz
transparentnosci  wobec  kontrahentéw i inwestoréw,
przeprowadzit wnikliwg analize skutkéw ewentualnego
wystgpienia powyzszej sytuaciji zaréwno na date publikacii
raportu za rok 2019 jok i skonsolidowanego raportu
okresowego za trzy kwartaty 2020 r.

Analiza potwierdzita brak mozliwosci odroczenia momentu
rozpoczecia korzystania ze zwolnienia do czasu uzyskania
pewnosci, ze warunki Il zezwolenia zostanq osiggniete. Przepisy
podatkowe nie dajg prawa wyboru do korzystania lub
niekorzystania ze zwolnienia podatkowego.

Spoétka na biezgco analizuje mozliwe scenariusze dotyczgce
poniesienia wydatkédw inwestycyjnych, co bedzie podstawaq
do podjecia przez Zarzad ewentualnych  dziatan
zmierzajgcych do zmiany warunkéw Il zezwolenia, poprzez
ograniczenie wysokosci wydatkéw inwestycyjnych baqdz
wydtuzenie terminu zakorczenia inwestycji.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Jednak na moment publikacji raportu skonsolidowanego
raportu okresowego za trzy kwartaty 2020 r. Spétka w dalszym
ciqgu identyfikuje ryzyko niewypetnienia warunkéw I
zezwolenia, a co za tym idzie ryzyko zwrotu udzielonej pomocy
w postaci zwolnienia podatkowego. W zwigzku z powyzszym
Spotka  kontynuuje przyjetq w rocznym sprawozdaniu
finansowym za rok 2019 polityke wyceny zobowigzania
podatkowego  biezgcego i odroczonego  zgodnie
z interpretacjg Komitetu ds. Interpretacji MSSF 23 ,Niepewno$§é
co do traktowania podatkowego dochodu’.

Zwolnienie dochodu osiggnietego z dziatalnosci prowadzonej
na terenie specjalnej strefy ekonomicznej na podstawie
Il zezwolenia na dzier 30.09.2020 r. w wysoko$ci 29 946 tys. zt
(26 495 tys. zt wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok
2019) Spétka wykazata w Sprawozdaniu z sytuacii finansowej w
Zobowiqzaniach dtugoterminowych w pozycji Zobowigzania
z tytutu niepewnego traktowania podatkowego.

Réwnoczesnie, z uwagi na duzq niepewnosé, Spoétka na dzien
bilansowy nie utworzyta aktywa na ulge z tytutu prowadzenia
dziatalnosci w specjalnej strefie ekonomiczne;.

W przypadku wypetnienia warunkéw I zezwolenia Spétka
bedzie mogta skorzysta¢ ze zwolnienia podatkowego
wcatosci.
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w tys. zt jesli nie podano inaczej
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8.1. Wyniki segmentow

Tabela 9 Wyniki segmentéw za trzy kwartaty 2020 i 2019 roku
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Poliuretany Chloropochodne Inna dziatalno$é chemiczna Energetyka Pozostata dziatalnosé
[wtys. zt]
1-3Q 1-3Q . 1-3Q 1-3Q . 1-3Q 1-3Q . 1-3Q 1-3Q . 1-3Q 1-3Q .
Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana
2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Przychody ze sprzedazy 13749 17094 -196% 191000 206 049 -73% 5313 5541 -41% 59472 52 801 126% 15388 123950 -6.9%
do innych segmentéw
Przychody ze sprzedazy
S 494278  52068I -51% 356204 422818 -15,8% 83564 83806 -0,3% 26 671 23357 14,2% 84 962 72985 16,4%
od klientéw zewnetrznych
tgczne przychody ze
sprzedaty 508027 537775 -55% 547204 628867 -13,0% 88 877 89 347 -0,5% 86143 76158 131% 200350 196 935 17%
EBITDA 54 447 34279 58,8% 92775 154 051 -39,8% 10522 8601 22,3% 18272 4762 283,7% 43552 22642 92,4%
Marza EBITDA 10,7% 6,4% 43 p.p. 17,0% 245%  -75pp. 8% 9,6% 22 pp. 212% 63%  150pp. 217% n5% 102 pp.
Wynik finansowy brutto 32866 10 875 202,2% 46 570 115 261 -59,6% 5470 3896 404% (21737) (12791) 70,0% 20 007 1885 961,3%
Naktady na rzeczowe
aktywa trwate i wartosci 8544 13 856 -38,3% 32320 65 891 -50,9% 19 859 29088 -317% 24697 27210 -9,2% 28 042 27 446 22%

niematerialne

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Tabela 10 Wyniki segmentéw w drugim i trzecim kwartale 2020 roku

Inna dziatalno$§é

Poliuretany Chloropochodne chemiczna
miczn

Energetyka Pozostata dziatalnosé
[wtys. zt]

3Q2020 2Q2020 Zmiana 3Q2020 2Q2020 Zmiana 3Q2020 2Q2020 Zmiana 3Q2020 2Q2020 Zmiana 3Q2020 2Q2020 Zmiana

Przychody ze sprzedazy

. . 4987 3852 29,5% 67 314 51107 317% 1836 1653 1% 18 964 18 671 1,6% 40725 35209 15,7%
do innych segmentéw
Przychody ze sprzedazy
. . 168 259 141279 19,1% 112 349 124 224 -9,6% 26 761 26 615 0,5% 7285 8 441 -13,7% 27143 28 924 -6,2%
od klientéw zewnetrznych
tqgczne przychody ze
sprzedazy 173 246 145131 19,4% 179 663 175 331 25% 28 597 28268 12% 26 249 2712 -32% 67 868 64133 5,8%
EBITDA 21906 15944 37,4% 41189 26974 52,7% 2463 4700 -47,6% 6136 3813 60,9% 6761 18199 -62,8%
Marza EBITDA 12,6% 1.0% 17 pp. 22.9% 15,4% 75 p.p. 8,6% 166% -80p.p. 234% 141% 93 p.p. 10,0% 284% -184p.p.
Wynik finansowy brutto 15 597 7483  108,4% 25966 1695 122,0% 686 3018 -773% (3673)  (7008) 47,6% (779) 9200 -108,5%

Naktady na  rzeczowe
aktywa trwate i wartosci 2089 3024 -30,9% 6883 7608 -9,5% 4862 7385 -34,2% 7885 3536 123,0% 7729 7308 57%
niematerialne

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Tabela Wyniki segmentéw w trzecim kwartale 2020 i w trzecim kwartale 2019 roku

Inna dziatalno$§é

Poliuretany Chloropochodne Energetyka Pozostata dziatalnosé

chemiczna
[wtys. zt]

3Q2020 3Q2019 Zmiana 3Q2020 3Q2019 Zmiana 3Q2020 3Q2019 Zmiana 3Q2020 3Q2019 Zmiana 3Q2020 3Q2019 Zmiana

Przychody ze sprzedazy

. . 4987 5487 -91% 67 314 78172 -13.9% 1836 2038 -9,9% 18 964 1797 5,5% 40725 38709 5,2%
do innych segmentéw
Przychody ze sprzedazy
S 168 259 179 257 -61% 112 349 149 315 -24.8% 26 761 29 835 -10,3% 7285 6479 12,4% 27143 24 320 1,6%
od klientéw zewnetrznych
tqgczne przychody ze
sprzedazy 173 246 184 744 -62% 179 663 227 487 -21,0% 28 597 31873 -10,3% 26 249 24 450 7.4% 67 868 63029 77%
EBITDA 21906 13287 64,9% 41189 52522 -21,6% 2463 4206 -41,4% 6136 510 1103,0% 6761 14735 -54,1%
Marza EBITDA 12,6% 7.2% 5,5 p.p. 22,9% 231%  -02pp. 8,6% 132%  -46pp. 234% 2]1% 213 p.p. 10,0% 234% -134p.p.
Wynik finansowy brutto 15 597 6564 137,6% 25966 38970  -33,4% 686 2259 -697% (3673) (5458) -32,7% (779) 7269  -10,7%

Naktady na  rzeczowe
aktywa trwate i wartosci 2089 5989 -65,1% 6883 11895 -421% 4862 11466 -57,6% 7885 9931 -20,6% 7729 14 511 -46,7%
niematerialne

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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8.2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Tabela 12 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j
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[w min zt] 30.09.2020 31.12.2019 Zmiana
Rzeczowe aktywa trwate 1404, 13823 1,6%
Wartos$ci niematerialne 51,3 841 -39,0%
Aktywo z tytutu prawa do uzytkowania 107,5 105,9 1,5%
Zapasy 835 18,1 -29,3%
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 1418 144 -16%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 342 65,7 -47,9%
Pozostate aktywa 101,9 63,2 612%
AKTYWA RAZEM 19243 1963.,4 -2,0%
Kapitat wiasny 7285 736,7 -11%
Dtugoterminowe kredyty, pozyczki, obligacje i inne 6904 7275 -51%
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy 1314 123] 6,7%
Krétkoterminowe kredyty, pozyczki, obligacje i inne 95,6 86,8 10,1%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1737 1775 -21%
Pozostate zobowiqgzania krétkoterminowe i rezerwy 1047 ms8 -6,4%
PASYWA RAZEM 19243 1963,4 -2,0%

Gtéwne zmiany w pozycjach aktywow:

- wyzszy 0 21,8 min zt poziom rzeczowych aktywéw trwatych
wynikat gtéwnie z naktadéw inwestycyjnych, ktére
przekraczaty poziom amortyzacii,

- nizszy o 328 min zt poziom wartosci niematerialnych
zwiqzany ze sprzedazq uprawnien do emisji CO2 w
pierwszym pétroczu br,

- nizszy o 346 min zt poziom zapaséw zwigzany z
optymalizacjq wielkosci zapaséw do biezqcych potrzeb
oraz spadkiem cen surowcow (gtownie
ropopochodnych).

Gtéwne zmiany w pozycjach pasywow:

- spadek o 82 min zt kapitatéw wtasnych w zwiqzku z
wyptatq dywidendy w drugim kwartale 2020 roku,

- nizszy o 28,3 min zt poziom zobowigzan z tytutu kredytow,
pozyczek i emisji obligacji zwigzany ze sptatq obrotowego
finansowania  zewnetrznego oraz  ograniczeniem
inwestycji ze wzgledu na COVID-19 w ostatnich
kwartatach.

8.3. Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Grupa PCC Rokita uzyskata za trzy kwartaty 2020 roku dodatnie
saldo przeptywéw pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej, ktére wyniosto 230,5 min zt. W stosunku do trzech
kwartatéw 2019 roku oznacza to wzrost o 15,1%, czyli o 30,3 min
zt.

W analizowanym okresie saldo przeptywéw Srodkéw
pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej wyniosto -135,4 min zt.
Jest to poziom nizszy od tego uzyskanego w analogicznym
okresie zesztego roku o 41,3 min zt. Spadek salda przeptywoéw
inwestycyjnych, na ktére sktadajq sie ponoszone, przede
wszystkim przez PCC Rokita, wydatki na inwestycje w rzeczowy
majqtek trwaty, miat zwiqzek z ograniczeniem inwestycji na

terenie parku przemystowego, gtéwnie ze wzgledu na
trwajgcq pandemie.

Dziatalno$¢ finansowa Grupy PCC Rokita od poczgtku 2020
roku zamkneta sie saldem w wysoko$ci -126,6 min zt w
poréwnaniu do -43,8 min zt w okresie poréwnawczym 2019
roku. Spétka, dzieki wyzszym dodatnim wptywom z dziatalnosci
operacyjnej i nizszym ujemnym przeptywom z dziatalnosci
inwestycyjnej, zbilansowata przeptywy pieniezne netto
wyzszym  ujemnym  saldem  przeptywéw  pienieznych
z dziatalnos$ci finansowe;.

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa PCC Rokita
posiadata petng ptynnosé finansowq i wykazywata catkowitq
zdolno$¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowiqzan,

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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zaréwno z tytutu dostaw i ustug, jok i z tytutu zobowiqzan
finansowych.
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Tabela 13 Przeptywy srodkéw pienieznych GK PCC Rokita za trzy kwartaty 2020 r.
[w min zt] 3Q 2020 3Q 2019 Zmiana
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 2305 2002 -151%
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (135.4) (176.7) 23.4%
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (126.6) (438) -189,3%
Przeptywy pieniezne netto (31,5) (20,3) -552%
Srodki pieniezne na poczqtek okresu 65,7 57,3 14,7%
Srodki pieniezne na koniec okresu 342 37,0 -7,6%

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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8.4. Wybrane wskazniki finansowe oraz Alternatywne Pomiary

Wynikow

Grupa w procesie biezqcej dziatalnosci postuguje sie
miernikami  rentowno$ci, ptynnosci  oraz  kapitatu
pracujgcego. W ocenie Zarzqdu, wskazniki te mogq byé
istotne dla inwestoréw, poniewaz stanowig wyznacznik
pozycji i wynikéw finansowych dziatalnosci Grupy, a takze jej
zdolnosci do finansowania wydatkéw i zaciqgania oraz
obstugi zobowigzan.

Przedstawione w niniejszym punkcie wskazniki stanowig
Alternatywne Pomiary Wynikéw (APM -  Alternative
Performance Measures) w rozumieniu Wytycznych ESMA
dotyczqeych Alternatywnych Pomiaréw Wynikéw. Dane te
nie podlegaty badaniu ani przeglgdowi przez niezaleznego
biegtego rewidenta. Alternatywne pomiary wynikéw nie sqg
miernikiem wynikéw finansowych zgodnie
z Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci
Finansowej, ani nie powinny by traktowane jaoko mierniki
wynikéw  finansowych lub przeptywdw pienieznych.
Wskazniki te nie sg jednolicie definiowane i mogq nie byé
poréwnywalne do wskaznikéw prezentowanych przez inne
spétki, w tym spétek prowadzgcych dziatalnosé w tym
samym sektorze co Grupa PCC Rokita. Alternatywne
pomiary wynikéw powinny byé analizowane wytgcznie jako
dodatkowe, nie za$ zastepujgce informacje finansowe

Tabela 14 Alternatywne Pomiary Wynikéw

prezentowane w skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych Grupy PCC Rokita. Dane te powinny byé
rozpatrywanie tqcznie ze skonsolidowanymi
sprawozdaniami finansowymi Grupy. PCC Rokita prezentuje
wybrane wskazniki APM, poniewaz w jej opinii sg one Zrédtem
dodatkowych (oprécz danych prezentowanych
w sprawozdaniach  finansowych) informacji o  sytuacii
finansowej i operacyjnej Grupy, jak réwniez utatwiajq analize
i ocene osiqganych przez Grupe wynikéw finansowych na
przestrzeni poszczegdlnych okreséw sprawozdawczych.
PCC Rokita prezentuje te konkretne alternatywne pomiary
wynikéw, poniewaz stanowig one standardowe miary
i wskazniki powszechnie stosowane w analizie finansowe;j.
Dobér alternatywnych  pomiaréw  wynikéw  zostat
poprzedzony analizg ich przydatnosci pod kagtem
dostarczenia inwestorom przydatnych informacji na temat
sytuaciji finansowej, przeptywéw pienieznych i efektywnosci
finansowej Grupy PCC Rokita i w opinii Zarzgdu pozwala na
optymalng ocene osigganych wynikéw finansowych.
Wynikom nie nalezy przypisywaé wyzszego poziomu
istotnosci niz pomiarom bezposrednio wynikajgcym ze
sprawozdania finansowego Spdtki lub skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy.

01-09.2020 01-09.2019 Zmiana
Marza brutto ze sprzedazy 20,4% 251% =47 p.p.
Marza netto 57% 7% -14 p.p.
Marza EBIT 9,2% 12,4% -32 p.p.
Marza EBITDA 19,8% 19,1% 0,7 p.p.
Rentowno$é majatku (ROA) 3% 41% -10 p.p.
Rentownosé kapitatu wtasnego (ROE) 8,2% 11,0% -28 p.p.

30.09.2020 31.12.2019 Zmiana
Biezqgca ptynnosé finansowa 10 1] -0]
Szybka ptynno$é finansowa 038 0.8 0,0
Szybkosé inkasa naleznosci 37 38 -1
Szybkos$¢ sptaty zobowigzan 49 46 3
Szybkos$¢ obrotu zapasami 33 36 -3
Wskaznik zadtuzenia ogélnego 62,1% 62,5% -04 pp.
Wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 40,8% 41,5% -0,7 p.p.
Zadtuzenie kapitatu wtasnego 16 17 -0]
Pokrycie aktywéw trwatych kapitatem statym 1,0 1.0 0,0
Dtug netto / EBITDA 27 26 01

w tys. zt jedli nie podano inaczej



37
GRUPA KAPITALtOWA PCC ROKITA

Skonsolidowany raport za 3 kwartaty 2020 rok
Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PCC Rokita

Kierujgc sie wytycznymi ESMA ,Alternatywne pomiary wynikéw” - 05/10/2015 ESMA/2015/1415pl, ponizej przedstawiono definicje oraz
sposoéb obliczania Alternatywnych Pomiaréw Wynikéw.

Tabela 15 Definicje Alternatywnych pomiaréw wynikéw
Nazwa Alternut)tw‘nego Pomiaru Definicja
Wynikow
EBIT Zysk z dziatalnosci operacyjnej za okres ustalony zgodnie z MSSF tj. zysk przed
odsetkami i opodatkowaniem
Zysk lub strata netto za okres ustalony zgodnie z MSSF, z wytgczeniem podatku
EBITDA dochodowego (biezqcego i odroczonego), kosztéw finansowych oraz amortyzacii

Marza brutto ze sprzedazy

Marza netto

Marza EBIT

Marza EBITDA

Rentowno$é maijqtku (ROA)
Rentownosé kapitatu wtasnego (ROE)

Biezqca ptynnos¢ finansowa
Szybka ptynnosé finansowa
Szybkos¢ inkasa naleznosci

Szybkosé sptaty zobowigzan

Szybkosé obrotu zapasami
Wskaznik zadtuzenia ogdlnego

Wskaznik zadtuzenia oprocentowanego

Zadtuzenie kapitatu wtasnego

Pokrycie aktywéw trwatych kapitatem

statym

Dtug netto / EBITDA

skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci Srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych oraz udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych
Wynik brutto ze sprzedazy/Przychody ze sprzedazy

Wynik finansowy netto/Przychody ze sprzedazy

EBIT/przychody ze sprzedazy

EBITDA/przychody ze sprzedazy

Wynik finansowy netto/Aktywa razem

Wynik finansowy netto/Kapitat wtasny

Aktywa obrotowe/(Zobowigzania krétkoterminowe — Rezerwy krétkoterminowe —
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw)

(Aktywa obrotowe - Zapasy)/(Zobowigzania  krétkoterminowe - Rezerwy
krétkoterminowe — Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw)
(Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug X liczba dni w okresie)/Przychody ze
sprzedazy

(Sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug X liczba dni w okresie)/Koszty
dziatalno$ci podstawowej

(Sredni stan zapaséw X liczba dni w okresie)/Koszt wiasny sprzedazy

Zobowigzania ogétem/Pasywa ogétem

(Kredyty i pozostate zadtuzenie + Zobowigzania z tytutu wyemitowanych
obligacii)/Pasywa ogétem

Zobowigzania ogétem/Kapitat wiasny

(Kapitat wiasny + Zobowigzania dtugoterminowe)/Aktywa trwate

(Kredyty i pozostate zadtuzenie + Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji —
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty)/EBITDA (liczona narastajgco za 12 miesiecy)

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Tabela 16 Uzgodnienie dtugu netto
[wtys.zt] 30.09.2020 31.12.2019
A. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 34 201 65716
B.Ptynnosé 34201 65 716
C. Krétkoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 68 717 65004
D. Krétkoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligaciji 26 856 21754
E. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (C+D) 95 573 86 758
F. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (C+D-B) 61372 21042
G. Dtugoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 429149 459 400
H. Dtugoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligaciji 261223 268122
. Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe (G+H) 690 372 727 522
Zadtuzenie finansowe netto (F+l) 751744 748564
Tabela 17 Uzgodnienie skonsolidowanej EBITDA za 9 miesiecy 2020 i 2019 roku
Uzgodnienie EBITDA 01.2020-09.2020 01.2019-09.2019
Zysk netto 59 412 79366
[+] Podatek dochodowy biezqey i odroczony 16 852 35071
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 109 517 73223
[+] Zmiana stanu odpiséw z tytutu utraty wartosci srodkéw 986 1658
trwatych i wartosci niematerialnych
[+] Koszty finansowe 20793 21184
(+) Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych (610) 4 257
[=]1EBITDA 206 950 214759
Tabela 18 Uzgodnienie skonsolidowanej EBITDA narastajgco za 12 miesigcy
Uzgodnienie EBITDA 10.2019-09.2020 01.2019-12.2019
Zysk netto 73 339 93294
[+] Podatek dochodowy biezgcy i odroczony 24 803 43022
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 136 774 100 480
+| Zmiana stanu odpiséw z tytutu utraty wartosci srodkéw
[+l . - .p . v i 12 451 13123
trwatych i wartosci niematerialnych
[+] Koszty finansowe 28 430 28 821
(+) Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych 3628 8 494
[=] EBITDA 279 424 287233

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Tabela 19 Uzgodnienie jednostkowej EBITDA za 9 miesiecy 2020 i 2019 roku

Uzgodnienie EBITDA

01.2020-09.2020

01.2019-09.2019

Zysk netto 67564 92131
[+] Podatek dochodowy biezgcy i odroczony 15 493 31168
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 100 816 65308
[+] Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i wartosci - 1476
niematerialnych

[+] Koszty finansowe 19 695 19 756
[=] eBITDA 204 373 209 839

Przy uzyciu analizy wskaZznikowej dokonano syntetycznej
oceny sytuacji ekonomiczno-finansowej Grupy PCC Rokita.
Wybrane zostaty podstawowe wskazniki z  obszaru
rentownosci, ptynnosci, sprawnosci dziatania (efektywnosci)
oraz struktury kapitatowej (zadtuzenia).

Rentownosé

Wskazniki rentownosci za trzy kwartaty 2020 roku takie jok:
rentownosci majatku (ROA) i kapitatu wtasnego (ROE), marza
netto, marza brutto, marza EBIT osiqggnety poziomy nizsze nizw
okresie poréwnawczym roku ubiegtego.

Ptynnosé i zadtuzenie

Wskazniki ptynnosci biezqcej oraz ptynnosci szybkiej na koniec
trzeciego kwartatu 2020 roku osiggnety poréwnywalne
poziomy do tych uzyskanych na koniec roku poprzedniego.
Wskaznik ptynnosci biezqcej nie moze byé analizowany
w oderwaniu od specyfiki przedsiebiorstwa. Kazda spdtka
identyfikuje sie réznymi wartoSciami pozycji w bilansie
wptywajgcymi na jego wielko$é. Oceniajgc spétke pod kagtem
wskaznika, nalezy mieé na uwadze jej sytuacje finansowaq,

otoczenie zewnetrzne i wewnetrzne przedsiebiorstwa, a takze
jej strategie finansowa.

Grupa nie identyfikuje obecnie istothego ryzyka ptynnosci
zuwagi na dostepnos¢é srodkéw pienieznych w kwocie 34,2
min zt oraz nie wykorzystanych w petni wolnych linii
kredytowych. Ponadto Grupa wygenerowata za trzy kwartaty
2020 roku dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w
kwocie 2305 miIn zt, co potwierdza statq zdolnosé do
generowania dodatnich przeptywdéw pienieznych.

Za trzy kwartaty br. wptyw pandemii COVID-19 na dziatalnosé
i ptynnosé Grupy nie byt istotny. Sytuacja zwiqgzana z COVID-19
jest od Spdtki niezalezna. WSréd profesjonalnych organizaciji
zaangazowanych w walke z koronawirusem wystepujq rézne
stanowiska co do dtugosci trwania pandemii, jok réwniez
obecnychi przysztych restrykcji oraz skutkéw z nig zwigzanych.
Podobnie podmioty dokonujgce analiz makroekonomicznych
sq niejednolite w swoich ocenach. Wobec takiego stanu
rzeczy, Grupa nie ma mozliwosci dokonania miarodajnej
oceny wptywu tej sytuacji na dziatalnosé i ptynnosé Grupy
W przysztosci.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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8.5. Gtowne czynniki zewnetrzne (makroekonomiczne) i wewnetrzne
wptywajace na wyniki dziatalnosci Grupy

Na dziatalno$é Grupy PCC Rokita, w tym takze w kolejnych
okresach, poza czynnikami opisanymi wczesniej wptywaé
bedq miedzy innymi ponizsze aspekty, jak réwniez dynamika
i kierunki rozwoju rynkéw, na ktérych dziata Grupa, dziatania
konkurenciji czy regulacje prawne.

W pierwszym kwartale 2020 roku pojawito sie nowe
niespodziewane zagrozenie — wybuch pandemii COVID-19.
Pandemia odcisneta sie na catej Swiatowej gospodarce,
choé w réznym stopniu w poszczegdlnych jej obszarach.
Kryzys spowodowany pandemiq COVID-19 wptynagt na wiele
obszaréw rynkowych takich jak kursy walut, ceny ropy
naftowej, notowania  gietdowe,  wysokosSci  stép
procentowych, popyt i podaz niektérych produktéw.
W zwiqzku z obecnym wzrostem zachorowan w Polsce
iinnych krajach Europy, Spétka wciqgz narazona jest na
negatywne skutki pandemii. Sita oddziatywania pandemii na
Spotke w czwartym kwartale 2020 moze wzrosnggé.

W chwili obecnej Grupa znajduje sie w sytuacji duzej
niewiadomej co do otoczenia rynkowego w najblizszej
przysztosci. Sygnaty dobiegajgce z rynkéw finansowych,
surowcow i produktéw, a takze z mediéw oraz decyzje Rzgdu
i innych instytucji paristwowych, nakazujg zachowanie
szczegolnej ostroznosci w podejmowaniu decyzji na
najblizszy okres.

W trzech kwartatach br. skutki wptywu pandemii COVID-19 na
dziatalno§¢ Grupy byty nieoczywiste ze wzgledu na
réznorodnq dziatalnosé segmentéw Grupy. Potencjalnie
najbardziej narazony na skutki pandemii segment
Poliuretany, pomimo trudnego drugiego kwartatu, pod
koniec minionego pétrocza zaczgt odnotowywaé stopniowy
wzrost  zamoéwien.  Réwnocze$nie  zaobserwowano
stopniowqg poprawe nastrojow na rynku poliuretanéw.
W trzecim kwartale nastqpita juz znaczna poprawa sytuaciji
ibardzo duze zapotrzebowanie na poliole. Trend ten
utrzymuje sie takze obecnie. No segment Chloropochodne
COVID-19 miat generalnie krétkoterminowo pozytywny
wptyw  w  zwigzku z  przejSciowym  ograniczeniem
dostepnosci tugu sodowego na rynku. Natomiast segment
Inna dziatalno$é chemiczna odnotowat zréznicowany wptyw
pandemii w réznych grupach produktowych, co w efekcie
spowodowato brak istotnego oddziatywania na wyniki
segmentu. Pod koniec minionego pétrocza wyraznie
widoczny byt juz pozytywny trend odmrazania gospodarki i
stopniowego powrotu klientéw do dziatalnosci na poziomie
zblizonym do wczesniejszej skali, jednak wzrost zachorowan
w pazdzierniku i w listopadzie moze ponownie negatywnie
wptynqé na niektére obszary poszczegdlnych segmentéw,
jak to miato miejsce na przetomie pierwszego i drugiego
kwartatu br.

Ponadto Grupa ograniczyta w czesci realizowane inwestycje
przy réwnoczesnych decyzjach o sfinalizowaniu niektérych
rozpoczetych juz projektéw.

Sytuacja zwigzana z COVID-19 jest od Spétki niezalezna.
Wsréd  profesjonalnych  organizacji  zaangazowanych
w walke z koronawirusem wystepujqg rézne stanowiska co do
dtugosci trwania pandemii, jok réwniez obecnych
i przysztych restrykcji oraz skutkéw z nig zwigzanych.
Podobnie podmioty dokonujgce analiz
makroekonomicznych sg niejednolite w swoich ocenach.
Wobec takiego stanu rzeczy, Grupa nie ma mozliwosci
dokonania miarodajnej oceny wptywu tej sytuacji na swojq
dziatalno$é w przysztosci.

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i poza
jej granicami

Na sytuacje w Polsce istotny wptyw maijq: stopa wzrostu PKB,
poziom inflacji oraz wysoko$¢ stép procentowych.

Wedtug ,Wstepnego szacunku produktu krajowego brutto w
drugim kwartale 2020 r.” opublikowanego na koniec sierpnia
2020 roku, w drugim kwartale 2020 roku Produkt Krajowy
Brutto w Polsce zmniejszyt sie realnie o 8,2% rok do roku,
wobec wzrostu o 4,6% w analogicznym kwartale 2019 roku.
Szacunki Gtéwnego Urzedu Statystycznego uwzgledniajg
efekt wystgpienia COVID-19 i wprowadzenie rzgdowych
Srodkéw celem przeciwdziatania skutkom epidemii. Szacunki
GUS pokazujg, ze gtéwnq przyczyng spadku PKB w drugim
kwartale 2020 roku byto silne obnizenie popytu krajowego,
ktéry spadt w skali roku o 9,5%, i byt nizszy od zanotowanego
w pierwszym kwartale 2020 r., gdzie zaobserwowano wzrost
0 17%. Zgodnie z publikacjg GUS w drugim kwartale 2020 r.
spozycie w sektorze gospodarstw domowych zmniejszyto
sie 010,9% r/r, a naktady brutto na srodki trwate obnizyty sie
réwniez 010,9%.

Zgodnie z ostatniq publikacjg Narodowego Banku Polskiego
z 17 lipca 2020 r. ,Projekcja inflacji i wzrostu gospodarczego
Narodowego Banku Polskiego na podstawie modelu
NECMOD’, prognozowane tempo wzrostu PKB w catym 2020
r. wyniesie -5,4%, czyli bedzie znaczqco nizsze niz w 2019 r.
Wzgledem ostatniej publikacji z marca, prognoza wzrostu
gospodarczego w roku 2020 zostata obnizona z wczesniej
prognozowanego poziomu 32%. Sytuacja zwiqzana z
pandemiq COVID-19 sprawia, ze trudno obecnie
prognozowaé dynamike PKB w najblizszych latach.

W najblizszych dwéch latach inflacja CPI (consumer price
index - indeks zmiany cen towaréw i ustug
konsumpeyjnych), wedtug Projekcji inflacji i wzrostu
gospodarczego Narodowego Banku Polskiego na podstawie
modelu NECMOD’, powinna ksztattowaé sie blisko celu
inflacyjnego NBP wynoszqcego 25% z dopuszczalnym
przedziotem wahan +/- 1 punktu procentowego mimo
oczekiwanego, przejsciowego wzrostu powyzej
dopuszczalnego przedziatu w 2020 r. Utrzymanie stabilnego
poziomu cen jest podstawowym zadaniem NBP, zgodnie z
opracowanq przez Rade Polityki Pienieznej strategiq.

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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Zgodnie ze wspomniang wyzej publikacjg Narodowego
Banku Polskiego z 17 lipca 2020 r, szacunkowa inflacja CPI
prawdopodobnie wyniesie w 2020 r. 3,3%, co oznacza poziom
wyzszy niz cel inflacyjny (25%). W 2021 r. ma wyniesé 15%. W
Srednim okresie ograniczajgco na dynamike cen powinny
natomiast oddziatywaé niskie poziomy cen surowcéw
energetycznych na rynkach swiatowych.

Nalezy pamietad, ze wszystkie prognozy obarczone sg
ryzykiem, a biorgc pod uwage dynamicznie zmieniajqcq sie
sytuacje rynkowqg spowodowang pandemiq COVID-19,
istnieje ryzyko spowolnienia gospodarczego w kolejnych
okresach.

W dniu 1 pazdziernika 2020 roku Gtéwny Urzqd Statystyczny
opublikowat ,Szybki szacunek cen towardw i ustug
konsumpcyjnych we wrzesniu 2020 r.". Publikacja pokazuje
szacunki wskaznika cen towaréw i ustug konsumpcyjnych w
pierwszych dziewigciu miesigcach 2020 roku i co za tym idzie
réwniez szacunkowy wptyw pandemii COVID-19 na inflacje.
Szacunki pokazujg, ze wzrost cen towaréw i ustug
konsumpcyjnych w stosunku do analogicznych miesiecy
roku poprzedniego wyniosty odpowiednio 4,3% w styczniu,
4.7% w lutym, 4,6% w marcu, 3,4% w kwietniu, 2.9% w maju, 3,3%
w czerwcu, 3,0% w lipcu, 29% w sierpniu i 3,2% we wrzesniu.
Wysokosé zmian cen we wszystkich zaraportowanych
miesiqcach wykracza powyzej celu inflacyjnego 25%,
natomiast od drugiego kwartatu miesci sie w granicach
odchylenia od celu +/- 1 punkt procentowy. Hamujgco na
wzrost cen w tym okresie wptywat spadek cen paliw.

Zgodnie z Informacjq po posiedzeniu Rady Polityki Pienieznej
w dniu 7 pazdziernika 2020 r: ,Naptywajgce dane
potwierdzaijq, ze po silnym spadku globalnego PKB w Il kw. br.,
w ostatnich miesigcach nastepowato ozywienie aktywnosci
gospodarczej. Poprawie koniunktury sprzyjato dokonane
wcezesniej poluzowanie restrykcji epidemicznych, podjete
dziatania fiskalne, a takze towarzyszqce im poluzowanie
polityki pienieznej, w tym poprzez obnizenie stép
procentowych oraz skup aktywéw. Mimo ozywienia
koniunktury, aktywnosé gospodarcza w wiekszosci krajow
pozostaje nizsza niz przed wybuchem pandemii. W ostatnim
okresie odnotowano ponowny wzrost liczby zachorowar na
COVID-19. W efekcie wzrosta niepewnosé dotyczgca
dalszego przebiegu pandemii, a takze tempa i trwatosci
poprawy globalnej koniunktury.

Wzrost liczby zachorowan przyczynit sie do pewnego
pogorszenia nastrojéw na miedzynarodowych rynkach
finansowych, co znalazto odzwierciedlenie miedzy innymi w
ostabieniu  walut  gospodarek  wschodzgcych. Ceny
surowcéw na rynkach $swiatowych pozostajg wyraznie
nizsze niz na poczqtku roku. Wraz z obnizong aktywnos$ciq
gospodarczq oddziatuje to w kierunku utrzymywania sie
niskiej dynamiki cen w wielu krajach, w tym u gtéwnych
partneréw handlowych Polski.

W Polsce naptywajgce dane wskazujg na ozywienie
aktywnosci gospodarczej w trzecim kw. nastepujace po
wyraznym spadku PKB w drugim kw. Jednoczes$nie dane o
sprzedazy detalicznej i produkciji za sierpient sugerujq, ze w

ostatnim czasie tempo odbudowy aktywnosci spowolnito
wobec poprzednich miesiecy. Towarzyszy temu stabilizacja
liczby pracujgcych w sektorze przedsiebiorstw, przy
utrzymujqcej sie na poziomie wyraznie nizszym niz przed
pandemiq dynamice wynagrodzen w tym sektorze.
Jednoczesnie inflacja we wrzesniu - wedtug szybkiego
szacunku GUS — wyniosta 3,2% t/r.

Mozna oczekiwag, ze w kolejnych miesigcach kontynuowane
bedzie ozywienie aktywnosci gospodarczej, choé jego
tempo moze by¢ wolniejsze niz dotychczas. Pozytywnie na
koniunkture bedqg oddziatywaé dotychczasowe dziatania ze
strony polityki gospodarczej, w tym poluzowanie polityki
pienieznej NBP. Wzrost aktywnos$ci moze byé natomiast
ograniczany przez wysokq niepewnosé dotyczqcq dalszego
przebiegu i skutkéw pandemii oraz stabsze niz w
poprzednich latach nastroje podmiotéw gospodarczych.
Istotny wptyw na dynamike aktywnosci bedzie miato takze
ksztattowanie sie  koniunktury w otoczeniu polskiej
gospodarki. Tempo ozywienia gospodarczego moze byé
takze ograniczane przez brak wyraznego i trwalszego
dostosowania kursu ztotego do globalnego wstrzqsu
wywotanego pandemiq oraz poluzowania polityki pienieznej
NBP.”

W konsekwenciji stopy procentowe NBP od posiedzenia z 28
maja 2020 r. zostaty ustalone na nastepujgcym poziomie:

- stopareferencyjna 0,10%,

- stopalombardowa 0,50%,

-  stopa depozytowa 0,00%,

- stopa redyskonta weksli 0,1%,

—  stopa dyskonta weksli 0,12%.

Dodatkowo na posiedzeniu w dniu 17 marca 2020 r. RPP
podjeta decyzje o obnizeniu stopy rezerwy obowigzkowej z
3,6% do 0,5%, a oprocentowanie srodkéw utrzymywanych w
formie rezerwy zostato ustalone na poziomie stopy
referencyjnej NBP.

Ponadto 7 pazdziernika 2020 r. Rada poinformowata, ze NBP
bedzie nadal prowadzit operacje zakupu skarbowych
papieréw  wartosciowych i diuznych  papieréw
wartosciowych gwarantowanych przez Skarb Parnstwa na
rynku wtérnym w ramach  strukturalnych  operaciji
otwartego rynku. Terminy oraz skala prowadzonych
operacji bedqg uzaleznione od warunkéw rynkowych. NBP
bedzie takze nadal oferowat kredyt wekslowy przeznaczony
na refinansowanie kredytéw udzielanych przedsigbiorcom
przez banki.

W dobie niskich stép procentowych w Polsce, regularne
emisje obligacji spétki PCC Rokita byty atrakcyjne dla
inwestoréw. Sytuacja zwigzana z pandemig COVID-19 moze
jednak  negatywnie  wptyngé na  zainteresowanie
inwestoréw rynkiem kapitatowym.

Obnizenie stép procentowych pozytywnie wptywa na wyniki
finansowe Grupy poprzez zmniejszenie oprocentowania
finansowania opartego na zmiennej stopie procentowe.

Grupa  wykorzystuje rézne formy  finansowania
zewnetrznego min. w postaci leasingéw, kredytéw i

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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pozyczek opartych na zmiennej lub statej stopie
procentowej, jak i obligacji, bazujgcych na statym
oprocentowaniu. Dzieki zréznicowanym formom
finansowania oraz dagzeniu do wydtuzania okreséw
zapadalno$ci, Grupa stara sie réwnowazy¢ strukture
finansowania oraz zapewnié maksymalne bezpieczenstwo
finansowania kapitatem dtuznym. Jednoczesnie Spétka nie
wyklucza wykupdéw obligacji we wezesniejszych terminach,
niz te przewidziane w warunkach emisji.

Struktura sprzedazy Grupy charakteryzuje sie znacznym
udziatem sprzedazy eksportowej. Stqd tez wyniki finansowe
GK PCC Rokita w istotnej mierze uzaleznione sq od sytuaciji
makroekonomicznej, nie tylko w Polsce, ale i na rynkach
zagranicznych.

Wyniki sprzedazy sg réwniez uzaleznione od kurséw
wymiany PLN do EUR i USD, walut w ktérych realizowana jest
wymiana handlowa zaréwno od strony sprzedazy
eksportowej, jak i zakupu podstawowych surowcéw
produkcyjnych. Grupa posiada czes¢ wptywéw w walucie
obcej, a takze czesé¢ wyptywoéw w zwiqzku z nabywanymi
materiatami i ustugami nastepujgcymi w walucie obcej,
przez co cze$é przeptywdw jest naturalnie zabezpieczona
przed ryzykiem kursu walutowego, poprzez kompensacije.

Ksztattowanie sie cen gtéwnych surowcéw ma wptyw na
koszty wytworzenia produktéw, a w zwiqzku z tym i osiggane
wyniki finansowe. Grupa PCC Rokita, aby ograniczy¢ ryzyko
wzrostu cen surowcow, w miare mozliwosci dywersyfikuje
swoich dostawcéw. W pewnym stopniu Grupa jest takze w
stanie przenie$¢ na odbiorcéw czes¢ tego ryzyka poprzez
zmiany cen oferowanych produktéw tak, aby podaqzaty za
wzrostem cen gtéwnych surowcoéw.

Zaréwno na kursy wymiany walut jak i ksztattowanie cen
gtéwnych surowcéw wptyw ma takze pandemia COVID-19.
Jej rozwdj, ale tez i podejmowane dziatania majgce na celu
eliminacje jej skutkéw, bedg mieé¢ kluczowy wptyw na
sytuacje makroekonomiczng w Polsce i poza jej granicami.

Kontynuacja redlizacji planowanych celéw

strategicznych Grupy

Realizacja planéw inwestycyjnych, w szczegdlnosci
zwigzanych z rozszerzeniem istniejgcych i budowq nowych
instalacji produkecyjnych, ma kluczowy wptyw na pozycje
konkurencyjng, dynamike rozwoju i rentownos$¢ dziatalnosci
spoétek Grupy PCC Rokita. Sposréd wszystkich mozliwosci
inwestycyjnych  Grupa starannie wybiera te, ktére
charakteryzujg sie odpowiednim poziomem optacalnosci
oraz pozwolg w diugim terminie na zwiekszenie wartosci
spotek wehodzgeych w sktad Grupy PCC Rokita. Podejmujqgc
decyzje inwestycyjne Grupa uwzglednia biezgce mozliwosci
finansowania projektéw. Wykorzystuje z jednej strony
korzysci wynikajgce z diwigni finansowej, pamiegtajac
jednoczesnie o zachowaniu bezpiecznego poziomu
zadtuzenia. Grupa podejmujgc decyzje inwestycyjne bierze
pod uwage réwniez sytuacje zwigzanqg z pandemiq COVID-
19.

Grupa stale optymalizuje portfolio produktowe i dgzy do
wzrostu sprzedazy  wysokomarzowych produktéw
specjalistycznych oraz do réwnoczesnego ograniczania
udziatu produktéw masowych o duzo nizszych marzach.
Dzieki takim dziataniom umacnia swojq pozycje rynkowq i
poprawia relacje z klientami.

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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8.6. Pozostate informacje

Kredyty, pozyczki, gwarancje

W trzech kwartatach 2020 roku nie miaty miejsca nowe
transakcje w zakresie: udzielenia przez PCC Rokita SA lub
przez jednostke od niej zaleznqg poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie
taczna wartosé istniejgcych poreczen lub gwarancji jest
znaczqca.

Postepowania sqdowe

Spoétka PCC Rokita ani zadna spétka z Grupy Kapitatowej nie
toczy przed sqdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego ani organem administracji  publicznej,
istotnego postepowania, dotyczqcego zobowigzan oraz
wierzytelno$ci emitenta lub jego jednostki zaleznej.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Zarzqd PCC Rokita oceniq, ze wszystkie transakcije, jakie sq
zawierane pomiedzy podmiotami powigzanymi, byty i sq
zawierane wytgcznie na warunkach rynkowych. Transakcje z
podmiotami powigzanymi sq pod tym kqgtem analizowane
wewnaqtrz Spétki, a w niektérych przypadkach dodatkowo
weryfikowane przez firmy zewnetrzne.

Szczegdétowe informacje na temat transakcji pomiedzy
podmiotami powiqzanymi ujete sg w nocie 10.3.30
niniejszego raportu.

Stanowisko Zarzgdu odnosnie prognoz oraz
ocena zarzgdzania zasobami finansowymi i

realizacji zamierzen inwestycyjnych

Zaréwno Grupa, jak i Spétka nie publikowata prognoz
finansowych na 2020 r., w zwiqgzku z czym objasnienia réznic
pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami nie sq
wymagane.

Swoje zobowiqgzania zaréwno Spétka jak i Grupa reguluje
terminowo.

Oczekuje sie, ze w kolejnych latach zaréwno Spdétka jak i
Grupa PCC Rokita nadal bedzie generowata przeptywy
pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej, ktére w potqgczeniu z
przychodami uzyskiwanymiz aktywoéw finansowych, pokryja
koszty dziatalnosci operacyjnej, naktady inwestycyjne oraz
koszty obstugi dtugu.

Nalezy jednak wskazaé, ze czynnikami zewnetrznymi
mogacymi wptywaé na zarzgdzanie zasobami finansowymi,
w tym na zdolno§¢ wywigzywania sie z zaciggnietych
zobowiqzan oraz na mozliwosé realizacji zamierzen
inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, jest duza
turbulentno$¢ rynku oraz znaczna ilo§¢ zmiennych
wptywajgcych na jego przewidywalnosé, jok i dynamicznie
zmieniajgce sie otoczenie makroekonomiczne, w tym w
przypadku kredytéw przewidujgcych kowenanty, mozliwosé
wypowiedzenia uméw kredytowych czy tez zmiany ich
warunkow.

W trzech kwartatach br. skutki wptywu pandemii COVID-19 na
dziatalno§¢ Grupy byty nieoczywiste ze wzgledu na
réznorodnq dziatalno§é segmentéw Grupy. Potencjalnie
najbardziej narazony na skutki pandemii segment
Poliuretany, pomimo trudnego poczqtku drugiego kwartatu,
pod koniec pétrocza zaczqt odnotowywaé stopniowy wzrost
zamoéwien przy réwnoczesnhej obserwowanej stopniowej
poprawie nastrojdw na rynku poliuretanéw. W trzecim
kwartale zauwazalna byta juz znaczna poprawa sytuacii i
bardzo duzy popyt na poliole. Trend ten utrzymuje sie takze
obecnie. Na segment Chloropochodne COVID-19 miat
generalnie krétkoterminowo pozytywny wptyw w zwiqzku z
przejSciowym ograniczeniem dostepnosci tugu sodowego
na rynku. Natomiast segment Inna dziatalno§¢ chemiczna
odnotowat zréznicowany wptyw pandemii w réznych
grupach produktowych, co w efekcie spowodowato brak
istotnego oddziatywania na wyniki segmentu. Pod koniec
minionego pétrocza wyraznie widoczny byt juz pozytywny
trend odmrazania gospodarki i stopniowego powrotu
klientéow do dziatalnosci na poziomie zblizonym do
wczesniejszej  skali, jednak  paZdziernikowy — wzrost
zachorowan moze ponownie negatywnie wptynqgé na
niektére obszary poszczegdlnych segmentdw, jok to miato
miejsce na przetomie pierwszego i drugiego kwartatu br.

Sytuacja zwiqzana z COVID-19 jest od Spoétki niezalezna.
Wsréd profesjonalnych organizacji zaangazowanych w
walke z koronawirusem wystepuja rézne stanowiska co do
dtugosci trwania pandemii, jak réwniez obecnych i
przysztych restrykcji oraz skutkéw z nig zwigzanych.
Podobnie podmioty dokonujgce analiz
makroekonomicznych sqg niejednolite w swoich ocenach.
Wobec takiego stanu rzeczy, Grupa nie ma mozliwosci
dokonania miarodajnej oceny wptywu tej sytuacji na
dziatalno$¢ Grupy w przysztosci.

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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9. ISTOTNE UMOWY, INNE ZDARZENIA

9.1. Znaczgce umowy

Aneks do umowy na zakup energii elektrycznej
W dniu 12 marca 2020 r. Spétka zawarta z PGE Obrét S.A. aneks
do Umowy (,Aneks”), o ktérej informowata raportem biezgcym
nr 27/2015 z dn. 10112015 w sprawie umowy na zakup energii
elektrycznej. Wartosé szacunkowa Umowy istotnie sie zmieni i
wzrosnie wobec pierwotnie szacowanej wartosci [tj. kwoty
2375 min zt netto (tj. 2921 min zt brutto)] o kwote 1831 min zt
brutto, tj. do tgcznej kwoty 475,2 min zt brutto.

Pozostate warunki Umowy nie ulegty zmianie w zwiqzku z
zawarciem Aneksu. Umowa i Aneks majq istotne znaczenie dla
dziatalno$ci Spotki ze wzgledu na przedmiot i szacunkowq
wartosé zarowno Umowy, jak i Aneksu.

Podpisanie umowy kredytowejz BGK

W dniu 23 wrzesnia 2020 r. Spétka zawarta z Bankiem
Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w Warszawie ("BGK")
umowe kredytu obrotowego nieodnawialnego w rachunku
biezqcym na kwote 30 min zt, z przeznaczeniem na
finansowanie biezgcej dziatalnosci Spofki.

Umowa kredytowa zostata zawarta na okres od 23.09.2020 r.
do 30.06.2022 r. Cata kwota kredytu zostata uruchomiona w
dniu 22 pazdziernika 2020 r. Kredyt oprocentowany jest wedtug
stawki WIBOR 3M plus marza banku, natomiast sptata kapitatu
odbywaé¢ sie bedzie w ratach ptatnych miesiecznie,
poczqwszy od dnia 31.01.2021 r.

9.2. Inne zdarzenia

Informacja na temat wptywu rozprzestrzeniania

sie COVID-19 na Grupe PCC Rokita

Pojawienie sie i rozprzestrzenianie wirusa wywotujgcego
chorobe COVID-19 jest wciqz przedmiotem rozwazan i analiz
zaréwno Grupy PCC Rokita, jak i catego jej otoczenia. Sygnaty
dobiegajqce z rynkéw finansowych, surowcéw i produktéw, a
takze z mediéw oraz decyzje Rzgdu i innych instytucji
panstwowych, nakazujq zachowanie szczegdlnej ostroznosci
w podejmowaniu decyzji na najblizszy okres.

Prowadzenie bizhesu w takim otoczeniu to duze wyzwanie.
Obecnie spdtki Grupy PCC Rokita, poza wprowadzeniem
wewnetrznych zasad majgcych na celu  zwiekszenie
bezpieczenstwa pracownikédw, nie odczuwajq istotnych
skutkéw z tym zwigzanych. Nalezy mie¢ jednak Swiadomosé, ze
Grupa PCC Rokita nie funkcjonuje w oderwaniu od rynku.
Starajqc sie uprzedzi¢ potencjalny negatywny wptyw obecnej
sytuacji na Grupe, weigz podejmowane sq decyzje, ktére majq
tagodzi¢ ewentualne jej skutki.

Zabezpieczenia do tej umowy zostaty przedstawione w
raporcie 30/2020 z dnia 23 wrze$nia 2020 r.

Zawarcie aneksu do umowy kredytowej z EBI

W dniu 28.09.2020 r. zostat zawarty aneks do umowy
kredytowej z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (dalej: ,EBI"),
o ktérej to umowie kredytowej Spoétka informowata raportem
nr 3/2019 z dnia 22 stycznia 2019 .

Zgodnie z aneksem wysoko$¢ kredytu ulegnie podwyzszeniu o
kwote 225 min EUR, stanowigcg réwnowartosé 1024 min PLN
wg Sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien 28.09.2020
r, do kwoty 67,5 min EUR, stanowigcej rownowartosé 307, min
PLN wg S$redniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien
28.09.2020r.

Zgodnie z aneksem, howa kwota finansowania moze zostac
wyptacona w dwdch transzach, w EUR bqdZz w PLN, i transze te
mogaq zostaé¢ uruchomione w ciqgu 18 miesiecy od daty
podpisania aneksu. W dniu 26 paZdziernika 2020 r. zostata
uruchomiona kwota 50 min zt, stanowiqgca réwnowartosé
kwoty 11148.023,46 EUR. Do uruchomienia pozostata kwota
1.351.976,54 EUR. Okres finansowania pozostaje bez zmian, a
ostatecznq datq sptaty kredytu jest rok 2031. Oprocentowanie
w oparciu o zmienng bqdZ statg stope bedzie ustalane
kazdorazowo przy wyptacie danej transzy.

Celem podejmowanych dziatan jest utrzymanie ciggtosci
biznesu, pomimo dynamicznie zmieniajgcej sie sytuacii
Potencjalnymi ryzykami, w zwiqzku z eskalacjg sytuacji
zwiqzanej z wirusem wywotujgcym chorobe COVID-19, mogq
byé min: problem z dostepnosciq personelu, potencjalne
utrudnienia logistyki surowcéw oraz produktéw, problemy z
ptynnoscig finansowq, ograniczone mozliwosci sprzedazy ze
wzgledu na nizszy poziom zaméwien od kontrahentéw z
réznych branz, jak i brak dostepnosci surowcéw na rynkach
miedzynarodowych.

W chwili obecnej Grupa na biezqgco zarzgdza wyzwaniami
spowodowanymi pandemiq w obszarze dostepnosci
personelu, zaopatrzenia w kluczowe surowce, w procesie
produkcji czy tez w zakresie sprzedazy. Biorqc pod uwage
specyfike dziatalnosci Grupy, nalezy mie¢ jednak na uwadze, iz
ze wzgledu na dynamike zmian i szerokq game potencjalnych
scendariuszy wydarzen, sytudcja ta moze ulec nagtej zmianie.
Biorgc pod uwage, iz podstawowym obszarem dziatalnosci
operacyjnej PCC Rokita, generujgcej w 2019 roku okoto 91%
przychoddéw Grupy, jest produkcja i handel wyrobami

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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chemicznymi, wykorzystywanymi w przemysle tworzyw
sztucznych oraz w segmencie chemii przemystowej, jok
réwniez miedzy innymi w przemysle meblarskim, budowlanym
i papierniczym, zmiany w tych obszarach gospodarki moga
mie¢ wptyw réwniez na sytuacje Grupy.

Powyzsze ryzyka i zjawiska, w przypadku ich materializaciji,
mogq docelowo przetozy¢ sie na trudnosci operacyjne spdtek
Grupy, a dalej na obnizenie sprzedazy i uzyskiwanych z niej
przychoddéw. Taka sytuacja mogtaby mieé istotnie negatywny
wptyw na Grupe, w szczegdlnosci ze wzgledu na wysoki poziom
zobowiqzan i kosztéw statych zwigzanych z utrzymaniem
infrastruktury do prowadzenia produkcji chemiczne;.

W pierwszej kolejnosci Grupa dokonuje przeglgdu wydatkéw
inwestycyjnych i remontowych (czesé z nich, ze wzgledu na
otrzymane dotacje i finansowanie wymaga uprzedniej zgody
odpowiedniej  instytucji na  zmiane  zakresu  lub
harmonogramu), analizuje mozliwe oszczednosci w obszarze
dziatalnosci operacyjnej Spoétki, utrzymuje biezgcy kontakt z
dostawcami i klientami oraz monitoruje ogdélng sytuacije
rynkowq. Ponadto Spoétki GK PCC Rokita przeprowadzity
reorganizacje proceséw administracyjnych
i okotoprodukcyjnych, czego wynikiem jest zmiana stanu
zatrudnienia. Optymalizacja wskazanych procesow
pozaprodukcyjnych  zwiekszyta  elastyczno$é  struktur
organizacji i dostosowata je do aktualnych zadan. Szacuje sie,
ze efekty zwiqzane ze zmiang stanu zatrudnienia w Grupie
moga wyniesé w skali 12 miesiecy co najmniej okoto 10 min zt.
Grupa kapitatowa podejmujqc takie dziatania dqzyta do
zminimalizowania  wptywu pandemii  koronowirusa  na
funkcjonowanie swoich podstawowych bizneséw zwigzanych
z produkcjg chemiczna.

Analiza wptywu zmiany sytuacji gospodarczej

na wycene aktywow | zobowiqzan Grupy

W zwiqzku z wystgpieniem w Polsce epidemii COVID-19, od
potowy marca 2020 roku Grupa na biezqco monitoruje
sytuacje rynkowq, w szczegoélnosci skupiajagc swojq uwage na
czynnikach, ktére w dtuzszej perspektywie chroniq jej
dziatalno§¢ operacyjng oraz wynik finansowy oraz na
dziataniach prewencyjnych.

W celu zapewnia przejrzystosci informacji o faktycznych i
potencjalnych skutkach pandemii spowodowanej COVID-19,
Grupa przeprowadzita liczne analizy jaokosciowe oraz ilosciowe
prowadzonej dziatalnosci, sytuacji finansowej i wynikéw
finansowych. Analizy te obejmowaty w szczegdlnosci obszary
wymagajgce zastosowania istotnego osqdu. Do obszaréw
takich mozna zaliczyé wycene majgtku trwatego i obrotowego
oraz jego ocene pod kgtem utraty wartosci.

Grupa dokonata réwniez analizy wrazliwosci testéw na utrate
wartosci udziatéw i wartosci firmy sporzqdzonych na 3112.2019
roku w zakresie przewidywanego wptywu pandemii na ich
wartosé w jednostkowym i skonsolidowanym Sprawozdaniu
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Finansowym na dzien 30 wrzesnia 2020 roku. Analiza nie
wykazata istotnego wptywu zmian zwigzanych z pandemiq na
wartosé¢ udziatéw i wartos¢ firmy. Wobec tego nie
dokonywano zmian wielko$ci odpiséw na utrate wartosci
badanych aktywdow.

W zwiqzku z obecnq sytuacjg rynkowq Grupa stara sie
minimalizowaé negatywny wptyw epidemii na biznes miedzy
innymi przez redukcje kosztéw.

Na podstawie przeprowadzonych analiz Zarzgd Spétki nie widzi
przestanek wskazujgcych na istotne ryzyko utraty wartosci
inwestycji w toku realizacji oraz uzytkowanych $rodkéw
trwatych i wartosci niematerialnych.

W zwiqzku z pandemiq COVID-19 i jej wptywem na rynki
Swiatowe, w tym takze na rynek europejski i polski, Grupa
podjeta m.n. dziatania majgce na celu monitorowanie ryzyka
kredytowego. Na biezgco monitorowana jest sptacalnosé
naleznosci  oraz utrzymywany jest staty kontakt z
ubezpieczycielami portfela naleznosci. Na dziert publikacii
niniejszego raportu Grupa nie odnotowata pogorszenia
sptacalnosci swoich naleznosci i w zwiqzku z tym nie widzi
potrzeby  modyfikacji  kalkulacji  oczekiwanych  strat
kredytowych pod kgtem potencjalnej modyfikaciji przyjetych
zatozen w dokonywanych szacunkach i uwzglednienia
dodatkowego ryzyka zwigzanego z obecng sytuacjq
gospodarczq i prognozami na przysztoseé.

W  kolejnych  okresach  sprawozdawczych, wraz z
pozyskiwaniem coraz bardziej rzetelnych prognoz i na
podstawie analizy sptacalnosci naleznosci, Grupa podejmie
adekwatne  dziatanio majgce na celu ewentualne
dostosowanie modelu do stanu portfela naleznosci i sytuacii
na rynkach docelowych. Ze wzgledu na duzy stopien
niepewnosci co do rozwoju sytuacji zwigzanej z pandemiq
COVID-19, szczegdlnie w zakresie skali spowolnienia i zakresu
jego wptywu na poszczegdlne rynki, potencjalny wptyw na
odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe jest trudny do
przewidzenia na dzien publikacji niniejszego raportu.

Grupa przeprowadzita réwniez szczegétowq analize
posiadanych zapaséw, w wyniku ktérej stwierdzita, ze
pandemia nie wptyneta negatywnie na wartosé odzyskiwalng
zapasoéw i nie powoduje konieczno$ci ujecia dodatkowych
odpiséw aktualizujgcych.

Grupa ocenia, ze posiada obechie wystarczajgce Srodki
finansowe pozwalajgce na kontynuowanie dziatalnosci, w tym
regulowanie biezqcych zobowiqgzan.

Zobowiqzania z tytutu kredytéw i obligacji byty sptacane
terminowo.

W pierwszych trzech kwartatach br. skutki wptywu pandemii
COVID-19 na dziatalno$é Grupy byty nieoczywiste ze wzgledu
na réznorodnqg dziatalnosé segmentéw Grupy. Potencjalnie
najbardziej narazony na skutki pandemii segment Poliuretany,
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pomimo trudnego drugiego kwartatu, pod koniec minionego
poétrocza zaczgt odnotowywaé stopniowy wzrost zamoéwien.
Réwnoczesnie  zaobserwowano  stopniowq — poprawe
nastrojéw na rynku poliuretanéw. W Il kwartale nastgpita juz
znaczna poprawa sytuaciji i bardzo duze zapotrzebowanie na
poliole. Trend ten utrzymuje sie takze obecnie. Na segment
Chloropochodne COVID-19 miat generalnie krétkoterminowo
pozytywny wptyw w zwiqzku z przejSciowym ograniczeniem
dostepnosci tugu sodowego na rynku. Natomiast segment
Inna dziatalno$é chemiczna odnotowat zréznicowany wptyw
pandemii w réznych grupach produktowych, co w efekcie
spowodowato brak istotnego oddziatywania na  wyniki
segmentu. Pod koniec minionego pétrocza wyraznie widoczny
byt juz pozytywny trend odmrazania gospodarki i stopniowego
powrotu klientéw do dziatalnosci na poziomie zblizonym do
wczesniejszej skali, jednak wzrost zachorowan w pazdzierniku i
listopadzie moze ponownie negatywnie wptyngé na niektére
obszary poszczegdlnych segmentéw, jak to miato miejsce na
przetomie pierwszego i drugiego kwartatu br.

Ponadto Grupa ograniczyta w czesci realizowane inwestycje
przy réwnoczesnych decyzjach o sfinalizowaniu niektérych
rozpoczetych juz projektow.

Sytuacja zwigzana z COVID-19 jest od Spaétki niezalezna. Wsréd
profesjonalnych organizacji zaangazowanych w walke z
koronawirusem wystepujg rézne stanowiska co do dtugosci
trwania pandemii, jok réwniez obecnych i przysztych restrykcji
oraz skutkéw z nig zwigzanych. Podobnie podmioty
dokonujgce analiz makroekonomicznych sq niejednolite w
swoich ocenach. Wobec takiego stanu rzeczy, Grupa nie ma
mozliwosci dokonania miarodajnej oceny wptywu tej sytuacii
na dziatalno$¢é Grupy w przysztosci.

Powotanie Zarzqgdu na nowq kadencje

W dniu 10 marca 2020 roku Rada Nadzorcza powotata Zarzgd
Spotki na kolejng kadencje. Rada Nadzorcza powotata Pana
Wiestawa Klimkowskiego na stanowisko Prezesa Zarzqgdu oraz
Pana Rafata Zdona na stanowisko Wiceprezesa Zarzqgdu.
Uchwata w sprawie powotania Cztonkéw Zarzqdu weszta w
zycie z dniem 13 czerwca 2020 t.

Powotanie Cztonkéw Rady Nadzorczej na nowq

kadencje

W dniu 3 kwietnia 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
powotato 5 Cztonkéw Rady Nadzorczej na nowq kadencje w
osobach: Pana Alfreda Pelzera, Pana Waldemara Franza
Preussnera, Pana Roberta Pabicha, Pana Mariusza Dopieraty
oraz Pana Arkadiusza Szymanka.

Wczesniejszy wykup obligaciji serii CA

W dniu 16 kwietnia 2020 roku Zarzqd Spétki podjat uchwate o
wcezesniejszym wykupie wszystkich 200 tys. obligacji serii CA o
tacznej wartoéci nominalnej 20 min ztotych emitowanych
przez Spétke w ramach Il Programu Emisji Obligacii.
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Obligacje zostaty wykupione w dniu 30 kwietnia 2020 roku.

Emisja obligaciji serii GB

Na przetomie kwietnia i maja 2020 roku Spétka w ramach VI
Programu Emisji Obligaciji przeprowadzita emisje obligaciji serii
GB, w ramach ktérej zaoferowata 200 tys. papieréw dtuznych
po 100 zt kazdy, o tgcznej wartosci 20 min zt. Emisja zakonczyta
sie uplasowaniem obligacji o fgcznej wartosci 17,8 min zt.

Poreczenia za zobowigzania PCC EXOL SA

W dniu 14 maja 2020 r. PCC Rokita poreczyta za zobowigzania
PCC EXOL SA wobec PKN Orlen S.A. wynikajgce z umowy o
wspétpracy surowcowej do kwoty 30 min ztotych. Poreczenie
obowiqzuje przez sze§¢ miesiecy od dnia 30 czerwca 2020 r. i
stanowi kontynuacje poprzednio udzielonych poreczen.

Nastepnie w dniu 29 czerwca 2020 r.zostata zawarta pomiedzy
PCC Rokita a PKN Orlen umowa porgczenia, na podstawie
ktérej Spoétka udziela poreczenia sptaty zobowigzan PCC EXOL
wobec PKN ORLEN S.A. Umowa poreczenia obowiqgzuje do dnia
31 grudnia 2020 r. Jednoczes$nie z chwilg zawarcia niniejszej
umowy poreczenia wygasto poreczenie, o ktérym mowa
powyzej.

Rekomendacja Zarzqdu co do podziatu zysku za

2019 rok

Zarzqd PCC Rokita w dniu 14 maja 2020 r. podjgt uchwate
w sprawie rekomendacji dotyczqcej propozycji podziatu
jednostkowego zysku netto za rok 2019, w ktérej rekomenduje
przeznaczy¢ zysk netto za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31
grudnia 2019 r, w kwocie 105 578 539,28 zt w catosci na kapitat
zapasowy Spaotki.

Ostatecznq decyzje dotyczqcq podziatu zysku za rok obrotowy
2019 podijeto Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki.

Uchwata o dywidendzie

W dniu 19 maja 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PCC
Rokita SA podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku netto
Spotki. Zgodnie z uchwatq, zysk netto za rok obrotowy 2019 w
kwocie 105578 539,28 zt zostat podzielony w nastepujgcy
sposéb:

- kwota 6769975300 zt na wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy Spotki, wyptacang akcjonariuszom
proporcjonalnie do posiadanych akciji, to jest w wysokosci 3,41
zt na jednq akcje,

- kwota 37878786,28 zt na kapitat zapasowy Spotki, z
zastrzezeniem, ze kwota ta moze stuzyé w latach przysztych
wyptacie dywidendy.

Date ustalenia listy akcjonariuszy uprawnionych do
dywidendy (dzieri dywidendy) wyznaczono na dziei 27 maja
2020 roku. Natomiast dywidenda zostata wyptacona
akcjonariuszom w dniu 4 czerwca 2020 roku.



GRUPA KAPITALtOWA PCC ROKITA
Skonsolidowany raport za 3 kwartaty 2020 rok

Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PCC Rokita

Wyptatq dywidendy objete byty wszystkie akcje Spétki w liczbie
19 853 300, obejmujgce 9 926 651 akcji uprzywilejowanych co
do gtosu oraz 9 926 649 akcji zwyktych.

Zgody NWZ na ustanowienie zabezpieczenh

potencjalnego kredytu

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwatq z dnia 31
lipca 2020 r, w zwiqzku z ubieganiem sie PCC Rokita o
finansowanie w formie kredytu w kwocie do 30.000.000 zi,
wyrazito zgode na ustanowienie przez Spétke zabezpieczenia
wierzytelnosci Banku Gospodarstwa Krajowego wobec PCC
Rokita S.A, w postaci hipoteki umownej tqcznej do kwoty
45.000.000,00 zt ustanowionej na prawie uzytkowania
wieczystego gruntu oraz na prawie wtasnosci posadowionych
na nim budynkéw stanowigcych odrebne nieruchomosci, dla
ktérych Sad Rejonowy w Wotowie prowadzi nastepujqce ksiegi
wieczyste: WRIL/00034762/7, WRIL/00036003/3,
WRIL/00038712/0, WRIL/00027706/5, WRIL/00029311/3,
WRIL/00031329/9, wchodzgcych w sktad Centrum Energetyki i
Centralnej Oczyszczalni Sciekow.

a7

Jednoczesnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyrazito
zgode na ustanowienie przez Spdtke zabezpieczenia
wierzytelnosci Banku Gospodarstwa Krajowego wobec PCC
Rokita S.A, w postaci zastawu rejestrowego na $rodkach
trwatych ruchomych Centrum Energetyki i Centralnej
Oczyszcezalni Sciekéw, tj. na zbiorze rzeczy stanowiqeych
organizacyjng catosé, chociazby jego sktad byt zmienny, do
najwyzszej sumy zabezpieczenia réwnej 45.000.000,00 zt.

Rekompensaty

Spoétka w sierpniu 2020 r, na podstawie ustawy o systemie
rekompensat dla sektoréw i podsektoréw energochtonnych z
dnia 19 lipca 2019 r, bedqcej wsparciem dla przemystu
energochtonnego, otrzymata decyzje Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki o przyznaniu rekompensaty za rok 2019 w
wysokosci 20,6 miIn zt. Kwota rekompensaty wptyneta na
rachunek bankowy Spdétki w dniu 6 sierpnia 2020 r.



48
GRUPA KAPITALOWA PCC ROKITA

Skonsolidowany raport za 3 kwartaty 2020 rok
Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PCC Rokita

10. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

10.1. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

10.1.1.  Skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych

07.2020- 07.2019- 01.2020- 01.2019-
09.2020 09.2019 09.2020 09.2019
Nota 10.3.10 Przychody ze sprzedazy 341796 389 206 1045 679 1123 647
Nota 10311 ffjfg.q {;vpvrzedqny(:h produktow,  towarow i (266 956) (291 685) (832 007) (841138)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 74840 97521 213 672 282509
Nota 10.3.1 Koszty sprzedazy i ogélnego zarzqdu (52 061) (51696) (155 770) (158 479)
Nota 10.3.22 Pozostate przychody i koszty operacyjne 21110 12 463 38 545 15 848
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyijnej 43889 58 288 96 447 139878
Nota 10.315 Koszty finansowe (5782) (8128) (20793) (21184)
O v o, S w0 w e
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 38655 49210 76264 14 437
Nota 10.3.23 Podatek dochodowy (9 425) (n646) (16 852) (3507)
Zysk (strata) netto 29230 37564 59 412 79 366
Zysk netto przypadajqgcy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujqcej 29 224 37557 59 395 79 341
Udziatowcom niekontrolujgcym 6 7 17 25
EBITDA 77223 83093 206 950 214759
$rednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 19853 19853 19853 19853
Zysk na akcje podstawowy (zt) 1,47 1,89 2,99 4,00
Zysk na akcje rozwodniony (zt) 1,47 1,89 2,99 4,00
07.2020- 07.2019- 01.2020- 01.2019-
09.2020 09.2019 09.2020 09.2019
Zysk netto 29230 37564 59 412 79 366
:::I‘:lsttkat::veg‘:c)";::::;aj:coec::zily(Ias(yp;kovt\:::ig:ilin\::ynr:iuku ele ) 204 24 610
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (320) 123 (320) 382
Instrumenty zabezpieczajqce przeptywy srodkéw pienieznych 134 81 344 228
Pozostate catkowite dochody (po uwzglednieniu efektu 0 0 0 56
podatkowego) niepodiegajace przeklasyfikowaniu do wyniku
Zyski i straty aktuarialne 0 0 0 56
Pozostate dochody catkowite netto (186) 204 24 666
Catkowite dochody ogétem 29044 37768 59436 80032
Akcjonariuszom Jednostki Dominujqcej 29 038 37761 59 419 80 007
Udziatowcom niekontrolujgcym 6 7 17 25
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01.2020- 01.2019-
09.2020 09.2019
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto za rok obrotowy 59 395 79 341
Obciqgzenie z tyt. podatku dochodowego 18 228 26 217
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych 109 517 73223
Koszty finansowe 19 579 18153
Pozostate korekty zysku (7 551) 31202
Zaptacony podatek dochodowy (1783) (sa1)
Zmiany w kapitale obrotowym 33086 (27155)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 23047 200180
Obrét aktywami finansowymi (4 800) (820)
Przeptywy z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym (36 998) (3550)
Otrzymane odsetki 548 762
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (131930) (173 277)
Otrzymana dywidenda 445 0
Wptywy z tytutu zbycia rzeczowego majgtku trwatego i wartosci 3808l 195
niematerialnych
Pozostate przeptywy (702) 0
Srodki pienigezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (135 356) (176 690)
Dywidendy (67705) (165 325)
Wptywy z tytutu emisji obligaciji 17 809 22000
Ptatnosci z tytutu wykupu obligacii (20 000) (22 000)
Wptywy z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia 37673 207166
Ptatnosci z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia (80337) (67736)
Zaptacone odsetki (25 777) (24m)
Wptywy z tytutu dotacji 1707 6 237
$rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (126 630) (43769)
Zwiekszenie/zmniejszenie netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (31515) (20 279)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczqgtek okresu sprawozdawczego 65716 57295
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 34201 37016
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10.1.3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na 30.09.2020 Stan na 31.12.2019
Aktywa trwate 1576 001 1582054
Nota10.312  Rzeczowe aktywa trwate 1404 090 1382269
Nota 10313 Wartosci niematerialne 51317 84138
Nota10.324  Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2810 2408
Nota10.314  Prawa do uzytkowania aktywow 107 531 105 922
Nota 10.314  Pozostate aktywa 10 253 7317
Aktywa obrotowe 348 333 381303
Nota 10318  Zapasy 83474 118 085
Naleznosci od odbiorcéw 141806 144105
Pozostate naleznosci 13741 21439
Nota10.321  Aktywa z tytutu umaoéw z klientami 1974 2332
Pozostate aktywa 73137 290 626
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 34201 65 716
AKTYWA RAZEM 1924 334 1963 357
Kapitat wtasny 728 462 736744
Kaplfcll ) w.lclsny akcjonariuszy  Jednostki 728 403 736 684
Dominujqgcej

Kapitat akecyjny 19 853 19 853
Pozostate catkowite dochody (13 574) (13 598)
Zyski zatrzymane 722124 730 429
Kapitaty udziatowcéw niekontrolujgcych 59 60
Zobowigzania dtugoterminowe 821796 850654
Nota10.316  Zobowiqgzania z tytutu wyemitowanych obligaciji 261223 268122
Nota10.315  Kredyty i pozostate zadtuzenie 429149 459 400
Nota 10324  Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 27 048 28 076
Zobowigzania z tytutu niepewnego traktowania 29 946 26 495

podatkowego
Nota10.319  Rezerwy 17 686 18 070
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych 1661 1661
Nota10.328  Otrzymane dotacje 49623 40 022
Pozostate zobowigzania 5460 8808
Zobowigzania krétkoterminowe 374 076 375959
Zobowigzania wobec dostawcow 173 720 177 499
Nota 10320  Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 3727 4870
Nota10.316  Zobowiqgzania z tytutu wyemitowanych obligaciji 26 856 21754
Nota 10315  Kredyty i pozostate zadtuzenie 68 717 65 004
Nota10.319  Rezerwy 33 810 24035
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych 27 561 20628
Nota10.328  Otrzymane dotacje 2080 1930
Pozostate zobowigzania 37 605 60239
Zobowigzania razem 1195 872 1226 613
KAPITAt WtASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 1924 334 1963 357
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Kapitat

Kapitat Pozostcfle Zyski przypadajqgcy qu?m

akcyjny catkowite zatrzymane na udziaty kapitat

dochody niekontrolujgce whasny
Stan na1stycznia 2020 19853 (13 598) 730 429 60 736744
Transakcje z wiascicielami 0 0 (67700) (17) (67717)
Wyptata dywidendy 0 0 (67700) (17) (67717)
Catkowite dochody 0 24 59395 17 59436
Zysk za rok biezqcy 0 0 59 395 17 59 412
Pozostate catkowite dochodly: 0 24 0 0 24
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 0 (320) 0 (320)
Instrumenty zabezpieczajqce przeptywy srodkéw pienieznych 0 344 0 0 344
Stan na 30 wrzesnia 2020 19 853 (13574) 722124 59 728 462
Stan na 1stycznia 2019 19853 (14 040) 802144 48 808 005
Transakcje z wiascicielami 0 0 (164 981) (15) (164 997)
Wyptata dywidendy 0 0 (164 981) (15) (164 997)
Catkowite dochody 0 666 79341 25 80032
Zysk za rok biezgcy 0 0 79 341 25 79 366
Pozostate catkowite dochody: 0 666 0 0 666
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 0 382 0 382
Zyski/straty aktuarialne 0 56 0 0 56

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy $Srodkow

pienieZnych ° H precpiyny 0 228 0 0 228
Stan na 30 wrzesnia 2019 19 853 ('I3 374) 716 504 57 723 040
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07.2020- 07.2019- 01.2020- 01.2019-
09.2020 09.2019 09.2020 09.2019
Przychody ze sprzedazy 302755 352754 936100 1020117
Kmocjtzgimésvsrzeddnych produktéw, towardw i (237 949) (264 498) (746 921) (761631)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 64806 88256 189179 258 486
Koszty sprzedazy i ogélnego zarzqdu (46 27) (45 527) (138 269) (141 819)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 22 895 14 941 51842 26 388
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyijnej 41430 57670 102752 143 055
Koszty finansowe (5907) (7 528) (19 695) (19 756)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 35523 50142 83057 123 299
Podatek dochodowy (8 819) (n338) (15 493) (31168)
Zysk (strata) netto 26704 38804 67564 92131
EBITDA 71950 79 807 204 373 209839
$rednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 19853 19853 19853 19853
Zysk na akcje podstawowy (PLN) 1,35 1,95 3,40 4,64
Zysk na akcje rozwodniony (PLN) 1,35 1,95 3,40 464
07.2020- 07.2019- 01.2020- 01.2019-
09.2020 09.2019 09.2020 09.2019
Zysk netto 26704 38804 67564 92131
et oy T w m e om
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw pienieznych 134 8l 344 228
Pozostate catkowite dochody (po uwzglednieniu efektu 5 0 5 o
podatkowego) niepodlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku
Pozostate dochody catkowite netto 134 81 344 228
Catkowite dochody ogétem 26 838 38885 67908 92359
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10.22. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

01.2020-09.2020

01.2019-09.2019

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto za rok obrotowy 67 564 92131
Obciqgzenie z tyt. podatku dochodowego 15 653 23583
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 100 816 65 308
Koszty finansowe 14 056 14 904
Pozostate korekty zysku (13 214) 17 629
Zaptacony podatek dochodowy 564 402
Zmiany w kapitale obrotowym 31116 (10548)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 216 555 203 409
Obrét aktywami finansowymi (4 800) (825)
Przeptywy z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym (38198) (18 643)
Otrzymane odsetki 676 647
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (129 217) (172 493)
Otrzymane dywidendy 8 491 3990
Wptywy z tytutu zbycia rzeczowego majqgtku trwatego 38081 195
Pozostate przeptywy (702) 0
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (125 669) (187129)
Dywidendy (67700) (184 981)
Wptywy z tytutu emisji obligaciji 17 809 22000
Ptatnosci z tytutu wykupu obligacii (20 000) (22 000)
Wptywy z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia 34999 197 964
Ptatnosci z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia (76 21) (55172)
Zaptacone odsetki (25 337) (23128)
Wptywy z tytutu dotacji 1707 6 219
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (124733) (39098)
zlv\jﬁl\jvs;iar:i’/)\zlvmniejszenie netto  Srodkéw  pienieznych i ich (33847) (22 818)
Srodki ieniezne i ich ekwiwalent na oczqgtek okresu
sprawozdpawc:ego Y peess 51376 48416
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 17529 25598
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10.2.3. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na 30.09.2020 Stan na 31.12.2019
Aktywa trwate 1620 657 1614 577
Rzeczowe aktywa trwate 1303 550 1286 968
Warto$ci niematerialne 34 000 66 565
Prawo do uzytkowania aktywdw 80 365 71637
Pozostate aktywa 202742 189 407
Aktywa obrotowe 292 845 328 972
Zapasy 58 529 89 355
Naleznosci od odbiorcéw 127 930 135 802
Pozostate naleznosci 12 884 18 659
Aktywa z tytutu umaoéw z klientami 278 405
Pozostate aktywa 75 695 33375
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 17 529 51376
AKTYWA RAZEM 1913 502 1943 549
Kapitat wtasny 790733 790 525
Kapitat akecyjny 19 853 19 853
Kapitat zapasowy 633788 595 909
Kapitat rezerwowy 49 49
Pozostate catkowite dochody (12712) (13 056)
Zyski zatrzymane 149 755 187770
Zobowigzania dtugoterminowe 785 221 811725
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligaciji 261223 268122
Kredyty i pozostate zadtuzenie 413 023 441518
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 2141 21625
Z wigzania z tytutu ni wn traktowani
p(;ZZtkgwaegcg ytutu niepewnego traktowania 29946 26 495
Rezerwy 481 5443
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 980 980
Otrzymane dotacje 49 355 39796
Pozostate zobowigzania 4 472 7746
Zobowigzania krétkoterminowe 337548 341299
Zobowigzania wobec dostawcow 159 800 166 233
Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 2952 3290
Zobowiqgzania z tytutu wyemitowanych obligaciji 26 856 21754
Kredyty i pozostate zadtuzenie 54 897 52 678
Rezerwy 32179 20 487
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 23 316 15 791
Otrzymane dotacje 2012 1883
Pozostate zobowigzania 35536 59183
Zobowigzania razem 1122769 1153 024
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 1913 502 1943 549
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10.24. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

. . . Pozostate Zyski Razem
Kapitat Kapitat Kapitat . .

akevin 2apaso rezerwo catkowite zatrzyman kapitat

yiny pasowy Wy dochody e wtasny
Stan na1stycznia 2020 19853 595 909 49 (13 056) 187770 790 525
Transakcje z wiascicielami 37879 0 0 (105 579) (67700)
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 (67 700) (67700)
Podziat zysku 0 37879 0 0 (37879) 0
Catkowite dochody 0 o 0 344 67564 67908
Zysk za rok biezgcy 0 0 0 0 67 564 67 564
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 344 0 344
In‘str.urhenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw o 5 o o - o

pienieznych
Stan na 30 wrzeénia 2020 19 853 633788 49 (12712) 149755 790733
Stan na 1stycznia 2019 19853 515 078 49 (13 039) 328004 849945
Transakcje z wiascicielami 80 831 0 0 (245812 (164 981)
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 (164 981) (164 981)
Podziat zysku 0 80 831 0 0 (80 831) 0
Catkowite dochody 0 0 0 228 92131 92359
Zysk za rok biezgcy 0 0 0 0 92131 92131
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 228 0 228
In‘str.urﬁenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw 0 0 0 298 0 228
pienieznych

Stan na 30 wrzesnia 2019 19 853 595909 49 (12 811) 174 323 777 323
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10.3. Noty objasniajqgce

10.31. Podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego skréconego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe zostato
sporzqdzone zgodnie z wymogami:

—  MSR 34 Srédroczna sprawozdawczos$é finansowa,

— Rozporzqdzenia MF z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezqcych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papieréw wartoSciowych oraz
warunkédw uznawania za réwnowazne informacji

wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim.

Prezentowane dane finansowe obejmujqg okres od 1 stycznia
2020 r. do 30 wrzesnia 2020 r. oraz okres poréwnawczy.

Sprawozdanie finansowe konsolidowanych  jednostek
zaleznych zostaty sporzqdzone za ten sam okres co
sprawozdanie finansowe Emitenta.

10.3.2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzgdzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego

Polityka rachunkowosci Grupy jest tozsama z politykg
rachunkowosci Emitenta.

10.2.3. Zmiany szacunkéw

W biezgcym okresie nie dokonano istotnych zmian pozyciji
szacunkowych. Pozycje, ktérych wysokos$¢ ustalana jest na
bazie aktualnej wiedzy Zarzgdu odnosnie biezgcych
i przysztych dziatan i zdarzen dotycza:

— odpiséw aktualizujgcych aktywa z tytutu umow,
— odpiséw aktualizujgcych naleznosci,

10.3.4. Przyjete zasady konsolidacji

Jednostki zalezne podlegajq konsolidacji w okresie od dnia
objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg byé
konsolidowane od dnia ustania kontroli.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita, w oparciu o uregulowania
MSR 8, w szczegdlnosci pkt 8, ktéry zezwala na odstgpienie

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta zostato
sporzqdzone w oparciu o te same zasady rachunkowosci co
ostatnie roczne sprawozdanie finansowe.

— odpiséw aktualizujgcych zapasy,

— odpiséw aktualizujgcych aktywa trwate,

—  okreséw uzytkowania aktywdéw trwatych,

— podatku odroczonego,

— rezerw i zobowiqgzan z tytutu wiadczen pracowniczych.

od zasad zawartych w MSSF oraz ze wzgledu na nieistotnose,
odstgpita od konsolidaciji niektérych spétek zaleznych.

Wszystkie znaczqce salda i transakcje pomiedzy
jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajqce
z transakcji w ramach Grupy sq eliminowane.
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10.2.56. Waluta funkcjonalna, waluta prezentacji i zasady przeliczef

Walutq funkcjonalng i walutg prezentaciji Grupy Kapitatowe;j
jest ztoty polski. Wszystkie prezentowane dane finansowe
wyrazone sg w zaokrggleniu do 1tysigca, o ile nie wskazano,
ze jest inaczej.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta
funkcjonalna sqg przeliczane na walute funkcjonalng przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia
transakeji lub kursu okreslonego w towarzyszgcym danej
transakceiji kontrakcie terminowym typu forward”.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne
wyrazone w walutach obcych sq przeliczane na walute

funkcjonalng przy zastosowaniu odpowiednio
obowiqzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez

Narodowy Bank Polski.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sq
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji.
Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sq przeliczane
po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.

10.2.6. Kursy odpowiednich walut w stosunku do PLN przyjete dla potrzeb wyceny:

Kurs obowiqzujgcy na Stan na Stan na
ostatni dzier okresu 30.09.2020 31.12.2019
EUR 45268 4,2585
THB 0,1221 01275
MYR 0,9303 0,9284
TRY 0,4983 0,6380

Kurs Sredni* 01.2020- 01.2019-
09.2020 09.2019
EUR 4,4420 43086
THB 01244 01233
MYR 09287 09286
TRY 05788 06808

*) Kurs $redni, liczony joko $rednia arytmetyczna  kurséw
obowigzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie

10.3.7. Objasnienia dotyczqce sezonowosci lub cyklicznosci
Zarzqd szacuje, ze wyniki Grupy Kapitatowej nie bedq charakteryzowaty sie sezonowosciq i cyklicznoscia.

10.3.8. Zysk na akcje

W prezentowanych okresach Spétka nie byta emitentem instrumentéw kapitatowych, ktére majg charakter potencjalnie
rozwadniajacy zysk. Wysoko$é rozwodnionego zysku na akcje jest rowna zaprezentowanemu powyzej podstawowemu zyskowi na
akcje.

01.2020-09.2020 01.2019-09.2019

Zysk (strata) netto 59 412 79366
$rednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 19 853 19 853
Zysk na akcje podstawowy (zt) 2,99 4,00
Zysk na akcje rozwodniony (zt) 2,99 4,00
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10.2.9. Informacje na temat segmentéw
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01.2020-09.2020
Przychody ze sprzedazy do
Frzy Y Sp Y 13749 191 000 5313 59 472 15388 (384 922) 0
innych segmentéw
Przychody ze sprzedazy do
. . 494 278 356 204 83 564 26 671 84 962 0 1045 679
klientow zewnetrznych
Przychody ze sprzedazy 508 027 547204 88877 86143 200350 (384 922) 1045 679
Wynik segmentu - EBITDA 54 447 92775 10 522 18 272 43552 ('|2 618) 206 950
Zysk/strata brutto 32866 46 570 5470 (21737) 20 007 (6912) 76264
Informacje dodatkowe
dotyczqce istotnych pozyciji
kosztéw/[przychodéw
segmentu
Amortyzacja ujeta w  wyniku
\mortyzacja uje 4 (3978)  (36805) (3498) (37772) (18 064) 600 (109517)
finansowym
Odpis z tyt. utraty wartosci
rzeczowych aktywéw trwatych (1568) 142 15 131 194 0 (986)
oraz wartosci niematerialnych
Stan na 30.09.2020
Aktywa, w tym:
Aktywa segmentu 361291 840 044 183 714 212 973 588 678 (262 366) 1924 334
Aktywa niealokowane do
) 0 0 0 0 0 0 0
segmentow
Zobowiqzania, w tym:
Zobowigzania segmentu 259 565 516 556 108 688 132 61 359 306 (180 854) 1195 872
Zobowigzania niealokowane do
) 0 0 0 0 0 0 0
segmentow
01.2020-09.2020
Naktad kt
aktacly na rzeczowe aktywd 8544 32320 19859 24 697 28042 0 13 462

trwate i wartosci niematerialne
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01.2019-09.2019
Przychod ze sprzedozy do
. 4 Y P P Y 17 094 206 049 5 541 52 801 123 950 (405 435) 0
innych segmentéw
Przychody ze sprzedazy do
. P 520 681 422 818 83 806 23 357 72 985 0 1123 647
klientow zewnetrznych
Przychody ze sprzedazy 537775 628 867 89 347 76158 196935 (405435) 1123 647
Wynik segmentu - EBITDA 34279 154 051 8601 4762 22642 (9576) 214759
Zysk/strata brutto 10875 15 261 3896 (12791) 1885 (4 689) 14437
Informacje dodatkowe
dotyczqce istotnych pozyciji
kosztéw/[przychodéw
segmentu
Amort j jet nik
\mortyzdeja jeta W wynikd (Mo023)  (29945) (2 963) (14180) (15 767) 655 (73 223)
finansowym
Odpis z tyt. utraty wartosci
rzeczowych aktywoéw trwatych (616) (205) (458) (382) 3 0 (1 658)
oraz wartosci niematerialnych
Stan na 31.12.2019
Aktywa, w tym:
Aktywa segmentu 374 657 850 992 158 437 267721 565 984 (254 434) 1963 357
Aktywa niealokowane do
, 0 0 0 0 0 0 0
segmentow
Zobowiqzania, w tym:
Zobowigzania segmentu 276 841 485710 90 919 177 882 366 345 (1 084) 1226 613
Zobowigzania niealokowane do
) 0 0 0 0 0 0 0
segmentow
01.2019-09.2019
Naktady na rzeczowe aktywa
y YW 13856 65 891 20088 27210 27446 73 163664

trwate i wartosci niematerialne
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10.3.10. Informacje dotyczqgce obszaréw geograficznych
Podziat geograficzny przychoddw ze sprzedazy zostat sporzqdzony wedtug lokalizacji odbiorcéw.

Przychody wedtug podziatu geograficznego

01.2020-09.2020

01.2019-09.2019

60

Polska 512105 549 015
Niemcy 132680 149 863
Unia Europejska - pozostate kraje 239 901 267082
Pozostate kraje Europy 36 836 26 652
USA 7121 9543
Azja 40 061 33474
Pozostate obszary 76 975 88 018
Razem 1045679 1123 647

spmwoi:i::::; 01.2020-09.2020 01.2019-09.2019
Przychody ze sprzedazy produktéw 803485 898 560
Alkalia © 243 421 318 606
Poliole ® 412333 450743
Naftalenopochodne ® 12 878 13 943
Fosforopochodne ® 65 045 63834
Chloroorganiczne © 26 413 18 818
Chlor © 19 515 21537
Chloropochodne © 7183 4025
Pozostate chemikalia ®0o® 16 697 7054
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw P0® 82641 83429
Przychody ze sprzedazy ustug ® 159 553 141658
Przychody ze sprzedazy 1045679 1123 647
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10.2.1. Koszt wtasny sprzedazy

01.2020-09.2020
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01.2019-09.2019

Amortyzacja srodkéw trwatych | wartosci niematerialnych (109 517) (73 223)
:I(:i,glt ezri ;T::,tjh utraty wartosci srodkéw trwatych i wartosci (986) (1658)
Koszty $wiadczen pracowniczych (129 860) (135 665)
Zuzycie materiatéw i energii (475 905) (543 419)
Ustugi transport (76 584) (74 475)
Pozostate ustugi obce (70 765) (74 504)
Podaitki i optaty (15 671) (15 518)
Ubezpieczenia majqtkowe i osobowe (9701) (9187)
Pozostate koszty (9124) (m137)
Razem koszty rodzdjowe (898m3) (938786)
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw (82303) (79 956)
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 12765 19 359
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku i pétproduktow (18 229) 1231
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw (1897) (1465)
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow.

koszt; sp:)zedqiy iyogélr':ego zarzqt':lu, w tym: , (s87777) (ea9 617)
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw (832007) (841138)
Koszty sprzedazy (79 680) (77 577)
Koszty ogdlnego zarzqdu (76 090) (80902)

*) Wzrost amortyzacji wynika miin. z:

- wzrostu kosztu umorzenia uprawnien CO, dotyczqcych emisji 2019 roku. Rezerwa na dzieni 31 grudnia 2019 w wysokosci 8.641 tys. zt byta skalkulowana na
podstawie wartosci ksiegowej posiadanych uprawnienn CO, przy zastosowaniu metody rozchodu FIFO. W marcu 2020 roku Jednostka Dominujgca
sprzedata 320 tys. uprawnien, co spowodowato koniecznos¢ rekalkulacji rezerwy i ustalenia jej na poziomie 19.655 tys. zt.

- z oddania do uzytkowania nowych inwestycji.

10.3.12. Rzeczowe aktywa trwate
W sktad rzeczowych aktywéw trwatych wehodzq nastepujace grupy rodzajowe:

Stan na 30.09.2020 Stan na 31.12.2019 Stan na 30.09.2019

Grunty, budynki i budowle 497 626 484 845 479 861
Srodki transportu oraz maszyny i urzqdzenia 683 053 702 877 699 498
Pozostate srodki trwate 34 252 31967 31985
Srodki trwate w budowie 189 159 162 580 129 573
Srodki trwate razem 1404 090 1382269 1340917
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Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych 01.2020-09.2020 01.2019-12.2019 01.2019-09.2019
Nabycie 88 529 218156 134 827
- w tym koszty finansowania zewnetrznego 5534 7 070 5574
Wartosé netto zbytych sktadnikéw aktywoéw trwatych 142 247 162
Najistotniejsze projekty inwestycyjne ujete w srodkach trwatych w budowie:

Projekt inwestycyjny Stan na 30.09.2020 Stan na 31.12.2019

Bud - P . - = -

udowa ) instalacji pilotazowe] do produkcji fosforandéw i 68 434 54 974

fosforynéw

Budowa Centrum Innowaciji i Skalowania Proceséw 23 613 17 328

| tycj dernizacje i opt lizacj twérni tlenk

nwestycje w modernizacje i optymalizacje wytwdrni tlenku 10988 4130
propylenu

Inwestycje w rozbudowe i optymalizacje wytwaorni elektrolizy w 0063 973
celu zwiekszenia mocy produkcyjnych

Rozbudowa bazy magazynowej tlenku etylenu 7 463 4200
P b i Ast i Z t i

oprawa bezpieczenstwa przeciwpozarowego na terenie 657 2 60l

parku przemystowego

Rozbudowa i modernizacja sieci elektroenergetycznych 5394 12 646
Rozbudowa bazy magazynowej tugu sodowego 5009 1364
Opracowanie nowych, innowacyjnych oraz przyjoznych dla

Srodowiska, grup produktowych dla przemystu 3555 2629

poliuretanowego

Zobowiqzania z tytutu transakeji zakupu rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych na dzierh 30 wrzesnia 2020 roku

wynoszq 13 848 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2019: 50 589 tys. z).

Na dzier 30 wrzesnia 2020 r.umowne zobowigzania inwestycyjne nie ujete w sprawozdaniu finansowym wynoszq 30 701 tys. zt (na dzien

31 grudnia 2019: 69 825 tys. zt).
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14.3.13. Wartosci niematerialne
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Stan na 30.09.2020 Stan na 31.12.2019 Stan na 30.09.2019
Wartosé firmy 14 372 14 372 14 372
Nabyte koncesje, patenty i licencje 8109 oon 8614
Prawa do emisji CO2 9 096 41842 35 641
Inne wartos$ci niematerialne 6 428 5575 3313
Wartosci niematerialne w trakeie realizacji 13 312 13 338 16 769
Wartosci niematerialne razem 51317 84138 78709

Nabycie i sprzedaz wartosci niematerialnych

01.2020-09.2020

01.2019-12.2019

01.2019-09.2019

Nabycie
- W tym koszty finansowania zewnetrznego

Wartos¢é netto zbytych sktadnikéw wartosci niematerialnych

24 933
407
26 877

37 453
583
0

28 837
430
0

*) W 2020 roku Jednostka Dominujgca sprzedata 496.000 uprawnieri do emisji CO.. Przychéd ze sprzedazy wynidst 37.941 tys. zt, a wartosé ksiegowa
sprzedanych praw rozchodowanych metodq FIFO wyniosta 26 877 tys. zt, co dato zysk na sprzedazy w kwocie 11 064 tys. zt.

10.2.14. Prawa do uzytkowania aktywow

Stan na 30.09.2020 Stan na 31.12.2019

Grunty, budynki i budowle n 22
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 62 212 63 010
Srodki transportu oraz maszyny i urzqdzenia 44 886 42 541
Pozostate Srodki trwate 422 348
Prawo do uzytkowania aktywéw 107 531 105922
Pozycja w sprawozdaniu z wyniku finansowego 01.2020-09.2020 01.2019-09.2019

Grunty, budynki i budowle n n
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 670 641
Srodki transportu oraz maszyny i urzadzenia 8084 4284
Pozostate Srodki trwate 37 53
Amortyzacja praw do uzytkowania sktadnikéw aktywow 8802 4990
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10.3.16. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
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Kredyty i pozostate zadtuzenie Stan na 30.09.2020 Stan na 31.12.2019

Kredyty bankowe 341352 371050
Pozyczki 36 512 41938
Zobowigzania z tytutu leasingu 51285 46 412
Razem kredyty i pozostate zadtuzenie diugoterminowe 429149 459 400
Kredyty w rachunku biezgcym 9 045 21255
Kredyty bankowe 35840 22 275
Pozyczki 9384 1071
Zobowigzania z tytutu leasingu 14 448 10 763
Razem kredyty i pozostate zadtuzenie krétkoterminowe 68717 65004

Oprocentowanie kredytéw oparte jest na zmiennej stopie
procentowej WIBOR powigkszonej o marze lub na statej stopie
procentowej. Oprocentowanie pozyczek oparte jest na statej
stopie procentowej. Umowy o kredyty bankowe zawierajq
kowenanty finansowe.

W okresie objetym skonsolidowanym raportem okresowym
oraz do dnia jego publikacji Spétki Grupy terminowo sptacaty
kredyty i pozyczki. Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku Jednostka
Dominujgca nie naruszyta postanowien umoéw kredytéw
i pozyczek.

W dniu 31 marca 2020 roku Jednostka Dominujgca zawarta
z Santander Bank Polska S.A. aneks do Umowy o Multilinie
w kwocie 10 min EUR, w ramach ktérej mozna otwieraé
akredytywy i zleca¢ wystawianie gwarancji. Aneks wydtuzyt
okres dostepnosci kredytu do 31 marca 2021 roku.

W dniu 31 marca 2020 roku Jednostka Dominujgca zawarta
z Santander Bank Polska S.A. aneks do umowy o Multilinie
w kwocie 80 min PLN, ktéry zmienit dzien sptaty kredytu
w rachunku biezgcym oraz kredytu rewolwingowego na 31
marca 2022 roku. Aneks daje mozliwosé automatycznego
wydtuzenia okresu kredytowania do dnia 31 marca 2023 roku.

W dniu 23 wrzesnia 2020 roku Jednostka Dominujagca zawarta
z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowe kredytu
obrotowego nieodnawialnego w rachunku kredytowym w
kwocie 30 min PLN, ktérego termin sptaty przypada na 30
czerwca 2022 roku. Kredyt zostat uruchomiony w dniu 22
pazdziernika 2020 roku.

W dniu 28 wrzesnia Jednostka Dominujgca zawarta z
Europejskim Bankiem Inwestycyjnym aneks do umowy
kredytowej, na podstawie ktérego wysokosé kredytu ulegta
podwyzszeniu o kwote 22,5 min EUR, tj. do kwoty 67,5 min EUR.
Okres finansowania pozostat bez zmian, a ostateczng datqg

sptaty kredytu jest rok 2031. Transza w kwocie 50 min PLN
zostata uruchomiona w dniu 26 pazdziernika 2020 roku.
Transza jest oprocentowana statq stopg procentowq i bedzie
sptacana w okresach pétrocznych do pazdziernika 2030 r.

W dniu 10 lipca 2020 roku Jednostka Dominujgca zawarta
z Wojewddzkim  Funduszem  Ochrony  Srodowiska  we
Wroctawiu aneks do umowy pozyczki na modernizacje
elektrolizy. Aneks zawiesza sptate rat kapitatowych pozyczki do
lipca 2021 roku.

Ze zobowiqzaniomi z tytutu obligacji, kredytéw i innego
zadtuzenia wiqze sie ryzyko stopy procentowej, walutowe oraz
ryzyko ptynnosci.
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Zmiany w zobowigzaniach finansowych i instrumentach zabezpieczajgcych:
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Zmiany niepieniezne

Stan na Przeptywy Efekt Zmianyw Stan na
3112.2019  pieniezne Zzwiekszenia Zmniejszenia réznic  wartosci 30.09.2020
kursowych godziwej
Pozyczki/kredyty 467 229 (34 405) 0 (691) 0 0 432133
Zobowigzania z tytutu
) o 289 876 (3978) 2181 0 0 0 288 079
wyemitowanych obligacji
Zobowigzania leasingowe 57175 (8 258) 17162 (356) 10 0 65733
Instr t hod tytut
umenty  pochodny -z - tytulu 623 0 0 0 0 1096 1719
zabezpieczenia stopy procentowej
Zobowigzania z  dziatalnosci
9 814903 (a6641) 19343 (1047) 10 1096 787664

finansowej

Grupa posiada nastepujace limity w ramach podpisanych uméw kredytowych, pozyczek, akredytyw i gwarancji (niepomniejszone o

wykorzystanie na dzieri bilansowy):

Stan na 30.09.2020 Stan na 31.12.2019
Dostepne limity Dostepne limity
niepomniejszone o Wykorzystanie niepomniejszone o Wykorzystanie
wykorzystanie wykorzystanie
Otwarte linie kredytowe 172 000 58 327 144 448 71255
Akredytywy i gwarancje 51328 30668 47770 9587

01.2020-09.2020

01.2019-09.2019

Koszty z tytutu odsetek (18 958) (19355)
- kredyty i pozyczki (7627) (9769)
- obligacje wyemitowane (9169) (7779)
- leasing (2162) (1807)
Pozostate (1835) (1829)
Zmian Wysokoéci. . zol?owiqzqr’w i rezeryv dfugo.termil.wowych (165) (852)
wynikajgce z przyblizania czasu wykonania zobowigzania

Prowizje i optaty (57) (m9)
Straty z tytutu réznic kursowych 199 213
Optaty administracyjne i emisyjne (209) (309)
Swapy odsetkowe: zabezpieczenia przeptywéw pienieznych (1416) (684)
Pozostate koszty finansowe (187) (78)
Razem koszty finansowe (20793) (21184)
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10.2.16. Emisje, wykup i sptaty dtuznych papieréw wartosciowych

Stan na 1stycznia 2020 289 876
Emisje, wptyw Srodkéw z tytutu wyemitowanych papieréw dtuznych 17 809
Naliczenie odsetek od obligaciji i bonéw 11250
Zaptata odsetek od obligaciji i bonéw dtuznych (10 856)
Wykup papieréw dtuznych (20 000)
Stan na 30 wrzesnia 2020 288079

Dane za okres poréwnywalny:

Stan na 1stycznia 2019 299 866
Emisje, wptyw srodkéw z tytutu wyemitowanych papieréw dtuznych 22000
Naliczenie odsetek od obligacji i bonéw 1597
Zaptata odsetek od obligaciji i bonéw dtuznych (n4m)
Wykup papieréw dtuznych (22 000)
Stan na 30 wrze$nia 2019 300052

10.2.17. Odpisy aktualizujgce

Zwigkszenia/

Stan na 31.12.2019 zmniejszenia Stan na 30.09.2020
Rzeczowe aktywa trwate 14973 (335) 14638
Wartosci niematerialne 1057 1321 2378
Inwestycje w jednostkach zaleznych i pozostatych 294 - 294
Pozyczki i bony 187 164 351
Zapasy 6834 1897 8731
Naleznosci* 6913 (4512) 2401

*) zmniejszenie odpisu na naleznosci wynika gtéwnie z rozwigzania rezerwy na sptacone naleznosci odsetkowe



CRUPA KAPITALOWA PCC ROKITA
Skonsolidowany raport za 3 kwartaty 2020 rok
Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PCC Rokita

10.3.18. Zapasy
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Stan na 30.09.2020 Stan na 31.12.2019
Materiaty 48 851 61257
Towary 2181 2798
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 28 883 45378
Wyroby gotowe 12 290 15 486
Zapasy (brutto) 92205 124 919
Odpisy aktualizujgce warto$é zapaséw (8731) (6834)
Zapasy (netto) 83474 118 085

Zgodnie z umowg kredytowq zawartg z BNP Paribas Bank Polska S.A. na zapasach spdétki zaleznej od PCC Rokita ustanowiono
zabezpieczenie w formie zastawu rejestrowego. Maksymalna kwota zabezpieczenia to 3 min zt.

10.3.19. Rezerwy

Rezerwa na
L. Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
Swiadectwa .. .. Pozostate
A uprawnienia koszty prowizje od Razem
pochodzenia .. . rezerwy
" CO2 rekultywacji  sprzedazy
enetrgii
Stan na 31 grudnia 2019 8541 8641 16121 920 7882 42105
Utworzenie W ciezar wyniku
. 6 481 31145 167 373 4229 42395
finansowego
Wykorzystanie (8 541) (19 665) (605) (886) (3307) (33004)
Stan na 30 wrze$nia 2020 6481 20121 15683 407 8804 51496
Krétkoterminowe 6 481 20121 3137 407 3664 33810
Dtugoterminowe 0 0 12 546 0 5140 17 686

Do kalkulacji rezerwy na planowang emisje CO. dotyczqcq
trzech kwartatéw 2020 roku w wysokos$ci 20 121 tys. zt przyjeto
Srednig cene rynkowq zakupu uprawnien CO2 na dzierh 30
wrzesnia 2020, roku ktéra wyniosta 26,93 EUR za sztuke, co
stanowi rownowartos¢ 121,91 zt.

W pozycji pozostatych rezerw Grupa wykazuje przede
wszystkim rezerwy na sprawy sgdowe. Spétki Grupy sqg strong
w postepowaniu sgdowym przeciwko Skarbowi Panstwa -
Staroscie Wotowskiemu w zwiqzku z aktualizacjg wyceny
gruntéw, ktéra jest podstawg do kalkulacji optaty za wieczyste
uzytkowanie gruntu.

Zdaniem Spoétek wartosé gruntéw przyjeta do wyceny optaty
za wieczyste uzytkowanie jest zawyzona. Na dzien dzisiejszy
trudno oszacowaé doktadny poziom ryzyka i przewidywane
koszty. Maksymalna kwota wynikajgca z przedmiotu sporu to
7 579 tys. zt (wzrost optaty za lata 2017-2019 i trzy kwartaty 2020).
Majgc na uwadze powyzsze Grupd utworzyta na dzien
bilansowy rezerwe w wysokos$ci 5140 tys. zt co stanowi 75%
wysokosSci  przedmiotu sporu  w przypadku Jednostki
Dominujqcej i 50% w przypadku pozostatych spétek (na dzier
31 grudnia 2019 roku rezerwa wynosita 3 804 tys. zt).
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10.2.20. Zobowiqzania z tytutu umoéw z klientami
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Rezerwa na rabaty

Zaliczki otrzymane

od sprzedazy na dostawy Razem

Stan na 31 grudnia 2019 3459 141 4870
:;\/rzt;OZdos\:‘g;:r:odu rozpoznanego w okresie (3 459) (141) (4870)
Utworzenie w ciezar wyniku finansowego 2941 - 2941
Zwiekszenie z tytutu przedptat od klientéw, z wytgczeniem

kwot  rozpoznanych jako przychody w  okresie - 786 786
sprawozdawczym

Stan na 30 wrzeénia 2020 2941 786 3727
Krétkoterminowe 2941 786 3727
Dtugoterminowe 0 0 0

10.3.21. Aktywa z tytutu uméw z klientami

Aktywa z tytutu umow z klientami

Stan na 31 grudnia 2019 2332
Zmniejszenie aktywdw z tytutu umowy w wyniku spetnienia zobowigzania do wykonania (2332)
Swiadczenia, ktére nie zostato jeszcze zafakturowane
Zwigkszenie aktywow z tytutu umowy w wyniku spetnienia zobowigzania do wykonania 1974
Swiadczenia, ktére nie zostato jeszcze zafakturowane
Stan na 30 wrzeénia 2020 1974

W trzech kwartatach 2020 roku nie wystapity przestanki wskazujgce na konieczno§é utworzenia

aktywdw z tytutu umaéw z klientami.

odpiséw aktualizujgcych wartosé
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10.2.22. Pozostate przychody i koszty operacyjne

01.2020-09.2020
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01.2019-09.2019

Koszty i przychody z tytutu odsetek 5638 1987
- odsetki od udzielonych pozyczek 947 639
- odsetki od naleznosci 4963 130
- otrzymane odsetki od nadptaty podatku od nieruchomosci za lata 0

2013-2017 1178
- pozostate (272) 40
Pozostate 32907 13 861
Otrzymana rekompensata z tytutu wzrostu cen praw do emisji CO2 20 61 0
Zysk z tytutu zbycia biatych certyfikatow 0 11661
Otrzymane dywidendy 445 107
Otrzymane dotacje 216 1475
Odszkodowania, kary, grzywny 2 801 1273
Zysk na sprzedazy praw do emisji CO: 1064 0
i?/:lr;r;(: eZ:;,l(;I;J C|rI1|kW|dCICJ| rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci (396) 334
Zyski [straty z tytutu réznic kursowych netto z dziatalnosci operacyjne; 1319 2373
Przychody z tyt. udzielonych poreczen 843 757
Darowizny przekazane (401) (186)
Ezmiz)zzzfi;egzzm na potencjalne podwyzszenie optaty za wieczyste (1336) (1025)
Koszty utylizacji odpadéw z likwidowanej instalacii (746) (1431)
Utworzenie rezerwy na pozostate koszty*) (938) (885)
Planowane koszty zwigzane z likwidacjg srodkéw trwatych (906) 0
Pozostate przychody i koszty operacyjne (1568) (592)
Razem pozostate przychody i koszty operacyjne 38545 15848

*) Jednostka Dominujaca z daleko idqgcej ostroznosci utworzyta rezerwe na 50% potencjalnej sankcji zwigzanej z odmiennym stanowiskiem Ministerstwa
Klimatu odnosnie zakorczenia zadania inwestycyjnego realizowanego w ramach Krajowego Planu Inwestycyjnego (KPI), na ktére Spétka uzyskata w
latach ubiegtych 41282 szt. warunkowych uprawnien do emisji CO..
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10.2.23. Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego
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Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za trzy kwartaty zakoriczone 30 wrzesnia 2020 roku oraz okres poréwnywalny roku

poprzedniego przedstawiajq sie nastepujqco:

01.2020-09.2020 01.2019-09.2019

Biezqcy podatek dochodowy (18 228) (26 217)
Biezqce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (13 533) (25 496)
Zobowigzania z tytutu niepewnego traktowania podatkowego (3 451) 0
Korekty dot biez datku dochod lat

oTe y dotyczqce biezqcego podatku dochodowego z la (1244) (721)
ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy 1376 (s854)
Razem podatek dochodowy w sprawozdaniu z wyniku (16 852) (35 071)

finansowego

Jednostka Dominujgca w roku 2018 wyczerpata limit pomocy
publicznej w postaci zwolnienia z podatku dochodowego z
tytutu kosztéw inwestycji objetej Zezwoleniem nr 84 z 4
listopada 2005 r. Jednoczesnie, Jednostce Dominujqcej
przystuguje pomoc publiczna w postaci zwolnienia z podatku
dochodowego od oséb prawnych wynikajgca z kosztéw
inwestycji objetej drugim zezwoleniem, tj. zezwoleniem nr 428
z 23 pazdziernika 2017 .

W Il Zezwoleniu PCC Rokita SA zobowigzata sie do:

- poniesienia wydatkéw inwestycyjnych w wysokosci co
najmniej 250 min zt do dnia 3112.2022 r. Inwestycja ma
zostacé zakonczona w terminie do 30.06.2023 r.,

- zwiekszenia zatrudnienia po dniu uzyskania zezwolenia
na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie
Strefy w zaktadzie zlokalizowanym na terenie strefy o 10
nowych pracownikéw w terminie do 31122018 r.

Jednostka Dominujgca w styczniu 2019 roku otrzymata
indywidualng interpretacje prawa podatkowego, w ktorej
organ podatkowy uznat, iz Spétka jest uprawniona do
korzystania ze zwolnienia z podatku dochodowego od osdb
prawnych poczgwszy od miesigca nastepujgcego po
miesiqcu, w ktérym wypetnione zostang warunki zezwolenia,
czyli poniesione zostang minimalne wydatki inwestycyjne
oraz osiggniety zostanie minimalny poziom zatrudnienia (co
tqcznie jeszcze nie nostqpiio). Spoétka ztozyta skarge do
Wojewddzkiego Sqdu Administracyjnego (WSA) we Wroctawiu
na powyzszq interpretacje, stojac na stanowisku, iz jest
uprawniona do korzystania ze zwolnienia z podatku
dochodowego od oséb prawnych poczgwszy od miesigca, w
ktérym poniesione zostaty pierwsze wydatki inwestycyjne w
ramach tej inwestycji. W dniu 17 lipca 2019 roku WSA we
Wroctawiu uchylit interpretacje indywidualng organu
podatkowego, uznajgc za prawidtowe stanowisko Spoétki
dotyczqgce momentu rozpoczecia z korzystania z zezwolenia.
W dniu 12 lutego 2020 roku Dyrektor Krajowej Informacji

Skarbowej kierujgc sie ocenq prawng i wskazaniem sqgdu
wydat Interpretacje, w ktérej uznat stanowisko Spétki za
prawidtowe. Interpretacja Dyrektora Krajowej Informacji
Skarbowej zamyka spér i daje Spétce prawo do korzystania ze
zwolnienia z podatku dochodowego od oséb prawnych
poczqwszy od miesigca, w ktérym poniesione zostaty pierwsze
wydatki w ramach inwestycji objetej Il Zezwoleniem czyli w
praktyce za caty rok 2019 -w ramach przystugujgcego limitu
pomocy. Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na 30 wrzesnia
2020 roku Spétka skalkulowata podatek zgodnie z otrzymang
interpretacjq. Podatek dochodowy ujety w sprawozdaniu z
dochoddéw catkowitych za trzy kwartaty 2020 roku jaki Spétka
zobowiqgzana jest zaptacié do Urzedu Skarbowego wynidst 12
201 tys. zt. Zwolniony podatek dochodowy z dziatalnosci
prowadzonej na terenie specjalnej strefy ekonomicznej w
ramach Il Zezwolenia za trzy kwartaty 2020 roku wynidst 3 451
tys. zt.

Jednak w Swietle aktualnej sytuacji w Swiatowej gospodarce
(w tym miedzy innymi w zwiqzku z ostatnimi wydarzeniami
zwigzanymi z pandemig COVID-19 i jej wptywem na rynek) oraz
obawami Spétki co do dalszego rozwoju sytuaciji, Spoétka
zidentyfikowata ryzyko nie wypetnienia warunku dotyczgcego
poniesienia wymaganej wartosci wydatkéw inwestycyjnych w
terminie okreslonym w zezwoleniu Il (minimum 250 min zt do
3112.2022).

Nie wypetnienie warunkéw zezwolenia skutkowatoby utratqg
prawa do zwolnienia i konieczno$ciq zwrotu niezaptaconego
podatku dochodowego od dochodu osiggnietego na
dziatalno$ci gospodarczej okreslonej w Il Zezwoleniu.

Zarzqd kierujgc sie kryterium nalezytej starannosci oraz
transparentnosci  wobec  kontrahentéw i  inwestoréw
przeprowadzit wnikliwg analize skutkéw ewentualnego
wystgpienia powyzszej sytuaciji zaréwno na date publikacii
sprawozdania finansowego za rok 2019 jak i Skonsolidowanego
raportu okresowego za trzy kwartaty 2020 r.
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Analiza potwierdzita brak mozliwosci odroczenia momentu
rozpoczecia korzystania ze zwolnienia do czasu uzyskania
pewnosci, ze warunki zezwolenia zostang osiggniete. Przepisy
podatkowe nie dajg prawa wyboru do korzystania lub
niekorzystania ze zwolnienia podatkowego.

Spoétka na biezgco analizuje mozliwe scenariusze dotyczgce
poniesienia wydatkédw inwestycyjnych, co bedzie podstawq
do podjecia przez Zarzqd ewentualnych dziatan
zmierzajgcych do zmiany warunkéw Zezwolenia poprzez
ograniczenie wysokosci wydatkéw inwestycyjnych bqdz
wydtuzenie terminu zakonczenia inwestycji.

Jednak na moment publikacji skonsolidowanego raportu
okresowego za trzy kwartaty 2020 roku Spétka. podobnie jak w
sprawozdaniu finansowym za rok 2019 identyfikuje ryzyko
niewypetnienia warunkéw Il Zezwolenia, a co za tym idzie
ryzyko zwrotu udzielonej pomocy w postaci zwolnienia
podatkowego. W zwiqzku z tym Spdétka dokonata wyceny
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zobowiqgzania podatkowego biezgcego i odroczonego
zgodnie z Interpretacjg KIMSF 23 ,Niepewno$é co do
traktowania podatkowego dochodu’™.

Zwolnienie dochodu osiggnietego z dziatalnosci prowadzonej
na terenie specjalnej strefy ekonomicznej na podstawie
Il Zezwolenia na dzier 30 wrzesnia 2020 r. w wysoko$ci 29 946
tys. zt (26 495 tys. zt wykazane w sprawozdaniu finansowym za
rok 2019) Spétka wykazata w Sprawozdaniu z sytudcii
finansowej w Zobowigzaniach dtugoterminowych w pozyciji
Zobowigzania z tytutu niepewnego traktowania podatkowego.

Réwnoczesnie, z uwagi na duzg niepewnosé, Spoétka na dzien
bilansowy nie utworzyta aktywa na ulge z tytutu prowadzenia
dziatalno$ci w specjalnej strefie ekonomiczne;.

W przypadku wypetnienia warunkéw zezwolenia Spétka bedzie
mogta skorzystaé ze zwolnienia podatkowego w catosci.
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10.2.24. Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
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Stan na 30.09.2020 Stan na 31.12.2019
Nadwyzka zobowigzan nad aktywami z tytutu odroczonego (25 668) (14 022)
podatku dochodowego na poczqgtek okresu, z tego:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 18 683 20939
poczqgtek okresu
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na (44 352) (34 261)
poczqgtek okresu
Ujecie w wyniku finansowym 1376 (m767)
Ujecie w pozostatych catkowitych dochodach 55 121
Nadwyzka zobowigzan nad aktywami z tytutu odroczonego (24 238) (25 668)
podatku dochodowego na koniec okresu, z tego:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 21616 18 683
okresu
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na (45 854) (44 352)

koniec okresu

Aktywa z tytutu podatku odroczonego w wysokosci 2 810 tys. zt (w okresie poréwnawczym 2 408 tys. zt) oraz zobowigzania z tytutu
podatku odroczonego w wysokosci 27 048 tys. zt (w okresie poréwnawczym 28 076 tys. zt) wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wynikajq z dokonania w ramach kazdej spétki kompensaty aktywa ze zobowigzaniami z tytutu podatku odroczonego.

10.2.25. Zmiany w klasyfikacji aktywoéw finansowych

Grupa nie dokonata zmian w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywéw.

10.2.26. Zobowiqzania warunkowe

Stan na 30.09.2020 Stan na 31.12.2019

Poreczenie sptaty kredytu udzielone spétkom powigzanym 39 044 48 600
P . . . .

orecz_enje z_a przyszte _zoboqus:nla z tytu’fu zakupu surowcéw, 30270 30 460
materiatéw i ustug udzielone spétkom powigzanym
Zobowiqzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych 26 824 7529
gtéwnie jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych
Otrzymane dotacje 42 612 300931
Razem zobowigzania warunkowe 138750 17520

W przypadku poreczen, hipotek i gwarancji wykazywane kwoty
sa maksymalnymi kwotami ustalonymi w umowach.

W pozycji otrzymane dotacje Grupa wykazuje wptywy
dotyczqce projektéw, co do ktérych konieczne jest utrzymanie
okreslonych wskaznikéw lub efektéw oraz wptywy dotyczagce
projektéw w toku.

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci
podlegajqgce regulacjom (ha przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga byé przedmiotem kontroli organéw
administracyjnych, ktére uprawnione sqg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych
regulacji prawnych powoduje wystepowanie w
obowiqzujgcych przepisach niejasnosci i niespéjnosci. Czesto
wystepujgce réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej
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przepiséw  podatkowych zaréwno wewngqtrz organdéw
panstwowych jok i pomiedzy organami panstwowymi i
przedsiebiorstwami, powodujq powstawanie  obszaréw
niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powodujag, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle
w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

W  konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawnione w
sprawozdaniu finansowym moge sie zmieni¢ w przysztosci w
wyniku ostatecznej decyzji kontroli podatkowe;j.

Dodatkowo, od dnia 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowe;j
zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowiern Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom
(GAAR). GAAR ma zapobiegaé powstawaniu i wykorzystywaniu
sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia
zaptaty podatku  w  Polsce. Wszelkie postepowania:
nieuzasadnionego  dzielenia  operacji, zaangazowania
podmiotéw posredniczgcych mimo braku uzasadnienia
ekonomicznego lub gospodarczego, elementéw wzajemnie sie
znoszqcych lub kompensujgcych oraz inne dziatania o
podobnym dziataniu do wspomnianych, moge by¢é

10.3.27. Aktywa warunkowe
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potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnos$ci
podlegajgcych przepisom GAAR. Regulacje te wymagajg
znacznie  wiekszego  osqgdu  skutkéw  podatkowych
poszczegdlnych transakeji. Opisane przepisy dajg organom
kontroli podatkowej mozliwo$é kwestionowania realizowanych
ustalen i porozumien.

Ponadto, przepisy  dotyczqce  kalkulacji  zwolnienia
podatkowego z tytutu prowadzenia dziatalnosci na terenie
specjalnej strefy ekonomicznej, ktére obowiqzujg Spotki Grupy
réwniez byty w ostatnim czasie przedmiotem licznych dyskusiji i

sporéw pomiedzy podatnikami a organami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewno$¢ co do tego czy i w jakim zakresie organ
podatkowy bedzie akceptowat poszczegdlne rozliczenia
podatkowe Spétki Grupy dazg do wyjasnienia niepewnosci
poprzez uzyskanie wigzqcych interpretacji podatkowych, a jesli
to nie jest mozliwe poprzez uzyskanie opinii renomowanych
kancelarii doradztwa podatkowego.

Rozliczenia podatkowe mogq by¢ przedmiotem kontroli przez
okres pieciu lat poczgwszy od konica roku, w ktérym nastgpita
zaptata podatku.

Na dzieri 30 wrzesnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupa nie zidentyfikowata aktywdéw warunkowych.
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10.3.28. Pomoc rzgdowa

Dotacje
Na dzien bilansowy podmiot dominujgcy prowadzi projekty
inwestycyjne, ktére sq wspierane dotacjomi rzgdowymi.
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przysztych okresow”. Zmiana wartosci rozliczen

miedzyokresowych przychodu z tytutu dotacji, w okresie od

Dotacje pozyskane na dofinansowanie realizowanych Istycznia do 30 wrzesnia 2020 roku, ksztattowata sie
inwestycji ujmowane sqg w pasywach w pozycji ,Przychody nastepujgco:
Rozliczenie
.. dotacjiw ..
Rodzaj dotaciji Stan dotacjina W Zwrot dotaciji ozostate Stan dotacji na
j J 31.12.2019 plywy ) P 30.09.2020
przychody
operacyjne
Dotacje do aktywoéw 41952 11807 2056 51703
Pozostate dotacje 0 60 60 0
Razem 41952 11867 0o 216 51703
w tym:
dtugoterminowe 40 022 49623
krétkoterminowe 1930 2080
Inne formy pomocy rzqdowej
Jednostka Dominujgca korzysta ze wsparcia finansowego z preferencyjnie oprocentowanych pozyczek, ktére
Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki przeznaczono nha  modernizacje  instalacji  elektrolizy
Wodnej. Pomoc polega na udzieleniu Spdtce dwdch membranowe;.
10.2.29. Zmiany w pozostatych aktywach diugoterminowych
Akcje i udziaty w jednostkach
. ) . tyw) Akcje i udziaty w jednostkach
1stycznia 2020 wycenianych metodq praw . .
.. zaleznychipozostatych
wtasnosci
Wartos$¢é wedtug ceny nabycia 4932 2679
Odpisy aktualizujgce 0 (204)
Wartosé ksiegowa netto 1stycznia 2020 4932 2385
Zmiany w roku 2020 2936 0
- nabycie akgji, udziatéw 4800 0
- rozwiqzanie rezerwy utworzonej na utrate wartosci (2154) 0
nabywanych udziatéw
- udziat w zysku/stracie netto jednostek 610 0
wycenianych metodq praw wtasnosci
- réznice kursowe z przeliczenia jednostki
o (320) 0
zagranicznej
30 wrzesnia 2020
Warto$¢ wedtug ceny nabycia 7 868 2679
Odpisy aktualizujgce 0 (204)
Wartosé ksiegowa netto 30 wrzesnia 2020 7868 2385
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10.2.20. Informacje o podmiotach powigzanych
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W okresie od 1stycznia do 30 wrzesnia 2020 roku oraz w okresie poréwnawczym od 1stycznia do 30 wrzesnia 2019 roku Grupa dokonata

nastepujacych transakcji z podmiotami powigzanymi:

Przychody od podmiotéw powigzanych

01.2020-09.2020

01.2019-09.2019

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

- jednostce dominujgcej PCC SE 125 248
- jednostkom stowarzyszonym 827 880
- jednostkom wspdtkontrolowanym i wspétzaleznym 1975 2329
- pozostatym podmiotom powigzanym 124 972 103 353
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

- jednostce dominujqcej PCC SE 0 0
- jednostkom stowarzyszonym 102 51
- jednostkom wspdtkontrolowanym i wspétzaleznym 68 30
- pozostatym podmiotom powigzanym 36 960 50 377
Przychody ze sprzedazy $Srodkéw trwatych, wartosci

niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych

- jednostce dominujqcej PCC SE

- jednostkom stowarzyszonym

- jednostkom wspdtkontrolowanym i wspétzaleznym

- pozostatym podmiotom powigzanym m 195
Pozostate przychody operacyjne

- jednostce dominujqcej PCC SE 236 0
- jednostkom stowarzyszonym 329 175
- jednostkom wspdétkontrolowanym i wspétzaleznym n4 215
- pozostatym podmiotom powigzanym 1387 1984
Razem 167 206 159 837

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Zakup od podmiotéw powigzanych

01.2020-09.2020
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01.2019-09.2019

Zakup ustug

- od jednostki dominujgcej PCC SE 4 897 5226
- od jednostek stowarzyszonych 17 0
- od jednostek wspétkontrolowanych i wspétzaleznych 95 259
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 52 444 49 862
Zakup towaréw i materiatow

- od jednostki dominujqcej PCC SE 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 0
- od jednostek wspdtkontrolowanych i wspétzaleznych 149 0
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 94 686 93 495
Zakup Srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych,

nieruchomosci inwestycyjnych

- od jednostki dominujgcej PCC SE

- od jednostek stowarzyszonych

- od jednostek wspétkontrolowanych i wspétzaleznych 0

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 268 653
Transfery zwigzane zumowami o finansowanie

- od jednostki dominujgcej PCC SE 0

- od jednostek stowarzyszonych 0

- od jednostek wspdtkontrolowanych i wspétzaleznych 0

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 32 85
Razem 152588 149 586

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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W sprawozdaniu z sytuacji finansowej zidentyfikowano nastepujgce salda naleznosci i zobowiqzan z jednostkami powigzanymi:

Naleznosci od podmiotéw powigzanych Stan na 30.09.2020 Stan na 31.12.2019

- od jednostki dominujgcej PCC SE 36 007 62
- od jednostek stowarzyszonych 11946 1307
- od jednostek wspétkontrolowanych i wspétzaleznych 3209 2963
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 36169 46 864
Razem nalezno$ci od podmiotéw powigzanych 87331 61196
Zobowiqzania wobec podmiotéw powigzanych Stan na 30.09.2020 Stan na 31.12.2019

- wobec jednostki dominujgcej PCC SE 1584 1680
- wobec jednostek stowarzyszonych 8 0
- wobec jednostek wspdtkontrolowanych i wspétzaleznych 22 40
- wobec pozostatych podmiotéw powigzanych 29182 26107
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 30796 27827

10.2.21. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe.

10.2.22. Korekty btedéw poprzednich okreséw
Spotki Grupy nie korygowaty danych za poprzednie okresy.

10.2.23. Rozliczenia z tytutu spraw sqdowych

Na dzier 30 wrzesnia 2020 roku Spétka PCC Rokita ani zadna spétka z Grupy Kapitatowej nie byty strong istotnych sporéw sadowych.
W biezgcym okresie nie dokonano réwniez istotnych rozliczen z tego tytutu.

10.3.34. Dywidenda

W dniu 19 maja 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Jednostki Dominujgcej podjeto uchwate w sprawie podziatu
zysku za 2019 rok. Zgodnie zuchwatq, zysk netto za rok obrotowy
2019 w kwocie 105 578 539,28 zt zostat przeznaczony na:

- wyptate dywidendy w kwocie 67 699 753 zt (341 zt na
jedna akcje),

10.3.35. Zdarzenia po dniu bilansowym
Zastawy na akcjach

W dniu 29.09.2020 r. zostaty ustanowione zastawy rejestrowe i
zastawy cywilne na 1084 665 akcjach PCC Rokita na rzecz PCC

- na podwyzszenie kapitatu zapasowego w kwocie
37878786,28 zt, z zastrzezeniem, ze kwota ta moze stuzy¢
w latach przysztych wyptacie dywidendy.

Dziern dywidendy ustalony zostat na 27 maja 2020 roku, o
termin wyptaty dywidendy na dzieri 4 czerweca 2020 roku.

Dywidenda zostata wyptacona zgodnie z terminem

okreslonym w uchwale.

EXOL SA. oraz Elpis Sp. z o0, zgodnie z notyfikacjami
otrzymanymi przez Spétke w dniu 0210.2020 r.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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1.1. Lista spotek Grupy PCC Rokita na dzien 12 listopada 2020 r.

Udziaty w kapitale Udziat w kapitale % bezposrednio posiadanych przez PCC
Lp. Nazwe podmiotu Wysokoséé kapitatu  Liczba akcji/ Wartosé 1akcji/ zqkiudow.ym be.dqce zaktadowym Rokita SA gf?sow na Wulnyrt\ Dpziatalnosé
zaktadowego w zt w posiadaniu pozostatych Zgromadzeniu/ Zgromadzeniu
PCC Rokita SA podmiotéw wsp6lnikéw
1 PCC Rokita SA 8417%pCcCSE. = produkcja i handel

15,83% pozostali akcjonariusze:

wyrobami
chemicznymi

2 PCCPU
Sp.zo.0.

400.000 udziatéw 50 PLN za 1udziat

100% - 100%

spétka powotana

w celu
przeprowadzenia
inwestycji w instalacje
polioli poliestrowych
oraz systemow
poliuretanowych w
Brzegu Dolnym,
nastepnie produkcja
tych wyrobow

3 PCC Prodex
Sp.zo.0.

100% - 100%

produkcja jedno- i
dwukomponentowych
systemow
poliuretanowych,
spotka opracowuje
réwniez systemy
poliuretanowe o
specjalnych
wtasciwosciach i
przeznaczeniu

4 PCC Apakor
Sp.zo.o.

99,59% 0,41% pozostali udziatowcy osoby 99,59%
fizyczne

wytwarzanie, naprawy
i modernizacje
aparatury
przemystowej;
Swiadczenie ustug

w zakresie
kompleksowego
wykonawstwa
instalacji
przemystowych,
gtéwnie dla przemystu
chemicznego,
koksowniczego i
petrochemicznego

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Lp. Nazwa podmiotu Siedziba

Wysoko$§é kapitatu
zaktadowego w zt

Liczba akcji/
udziatéw
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Udziaty w kapitale
Wartosé 1akcji/ zaktadowym bedqce
udziatu w posiadaniu
PCC Rokita SA

Udziat w kapitale
zaktadowym
pozostatych
podmiotéw

% bezposrednio posiadanych przezPCC
Rokita SA gtoséw na Walnym
Zgromadzeniuf Zgromadzeniu
wspolnikéw

Dziatalno§é

5 PCC Autochem
Sp.zo.o.

Brzeg Dolny 4.398.500

8.797 udziatéw

500 PLN za 1 100% 00 -
udziat

100%

obstuga
transportowo-
spedycyjna
krajowego i
miedzynarodowego
obrotu towarowego

6 Ekologistyka 29.567.000

Sp.zo.o.

Brzeg Dolny

59134 udziaty

500 PLN za 1
udziat

99,998% 0,002% - CWB Partner” Sp. o. 0.

99,998%

gospodarowanie
odpadami
przemystowymi

7 Zaktad Ustugowo-Brzeg Dolny 1.330.420
Serwisowy
LLabMatic”

Sp.zo.o.

1547 udziatéw

860 PLN za 1
udziat

99,94% 0,06% - CWB ,Partner” Sp.z o. o.

99,94%

Swiadczenie ustug w
zakresie
kompleksowego
utrzymania ruchu
urzqdzen i instalacji
technologicznych, w
tym prac
mechanicznych,
automatyki i
opomiarowanicl
przemystowego,
elektryki, nadzoru
technicznego oraz
doradztwa
technicznego

8 PCC Packaging
Sp.zo.o.

Brzeg Dolny 2.750.000

2.750 udziatéw

1000 PIN za 1 100% -
udziat

100%

spotka powotana w
celu produkciji
opakowan z tworzyw
sztucznych na
potrzeby chemii
gospodarczej

9 ChemiPark
Technologiczny
Sp.zo.o.

Brzeg Dolny 5.292.000

5.292 udziaty

1000 PIN za 1
udziat

99,98% 0,02% CWB ,Partner” Sp.z o. o.

99,98%

zarzgdzania strefg
przemystowq GK PCC
Rokita, w tym
wynajem, dzierzawa
oraz sprzedaz
nieruchomosci i
majqtku ruchomego,
nadzorowanie prac
gospodarczychi
remontowych,
sprzedaz paliw,
nadzér nad flotg
samochodéw
osobowych

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Udziaty w kapitale Udziat w kapitale % bezposrednio posiadanych przezPCC
o ST e Siodziba Wysoko$§é kapitatu Liczbt'l u!(cjil w<:rto§§ 1akcjif zqkludowym be.dqce zaktadowym Rokita SA gl?séw na Wulnyn:\ Driatalnosé
zaktadowego w zt udziatéw udziatu w posiadaniu pozostatych Zgromadzeniuf Zgromadzeniu
PCC Rokita SA podmiotéw wspolnikéw
10 Aqua tososiowice Brzeg Dolny 1.256.000 25100 udziatéw 50 PLN za ludziat 100% - 100% pobdr, uzdatnianie |
Sp.zo.0. dostarczanie wody
n Centrum Brzeg Dolny 100.000,00 40 udziatéw 2500 PIN za 1 97,5% 2,5% LabMatic Sp.z o. o. 97,5% outsourcing funkgji
Wspierania udziat finansowo-kadrowych
Biznesu ,Partner” oraz consulting
Sp.zo.0.* finansowy i doradztwo
personalne
12 LabAnalityka Brzeg Dolny 650.300 929 udziatéw 700 PLN za 1 99,89% 0,11% - CWB ,Partner” Sp.z o. o. 99,89% Swiadczenie
Sp.zo.0.* udziat kompleksowych ustug
w zakresie badan
substancji
chemicznych
13 Chemia-Serwis Brzeg Dolny 5.000 100 udziatéw 50 PLN zaTudziat 100% - 100% dziatalnosé ustugowa
Sp.zo.0.* na rzecz PCC Rokita SA
w zakresie prac
gospodarczych na
terenie PCC Rokita
14 Chemia-Profex Brzeg Dolny 5.000 100 udziatéw 50 PN zaludziat ~ -———- 99% Chemia-Serwis Sp.zoo. -———= dziatalno$ci w zakresie
Sp.zo.0.* 1% ChemiPark Technologiczny Sp. z posrednictwa
0.0. zatrudnienia
15 LocoChem Brzeg Dolny 50.000 1.000 udziatéw 50PINzaludziat ~ -———- 90% ChemiPark Technologiczny sp. - ustugi remontowe i
Sp.zo.0.* z0.0. nadzory budowlane
10% CWB ,Partner” Sp.z 0.0.
16 Pack4Chem Brzeg Dolny 150.000 3000 udziotéw  5OPLNzaludziat ~  --——- 99,97% ChemiPark Technologiczny - wynajem powierzchni
Sp.zo.0.* Sp.zo.o. gospodarczych
0,03% Chemia-Serwis Sp.z 0.0.
17 LogoPort Brzeg Dolny 5.000 100 udziatéw 50PIN zaludziat ~  -——- 100% CWB Partner”sp.zoo. -==== ustuga logistyczna
Sp.zo.0.* (magazynowanie,
transport
wewnetrzny)
18 Chemi-Plan S.A. wBrzeg Dolny 100.000 1.000 akciji 100 PLN za 1akcje 100% - 100% spotka nie prowadzi
likwidacji* dziatalnosci
19 New Better Brzeg Dolny 50.000 1.000 udziatéw 50 PLN za Tudziat 100% - 100% spotka nie prowadzi
Industry dziatalnosci
Sp.zo.0.*
20 PCC ABC Brzeg Dolny 50.000 1.000 udziatéw 50 PLN za Tudziat 100% - 100% spotka nie prowadzi
Sp.zo.0.* dziatalnosci
21 Biuro Projektowo- Brzeg Dolny 50.000 1.000 udziatéw 50 PLN za Tudziat 85,8% 14,2% - pozostali udziatowcy osoby 85,8% spotka nie prowadzi
Inzynieryjne fizyczne dziatalnosci
~Technochem” Sp.
zo.0.*

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Udziaty w kapitale Udziat w kapitale % bezposrednio posiadanych przezPCC
o ST e Siodziba Wysoko$§é kapitatu Liczb? u!(cjil w<:rto§§ 1akcjif zqkludowym be.dqce zaktadowym Rokita SA gl?séw na w::llnyn:\ Driatalnosé
zaktadowego w zt udziatéw udziatu w posiadaniu pozostatych Zgromadzeniuf Zgromadzeniu
PCC Rokita SA podmiotéw wspolnikéw

22 Fate Sp.zo.0.* Brzeg Dolny 5.000 100 udziatéw 50 PLN zaludziat ~ -———- 100% ChemiPark Technologiczny sp. ~~ -————- spétka nie prowadzi

zo.o. dziatalnosci

23 Gaiasp.zo.0.*  Brzeg Dolny 100.000 2,000 udziatéw 50 PLN zaludziat 100% - s spétka nie prowadzi
dziatalnosci

24 Hebe Sp.zo.0.*  Brzeg Dolny 5.000 100 udziatéw 50 PIN zaludziat ~ -———- 100% ChemiPark Technologiczny Sp. ~ -———- spotka nie prowadzi

z0.0. dziatalnosci
25 Valcea ChemicalsRumunia 46 600 RON 4660 udziotébw  10RONzaludziat ~ --——-- 98560% Hebe Sp.z00. - spotka nie prowadzi
S.R.L. w likwidacji* 150% Fate Sp.z 0.0. dziatalnosci

26 BiznesPark Rokita Brzeg Dolny 1.004.000 2008 udziatéw 500 PLN za 1 99,95% 0,05% - CWB ,Partner” Sp.zo.o. 99,95% spétka nie prowadzi
Sp.zo.o.w udziat dziatalnosci
likwidaciji *

27 Elpis Sp.zo.0.**  Brzeg Dolny 11.005.000 220.100 udziatéw 50 PLN za Tudziat 50% 50% PCC EXOL S.A. 50% pozostate doradztwo
w zakresie
prowadzenia
dziatalnosci
gospodarczeji
zarzgdzania

28 IRPC Polyol Bangkok 370.000.000 THB 3.700.000 udziatéwi00 THB za 1 50% 50% pozostali udziatowcy 50% produkcja poliolii

Co.Ltd. ** udziat systemow
poliuretanowych oraz
ich sprzedaz na
terenie Azji
Potudniowo-
Wschodniej, Chin i
Indii

29 distripark.com  Brzeg Dolny 3.950.000 79.000 udziatéw 50 PLN zaludziat 50% 50% PCC SE 50% sprzedaz internetowa

Sp.zo.0.** szerokiej gamy
surowcow i wyrobéw
wykorzystywanych w
licznych branzach
przemystu

30 PCC ExolKimya Turcja 101.000 4040 25 TL za T udziat 50% 50% PCC EXOL S.A. 50% dziatalnosé

Sanayi ve Ticaret dystrybucyjna

Limited**

*) jednostki wytgczone z konsolidacii
**) jednostki konsolidowane metodq praw wiasnosci

Grupa Kapitatowa PCC Rokita, w oparciu o uregulowania MSR 8, w szczegdlnosci pkt 8, ktéry zezwala na odstgpienie od zasad zawartych w MSSF oraz ze wzgledu na nieistotnosé, odstgpita od konsolidacji niektérych spoétek zaleznych. W
okresie objetym raportem nie nastqpity zmiany w podstawowych zasadach zarzqgdzania przedsigbiorstwem PCC Rokita oraz Grupq Kapitatowq PCC Rokita.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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1.2. Zmiany w organizacji Grupy w 3 kwartatach 2020 roku

W dniu 20 lipca 2020 r. wptyneto z Sqdu Rejonowego dia
Wroctawia -Fabrycznej postanowienie z 13 stycznia 2020 r. o
wszczeciu postepowania o rozwigzaniu Przedsiebiorstwa
Inzynierii i Ochrony Srodowiska ,Gekon” SA w likwidacji z
urzedu bez przeprowadzania postepowania likwidacyjnego.
Sqd wykonat wszystkie czynnosci wymagane  przy
postepowaniu o wykreslenie "martwego” podmiotu z urzedu.
Przedsiebiorstwo Inzynierii i Ochrony Srodowiska ,Gekon” SA
w likwidacji z dniem 06.10.2020 r. zostato wykreslone z KRS.

W dniu 1T marca 2020 r. Zarzgd PCC Rokita SA podjqt decyzje
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spdtki IRPC Polyol
Company Limited (Tajlandia) z kwoty 300.000.000 BHT
(stownie: trzysta milionéw tajskich bathéw) o kwote
70.000.000 BHT (stownie: siedemdziesiqt milionéw tajskich
bathéw) czyli do kwoty 370.000.000 BHT (stownie: trzysta
siedemdziesiqt milionéw  tajskich  bathéw) poprzez
utworzenie 700.000 (stownie: siedemset tysiecy) nowych
udziatéw o wartosci nominalnej 100 BHT (stownie: sto tajskich
bathéw) kazdy udziat. PCC Rokita SA objeta 350.000 (stownie:
trzysta  pieddziesiqt  tysiecy) nowych udziatéw w

podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki IRPC Polyol
Company Limited, ktére stanowiqg 50% udziatéw w
podwyzszonym kapitale zaktadowym, o tgcznej wartosci
nominalnej 35.000.000 BHT (stownie: trzydziesci pieé
milionéw tajskich bathéw) i pokryciu ich w catosci wktadem
pienieznym. Zarzqgd PCC Rokita SA uchwatq z dnia 19 czerwca
2020 r. podtrzymat decyzje o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spdtki IRPC Polyol Company Limited. Na dzien
publikacji raportu nie ma potwierdzenia rejestracji tego
podwyzszenia. Podwyzszenie kapitatu zostato
zarejestrowane.

W dniu 17 czerwca 2020 r. PCC Rokita nabyta od PCC EXOL S.A.
2020 udziatéw o wartosci nominalnej 25 TL (dwadzieécia
pieé liréw tureckich) kazdy udziat z 4.040 udziatéw w spétce
PCC Exol Kimya Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi o tgcznej
wartosci 50500 TL (pieddziesiqt tysiecy pieéset liréw
tureckich), co stanowi 50% udzictéw w kapitale spétki. Dnia
29.09.2020 r. zostata notarialnie podpisana uchwata
dotyczgca otwarcia procesu likwidacji spoétki Chemi-Plan
S.A, obowiqzujgca od 0110.2020 r.

1.3. Kapitat zaktadowy znaczqgcey akcjonariusze, akcje bedgce w
posiadaniu cztonkéw wiadz oséb zarzqdzajqgcych oraz

nadzorujgcych PCC Rokita

Kapitat zaktadowy PCC Rokita SA dzieli sie na 19 853 300 akcji
o wartosci nominalnej 1zt kazda. Akcje serii Al, A2, A3, A4 i AS
sq akcjami imiennymi nalezqgqcymi do PCC  SE
nienotowanymi na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie. Sq to akcje uprzywilejowane co do gtosu w ten
sposoéb, ze na kazdg z nich przypadajq dwa gtosy na Walnym
Zgromadzeniu. Akcje serii B i C sq akcjami zwyktymi na
okaziciela i sg notowane na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie.

Nie istniejg  jednoczesnie zadne ograniczenia
w wykonywaniu prawa gtosu dla zadnej z wyemitowanych
serii akcji Spotki.

Nie istniejq zadne ograniczenia w przenoszeniu praw
wtasnosci  wyemitowanych przez Spétke  papieréw
wartosciowych.

Akcjonariuszem wiekszosciowym PCC Rokita jest PCC SE
z siedzibg w Duisburgu, ktéry na dzien 12 listopada 2020 r.
posiadat 16 709 548 akcji Spdétki PCC Rokita, stanowiqce
84,17% udziatu w kapitale zaktadowym Spdtki oraz dajgce
26636199 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co
stanowi 89,45% udziatu w ogdinej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu (W tym wszystkie akcje serii Al, A2, A3, A4 i A5).

PCC SE z siedzibg w Duisburgu dziata na miedzynarodowych
rynkach surowcéw chemicznych, transportu, energii, wegla,

koksu, paliw, tworzyw sztucznych i metalurgii. Tworzy
miedzynarodowq grupe kapitatowq, sktadajgcq sie
z kilkudziesieciu spotek zlokalizowanych w kilkunastu krajach
Swiata, gtéwnie w Europie.

Wtascicielem wszystkich akcji PCC SE jest Waldemar
Preussner i tym samym faktycznie sprawuje kontrole nad
PCC Rokita. Spétka wskazuje informacyjnie, ze dzieci bedqce
na utrzymaniu Waldemara Preussnera posiadajq tgcznie
3500 zdematerializowanych nieuprzywilejowanych akcji
PCC Rokita (na wspdlnym rachunku), o tacznej wartosci
nominalnej 3 500 ztotych.

Specjalne uprawnienia kontrolne dotyczqg akcji serii Al-Ab,
ktére sq akcjami imiennymi, nalezgcymi do PCC SE. Sq to
akcje uprzywilejowane co do gtosu w ten sposdb, ze na
kazdg z nich przypadajg dwa gtosy na Walnym
Zgromadzeniu.

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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Wykres 8 Struktura akcjonariatu PCC Rokita na dzien 12 listopada 2020 roku
= 84% PCC SE = 16% pozostali akcjonariusze
Tabela 20 Struktura akcjonariatu PCC Rokita na 12 listopada 2020 roku
udziat . P udziat
Akcjonariusz Seria liczba akcji w kapitale Ilcz::‘?vl::ow w gtosach na
zaktadowym WZA ogéiem
PCC SE Al 1985 330 10,00% 3970660 13,33%
PCC SE A2 1985 330 10,00% 3970660 13,33%
PCC SE A3 1985 330 10,00% 3970660 13,33%
PCC SE A4 1985 330 10,00% 3970660 13,33%
PCC SE A5 1985 331 10,00% 3970662 13,33%
PCC SE B,C 6782 897 34,17% 6782 897 22,78%
PCC SErazem 16709 548 84,17% 26 636199 89,45%
Pozostali akcjonariusze B, C 3143752 15,83% 3143752 10,55%
Razem 19 853 300 100,00% 29779 951 100,00%
W okresie od przekazania poprzedniego co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego) oraz przystugujace

okresowego tj. od dnia 20 sierpnia 2020 roku do dnia

kazdemu akcjonariuszowi

prawo zgtaszania projektéw

publikacji niniejszego raportu nie miata miejsce zmiana w
strukturze wtasnos$ci znaczqcych pakietéw akciji.

Akcjonariuszom mniejszosciowym przystugujg, okreslone
w obowiqgzujgcych przepisach, prawa okreslone
w obowiqzujgcych  przepisach, stuzqce zapobieganiu
naduzywaniu kontroli takie jok: uprawnienie do wyboru
cztonkéw Rady Nadzorczej w drodze gtosowania
oddzielnymi  grupami  (uprawnienie  przystugujace
akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej 1/5 kapitatu
zaktadowego);  uprawnienie do  zqdania  zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz umieszczenia
okreslonych spraw w porzqdku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia (Uuprawnienie przystuguje akcjonariuszowi lub
akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej 1/20 kapitatu
zaktadowego); prawo sprawdzenia listy obecnosci przez
wybrang w tym celu komisje (ha wniosek akcjonariuszy
reprezentujgcych 1/20 kapitatu  zaktadowego), prawo
zgtaszania  przed terminem walnego zgromadzenia
projektéw uchwat dotyczgeych spraw wprowadzonych do
porzadku obrad walnego zgromadzenia, lub spraw, ktére
majg by¢é wprowadzone do porzqdku obrad walnego
zgromadzenia (uprawnienie akcjonariuszy posiadajacych

uchwat dotyczqcych spraw wprowadzonych do porzqdku
obrad podczas obrad walhego zgromadzenia.

Ochronie intereséw akcjonariuszy mniejszosciowych stuzy
réwniez okreslona w przepisach kwalifikowana wiekszosé
gtoséw do podjecia okresSlonych decyzji przez walne
zgromadzenie lub okreSlone kworum niezbedne dla
podjecia decyzji (np. pozbawienie prawa poboru, emisja
obligacji zamiennych i z prawem pierwszenstwa, zmiana
statutu, umorzenie akgcji, zbycie przedsiebiorstwa lub jego
zorganizowanej czesci, rozwigzanie Spotki).

Wedtug najlepszej wiedzy Spéiki nie istniejq zadne ustalenia,
ktérych readlizacja mogtaby w pdiniejszej dacie
spowodowaé zmiany w sposobie jej kontroli.

Wedtug najlepszej wiedzy Spétki nie istnieja takze zadne
znane Spdétce umowy, w tym zawarte po dniu bilansowym,
wwyniku ktérych mogq w przyszto$ci nastgpi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy. Wedtug najlepszej wiedzy
Spotki nie istniejq takze zadne znane Spétce umowy, w tym
zawadrte po dniu bilansowym, w wyniku ktérych mogaq

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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w przysztosci nastqgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych
akgji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Tabela 21 Akcje bedgce w posiadaniu oséb zarzqdzajgeych i nadzorujgcych PCC Rokita SA

12.11.2020 20.08.2020

Liczba Wartosé Udziat w Wartosé Udziatw

Osoba akeii nominalna kapitale Liczba akciji nominalna kapitale
) akcji w zt zaktadowym akcjiw zt zaktadowym

Rada Nadzorcza
Waldemar Preussner . .
za posrednictwem PCC SE 16 709 548 16 709 548 8417% 16 709 548 16 709 548 84]17%
Zarzqd
Wiestaw Klimkowski 99 902 99 902 0,50% 99 902 99 902 0,50%
Rafat Zdon 66 635 66 635 0,34% 66 635 66 635 0,34%
Rafat Zdon Wiestaw Klimkowski

Wiceprezes Zarzqdu

Brzeg Dolny, 12 listopada 2020 roku

Prezes Zarzqdu

w tys. zt jedli nie podano inaczej



