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LIST PREZESA ZARZADU

Drodzy Akcjonariusze,

Obserwujac na co dzien dziatalnos¢ naszej
Grupy Kapitatowej zauwazam, iz integruje ona
wszystkie czynniki niezbedne do realizacji
ambitnych celéw, jakie stojg przed naszym
wiodgcym projektem biznesowym iAlbatros.
Gteboko wierze, ze zapewniag one temu
projektowi niekwestionowany sukces. Tymi
fundamentami sg przede wszystkim sSwietnie
dobrana kadra kierownicza, pracownicy
skoncentrowani na celach biznesowych, jasno
okreslone kierunki rozwoju dziatalnosci oraz
innowacyjne w skali Swiatowej rozwigzania
informatyczne okreslajgce produkt oferowany
przez Grupe. Wyposazeni w takie zasoby naszg
codzienng praca realizujemy wizje i cele firmy,
stajac sie coraz lepsi w dostarczaniu rozwigzan,

ktére znajduja rosnace uznanie rynku business &
travel. Odzwierciedleniem tego jest
powiekszajaca sie baza Klientéw z sektora Moncef Khanfir — Prezes Zarzadu

biznesowego oraz publicznego.

Dziatania, jakie podjeliSmy reorganizujgc strukture Grupy i dobierajgc odpowiedni zespdt, przynosza
satysfakcjonujace efekty w postaci poszerzania naszej obecnosci w Polsce, ale przede wszystkich za granica, w
krajach Europy Zachodniej. Dzi$ z dumg mozemy powiedzie¢, ze jestesmy znaczgcym graczem rynku business
travel we Francji. W biezgcym roku jeszcze bardziej umocniliSmy swojg pozycje w tym kraju, podpisujgc kolejne
duze kontrakty, w tym z wiodgcym francuskim biurem podrézy Havas Voyages. Umowa dotyczy istniejgcej oferty
hotelowej wzbogaconej o zupetnie nowe funkcjonalnosci — mozliwosc¢ rezerwacji biletéw lotniczych, kolejowych,
wypozyczenia samochodu i zamawiania taksowek. Wszystko to zintegrowane zostato w ramach nowej aplikacji,
ktora w naszej ofercie otrzymata nazwe Maya, za$ w jezyku branzowym okreslana jest jako ,self-booking tool”.
Jestesmy przekonani o bardzo silnym dalszym potencjale sprzedazowym tego produktu.

Publikujac raport za pierwszy kwartat biezgcego roku podawalismy przychody ze sprzedazy w segmencie business
travel na poziomie 41,5 mIin PLN. W niniejszym raporcie kontynuujemy przekazywanie dobrych informacji.
Przychody segmentu za pierwsze pétrocze wyniosty 110,0 min PLN i byty na poziomie praktycznie takim samym
jak za caty rok 2015, kiedy to wyniosty 110,7 min PLN. Te liczby potwierdzaja, iz w ujeciu finansowym rozwdj
Grupy postepuje we witasciwym kierunku i jest zgodny z tym, co zostato okreslone przez Zarzad w styczniu 2016
roku przy okazji publikacji prognoz finansowych.

W segmencie zarzadzania flotg pojazdéw, w ktédrym Grupa Kapitatowa zaznacza swojg obecnos¢ za
posrednictwem spétki Satis GPS, rowniez nastgpity spodziewane wzrosty, bedace nastepstwem systematycznego
powiekszania sie rynku i inicjowania wspdtpracy z nowymi partnerami. Satis GPS pétrocze zamknat z przychodami
na poziomie 3,8 min PLN.
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Dobre wyniki finansowe biezgcej dziatalnosci w potaczeniu ze sprzedazg w ubiegtym roku spétek zaleznych SMT
Software Services S.A. oraz Codemedia S.A. sktonity nas do podzielenia sie wypracowanymi zyskami z naszymi
akcjonariuszami. W sierpniu ogtosilismy wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji naszej spotki,
przeznaczajac na ten cel kwote 40 min PLN.

Po przeanalizowaniu danych zawartych w raporcie oraz w oparciu o biezgce informacje, jakie codziennie sptywajg
do mnie od moich wspotpracownikow i Klientéw, czy po prostu przyjaciét skupionych wokoét firmy i kibicujgcych
jej rozwojowi, wiem, iz zmierzamy w dobrym kierunku, a nasza obecnos¢ na rynku znajduje pozytywny oddzwiek
wsrod wszystkich naszych interesariuszy, ale przede wszystkim wsrdd naszych Klientéw. Za to wszystko
chciatbym podziekowa¢ wszystkim osobom pracujgcym na ten sukces.

Serdecznie zapraszam do lektury niniejszego raportu. Chcemy Panstwu przedstawi¢, na czym polega koncepcja
dziatania najwazniejszych bizneséw w naszej Grupie, w oparciu o jakie rozwigzania realizujemy nasze
dtugofalowe cele, jacy globalni gracze zaufali oferowanym przez nas rozwigzaniom, jakie sg nasze perspektywy
dalszego rozwoju w kroétszej i dtuzszej perspektywie czasowej oraz jakie wyniki finansowe udaje nam sie
zrealizowac.

Dziekujemy za okazane nam zaufanie.

Moncef Khanfir
Prezes Zarzadu

Warszawa, 16 wrzesnia 2016 roku
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I.  WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE iALBATROS GROUP S.A.

1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe iAlbatros Group S.A. za | pétrocze 2016 roku

w tys. PLN w tys. EUR

SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE zZ
CALKOWITYCH DOCHODOW

Dane narastajgco

od 01.01.2016
do 30.06.2016

okres

od 01.01.2015
do 30.06.2015

od 01.01.2016
do 30.06.2016

od 01.01.2015
do 30.06.2015

Przychody ze sprzedazy ogdtem 117 924 66 490 26 920 16 083
Koszty sprzedazy ogdtem 93 233 59 747 21284 14 452
Zysk/Strata brutto za sprzedazy 24 691 6743 5637 1631
Koszty o.golnego zarzadu i koszty 17 481 4747 3991 1148
sprzedazy

Zysk/Strata ze sprzedazy 7 210 1996 1646 483
Przychody operacyjne 1129 282 258 68
Koszty operacyjne 1479 921 338 223
Zysk/Str.ata.z dziatalnosci 6 860 1357 1566 328
operacyjnej

Wynik na operacjach finansowych 1081 -521 247 -126
Zysk/Strata z dziatalnosci 7941 836 1813 202
gospodarczej

Odpis wartosci firmy 0 0 0 0
Zysk ze zbycia jednostek 0 0 0 0
podporzadkowanych

Zysk/Strata brutto 7941 836 1813 202
Podatek dochodowy 501 540 114 131
Zysl.</strata.z dziatalnosci 0 3724 0 2110
zaniechanej

Zyski mniejszosci 0 668 0 162
Zysk/Strata netto 7 440 8352 1698 2020
Zysk/Strata netto na 1 akcje (w 0,64 0,74 0,15 0,18
zt/euro)

Amortyzacja 926 1200 211 290
EBITDA 7786 2557 1777 619

Dane finansowe za | pdtrocze 2016 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego S$rednig
arytmetyczng $rednich kurséow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty
sporzadzone informacje finansowe podlegajace przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
zakoniczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wyniost 4,3805 PLN za 1 EUR.

Dane finansowe za | podfrocze 2015 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego $rednia
arytmetyczng Srednich kursdw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktdrej zostaty
sporzgdzone informacje finansowe podlegajgce przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wyniost 4,1341 PLN za 1 EUR.
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w tys. PLN w tys. EUR

SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE Z SYTUACII stan na
FINANSOWEJ

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015
Aktywa trwate 15 870 13839 3586 3142
Wartosci niematerialne i prawne 6 937 5473 1568 1284
Rzeczowe aktywa trwale 983 966 222 227
Wartosc firmy 2483 2483 561 583
Slit:gsésvr?mowe rozliczenia 955 7169 216 509
Naleznosci dtugoterminowe 635 - 143 -
Pozostate aktywa trwate 3877 2298 876 539
Aktywa obrotowe 144 224 151 079 32 589 35452
Zapasy 2 145 2 546 485 597
Naleznosci krétkoterminowe 64 441 55279 14 561 12972
Inwestycje krotkoterminowe, w tym: 70 835 91571 16 006 21488
F;é;‘;gz']g'e”'eme Hinne aktywa 57338 80569 12956 18 906
EL?ZI;Z\CA%mmowe rozliczenia 6803 1683 1537 395
Aktywa razem 160 094 164 468 36 175 38594
Kapitat wtasny, w tym: 106 395 99 292 24 041 23 300
- kapitat zaktadowy 1166 1166 263 274
- kapitat akcjonariusz
niekzntrolujjqcych ! 0 0 0 i
Rezerwy 1311 772 296 181
Zobowigzania dtugoterminowe 28 765 34 196 6204 8024
Zobowigzania krétkoterminowe 23623 30208 5634 7 089
Pasywa razem 160 094 164 468 36 175 38 594
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje 9,10 8,78 2,00 2,06

(w zt)

Dane finansowe na 30 czerwca 2016 roku zostaty przeliczone wedtug Sredniego kursu ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski na ten dzierl, wynoszgcego 4,4255 PLN za 1 EUR.

Tabela nr 125/A/NBP/2016 z dnia 30 czerwca 2016 r.

Dane finansowe na 31 grudnia 2015 roku zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski na ten dzier, wynoszgcego 4,2615 PLN za 1 EUR.

Tabela nr 254/A/NBP/2015 z dnia 31 grudnia 2015 r.
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w tys. PLN w tys. EUR
SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH okres

Dane narastajgco
od 01.01.2016 od 01.01.2015 od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 30.06.2016 do 30.06.2015 do 30.06.2016 do 30.06.2015

Przeptywy Srodkéw pienieznych z

. -~ . -10 490 -2774 -2 395 -671
dziatalnosci operacyjnej
Przepfywy Srodkow pienigznych 2 -4905 -12495 1120 -3022
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy srodkow pienigznych z -7 836 13 350 -1789 3229
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem -23 231 -1919 -5303 - 464

Dane finansowe za | potrocze 2016 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng
Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty sporzadzone
informacje finansowe podlegajace przeliczeniu, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego
miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wynidst 4,3805 PLN za 1 EUR.

Dane finansowe za | pétrocze 2015 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetycznag
Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty sporzadzone
informacje finansowe podlegajace przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakonczonego
miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wyniost 4,1341 PLN za 1 EUR.
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SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE Z
CALKOWITYCH DOCHODOW

Dane kwartalne

Przychody ze sprzedazy ogdtem
Koszty sprzedazy ogdtem
Zysk/Strata brutto za sprzedazy
Koszty ogolnego zarzadu
Zysk/Strata ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk/Strata z dziatalnosci
operacyjnej

Wynik na operacjach finansowych

Zysk/Strata z dziatalnosci
gospodarczej

Odpis wartosci firmy
Zysk ze zbycia jednostek
podporzadkowanych
Zysk/Strata brutto
Podatek dochodowy
Zysk/strata z dziatalnosci
zaniechanej

Zyski mniejszosci
Zysk/Strata netto
Zysk/Strata netto na 1 akcje
(w zt)

Amortyzacja

EBITDA

w tys. PLN

od 01.04.2016
do 30.06.2016

w tys. EUR

okres

od 01.04.2015
do 30.06.2015

od 01.04.2016
do 30.06.2016

od 01.04.2015
do 30.06.2015

72904 36 619 16 550 8 889
59124 35 147 13 422 8532
13 780 1472 3128 357
12 081 1824 2743 443
1699 -352 386 -85
913 204 207 50
1469 611 333 148
1143 -759 259 -184
3049 208 692 50
4192 -551 952 -134
0 0 0 0

0 0 0 0
4192 -551 952 -134
501 35 114 8

0 3904 0 948

0 462 0 112
3691 2 856 838 693
0,33 0,25 0,07 0,06
508 801 115 194
1651 42 375 10

Dane finansowe za Il kwartat 2016 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego $rednig

arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty

sporzadzone informacje finansowe podlegajace przeliczeniu, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego

zakoniczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wyniost 4,4051 PLN za 1 EUR.

Dane finansowe za Il kwartat 2015 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego $rednia

arytmetyczna $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktdrej zostaty

sporzgdzone informacje finansowe podlegajgce przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego

zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wynidst 4,1194 PLN za 1 EUR.
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SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Dane kwartalne

Przeptywy sSrodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem

w tys. PLN

od 01.04.2016
do 30.06.2016

w tys. EUR

okres

od 01.04.2015
do 30.06.2015

od 01.04.2016
do 30.06.2016

od 01.04.2015
do 30.06.2015

-12 141 2982 -2 756 724
-3 877 -12102 -880 -2938
-499 13716 -113 3330
-16 517 4596 -3 750 1116

Dane finansowe za Il kwartat 2016 roku zostaty przeliczcone wedtug kursu stanowigcego srednig
arytmetyczng S$rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty
sporzadzone informacje finansowe podlegajgce przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wynidst 4,4051 PLN za 1 EUR.

Dane finansowe za Il kwartat 2015 roku zostaty przeliczcone wedtug kursu stanowigcego s$rednig
arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty
sporzadzone informacje finansowe podlegajgce przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wyniost 4,1194 PLN za 1 EUR.
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2. Wybrane jednostkowe dane finansowe iAlbatros Group S.A. za | pétrocze 2016 roku

JEDNOSTKOWY RACHUNEK
ZYSKOW | STRAT

Dane narastajgco

w tys. PLN

od 01.01.2016
do 30.06.2016

w tys. EUR

okres

od 01.01.2015
do 30.06.2015

od 01.01.2016
do 30.06.2016

od 01.01.2015
do 30.06.2015

Przychody ze sprzedazy 10539 8 060 2 406 1950
Koszty sprzedazy 1617 6714 369 1624
Zysk/Strata brutto za sprzedazy 8922 1346 2037 326
Koszty ogdlnego zarzadu 5089 2676 1162 647
Zysk/Strata ze sprzedaiy 3833 -1330 875 -322
Pozostate przychody operacyjne 58 212 13 51
Pozostate koszty operacyjne 279 303 64 73
Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej 3612 -1421 825 -344
Wynik na operacjach finansowych -2 383 -677 -544 -163
g::ﬁ s;;?z:ezj dziatalnosci 1229 -2098 281 -507
Zysk/Strata brutto 1229 -2098 281 -507
Podatek dochodowy 0 - 0 -
Zysk/Strata netto 1229 -2 098 281 -507
Z(\\::I:{)Strata netto na 1 akcje 0,11 0,19 0 0,04
Amortyzacja 187 275 43 67
EBITDA 3799 -1146 867 -277

Dane finansowe za | pdétrocze 2016 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty
sporzadzone informacje finansowe podlegajgce przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
zakoniczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wynidst 4,3805 PLN za 1 EUR.

Dane finansowe za | pétrocze 2015 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego srednig
arytmetyczna Srednich kurséow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty
sporzgdzone informacje finansowe podlegajgce przeliczeniu, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wyniost 4,1341 PLN za 1 EUR.
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w tys. PLN w tys. EUR

JEDNOSTKOWY BILANS stan na

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015
Aktywa trwate 63 145 62 887 14 268 14 757
Wartosci niematerialne i prawne 327 385 74 90
Rzeczowe aktywa trwale 632 641 143 150
Inwestycje dtugoterminowe 60 581 60 256 13 689 14 140
Dfugoterminowe rozliczenia okresowe 970 970 219 228
Naleznosci dtugoterminowe 635 635 143 149
Aktywa obrotowe 121 087 123481 27 445 28 976
Zapasy 20 20 5 5
Naleznosci krétkoterminowe 14 826 5968 3350 1400
Inwestycje krotkoterminowe, w tym: 106 197 117 417 23997 27 553
- srodki pienigzne inne aktywa 45968 73045 10387 17 141
pieniezne
Pozostate 44 76 93 18
Udziaty (akcje) wtasne 369 83
Aktywa razem 184 601 186 368 41713 43733
Kapitat wtasny 14 651 13422 3311 3150
- w tym kapitat zaktadowy 1166 1166 263 274
Rezerwy 228 376 52 88
Zobowigzania dtugoterminowe 45213 50433 10 216 11 835
Zobowigzania krotkoterminowe 124 509 122 138 28134 28 661
Pasywa razem 184 601 186 369 41713 43733
Wartosc ksiegowa na 1 akcje 0,76 1,92 0,17 0,45

(w zt)

Dane finansowe na 30 czerwca 2016 roku zostaty przeliczone wedtug Sredniego kursu ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski na ten dzier,, wynoszacego 4,4255 PLN za 1 EUR.

Tabela nr 125/A/NBP/2016 z dnia 30 czerwca 2016 r.

Dane finansowe na 31 grudnia 2015 roku zostaty przeliczone wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski na ten dzier\, wynoszacego 4,2615 PLN za 1 EUR.

Tabela nr 254/A/NBP/2015 z dnia 31 grudnia 2015 r.

Strona 12z 76




~

—
ARG

JEDNOSTKOWY RACHUNEK
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Dane narastajgco

Przeptywy Srodkéw pienieznych z

w tys. PLN

od 01.01.2016
do 30.06.2016

w tys. EUR

okres

od 01.01.2015
do 30.06.2015

od 01.01.2016
do 30.06.2016

od 01.01.2015
do 30.06.2015

. . . . -11 232 3186 -2 564 771
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy Srodkow pienigznych z -16 024 -20394 3658 4933
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy Srodkéw pienigznych z 179 12 965 41 3136
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem -27 077 -4243 -6 181 -1026

Dane finansowe za | pétrocze 2016 roku zostaty przeliczone wg wedtug kursu stanowigcego srednig
arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktorej zostaty
sporzadzone informacje finansowe podlegajgce przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wyniost 4,3805 PLN za 1 EUR.

Dane finansowe za | pétrocze 2015 roku zostaty przeliczcone wg wedtug kursu stanowigcego srednig
arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty
sporzadzone informacje finansowe podlegajgce przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wyniost 4,1341 PLN za 1 EUR.
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w tys. PLN w tys. EUR
JEDNOSTKOWY RACHUNEK
ZYSKOW | STRAT
okres
Dane kwartalne od 01.04.2016 od 01.04.2015 od 01.04.2016 od 01.04.2015

do 30.06.2016 do 30.06.2015 = do 30.06.2016 do 30.06.2015

Przychody ze sprzedazy 9120 4241 2070 1030
Koszty sprzedazy 622 4179 141 1014
Zysk/Strata brutto za sprzedazy 8 498 62 1929 15
Koszty ogdlnego zarzadu 2150 1228 488 298
Zysk/Strata ze sprzedazy 6 348 -1166 1441 -283
Pozostate przychody operacyjne 42 81 10 20
Pozostate koszty operacyjne 279 85 63 21
Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej 6111 -1170 1387 -284
Wynik na operacjach finansowych -438 -74 -99 -18
Eﬁiﬁﬁfﬁﬁfﬁ, e 2673 -1244 1288 302
Zysk/Strata brutto 5673 -1244 1288 -302
Podatek dochodowy 0 - 0 -
Zysk/Strata netto 5673 -1244 1288 -302
Z(\\/;I;{)Strata netto na 1 akcje 0,50 0,11 0 0,03
Amortyzacja 157 134 36 33
EBITDA 6268 -1 036 1423 -251

Dane finansowe za Il kwartat 2016 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego $rednia
arytmetycznga srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty
sporzgdzone informacje finansowe podlegajace przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wyniost 4,4051 PLN za 1 EUR.

Dane finansowe za Il kwartat 2015 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego srednig
arytmetyczng Srednich kursdw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktorej zostaty
sporzadzone informacje finansowe podlegajace przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wynidst 4,1194 PLN za 1 EUR.
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Dane kwartalne

Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy Srodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem

Dane finansowe za Il kwartat 2016 roku zostaty przeliczone wedtug kursu

w tys. PLN

od 01.04.2016
do 30.06.2016

okres
od 01.04.2016
do 30.06.2016

od 01.04.2015
do 30.06.2015

w tys. EUR

od 01.04.2015
do 30.06.2015

-6 674 1794 -1515 436
-11 541 -17670 -2 620 -4 289
7419 15888 1684 3857
-10 796 12 -2451 3

stanowigcego srednig

arytmetyczng Srednich kursdw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty

sporzgdzone informacje finansowe podlegajgce przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego

zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wynidst 4,4051 PLN za 1 EUR.

Dane finansowe za Il kwartat 2015 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego Srednig

arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktdrej zostaty

sporzadzone informacje finansowe podlegajgce przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego

zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wyniost 4,1194 PLN za 1 EUR.
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lll. SPRAWOZDANIE FINANSOWE iALBATROS GROUP S.A.

1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe - dane w tys. PLN

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Dane w tys. PLN

za okres za okres za okres

01.01.2016 - 01.01.2015 - 01.01.2015 -

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

Przychody ze sprzedazy 117 924 145 920 66 490
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 117 924 145 920 66 490
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 0 0 0
Kmt;stz::/i:&rvzv?(‘ij:\\l/;t: produktéw, towardw i 03233 134 491 59 747
llj:}fsuz;y wytworzenia sprzedanych produktéw i 93 233 133 195 59 747
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 1296 0
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 24 691 11 429 6743
Koszty sprzedazy 0 0 0
Koszty ogolnego zarzadu 17 481 11 688 4747
Zysk (strata) ze sprzedazy 7 210 -259 1996
Pozostate przychody operacyjne 1129 2181 282
Pozostate koszty operacyjne 1479 427 921
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 6 860 1495 1357
Przychody finansowe 3366 2090 715
Koszty finansowe 2 285 4027 1236
Zysk ze zbycia udziatéw w jednostkach zaleznych 0 0 0
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci firmy 0 2 409 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7941 -2851 836
Podatek dochodowy 501 1846 540
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 7 440 -4 697 296
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 60 044 8724
Zysk (strata) netto 7 440 55 347 9 020
i\i/esllz(f;irrztlaapcryz;plsana akcjonariuszom 0 965 668
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego 7 440 54 382 8 352
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt) 0,64 4,66 0,74
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Dane w tys. PLN

Zysk (strata) netto
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania

Zyski (straty) z tytut przeszacowania sktadnikow
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Efektywna czes¢ zyskow i strat zwigzanych z
instrumentami zabezpieczajgcymi przeptywy
srodkéw pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych
Swiadczen emerytalnych

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych
za granica

Udziat w dochodach catkowitych jednostek
stowarzyszonych

Podatek dochodowy zwigzany z elementami
pozostatych catkowitych dochodéw

Suma dochodéw catkowitych

Suma dochoddw catkowitych przypisana
akcjonariuszom niekontrolujgcym

Suma dochodéw catkowitych przypadajaca na
podmiot dominujacy

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

Dane w tys. PLN

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Wartosc firmy

Nieruchomosci inwestycyjne

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych
nie objetych konsolidacja

Pozostate aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Rozliczenia miedzyokresowe

Pozostate aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku
dochodowego

Pozostate naleznosci

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozostate aktywa finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy

AKTYWA RAZEM

za okres za okres za okres
01.01.2016 - 01.01.2015 - 01.01.2015 -
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
7 440 55 347 9020
0 0 0
0
0 0
0
0 0
0 0 0
0 79 o3
0 0 0
g 0 0
7 440 55426 8989
0
965 668
7 440
54 461 8321
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
15 870 13389 24 161
983 966 2786
6 937 5473 6101
2483 2483 7370
0 - -
577 535 546
2077 1763 4064
1223 1319 2 265
955 850 1029
635 0 0
144 224 151079 131 003
2 145 2 546 561
47 347 35 852 63 389
47 2 443
17 047 19 425 15001
0 0 66
13 497 11 002 26 401
6 803 1683 12 652
57 338 80569 12 490
0 0 0
160 094 164 468 155 164
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Dane w tys. PLN

PASYWA 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Kapitaty wtasne 106 395 99 292 76 945
Zgz:::)}qv;/g{sne akcjonariuszy jednostki 106 395 99 292 75 148
Kapitat zaktadowy 1166 1166 1131
Ezz;tiiglz:gjasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 11954 11954 11955
Akcje wtasne -369 - -
Pozostate kapitaty 1 866 1861 19 010
Roznice kursowe z przeliczenia 39 7 -103
Niepodzielony wynik finansowy 84 299 29922 34 803
Wynik finansowy biezgcego okresu 7 440 54 382 8352
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych 0 0 1797
Zobowiazania diugoterminowe 28 765 34 196 37 198
Kredyty i pozyczki 0 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 28 425 34 196 37198
Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 - -
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 340 - -
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 0 ) i
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku 0 i i
dochodowego

Pozostate rezerwy 0 - -
Zobowiazania krétkoterminowe 24934 30980 41 021
Kredyty i pozyczki 481 373 4956
Pozostate zobowigzania finansowe 612 2126 1134
Zobowigzania handlowe 19129 8718 22 496
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku

dochod?)wego ! e 23 ae8 254
Pozostate zobowigzania 2 399 17 557 5141
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 479 966 735
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 57 57 671
Pozostate rezerwy 1254 715 5634
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z

aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do 0 0 0
sprzedazy

PASYWA RAZEM 160 094 164 468 155 164
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Dane w tys. PLN

za okres za okres
za okres 023(1,;;2_2(1,(; . 01.01.2015 - 01.01.2015 -
31.12.2015 30.06.2015
DZIAALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 7941 -2851 9910
Korekty razem: -16 904 -23821 -12 439
Amortyzacja 926 4024 1200
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 30 266 -28
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -65 2024 396
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 103 -2
Zysk ze zbycia udziatéw w jednostkach zaleznych 0 0 0
Zmiana stanu rezerw 323 -12 3624
Zmiana stanu zapasow 401 -1268 731
Zmiana stanu naleznosci - 9707 -29281 3056
err:(;?/:gv\s/tanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i i 3752 2955 15 204
Zmiana stanu pozostatych aktywéw -5 060 2578 -6 212
Inne korekty 0 0 0
Gotdowka z dziatalnosci operacyjnej -8 963 -26 672 -2529
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony - 1527 402 -245
,:\F;eF:-;Z:,?:.,ye‘;vy pieniezne netto z dziatalnosci 10490 -26 270 2774
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 445 172 063 17511
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych i ol4 6
Zbycie inwestycji w nieruchomosci - 0 0
Zbycie aktywdw finansowych - 9025 525
Inne wptywy inwestycyjne - 162 524 16 980
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 445,00 0 0
Wydatki 5350 85020 30 006
Nabycie inwestycji w nieruchomosci - 0 0
Wydatki na aktywa finansowe 2768 45616 21558
Dy\./vi.den,dy./ i inne wptaty na rzecz wtascicieli i 77 77
mniejszo$ciowych
Inne wydatki inwestycyjne 267 35723 6 686
I:WI:SZSIZ:Z\:‘V; pieniezne netto z dziatalnosci 4905 87043 12 495
DZIAtALNOSC FINANSOWA
Wptywy 108 18 060 18 025
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i
innych instrumentow kapitatowych oraz doptat do - 35 0
kapitatu
Kredyty i pozyczki 108 0 0
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - 18 025 18 025
Inne wptywy finansowe - 0 0
Wydatki 7944 12673 4675
Nabycie udziatow (akcji) wtasnych 369 0 0
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli - 0 0
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Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z

tytutu podziatu zysku i 0 0
Sptata kredytéw i pozyczek - 6737 3054
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 7 002 3000 0
Z tytutu innych zobowigzan finansowych - 0 0
P.fatnosu zobowigzan z tytutu uméw leasingu 54 737 255
finansowego

Odsetki 4 2199 1366
Inne wydatki finansowe 515 0 0
F. Przeplyyvy pieniezne netto z dziatalnosci 7836 5 387 13 350
finansowe;j

D. Przeptywy pieniezne netto razem -23 231 66 160 -1919
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, 6714 66 160 1919
w tym

- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu 0 0
réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 80569 14 409 14 409
G. $Srodki pieniezne na koniec okresu 57 338 80569 12 490
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE
WLASNYM
Dane w tys. PLN

za okres za okres za okres
01.01.2016 - 01.01.2015 - 01.01.2015 -
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Kapitat zaktadowy
Stan na poczatek okresu 1166 1131 1131
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0
Kapitat po korektach 1166 1131 1131
Emisja akcji 0 35 0
Umorzenie akcji 0
Koszt emisji akgji
Stan na koniec okresu 1166 1166 1131
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej
ceny nominalnej
Stan na poczatek okresu 11954 11954 11954
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0
Kapitat po korektach 11954 11954 11954
Emisja akcji 0
Koszt emisji akgcji 0
Stan na koniec okresu 11954 11954 11954
Pozostate kapitaty
Stan na poczatek okresu 1861 25 147 25 075
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0
Kapitat po korektach 1861 25147 25 075
Podziat zysku netto 5 4996 115
Inne -369 -28282 - 6282
Stan na koniec okresu 1497 1861 18 908

Niepodzielony wynik finansowy

Stan na poczatek okresu 29 922 9839 9839
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekty z tyt. btedéw podstawowych

Kapitat po korektach 29922 9839 9839
Zbycie/Nabycie udziatéw w jednostkach

powigzanych

Podziat zysku netto 54 377 20083 24 964
Suma dochoddéw catkowitych

Inne

Stan na koniec okresu 84 299 29922 34 803

Wynik finansowy biezgcego okresu

Stan na poczatek okresu 54 382 25079 25079
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekty tyt. btedéw podstawowych

Kapitat po korektach 54 382
Podziat zysku netto -54 382 -25079 -25079
Suma dochodéw catkowitych 7 440 54 382 8352
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Stan na koniec okresu 7 440 54 382 8352
Stan kapitatu wiasnego akcjonariuszy jednostki
dominujace;j 99 292 73078 73 078
na poczatek okresu
Stan kapitatu wtasnego akcjonariuszy jednostki
dominujacej 106 395 99 292 75 148
na koniec okresu
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych
Stan na poczatek okresu 0 1642 1642
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat po korektach 0 1642 1642
Emisja akcji
Koszt emisji akgcji
FZ)t;\xii;:Z/al‘\lr1ayloc\:]cie udziatéw w jednostkach 0 2530 .436
Wyptata dywidendy 0 -77 -77
Suma dochoddéw catkowitych 0 965 668
Stan na koniec okresu 0 1797
Jednostkowe sprawozdanie finansowe iAlbatros Group S.A. - dane w tys. PLN
stan na:
JEDNOSTROWY BILANS - AKTYWA 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
A. Aktywa trwate 63 145 62 887 50 099
. Wartosci niematerialne i prawne 327 385 240
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0 0
2. Wartos¢ firmy 0 0 0
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 327 385 240
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
1. Rzeczowe aktywa trwate 632 641 1288
1. Srodki trwate 632 641 1288
a) grunty wtasne (w tym prawo wieczystego uzytkowania 0 0 0
gruntéw)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowe]j i wodnej 16 17 18
c) urzadzenia techniczne i maszyny 356 430 1025
d) Srodki transportu 259 189 231
e) inne srodki trwate 1 5 14
2. Srodki trwate w budowie 0 0 0
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0 0
1. Naleznosci dtugoterminowe 635 635 0
1. Od jednostek powigzanych 0 0 0
5 Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada 0 0 0
zaangazowanie w kapitale
3. Od pozostatych jednostek 635 635 0
V. Inwestycje dtugoterminowe 60 581 60 256 47 351
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1. Nieruchomosci 0 0 0

2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0

3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 60 581 60 256 47 351

a) w jednostkach powigzanych 60 341 60 256 47 351

- udziaty lub akcje 58 530 58 493 45851

- inne papiery wartosciowe 0 0 0

- udzielone pozyczki 1811 1763 1500

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0

b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada 0 0 0

zaangazowanie w kapitale

- udziaty lub akcje 0 0 0

- inne papiery wartosciowe 0 0 0

- udzielone pozyczki 0 0 0

- inne dfugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0

¢) w pozostatych jednostkach 240 0 0

- udziaty lub akcje 0 0 0

- inne papiery wartosciowe 0 0 0

- udzielone pozyczki 0 0 0

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 240 0 0

Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0

V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 970 970 1220

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 970 970 1220

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0

B. Aktywa obrotowe 121 087 123 481 47 927

. Zapasy 20 20 211

1 Materiaty 0 0 0

2 Pétprodukty i produkty w toku 0 0 0

3. Produkty gotowe 0 0 0

4 Towary 0 0 186

5 Zaliczki na dostawy 20 20 25

Il Naleznosci krétkoterminowe 14 826 5968 6204

1. Naleznosci od jednostek powigzanych 11 032 2040 1936

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 10 807 1814 1380

-do 12 m-cy 10 807 1814 1380

- powyzej 12 m-cy 0 0 0

b) inne 226 226 556

5 Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka 0 0 0
posiada zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0 0 0

-do 12 m-cy 0 0 0

- powyzej 12 m-cy 0 0 0

b) inne 0 0 0

3. Naleznosci od pozostatych jednostek 3794 3929 4268

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1160 993 2951

-do 12 m-cy 1160 993 2951

- powyzej 12 m-cy 0 0 0
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b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych oraz innych swiadczen 1040 1449 390
c)inne 1593 1487 927
d) dochodzone na drodze sgdowej 0 0 0
1. Inwestycje krotkoterminowe 106 197 117 417 40 956
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 106 197 117 417 40 956
a) w jednostkach powigzanych 55 530 40 825 19573
- udziaty lub akcje 0 0 66
- inne papiery wartosciowe 0 0 0
- udzielone pozyczki 55 530 40 825 19 507
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 4 698 3546 21330
- udziaty lub akcje 0 0 0
- inne papiery wartosciowe 0 0 0
- udzielone pozyczki 4 698 3546 21330
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
c¢) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 45 968 73 045 53
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1968 73 045 53
- inne $rodki pieniezne 44 000 0 0

- inne aktywa pieniezne 0 0

2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0
\A Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 44 76 556
C. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0 0 0
D. Udziaty (akcje) wtasne 369 0 0
AKTYWA RAZEM 184 601 186 368 98 026

stan na:

JEDNOSTKOWY BILANS - PASYWA
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

A. Kapitat (fundusz) wiasny 14 651 13422 32 096
I Kapitat (fundusz) podstawowy 1166 1166 1131
1. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 70 608 70 608 60 402
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad 69 802

wartoscig nominalng udziatéw 69 802 59 596

M. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 12 840 12 840 12 840
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 12 840 0 0

V. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 0 0 0
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki 0 0 0

- na udziaty wtasne 0 0 0

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -71192 -40 179 -40 179
VI. Zysk (strata) netto 1229 -31013 -2098
VIL Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos$¢ 0 0 0

ujemna)

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 169 950 172 946 65930
. Rezerwy na zobowigzania 228 376 1378
1. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0
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- dtugoterminowa 0 0 0

- krétkoterminowa 0 0 0

3. Pozostate rezerwy 228 376 1378

- dtugoterminowe 0 0 0

- krotkoterminowe 228 376 1378

1. Zobowigzania dtugoterminowe 45213 50433 52 833

1. Wobec jednostek powigzanych 16 789 16 237 15682

Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada 0 0 0
zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek 28 425 34 196 37 151

a) kredyty i pozyczki 0 0 0

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 28 213 33928 36 821

c) inne zobowigzania finansowe 212 269 330

d) inne 0 0 0

M. Zobowigzania krétkoterminowe 124 509 122 095 11676

1. Wobec jednostek powigzanych 121 427 114 012 9262

a) z tyt. dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 34 11 2 389

-do 12 m-cy 34 11 2389

- powyzej 12 m-cy 0 0 0

b) inne 121394 114 001 6873

Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada 0 0 0
zaangazowanie w kapitale

a) z tyt. dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 0 0 0

-do 12 m-cy 0 0 0

- powyzej 12 m-cy 0 0 0

b) inne 0 0 0

3. Wobec pozostatych jednostek 3081 8083 2415

a) kredyty i pozyczki 0 0 459

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 453 1523 731

c) inne zobowigzania finansowe 159 89 245

d) z tyt. dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1359 2376 726

-do 12 m-cy 1359 2376 726

- powyzej 12 m-cy 0 0 0

e) zaliczki otrzymane na dostawy 122 122 122

f) zobowigzania wekslowe 0 0 0

g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 13 56 51

h) z tytutu wynagrodzen 0 2941 33

i) inne 975 976 47

3. Fundusze specjalne 0 0 0

V. Rozliczenia miedzyokresowe 0 43 43

1. Ujemna wartos¢ firmy 0 43 43

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0

- dtugoterminowe 0 0 0

- krétkoterminowe 0 0 0

PASYWA RAZEM 184 601 186 368 98 026
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
(wariant kalkulacyjny)

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i
materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktéow
Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatéw
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i
materiatéw, w tym:
- jednostkom powigzanym
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY (A-B)
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
STRATA ZE SPRZEDAZY (C-D-E)
Pozostate przychody operacyjne
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw
trwatych
Dotacje
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
Inne przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw
trwatych
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
Inne koszty operacyjne
STRATA Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (F+G-H)
Przychody finansowe
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
a) od jednostek powigzanych, w tym:
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale
b) od jednostek pozostatych, w tym:
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale
Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych

Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych
Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne
Koszty finansowe
Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych
Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w
tym:
- w jednostkach powigzanych
Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne
STRATA BRUTTO (L+/-M)
Podatek dochodowy
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)
STRATA NETTO (N-O-P)

od 01.01.2016
do 30.06.2016

Za okres
od 01.01.2015
do 31.12.2015

od 01.01.2015
do 30.06.2015

10539

7748
10539
0

1617

1617

8922

5089
3833
58

58
279

279
3612
2910

o O O O o

2 885
1334

25
5293
5107
3851

186
1229

1229

17 676

3 866
17 676
0

15023

15023

2653

7732
-5 080
1617

1617
503

32

470
-3 965
2540

o o o o o

2 540
1290

29338
5136
1850

20416

20416
1803
1982

-30763
250

-31013

8 060

2077
8 060
0

6714

6714

1346

2676
-1330
212

209
303

303
-1421
1062

o O o o o

1062
530

1739
1661
579

78
-2 098

-2 098
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE
(FUNDUSZU) WEASNYM

1.1.

1.2

2.1

2.2.

3.1

3.2.

4.2.

5.1.

5.2.

6.1.

6.2.

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)
- korekty btedéw podstawowych

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu, po
korektach

Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- wydania udziatow (emisji akc;ji)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- umorzenia udziatéw (akcji)
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek
okresu

Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec
okresu

Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
- z kapitatu rezerwowego po rejestracji emisji
b) zmniejszenie (z tytutu)
- koszty umorzenia akcji
Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec
okresu
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie (z tytutu)
- wycena inwestycji dtugoterminowych
b) zmniejszenie (z tytutu)
- wycena inwestycji dtugoterminowych
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec
okresu
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek
okresu
Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy)
rezerwowych
a) zwiekszenie (z tytutu)
- podwyzszenia kapitatu podstawowego
b) zmniejszenie (z tytutu)
- rejestracja emisji z roku ubiegtego
- koszty emisji
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec
okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
- korekty btedéw podstawowych
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- przeniesienie na kapitat zapasowy

od 01.01.2016
do 30.06.2016

Za okres

od 01.01.2015
do 31.12.2015

od 01.01.2015
do 30.06.2015

13 422
0

13 422
1166

O O O O o

1166

o O o o o

70 608

O O O O o o

70 608

12 840

o O O O o

12 840

O O O o o o o

- 40179

O O O O o o

34193
0

34193

1131
35
35
35

1166

O O o o

60 402
10 206
10 206
10 206

70 608

12 840

o O O o o

12 840

O O O o oo o

-40179

o O O O o o

34 194
0

34 194

1131

O O O O o

1131

O O o o

60 402

O O O o o o

60 402

12 840

o O O o o

12 840

O O O o oo o

- 40179

o O O O o o
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6.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
6.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,
- korekty btedéw podstawowych
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po

65 korektach
a) zwiekszenie (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenie (z tytutu)
6.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

6.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
7. Wynik netto
a) zysk netto
b) strata netto
c) odpisy z zysku
1. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu

- proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

- 40179

- 40179

-31013
- 71192
= 7iL 1CR
1129
1129

14 651

14 651

-40179

-40179

-40179
-40179
-31013

-31013

13 422

13 422

40179

40179

40179
40179
-2098

-2098

32096

32096
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(metoda posrednia)

A.

O N U AEWDNR

10.
Ml

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) netto

Korekty razem

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytéw

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (I+11)

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Wptywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywoéw trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

Z aktywoéw finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek

b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywow finansowych

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych aktywoéw trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- nabycie aktywéw finansowych

- udzielone pozyczki

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywéw finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-11)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Wptywy

od 01.01.2016
do 30.06.2016

Za okres

od 01.01.2015
do 31.12.2015

od 01.01.2015
do 30.06.2015

-11232

1229
-12 461
187

0

2222

0

- 148

0

- 8 866

-4416

- 380
-1060

-11232

-16 024
9499

-16 024

179
8767

-4743

-31013
26270
535

362

2 887
18428
255

8

1850

-1028

1170
1803

-4743

-47 340
68 265

850

67 415
67 415
8725

58 690

O O O O O o o

115 605

454

0

107 402
107 402
30 241
77 161
0

0

0

7749

-47 340

120 832

135819

3186

-2.098
5284
275

0

826

-20 394
19 669

23

19 646
19 646
25

19621

o O O O o o o

40063

361

39702
39702

6 686
33016

o O O

-20 394

12 965

18 025

Strona 29z 76



~

—
/A 110t 0S|

1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i
innych instrumentow kapitatowych oraz doptat do 0 0 0
kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 8 265 117 796 0
3. Emisja dtuznych papieréw finansowych 0 18 023 18 025
. Inne wptywy finansowe 502 0 0
Il Wydatki 8588 14 987 5060
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 38 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0 0
3 Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z
tytutu podziatu zysku 0 0 0
4 Sptaty kredytéw i pozyczek 871 9205 3707
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 6 269 3000 0
6 Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0
7 Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu
finansowego ’ ! : 0 o1 106
8. Odsetki 1410 2231 1247
9. Inne wydatki finansowe 0 0 0
I1l. (I_Ili)rzepfywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 179 120 832 12 965
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.ll1+B.I1I+C.11I) -27077 68 749 -4.243
E. terB]lzlansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w 27077 68749 4243
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych 0 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 73 045 4296 4296
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 45 968 73 045 53
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0
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DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i
pasywow oraz przychoddw i kosztéw

Skréocone pétroczne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane wedtug Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é¢ finansowa”, zgodnie z art. 55 ust. 5 oraz art. 45 ust la-1c
ustawy o rachunkowosci (Dz. U.z 2009 r., nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasada
kosztu historycznego, z wyjgtkiem instrumentdéw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone z zatozeniem kontynuowania dziatalnosci w ciggu
najblizszych 12 miesiecy.

Opisane nizej zasady rachunkowosci sg jednolite w ramach Grupy Kapitatowe;j.
Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o
przewidywane rabaty, zwroty klientow i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towardéw i ustug oraz inne
podatki zwigzane ze sprzedaza, za wyjatkiem podatku akcyzowego. Przychody sa ujmowane jezeli znaczace
ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do towardow i produktow zostaty przekazane nabywcy a ustugi
zostaty wykonane oraz gdy kwote przychodéw mozna ustali¢ w wiarygodny sposéb. Przychody z trwajacych na
dzien bilansowy kontraktéw niezakoriczonych ujmuje sie w oparciu o kalkulacje stanu zawansowania prac.

Koszty dziatalnosci operacyjnej ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty dokonanej lub zobowigzania, po
pomniejszeniu o otrzymane rabaty oraz podatek od towardw i ustug. Koszty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat
na podstawie bezposredniego zwigzku z osiggnieciem konkretnych przychoddéw, przy jednoczesnym zachowaniu
zasady nie ujmowania w bilansie pozycji, ktore nie spetniajg definicji aktywow.

Po przeprowadzonej analizie, ktérej celem byto stwierdzenie, czy dziatalnos$¢ business travel prowadzona przez
spotki zalezne iAlbatros S.A. oraz iAlbator SAS, nie powinna by¢ klasyfikowana jako dziatalnos$¢ agencyjna (ktérej
znamiona wskazane sg w MSR 18) Zarzad Emitenta potwierdzit, ze obecny sposéb przedstawiania przychoddéw
tych spotek, polegajacy na prezentowaniu ich w petnej wartosci ustug hotelowych swiadczonych klientom, jest
poprawny, a Komitet Audytu przychylit sie do tej opinii.

Dotacje panstwowe

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spetni konieczne warunki i otrzyma
takie dotacje. Dotacje ktorych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Grupe aktywoéw
trwatych, ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji rozliczen miedzyokresowych i odnosi w
rachunek zyskow i strat systematycznie przez przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego tych aktywow.
Pozostate dotacje ujmowane sg systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do skompensowania
kosztéw, ktére te dotacje miaty w zamierzeniu kompensowadé. Dotacje nalezne jako rekompensata kosztéw lub
strat juz poniesionych lub jako forma bezposredniego wsparcia finansowego dla Grupy bez ponoszenia przysztych
kosztéw ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym sg nalezne.
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Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do
otrzymania ptatnosci.

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane w okresie, ktorego dotyczg (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej).

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow majatku
wymagajacych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw wytworzenia
takich aktywow az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub
sprzedazy. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw
zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikéw majatku,
pomniejszajg wartos¢ kosztdw finansowania zewnetrznego podlegajacych kapitalizacji. Wszelkie pozostate
koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat w okresie, w ktérym
zostaty poniesione. Powyzsze zasady kapitalizacji nie s3 stosowane do aktywdéw wycenianych w wartosci
godziwej.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezgcy do zaptaty oraz podatek odroczony. Biezgce obcigzenie
podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rdzni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem
przychoddw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychoddéw oraz
pozycji kosztéow i przychoddéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe s3
wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym. Podatek odroczony jest
wyliczany metoda bilansowg, jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci w oparciu o
réznice pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywdéw, a odpowiadajacymi im wartosciami
podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania. Rezerwa na podatek odroczony jest
tworzona od wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik
aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie
mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejéciowe oraz straty podatkowe
bad? ulgi podatkowe jakie Grupa moze wykorzystac. Pozycja aktywow lub rezerwy na podatek odroczony nie
powstaje, jesli roznica przejsciowa powstaje z tytutu pierwotnego ujecia wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego
ujecia innego sktadnika aktywéw lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy
ani na wynik ksiegowy. Wartos¢ sktadnikow aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy
dzien bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji
sktadnika aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis. Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek
podatkowych, ktére beda obowigzywaé w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub
zobowigzanie stanie sie wymagalne.

W biezgcym okresie jednostka zmienita sposéb prezentacji aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego. W
poprzednich okresach prezentowane one byty roztgcznie w aktywach i pasywach bilansu. Obecnie prezentowane
s3 one w ujeciu per saldo. Dane poréwnawcze zostalty odpowiednio skorygowane, aby zachowacd
poréwnywalnosé.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg srodki trwate i naktady na srodki trwate w budowie, ktére jednostka zamierza
wykorzystywac¢ w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym niz 1 rok, ktére w
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przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki. Rzeczowe aktywa trwate ujmowane s3
pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia obejmuje kwote wydatkéw poniesionych z
tytutu nabycia, rozbudowy i/lub modernizacji oraz koszty finansowania zewnetrznego. Na dzien bilansowy
rzeczowe aktywa trwate s3 ujmowane po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne a takze
odpisy z tytutu utraty ich wartosci. Amortyzacja Srodkéw trwatych odbywa sie wedtug stawek
odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania rewidowane s3
corocznie. Dla celéw amortyzacji srodkéw trwatych stosowana jest metoda amortyzacji liniowej.

Rzeczowe aktywa trwate poddawane s3 testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujgce na
wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla srodkéw trwatych w budowie w okresie ich realizacji ewentualna
utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu
finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych
zasadach jak aktywa wtasne. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji
rzeczowych aktywéw trwatych okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowa
tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskéw i strat.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Grupy, ktére nie posiadajg postaci fizycznej, sg identyfikowalne oraz
ktore mozna wiarygodnie wycenic. Do tej grupy zalicza sie aktywa, ktére jednostka zamierza wykorzystywaé w
swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dfuzszym niz 1 rok i ktére w przysztosci spowoduja
wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki. Wartosci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia.
Na dzien bilansowy wartosci niematerialne sg ujmowane po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy
amortyzacyjne a takze odpisy z tytutu utraty ich wartosci. Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie
wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania
weryfikowane sg corocznie. Grupa nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.
Dla celéw amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda
amortyzacji liniowej.

Wartosci niematerialne poddawane sg testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujgce na
wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna utrata
wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty wartosci, wartosci niematerialnych jak rowniez
ich amortyzacji odnoszone sg w koszty dziatalnosci podstawowej. Wartosci niematerialne utrzymywane na
podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego uzytkowania
ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji
lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci niematerialnych okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze
sprzedazy a wartoscig bilansowa tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskow i strat.

Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie
pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny. Aktywa uzytkowane na podstawie umowy
leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Grupy i wycenia w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia,
nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie
wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzan z tytutu
leasingu finansowego. Pfatnosci leasingowe dzielone sg na czes¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu
leasingu, tak by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe odnosi sie
bezposrednio do rachunku zyskéw i strat. Optfaty z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w
rachunku zyskéw i strat metoda liniowq przez okres trwania leasingu.
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Do aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zalicza sie aktywa
nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z krétkoterminowych zmian cen.
Krétkoterminowe aktywa finansowe sg ujmowane poczatkowo w cenie nabycia, a na dzien bilansowy prezentuje
sie je w wartosci godziwej. Zyski lub straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Zysk lub strata netto ujete w
rachunku zyskow lub strat uwzgledniaja dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywow
finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi, ktére
zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nie zostaty zaliczone do innej kategorii aktywow
finansowych. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wprowadzane do ksigg w cenie nabycia i wyceniane
na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Niezrealizowane zyski i straty uwzglednia sie w kapitale z aktualizacji
wyceny.

Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowanych warunkach
pfatnosci niebedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci. Wycenia
sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.
Dochdéd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjgtkiem naleznosci
krotkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug rzeczywistych cen ich nabycia lub kosztéw ich wytworzenia nie wyzszych od cen
sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto stanowi mozliwg do uzyskania w dniu bilansowym cene sprzedazy bez
naleznego podatku od towardw i ustug pomniejszong o rabaty i upusty oraz o koszty zwigzane z przystosowaniem
zapasow do sprzedazy i doprowadzenia jej do skutku.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe.
Utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przeglagdu wartosci bilansowych w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja
przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest
wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. Wartos¢
odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrod dwdch wartosci: warto$é godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajacej
aktualng rynkowa wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywoéw. Jezeli
wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywdw (lub jednostki generujgcej przeptywy
pieniezne), wartos$¢ bilansowg tego sktadnika pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie niezwiocznie jako koszt okresu, w ktérym wystapita, za wyjatkiem sytuacji, gdy sktadnik
aktywow wykazywany byt w wartosci przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie
wczesniejszego przeszacowania). Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartosc netto
sktadnika aktywéw (lub jednostki generujgcej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej
wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajacej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow jaka bytaby

Strona 34 z76




—

"
GGENGR

ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow. Odwrécenie
straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat, o ile sktadnik aktywéw nie
podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci traktuje sie
jak zwiekszenie z aktualizacji wyceny. Odpisy aktualizujgce wartos¢ bilansowg wartosci firmy nie sg odwracane.

Kapitat (instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Grupe)

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktory poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu
wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Grupe ujmuje sie w kwocie
otrzymanych wptywow po odjeciu bezposrednich kosztéw emisji. Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy moga
by¢ prezentowane jako kapitat wtasny wtedy i tylko wtedy, gdy spetniajg wszystkie ponizsze warunki:

e ich posiadacz ma prawo do proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej
likwidacji;

e danyinstrument nalezy do klasy instrumentow najbardziej podporzagdkowanych i wszystkie instrumenty
w tej klasie majg identyczne cechy;

e instrument nie posiada innych cech, ktére odpowiadatyby definicji zobowigzania finansowego; oraz

e suma przewidywanych przeptywow pienieznych przypadajgcych na ten instrument w okresie jego sptaty
opiera sie przede wszystkim o wynik finansowy, zmiane w ujetych aktywach netto lub zmiane wartosci
godziwej ujetych i nieujetych aktywdéw netto jednostki (z wytgczeniem oddziatywania samego
instrumentu); wynik finansowy lub zmiane ujetych aktywdw netto wycenia sie w tym celu zgodnie z
odpowiednimi MSSF; podmiot nie moze posiada¢ innych instrumentow, ktore znaczgco zawezatby lub
wyznaczaty statg kwote zwrotu dla posiadacza instrumentu finansowego z opcja sprzedazy.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczagtkowo w wartosci godziwe;j
pomniejszonej o koszty transakcji. Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metoda
efektywnej stopy procentowej, a koszty odsetkowe ujmuje sie metody efektywnego dochodu. Metoda
efektywne] stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do alokowania
kosztéw odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie dyskontujgca
przyszte ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub, w razie potrzeby,
w okresie krotszym.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek, prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu sSrodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub termin jego
wymagalnosci nie s3 pewne. Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty
wymaganej do rozliczenia biezgcego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci
zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywdw pienieznych
koniecznych do rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci biezacej tych
przeptywow. Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do
rozliczenia rezerwy bedzie mozna odzyskac od strony trzeciej, nalezno$¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywow,
jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
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Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego sSrodowiska gospodarczego,
w ktérym Spdtka prowadzi dziatalnosé¢ (,,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w
ztotych polskich (PLN), ktory jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy. Transakcje wyrazone w
walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i
straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywdéw i zobowigzan pienieznych
wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym,
gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach
netto.

Il. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprécz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakgji.

Niepewnos¢ szacunkéow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosciiinne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujace
na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i
zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci dla wartosci firmy powstatej w wyniku potgczenia jednostek.
Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, z ktérym zwigzany
jest ten sktadnik aktywow. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywow
pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujgcy S$rodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy
dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych przeptywdw.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majgtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje
weryfikacji przyjetych okresdw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkdéw.

lll. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Przy sporzadzaniu $rédrocznego sprawozdania finansowego stosowano te same zasady rachunkowosci i metody
obliczeniowe, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym, za wyjatkiem sposobu prezentacji aktywa i
rezerwy z tytutu podatku odroczonego. W poprzednich okresach prezentowane one byty roztgcznie w aktywach
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i pasywach bilansu. Obecnie prezentowane sg one w ujeciu per saldo. Dane poréwnawcze zostaty odpowiednio
skorygowane, aby zachowac¢ poréwnywalnosc.

IV. Dodatkowe noty informacyjne

Nota 1. SEGMENTY OPERACYIJNE
Ogdlne informacje o segmentach operacyjnych

Prezentacja segmentéw operacyjnych zostata zmieniona w stosunku do sposobu, w jaki byty one prezentowane
w sprawozdaniu skonsolidowanym za rok 2015. Obecny podziat powstat w oparciu o rodzaje dziatalnosci
prowadzonych przez jednostki w Grupie.

Wyodrebnione zostaty nastepujgce segmenty:
— business travel (iAlbatros S.A., iAlbatros SAS),
— zarzadzanie flotg pojazddéw (SATIS GPS Sp. z 0.0. SKA),

— pozostate (Uveno sp. z 0.0. SKA., Recrutia Sp. z 0.0., Uveno Sp. z 0.0., Software Services Sp. z 0.0., Satis
GPS Sp. z 0.0. (Iptech Sp. z 0.0.), Xantus S.A. Holding Inwestycyjny Akesto Sp. z 0.0., MobiCare S.A.,
Mobicare UK LTD, Sorcersoft.com S.A., Eurocommand GmbH).

Zasady rachunkowosci w poszczegdlnych segmentach sg jednakowe z zasadami catej Grupy opisanymi wyzej.

Przychody ze sprzedaiy w poszczegélnych segmentach operacyjnych

Dane w tys. PLN

01.01.-30.06.2016

01.01.-30.06.2016

Segment od z innymi
klientéw zewnetrznych segmentami operacyjnymi
business travel 110038 10
zarzadzanie flotg pojazdow 3806 10
pozostate 4080 7 968
dziatalno$¢ zaniechana - 0
Razem 117 924 7 988
Przychody Grupy 117 924 -
01.01.-30.06.2015 01.01.-30.06.2015
Segment od z innymi
klientow zewnetrznych segmentami operacyjnymi
business travel 49 044 110
zarzadzanie flotg pojazdow 3676 22
pozostate 13770 1725
dziatalnos¢ zaniechana - -
Razem 66 490 1857
Przychody Grupy 66 490 -
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Zysk netto w poszczegdinych segmentach operacyjnych

Dane w tys. PLN

Segment 01.01.-30.06.2016 01.01. - 30.06.2015
business travel 3227 1085
zarzadz

pzrjaaziéa;'e flota -196 -364
pozostate 4 409 -425
dziatalnos¢ zaniechana 0 8724
Razem 7 440 9020
odpis wartosci firmy 0 0
inne zyski z konsolidacji 0 0
zyski mniejszosci 0 668
Zysk netto Grupy 7 440 8352

Zaprezentowane zyski netto w poszczegdlnych segmentach zawierajg zyski wygenerowane na transakcjach
miedzy segmentami, zgodnie z tym, jak jest to analizowane przez kierownictwo w Grupie Kapitatowe;j.

Aktywa w poszczegdlnych segmentach operacyjnych

Dane w tys. PLN na dzien 30.06.2016

Segment Aktywa trwate Aktywa obrotowe
business travel 9619 67 975
zarzadzanie flotg pojazdow 1918 3669
pozostate 1849 72579
dziaftalnosc¢ zaniechana 0 0
Razem 13 387 144 224
Wartos¢ firmy 2483 0
Aktywa Grupy 15 870 144 224

Dane w tys. PLN na dzien 31.12.2015

Segment Aktywa trwate Aktywa obrotowe
business travel 8 001 30233
zarzadzanie flotg pojazdow 1782 3475
pozostate 1339 117 370
dziatalnosc¢ zaniechana 0 1
Razem 11122 151 079
Wartos¢ firmy 2 483 0
Aktywa Grupy 13 605 151 079
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Nota 2. ZMIANY WIELKOSCI SZACUNKOWYCH
W okresie pierwszego poétrocza roku 2016 nie wystgpity zmiany wielkosci szacunkowych.
Nota 3. DOKONANE ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC SKLADNIKOW AKTYWOW

W okresie pierwszego podtrocza roku 2016 dokonano odpisdw aktualizujgcych wartosé naleznosci w kwocie 222
tys. zt.

Nota 4. NABYCIA | ZBYCIA POZYCJI RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku grupa kapitalowa dokonata nabyé¢ rzeczowych aktywoéw
trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych na kwote 2 327 tys. zt. W wartosci tej 91 tys. zt to Srodki trwate
uzytkowane na podstawie uméw leasingowych.

Nota 5. EMISJE, WYKUP | SPLATY DtUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych podane zostaty w
punkcie V. 11 niniejszego raportu.

Nota 6. DYWIDENDY (LACZNIE LUB W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCIJE), W PODZIALE NA AKCJE
ZWYKLE | POZOSTALE AKCIE

Nie dotyczy.
Nota 7. ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU SRODROCZNEGO

Istotne zdarzenia, ktére miatu miejsce po zakoriczeniu okresu srédrocznego zostaty opisane w dalszej czesci
raportu, w rozdziale V w punkcie 14 C.

Nota 8. INFORMACJE DOTYCZACE POLACZEN JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM

Nie dotyczy.

Nota 9. INFORMACIE DOTYCZACE WPLYWU POtACZENIA JEDNOSTEK NA SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nie dotyczy.

Nota 10. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIAtALNOSCI GRUPY
KAPITALOWE)

Kwestie zwigzane z sezonowoscig dziatalnosci grupy kapitatowej zostaty objasnione w rozdziale V. 15.
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Nota 11. TRANSAKCIJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

. . . ., . Pozyczki . . Pozyczki
Podmiot powigzany Sprzedaz Zakupy Naleznosci udzi:Ione Zobowigzania otrzy‘:nane
Na dzien i za okres do 30.06.2016

Jednostki powigzane
kapitatowo (niekonsolidowane):
Software Services Sp. z 0.0. 24 0 12 12 0 0
UVENO Sp. z o.0. 161 0 14 1 0 0
Recrutia sp. z 0. o. 0 0 0 1 0 0
Sorcersoft.com S.A. 5 0 21 1168 0 0
MobiCare S.A. 13 0 65 1279 0 0
SATIS GPS Sp. z o.0. 16 24 5 6 15 0
GTMS S.A. 219 0 649 7 553 5 0
Eurocommand GMBH 0 0 0 34 0 0
MobiCare UK Itd 0 0 0 0 0 0
Razem: 438 24 766 10 054 20 0

Wyzej wymienione spotki zalezne nie sg konsolidowane ze wzgledu na nieprzekroczanie progéw istotnosci Grupy

Kapitatowej

Nota 12. ZYSK NA AKCJE | ROZWODNIONY ZYSK NA AKCIJE

od 01.01.2016
do 30.06.2016

od 01.01.2015
do 30.06.2015

Zysk/Strata netto (w tys. zt) 7 440,00 8 352,00
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 11 638 557,59 11 280 927,00
Zysk/Strata netto na 1 akcje (zt) 0,64 0,74
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji zwyktych (szt.) 11662 677,00 11 280 927,00
Rozwodniony Zysk/Strata netto na 1 akcje (zt) 0,64 0,74

Nota 13. STANOWISKO ORGANU ZARZADZAJACEGO WPRAZ Z OPINIA ORGANU NADZORUJACEGO
EMITENTA ODNOSZACE SIE DO ZASTRZEZEN WYRAZONYCH PRZEZ PODMIOT UPRAWNIONY DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH W RAPORCIE Z PRZEGLADU LUB ODMOWY WYDANIA
RAPORTU Z PRZEGLADU POtROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Raport nie zawiera takich informacji.
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SKROCONA INFORMACJA DODATKOWA DOTYCZACA DANYCH JEDNOSTKOWYCH

Sprawozdanie finansowe jednostkowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w ciggu najblizszych 12 miesiecy. Przy sporzadzaniu $rédrocznego
sprawozdania finansowego jednostkowego stosowano te same zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe, co
w ostatnim rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Nota 1. ZMIANA STANU DtUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH - W JEDNOSTKACH

POWIAZANYCH
Udziaty i akcje
Wyszczegdlnienie w jednostkach Udzielone pozyczki Inne Razem
podporzadkowanych
WARTOSC BRUTTO w tys. PLN

BO 01.01.2016 61 496 1763 0 63 259
Zwiekszenia, z tego: 38 47 0 85

- zakup/objecie 38 47 0 85

-inne 0 0 0 0
Zmniejszenia, tego: 0 0 0 0

- sprzedaz/sptata 0 0 0 0
- wycena w wartosci rynkowej 0 0 0 0
BZ 30.06.2016 61534 1810 0 63 344

ODPISY AKTUALIZUJACE w tys. PLN
BO 01.01.2016 3003 0 0 3003
Zwiekszenia 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0
BZ 30.06.2016 3003 0 0 3003
WARTOSC NETTO w tys. PLN

BO 01.01.2016 58 493 1763 0 60 256
BZ 30.06.2016 58 531 1810 0 60 341
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Nota 2.

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE W

JEDNOSTKACH ZALEZNYCH,
WSPOLZALEZNYCH, STOWARZYSZONYCH | POZOSTALYCH WG STANU NA 30 CZERWCA 2016 ROKU

w tys. PLN
Nazwa, forma prawna Wartos¢ W. cenie Korfekt.y Wartoéé U(‘iziaf w
nabycia aktualizujace bilansowa kapitale (%)

Xantus S.A. 3003 -3003 0 100,00%
SATIS GPS Sp. z 0.0. SKA 86 - 86 100,00%
Uveno Sp. z o0.0. 5 - 5 100,00%
Uveno Sp. z 0.0. SKA 13 758 - 13758 100,00%
GTMS S.A. 204 - 204 100,00%
Iptech Sp. z 0.0. 7 - 7 100,00%
Software Services Sp. z 0.0. 8 - 8 100,00%
Sorcersoft.com S.A. 61 - 61 60,00%
iAlbatros S.A. 43 665 - 43 665 100,00%
MobiCare S.A. 182 - 182 90,00%
H.l. Akesto Sp. z o0.0. 555 - 555 100,00%
RAZEM 61534 -3003 58 531

Nota 3. PRZYCHODY FINANSOWE - DYWIDENDY

W biezgcym okresie w iAlbatros Group S.A. nie zaewidencjonowano przychoddéw finansowych z tytutu

dywidend.
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IV. SPRAWOZDANIE ZARZADU EMITENTA Z DZIALALNOSCI ZA | POLROCZE 2016
ROKU

KOMENTARZ ZARZADU DO WYNIKOW | SYTUACJI FINANSOWEJ EMITENTA PO | POLROCZU 2016
ROKU

Ponizej przedstawiono podstawowe wskazniki oraz poréwnanie sytuacji dochodowej i majgtkowej grupy
kapitatowej iAlbatros Group S.A. za | podtrocze 2016 r. w odniesieniu do analogicznego okresu roku

wczesniejszego.

W chwili obecnej segment business travel generuje 93,3% przychoddéw Grupy Kapitatowe]. Dziatalnos¢ spotek
iAlbatros S.A. oraz iAlbatros SAS skupia najwiekszg uwage Zarzadu oraz oséb odpowiedzialnych za wyniki
finansowe Grupy. Dziatania skoncentrowane wokét rozbudowy systemu rezerwacji o nowe funkcjonalnosci oraz
aktywnos$¢ w obszarze marketingu i poszerzania portfolio klientdw przektadajg sie na wyniki finansowe, ktére w
kolejnym juz okresie prezentujg sie pozytywnie. W pierwszym poétroczu 2016 roku przychody catego segmentu
wyniosty 110,0 min PLN i wzrosty w stosunku do pierwszego kwartatu o 165%. Jeszcze gtebiej dynamike wzrostu
biznesu obrazuje odniesienie przychoddow tego pétrocza do tych wypracowanych przez iAlbatros S.A. w catym
roku 2015, kiedy sprzedaz wyniosta 110,6 mIn PLN. Z kolei zysk netto segmentu w raportowanym okresie wynidst
3,2 min PLN i byt wyzszy od analogicznego okresu roku 2015 o 2,1 min PLN, co stanowi blisko dwukrotnosc. Ze
wzgledu na sezonowos$¢, jaka charakteryzuje sie rynek business travel, spodziewane wyniki za drugie pdtrocze
mogg by¢ nieznacznie nizsze, niemniej jednak prognozy finansowe opublikowane dla spétki iAlbatros S.A. nalezy

uznac za bezpieczne.

W segmencie zarzadzania flotg pojazdéw i monitoringu GPS dane finansowe $rédroczne pokazujg stabilny wzrost.
Spotka Satis GPS dysponuje dojrzatym, uznanym na rynku produktem pozwalajgcym generowac stabilny wzrost
sprzedazy. W miesigcach styczen — czerwiec 2016 roku wartos¢ sprzedazy tej spotki zamkneta sie kwotg 3,8 min
PLN i byta nieznacznie wyzsza od przychodéw w pierwszym potroczu zesztego roku, ktére wyniosty 3,7 min PLN.
Satis GPS konsekwentnie realizuje polityke stabilnego wzrostu, w wyniku ktdrej powieksza sie liczba klientéw
korzystajgcych z ustug spétki na podstawie uméw na czas okreslony. Jednoczesnie sprawna obstuga oraz
atrakcyjne warunki oferowane przy przedtuzaniu umoéw pozwalajg zminimalizowaé liczbe klientéw, ktérzy
rezygnujg z ustug po zakonczeniu umowy terminowej.

Na poziomie skonsolidowanym grupa kapitatowa wypracowata przychody w kwocie 117,9 min PLN oraz wynik
EBITDA w wysokosci 7,8 min PLN, czyli tym samym na dziatalnosci kontynuowanej daje sie zauwazy¢ istotna
poprawa wszystkich kluczowych parametréw wynikowych w stosunku do tozsamego okresu roku 2015.
Skonsolidowany zysk netto wynidst 7,4 min PLN i obnizyt sie wzgledem pierwszego poétrocza poprzedniego roku
0 1,6 mIn PLN, tj. o 17,8%. Przyczyng takiego stanu rzeczy jest uimowanie w wyniku tamtego okresu zyskow z
dziatalnosci zaniechanej, czyli przede wszystkim wynikéw zbytych spétek SMT Software Services S.A. oraz
Codemedia S.A.
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Skonslidowane dane finansowe
Grupy Kapitatowej iAlbatros po pierwszym potroczu poszczegdlnych lat
Zysk na akcje (EPS) oraz wartosc¢ ksiegowa na akcje (BVPS)

Wartosci w zt. 2011 2012 2013 2013 2015 2016
EPS 0,06 0,57 0,40 1,52 0,74 0,64
BVPS 3,27 4,96 3,49 5,67 6,80 9,12
10,00
9,00
8,00
7,00
6,00
5,00 s EPS
e BVPS
4,00
3,00
2,00 1,52
1,00 0,57 0.40 0,74 0,64
0,06
0,00
2011 2012 2013 2013 2015 2016

Przy okazji analizy danych srédrocznych nalezy zaznaczy¢, ze na skutek sprzedazy spétek SMT Software Services
S.A. i Codemedia S.A. bardzo istotnie zmienit sie ksztatt sprawozdan finansowych Grupy. Aby zapewnic
poréwnywalnos¢, zgodnie z MSSF dokonana zostata reklasyfikacja danych poréwnywalnych, tj. danych za |
potrocze 2015. Takiej reklasyfikacji nie zostaty poddane dane za | pétrocze 2014 i lata wczesSniejsze, dlatego tez,
by uniknaé ryzyka powstawania niewtasciwych wnioskéw, w ponizszej analizie wyniki finansowe i dane bilansowe
za okres biezgcy zostaty odniesione jedynie do analogicznego okresu roku 2015.
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Analiza wskaznikowa 30.06.2016 30.06.2015

Rentownos¢ majatku

wynik finansowy netto z udziatem mniejszosci x 100 4,65% 5,79%

wartos¢ aktywow

Rentownos¢ kapitatu wtasnego

wynik finansowy netto 6,99% 10,85%

kapitat wtasny

Rentownos¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto z udziatem mniejszosci x 100 6,31% 13,57%
przychody netto ze sprzedazy produktéw oraz towardw i
materiatéw
Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogdétem 6,11 3,19

zobowigzania krdtkoterminowe

Wskaznik ptynnosci Il

aktywa obrotowe ogétem - zapasy 6,01 3,18

zobowigzania krdtkoterminowe

Wynik finansowy na jedna akcje

wynik finansowy netto 0,64 0,74

liczba akgcji

Osiggajac zyski netto w kolejnych okresach raportowych grupa kapitatowa odnotowuje dodatnie wartosci
wszystkich wskaznikow rentownosci. Stosunkowo niewielkie spadki wskaznikow rentownosci majgtku wzgledem
| pétrocza 2015 roku sg efektem opisywanych we wczesniejszych czesciach niniejszego raportu transakcjach
zbycia spotek zaleznych i zwigzanego z tym wzrostu kapitatéw wtasnych i sumy bilansowej. Z kolei obnizenie
wskaznika rentownosci sprzedazy jest spowodowane zwiekszeniem o 77% przychoddéw ze sprzedazy z kwoty 66,5
min PLN w | pétroczu 2015 roku do 117,9 min PLN na koniec czerwca 2016 roku.

Grupa kapitatowa utrzymuje bardzo bezpieczny poziom wskaznikéw ptynnosci finansowej. Wysoki stan gotowki
jest bezposrednim skutkiem przeprowadzonych transakcji kapitatowych przeprowadzonych pod koniec roku
2015. Znaczna czes$¢ zabezpieczonych na koniec podfrocza srodkédw pienieznych zostanie przeznaczona na
przeprowadzenie transakcji skupu akcji wtasnych, co zostato opisane w rozdziale 14 C niniejszego raportu.
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za okres od za okres od Dynamika -
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 01.01.2016 do 01.01.2015do  2016/2015

30.06.2016 30.06.2015 (2015 - 100%)
Przychody ze sprzedazy 117 924 66 490 77%
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 117 924 66 490 77%
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 0 0 -
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 93 233 59 747 56%
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 93 233 59747 56%
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 0 0 -
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 24 691 6743 266%
Koszty sprzedazy 0 0 -
Koszty ogolnego zarzadu 17 481 4747 268%
Zysk (strata) ze sprzedazy 7210 1996 261%
Pozostate przychody operacyjne 1129 282 300%
Pozostate koszty operacyjne 1479 921 61%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 6 860 1357 405%
Przychody finansowe 3366 715 371%
Koszty finansowe 2285 1236 85%
Zysk ze zbycia udziatéw w jednostkach zaleznych 0 0 -
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci firmy 0 0 -
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych metodg 0 0 i
praw wtasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7941 836 850%
Podatek dochodowy 501 540 -7%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 7 440 296 2413%
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 8724 -100%
Zysk (strata) netto 7 440 9020 -18%
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym 0 668 -100%
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego 7 440 8352 -11%
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt) 0,64 0,74 -11%
EBITDA 7786 2557 204%

Jak wskazano powyzej, zysk ze sprzedazy i zysk na dziatalnosci operacyjnej wyraznie wzrosty w poréwnaniu do

analogicznego okresu 2015 roku. Wypracowany w pierwszym pétroczu obrét w kwocie 117,9 min PLN (wzrost o

77%) to gtéwnie zastuga wysitku podjetego przez Grupe w segmencie business travel. Planowany systematyczny

rozwdj w tym obszarze z wykorzystaniem skupionego w nim potencjatu bedzie powodowat, ze w kolejnych

okresach to wtasnie business travel bedzie elementem wiodgcym dziatalnosci biznesowej Grupy Kapitatowej

iAlbatros Group S.A.

Szczegoty dotyczace wartosci sprzedazy, wynikow netto, a takze aktywédw zaangazowanych w poszczegdlne

segmenty operacyjne zaprezentowano w rozdziale Ill raportu (Informacja dodatkowa, nota 1. ,Segmenty

operacyjne”).
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Wartosc firmy

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach powigzanych wycenianych
metoda praw wtasnosci

Akcje i udziaty w jednostkach podporzagdkowanych
nieobjetych konsolidacja

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozostate aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Pozostate naleznosci

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Pozostate aktywa finansowe
Rozliczenia miedzyokresowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy

AKTYWA RAZEM

0, 0, 0,
30.06.2016 .. ° U™ 30.06.2015 . °SU™ 30062014 _ 0 SUMY
bilansowej bilansowe;j bilansowej
15 870 10% 24 161 16% 37 540 29%
983 1% 2786 2% 3051 2%
6937 4% 6101 4% 11772 9%
2483 2% 7 370 5% 7 640 6%
0 0% 0 0% 0 0%
0 0% 0 0% 0 0%
577 0% 546 0% 2534 2%
0 0% 0 0% 0 0%
2078 1% 4064 3% 3011 2%
1223 1% 2 265 1% 6 664 5%
1589 1% 1029 1% 2 868 2%
144 224 90% 131 003 84% 90 352 71%
2 145 1% 561 0% 11709 9%
47 347 30% 63 389 41% 41112 32%
47 0% 443 0% 929 1%
17 047 11% 15001 10% 11401 9%
0 0% 66 0% 542 0%
0 0% 0 0% 0 0%
13497 8% 26 401 17% 3991 3%
6 803 4% 12 652 8% 18 876 15%
57 338 36% 12 490 8% 1792 1%
0 0% 0 0% 0 0%
160 094 100% 155 164 100% 127 892 100%
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J

PASYWA 30.06.2016 b“aﬁ:‘:‘g 30.06.2015 b"a‘fss:v':e‘; 30.06.2014 b"a‘f“’:’:‘;‘;‘;
Kapitaty wiasne 106 395 66% 76 945 50% 64 142 50%
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujgcej 106 395 66% 75 148 48% 63139 49%
Kapitat zaktadowy 1166 1% 1131 1% 1131 1%
iziitiiglz:sjasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 11954 7% 11955 8% 11963 9%
Akcje wtasne (wielko$¢ ujemna) -369 0% 0 0% 0 0%
Pozostate kapitaty 1 866 1% 19010 12% 19 123 15%
Rdznice kursowe z przeliczenia 39 0% -103 0% -39 0%
Niepodzielony wynik finansowy 84 299 53% 34 803 22% 13 814 11%
Wynik finansowy biezgcego okresu 7 440 5% 8352 5% 17 147 13%
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujqgcych 0 0% 1797 1% 1003 1%
Zobowigzania dtugoterminowe 28 765 18% 37 198 24% 595 0%
Kredyty i pozyczki 0 0% 0 0% 45 0%
Pozostate zobowigzania finansowe 28 425 18% 37198 24% 550 0%
Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 0% 0 0% 0 0%
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0% 0 0% 0 0%
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 340 0% 0 0% 0 0%
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0 0% 0 0% 0 0%
Pozostate rezerwy 0 0% 0 0% 0 0%
Zobowigzania krotkoterminowe 24934 16% 41 021 26% 63 155 49%
Kredyty i pozyczki 481 0% 4956 3% 16 450 13%
Pozostate zobowigzania finansowe 612 0% 1134 1% 7 120 6%
Zobowigzania handlowe 19 129 12% 22 496 14% 29392 23%
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 523 0% 254 0% 0 0%
Pozostate zobowigzania 2 399 1% 5141 3% 5914 5%
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 479 0% 735 0% 2584 2%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 57 0% 671 0% 845 1%
Pozostate rezerwy 1254 1% 5634 4% 850 1%
S om0 w0 o
PASYWA RAZEM 160 094 100% 155 164 100% 127 892 100%

Elementem, ktéry zwraca szczegdlng uwage w obrazie bilansu, jest wysoki poziom gotowki, ktéra stanowi ponad

36% wartosci aktywow. Srodki pieniezne zabezpieczajg wyptacalnoéé Grupy Kapitatowej, a znaczna ich cze$é

zostanie wykorzystana w drugim pétroczu na przeprowadzenie procedury skupu akcji wtasnych, opisanej w czesci

14C raportu.

Po stronie pasywow zmniejszeniu wzgledem konca roku 2015 ulegty przede wszystkim dtugoterminowe

zobowigzania finansowe jako skutek wczesniejszego wykupu obligacji serii D.
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DZWIGNIA FINANSOWA

Zobowigzania kredytowe - dtugoterminowe

Pozostate zobowigzania finansowe - dtugoterminowe
Zobowigzania kredytowe - krétkoterminowe
Pozostate zobowigzania finansowe - krétkoterminowe
RAZEM Zobowigzania finansowe

Minus: srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

ZADLUZENIE NETTO

Kapitat wtasny

Wskaznik dzwigni finansowej

30.06.2016 30.06.2015
0 0

28 425 37 198

481 4 956

612 1134
29518 43 288

-57 338 -12 490
-27 820 30798
106 395 76 945
-0,35 0,29

Analiza wskaznika dzwigni finansowej (liczonego jako zadtuzenie netto podzielone przez sume zadtuzenia netto i

kapitatu wtasnego) wskazuje, ze u Emitenta nie wystepuje problem zaburzonej relacji zadtuzenia netto do

wielkosci kapitatéw wtasnych. Ten stan jest nastepstwem opisywanych w poprzednich raportach transakcji zbycia

pod koniec ubiegtego roku czesci spétek wschodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, co znalazto odzwierciedlenie

W znacznym wzroscie stanu gotéwki, ktéry czesciowo zostat wykorzystany do wykupu obligacji wtasnych.
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V. CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITALtOWEJ EMITENTA

1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

iAlbatros Group Spodtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Jutrzenki 183, 02-231 Warszawa tworzy grupe
kapitatowg spotek dziatajgcych gtéwnie w dwdch dynamicznie rozwijajgcych sie obszarach: business travel i
zarzadzania flotg pojazdow.

Struktura Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwca 2016 roku:

Uveno Sp. z 0.0. SKA 100,0%

Uveno Sp. z 0.0.
100,0%

Software Services Sp.z o0.0.
100,0%

iAlbatros 5.A. iAlbatros SAS (Francja)
100,0% 100,0%

GTMS S.A.
100,0%

Satis GPS Sp. z 0.0.
100,0%

Satis GP5 5p. z 0.0. Eurocommand GMBH
100,0% 33,3%

Mobicare S.A. Mobicare UK LTD
90,0% 50,0%

<
v
o
-
(@)
S
O
7]
o
&
)
y+]
2
g

Holding Inwestycyjny Akesto Sp.
Z 0.0.

100,0%

Xantus 5.A. Recrutia sp. z 0.0.
100,0% 100,0%

Sorcersoft.com S.A.
60,0%
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Struktura Grupy Kapitatowej na dzien publikacji raportu, tj. 16 wrzesnia 2016 roku:

Eurocommand GMBH

N o iAlbatros SAS (Francja)
iAlbatros S.A. 100,0% (e 100,0%
Holding Inwestycyjny
Akesto Sp. z 0.0. - GTMS S.A.
100,0%

Il Satis GPS Sp. z 0.0. SKA

Uveno Sp. z 0.0. SKA 100,0% 33,3%
100,0%
;:i Uveno Sp. z 0.0.
a 100,0%
=
e Software Services
() Sp. z 0.0.
8 100,0%
-
"t'-& IP Tech Sp. z 0.0.
0 100,0%
5 Mobicare S.A. Mobicare UK LTD
90,0% 50,0%
Xantus S.A. Recrutia sp. z 0.0.
100,0% 100,0%
Il Sorcersoft.com S.A.
60,0%
Udziat Emitenta w kapitatach spétek powigzanych
Udziat Udziaty
Stan na 30 czerwea 2016 roku iAlbatros Group S.A. niekontrolujace
1. Uveno Sp. z o.0. 100,00% 0,00%
2. H.l. Akesto Sp. z 0.0. 100,00% 0,00%
3. SATIS GPS Sp. z 0.0. SKA 100,00% 0,00%
4.  Xantus S.A. 100,00% 0,00%
5. iAlbatros S.A. 100,00% 0,00%
6. iAlbatros Francja (w 100% wtasnosc iAlbatros S.A.) 100,00% 0,00%
7. Recrutia Sp. z 0.0. (w 100% wtasnos¢ Xantus S.A.) 100,00% 0,00%
8. SATIS GPS Sp. z o.0. 100,00% 0,00%
9. GTMS S.A. 100,00% 0,00%
10. SMT Software Services Sp. z 0.0. 100,00% 0,00%
11. Uveno Sp.z 0.0. SKA 100,00% 0,00%
12. Sorcersoft.com S.A. 60,00% 40,00%
13. MobiCare S.A. 55,00% 45,00%
14. MobiCare UK Ltd 27,50% 72,50%

(w 50% wtasnos¢ MobiCare S.A.)
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2. Spotki Grupy Kapitatowej objete konsolidacja na dzien 30 czerwca 2016 roku

Spétki podlegajace konsolidacji metodg petna Udziat w kapitale (%)

SATIS GPS Sp. z 0.0. SKA 100,00%
Xantus S.A. 100,00%
iAlbatros S.A. 100,00%
iAlbatros SAS (Francja) 100,00%
Uveno Sp. z 0.0. SKA 100,00%
Holding Inwestycyjny Akesto Sp. z 0.0. 100,00%

3. Spétki konsolidowane wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej — stan posiadania Emitenta na

dzien 30 czerwca 2016 roku

) . % Wartosc
Spotka zalezna

llos¢

posiadanego udziatéw/akcjiw Wartosé bilansowa udziatéw/akcji

kapitatu cenie nabycia udziatéw/akcjiposiadanych przez

zaktadowego (tys. PLN) (tys. PLN) Grupe

Xantus S.A. 100,00 3003 0 600 000
iAlbatros S.A. 100,00 43 665 43 665 632 830
iAlbatros SAS 100,00 3051 3051 815 000
SATIS GPS Sp. z 0.0. SKA 100,00 86 86 5000
Uveno Sp. z 0.0. SKA 100,00 13758 13758 5000
H. I. Akesto Sp. z o.0. 100,00 555 555 2200 100

4. Informacje ogdlne o Emitencie i spétkach z jego Grupy Kapitatowej

SPOLKA HOLDINGOWA

iAlbatros Group S.A.
siedziba: ul. Jutrzenki 183, 02-231 Warszawa

Od 1 wrzesnia 2016 roku adresem spotki jest: Aleje Jerozolimskie 180, 02-486 Warszawa
Sktad Zarzadu:
Na dzien 30 czerwca 2016 r. i na dzien publikacji raportu sktad Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco:

- Moncef Khanfir — Prezes Zarzadu
- Szymon Pura — Wiceprezes Zarzadu
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Sktad Rady Nadzorczej:

Na dzien 30 czerwca 2016 r. i na dzien publikacji raportu sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:
- Julian Kutrzeba — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Tomasz Krzesniak — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Marek Modecki — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Marcin Godlewski — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Grzegorz Kiczmachowski — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W dniu 30 marca 2016 r. Rada Nadzorcza Emitenta dokonata wyboru Komitetu ds. Audytu, w sktad ktdrego
weszli:

- Wojciech Napidrkowski,

- Grzegorz Kiczmachowski,

- Marcin Godlewski,

- Tomasz Krzesniak.
Od dnia 20 czerwca 2016 roku, kiedy Wojciech Napidrkowski ztozyt rezygnacje z Rady Nadzorczej, sktad Komitetu
ds. Audytu wyglada nastepujaco:

- Grzegorz Kiczmachowski,

- Marcin Godlewski,

- Tomasz Krzesniak.

Wiecej informacji na temat zmian w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym znajduje sie
w punkcie 14 B.

Przedmiot dziatalnosci:

Grupa Kapitatowa iAlbatros Group S.A. jest holdingiem spdtek, ktorych dziatalnos¢ mozna zaklasyfikowac do
trzech obszarow:
— business travel (dostawa ustug hotelowych dla klientéw biznesowych, wtasny system rezerwacji z
dostepem do ponad 250 tys. hoteli),
—  zarzadzanie flotg pojazdow (dostawca zaawansowanego narzedzia do zarzadzania flotg pojazdéw,
monitoring pojazdéw w oparciu o technologie GPS),
—  pozostate (ustugi programistyczne, informatyczne, doradcze i inne).

BUSINESS TRAVEL

iAlbatros S.A. (Polska), iAlbatros SAS (Francja)
www.ialbatros.com

iAlbatros S.A. jest podmiotem prowadzgcym dziatalnos¢ na rynku okreslanym jako business travel. Spétka dziata
w kooperacji ze spotkg-corkg we Francji, iAlbatros SAS (w dalszej czesci tego punktu obie spotki okreslane sg
tacznie jako ,iAlbatros”).

iAlbatros jest biznesem stosunkowo mtodym. Jego historia siega roku 2011. W tak krétkim czasie udato sie
istotnie rozwing¢ dziatalnos¢, a obecnos¢ na niektorych rynkach geograficznych sprowadza sie do roli lidera w
segmencie business travel. To wtasnie business travel jest obszarem, w ktérym Grupa Kapitatowa stale sie
rozwija i z ktérym wigze swojg przysztos¢ w dtuzszym horyzoncie czasowym.
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iAlbatros dostarcza swoim klientom ustugi z zakresu rezerwacji hotelowych i kompleksowej obstugi wyjazdow
stuzbowych. Oferta spotki jest skierowana do klienta biznesowego i podlega na dostarczeniu uzytkownikowi
platformy, przy pomocy ktérej klient moze dokonywac rezerwacji hotelowych na catym swiecie. Stworzony przez
iAlbatros system pozwala na dostosowanie oferty dostepnej na platformie do konkretnych wymagan klienta, co
sprowadza sie na przyktad do udostepnienia pracownikom klienta listy hoteli i zakresu ustug dodatkowych oraz
limitdw cen zgodnych z wewnetrznymi regulaminami obowigzujgcymi w danej firmie. Oferta ustug hotelowych
dostepnych za posrednictwem platformy iAlbatros jest atrakcyjna pod wzgledem dostepnych cen dzieki
wspétpracy z wiodgcymi na rynku hurtowymi dostawcami ustug hotelowych takimi jak Travco, Amadeus, KDS,
jak rowniez dzieki stawkom indywidulanie negocjowanym przez iAlbatros. Optymalizacje procesu obstugi
podrézy stuzbowych dopetnia narzedzie, jakim jest wirtualna jednorazowa karta debetowa, przy pomocy ktorej
pracownik klienta moze zaptaci¢ za pobyt w hotelu. Karta umozliwia dokonanie ptatnosci do wysokosci limitu
wynikajacego bezposrednio z wartosci rezerwacji dokonanej za posrednictwem platformy iAlbatros. Jest to
rozwigzanie szczegdlnie wygodne dla klientow, gdyz przenosi proces rozliczen z poszczegdlnymi hotelami na
iAlbatros, ktory w dalszej kolejnosci rozlicza sie z klientem w formie dla niego najbardziej wygodnej: zbiorczo za
caty miesigc badz tez za kazdg rezerwacje osobno.

iAlbatros zmierza w kierunku stworzenia produktu kompleksowego, zapewniajgcego obstuge podrézy
stuzbowych w mozliwie szerokim zakresie, przy jednoczesnej optymalizacji tego procesu pod katem kosztéw.
Dlatego system w obecnym ksztatcie, umozliwiajac jedynie dokonywanie rezerwacji hotelowych, nie jest jeszcze
projektem skoriczonym i ambicjg Grupy Kapitatowej jest jego dalszy rozwdj i rozbudowa o nowe funkcjonalnosci,
wychodzgce naprzeciw potrzebom obecnych i potencjalnych klientéw. W chwili obecnej spétka GTMS S.A,,
stanowigca czes¢ struktury Grupy, prowadzi zaawansowane prace nad projektem Maya. Efektem tych prac
bedzie stworzenie odrebnego komponentu systemu, ktéry w zasadniczy sposdb zwiekszy mozliwosci i zakres
ustug oferowanych przez iAlbatros. Maya zapewni bowiem na poziomie udostepnianej klientowi platformy
integracje ofert dostawcow takich ustug jak potgczenia lotnicze, kolejowe, wypozyczalnie samochoddw,
takséwki. Nowe funkcjonalnosci zostaty juz oddane do uzytkowania w formie pilotazowej a petne jego
ukonczenie jest planowane na koniec 2016 roku.

Innowacyjnos¢ produktu, jakim jest system iAlbatros umozliwito spotce zdobycie pierwszych klientéw i
podpisanie strategicznych uméw juz w roku 2012. Podjeto wtedy wspdtprace z CNRS (Centre National de la
Recherche Scientifique — Krajowe Centrum Badan Naukowych) — francuskg naukowg instytucjg panstwows,
najwiekszg i najbardziej prestizowg organizacja tego typu we Francji. Z poczatkiem roku 2013 zawarto umowe z
francuskg spotkg Globeotravel, ktorej przedmiotem byto $wiadczenie ustug obstugi podrézy dla klientow
Globetravel poprzez dostarczenie kompleksowego systemu informatycznego do obstugi rezerwacji hotelowych.
Kolejne lata to kontrakty na obstuge tak duzych przedsiebiorstwa jak: INRA (L'Institut national de la recherche
agronomique ), AMUE (I'Agence de mutualisation des universités et établissements), Engie, Technip, GDF Suez,
ale réwniez podmiotami z branzy TMC (tj. travel management companies) jak: Carlson Wagonlit Polska, 3Mundi,
Amplitude, Atlantis Voyages. Ze wzgledu na uwarunkowania rynkowe, wiekszos¢ klientdw stanowia podmioty
zlokalizowane na zachodzie Europy, w szczegdlnosSci we Francji. Stad tez istotna rola spotki francuskiej iAlbatros
SAS w obstudze kluczowych klientow.

Strona 54 z 76




—

rou

Przychody ze sprzedazy iAlbatros w | pétroczu 2016 w min PLN w ujeciu
geograficznym
84,7

11,5

2,3/ 2

43
6
01

® Francja = Polska = Wtochy = Luksemburg m Belgia = Pozostate

Konsekwentny rozwdj biznesu i realizacja zatozen operacyjnych pozwalajg na coroczne zwiekszanie przychodéw
ze sprzedazy o blisko 100%. W pierwszym potroczu 2016 roku wynoszg one 106 min PLN i sg tylko o 4,7 min PLN
nizsze od przychodow ze sprzedazy osiggnietych w catym roku 2015.

GTMS S.A.

Spotka prowadzi prace programistyczne na rzecz spoétek iAlbatros S.A. oraz iAlbatros SAS. Szczegoty
realizowanego projektu zostaty przedstawione sekcji dotyczgcej opisu dziatalnosci iAlbatros S.A. i iAlbatros SAS.

ZARZADZANIE FLOTA POJAZDOW

Satis GPS Sp. z 0.0. SKA.
www.satisgps.com

Satis GPS oferuje swoim klientom system do kompleksowego zarzadzania i optymalizacji proceséw w firmach
posiadajgcych pracownikéw mobilnych korzystajgcych z firmowej floty samochodowej. Bazowg funkcjonalnoscia
systemu jest monitoring GPS, a sam system ma modutowa budowe i pozwala Klientom na dobdr elementéw o
odpowiedniej funkcjonalnosci spetniajgcych wymagania i potrzeby biznesowe firmy. Kazdy modut dziata
niezaleznie lub jako zintegrowany system SATIS, ktdrego zasadniczym zadaniem jest:

— wspieranie proceséw zarzadzania,

— optymalizacja kosztow utrzymania floty pojazdéw,

—  zwiekszenie jako$ci obstugi klientow,

—  zarzadzanie terenowymi zespotami pracownikéw mobilnych.
Rozwigzania proponowane przez Satis GPS pomagajg w rozwigzywaniu typowych problemdéw wystepujgcych w
firmach utrzymujacych flote pojazdéw oraz korzystajacych z pracownikéw mobilnych. Sg to w szczegdlnosci:
wykorzystywanie stuzbowych samochoddw w celach prywatnych, przektamania w raportowaniu godzin pracy,
nieekonomiczna jazda kierowcoéw, nieterminowos¢. W rozwigzywaniu tych probleméw pomocne s narzedzia
wchodzace w sktad systemu:

—  Satis Tank — kontrola obiegu paliwa w firmie,

— Satis Mobile — zarzadzanie pracownikami mobilnymi, ktorzy realizuja swoje dziatania w

terenie,
—  Satis e-Call - automatyczne powiadamianie o wypadkach drogowych,

Strona 55z 76



http://www.satisgps.com/

e

rrrrrr

— Satis Mobileye - ostrzeganie kierowcy o potencjalnie niebezpiecznych sytuacjach w ruchu
drogowym,
—  Satis Monitoring - monitorowanie pojazdow i lokalizacja GPS w czasie rzeczywistym,

—  Satis CFM — zarzadzanie flotg pojazdéw w firmie.
Oferta Satis GPS to dojrzaty produkt znajdujgcy uznanie na rynku. Klientami Satis GPS sg miedzy innymi: Coca
Cola, PGE Godrnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A., Budimex S.A., Polskie Koleje Paristwowe S.A., Mostostal

Warszawa S.A., Straz Miejska Warszawa.

POZOSTALE SPOLKI

Pozostate podmioty wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej to: Uveno SK.., Xantus S.A., Recrutia Sp. z 0.0., Uveno
Sp. z 0.0., Software Services Sp. z 0.0., Satis GPS Sp. z o0.0., Holding Inwestycyjny AKESTO Sp. z 0.0., MobiCare
S.A., Mobicare UK LTD (Wielka Brytania), Sorcersoft.com S.A., Eurocommand GMBH (Niemcy).

5. Zmiany kapitatu zaktadowego

W dniu 9 marca 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate w przedmiocie
umorzenia akcji wtasnych nabytych przez Spétke oraz obnizeniu kapitatu zaktadowego spotki.

W ramach skupu przeprowadzonego zgodnie z uchwatg z dnia 18 czerwca 2015 roku Emitent do dnia 12 lutego
2016 roku nabyt 27.396 sztuk akcji wtasnych zwyktych na okaziciela stanowigcych 0,235% kapitatu zaktadowego
i dajacych prawo do 0,235% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Umorzenie zakupionych akcji nastgpi poprzez
obnizenie kapitatu zaktadowego spétki z kwoty 1.166.267,70 PLN do kwoty 1.163.528.10 PLN, tj. o kwote 2.739,60
PLN.

6. Oferta publiczna akcji Emitenta

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku Emitent nie przeprowadzat oferty publicznej.

7. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogolnej
liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie
gtosdw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych
pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego
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Struktura akcjonariatu na dzien 30 czerwca 2016 roku:

Akcjonariusz

Investors TFI S.A.

Metlife OFE

Agencja Reklamowa Czart Sp. z 0.0.

Franklin Templeton Investment
Management Limited

MKIA Ltd.
inwestorzy ponizej 5%

RAZEM

investors ponizej 5%
57%

liczba akcji udziat %
1166 267 10,00%
1437308 12,32%
600 000 5,14%
1012417 8,68%
817774 7,01%
6628911 56,84%
11 662 677 100,00%

Investors TFI S.A.
10%
Metlife OFE

12%

Agencja Reklamowa
CzartSp.z o.0.
5%

Franklin Templeton

Investment
Management Limited
9%

MKIA Ltd.
7%

Struktura akcjonariatu na dzien publikacji raportu, tj. 16 wrzesnia 2016 roku:

Akcjonariusz

Investors TFI S.A.
Metlife OFE
Agencja Reklamowa Czart Sp. z 0.0.

Franklin Templeton Investment
Management Limited

MKIA Ltd.

iAlbatros Group Spotka Akcyjna
inwestorzy ponizej 5%

RAZEM

liczba akcji udziat %
1166 267 10,00%
1437308 12,32%
629 469 5,40%
1012417 8,68%
817774 7,01%
27 396 0,23%
6572 046 56,35%
11 662 677 100,00%
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Investors TFI S.A.

Metlife OFE 8. Zesta!wmn!e
12% stanu posiadania
akcji Emitenta
lub  uprawnien

do nich przez
Agencja

Reklamowa Czart OSOby
Sp.zo.0. zarzadzajace i
Inwestorzy ponizej 6% nadzorujqce
5% .
56; Emitenta na
¢ Franklin .
dzien
Templeton R
Investment przekazania
Management raportu, wraz ze
Limited k B
VIKIA Ltdl 9% wskazaniem

. 7% zmian w stanie
iAlbatros Group R B
Spoétka Akcyjna p05|adan|a, u
0,23% okresie od
przekazania poprzedniego raportu, odrebnie dla kazdej z oséb.

Akcje Emitenta

Imie i nazwisko Funkcja

Stan na dzien
opublikowania raportu
za | potrocze 2016 tj. na
dzien 16 wrzesnia 2016

Stan na dzien
opublikowania raportu
za rok 2015 tj. na dzien

30 kwietnia 2016 r.

Moncef Khanfir Prezes 910774 906 200
Zarzadu posiadanie posrednio posiadanie posrednio
Szymon Pura Wiceprezes 1 1
Zarzadu posiadane posiadane

bezposrednio

bezposrednio

9. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Dnia 11 stycznia 2016 roku Zarzad Emitenta powzigt informacje o otrzymaniu zawiadomienia od Creston
Investments Sp. z 0.0., w ktérym zgtoszone zostato roszczenie wobec Holdingu Inwestycyjnego Akesto Sp. z o.0.
oraz Emitenta jako podmiotu zapewniajgcego wykonanie zobowigzan przez ten podmiot. Zawiadomienie zostato
zgtoszone w zwigzku z naruszeniem - w ocenie Creston Investments Sp. z 0.0. - zapewnien ztozonych przez
sprzedajgcego w umowie przedwstepnej zakupu akcji SMT Software Services S.A. z dnia 17 wrzes$nia 2015 roku
oraz umowie sprzedazy z dnia 30 listopada 2015 roku. Wysoko$¢ roszczenia odszkodowawczego wynosi zgodnie
z zawiadomieniem 14.425.648,54 PLN. W Zawiadomieniu okreslono termin zaptaty na 25 dni roboczych od daty
zawiadomienia.

Ponadto, w $lad za powyzszym roszczeniem, dnia 18 marca 2016 roku Emitent otrzymat z Sadu Arbitrazowego
przy Konfederacji Lewiatan odpis pozwu w postepowaniu arbitrazowym, ztozonego w dniu 14 marca 2016 roku
przez Creston Investments Sp. z 0.0. Stronami pozwanymi sg Holding Inwestycyjny Akesto Sp. z 0.0. oraz Emitent,
a przedmiotem postepowania sg roszczenia okreslone w zawiadomienia, o ktérym byta mowa powyzej. Wartos¢
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przedmiotu sporu zostata w pozwie okreslona na 14.425.648,54 PLN wraz z naleznymi odsetkami. Emitent jest
pozwany z dwdch tytutdw prawnych: jako wspétdtuznik na kwote 7.212.824,27 PLN, a takze jako poreczyciel za
zobowigzanie pieniezne Holdingu Inwestycyjnego Akesto Sp. z 0.0. w tej samej kwocie. W przypadku pierwszego
tytutu, odsetki naliczane sg od dnia 13 lutego 2016 roku, natomiast z drugiego tytutu, odsetki naliczane s3 od
dnia 27 lutego 2016 roku.

Roszczenie zawarte w pozwie Emitent uznaje za bezpodstawne, zgodnie ze stanowiskiem przedstawionym w
raporcie biezgcym nr 23/2016. Postepowanie arbitrazowe jest obecnie w toku, rozstrzygniecie spodziewane jest
pod koniec 2016 roku lub na poczatku kolejnego.

10. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

Nie wystgpity.
11. Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Dnia 2 lutego 2016 Emitent wykupit w celu umorzenia 300 obligacji serii B. £taczna cena nabycia obligacji wyniosta
300.000 PLN wartosci nominalnej powiekszonej o odsetki naliczane do dnia wykupu w kwocie 160,27 PLN, co
tacznie dato kwote 300.160,27 PLN.

Dnia 4 lutego 2016 roku Zarzad Emitenta podjat:

- uchwate o przedterminowym wykupie na zgdanie Emitenta w dniu 26 lipca 2016 r. pozostatych obligacji serii B,
zgodnie z postanowieniami warunkdw emisji obligacji,

- uchwate o przedterminowym wykupie na zgdanie Emitenta w dniu 27 marca 2016 r. obligacji serii D, zgodnie z
postanowieniami warunkéw emisji obligacji.

Dnia 8 lutego 2016 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate o przedterminowym wykupie na zgdanie Emitenta w
dniu 17 czerwca 2016 r. obligacji serii E.

Spetniajac postanowienia uchwaty Zarzadu z dnia 4 lutego 2016 roku, w marcu 2016 roku Emitent dokonat
wykupu 5.600 obligacji serii D. Srednia jednostkowa cena nabycia obligacji wyniosta 1.000 PLN wartosci
nominalnej powiekszonej o odsetki naliczane do dnia wykupu w kwocie 32,66 PLN.

Dnia 6 kwietnia 2016 roku Zarzad Emitenta poinformowat o odstgpieniu od przeprowadzenia przedterminowego
wykupu na zgdanie Emitenta obligacji serii B i E, o ktérym mowa powyze;j.

Dnia 27 czerwca 2016 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate o przedterminowym wykupie na zagdanie Emitenta
obligacji serii B w celu umorzenia. Wykup obligacji na podstawie niniejszej uchwaty nastgpit po dacie bilansu
(patrz punkt 14 C).

W dniu 15 lutego 2016 roku, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, zakonczyt sie skup akcji wtasnych. W ramach
skupu nabyto 27.396 sztuk akcji wtasnych stanowigcych 0,235% kapitatu zaktadowego i dajgcych prawo do
0,235% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Srednia cena ptacona za jedng akcje w ramach skupu wyniosta 13,41
ztotych, a faczna cena nabycia akcji wtasnych wyniosta 369 079,88 zt.

12. Wyptacone dywidendy

Nie wystgpity.
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13. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaiy jednostek grupy kapitalowej emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Dnia 27 czerwca 2016 roku nastgpito zbycie przez Emitenta wszystkich udziatow spotki Recrutia Sp. z 0.0. do
spotki zaleznej Xantus S.A. Obie spotki nalezg do Grupy Kapitatowej Emitenta. Zbycie udziatéw nastgpito w
zwigzku planowanym potgczeniem obu spoétek. Wiecej informacji na temat restrukturyzacji Grupy Kapitatowej
Emitenta mozna znalez¢ w czesci 14 C.

14. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie | pétrocza 2016 r. wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

A. Znaczgce istotne umowy handlowe

Umowa z INRIA

Dnia 20 stycznia 2016 roku spétka iAlbatros S.A. zawarta umowe z INRIA (Institut national de recherche en
informatique et en automatique), z siedzibg w Domaine de Voluceau — Rocquencourt. Umowa zostata zawarta w
trybie przetargu publicznego rzadzonego prawem francuskim. INRIA jest francuskg publiczng instytucjg badawcza
pod nadzorem Ministerstwa Edukacji oraz Ministerstwa Finanséw i Gospodarki. Jej pracownicy prowadza
badania z obszaru technologii i nauk scistych w osrodkach na terenie Franciji.

Przedmiotem Umowy jest swiadczenie przez iAlbatros ustug hotelarskich na potrzeby wyjazdéw stuzbowych
pracownikéw INRIA. Jej catkowita szacunkowa warto$¢ wynosi 4,4 min EUR. Czas obowigzywania Umowy wynosi
3 lata, moze on zostac trzykrotnie przedtuzony o kolejny rok. Przedtuzenie nastepuje na podstawie milczgcej
zgody. Jesli po uptywie trzech petnych lat lub podczas okresu rocznego przedtuzenia INRIA odstgpi od
przedtuzenia zamowienia, poinformuje o swojej decyzji osobe upowazniong przed uptywem terminu realizacji
zamowienia.

Umowa z RTE

Dnia 24 czerwca 2016 roku RTE (Réseau de transport d’électricité) podpisata trzyletni kontrakt z iAlbatros S.A.
Umowa zostata zawarta na podstawie wygranego przez iAlbatros przetargu publicznego rzgdzonego prawem
francuskim. RTE jest jednym z gtdwnych operatoréw sieci elektroenergetycznych we Francji, do ktérego nalezy
najwieksza sie¢ elektroenergetyczna w Europie. Spoétka zatrudnia okoto 8.500 pracownikéw, a do jej klientéw
nalezg miedzy innymi operatorzy systemu dystrybucyjnego energii elektrycznej i linie kolejowe.

Przedmiotem umowy jest udzielenie RTE prawa do korzystania z systemu rezerwacji hoteli iAlbatros oraz
zwigzane z uzytkowaniem systemu wsparcie serwisowe. Szacunkowa wartos¢ kontraktu wynosi 6 min EUR i jest
uzalezniona od liczby i rodzaju rezerwacji hotelowych dokonanych przez Klienta.

W umowie zostaty zastrzezone kary umowne, ktére tacznie przekraczajg 10% szacowanej wartosci Umowy, przy
czym za naruszenie postanowien Umowy dotyczacych poufnosci, zostata zastrzezona kara w wysokosci 1 000 000
EUR. Pozostate kary umowne dotyczg naruszen zwigzanych z odpowiednim wdrozeniem systemu oraz
zapewnieniem nieprzerwanej dostepnosci systemu i ustug zwigzanych z jego utrzymaniem, przy czym suma
ewentualnych kar z tego tytutu nie przekracza 10% szacowanej wartosci umowy, ani réwnowartosci kwoty
200000 EUR. Zaptata kar umownych wytacza uprawnienia do dochodzenia roszczern odszkodowawczych
przekraczajgcych wysokos¢ tych kar.
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B. Inne istotne zdarzenia w rozwoju Grupy Kapitatowe;j

Roszczenie z umowy znaczacej

Informacje na temat roszczenie znajdujg sie w punkcie 9 niniejszego raportu.

Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na zgdanie Investors TFI S.A.

Dnia 27 stycznia 2016 roku Zarzad Emitenta otrzymat od Investors TFI S.A., dziatajgcego w imieniu i na rzecz
funduszy Investor Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Investor Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, Investor Central and Eastern Europe Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, bedacych akcjonariuszami
reprezentujgcymi tgcznie co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Emitenta, zgdanie zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta wraz z umieszczeniem okreslonych spraw w porzgdku obrad.
W nawigzaniu do powyzszego zadania Emitent dnia 10 lutego 2016 roku zwotat Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta na dzien 9 marca 2016 roku. Na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Emitenta zostata miedzy
innymi podjeta uchwata nr 12 w przedmiocie upowaznienia Emitenta do nabywania w swoim imieniu akcji
wtasnych na zasadach okreslonych ponizej:

1)  Nabycie akcji wiasnych przez Emitenta nastepuje w celu ich umorzenia,

2)  Zarzad jest upowazniony do nabywania akcji wtasnych spoétki do dnia 30 czerwca 2016 r.,

3) taczna cena, za ktdra Zarzad nabedzie akcje wtasne Spotki, powiekszona o koszty ich nabycia, nie moze
by¢ nizsza 66.000.000 PLN,

4) Cena za jedna akcje, po ktorej Spdtka nabywata bedzie akcje wtasne, nie moze by¢ nizsza niz 28,90 PLN i
nie nizsza niz cena ustalona w oparciu o art. 79 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spoétkach publicznych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1382 ze zm.) (,,Ustawa”).

5) Spdétka moze naby¢ akcje wtasne wytacznie w drodze wezwania (lub wezwan) do zapisywania sie na
sprzedaz akcji, ogtoszonego (ogtoszonych) na podstawie art. 72 ust. 1 pkt 1 Ustawy.

6) Srodki przeznaczone na realizacje skupu akcji wtasnych bedg pochodzi¢ ze $rodkéw wiasnych Spétki.

7) Zarzad Spotki bedzie zobowigzany do podania warunkéw nabywania akcji wiasnych do publicznej
wiadomosci zgodnie z wymogami Ustawy, przed rozpoczeciem realizacji nabywania akcji wtasnych.

8) Przedmiotem nabycia mogg by¢ tylko akcje wtasne Spétki w petni pokryte.

Ponadto, na niniejszym Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu zostata podjeta uchwata w przedmiocie
umorzenia akcji wtasnych nabytych przez Spétke oraz obnizenie kapitatu zaktadowego. Wedtug tejze uchwaty w
zwigzku z nabyciem do dnia 12.02.2016 r. 27.396 akcji wtasnych spétki, nabytych przez Spétke zgodnie z uchwatg
z dnia 18.06.2015 r., co stanowi 0,235% kapitatu zaktadowego, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito
umorzy¢ 27.396 akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, oznaczonych w Krajowym
Depozycie Papieréw Wartosciowych kodem papieréw wartosciowych PLADVPL00029, stanowigcych akcje
wtasne Spotki. W zwigzku z powyzszym zostat obnizony kapitat zaktadowy Spétki z kwoty 1.166.267,70 PLN do
kwoty 1.163.528.10 PLN, tj. o kwote 2.739,60 PLN.

Zwyczajne Walne Zgromadzanie Akcjonariuszy

Dnia 16 maja 2016 roku Zarzad Emitenta przekazat raportem biezgcym nr 72/2016 swoje stanowisko w sprawie
wykonania uchwaty nr 12 w przedmiocie upowaznienia Emitenta do nabywania w swoim imieniu akcji wtasnych
podjetej na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy z dnia 9 marca 2016 roku. Zarzad Emitenta
oswiadczyt, ze po przeprowadzeniu analizy danych finansowych oraz réznych opcji finansowania zewnetrznego
doszedt do przekonania, ze nie jest mozliwe pozyskanie srodkéw finansowych na potrzeby skupu akcji wtasnych
w odpowiedniej wysokosci w terminie wskazanym w wyzej wymienionej uchwale bez jednoczesnego
spowodowania negatywnych skutkow dla rozwoju grupy kapitatowej Emitenta. W zwigzku z tym na kolejnym
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Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, ktére odbyto sie 22 czerwca 2016 roku zostata podjeta uchwata nr 21,

ktorej tresc¢ zostata zaproponowana przez Zarzad Emitenta i upowaznia Zarzad do nabywania w swoim imieniu

akcji wiasnych na zasadach okreslonych ponizej:

1)

2)

3)

4)

5)
6)

Nabycie akcji wtasnych przez Spoétke nastepuje w celu pdiniejszego ich umorzenia, Zarzad jest
upowazniony do nabywania akcji wtasnych Spétki wytgcznie do dnia 30 wrzesnia 2016 r., nie dtuzej jednak
niz do chwili wyczerpania kwoty przeznaczonej na nabycie tych akcji okreslonej w punkcie 2) ponizej.
taczna cena, za ktdérg Zarzad nabedzie akcje wtasne Spoétki, powiekszona o koszty ich nabycia, nie moze
by¢ nizsza niz 40.000.000 PLN, ani nie moze przekroczy¢ kwoty 45.000.000 PLN, przy czym cena za jedna
akcje, po ktorej Spdtka nabywata bedzie akcje wiasne, nie moze by¢ nizsza niz 28,90 PLN i nie nizsza niz
cena ustalona w oparciu o art. 79 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1382 ze zm.)(,,Ustawa”)

Przedmiotem nabycia przez Spotke bedg w petni optacone akcje wtasne Spotki w liczbie, ktéra stanowié
bedzie co najmniej 10%, jednak nie wiecej niz 33% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoéfki,
tj.: nie wiecej niz 3.848.683 (trzy miliony osiemset czterdziesci osiem tysiecy szes¢set osiemdziesigt trzy)
akcji, pomniejszonej o liczbe akcji wtasnych posiadanych przez Spétke w dniu poprzedzajagcym dzien
przekazania do Komisji Nadzoru Finansowego zawiadomienia o zamiarze rozpoczeciu skupu zgodnie z ust.
4) ponizej (,,Akcje”).

Akcje mogg zostac nabyte przez Spotke wytgcznie w drodze wezwania (lub wezwan) do zapisywania sie na
sprzedaz akcji, ogtoszonego (ogtoszonych) na podstawie art. 72 ust. 1 pkt 1 Ustawy.

Srodki przeznaczone na realizacje skupu Akcji beda pochodzi¢ ze $rodkéw wtasnych Spotki.

Zarzad Spotki bedzie zobowigzany do podania warunkéw nabywania Akcji do publicznej wiadomosci
zgodnie z wymogami Ustawy przed rozpoczeciem realizacji nabywania Akcji.

Ponadto na niniejszym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy zatwierdzono skonsolidowane i

jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2015 oraz sprawozdanie Zarzadu i Rady Nadzorczej

Emitenta za rok 2015, udzielono absolutorium cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz powotano nowego

Czton

ka Rady Nadzorczej.

Zmiana prognozy wynikow finansowych spétki zaleznej iAlbatros

Dnia 27 stycznia 2016 roku Zarzad Emitenta poinformowat o zmianie prognozy iAlbatros S.A. Prognozowanymi

pozycjami ulegajgcymi korekcie byty przychody, EBITDA, zysk netto. Zmiana prognozy wynikata z nowej, bardziej

optymistycznej oceny potencjatu ustug i produktow spétki na rynku, oceny mozliwosci sprzedazowych oraz

analizy danych historycznych od czasu publikacji poprzedniej prognozy.

Dane

2016

2017

2018

2019

w min PLN
Przychody EBITDA Zysk netto
220,0 8,9 6,2
380,0 18,4 13,5
685,0 38,7 29,4
890,0 48,6 37,0

Powyzsza prognoza oparta jest na nastepujacych podstawowych zatozeniach:
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- przyrosty sprzedazy zostang zrealizowane dzieki programowi ekspansji na nowe rynki oraz wzmocnieniu sit
sprzedazowych na kluczowych obecnie rynkach (Francja, Wtochy);

- marze EBITDA w ujeciu procentowym spadng nieznacznie z wartosci 5,7% w roku 2019 wedtug pierwotnej
prognozy do 5,5% w roku 2019 wedtug obecnej prognozy, na co wptyw bedg przede wszystkim miaty dodatkowe
koszty zwigzane z zatrudnieniem personelu do realizacji ekspansji na nowe rynki. Jednoczesnie Emitent zaktada
aktywowanie kosztow prac rozwojowych zwigzanych z budowa i rozszerzaniem zakresu funkcjonalnego aplikacji
biznesowych na poziomach od 5 min PLN do 6,5 min PLN rocznie;

- efektywna stawka CIT wynosi 19%.
Przedterminowy wykup obligacji wtasnych

Informacje zwigzane w przedterminowym wykupem obligacji wtasnych zostaty opisane w punkcie 11 niniejszego
raportu.

Zmiana w sktadzie Zarzagdu Emitenta
Dnia 31 marca 2016 roku rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu ztozyt Przemystaw Soroka.
Sktad Zarzadu na dzien publikacji Raportu:

- Moncef Khanfir — Prezes Zarzadu
- Szymon Pura — Wiceprezes Zarzadu

Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej Emitenta

Dnia 9 marca 2016 roku podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Piotr Sulima ztozyt rezygnacje ze
stanowiska Cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem na dzien ztozenia. Na niniejszym Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu zostaty podjete uchwaty w sprawie odwotania dotychczasowych cztonkéw Rady Nadzorczej, czyli:
Tomasza Krzesniaka, Marka Modeckiego, Tomasza Szymanskiego, Grzegorza Kiczmachowskiego oraz powotania
Konrada Pankiewicza, Tomasza Krzesniaka, Marka Modeckiego, Marcina Godlewskiego, Wojciecha
Napiorkowskiego i Grzegorza Kiczmachowskiego na stanowiska Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta na nowg
kadencje Rady Nadzorczej.
Podczas posiedzenia Rady Nadzorczej dnia 30 marca 2016 roku Konrad Pankiewicz zostat powotany na
stanowisko Przewodniczacego Rady Nadzorczej.
Dnia 20 czerwca 2016 Konrad Pankiewicz oraz Wojciech Napidrkowski ztozyli rezygnacje z petnienia funkcji w
Radzie Nadzorczej Emitenta.
Podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktére odbyto sie 22 czerwca 2016 roku do Rady Nadzorczej zostat
powotany Julian Kutrzeba, ktéry 3 sierpnia 2016 roku podczas Posiedzenia Rady Nadzorczej zostat wybrany na
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.
W zwigzku z powyzszymi zmianami sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzierh 30 czerwca 2016 roku przedstawia
sie nastepujaco:

- Julian Kutrzeba — Cztonek Rady Nadzorczej (od 3 sierpnia 2016 roku Przewodniczgcy Rady Nadzorczej),

- Tomasz Krzesniak — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Marek Modecki — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Marcin Godlewski — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Grzegorz Kiczmachowski — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Zmiana firmy Emitenta
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Dnia 5 kwietnia 2016 roku zostata zarejestrowana zmiana Statutu Emitenta w zakresie firmy Emitenta.
Dotychczasowe firma ,SMT Spotka Akcyjna” zostata zmieniona na ,iAlbatros Group Spotka Akcyjna”.

Odnowienie linii gwarancyjnej przyznanej przez Bank BGZ BNP Paribas S.A.

W dniu 11 maja 2016 roku iAlbatros S.A. dokonata odnowienia linii gwarancyjnej, ktdra zostata jej przyznana
przez Bank BGZ BNP Paribas S.A. umowa z dnia 17 kwietnia 2014 roku. Maksymalna wysoko$¢ odnawialnego
limitu kredytowego w ramach tej linii wynosi obecnie 1 min EUR. W celu zabezpieczenia wierzytelnosci banku z
tego tytutu Emitent udzielit iAlbatros S.A. poreczenia wedtug prawa cywilnego do kwoty 1,7 min EUR na okres do
dnia 4 grudnia 2027 roku. Za udzielenie Poreczenia Emitent otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci 0,75% w skali
roku obliczone od limitu linii gwarancyjne;.

Zawarcie aneksu do uméw lock-up

Dnia 25 maja 2016 roku Emitent zawart aneksy do uméw lock-up ze spétkami Moncef Invest SAS oraz MKIA Ltd.
Zgodnie z postanowieniami Aneksow, przewidziane w umowach lock — up ograniczenia rozporzadzania akcjami
Emitenta nie obowigzujg w przypadku wezwan ogtaszanych na podstawie ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych, jezeli cena zaproponowana w wezwaniu przekracza o co najmniej 15% $rednig cene
rynkowg z ostatniego dnia notowania przed dniem ogtoszenia wezwania. Pozostate postanowienia umoéw lock —
up pozostajg bez zmian.

Zaktualizowana strategia finansowania dziatalnosci Emitenta

Dnia 16 czerwca 2016 roku, w nawigzaniu do raportu biezgcego 24/2016 Emitent przedstawit rynkowi
zaktualizowany ramowy plan finansowania dziatalnosci Emitenta, ktory zaktada:

1) Zrealizowanie przez spétke zalezng iAlbatros S.A. prognoz finansowych przedstawionych w raporcie
biezgcym nr 25/2016.

2) Zgodnie z podjeta podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy uchwatg w przedmiocie upowaznienia
Zarzadu do nabywania akcji wtasnych Emitenta przeznaczenie co najmniej 40 min PLN na skup akcji
wtasnych.

3) Pozyskanie kredytu obrotowego majgcego na celu uwolnienie srodkéw finansowych zaangazowanych w
kapitat pracujacy spotek zaleznych iAlbatros S.A. oraz iAlbatros SAS.

4) Przeznaczenie na przestrzeni trzeciego i czwartego kwartatu 2016 roku kwoty co najmniej 6 min PLN na
sptate zobowigzan z tytutu wyemitowanych przez Emitenta obligacji wraz z naliczonymi odsetkami.

5) Zrealizowanie budzetu na inwestycje na lata 2016-2017 w kwocie ok. 22 mIn PLN obejmujace:

a) prace programistyczne zwigzane z rozbudowg oferty produktowej spétek zaleznych iAlbatros S.A. oraz
iAlbatros SAS — kwota ok. 10,5 min PLN;

b) utworzenie nowych oddziatéw zagranicznych i rozbudowa sieci sprzedazy — kwota ok. 8 min PLN;

c) pozyskanie nowych dostawcéw ustug turystycznych — kwota ok. 2,5 min PLN;

d) rozbudowe sieci partnerskiej — kwota ok. 1 min PLN.

6) Dalsze upraszczanie struktury grupy kapitatowej Emitenta.

7) Zarekomendowanie Akcjonariuszom, aby podjeli decyzje o przeniesieniu zyskdw z lat 2016-2018 na kapitat
zapasowy Spotki
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C. Zdarzenia, ktére nastgpity po dniu, na ktéry sporzagdzono pétroczne sprawozdanie finansowe,
nieujete w tym sprawozdaniu, a moggce w znaczacy sposéb wptynaé na przyszte wyniki
finansowe Emitenta

Umowa z Havas Voyages

Dnia 17 sierpnia 2016 roku Emitent poinformowat rynek o podpisaniu przez iAlbatros S.A. umowy ramowej oraz
aneksu do niej z liderem wsréd francuskich agencji podrézy — Havas Voyages SAS. Havas Voyages obstuguje
zarowno klientéw indywidualnych jak i biznesowych, jej roczny obrét wynosi okoto 800 min euro. W ramach
wspotpracy iAlbatros S.A. wdrozy dedykowang wersje systemu z zintegrowanym narzedziem do samodzielnej
organizacji podrézy stuzbowych — SBT (Self Booking Tool), dzieki ktoremu klient korporacyjny bedzie magt
rezerwowac przez Internet srodki podrdzy oraz hotele. Kontrakt obejmuje wdrozenie, hosting oraz utrzymanie
systemu. W momencie petnej integracji systemoéw iAlbatros i Havas, iAlbatros stanie sie wytgcznym
przedstawicielem agencji podrdézy dla klientéw biznesowych.

Szacowana wartos$¢ planowanych rezerwacji poprzez system iAlbatros bedzie stopniowo wzrastata od 50 min do
150 min EUR rocznie. Jezeli Havas bedzie dokonywat rezerwacji wybierajgc stawki iAlbatros, wéwczas srednia
prowizja z kontraktu bedzie oscylowata w granicach 7%. Dodatkowo Havas bedzie uiszczat roczng optate za
korzystanie z licencji.

Kontrakt zostat zawarty na 3 lata i co roku bedzie przedtuzany o kolejny rok na zasadzie milczacej zgody, jesli
zadna ze stron jej nie wypowie.

Wybor biegtego rewidenta

W dniu 18 lipca 2016 roku Rada Nadzorcza wybrata podmiot uprawniony do dokonania przeglagdu $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta oraz $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta sporzadzonych na dzien 30 czerwca 2016 roku, a takze zbadania
rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2016 oraz rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta za rok 2016. Podmiotem uprawnionym do przegladu i
przeprowadzenia badania powyzszych sprawozdan zostata wybrana spdtka Grant Thornton Polska Spétka z o.o.
Sp. k. bedaca czescia miedzynarodowej grupy audytorsko-doradczej dziatajgcej na rynku polskim od 23 lat.
Zgodnie z rankingiem ,Rzeczpospolitej” Grant Thorton nalezy do 10 najwiekszych firm audytorsko-doradczych w
Polsce.

Dopuszczenie do obrotu akcji serii G

Decyzjg Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dniem 21 lipca 2016 roku w trybie zwyktym
do obrotu gietdowego na rynku podstawowym zostaty wprowadzone 354.354 akcje serii G Emitenta o wartosci
nominalnej 0,10 PLN kazda.

Przedterminowy wykup obligacji serii B

W ramach spetnienia postanowien uchwaty Zarzadu z dnia 27 czerwca 2016 roku nastagpit przedterminowy wykup
6.100 obligacji serii B na zgdanie Emitenta w celu umorzenia. Obligacje zostaty nabyte dnia 26 lipca 2016 roku po
Sredniej cenie jednostkowej 1.005 PLN wartosci nominalnej powiekszonej o odsetki naliczane do dnia wykupu w
kwocie 32,41 PLN.

Restrukturyzacja Grupy Kapitatowej

W zwigzku z procesem optymalizacji struktury Grupy Kapitatowej Emitenta w dniu 12 lipca 2016 roku zostat
podwyzszony kapitat zaktadowy spétki zaleznej Emitenta Holding Inwestycyjny Akesto Sp. z 0.0. z kwoty
110.005.000 PLN do kwoty 412.605.000 PLN oraz zawarta zostata z tg spétkag umowa, na podstawie ktérej objecie
nowo wyemitowanych 6.052.000 udziatéw odbyto sie w zamian za wniesienie do niej 100% akcji spotek: iAlbatros
S.A., GTMS S.A oraz Satis GPS Sp. z 0.0. SKA.
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Spotki bedace przedmiotem powyzszej transakcji w catosci sg wtasnoscig oraz pozostajg pod petng kontrolg
Grupy Kapitatowej Emitenta wcigz stanowigc jej strategiczne aktywa biznesowe i operacyjne.

Dodatkowo w celach optymalizacji pod wzgledem kosztowym oraz administracyjnym Emitent ogtosit plany
potaczen spotek zaleznych: Xantus S.A z Recrutia Sp. z 0.0. oraz GTMS S.A. z iAlbatros S.A. Spotki Xantus S.A. i
Recrutia Sp. z 0.0. stanowig pozostatos¢ po zrealizowanych w 2015 roku transakcjach, a ich potaczenie zwiekszy
wydajnos$¢ dziatan w obrebie grupy kapitatowej. GTMS S.A. natomiast oferuje system informatyczny bedacy
integralng czescig oferty iAlbatros, nie ma wiec uzasadnienia dla oddzielnego funkcjonowania obu podmiotow.

Wszystkie wyzej wymienione transakcje mogg mie¢ dtugofalowo korzystny wptyw na sytuacje prawng i
finansowg Grupy Kapitatowe;.

Wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Emitenta

Wykonujac uchwate w przedmiocie upowaznienia Zarzagdu do nabywania w swoim imieniu akcji wtasnych podjeta
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 22 czerwca 2016 roku (wiecej informacji na temat Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy mozna znalezé w punkcie 14 B), w dniu 1 sierpnia 2016 roku Emitent ogtosit
wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji spotki iAlbatros Group S.A. W drodze wezwania Emitent zamierza
naby¢ nie wiecej niz 1.384.083 akcji, stanowigcych 11,87% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, co
tacznie z posiadanymi obecnie akcjami Emitenta (27.396 akcje) bedzie stanowito 1.411.479 akcje, czyli 12,10%
gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. Cena nabycia jednej akcji w Wezwaniu wynosi 28,90 PLN i nie
moze by¢ nizsza niz minimalna cena okreslona zgodnie z art. 79 ust. 1i 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych. Akcje nabyte w wezwaniu Emitent zamierza umorzy¢, dokonujac zwigzanego z tym
stosownego obnizenia kapitatu zaktadowego. Zapisy na sprzedaz akcji rozpoczety sie w dniu 22 sierpnia 2016
roku, a zakonczg sie 19 wrzesnia 2016 roku.

Jezeliliczba akcji objetych zapisami bedzie wieksza od tej wskazanej w wezwaniu (1.384.083) to Emitent nabedzie
akcje na zasadzie proporcjonalnej redukcji, tak aby liczba nabytych akcji byta réwna liczbie wskazanej w
wezwaniu.

Tres¢ wezwania oraz procedure sktadania zapisow Emitent opublikowat miedzy innymi na swojej stronie
internetowej: ialbatros.com/Wezwanie oraz ialbatros.com/Zasady sktadania zapisow.

Zarzad Emitenta podkresla, ze ogtoszenie wezwania jest podyktowane checig podzielenia sie z akcjonariuszami
srodkami ze sprzedazy spdtek SMT Software Services S.A. i Codemedia S.A. oraz zyskami z dziatalnosci
dynamicznie rozwijajacej sie spotki zaleznej Emitenta — iAlbatros S.A.

15. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen Grupy Kapitatowej Emitenta
Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢

Ryzyko zmiany cen

Grupa Kapitatowa Emitenta jest narazona na ryzyko zmiany cen w dos$¢ ograniczonym stopniu. Analizujac te
kwestie na przyktadzie najwiekszej spotek, nalezy wskazac, iz w przypadku iAlbatros kwotowanie kazdej ceny
sprzedazy nocy hotelowej odbywa sie na bazie czy to ustalonych statych cen zakupu od dostawcéw tych ustug,
czy tez na podstawie jednorazowych kwotowan per rezerwacja. Cena sprzedazy do klienta zawiera z gory
ustalong marze iAlbatros. Z uwagi na fakt, ze cata operacja odbywa sie za posrednictwem systemu
informatycznego, zatwierdzenie ceny zakupu odbywa sie w sposéb automatyczny natychmiast po zatwierdzeniu
przez klienta ceny sprzedazy, a wiec ryzyko niezrealizowania marzy jest bardzo ograniczone.
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Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, rozumiane jako prawdopodobienstwo nie wywigzania sie kontrahentéw ze zobowigzan
wobec spoétek Grupy Kapitatowej Emitenta jest ograniczane na wiele sposobow. Podstawowym mechanizmem
detekcyjnym jest biezgce monitorowanie sptywu naleznosci, wykonywane — w zaleznosci od spotki — w trybie
dziennym na podstawie dziennych zestawien planowanych przeptywdéw pienieznych badz tygodniowym. W
wyniku tych dziatan natychmiastowo podejmowane sg czynnosci windykacyjne.

Od strony prewencyjnej, dziatania Grupy Kapitatowej skupiajg sie gtdwnie na wtasciwym doborze kontrahentéw,
tj. podejmowaniu wspotpracy z renomowanymi przedsiebiorstwami o okreslonej reputacji lub — gdy klientami sg
spotki relatywnie mtode — wymaganiu zabezpieczen kredytu kupieckiego np. w postaci weksli.

Efektem takiego dziatania jest relatywnie niski poziomi odpisdw naleznosci przeterminowanych, jakie sg
dokonywane przez Grupe Kapitatowg Emitenta.

Ryzyko istotnych zaktécen przeptywow srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej

Ryzyko to wigze sie bezposrednio z dwoma przedstawionymi powyzej rodzajami ryzyka; jest poniekad ich
wypadkowa.

Ponadto Grupa Kapitatowa sporzgdza w ujeciu tygodniowym plan przeptywéw srodkéw pienieznych obejmujacy
perspektywe co najmniej szesciomiesieczng (dtuzsza perspektywa obarczona jest duzym ryzykiem istotnego
btedu, gdy weZmie sie pod uwage szybki wzrost Grupy Kapitatowe] i wigzaca sie z tym niepewnos¢ co do realnych
przeptywow w dalszych miesigcach). Plan ten jest omawiany na cotygodniowych spotkaniach Zarzagdu Grupy
Kapitatowej Emitenta i podejmowane sg decyzje dotyczace strategii finansowania. Skutecznos¢ tego mechanizmu
potwierdzit rok 2014, w ktérym negatywne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej nie wptynety na zdolnosc
realizowania przez Grupe Kapitatowa swoich zobowigzan.

Ryzyko zwigzane z 0gdlng sytuacjg makroekonomiczng

Grupa Kapitatowa Emitenta korzysta z efektu naturalnej dywersyfikacji geograficznej rynkéw. Spotka iAlbatros
sprzedaje swoje ustugi na rynku gtdwnie francuskim. Spotki Satis GPS i Mobicare dziatajg gtéwnie na rynku
polskim. Nie mozna wiec wskazaé, by sytuacja makroekonomiczna jednego konkretnego kraju, w tym Polski,
mogta mie¢ przemozny wptyw na sytuacje finansowg Grupy Kapitatowe;.

Ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw walutowych

Niekorzystne ksztattowanie sie kursu wymiany walut, w ktdrych realizowana jest sprzedaz, moze skutkowac
okresowymi zmianami poziomu przychodéw Grupy Kapitatowej Emitenta i w konsekwencji mie¢ negatywny
wptyw na wyniki finansowe w ujeciu ksiegowym.

Nalezy tu zwrdci¢ uwage, ze w przypadku iAlbatros wystepuje naturalne zabezpieczenie pozycji walutowej
(hedging): iAlbatros zakupuje duza wiekszos$¢ ustug rozliczajgc sie w walucie EUR (w tej walucie sg kwotowane
ceny zakupu od wiekszosci hoteli, nawet tych spoza strefy euro), jednoczesnie sprzedajac je rowniez za wspdlng
walute europejska. W przypadku zakupéw hoteli w Polsce, koszty, jak i przychody, wyrazane s3 w ztotowce.
Pozostaje jednak ryzyko przeliczenia ksiegowego przychoddw i kosztow iAlbatros — z uwagi na fakt, ze waluta
funkcjonalng w sprawozdaniach finansowych Emitenta jest ztoty polski, przychody i koszty iAlbatros, wyrazane
gtownie w walucie EUR, podlegajg na potrzeby konsolidacji przeliczeniu na ztotego. Aby sie do tego odnies¢, wraz
z rosngcym udziatem iAlbatros w strukturze Grupy Kapitatowej, Emitent rozwazy przejscie na EUR jako walute
funkcjonalng Grupy.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowigzan finansowych, do ktérych nalezg przede wszystkim zobowigzanie z tytutu obligacji.
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Ryzyko zmiany przepisdw prawnych, ich interpretacji i stosowania

Zmiany przepisdéw prawa (lub nawet ich oficjalnych interpretacji i zasad stosowania) mogg rzutowacé na
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez Emitenta i jego Spoétki Zalezne, np. poprzez zwiekszenie kosztéw
dziatalnosci Emitenta, zmniejszenie wysokosci marz lub obnizenie rentownosci, wprowadzenie okreslonych
ograniczenn administracyjnych lub faktycznych, koniecznosci uzyskiwania dodatkowych zezwolen, itp.
Niestabilnos¢ systemu prawa utrudnia¢ moze prawidiowg ocene skutkow przysztych zdarzen i proces
podejmowania decyzji ekonomicznych. Zmiany regulacji prawnych mogg zatem, cho¢ nie muszg, mie¢ negatywny
wptyw na dziatalnos¢ i funkcjonowanie Emitenta i jego Spotek Zaleznych.

Ryzyko konkurencji

Dziatalnos¢ spétek Emitenta narazona jest na presje ze strony podmiotdw konkurencyjnych, na co dodatkowo
wptywaja tendencje konsolidacyjne w poszczegdlnych sektorach (wynikajgce z rozdrobnienia poszczegdlnych
rynkéw), jak réowniez ekspansja miedzynarodowych koncernéw na polski rynek. Na ryzyko zwigzane z
konkurencjg wptywa ponadto fakt, ze czes¢ Spotek Zaleznych prowadzi dziatania na rynkach zagranicznych
(poprzez zagraniczne oddziaty lub z Polski w przypadku, gdy charakter Swiadczonych ustug nie wymaga
posiadania fizycznego przedstawicielstwa w kraju, w ktérym ustuga ma by¢ swiadczona), co dodatkowo bedzie
narazato je na bezposrednie konkurowanie z podmiotami obecnymi na tamtych rynkach. Istnieje ryzyko, ze Grupa
Kapitalowa Emitenta, po spodziewanej konsolidacji i wzroscie specjalizacji branzowej, nie zbuduje
wystarczajgcych kompetencji i struktur organizacyjnych do zapewnienia sobie pozycji jednego z lideréw rynkow
w ramach poszczegdlnych segmentéw dziatalnosci operacyjne;j.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

Ryzyko zwigzane z odbiorcami i zawieranymi umowami

Z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej Emitenta zwigzane jest ryzyko niewywigzania sie kontrahentéw z warunkéw
wspotpracy, a w przypadku pogorszenia sie koniunktury na rynku istnieje ryzyko opdznien w ptatnosciach, co
skutkowac bedzie wzrostem naleznosci handlowych, w tym naleznosci przeterminowanych lub niesciggalnych,
przez co Spotki Zalezne mogg by¢ narazone m.in. na pogorszenie wskaznikdw ptynnosci finansowej.

Spotki Zalezne wspotpracujg z klientami opierajgc sie na umowach ramowych lub umowach na konkretne
projekty, co w przypadku utraty kluczowych, zabudzetowanych kontraktéw moze doprowadzi¢ do trudnosci w
realizacji zatozonego budzetu.

Istnieje ponadto ryzyko, ze Spotki Zalezne Emitenta nie beda w stanie spetnic¢ oczekiwan klientdw z uwagi na to,
ze nie oferujg wymaganych rozwigzan czy ustug, jak réowniez z uwagi na krotkie terminy realizacji zlecen
wyznaczone przez klientéw, co moze miec przetozenie na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta oraz
rodzi¢ wystgpienie potencjalnych konfliktow z klientami lub ryzyko ich utraty.

Poszczegdlne spotki Grupy Kapitatowej Emitenta minimalizujg to ryzyko poprzez dokfadanie szczegdlnej uwagi
do wspodtpracy z kluczowymi klientami, monitorujgc zadowolenie tych klientéw ze wspétpracy oraz delegujac do
ich obstugi pracownikéw z odpowiednim doswiadczeniem.

Spoétki Grupy Kapitatowej Emitenta ograniczajg opisane powyzej ryzyka poprzez zwiekszanie liczby kluczowych
klientéw, dywersyfikacje oraz staty rozwdj zakresu i jakosci swiadczonych ustug oraz réznicujgc wynagrodzenie
w ramach podpisanych uméw w taki sposdb, by rezygnacja z jednej z ustug nie oznaczata utraty klienta, a jedynie
przejsciowy spadek przychoddéw od niego uzyskiwanych. Aby ograniczy¢ powyzsze ryzyko cze$¢ zawieranych
przez Spotki Zalezne umdw rozliczana jest na zasadzie wynagrodzenia statego (ryczattowego), co wptywa
korzystnie na stabilnos¢ przychoddéw i dtugookresowo wigze klientdw ze spétkami Grupy Kapitatowej. Ponadto,
wraz z rozwojem bazy klienckiej obniza sie koncentracja obrotéw z poszczegdlnymi odbiorcami. Dywersyfikacja
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klientéw, ograniczajaca koncentracje odbiorcéw oraz oferowanie réznorodnych ustug, w tym w modelu
abonamentowym, jest ponadto czynnikiem minimalizujgcym ryzyko uzaleznienia od kluczowych odbiorcéw.

Ryzyko zwigzane z nowymi technologiami teleinformatycznymi

Rynek dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta charakteryzuje sie wysokim tempem zmian technologicznych oraz
standardem swiadczonych ustug. Nowe technologie stosowane na rynkach, na ktérych operujg spotki z Grupy
Kapitatowej Emitenta umozliwiajg tworzenie nowych, bardziej zaawansowanych rozwigzan. Rozwdéj Grupy
Kapitatowej Emitenta jest uzalezniony m.in. od posiadanych kompetencji w zakresie wykorzystania mozliwosci
oferowanych przez nowe technologie teleinformatyczne oraz zdolnosci do rozwoju oferty odpowiadajacej
wyznaczanym standardom.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko niesprostania przez Grupe Kapitatowg Emitenta wymaganiom stawianym
przez dynamiczny rozwdj nowych technologii teleinformatycznych. Ponadto, w przypadku prowadzenia prac
rozwojowych nad innowacyjnymi rozwigzaniami wykorzystywanymi przy $wiadczeniu ustug, istnieje ryzyko
wystgpienia strat zwigzanych z brakiem pokrycia naktadéw poniesionych na wytworzenie rozwigzania. Czynniki
te moga negatywnie wptyngé na kondycje finansowg i tempo realizacji planu rozwoju Grupy Kapitatowe;j
Emitenta. Grupa Kapitatowa Emitenta dazy do ograniczenia tego ryzyka poprzez biezgcy analize rynku,
dostepnych technologii informatycznych oraz optacalnosci ich gospodarczego wykorzystania.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig przychodow
Wsraod czynnikdw wptywajacych na przychody Grupy Kapitatowej Emitenta mozna wyrdzni¢ m.in.:

— sezonowos$¢ w biznesie podrdzy biznesowych, przektadajgcg sie na wyraznie nizsze przychody w
sierpniu, lipcu (nizsze spadki przychoddw, niz w sierpniu — wigze sie to z faktem, ze sierpien jest
tradycyjnym miesigcem wakacyjnym w Europie Zachodniej), drugiej potowie grudnia i pierwszej potowie
stycznia oraz w okresach swigtecznych;

— harmonogramy realizacji budzetéw na inwestycje w infrastrukture informatyczng klientow oraz
potrzeba rozpoczecia korzystania przez nich z nowych rozwigzan od poczatku kolejnego roku w
przypadku spotki zaleznej Emitenta: SMT Systems Integration Sp. z 0.0. S.K.A., prowadzgcej dziatalnos¢
w sektorze technologii informatycznych.

Ryzyko zwigzane z brakiem dtugoterminowych uméw handlowych

Grupa Kapitatowa Emitenta ewoluuje w kierunku podpisywania dtugoterminowych umoéw handlowych.
Najlepszym przyktadem tego zjawiska jest iAlbatros, ktéry podpisuje kontrakty co najmniej trzyletnie, a czesto
rowniez cztero- i piecioletnie. Podobnie Satis, ktéra sprzedaje kontrakty gtdwnie trzyletnie. Cho¢ wiekszos¢
umow dtugoterminowych skonstruowana jest w taki sposdb, ze klienci moga w dosé szybkim czasie istotnie
ograniczy¢ wolumen zaméwien sktadanych, Emitent doktada wszelkich staran, aby pielegnowaé relacje z
kontrahentami i nie dopuszcza¢ do sytuacji, w ktorych te kontrakty te zostang zerwane. Jednakze nalezy miec
Swiadomosé, iz takie ryzyko wystepuje i dotyczy praktycznie wszystkich dziedzin dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Ryzyko zwigzane z wykorzystywaniem przez Emitenta i Spétki Zaleine licencji oraz oprogramowania
komputerowego

Spotki z Grupy Kapitatowej Emitenta korzystajg w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej
z licencji udzielanych przez podmioty trzecie.

Spotki SMT Systems Integration Sp. z o.0. S.K.A. oraz iAlbatros S.A. zajmujg sie tworzeniem rozwigzan
informatycznych, miedzy innymi opartych na udzielonych licencjach i udostepniajg te rozwigzania podmiotom
trzecim.

Ewentualne ujawnienie sie wad prawnych licencji otrzymanych przez Emitenta lub spotki zalezne, naruszenie
przez te podmioty praw z licencji (a w szczegdlnosci naruszenie praw z przystugujgcych
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im licencji), moze skutkowac¢ powstaniem roszczen ze strony licencjodawcéw na zasadach okreslonych w
umowach licencyjnych lub wypowiedzeniem tych uméw.

Bazujac na ocenie dotychczasowej wspodtpracy z licencjodawcami Emitent zaktada, ze umowy licencyjne ulegng
przedtuzeniu na kolejne okresy.

16. Opis czynnikdéw i zdarzen w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wpltyw
na osiggniete wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

Zarzgdowi Emitenta nie sg znane czynniki nadzwyczajne, ktére miaty wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

17. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu

Na dzien publikacji niniejszego raportu stan udzielonych poreczen i gwarancji przedstawia sie nastepujgco:

Zestawienie udzielonych gwarancji

Udzielajacy  Wystepujac Poreczyciel Beneficjent Rodzaj Kwota Waluta  Termin sptaty
gwarancji y gwarangcji
BNP iAlbatros Poreczenie iAlbatros S.A. Linia 1 700 000,00 EUR 2027-12-04
Paribas S.A. iAlbatros gwarancyjna
Bank Group S.A.
Polska SA do linii
gwarancyjnej
BNP iAlbatros Poreczenie Travco House Gwarancja 150.000,00 EUR 2017-10-31
Paribas S.A. iAlbatros ptatnosci
Bank Group S.A.
Polska SA do linii
gwarancyjnej
BNP iAlbatros Poreczenie HOTELBEDS Gwarancja 100.000,00 EUR 2016-07-06
Paribas S.A. iAlbatros S.L.U. ptatnosci
Bank Group S.A.
Polska SA do linii
gwarancyjne
BNP iAlbatros Poreczenie Amadeus Gwarancja 400.000,00 EUR 2017-10-31
Paribas S.A. iAlbatros Latvija ptatnosci
Bank Group S.A.
Polska SA do linii
gwarancyjne
BNP iAlbatros Poreczenie DB Real Estate Gwarancja 365.000,00 PLN 2017-12-05
Paribas S.A. iAlbatros Polska 2 Sp. z platnosci
Bank Group S.A. 0.0.
Polska SA do linii
gwarancyjne
Signal iAlbatros Poreczenie Marszatek Gwarancja 50.000,00 EUR 2017-04-22
Iduna S.A. iAlbatros Wojewddztwa  turystyczna
Group S.A. Mazowieckiego
do linii
gwarancyjne
BNP iAlbatros Poreczenie Kuoni Global Gwarancja 30.000,00 EUR 2017-07-14
Paribas S.A. iAlbatros Travel Services  pfatnosci
Bank Group S.A. A.G.
Polska SA do linii
gwarancyjne
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BNP iAlbatros Poreczenie Merigo Sp. z Gwarancja 100.000,00 EUR 2017.10.31
Paribas S.A. iAlbatros 0.0. ptatnosci
Bank Group S.A.
Polska SA do linii
gwarancyjne
BNP iAlbatros Poreczenie RTS Atlantic — Gwarancja 100.000,00 EUR 2017.10.31
Paribas S.A. iAlbatros Viagens e ptatnosci
Bank Group S.A. Turismo S.A.
Polska SA do linii
gwarancyjne

Zestawienie pozostatych udzielonych poreczen

Podmiot,
ktéremu
udzielono
gwarancji lub
poreczenia
(beneficjent)

Podmiot, ktéry

udziela gwarancji,
poreczenia.

Rodzaj
zabezpieczenia

taczna kwota
kredytow
pozyczek

zobowigzan w
catosci lub

czesci

zabezpieczona

gwarancja

Tytut oraz
warunki
finansowe
udzielenia
gwarancji lub
poreczenia /
rodzaj gwarancji

Charakter
powigzan
pomiedzy
emitentem a
podmiotem,
ktory zaciggnat
kredy lub
pozyczke

BNP Paribas Wzajemne Poreczenie 22.000.000 Umowa Spotki zalezne
Bank Polska poreczenie wekslowe wraz z PLN wielocelowa linii
S.A. iAlbatros Group umowa wekslowa kredytowe;j.
S.A,, Xantus S.A; Zabezpieczenie
iAlbatros S.A,; kredytu
UVENO Sp. z 0.0. obrotowego.
SKA Spotki z Grupy
poreczaty kredyt
sobie nawzajem,
dlatego nie byty z
tego tytutu
naliczane zadne
optaty.
BNP Paribas iAlbatros Group Poreczenie do linii 1.700.000,00 Linia gwarancyjna Spétka zalezna
Bank Polska S.A. gwarancyjnej dla EUR
S.A. iAlbatros S.A.
Alior Bank S.A.  iAlbatros Group Poreczenie umowy  207.422,28 Gwarancja najmu Spotka nie
S.A. najmu dla Software  PLN powigzana
Development kapitatowo
Center S.A.
Signal Iduna iAlbatros Group Poreczenie 215.390,00 Gwarancja Spotka zalezna
Polska TUS.A. SA. gwarancji PLN ubezpieczeniowa
ubezpieczeniowej turystyczna dla
dla iAlbatros S.A. Marszatka
Wojewddztwa
Mazowieckiego
Alior Bank SA iAlbatros Group Poreczenie linii 40.000,00 EUR  Linia gwarancyjna Spétka nie
S.A. gwarancyjnej dla powigzana
Software kapitatowo
Development
Center S.A.
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PKO BP SA iAlbatros Group Poreczenie kredytu  3.000.000,00 Umowa Spoétka zalezna
S.A. w rachunku PLN poreczenia
biezgcym dla spotki
zaleznej iAlbatros
S.A.
Alior Bank S.A.  iAlbatros Group Poreczenie 39.925,80 PLN Gwarancja Spotka nie
S.A. gwarancji dla ptatnosci powigzana
Software kapitatowo
Development
Center S.A.
Alior Bank iAlbatros Group Poreczenie 50.241,15 EUR  Gwarancja najmu Spétka nie
S.A. S.A. gwarancji najmu powigzana
dla Software kapitatowo
Development
Center S.A.
Creston iAlbatros Group Poreczenie 151.000.000,00 Przedwstepna Spotka zalezna
Investments S.A. umowne dla PLN umowa sprzedazy
Sp. zo.0. Holdingu akcji oraz umowa
Inwestycyjnego sprzedazy akcji
AKESTO Sp. z 0.0. SMT Software
Services S.A,,
tytutem
zabezpieczenia
wykonania
zobowigzan
pienieznych,
wynikajacych z
umow
Creston iAlbatros Group Poreczenie 151.000.000,00 Przedwstepna Spétka nie
Investments S.A. umowne dla PLN umowa sprzedazy powigzana
Sp. zo.0. DONEVA Sp. z 0.0. akcji oraz umowa kapitatowo
sprzedazy akcji
SMT Software
Services S.A.,
tytutem
zabezpieczenia
wykonania
zobowigzan
pienieznych,
wynikajacych z
umow
PZU S.A. iAlbatros Group Poreczenie linii 74.774,16 PLN Gwarancja Spotka nie
S.A. gwarancyjnej do usuniecia wad i powigzana
gwarancji dla usterek dla kapitatowo
Software Ministerstwa
Development Finansow
Center S.A.
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Pozostate zobowigzania warunkowe

Pozostate zobowigzania warunkowe

Umowa zlecenia o okresowe udzielenie gwarancji
ubezpieczeniowych kontraktowych przez PZU S.A. do kwoty 5 weksle in blanco
min zt.

Umowa kredytu w rachunku biezgcym w PKO BP do kwoty 3

weksel in blanco
min zt.

Weksle in blanco wystawione przez Spotki:
iAlbatros S.A., Xantus S.A., Uveno Sp. z 0.0. SKA,

Umowa wielocelowej linii kredytowej z dnia 20.07.2012 IAlbatros Group S.A.

Cesja wierzytelnosci do Umowy linii gwarancyjnej z dnia

17.04.2014 Weksel in blanco

Zobowigzania leasingowe:

Kwota do spfaty na

Nazwa Rodzaj Przedmiot Wartos¢ Termin splaty Kwota sptaty dzien 30.06.2016 r.
leasigodawcy leasingu leasingu umowy (rata) (raty + wartosc
wykupu)
mLeasing operacyjny samochéd  46.260,17 PLN  2017-06-16 1.233,84 PLN 15.268,60 PLN
Carefleet operacyjny  samochod  94.869,92 PLN 2017-08-15 2.995,43 PLN 39.785,29 PLN
mlLeasing operacyjny  samochdd  46.260,16 PLN 2017-09-16 1.267,98 PLN 18.214,32 PLN
mlLeasing operacyjny  samochdéd  204.878,04 PLN  2016-12-16 4.684,34 PLN 67.032,87 PLN

18. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych

W ocenie Zarzagdu Emitenta wyniki zaprezentowane w niniejszym raporcie wskazujg, ze kierunek podjetych
dziatan rozwojowych jest wtasciwy i zmierza ku realizacji wczesniej publikowanych prognoz spétki zaleznej
iAlbatros S.A. na rok 2016.
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19. Informacje, ktére zdaniem Emitenta s istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowe;j,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowa Emitenta

Wszystkie istotne informacje do oceny sytuacji kadrowej, finansowej zostaty zawarte w raporcie.

20. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W perspektywie najblizszego kwartatu na wyniki Emitenta mogg wptywac¢ zewnetrzne czynniki rynkowe
pozostajgce poza kontrolg Zarzadu Grupy.
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VI. OSWIADCZENIA ZARZADU ODNOSNIE PRZYJETYCH ZASAD
RACHUNKOWOSCI

Zarzad iAlbatros Group S.A. oswiadcza, ze skréocony skonsolidowany raport za | pétrocze 2016 roku i dane
poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg
w sposOb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg oraz wynik finansowy zaréwno Emitenta,
jak i Grupy Kapitatowej Emitenta.

Podpisy

Moncef Khanfir Szymon Pura

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 16 wrzesnia 2016 roku
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VII.

OSWIADCZENIA ZARZADU ODNOSNIE BEZSTRONNOSCI BIEGLEGO
REWIDENTA

Zarzad iAlbatros Group S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujacy
przeglagdu skroconego potrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy przegladu tych
sprawozdan finansowych spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu
sprawozdan finansowych, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi.

Podpisy

Moncef Khanfir Szymon Pura

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 16 wrzesnia 2016 roku
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