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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
OPERA Za 3 Grosze Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (,Fundusz”)

za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku (,Okres Sprawozdawczy”)

Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢, jakie nastgpity w okresie sprawozdawczym, a takze
po jego zakonczeniu, do dnia publikacji sprawozdania finansowego

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy. W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedéw
podstawowych majgcych wptyw na sytuacje majatkows i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji
i rentownos¢ Funduszu. Nie wystgpity przypadki:

- informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto Funduszu na certyfikat
inwestycyjny,

- zawieszania zbywania lub odkupywania certyfikatéw inwestycyjnych lub zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu,

- nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

Kierunki i plan rozwoju Funduszu

Dziatalnos¢ inwestycyjna Funduszu bedzie kontynuowana w kolejnych latach zgodnie z polityka
inwestycyjng wynikajaca z postanowien statutu Funduszu.

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju nie dotyczg funduszy inwestycyjnych. Fundusz nie prowadzi
bezposrednio dziatalnosci w zakresie badan i rozwoju, natomiast przedmiotem lokat funduszu mogg
by¢ papiery wartosciowe podmiotow zajmujacych sie taka dziatalnoscia.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Stopa zwrotu Funduszu w 2018 roku wyniosta -6,77%. Osiaggniecie celu inwestycyjnego przez Fundusz
zalezy gtéwnie od trafnosci decyzji inwestycyjnych podejmowanych przez Zarzadzajgcych, w tym
w szczegolnosci decyzji alokacyjnych. Proces inwestycyjny uwzglednia Sciste przestrzeganie ryzyka
inwestycyjnego w celu ograniczania potencjalnych strat. Przyszta sytuacja finansowa Funduszu jest
pochodng wahan cen papierdw wartosciowych oraz instrumentéw finansowych, ktére mogg
stanowic przedmiot lokat portfela zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w statucie Funduszu.

Nabycie udziatéw wtasnych

Zgodnie z zapisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych Fundusz, nie moze nabywaé wtasnych
certyfikatéw inwestycyjnych (jednostek uczestnictwa) bez przyjecia zlecenia ich umorzenia.

Posiadane przez Fundusz oddziaty

Fundusz nie posiada oddziatow.
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Instrumenty finansowe w zakresie ryzyka i przyjetych przez jednostke celach i metodach
zarzadzania ryzykiem

W OPERA TFI biezgce zarzgdzanie ryzykiem finansowym odbywa sie poprzez kontrole poziomu

zaangazowania w poszczegélne instrumenty i klasy instrumentéw w portfelu, monitorowanie

zaangazowana Ww poszczegbélne waluty i sumaryczng pozycje walutowa, monitorowanie
zaangazowania w instrumenty pochodne oraz zysku/straty z niezrealizowanej pozycji, obliczanie
wskaznikdw beta i 90-dniowego odchylenia standardowego dla akcyjnej czesci portfela oraz duration

Maucalaya dla czesci obligacyjne;.

Zgodnie ze statutem funduszu oraz realizowang strategig lokacyjng mozliwe jest dokonywanie lokat
Funduszu w papiery wartosciowe (w tym certyfikaty inwestycyjne), udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje z siedzibg za granicg, waluty obce, instrumenty rynku pienieznego, wierzytelnosci,
z wyjatkiem wierzytelnosci wobec osdb fizycznych, wystandaryzowane i niewystandaryzowane
instrumenty pochodne oraz towarowe instrumenty pochodne. W okresie sprawozdawczym
w portfelu funduszu dominowaty notowane akcje polskie, znaczacy udziat stanowity notowane
obligacje polskie i zagraniczne oraz krajowe obligacje korporacyjne. Oznacza to, ze wysokie byto
ryzyko zmiany ceny instrumentéw, przy srednim lub niskim ryzyku kredytowym i ryzyku ptynnosci.
Z instrumentéw pochodnych portfel zawierat rowniez krotkg pozycje w opcjach na indeksy gietdowe.
Zastosowana sumaryczna dzwignia finansowa w konicu okresu sprawozdawczego nie byfa wysoka
(150%-160% WAN), w ciggu roku 2018 jednak fundusz stosowat okresowo (w okresie od marca do
maja 2018) dzwignie na znaczng skale (ponad 300% WAN).

Kluczowe finansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z dziatalnoscig Funduszu.

Fundusz osiggnat nastepujgce stopy zwrotu:

Stopa zwrotu Stopa Stopa zwrotu | Stopa Stopa zwrotu | Stopa zwrotu od
1M zwrotu 3M | 6M zwrotu 12M | YTD poczatku dziatalnosci
funduszu
-5,26% -12,88% -8,46% -6,77% -6,77% -66,63%

Wskazniki niefinansowe.

Nie dotyczy. Fundusz ze wzgledu na specyfike swojej dziatalnosci publikuje jedynie wskazniki o

charakterze finansowym.

Zarzgd OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Maciej Kwiatkowski
Prezes Zarzadu
Podpis w formie elektronicznej

Krzysztof tekarski
Wiceprezes Zarzadu
Podpis w formie elektronicznej
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