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Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji zastosowano nastepujace kursy:

e do wyceny aktywdéw i pasywoéw - Sredni kurs euro obowigzujacy na ostatni dzien okresu,
ustalony przez Narodowy Bank Polski: na dzien 31.12.2021 roku - kurs 4,5994; na
31.12.2020- kurs 4,6148;

e do wyceny pozycji w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, przeptywdw pienieznych - kurs
euro bedacy srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski,
zgodnie z Tabela A kursow sredniowazonych walut obcych: za okres 01.01.2021-31.12.2021 -
kurs 4,5175, za okres 01.01.2020-31.12.2020 - kurs 4,4742.

Tabela 1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej M FOOD S.A.

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane| 190 573 963,62| 155 339 450,96 42 185 714,14 34718 933,21
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej -4 802 450,23 5908 490,71 -1 063 076,97 1320 569,20
Zysk (strata) brutto -2 409 169,69 6 648 928,08 -533 297,11 1486 059,65
Zysk (strata) netto -4 260 425,26 6 643 928,08 -943 093,58 1484 942,13
Aktywa razem 157 279 239,33| 146 630596,44| 34195 599,28 31773 987,27
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 67 360 260,53 48 527 347,09 14 645 445,17 10 515 590,51
Zobowigzania dtugoterminowe 1608 821,86 0,00 349 789,51 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe 63910 036,74 47 302 347,09 13 895 298,68 10 250 140,22
Kapitat (fundusz) wiasny 89918 978,80 98 103 249,35 19 550 154,11 21 258 396,76
Kapitat (fundusz) podstawowy 10 452 698,00 10 452 698,00 2 272 622,08 2 265 038,14
Liczba akcji (w szt.) 5226349 5226 349 5226 349 5226349
Zysk na 1 akcje (w zt/EUR) -0,8152 1,2712 -0,1804 0,2841
Warto$¢ ksiegowa na 1 akcje (w zt/EUR) 17,2049 18,7709 3,7407 4,0675
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0 ile z kontekstu nie wynika inaczej, okres$lenia zawarte w tresci, takie jak ,Spoétka”, ,M FOOD S.A”,
.M FOOD”, ,Spotka Dominujgca” lub inne sformutowania o podobnym znaczeniu oraz ich odmiany,
odnosza sie do spo6tki M FOOD S.A. natomiast ,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Kapitatowa
M FOOD”, "Holding M FOOD" lub inne sformutowania o podobnym znaczeniu oraz ich odmiany
odnosza sie do Grupy Kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi M FOOD S.A. oraz podmioty podlegajace
konsolidacji. Okreslenia "CORPO" odnosza sie do spotki prowadzacej w Grupie Kapitatowej
dziatalno$¢ operacyjng - CORPO Sp. z o0.0. Sp.k. Okreslenia "CORPO BIO FOOD" odnoszg sie do spotki
prowadzacej w Grupie Kapitatowej dziatalno$¢ operacyjng - CORPO BIO FOOD Sp. z o.0. Okre$lenia
,JGV” lub ,JGV Bulgaria” odnosza sie do spdétki prowadzacej w Grupie Kapitalowej dziatalnos¢
operacyjng - JGV Bulgaria Ltd. Okres$lenie ,Raport” odnosi sie do niniejszego Skonsolidowanego
raportu za biezacy okres sprawozdawczy.

1. WPROWADZENIE - INFORMACJE O SPOLCE

Spétka M FOOD S.A. prowadzi dziatalno$¢ holdingowa dla podmiotéw w branzy surowcéw
i produktéow spozywczych. Gléwnymi aktywami M FOOD sa: spétka CORPO Sp. z o.0. Sp.k. - jedna
z najwiekszych w Europie firm obrotu miodem i produktami pszczelarskimi, oraz CORPO BIO FOOD
Sp. z 0.0. dedykowana do obrotu miodami ekologicznymi. Od poczatku 2020 roku do Grupy dotaczyta
sp6tka JGV Bulgaria Ltd. dedykowana do produkcji miodu.

Adres/Siedziba ul. Karolewska 1; 90-560 L.6dz
Tel/fax: +48 42 6360730

Strona internetowa: www.m-food.pl

Poczta elektroniczna: biuro@m-food.pl

Sad Rejonowy dla Lodzi - Srédmiescia, XX Wydziat Gospodarczy

Sad rejest :
qarejestrowy Krajowego Rejestru Sagdowego

Data rejestracji: 23 lutego 2010 roku
Numer KRS: 349490

REGON: 10844077

NIP: 7272757318

2. PODSTAWE ZALOZENIA STRATEGII GRUPY KAPITALOWE]

Strategia Grupy M FOOD na lata 2017-2021 opublikowana 18 maja 2017 roku raportem biezgacym
ESPI 5/2017zaktada rozwd6j dziatalnosci operacyjnej zwigzanej z obrotem miodami produktami
apikultury.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej M FOOD SA za 2021 r.
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Cele Grupy M FOOD

konsolidacja sektora w Europie

rozwiniecie produkcji wtasnej

rozwiniecie sprzedazy do detalu

w okresie 5 lat podwojenie przychodoéw i zwiekszenie rentownosci operacyjnej

Spétka planuje zaréwno dziatania majgce prowadzi¢ do wewnetrznego rozwoju Grupy, jak rowniez jej
rozszerzanie poprzez alianse, fuzje i akwizycje - zaréwno w Polsce, jak i zagranicg. Grupa M FOOD S.A.
bedzie pracowata nad dalszym uproszczeniem struktury organizacyjnej grupy, co skutkowac¢ bedzie
pogtebieniem integracji miedzy poszczegdélnymi jej podmiotami i maksymalizacje efektéw synergii.
Strategia zakltada réwniez ciggte dostosowywanie gamy oferowanych produktéw do oczekiwan
i zapotrzebowania rynkowego. Gtdwnym produktem, ktéry ma by¢ przedmiotem obrotu pozostanie
niezmiennie miéd (w jego wielu odmianach). Na poziomie modelu biznesu dziatania beda dotyczy¢
proceséw: downstreamu, ktory jest obecnie podstawowym biznesem Grupy, a takze produkcji
surowca i sprzedazy detalicznej, ktére sa segmentami rozwojowymi. Dziatania w poszczegélnych
segmentach beda polegaty na nastepujacych procesach:

> DOWNSTREAM

- utrzymywanie dywersyfikacji pozyskiwania i kontraktacji dostaw surowca z rynkéw
miedzynarodowych (miodéw, miodéw pitnych i produktéw pszczelich);

- organizacja nowych rynkdw zbytu i kontraktacji sprzedazy hurtowej na rynki miedzynarodowe;

- podniesienie marzowosci segmentu poprzez zwiekszenie wolumenéw w handlu surowcem BIO
i pytkiem pszczelim, gdzie notuje sie wysokie rentownosci.

Zalozone cele w tym segmencie zostang zrealizowane w efekcie wejscia Grupy na nowe rynki
geograficzne, nabycie pakietdéw mniejszosciowych lub wiekszosciowych w zaktadach produkcyjnych,
by utrzymac kontrole stato$ci dostaw surowca w dtugim horyzoncie czasowym. Jako alternatywe dla
akwizycji, Grupa zaktada mozliwo$¢ zawierania strategicznych alianséw zapewniajacych state
dostawy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej M FOOD SA za 2021 r.
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- uzyskanie kontroli nad istotnym strumieniem podazy surowca w oparciu o wtasng infrastrukture
produkcji surowca (kontrolowane pasieki, zaktad produkcyjny),

- produkcja surowca o wyzszej jakosci (wyzszej marzy).

By zrealizowac strategiczne kierunki rozwoju w ramach produkcji surowca, Grupa M FOOD zamierza
przejmowac atrakcyjne cenowo zaktady produkcyjne. Ponadto prowadzone beda dziatania, ktérych
celem bedzie dofinansowanie infrastruktury pasiek z wysokomarzowym surowcem (mi6d BIO), ktére
kontrolowane beda przez zaktad produkcyjny. Grupa zaktada réwniez przeprowadzenie procesow
zwigzanych z budowa nowych linii produkcyjnych.

> SPRZEDAZ DETALICZNA

- rozwiniecie dziatalnoSci tego segmentu umozliwi Grupie zréwnowazenie marzowosci Grupy oraz
wahan cen odbioru surowca;

- organizacja i rozwiniecie wtasnej produkgji i sprzedazy produktéw detalicznych dla klienta finalnego
(miody stoikowe, miody pitne, miody BIO, pytek pszczeli, wosk) w oparciu o marke detaliczng
i zorganizowana sie¢ dystrybucji;

- marka wtasna Grupy niekolizyjna z obecnymi odbiorcami hurtowymi z downstream;

- rozwiniecie obecnie marginalnej sprzedazy internetowej produktéw detalicznych do klienta
finalnego we wtasnym sklepie internetowym.

Grupa kapitalowa M FOOD zamierza zrealizowa¢ strategie w zakresie sprzedazy detalicznej dzieki
akwizycji zagranicznej firmy zajmujacej sie przygotowywaniem i dystrybucja produktu finalnego do
sieci detalicznych.

Podstawowym celem Grupy Kapitalowej M FOOD S.A. jest generowanie rosngcej dynamiki
przychodéw i zyskow. Grupa przyjeta szczegétowe cele finansowe do osiggniecia w 2021 roku,
wyrazajace sie wzrostem gtéwnych wskaznikoéw operacyjnych i finansowych (skonsolidowanych) do
modelu zarzadzania wartos$cia przedsiebiorstwa:

= ROE (bez pozycji ,wartos¢ firmy”)> 12%

= Marza EBITDA > 7,5%.

Grupa M FOOD planuje korzystac¢ ze zdywersyfikowanych zrdédet finansowania rozwoju, wliczajac w to
finansowanie dtuzne (kredyty bankowe, obligacje korporacyjne, leasing, faktoring), zagregowane
zyski, jak i emisje akcji.

Poziom finansowania Grupy dostosowany jest stale do zatozen i celéow rozwojowych Grupy,
zapewniajac jednoczes$nie bezpieczenstwo plynnosci i wyptacalnosci wszystkich spdtek nalezacych
do Grupy.

Grupa M FOOD planuje spetnienie ponizszych pozioméw wskaznikéw finansowych:

= wskaznik zadtuzenia finansowego netto w stosunku do zyskéow EBITDA obliczany jako dtug
finansowy netto/ EBITDA (za okres ostatnich czterech kwartatéw) - na poziomie ponizej 3,5,

= wskaznik pokrycia aktywéw kapitatami wilasnymi obliczany jako stosunek Kkapitatow

wtlasnych / suma aktywo6w - na poziomie nie nizszym niz 0,5.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej M FOOD SA za 2021 r.
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W 2021 roku mialy miejsce nastepujace zdarzenia, przez ktére Spotka realizowata dtugoterminowa
strategie rozwoju :

Komunikatem ESPI nr 4/2021 z dnia 6 sierpnia 2021 roku. Spétka poinformowata o podpisaniu
aneksu do umowy inwestycyjnej wraz z umowa zakupu 15.900 udziatéw w JGV Butgaria Ltd. z
siedziba w Targovishte (dalej: ,JGV BG”) o 1acznej wartosci 198.750 BGN, bedacej kolejnym
planowanym etapem realizacji dtugoterminowej strategii rozwoju Spotki. Pierwotne warunki umowy
inwestycyjnej zaktadaty nabycie dodatkowego pakietu udziatéw JGV BG na poziomie gwarantujacym
osiggniecie 90% w kapitale zaktadowym oraz glosach na zgromadzeniu wspdlnikéw JGV BG. W
wyniku zmiany umowy inwestycyjnej skutkujgcej zwiekszeniem liczby nabywanych przez Spotke
udziatéw JGV BG, w ramach drugiego etapu realizowanego procesu finalne zaangazowanie kapitatowe
Spoétki w JGV BG wzrosto do poziomu 99,91%.

W dniu 29 wrze$nia 2021 roku Spétka zakonczyta rozpoczety w dniu 19 stycznia 2021 roku proces
przegladu opcji strategicznych o ktorym Spétka informowata raportem biezacym ESPI 1/2021.

Celem procesu przegladu opcji strategicznych byta identyfikacja i wybor najkorzystniejszego modelu
dalszego dziatania Spo6tki. W ramach przedmiotowego procesu Zarzad Spoétki ocenit mozliwe
scenariusze prowadzenia dalszej dziatalno$ci, w tym w szczegdlnosci rozszerzenie przedmiotu
prowadzonej aktualnie dziatalnosci lub zmiane przedmiotu prowadzonej aktualnie dziatalnosci.

W wyniku przeprowadzonej analizy Zarzad Spétki ocenit, ze Sp6tka ma potencjat rozwoju w zakresie
dotychczasowej dziatalnosci pszczelarskiej, jak i powinna rozwija¢ dziatalnos¢ w nowych obszarach,
ktére moga przynies¢ w przysziosci dodatkowe korzysci. W ocenie Zarzadu Spétki jednym z
najbardziej perspektywicznych kierunkéw dalszego rozwoju Spéiki jest branza nowych technologii i
nowych mediow.

Konczac proces przegladu opcji strategicznych Zarzad Spotki zdecydowat, ze w kolejnych okresach
dziatalnos$ci Spotki bedzie dazyt do:

a) Rozwoju dotychczasowej dziatalnoSci pszczelarskiej poprzez stworzenie centrum laboratoryjnego
oraz jednostki badawczo-rozwojowej, ktérych celem bedzie tworzenie nowych wyrobow z
wykorzystaniem miodu i produktéw apikultury oraz certyfikacja produktéw miodowych,

b) Rozwoju nowej dziatalno$ci w zakresie nowych technologii i nowych mediéw.

Zarzad informuje, Ze w ramach realizacji wybranej opcji strategicznej polegajacej na rozpoczeciu
nowej dziatalnosci w zakresie nowych technologii i nowych mediéw Spétka zawarta w dniu 29
wrze$nia 2021 roku ze spdétkami Babaco S.A. z siedzibg we Wtoctawku, AP] Trust Sp. z o.0. sp.j. z
siedzibg w Lodzi, JR Holding ASI S.A. z siedzibg w Krakowie, Imperio ASI S.A. z siedzibg w Warszawie
oraz z Panem Arturem Btasikiem list intencyjny, ktérego przedmiotem jest wyrazenie zamiaru
podjecia wspéipracy.

Strony listu intencyjnego postanowity, ze wspotpraca stron listu intencyjnego polega¢ bedzie na:

1) Wsparciu merytorycznym Spotki przez Babaco S.A. w zakresie rozpoczecia nowej dziatalnosci, w
szczego6lnosci poprzez udostepnienie know-how oraz kadry,

2) Nabyciu przez Spoétke akcji w kapitale zaktadowym Babaco S.A,,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej M FOOD SA za 2021 r.
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3) Wsparciu finansowym Spétki przez Imperio ASI S.A., JRH Holding ASI S.A. i Artura Btasika z
przeznaczeniem na rozpoczecie nowej dziatalnosci,
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4) Wsparciu finansowym Sp6tki przez AP] Trust Sp. z 0.0. sp.j. z przeznaczeniem na dalszy rozwdj
nowej dziatalnosci.

Strony listu intencyjnego postanowily, ze szczegétowe zasady, zakres oraz warunki dotyczace
wspotpracy ustalone zostang w ramach prowadzonych rozméw oraz w stosownych umowach.

Strony listu intencyjnego zadeklarowaty, ze podejma starania, aby kolejne kroki zwigzane z realizacja
intencji wyrazonych w liscie intencyjnym zostaty podjete niezwtocznie po jego podpisaniu.

Zarzad Spéiki informuje, Zze Babaco S.A. jest spétka dziatajaca w obszarze nowych mediéw i nowych
technologii, ktéra stworzyta i prowadzi internetowg platforme streamingowg babaco.tv oferujaca
ptatny dostep do tresci wideo dla dzieci i mtodziezy oraz przygotowuje kolejne projekty
technologiczne i biznesowe zwigzane z dostepem do nowych mediéw i nowych technologii. Gtéwnymi
akcjonariuszami Babaco S.A. sa Artur Btasik oraz JR Holding ASI S.A. Imperio ASI S.A. jest spotka
inwestycyjng, ktdrej strategia inwestycyjna obejmuje inwestowanie $rodkéw pienieznych m.in. w
przedsiewziecia zwigzane z branzg nowych technologii. AP] Trust Sp. z 0.0. sp.j. jest dominujgcym
akcjonariuszem Spéiki, jest takze aktywnym inwestorem inwestujacym w spotki dziatajace na rynku
nowych technologii i jest zainteresowana kolejnymi inwestycjami na tym rynku, a takze dalszym
rozwojem Spoiki.

W nawigzaniu do powyzszych informacji przekazanych w raporcie biezagcym ESPI 6/2021 z dnia 29
wrzes$nia 2021 roku, Spétka zawarta 3 umowy pozyczek.

Na mocy przedmiotowych uméw Spotka uzyskata od spétki Imperio ASI S.A. z siedzibg w Warszawie
oraz dwodch oso6b fizycznych pozyczki pieniezne w tacznej kwocie 1.000.000,00 zt (stownie: jeden
milion ztotych), z przeznaczeniem na rozwoj dziatalnosci, ktorej przedmiotem bedzie udostepnianie
streamingowego serwisu na urzadzenia mobilne i komputery, w szczego6lnosci na stworzenie aplikacji
mobilnej oraz zatrudnienie personelu.

Pozyczki zostaly udzielone na okres 24 (stownie: dwadzie$cia cztery) miesiecy. Strony uméw
pozyczek okreslity, ze w miejsce zwrotu pozyczki w $§rodkach pienieznych Spétka moze zaoferowac
pozyczkodawcom objecie akcji Spétki za jednostkowa cene emisyjng wynoszaca 3,20 zt (stownie: trzy
ztote dwadzie$cia groszy).

Pozostate postanowienia umoéw pozyczek nie odbiegaja od standardowych postanowien stosowanych
w tego typu stosunkach.

4. POLITYKA DYWIDENDY

Na dzien bilansowy Holding utrzymuje polityke zatrzymywania zyskéw z przeznaczeniem
angazowania go w Kkapitaly pracujagce, stuzace dotychczasowemu rozwojowi operacyjnemu.
W przysztosci Zarzad rozwaza zmiany w dotychczasowej polityce dywidendowej. Zgodnie ze strategia
Grupy M FOOD S.A. na lata 2017-2021 opublikowang w dniu 18 maja 2017 roku raportem
ESPI 5/2017, docelowym zatoZeniem polityki Grupy w zakresie wyptaty dywidendy jest realizowanie
wyptat akcjonariuszom. Z uwagi na przyjeta strategie i wynikajace z niej dziatania rozwojowe Grupy,
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zarzad bedzie rekomendowal Walnemu Zgromadzeniu podejmowanie uchwat w sprawie zatrzymania
zysku w Grupie. W szczeg6lnosci Srodki te beda przeznaczane na akwizycje i inwestycje o wysokich
wskaznikach: IRR, yield. Decyzje w tej sprawie beda podejmowane kazdorazowo z uwzglednieniem
skutkéw finansowych dla catej Grupy (przyszilych zyskéw, zapotrzebowania na Srodki pieniezne,
sytuacji finansowej), ale réwniez bioragc pod uwage perspektywy dalszego rozwoju Grupy, planéw
ekspansji oraz wymogoéw prawa. Modelowo, po finalizacji zaloZonej strategii, zaktada sie
wnioskowanie o wyptate w ramach dywidendy 20-40% z zysku netto.

5. SKLAD GRUPY KAPITALOWE]

Schemat 1. Struktura Holdingu M FOOD S.A. na dzien 31.12.2021r.

99,91% udziatéw

52,38% udziatow 100% udziatow

CORPO SP.Z 0.0.
JGV BULGARIA LTD CORPO BIO FOOD SP. Z 0.0.

100% udziatu

CORPO SP.Z 0.0. SP.K.

Na ostatni dzien okresu objetego Raportem M FOOD S.A. tworzy Grupe Kapitalowg w rozumieniu
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku (tj. Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223 z
po6Zn. zm.), w sktad ktdérej wchodza:

M FOOD Spétka Akcyjna - jednostka dominujgca;

CORPO Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq Spotka komandytowa z siedziba w Lodzi
- jednostka zalezna w rozumieniu postanowien art. 3 wust. 1 pkt 37 lit. a)
w/w ustawy o rachunkowo$ci; na ostatni dzieni okresu objetego niniejszym raportem M FOOD
S.A. posiadato 100% og6tu praw i obowigzkéw spétki Corpo Sp. z 0.0. Sp.k., 2 99,95% udziatem
w zysku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej M FOOD SA za 2021 r.
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Nazwa (firma):
Kraj:

Siedziba:
Adres:

Numer KRS:

Oznaczenie Sadu:

NIP

REGON
Telefon:
Poczta e-mail:

Strona www

Corpo Sp. z o.0. Sp.k.

Polska

Lodz

ul. Karolewska 1, 90-560 L.6dz

0000533332

Sad Rejonowy dla todzi Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
7251088125

471299184

+48 42 689 97 14

corpo@corpo.biz.pl

www.corpo.biz.pl

Corpo Sp. z o.0. Sp.k. dziata na rynku produktéw spozywczych. Gléwnym obszarem dziatalnosci spotki

jest obr

Nazwa (firma):

60t miodami i produktami apikultury.

CORPO Spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq z siedzibg w Lodzi - jednostka zalezna
w rozumieniu postanowien art. 3 ust. 1 pkt 37 lit. a) w/w ustawy o rachunkowosci; na ostatni
dzien okresu objetego niniejszym raportem M FOOD S.A. posiadata 22 udziaty CORPO Sp. z o. o.
co stanowi 52,38% udzialéw w kapitale zaktadowym tej sp6tki zalezne;j.

Corpo Sp. z o.0.

Kraj: Polska

Siedziba: Lédz

Adres: ul. Karolewska 1, 90-560 L.6dz
Numer KRS: 0000399255

Oznaczenie Sadu:

NIP

REGON

Sad Rejonowy dla todzi Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

727 278 4143
101301539

Przedmiotem dziatalno$ci Spéiki jest zarzadzanie CORPO Sp. z o.0. Sp. k, w Kktérej jest

komple

Nazwa (firma):

Kraj:

mentariuszem.

CORPO BIO FOOD Spétka z ograniczonqg odpowiedzialnosciq z siedzibg w Lodzi - jednostka
3 ust. 1 pkt 37 lit. a) w/w ustawy
o rachunkowos$ci; na ostatni dzien okresu objetego niniejszym raportem M FOOD S.A.
posiadata 100% udziatéw w kapitale zaktadowym CORPO BIO FOOD Sp. z o. o.

zalezna w rozumieniu postanowien art.

CORPO BIO FOOD Sp. z o.0.
Polska

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej M FOOD SA za 2021 r.
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Siedziba: Lodz
Adres: ul. Karolewska 1, 90-560 L.6dz
Numer KRS: 0000674602

Sad Rejonowy dla todzi Srédmieécia w todzi, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
NIP 727 2813287

REGON 367100540

Oznaczenie Sadu:

Przedmiotem dziatalnos$ci Spo6tki jest obrot ekologicznymi produktami apikultury.

e JGV Bulgaria Ltd. z siedzibg w Targoviste - jednostka zalezna w rozumieniu postanowien art.
3 ust. 1 pkt 37 lit. a) w/w ustawy, na ostatni dzien okresu objetego niniejszym raportem M
FOOD S.A. posiadata 99,81% udziatéw w kapitale zaktadowym JGV BG Ltd.

Nazwa (firma): JGV BULGARIA Ltd

Kraj: Butgaria

Siedziba: Targoviste

Adres: ul. Stefan Karadza, bl.4, kLA, ap.4. 7700 Targoviste
NIP BG201596509

6. WLADZE SPOLKI

Zarzad M FOOD S.A. na ostatni dzien okresu objetego raportem jest dwuosobowy. Funkcje
Prezesa Zarzadu od dnia 30 lipca 2015 r. pelni Pan Jerzy Gadek, powotany przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 18 wrze$nia 2019 roku na kolejng kadencje. W dniu 2
listopada 2021 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato Pana Marcina Jaszczuka w
sktad Zarzadu M FOOD S.A. powierzajac mu funkcje Cztonka Zarzadu.

Do dnia publikacji Raportu sktad Zarzadu Spétki nie ulegt zmianie.

Pan Jerzy Gadek posiada wieloletnie doSwiadczenie w zarzadzaniu i nadzorowaniu podmiotéw
gospodarczych, w tym spétek osobowych i kapitatowych. Ze sp6tka M Food zwigzany jest od 2010
roku. Od 1996 roku sprawuje funkcje Prezesa w CORPO Sp. z o.0. Sp.k., wchodzacej obecnie w
sktad Grupy Kapitatowej M Food, zajmujacej sie obrotem miodéw w Polsce i zagranica. W swojej
wieloletniej karierze zasiadat w Radach Nadzorczych takich spotek jak: Dakri International S.A.,
Polpain Dakri Sp. z o.0. oraz DFP Doradztwo Finansowe S.A.. Byt tez Przewodniczacym Rady
Nadzorczej w DJP Development Sp. z .0.0.

Pan Marcin Jaszczuk posiada 14-letnie doswiadczenie w sektorze finanséw. Do lipca 2020 r. petit
funkcje Wiceprezesa Zarzadu Alior Bank. Przed dotaczeniem do Alior Bank od 2014 r. pracowat w
PZU, jako Dyrektor Inwestycyjny, a po6Zniej jako dyrektor Biura Rozwoju Biznesu, gdzie
odpowiadat za obszar fuzji i przeje¢ oraz za wspéiprace z instytucjami finansowymi z Grupy PZU.
W latach 2008-2014 zwigzany byt z firmg doradcza Saski Partners, gdzie jako Vice President
zrealizowat szereg transakcji typu M&A w Polsce i w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej.
Prowadzi obecnie fundusz venture capital, jest takze wspdtwtascicielem oraz Wiceprezesem

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej M FOOD SA za 2021 r.
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Zarzadu Enata Bread. W swojej karierze zawodowej wspotpracowat rowniez z JP Morgan w
Londynie oraz Deloitte. Marcin Jaszczuk ukonczyt Uniwersytet Lédzki, uzyskujac dyplom z
ekonometrii oraz jest absolwentem MBA w Wyzsza Szkota Biznesu - National Louis University w
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Nowym Saczu.

Rada Nadzorcza M FOOD S.A. na ostatni dzien okresu objetego raportem byta

sze$cioosobowa. W sktad Rady Nadzorczej wchodza:

Piotr Rychta - Przewodniczacy RN

Monika Ostruszka - Wiceprzewodniczgca RN

Lukasz Pajor - Cztonek RN
Sylwester Redet - Cztonek RN
Pawet Wiktorko - Czlonek RN
Piotr Piaszczyk - Czlonek RN

Sktad Rady Nadzorczej do dnia publikacji Raportu nie ulegt zmianie.

7. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIE] 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU SPOEKI

Strukture akcjonariatu EMITENTA, wedle jego najlepszej wiedzy, prezentuje ponizsza tabela.

Tabela 2. Akcjonariusze, posiadajagcy na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu tj. na dzien
31 grudnia 2021 roku, co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.!

Liczba % udzial w % udzial w glosach
L Rk Fmce " kapitale Liczba gltosow na Walnym
p- W e ?Sl;ct]; zakladowym [szt.] Zgromadzeniu
) Spéiki Spéiki

1. | AP] Trust Sp. z 0. 0. sp.j. 2985 633 57,13% 2985633 57,13%
2. | IMPERIO ASI S.A. 300 000 5,74% 300 000 5,74%
3. | JRHOLDING ASI S.A. 328 964 6,29% 328 964 6,29%
4. | Artur Blasik 362 554 6,94% 362 554 6,94%
5. | Pozostali 1249198 23,90% 1249198 23,90%

Razem: 5226 349 100,00% 5226349 100,00%
! Powyzsza informacja o stanie posiadania akcji Spotki przez Akcjonariuszy posiadajgcych, co najmniej 5% w

ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoltki, sporzqdzona zostata na podstawie aktualnych informacji
uzyskanych od akcjonariuszy w drodze realizacji przez nich obowigzkow, nafozonych na akcjonariuszy spolek
publicznych, w szczegolnosci na mocy odpowiednich postanowien: ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
(art. 69 i art. 69a) i ustawy z dnia 29.07.2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (art. 160 i nast.).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej M FOOD SA za 2021 r.
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Na dzien publikacji Raportu kapitat zaktadowy M FOOD wynosi 10.452.698,00 zt i dzieli sie na
5.226.349 rownych i niepodzielnych akcji o wartosci nominalnej 2,00 zt kazda, w tym:
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a) seriaA- 10.000 akgcji

b) seriaB- 125.500 akcji
c) seriaC- 60.794 akgji

d) seriaD - 4.800.000 akcji
e) seriaE - 230.055 akgji.

Kapitat zaktadowy M FOOD S.A. jest w petni optacony.

Wykres 1. Akcjonariat Spétki wg stanu na dzien 31 grudnia 2021 r.

Pozostali; 23,90%

APJ TrustSp.zo.0.
sp.j.;57,13%

Artur Btasik; 6,94%

JRHOLDINGASIS.A;
6,29%

IMPERIOASIS.A;;5,74%

Zrédto: Opracowanie wtasne Spotki

8. WYNAGRODZENIE I NAGRODY PIENIEZNE WYPLACONE, NALEZNE ZARZADOWI IRADZIE
NADZORCZE]J SPOLKI

Tabela 3. Wynagrodzenie organéw zarzadzajacych za rok 2021

Za okres 01.01.2021 - 31.12.2021
Czlonkowie organow wynagrodzenia obciazajace (brutto zl)
NaleZne Wyplacone
Zarzadzajacy 13.500,00 0,00
Nadzorujacy 6.000,00 6.000,00
Razem 19.500,00 6.000,00

III. INFORMACJE FINANSOWE

1. INFORMAC]JE WSTEPNE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Opis najwazniejszych czynnikéw i zdarzen majacych wptyw na skonsolidowane wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej M FOOD SA; zwiezta charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Spotki

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej M FOOD SA za 2021 r.
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w okresie, ktérego dotyczy raport, tj. w okresie od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021
roku.
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2. CZYNNIKI I ZDARZENIA, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACE
ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Nietypowe zachowanie rynku ceny miodu

W 2021 roku ceny sprzedazy miodu wzrosty. Nowy sezon rozpoczat sie ograniczeniem podazy miodu
ukrainskiego oraz wzrostem jego cen. W kolejnych kwartatach Spétka spodziewa sie dalszego wzrostu
cen zakupu i sprzedazy, ze wzgledu na trwajacy konflikt zbrojny w Ukrainie, wysoka inflacje oraz
wptyw COVID-19 na tancuchy dostaw.

Ryzyko walutowe

Spétka CORPO rozlicza sie ze swoimi kontrahentami w walutach obcych (zazwyczaj w EURO albo
w dolarze amerykanskim - USD). Natomiast sprzedaje swoje towary handlowe w walucie EURO,
dolarze amerykanskim - USD albo w ztotych polskich. Spétka posiada nadwyzke handlowa w walucie
EURO i jest szczeg6lnie wrazliwa na zmiane kurséw walutowych EURO/USD. W 2020 roku kursy tej
pary walut w uktadaty sie korzystnie dla Spétki. Korzystny wptyw na wynik finansowy Spo6tki ma
umacnianie sie EURO wobec USD.

Kurs EURO/PLN jest dla Spoétki istotny przy ustalaniu bilansowej wyceny aktywoéw i pasywéw miat
negatywny wptyw. Aby zminimalizowa¢ ryzyko walutowe Spoétka CORPO zawiera transakcje
zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym, stosujac rodzaje zabezpieczen walutowych.

Wykres 2.Kursy $rednie EURO/USD z ostatniego dnia miesigca kalendarzowego wg NBP w latach
2017-2021

1,3000
1,2500
1,2000

1,1500

1,1000

Kurs EURO/USD

1,0500
1,0000
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2017 1,070 1,058 1,069 1,089 1,117 1,140 1,173 1,189 1,180 @ 1,163 1,183 1,198
—2018 1,245 1,222 1,232 1,210 1,161 1,165 1,172 1,166 1,162 1,133 1,137 1,143
2019 1,148 1,139 1,121 1,120 1,114 1,138 1,114 1,103 1,093 1,116 1,100 1,121
2020 1,102 1,104 1,097 1,088 1,111 1,121 1,185 1,190 1,171 1,176 1,183 1,217
—_—2021 1,211 1,212 1,174 = 1,209 1,220 1,188 1,190 1,182 1,160 = 1,165 1,136 1,132

Zrédto: Obliczenia wtasne na podstawie danych NBP
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3. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWE]
Dziatalno$¢ spoétek zaleznych, a tym samym catej Grupy Kapitatowej z uwagi na swoj charakter,
cechuje sie sezonowos$cia. Wynika to z faktu zwiekszonego zapotrzebowania klientow na miod
w drugiej potowie roku. Dodatkowym czynnikiem majacym wplyw jest réwniez sezonowos$¢ jego
pozyskiwania. Znaczacg wage w ksiegowaniu przychodoéw ze sprzedazy oraz zyskéw z dziatalnos$ci
operacyjnej Spoétka rozpoznaje w ostatnich miesigcach roku kalendarzowego.

Wykres 3.Kwartalna sezonowo$¢ sprzedazy w latach 2013-2021

Sezonowosc¢ sprzedazy w latach 2013-2021

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

Zrédto: Spétka

Wykres 4.Warto$¢ sprzedazy w zt w latach 2013-2021

200 000 000 zt
180 000 000 zt —
160 000 000 zt —
140 000 000 zt —
120 000 000 zt —
100 000 000 zt —
80000 000zt +— —
60 000 000 zt +— —
40 000000zt +— —
20000000zt +— —

_Z{ T T T T T T T T 1
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

przychody ze sprzedazy —— Liniowa (przychody ze sprzedazy)

Zrédto: Spétka
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4. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT - KOMENTARZ

Rok 2021 przynidst wartoSciowo wyzsza sprzedaz niz rok 2020. Przychody osiggnely wysokosé
190.574 tys. ztotych, czyli o 22,7% wiecej niz w roku poprzednim. Jednoczesny wzrost kosztow
dzialalno$ci operacyjnej o 23,7% w porownaniu do roku 2020 wptynat na osiagniecie zysku na
sprzedazy w wysokosci 5.347 tys. ztotych. Grupa zamkneta rok 2021 stratg netto w wysokosci (4.260)
tys. zl. Spotka dokonata odpisu z tytutu utraty wartosci aktywéw (zaliczek na przyszte dostawy miodu
od dostawcéw z Ukrainy) w wysokosci 10.636 tys. ztotych. Po wybuchu konfliktu zbrojnego w
Ukrainie Spétka uznata, Ze istnieje wysokie prawdopodobienstwo braku realizacji tych dostaw lub ze
wptacone zaliczki nie zostang zwrdcone.

5. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE] (BILANS) - KOMENTARZ

Suma bilansowa Grupy Kapitatlowej na dzien 31.12.2021 roku wyniosta 157.279 tys. ztotych i wzrosta
0 10.649 tys. ztotych stosunku do roku poprzedniego. Aktywa obrotowe wyniosty 90.535 tys. ztotych i
wzrosty o 11.396 tys. ztotych. Zobowigzania i rezerwy wyniosty 67 360 tys. ztotych i wzrosty w
stosunku do 31 grudnia 2020 roku o 18 8323 tys. ztotych.

6. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - KOMENTARZ

Grupa wykazata w 2021 roku ujemne przeptywy pieniezne na poziomie (4.148) tys. ztotych. Na dzien
31.12.2021 roku Grupa dysponowata rezerwami $rodkéw pienieznych na poziomie 4.463 tys. ztotych.

7. ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM - KOMENTARZ

Kapitaly wtasne Grupy spadly w poréwnaniu od analogicznego okresu poprzedniego roku do
poziomu 89 91 tys. ztotych.

8. ZADLUZENIE GRUPY KAPITALOWE]

Zobowiazania finansowe M FOOD SA

Na dzienn 31 grudnia 2021 roku Emitent (Podmiot dominujacy) nie posiadat zadnych bankowych
zobowigzan finansowych.

Emitent posiadat zadtuzenie z tytulu emisji obligacji w kwocie tgcznej 593 tys. ztotych z terminem
wykupu 20.12.2023 r. Odsetki ptatne s3 w kuponach rocznych.

Emitent posiadatl pozyczki na taczng kwote 2.855 tys. ztotych z terminem sptaty do 2027 roku.

Zobowiagzania finansowe spotek zaleznych

Na dzien 31 grudnia 2021 roku Sp6tka CORPO posiadata limity kredytowe w SANTANDER Bank Polska
S.A. oraz w Banku BNP Paribas Bank S.A. Ponadto CORPO posiadata limity faktoringowe w
SANTANDER Factoring sp. z 0.0. oraz BNP Paribas Faktoring Sp. z 0.0. Wszystkie limity finansuja
dziatalno$¢ operacyjng. CORPO korzysta z limitéw kredytowych i faktoringowych sezonowo.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej M FOOD SA za 2021 r.
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Rodzaje limitéw kredytowych przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 4. Limity kredytowe CORPO na dzient 31 grudnia 2021.

Kwota termin
Rodzaj dostepnego dostepnosci
Lp. finansowania Bank finansujacy limitu waluta limitu limitu termin sptaty Oprocentowanie
Kredyt SANTANDER BANK
1 rewolwingowy POLSKA SA 4000 000 PLN 20.07.2022 20.07.2022 |WIBOR 1M+ marza
Umowa o SANTANDER BANK
2 multilinie* POLSKA SA 11 000 000 PLN 20.07.2022 03.08.2023 |dla EUR EURIBOR 1M + marza
kredyt
sublimit  |rewolwingowy 11 000 000 PLN dla USD SOFR + marza
sublimit  |akredytywy 1000 000 usop dla PLN WIBOR IM +marza
faktoring bez SANTANDER Factoring
3 regresu sp. zo.o. 6 900 000 PLN 20.07.2022 20.11.2022 |EURIBOR IM +maria
WIBOR IM + marza
BNP Paribas BANK
4 Overdraft Polska SA 4000 000 zt 30.06.2022 30.06.2022 |WIBOR 1M+ marza
Wielocelowa linia BNP Paribas BANK
5 kredytowa ** Polska SA 3500 000} EUR 30.06.2022 10.08.2026 |dla EUR EURIBOR 1M + marza
kredyt
sublimit  |rewolwingowy 3500 000 EUR dla USD LIBOR 1M + marza
sublimit  |akredytywy 1000000 EUR
sublimit  |gwarancje 1000 000 EUR
BNP Paribas Faktoring
6 Faktoring * sp.zo0.0. 3000 000} EUR 03.08.2022 03.12.2022 |dla EUR EURIBOR 1M + marza
Faktoring bez
w tym regresu 3000 000 EUR 03.08.2022 03.12.2022 |dla USD LIBOR IM + marza
Faktoring z
regresem 3000 000 EUR 03.08.2022 03.12.2022 |dla zt WIBOR 1M +marza

* lgcznie zadluzenie produktu 2 i 3 nie moze przekroczy¢ 15 600 000 PLN

** lgcznie zadtuzenie produktu 5 i 6 nie moze przekroczy¢ 4 000 000 EUR

Zrédto: Spétka

Na dzien 31 grudnia 2021 roku Spétka CORPO BIO FOOD posiadata limity kredytowe w SANTANDER
Bank Polska SA. Kredyty te przeznaczone s3 na finansowanie biezacej dziatalnos$ci spotki.
Rodzaje limitéw kredytowych przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 5. Limity kredytowe CORPO BIO FOOD na dzien 31 grudnia 2021

Rodzaj Kwota dostepnego termin dostepnosci
Lp. finansowania Bank finansujacy limitu waluta limitu limitu termin sptaty Oprocentowanie
Faktoring z SANTANDER Factoring dla EUR EURIBOR 1M
1 regresem sp.zo.o. 500 000 EUR 20.07.2022 20.11.2022 +marza
dla PLN WIBOR 1M +
marza
Kredyt w
rachunku
biezacym i SANTANDER BANK
2 walutowym POLSKA SA 2 800 000 PLN 20.07.2022 20.07.2022 WIBOR 1M + marza
EURIBOR 1M +
marza

Zrédto: Spétka

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej M FOOD SA za 2021 r.
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Na dzien 31 grudnia 2021 roku Spotka JGV Bulgaria posiadata limity kredytowe w POSTBANK. Kredyty
te przeznaczone s3 na finansowanie inwestycji z dotacja z Unii Europejskie;.
Rodzaje limitéw kredytowych przedstawia ponizsza tabela.
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Tabela 6. Limity kredytowe JGV Bulgaria na dzien 31 grudnia 2021

Rodzaj Kwota dostepnego termin dostepnosci
Lp. finansowania Bank finansujacy limitu waluta limitu limitu termin sptaty Oprocentowanie
1 Kredyt Postbank (Butgaria) 70430 EUR 19.07.2020 19.04.2024 EURIOBOR + marza

Zrédto: Spétka

9. INFORMAC]E O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM
INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Emitent prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z ustawa o rachunkowos$ci. W zakresie nieobjetym
ustawa o rachunkowosci spdtka stosuje KSR. W zakresie nieuregulowanym powyzszymi aktami,
spotka stosuje MSR. W przypadku nieuregulowania stosownych zagadnien wystepujacych w spoéice
powyzszymi aktami, kierownik jednostki decyduje w formie pisemnej o zastosowanym rozwigzaniu,
opisujac to rozwigzanie w informacji dodatkowej przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego.

Zasadniczym celem przedstawionych nizej zasad jest obowigzek stosowania rozwigzan

przewidzianych w ustawie o rachunkowosci oraz umozliwienie osiggniecia nizej wymienionych celéw:

e rzetelnego i prawidtowego ustalenia oraz jasnego odzwierciedlenia stanu majgtkowego i
finansowego spotki,

e prawidtowego ustalenia wyniku finansowego,

e sporzadzenia prawidtowych sprawozdan finansowych,

e ustalenia podstaw do rozliczen z tytutu podatkéw, optat, sktadek itp.,

e prawidtowego ustalenia rozliczen z kontrahentami,

e stworzenia skutecznej kontroli wewnetrznej dokonywanych operacji gospodarczych.

Wszelkie zmiany dotyczace ustalonych zasad wymagaja formy pisemne;.

Zasady prowadzenia ksiqg rachunkowych i sprawozdawczosci
Emitent stosuje uproszczenia, jezeli nie wywiera to istotnie ujemnego wpltywu na realizacje

obowigzku jasnego i rzetelnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego.

Jezeli w wyjatkowych przypadkach stosowanie okreslonego przepisu ustawy o rachunkowosci nie
pozwolitoby na rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego, Emitent nie stosuje tego przepisu, a w informacji dodatkowej uzasadnia przyczyny jego
niezastosowania oraz okres$la wptyw, jaki niezastosowanie przepisu wywiera na obraz sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wynik finansowy jednostki.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej M FOOD SA za 2021 r.
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Btqd wptywajqcy na jakos¢ sprawozdania finansowego

Blad istotny (podstawowy) to blad, w nastepstwie, ktérego nie mozna uznaé¢ sprawozdania
finansowego sporzadzonego i zatwierdzonego w poprzednich okresach za spetniajagce wymagania
prawidtowosci, rzetelnosci i jasno$ci. Odnosi sie na kapitat wtasny jako zysk (strata) z lat ubiegtych;
korekty pozostatych btedéw wptywaja na wynik roku biezgcego.

Nie stanowig btedu podstawowego:
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e skutki zdarzen, ktére nie wptywaty istotnie na dane wykazane w sprawozdaniach finansowych
za lata ubiegte i wobec tego nie podwazaty wiarygodnosci tych sprawozdan (konieczne jest
taczne rozpatrywanie ogoétu btedéw, ktérych kumulacja moze znieksztatca¢ sprawozdanie
finansowe).

e skutki ustawowych lub dokonanych przez jednostke zmian zasad (polityki) rachunkowosci z
wyjatkiem gdy przepisy wprowadzajgce zmiany przewiduja odniesienie wywotanych tym
skutkéw na kapitat wtasny.

e skutki zmian szacunkéw jak na przyktad stawek amortyzacyjnych, wysokos$¢ odpiséw
aktualizujacych lub rezerw.

e skutki zdarzen, ktére do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego-mimo dotozenia
nalezytych staran-nie mogty by¢ jednostce znane.

Ujawnienie btedu istotnego wymaga uwzglednienia w rozliczeniach podatku dochodowego za lata
podatkowe, w ktorych btednie ustalono wynik, a tym samym podstawe opodatkowania.

Zasady (polityka) rachunkowos$ci przedstawione ponizej, stosowane s3 przez Emitenta
w sposob ciggly w odniesieniu do wszystkich okreséw zaprezentowanych w niniejszym raporcie
okresowym, tj. w jednostkowym sprawozdaniu finansowym M FOOD S.A. oraz
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej M FOOD S.A..

1. Majatek trwaty wyceniany jest w oparciu o cene nabycia pomniejszong o umorzenie.

2. Srodki trwale zgodnie z art. 32 ustawy o rachunkowo$ci amortyzowane s3 w oparciu
o plan amortyzacji, poczynajac od pierwszego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w
ktérym przyjeto te $rodki do uzywania.

3. Skiadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania diluzszym niz rok i wartosci
poczatkowej ponad 1.500,00 zt do 10.000,00 zt wprowadza sie do ewidencji bilansowej
Srodkow trwatych i umarza jednorazowo w miesiacu ich przyjecia do uzywania.

4. Srodki trwate o wartosci poczatkowej powyzej 10.000,00 zt amortyzowane sa proporcjonalnie
do okresu ich uzytkowania, z zastosowaniem liniowej metody amortyzacji.

5. Wartosci niematerialne i prawne o wartosci jednostkowej do 10.000,00 zt odpisuje sie
jednorazowo (w pelnej ich wartosci) w koszty, natomiast o wartos$ci wyzszej sg amortyzowane
proporcjonalnie do okresu ich uzytkowania. Warto$¢ firmy ujmowana jest w wartoSci
poczatkowej i bedzie korygowana, jezeli testy na utrate wartosci wykaza spadek wartosci
akcji/udziatéw w stosunku do ich wartosci z dnia przejecia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej M FOOD SA za 2021 r.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Naleznos$ci  krotkoterminowe i roszczenia wykazywane s3 w warto$ci netto,
tj. pomniejszonej o odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci.

Naleznos$ci wyceniane sa w kwocie nominalne;j.

Naleznosci sporne, watpliwe lub znacznie przeterminowane obejmuje sie odpisami
aktualizujgcymi ich warto$¢, z uwzglednieniem art. 35b ustawy o rachunkowosci. Odpisu
aktualizujacego dokonuje sie w 100% wartos$ci nalezno$ci.

Inwestycje na dzien nabycia sg ujmowane w cenie nabycia, na dzien bilansowy sg wyceniane w
wartos$ci godziwej.

Udziaty w jednostce dominujgcej, posiadane przez te jednostke oraz jej jednostki zalezne
objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, wykazuje sie jako sktadnik
skonsolidowanych kapitatéw wtasnych w pozycji ,,Udziaty (akcje) wtasne .

Srodki pieniezne obejmuja $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych.

Odpisy  aktualizujgce  warto$¢  aktywéw  tworzone s3  zgodnie z  ustawa
o rachunkowosci.

Kapital podstawowy, stanowigcy kapitat podstawowy jednostki dominujacej, wykazuje sie
w wysokosci okre$lonej w wartosci nominalnej wyemitowanych akcji. Koszty emisji akcji
poniesione przy powstaniu spétki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego,
zmniejszaja kapitat z emisji akcji powyzej wartosci nominalne;j.

Kapital podstawowy jednostek zaleznych, w czesci odpowiadajacej udziatowi jednostki
dominujacej w kapitale podstawowym tych jednostek, jest kompensowany z warto$cig nabycia
udziatoéw ujetych w bilansie jednostki dominujacej na dzien objecia kontroli; pozostatg czes$¢
kapitatu podstawowego jednostek zaleznych zalicza sie do kapitatéw mniejszosci.

Rezerwy sg ujmowane, gdy spetnione sg nastepujgce warunki:

na Spoétce lub na Grupie Kapitalowej ciazy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy z przesztych zdarzen,

prawdopodobne jest, iz wypethienie obowigzku spowoduje wyptyw korzysci ekonomicznych,
mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty zobowigzania.

kwota, na ktérg tworzy sie rezerwe jest najlepszym szacunkiem naktadéw niezbednych do
wypeienia obowigzku na dzien bilansowy. Podstawg szacunkéw wartosci rezerwy jest osad
kierownictwa, poparty doswiadczeniami wynikajacymi z podobnych zdarzen.

Zobowigzania wyceniane s3 w kwocie wymagajgcej zaptaty. Kwota ta obejmuje oprocz
warto$ci nominalnej zobowigzan takze odsetki za zwloke w sptacie zobowigzan, naliczone
przez kontrahentéw. Odsetki ksiegowane sg w ciezar kosztdw finansowych.

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w warto$ci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej M FOOD SA za 2021 r.
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18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

25.

gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towardéw i ustug oraz inne podatki
zwiazane ze sprzedaza.

Spétka sporzadza poréwnawczy rachunek zyskow i strat. Spétka nie sporzadza sprawozdania
finansowego w wersji uproszczonej (zgodnie z art. 50 w/w ustawy o rachunkowosci).

Spétka sporzadza rachunek przeptywdéw pienieznych metoda posrednia.
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat sporzadzany jest wedtug metody konsolidacji petne;j.

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzony zostat wedlug metody
posredniej, poprzez sumowanie odpowiednich pozycji rachunkéw przeptywdédw pienieznych
jednostek objetych metoda konsolidacji pelnej oraz dokonanie korekt konsolidacyjnych.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym sporzadzane jest poprzez
sumowanie odpowiednich pozycji zestawien zmian w kapitale wtasnym jednostek objetych
metoda konsolidacji petnej oraz dokonanie korekt konsolidacyjnych.

Waluta pomiaru i walutg sprawozdawcza jest polski ztoty.

Zawarte instrumenty finansowe, w ciggu roku ewidencjonowane sa na kontach
pozabilansowych. Na dzien bilansowy wykazywane sg wszystkie nierozliczone kontrakty.
Wycena nierozliczanych kontraktéw dokonywana jest zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw w sprawie szczeg6towych zasad uznawania metod wyceny, zakresu ujawniania
i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych z dnia 12 grudnia 2001r. (Dz.U. Nr 149, poz.
1674).

Warto$¢ firmy wykazywana jest w wartoSci poczatkowej skorygowanej o amortyzacje
naliczong od momentu przejecia do konca 2014 roku. W przyszlych okresach warto$¢ firmy
bedzie korygowana, jezeli testy na utrate wartosci wykaza spadek wartosci akcji/udziatow w
stosunku do ich warto$ci z dnia przejecia.

W ramach grupy kapitalowej jednostka dominujaca (M FOOD S.A.) konsoliduje dane jednostek
zaleznych metoda konsolidacji pelnej, o ktérej mowa w art. 60 ustawy o rachunkowosci, a na dzien
sprawozdawczy skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objete zostaty dane:

A

A

M FOOD S.A. - jako jednostki dominujacej,

Corpo Sp. z o. 0. Sp. k. - jako jednostki zaleznej w rozumieniu postanowien art. 3 ust. 1 pkt 37
lit. a) w/w ustawy o rachunkowosci;

Corpo Sp. z 0. 0. - jako jednostki zaleznej w rozumieniu postanowien art. 3 ust. 1 pkt 37 lit. a)
w/w ustawy o rachunkowoSci.

CORPO BIO FOOD Sp. z o. o. - jako jednostki zaleznej w rozumieniu postanowien art. 3 ust. 1
pkt 37 lit. a) w/w ustawy o rachunkowosci.

JGV Bulgaria Ltd. - jako jednostki zaleznej w rozumieniu postanowien art. 3 ust. 1 pkt 37 lit. a)
w/w ustawy o rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej M FOOD SA za 2021 r.
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Na potrzeby sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia 2020
roku zastosowano nastepujace procedury konsolidacyjne:
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Bilans:
Wytaczenie wyrazone w cenie nabycia wartos$ci akcji posiadanych przez jednostke dominujaca
w jednostce zaleznej z wycenionych wedtug wartosci godziwej aktywow netto jednostki zalezne;j.
Jednostka dominujaca posiada 100% udziatéw w jednostce zaleznej.
Korekty konsolidacyjne:

A dlugoterminowe aktywa finansowe (warto$¢ udziatéw w cenie nabycia) - kwota 87 697 tys. zt;

A wartos$¢ firmy - jednostki zaleznej - kwota 58.526 tys. z};
A kapitaly wiasne - kwota 29 171 tys. zi;

A zobowigzania dtugoterminowe - kwota 1 610 tys. z1;

A zobowigzania krétkoterminowe — kwota 13 929 tys. zt;
A naleznoSci - kwota 13 929 tys. zt

A udzielone pozyczki - kwota 1 610 tys. zt

Rachunek zyskéw i strat:

Rachunek zyskoéw i strat sporzadzono przez sumowanie odpowiednich pozycji rachunkéw wynikéw
objetych metodg konsolidacji peinej oraz dokonanie korekt konsolidacyjnych.

Korekty konsolidacyjne:

A Przychody netto ze sprzedazy oraz koszty z nimi zwiazane, dotyczace transakcji
przeprowadzonej przez Spo6tki wewnatrz Grupy - w kwocie 30 226 tys. zt.

A Koszty dziatalnosci operacyjnej — w kwocie 30 226 tys. zt.
A Pozostate przychody operacyjne - w kwocie 507 tys. ztotych.
A Pozostate koszty operacyjne - w kwocie 507 tys. ztotych.

Inne informacje dotyczace sporzadzonego sprawozdania.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym:

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wilasnym sporzadzono poprzez sumowanie
odpowiednich pozycji zestawienn zmian w kapitale wtasnym jednostek objetych metoda konsolidacji
pelnej oraz dokonanie korekt konsolidacyjnych. Korekty te dotycza w szczeg6lnosci wytaczenia
kapitatéw wniesionych i wypracowanych w spétkach zaleznych do dnia objecia posiadania w nich
kontroli.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej M FOOD SA za 2021 r.
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Rachunek przeptywoéw pienieznych:
Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzono poprzez sumowanie odpowiednich
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pozycji rachunkéw przeptywéw pienieznych jednostek objetych metoda konsolidacji petnej oraz
dokonanie korekt konsolidacyjnych tych sum. Korekty konsolidacyjne polegaja na wylaczeniu
wszelkich przeptywdéw pienieznych pomiedzy objetymi konsolidacja jednostka dominujaca,
ajednostkami od niej zaleznymi oraz miedzy poszczegdélnymi jednostkami zaleznymi. Ze wzgledu
zastosowania metody posredniej dokonano takze wszelkich korekt konsolidacyjnych, ktére miaty
wptyw na ustalenie skonsolidowanego wyniku finansowego.

10. ROZNICE POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI, A OSTATNIO PUBLIKOWANA
PROGNOZA

Spétka nie publikowata prognoz finansowych na rok 2021.
11. OCENA MOZLIWOSCI REALIZAC]JI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH

Spétki Grupy Kapitatowej nie prowadza obecnie zadnych inwestycji innych niz opisane w niniejszym
dokumencie. Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej jest dobra, co zapewnia jej mozliwosci do
realizacji zamierzen inwestycyjnych.

IV. POZOSTALE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ M FOOD SA LUB JEDNOSTKE ZALEZNA JEDNE]J LUB
WIELU TRANSAKC]JI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JESLI POJEDYNCZO LUB LACZNIE SA
ONE ISTOTNE I ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W okresie sprawozdawczym Emitent nie zawieral transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych, niz rynkowe.

2. ZATRUDNIENIE W GRUPIE KAPITALOWE]

W zwigzku z dziatalno$cia holdingowa Emitenta, w M FOOD na podstawie umowy o prace nie sa
zatrudnione zadne osoby.

Liczba os6b zatrudniona przez Emitenta, w przeliczeniu na peine etaty wynosi 0.

Prezes Zarzadu Spotiki, jak réwniez cztonkowie Rady Nadzorczej pelnia swoje funkcje z tytutu
powotania. Wiceprezes Zarzadu otrzymuje wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji. Pozostate ustugi
Swiadczone s3 na rzecz Emitenta na podstawie umoéw zlecenia oraz innych o podobnym charakterze.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku zatrudnienie w spétkach Grupy Kapitalowej jest nastepujace:

Liczba os6b zatrudnionych przez Corpo Sp. z o. o. Sp.k. (jednostke zalezng), w przeliczeniu na petne
etaty wynosi 41.

Liczba os6b zatrudnionych przez Corpo Sp. z 0. 0. (jednostke zalezng), w przeliczeniu na petne etaty
wynosi 1.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej M FOOD SA za 2021 r.
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Liczba osdb zatrudnionych przez JGV BG Ltd (jednostke zalezng), w przeliczeniu na pelne etaty wynosi
34.
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Liczba os6b zatrudnionych w Grupie Kapitatowej M FOOD S.A., w przeliczeniu na petne etaty wynosi
76.

3. OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN I ROZWOJU

Rozw0j wymiany handlowej oraz zwigzane z tym zagadnienia o charakterze naukowym spowodowaty,
ze CORPO nawiagzato wspotprace z renomowanymi osrodkami nauki pszczelniczej w Polsce oraz
Niemczech, w tym z Oddziatem Pszczelnictwa w Putawach, Intertek, QSI oraz Instytutem
Pszczelarskim w Celle.

CORPO bierze udziat w licznych akcjach wzmacniajacych rozwdéj pszczelarstwa w Polsce.
Przyktadowo wspiera jedyne w Unii Europejskiej Technikum Pszczelarskie w Pszczelej Woli, gdzie
mtodziez uczy sie gingcego w Europie Zachodniej zawodu pszczelarza.

W okresie sprawozdawczym, Spoétka nie prowadzita innych aktywno$ci w obszarze badan
i rozwoju oraz dzialan nastawionych na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych
w przedsiebiorstwie.

4. INFORMACJE O NABYCIU AKCJI WEASNYCH

W okresie sprawozdawczym Emitent nie nabywat akcji wtasnych.

5. INFORMACJE O PROGNOZACH FINANSOWYCH

M FOOD SA nie publikowata prognoz skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej
Spétki ani prognoz jednostkowych wynikéw finansowych Spo6tki na rok obrotowy 2021.

6. INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Kluczowym aktywem Emitenta sg udziaty w spotce CORPO Sp. z o. o. Sp.k. Na dzien Raportu
podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ operacyjng w Grupie sg spétki: CORPO, CORPO Bio Food oraz
JGV Bulgaria.

Spétka CORPO celem ograniczenia ryzyka kursowego stosuje zabezpieczenia kursow walut. Spétka
korzysta z zabezpieczen w postaci transakcji forward oraz korytarzowych strategii opcyjnych na
sprzedaz waluty EURO. Kontrakty te sktadaja sie z prawa sprzedazy waluty EURO po ustalonym
kursie, jezeli rzeczywisty kurs waluty EURO nie bedzie wyzszy niz okreslony umownie kurs wymiany.
Jezeli kurs wymiany wzro$nie powyzej umownego kursu, spétka ma obowigzek sprzeda¢ okreslona
ilos¢ waluty w opcji Call. Warto$¢ waluty w opcji Call moze nie by¢ réwna warto$ci waluty w opcji Put.
W niektdérych przypadkach konstrukcje opcji Call i Put posiadajg wbudowany tzw. wytgcznik, tzn.
warunek w postaci okreslonego kursu wymiany, ponizej ktérego opcja Call i opcja Put sie wytaczaja.
Spoétka zawiera réwniez strategie opcyjne, ktore posiadaja wbudowany tzw. wiacznik, tzn. warunek w
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postaci okre$lonego kursu wymiany, powyzej ktérego opcja Call i opcja Put sie aktywuje. Dodatkowo,
celem ograniczania ryzyka walutowego, Spdtka zawiera opcje walutowe zaréwno typu europejskiego,
jak i amerykanskiego. Spotka zabezpiecza maksymalnie 30% swoich rocznych przychodéw ze
sprzedazy.
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Tabela 7. Zestawienie tacznych wolumenéw zawartych transakcji opcyjnych na dzien 31.12.2021.

Kwota w walucie realizacji w
Waluty bazowe Kupno / Sprzedaz Typ opcji dacie realizacji
EUR/PLN Sprzedaz Call 1952000
EUR/PLN Kupno Put 950 000

Tabela 8. Zestawienie tacznych wolumenéw zawartych transakcji typu forward na dzien 31.12.2021

Kwota w walucie realizacji
Waluty Rodzaj transakcji Kwota kontraktu w walucie w dacie realizacji

Brak transakgji

7. INWESTYCJE EMITENTA

Spétka nie prowadzi zadnych inwestycji w rozumieniu przepiséw okreslonych Regulaminach
Alternatywnego Systemu Obrotu (ASO).

8. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ GRUPE WYNIKI W
PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE] KOLEJNEGO KWARTALU

Ceny miodu

W kolejnych kwartatach Spotka spodziewa sie stabilizacji cen zakupu i sprzedazy - cho¢ na wysokich
poziomach cen - a w dluzszym okresie powrotu do cen uzyskiwanych we wcze$niejszych latach.
Przyspieszeniem tego procesu moze by¢ umacnianie sie waluty ukrainskiej (hrywna) w stosunku do
waluty EUR. Duzy wptyw na uksztattowanie ceny miodu w Europie moze mie¢ réwniez konflikt
zbrojny pomiedzy Rosjg i Ukraing. Ukraina jest najwiekszym eksporterem miodu europejskiego do
krajéw Unii Europejskiej.

Ryzyko walutowe

W perspektywie najblizszych kwartatéw Spétka spodziewa sie umocnienia kursu EURO wzgledem
USD. Spétka CORPO niezaleznie od prognoz korzysta z krotkoterminowego zabezpieczenia kurséw
EURO/USD, aby zmniejszy¢ wplyw raptownych zmian kurséw walut na wynik finansowy.
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Sytuacja epidemiologiczna zar6wno w Polsce jak i na calym $wiecie jest duzo lepsza niz w poprzednich
kwartatach ale w dalszym moze mie¢ wplyw na opdznienia w dostawach (zerwane tancuchy dostaw,
kontrole graniczne), braki kadrowe czy tez zmniejszenie ilosci zamowien. Nastepuje rdwniez wzrost
kosztéw produkcji oraz cen sprzedazy produktéw. Jednak niepewnos¢ zwigzana z rozwojem pandemii
i jej wptywem na kazdy podmiot gospodarczy dalej pozostaje trudna do okre$lenia.

Ryzyko zwiazane z destabilizacja sytuacji politycznej i gospodarczej w Ukrainie

Pierwszy kwartat 2022 roku to przede wszystkim destabilizacja sytuacji na Ukrainie w zwigzku z
toczaca sie na jej terytorium wojna. Spétki z Grupy sa w statym kontakcie z ukrainiskimi dostawcami.
W zwigzku z trudno$ciami zwigzanymi z mozliwoscia dostarczania miodu Grupa podjeta
natychmiastowe dziatania dotyczace pozyskania miodu z innych krajow europejskich oraz z Azji.
Zarzad przewiduje, Ze trwajacy konflikt zbrojny w Ukrainie w dalszym ciagu bedzie ograniczat
mozliwosci zakupu miodu z jej terytorium. Spétki z grupy M FOOD podpisaly szereg nowych
kontraktéw zakupowych z innych kierunkéw celem uzupeienia brakujgcych ilosci surowca.

9. ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, NIEUJETE W NINIEJSZYM
SPRAWOZDANIU, A MOGACE WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE

W dniu 2 lutego 2022 roku M FOOD zawart umowe spo6tki pod firmg ,Plynne Zioto” Spoétka z
ograniczong odpowiedzialno$cia z siedzibg w tLodzi, w ktorej objat 200 (dwiescie) udziatéw
stanowiacych 20% kapitatu zaktadowego. Objecie udziatéw nastgpito w zamian za wkilad pieniezny w
kwocie 100.000,00 zt. Udziat w zawigzaniu nowej spétki stanowi realizacje strategii Spotki w zakresie
rozwoju dotychczasowej dziatalnosci pszczelarskie;.

Przedmiotem dziatalnosci nowej sp6tki bedzie sprzedaz produktéw spozywczych — miodéw oraz
produktéw zawierajacych miéd - z wykorzystaniem cyfrowych kanatéw sprzedazy oraz nowych
technologii, a takze prowadzenie kampanii reklamowych promujacych sprzedawane produkty z
wykorzystaniem nowych mediéw, co moze przyczyni¢ sie w okresie dtugoterminowym do wzrostu
przychodéw ze sprzedazy z dziatalnosci pszczelarskie;.

10. INNE ISTOTNE WYDARZENIA W 2021 ROKU

W 2021 roku nie wystapily inne istotne wydarzenia poza tymi ktére zostaly juz opisane w dziale
[11 Il niniejszego sprawozdania.

11.TOCZACE SIE POSTEPOWANIA PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE]

Na dzien 31.12.2021 roku wzgledem Emitenta nie toczg sie przed sadami ani organami administracji
publicznej postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta albo jakiejkolwiek Spotki
zaleznej o istotnej wartosci.
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12.INFORMACJE O WYSTAWIONYCH NA ZABEZPIECZENIE WEKSLACH WLEASNYCH

Tabela 9. Wystawione weksle wtasne na dzien 31.12.2021

Spotka Rodzaj zobowigzania Spotki Rodzaj zabezpieczanej wierzytelnosci kwota wierzytelnosci waluta

weksel wtasny Spdtki wystawiony na rzecz BGK SA
Corpo sp. z |stanowigcy zabezpieczenie kredytu udzielonego przez
0.0. Sp.k. SANTANDER Bank Polska SA gwarancja de minimis BGK 2 400 000 PLN
weksel wtasny Spdtki wystawiony na rzecz BGK SA
Corpo sp. z |stanowigcy zabezpieczenie kredytu udzielonego przez

0.0. Sp.k. SANTANDER Bank Polska SA Umowa o multilinie 15 600 000 PLN
Corpo sp. z weksel wtasny Spdtki wystawiony na rzecz

0.0. Sp.k. SANTANDER Factoring sp. z 0.0. Umowa faktoringowa 6900 000 PLN
Corpo sp. z | weksel wiasny Spotki stanowiacy zabezpieczenie na

0.0. Sp.k. rzecz BNP Paribas Faktoring sp. z 0.0. Umowa faktoringowa 3000 000 EUR
Corpo sp. z | weksel wiasny Spotki stanowigcy zabezpieczenie na

0.0. Sp.k. rzecz BNP Paribas Bank SA Umowa wielocelowej linii kredytowej 3500 000 EUR

weksel wtasny Spdtki wystawiony na rzecz BGK SA
Corpo sp. z |stanowigcy zabezpieczenie kredytu udzielonego przez

0.0. Sp.k. BNP Paribas Bank Polska SA Umowa wielocelowej linii kredytowej 12 332 040 PLN
Corpo sp. z | weksel wiasny Spotki stanowigcy zabezpieczenie na
0.0. Sp.k. rzecz BNP Paribas Bank Polska SA Umowa o kredyt w rachunku biezgcym 4000 000 PLN

weksel wtasny Spdtki wystawiony na rzecz BGK SA
Corpo sp. z |stanowigcy zabezpieczenie kredytu udzielonego przez

0.0. Sp.k. BNP Paribas Bank Polska SA Umowa o kredyt w rachunku biezagcym 3200 000 PLN
Corpo sp. z | weksel wiasny Spétki stanowiacy zabezpieczenie na Umowa ramowa dotyczaca transakgji
0.0. Sp.k. rzecz BNP Paribas Bank SA walutowych u pochodnych 2200 000 PLN

CORPO BIO | weksel wiasny Spétki wystawiony na rzecz BGK SA
FOOD sp. z |stanowigcy zabezpieczenie kredytu udzielonego przez

0.0. SANTANDER Bank Polska SA gwarancja de minimis BGK 1680 000 PLN
CORPO BIO

FOOD sp. z | weksel wiasny Spétki wystawiony na rzecz Santander

0.0. Factoring sp. 0.0. Umowa faktoringowa 500 000 EUR

13.INFORMACJE O UDZIELONYCH PORECZENIACH ORAZ POZOSTALYCH ZOBOWIAZANIACH
WARUNKOWYCH
Tabela 10. Udzielone poreczenia na dzien 31.12.2021

kwota pierwotna
Spétka Rodzaj zohowiazania Spotki wierzytelnosci | waluta Data spfaty
poreczenie wekslowe za zobowigzania CYTOPATH SA
Corpo sp. z0.0. Sp.k. na rzecz IDEA GETIN Leasing SA 439213] PLN do 02.09.2022
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Tabela 11. Pozostate zobowigzania warunkowe na dzien 31.12.2021
Spotka Rodzaj zohowigzania Spotki Rodzaj umowy kwota waluta data wainosci

gwarancja sptaty kredytu w ramach portfelowej linii

CORPO sp. 20.0. Sp.k. gwarancyjnej de minimis BGK Umowa o kredyt rewolwingowy 2400000 PLN 20.10.2022
gwarancja splaty kredytu w ramach portfelowej linii

CORPO sp. 2 0.0. Sp.k. gwarancyjnej de minimis BGK Umowa o multilinie 4349400 | PIN 03.11.2023
gwarancja sptaty kredytu w ramach portfelowej linii

CORPO sp. 20.0. Sp.k. gwarancyjnej PLG FGP BGK Umowa o kredyt w rachunku biezacym 3200000 | PLN 30.09.2022
gwarancja splaty kredytu w ramach portfelowej linii

CORPO sp. 2 0.0. Sp.k. gwarancyjnej PLG FGP BGK Umowa wielocelowej linii kredytowe] 12332040 | PN 30.09.2022

Umowa ramowa na transakcje terminowe i Umowa ramowa na transakcje terminowe i

CORPO sp. 2 0.0. Sp.k. pochodne zawarta z BNP Paribas Bank SA pochodne 2200000 | PLN czas nieokreslony
Oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucii

CORPO sp. 20.0. Sp.k. na rzecz SANTANDER Bank Polska SA Umowa o multilinie oraz Umowa kredytowa 25500000 PLN 20.12.2024
gwarancja sptaty kredytu w ramach portfelowej linii

CORPO BIO FOOD sp. z0.0. gwarancyjnej de minimis BGK Umowa o kredyt rewolwingowy 1680000 PLN 20.10.2022

14. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH, UDZIELONYCH I WYPOWIEDZIANYCH UMOWACH
POZYCZEK, KTORYCH WARTOSC BYLABY ISTOTNA, INNYCH NIZ OPISANE W RAPORCIE

W opisywanym okresie, Spotka nie zaciagneta, nie udzielita ani nie wypowiedziata Zadnych umoéw
pozyczek, ktérych wartos¢ bytaby istotna.

V. SPRAWOZDANIA FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 ROKU DO 31 GRUDNIA 2020

ROKU SPORZADZONE ZGODNIE Z USTAWA O RACHUNKOWOSCI

1. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Tabela 12. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Grupy Kapitatowej Emitenta za okres od
01.01.2021r. do 31.12.2021r. wraz z danymi poréwnywalnymi (zt)

- od jednostek powiazanych nieobjetych metoda konsolidacji peinej 0,00 60 000,00
L Przychody netto ze sprzedazy produktéw 469 794,45 156 354,89
1L ‘ZNn;:i::ésl'jja:mu r1));)oduktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - 1628 000,00 0,00
III. | Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 188476 169,17 155183 096,07
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L Amortyzacja 1142 400,28 776 270,31
1L Zuzycie materiatow i energii 1028 246,77 606 638,63
III. | Ustugi obce 19 897 224,23 10 254 748,37
V. Podatki i optaty, w tym: 47 059,27 25382,99
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 3825531,78 3048 223,53
VI Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 699 849,56 566 353,33
- emerytalne 0,00 0,00
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 2279776,22 4647 960,27
VIII. | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 156 306 702,88 129 806 388,22
L Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 6 504,07 8800,00
1. Dotacje 0,00 0,00
III. | Aktualizacja warto$ci aktywdéw niefinansowych 0,00 0,00
III. | Inne przychody operacyjne 6263 286,23 1147 016,23

L Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 29 244,71 0,00
1L Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych 10 636 264,56 0,00
III. | Inne koszty operacyjne 5247 346,89 854 810,83

L Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 2811 604,81 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 2811 604,81 0,00
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
b) od pozostatych jednostek, w tym: 0,00 0,00
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
IL. Odsetki, w tym: 133 397,43 116 304,46
- od jednostek powigzanych 0,00 79 208,55
1L | Zysk z tytutu rozchodu aktywdéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
IV. | Aktualizacja warto$ci aktywéw finansowych 16 596,20 0,00
V. Inne 162 970,33 1687 450,91

l
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L Odsetki, w tym: 654 723,86 712 598,24
- dla jednostek powigzanych 0,00 90 015,29
1L Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powiazanych 0,00 0,00
III. | Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 0,00 16 596,20

Inne 583 121,37 334 123,56

Odpis wartosci firmy jednostki zalezne

0,00

Odpis wartosci firmy jednostki wspétzalezne

Odpis wartosci firmy jednostki zalezne

0,00

0,00

Odpis wartosci firmy jednostki wspétzalezne

0,00

2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE] (BILANS)

Tabela 13. Skonsolldowany bilans Grupy Kapitatowej Emitenta na dzien 31.12.2021r. (w zt) wraz
z danymi

1. | Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. | Warto$¢ firmy 0,00 0,00
3. | Inne wartos$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4. | Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00

1. | Warto$¢ firmy - jednostki zalezne

58 525 700,00

58 525 700,00
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2. | Warto$¢ firmy - jednostki wspdtzalezne 0,00 0,00
1. | Srodki trwate 6448 228,16 6947 827,08
a) | grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 200133200 2002 332,00
b) | budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii ladowej i wodnej
683 337,36 744 185,30
c) | urzadzenia techniczne i maszyny 2 540 471,99 274299527
d) | $rodki transportu 479 694,96 491 632,78
e) | inne Srodki trwate 743 391,85 966 681,73
2. | Srodki trwate w budowie 339 473,65 349 042,31
3. | Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0.00 0,00
1. | Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. | 0d pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale
0,00 0,00
3. | 0d pozostatych jednostek 0,00 0,00
1. | Nieruchomosci 0,00 0,00
2. | Warto$ci niematerialne i prawne 0.00 0,00
3. | Dtugoterminowe aktywa finansowe 1430 591,40 1668 994,20
a) | w jednostkach powigzanych 487 536,40 479 939,20
- | udziaty lub akcje 0,00 0,00
- | inne papiery warto$ciowe 487 536,40 479 939,20
- | udzielone pozyczki 0,00 0,00
- | inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
0,00 0,00
- | udziaty lub akcje 0,00 0,00
- | inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- | udzielone pozyczki 0,00 0,00
- | inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
¢) | w pozostatych jednostkach 943 055,00 1189 055,00
- | udziaty lub akcje 55,00 55,00
- | inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- | udzielone pozyczki 943 000,00 1189 000,00
- | inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0.00 0,00
4. | Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
1. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0.00 0.00
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0.00 0.00
1. | Materiaty 4520 000,00 3912 000,00
2. | Pétprodukty i produkty w toku 0,00 1906 000,00
3. | Produkty gotowe 3540112,92 0,00
4. | Towary 32489501,46 17 042 833,34
5. | Zaliczki na dostawy i ustugi 4909 859,90 13491 719,90
1. | Nalezno$ci od jednostek powiazanych 0,00 0,00
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- | do 12 miesiecy 0,00 0,00
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powyzej 12 miesiecy

_ 0,00 0,00
b) | inne 0,00 0,00
2. | Nalezno$ci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale
0,00 0,00
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0.00 0.00

- | do 12 miesiecy 0.00 0.00

- | powyzej 12 miesiecy 0.00 0.00
b) | inne 0,00 0,00
3. | Nalezno$ci od pOZOSta*yCh jeanStek 34824 84617 3349112141
a) Z tytu}u dostaw i usiug, 0 okresie Spiaty 32 650 679,73 2803696953

- | do 12 miesiecy 32650 679,73 28036 969,53

- | powyzej 12 miesiecy 0.00 0.00
b) | z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz

innych tytutéw publicznoprawnych
313 587,17 611 543,96
c) | inne 1860 579,27 4842 607,92
d) | dochodzone na drodze sadowej 0.00 0.00

1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe 9742 421,58 8610912,33
a) | w jednostkach powiazanych 5279 543,37 0,00
- | udziaty lub akcje 0,00 0,00
- | inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- | udzielone pozyczki 5279 543,37 0,00
- | inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- | udziaty lub akcje 0,00 0,00
- | inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- | udzielone pozyczki 0,00 0,00
- | inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) | $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 4 462 878,21 8610912,33
- | $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 4462 878,21 8610912,33
- | inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- | inne aktywa pienigzne 0,00 0,00
2. | Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00

L. Kaplta* (fundusz) pOdStaWOWy 10 452 698,00 10 452 698,00
1. Kaplta* (fundusz) Zapasowy, Wtym 88789 141,64' 86393 692,19
nadwyzka warto$ci sprzedazy (warto$ci emisyjnej) nad warto$ci nominalng

- | udziatéow (akcji)
0,00 0,00
III. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0.00 0.00
_ | z tytutu aktualizacji warto$ci godziwej 0.00 0.00
IV. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 141 67493 141 67493
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_ | tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki 0.00 0.00
— | na udzialy (akcje) wiasne 0.00 0.00
V. | Rdznice kursowe z przeliczenia 0.00 0.00
VI. | Zysk (strata) z lat ubiegtych / okresu poza sprawozdaniem (5204 110,51) (5 528 743,85)
VII | Zysk (strata) netto (4 260 425,26) 6643 928,08
VIII | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
0,00 0,00

Ujemna wartos$¢ jednostki zalezne

0,00

0,00

II

Ujemna wartos¢ - jednostki wspotzalezne

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

0,00

0,00

Wobec jednostek powigzanych

0,00 0,00
2. | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- | dtugoterminowa 0,00 0,00
- | krotkoterminowa 0,00 0,00
3. | Pozostate rezerwy 439890,43 0,00
- | dtugoterminowe 0,00 0,00
- | krétkoterminowe 439 890,43 0,00

‘

593 534,20

0,00

Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale

0,00 0,00
3. | Wobec pozostatych jednostek 1015 287,66 0,00
a) | kredyty i pozyczki 1015 287,66 0,00
b) | z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
c) | inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) | zobowiazania wekslowe 0,00 0,00
d) | inne 0,00 0,00

1. | Zobowiazania wobec jednostek powigzanych 0.00 0,00
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0.00 0,00
- | do 12 miesiecy 0,00 0,00
- | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | inne 0,00 0,00
2. | Zobowiazania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale
0,00 0,00
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0.00 0,00
- | do 12 miesiecy 0,00 0,00
- | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | inne 0,00 0,00
3. | Zobowiazania wobec pozostatych jednostek 63910 036,74 47 302 347,09
a) | kredyty i pozyczki 31569 453,14 33057 082,51
b) | z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) | inne zobowigzania finansowe 2955 681,15 1250 251,58
d) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 24101 110,70 12593 691,84
- | do 12 miesigcy 24101110,70 12 593 691,84
- | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) | zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 2 455 000,00 0,00
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f) | zobowigzania wekslowe 0,00 0,00

g) | z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych
tytuléw publicznoprawnych

1514 814,67 234 777,65

h) | z tytutu wynagrodzen 113 542,02 66 631,25

i) | inne 1200 435,06 99 912,26

3. | Fundusze specjalne 0,00 0,00

1. | Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00

2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 1401511,50 1225 000,00

- | dtugoterminowe 950 000,00 1225 000,00

- | krétkoterminowe 451 511,50 0,00

3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Tabela 14. Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych Grupy Kapitalowej Emitenta za okres od

01.01.2021 r.do 31.12.2021 r. wraz z danymi poréwnywalnymi (z1)

Wvszczegélnienie 01.01.2021 - 01.01.2020 -
yszezeg 31.12.2021 31.12.2020

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej

A.
Zysk (strata) netto

L -4 260 425,26 6 643 928,08
Korekty razem

1L
ZysKi (straty) mniejszosci

1. ysld (sraty) : 0,00 0,00
Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkach wycenianych metoda praw

2. wilasnosci 0'00 0'00
Amortyzacja

3. 1142 400,28 776 270,31
Amortyzacja warto$¢ firmy jednostki zalezne

4. 0,00 0,00
ZysKi (straty) z tytutu réznic kursowych

5. yski (straty) 2ty " 0,00 0,00
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidend

6. v (dyw V) -2 290 278,38 596 294,00
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej

7. 6 144,44 0,00
Zmiana stanu rezerw

8. 439 890,43 -250 000,00
Zmiana stanu zapasow

9. -9106 921,04 -13726 710,65
Zmiana stanu nalezno$ci

10. -1333724,76 12 084 747,23
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i

11. | kredytéw 18 095 319,02 -1286 622,53
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

12. 352 453,28 -290 923,89
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej

13. -10 636 264,56 -4 391 269,08
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Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej

| Wplywy
Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow

1. | trwalych 110 043,94 0,00
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

2. 0,00 0,00

3 : athW()w ﬁnansowYCh’ v tym: _
w jednostkach powigzanych

a) 0,00 0,00

b) ¥ porostalych jednostiach _
zbycie aktywow finansowych

- 0,00 0,00
dywidendy i udziaty w zyskach

- 0,00 0,00
sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- 0,00 0,00
odsetki

- 0,00 0,00
inne wpltywy z aktywoéw finansowych

- 0,00 0,00

. Inne wptywy inwestycyjne
Wydatki

IL.
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow

1. | trwalych 318 727,19 1958 385,00

5 Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3 Na aktywa finansowe, w tym:

) w jednostkach powigzanych

a

b) w pozostatych jednostkach
nabycie aktywdow finansowych

- 0,00 0,00
udzielone pozyczki dtugoterminowe

- 0,00 0,00
Inne wydatki inwestycyjne
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

C. 0,00 | 0,00

I Welywy _
Wptywy netto z wydania udziatléw (emisji akcji) i innych instrumentéow

1. | kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0,00 0,00
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Kredyty i pozyczki

2. 31966 143,39 50599 115,60
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

3. : yehpap " 0,00 0,00
Inne wptywy finansowe

4. 58 364 965,30 40327 356,36
Wydatki

IL.
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

1. Y (atkei) g 0,00 0,00
Dywidendy i inne taty na rzecz wiascicieli

2. yw Y il 498 586,00 1921 142,85
Inne niz faty na rzecz wiascicieli wydatki z tytutu podziatu zysku

3. wypfaty wy tytutu p y 0,00 0,00
Sptaty kredytéw i pozyczek

4. 29 068 146,02 43580175,84
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych

5. 0,00 750 000,00
Z tytutu innych zobowigzan finansowych

6. 0,00 0,00
Ptatnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego

7. 0,00 0,00
Odsetki

8. 486 706,19 0,00
Inne wydatki finansowe
Prze ieniezne netto, razem (A.Il1+/-B.I11+/-C.III

D. plywy pienie ( / / ) -4 148 034,12 2188 072,31
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

E. -4 148 034,12 2188 072,31
zmiana stanu $Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

- plenieznych 2ty Y 0,00 0,00
Srodki pieniezne na poczatek okresu

ﬂ

o ograniczonej mozliwos$ci dysponowania

- 0,00 0,00

4. ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

Tabela 15. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym Grupy Kapitatowej Emitenta na dzien

31.12.2021 r. (w zt) wraz z danymi porownywalnymi.

Stan na

Stan na

Wyszczegdlnienie

31.12.2021

I. | Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)

zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

31.12.2020

korekty btedow
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Ia. | Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach
1. | Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
1.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego ‘
a) | zwiekszenie ( z tytutu)
- | wydania udziatéw (emisji akcji)
b) | zmniejszenie (z tytutu) korekty
- | inne
1.2. | Kapitatl (fundusz) podstawowy na koniec okresu ‘
2. | Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
2.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego ‘
a) | zwiekszenie ( z tytutu)
- | emisji akcji powyzej warto$ci nominalne;j
- | z podziatu zyskéow 2 395 449,45
- | z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng wartos$¢)
- | inne
b) | zmniejszenie (z tytutu) ‘
| polayctasraty 11309945
2.2. | Stan kapitatlu (funduszu) zapasowego na koniec okresu
3. Kapitatl (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - zmiany
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
3.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) | zwiekszenie ( z tytutu)
b) | zmniejszenie (z tytutu)
- | zbycia $rodkéw trwatych
3.2. | Kapitatl (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
4. | Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
4.1. | Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych ‘
a) | zwiekszenie ( z tytutu)
b) | zmniejszenie (z tytutu)
4.2. | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
5. | Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu
5.1. | Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu
- | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- | korekty btedow
5.2. | Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
a) | zwiekszenie ( z tytutu)
- | podziatu zysku z lat ubiegtych
b) | zmniejszenie (z tytutu) 7 701 325,28
- 7 701 325,28
5.3. | Zysk z lat ubieglych na koniec okresu
5.4. | Strata z lat ubieglych na poczatek okresu -5528743,86
- | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- | korekty btedow
5.5. | Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
a) | zwiekszenie ( z tytutu)
- | przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia
b) | zmniejszenie (z tytutu) 324 633,35
- | pokrycie z zyskéow
5.6. | Strata z lat ubieglych na koniec okresu
5.7. | Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu
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a) | zysk netto 6 643 928,08
b) | strata netto -4 260 425,26
) | odpisy z zysku

IL

Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ)

IIL

Kapitatl (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty)
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