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Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2021 roku

(w tysigcach ztotych)

1. Srédroczny skrécony skonsolidowany bilans

Na dzien 30 czerwca 2021 roku

AKTYWA

Noty 30.06.2021 31.12.2020

|. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 2526 239 2229 951
1.Rzeczowe aktywa trwate 10 2067 903 1946 761
2.Warto$ci niematerialne 12 4154 4746
3.Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 13 69 566 69 566

4 Aktywa finansowe 15 156 398 21358
5. Aktywa finansowe wycenione metodg praw wiasnosci 219 343 175143
6.Naleznosci diugoterminowe 3891 3498
7.Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 4941 8836
8.Rozliczenia migdzyokresowe 43 43
11. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1825 347 788 498
1.Zapasy 40 562 36 836
2.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 14 112 814 77 041
3.Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 14 2706 976
4.Pozostate naleznosci krotkoterminowe 14 301875 142 154
5.Rozliczenia migdzyokresowe 9403 5712
6.Krétkoterminowe aktywa finansowe 15 733 067 151432
7.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 624 920 374 347
Aktywarazem 4 351 586 3018 449

PASYWA

Noty 30.06.2021 31.12.2020

|. Kapitat wlasny 1720 928 1418 368
Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 1720103 1417 468
1.Kapitat zaktadowy 90 887 90 887
2.Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominainej 557 983 557 983
3.Kapitat rezerwowy z wyceny opciji 13207 13207

4 Pozostate kapitaly rezerwowe 538 547 459 811
5.Zysk z lat ubiegtych 239 486 185 037
6.Zysk netio 279998 110 551
7.Roéznice kursowe z przeliczenia (5) (8)
Udzialy niedajace kontroli 825 900
11. Zobowiazania dtugoterminowe 1424 547 1189 190
1.Kredyty bankowe i pozyczki 21 1069018 934 036
2.Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 86 824 74 419
3.Rezerwy 19 23 408 23420

4 Rozliczenia miedzyokresowe 45299 46 897
5.Zobowigzania z tytutu leasingu 20 93 482 97 815
6.Zobowigzania z tytutu wyceny kontrakiow terminowych 20 102 025 9 886
7.Pozostate zobowigzania 20 4491 2717
111. Zobowiazania krétkoterminowe 1206 111 410 891
1.Kredyty bankowe i pozyczki 21 122 855 71368
2.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 20 77919 99 969
3.Zobowigzanie z tytulu podatku dochodowego 20 585 1079
4.Zobowigzania z tytutu leasingu 20 11 893 11240
5.Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow terminowych 20 671286 132721
6.Pozostate zobowigzania 20 288 182 69 169
7.Rezerwy 19 4050 3064
8.Rozliczenia migdzyokresowe 29 341 22 281
Pasywarazem 4 351 586 3018 449
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2021 roku

(w tysigcach ztotych)

2. Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

Za okres zakonczony 30 czerwca 2021 roku

Niebadany Niebadany
Not Za okres 6 miesigcy zakonczony Za okres 3 miesigcy zakonczony
y 30.06.2021 30.06.2020 30.06.2021 30.06.2020
Przychody z uméw z Klientami 1149 256 818 584 514709 363 866
Inne przychody 63 008 3414 60 640 (842)
Przychody ze sprzedazy 25 1212264 821998 575349 363 024
Koszt whasny sprzedazy 26 (1047 743) (704 936) (474 246) (323 124)
Zysk brutto ze sprzedazy 164 521 117 062 101103 39900
Pozostate przychody operacyjne 27 2298 3435 948 1189
Koszty sprzedazy 26 (270) (271) (77) (112)
Koszly ogdlinego zarzadu 26 (24 674) (21 555) (13 110) (11 596)
Pozostate koszty operacyjne 28 (614) (1101) (322) (457)
Przychody finansowe 29 227158 3562 226 394 260
Koszly finansowe 30 (20 498) (23 524) (10 626) (11749)
Zysk brutto 347 921 77 608 304 310 17 435
Podatek dochodowy 18 (67 998) (13121) (58 626) (2.843)
Zysk netto 279923 64 487 245684 14 592
Zysk netto przypisany: 279 923 64 487 245 684 14 592
Akcjonariuszom jednostki dominujgce; 279998 64 490 245757 14 595
Akcjonariuszom niekontrolujacym (79) 3) (73) ®3)
Zysk na jedng akcje:
- podstawowy zysk (strata) za okres przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 6,16 142 S 032
- rozwodniony zysk (strata) za okres przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 6,16 1,42 541 0,32
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw
Niebadany Niebadany
Za okres 6 miesigcy zakoriczony Za okres 3 miesigcy zakonczony
30.06.2021 30.06.2020 30.06.2021 30.06.2020
Zysk netto za okres 279 923 64 487 245 684 14 592
Inne catkowite dochody, ktore moga zostac przekwalifikowane do rachunku zyskow i
strat po spetnieniu okreslonych warunkow
- Zabezpieczenia przeptywow pienigznych 22634 (3522) (23 517) (3 625)
- Réznice kursowe z przeliczenia 3 (3) (4) (3)
Inne catkowite dochody netto 22 637 (3 525) (23 521) (3 628)
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES 302 560 60 962 222 163 10 964
Catkowity dochdd za okres: 302 560 60 962 222 163 10 964
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 302 635 60 965 222 236 10 967
Akcjonariuszom niekontrolujgcym (75) (3) (73) (3)
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Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku

(w tysigcach ztotych)

3.

Srédroczne skrécone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wikasnym

Za okres zakonczony 30 czerwca 2021 roku

Nadwyzka ze Kpar’:;:;:;?::;’
Kapitat sprzeda.zyl/ .a kej Kapitat Pozo.stale Zysk z lat Réznice na Udziat Kapitat wlasny
powyzej ich rezerwowy z kapitaty ; Zysk netto kursowe z . X . . A
zaktadowy " . ubieglych . . akcjonariuszy niekontrolujacy ogolem
wartos$ci wyceny opcji rezerwowe przeliczenia . .
. . jednostki
nominalnej Lo
dominujacej
Na dzien 1 stycznia 2021 roku 90 887 557 983 13 207 459 811 295 588 - (8) 1417 468 900 1418 368
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
- Zysk netio za okres sprawozdawczy - - - - - 279998 - 279998 (75) 279923
- Inne catkowite dochody za okres - - - 22634 - - 3 22637 - 22637
Transakcje z whascicielami jednostki dominujacej, ujete
bezposrednio w kapitale wlasnym
- Podziat wyniku finansowego - - - 56 102 (56 102) - - - - -
Na dzien 30 czerwca 2021 roku 90 887 557 983 13 207 538 547 239 486 279 998 (5) 1720103 825 1720928
Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 33 stanowia jego integralng czesc 5



K POLEMERGIA

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku

(w tysigcach ztotych)

Za okres zakonczony 30 czerwca 2020 roku

Nadwyzka ze Kparz;/t:;:’:::;
Kapitat sprzeda}zy 'a keji Kapitat Pozo.stale Zysk z lat Roznice na Udziat Kapitat wlasny
powyzej ich rezerwowy z kapitaty . Zysk netto kursowe z . . . . .
zakfadowy - " ubiegtych . . akcjonariuszy niekontrolujacy ogétem
wartos$ci wyceny opcji rezerwowe przeliczenia . R
. . jednostki
nominalnej Lo
dominujacej
Na dzien 1 stycznia 2020 roku 90 887 557 983 13 207 403 661 228 578 - - 1294 316 928 1295244
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
- Zysk (Strata) netio za okres sprawozdawczy - - - - - 64 490 - 64 490 (3) 64 487
- Inne catkowite dochody za okres - - - (3522) - - (3) (3 525) - (3 525)
Transakcje z whascicielami jednostki dominujacej, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym
- Podziat wyniku finansowego - - - 43 541 (43 541) - - - - -
Na dzier 30 czerwca 2020 roku 90 887 557 983 13 207 443 680 185 037 64 490 (3) 1355 281 925 1356 206
Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 33 stanowia jego integralng czes¢ 6



K POLEMERGIA

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca

2021 roku
(w tysigcach ztotych)

4, Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Za okres zakonczony 30 czerwca 2021 roku

Za okres 6 miesiecy zakonczony

Noty

30.06.2021 30.06.2020

A.Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej
|.Zysk (Strata) brutto 347 921 77 608
I1.Korekty razem (277 501) 71318
1.Amortyzacja 45759 49 945
2.Strata (Zysk) z tytutu réznic kursowych (10) 197
3.0dseti i udzialy w zyskach (dywidendy) 18943 22 383
4.Strata (Zysk) z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej (223 930) 774
5. Podatek dochodowy (55 448) (15 689)
6.Zmiana stanu rezerw 975 359
7.Zmiana stanu zapaséw (3726) (1931)
8.Zmiana stanu naleznosci (889 870) (30908)
9.Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 824 630 50 417
10.Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 1930 (3488)
11. Inne korekly 3246 (741)
I11.Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (1+/-11) 70 420 148 926

B.Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

I. Wplywy 226 088 3
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aklywéw trwatych 57 31
2. Z akiywow finansowych, w tym: 226 031 -
a) zbycie aklywow finansowych 8 225775 -
b) inne wplywy z aktywow finansowych 256 -
1. Wydatki 203 792 35450
1. Nabycie rzeczowych aklywow frwatych 159 433 26 371
2. Na aktywa finansowe, w tym: 44 359 9079
a) nabycie aktywow finansowych 44 359 9049
b) udzielone pozyczki dlugoterminowe - 30
111.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 22 296 (35 419)

C.Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci finansowej
|.Wplywy 232782 61164
1.Kredyty i pozyczki 232782 61164
1. Wydatki 75 004 78 399
1.Sptaty kredytow i pozyczek 52 225 54 314
2.Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu 4164 2956
3.0dsetki 18 465 20 868
4.Inne wydatki finansowe 150 261
111.Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej(l-11) 157 778 (17 235)
D.Przeplywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.111+/-C.11I) 250 494 96 272
E.Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 250 573 96 257
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 79 (15)
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 374 347 345705
G.Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 624 920 441 962
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 27 831 123 465

W dniu 29 maja 2020 roku na zlecenie Polenergia S.A. DNB Bank Polski S.A. (,DNB”) wystawit gwarancje do kontraktu na dostawe turbin wiatrowych,
zawartego przez Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo Sp. z 0.0. z Siemens Gamesa Renewable Energy Sp. z 0.0. i Siemens Gamesa
Renewable Energy A/S w kwocie 18.284,6 tys. EUR z terminem waznosci uptywajagcym w dniu 31 lipca 2020 roku, ktéry zostat przedtuzony do
31 sierpnia 2020 roku. Na zabezpieczenie ww. gwarancji, Polenergia SA wptacita do DNB kaucje w wysokos$ci 108% kwoty gwarancji tj. 87.634,7
tys. zt. Kwota ta zostata zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych w pozycji ,Srodki pieniezne o ograniczonej

mozliwosci dysponowania”.

Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach 7
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K POLEMERGIA

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30
czerwca 2021 roku

(w tysigcach ztotych)

5. Podstawa sporzadzenia pétrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 i obejmuje okres 6 miesiecy od 1 stycznia
do 30 czerwca 2021 roku i okres porownywalny od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku, a takze dane
za drugi kwartat 2021 i 2020 roku, a dla bilansu na dzien 31 grudnia 2020 roku. Zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa srodroczne skréocone skonsolidowane sprawozdania finansowe
za okres 6 miesiecy zakohczony w dniu 30 czerwca 2021 roku podlegaty przeglagdowi biegtego
rewidenta, a dane poréwnywalne za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2020 podlegaty
badaniu biegtego rewidenta.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjgtkiem nastepujgcych istotnych pozyc;ji bilansu:

e pochodnych instrumentow finansowych wycenionych w wartosci godziwe;.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niektére jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami)
rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”)
z poézniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy
rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach
rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych
jednostek do zgodnosci z MSSF.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke i jednostki Grupy Kapitatowej w dajgcej sie
przewidzie¢ przysziosci, to jest w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu sprawozdawczym, czyli po
dniu 30 czerwca 2021 roku.

6. Przyjete zasady rachunkowosci

Przyjete w Grupie zasady rachunkowosci zostaly zaprezentowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Polenergia za 2020 rok, przekazanym do wiadomosci publicznej
w dniu 30 marca 2021 roku. Sprawozdanie zawierato takze szczegétowe informacje dotyczace zasad
i metod wyceny aktywoéw i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzania
sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych. Zasady te sg stosowane w sposoéb ciggly.

6.2 Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Walutg funkcjonalng oraz walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sg przeliczane na walute
funkcjonalng przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy s$rodki pieniezne, kredyty bankowe oraz pozostate aktywa i zobowigzania
pieniezne wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sg przeliczane na walute funkcjonalng
przy zastosowaniu s$redniego kursu NBP z dnia bilansowego. Powstate z przeliczenia oraz
z rozliczenia pozycji roznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddw lub kosztow
finansowych. Zmiana wyceny instrumentéw pochodnych wyznaczonych  jako instrumenty
zabezpieczajgce dla celow stosowania rachunkowosci zabezpieczeh jest ujmowana zgodnie
z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.
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Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
usD 3,8035 3,7584 3,9806
EUR 4,5208 4,6148 4,4660
GBP 5,2615 5,1327 4,8851
UAH 0,1396 0,1326 0,1493

6.3 Sezonowos¢ i cyklicznos¢ dziatalnosci

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w obszarze wytwarzania energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych.
Warunki wietrzne determinujgce produkcije energii elektrycznej w farmach wiatrowych charakteryzujg
sie nierownym rozktadem na przestrzeni roku. W okresie jesienno-zimowym warunki wietrzne sg
znaczgco lepsze niz w okresie wiosenno-letnim. Grupa podjeta decyzje o budowie farm wiatrowych
w lokalizacjach wskazanych w oparciu o profesjonalne pomiary wiatru potwierdzone przez
niezaleznych i renomowanych ekspertéw. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze rzeczywiste warunki
wietrznosci bedg odbiega¢ od przyjetych w modelach przygotowanych na potrzeby realizacji
poszczegolnych inwestycji. Analogicznie warunki nastonecznienia charakteryzujg sie nieréwnym
rozktadem w okresie roku i determinujg nieréwny rozktad produkcji energii elektrycznej w farmach
fotowoltaicznych. W okresie wiosenno-lethim warunki stoneczne sg znaczgco lepsze niz w okresie
jesienno-zimowym.

Grupa dziata takze na rynku energetyki przemystowej. Gtéwni klienci Grupy zuzywajg ciepto i energie
elektryczng dostarczang przez Grupe do celéw produkcyjnych w swoich zaktadach przemystowych.
Odbiory ciepta i energii elektrycznej na potrzeby produkcyjne nie majg charakteru sezonowego.

6.4 Zmiany wartosci szacunkowych

W okresie 6 miesiecy zakoiczonym 30 czerwca 2021 roku dokonano zmiany kwalifikacji kontraktow
terminowych, ktére szerzej opisano nocie 8.
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7. Struktura organizacyjna Grupy
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8. Skorygowana skonsolidowana EBITDA i Skorygowany skonsolidowany zysk netto

Grupa prezentuje dane dotyczgce EBITDA, skorygowanej EBITDA oraz skorygowanego zysku netto
przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgcej w celu przedstawienia wynikédw Grupy
Z wylgczeniem wplywu elementéw niemajgcych wplywu na podstawowg dziatalno$¢ Grupy i nie
wigzgcych sie z przeptywami pienieznymi w raportowanym okresie.

EBITDA i SKORYGOWANA EBITDA

Niebadany Niebadany
Za okres 6 miesigcy zakoficzony Za okres 3 miesigcy zakoficzony

30.06.2021 30.06.2020 30.06.2021 30.06.2020

Zysk brutio 347 921 77 608 304 310 17 435

Przychody finansowe (227 158) (3562) (226 394) (260)

Koszty finansowe 20498 23 524 10 626 11749

Amortyzacja 45759 49 945 22900 24613

Qdpis aktualizujacy zwigzany z dewelopmentem 140 214 35 107

EBITDA 187 160 147729 111 477 53 644

Skorygowana EBITDA 187 160 147 729 111477 53 644
SKORYGOWANY ZYSK NETTO przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej

Niebadany Niebadany

Za okres 6 miesigcy zakoriczony Za okres 3 miesigcy zakoficzony

30.06.2021 30.06.2020 30.06.2021 30.06.2020

ZYSK NETTO przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 279 998 64 490 245757 14 595

(Zysk netto) Strata netto z tytutu réznic kursowych niezrealizowanych 123 86 726 1395

(Przychody) koszty z tytutu wyceny kredytow diugoterminowych 690 729 354 403

(Zysk netto) na utracie kontroli nad jednostkami zaleznymi (186 137) - (186 137) -

Odpis aktualizujacy zwiazany z dewelopmentem 140 214 35 107

Rozliczenie ceny nabycia:

Amortyzacja 438 4339 219 1807

Podatek (84) (823) (42) (343)

Skorygowany ZYSK NETTO przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 95168 69 035 60912 17 964

Pozycja ,Zysk netto na utracie kontroli nad jednostkami zaleznymi” dotyczy dodatkowych ptatnoéci,
zwigzanych z transakcjg sprzedazy udziatéw w spétkach MFW Battyk 1l Sp. z 0.0. i MFW Baityk |l
Sp. z 0.0. na podstawie umowy zawartej w dniu 5 marca 2018 roku ze Statoil Holding Netherlands
B.V. Wplyw dodatkowych pfatnosci wyniést 225411 tys. zt i zostat zaprezentowany w
skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat w pozycji ,przychody finansowe”, a w skonsolidowanym
sprawozdaniu z przeptywow pienieznych w pozycji ,wptywy z aktywow finansowych”. Powyzej
opisany wplyw dodatkowych pfatnosci, po odliczeniu podatku dochodowego (uwzgledniajgc
odliczenie strat podatkowych z lat ubiegtych) wyniést 186.137 tys. zt

Poziom zysku EBITDA, skorygowana EBITDA oraz skorygowany zysk netto przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujgcej nie sg zdefiniowane przez MSSF i nie wynikajg ze standardéw
rachunkowosci. Zasady ich wyznaczania przez Grupe zostaty zdefiniowane w Skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Polenergia za 2020 rok, przekazanym do wiadomosci publicznej
w dniu 30 marca 2021 roku. Definicje powyzszych wskazZnikow stosowane przez inne podmioty mogg
sie rézni¢ od tych przyjetych przez Grupe.

W pierwszym pétroczu 2021 roku skorygowany wynik EBITDA wynidst 187.160 tys. zt i byt wyzszy
0 39.431 tys. zt w stosunku do wyniku w analogicznym okresie roku poprzedniego. Przyczynit sie do
tego gtéwnie wyzszy wynik w segmencie gazu i czystych paliw (o 55.386 tys. z) oraz w segmencie
obrotu i sprzedazy (o0 18.416 tys. zt). Wyzszy wynik skompensowany zostat czesciowo przez nizszy
wynik segmentu lgdowych farm wiatrowych (o 32.636 tys. zt).

W pierwszym potroczu 2021 roku skorygowany zysk netto Grupy wyniost 95.168 tys. zt, co stanowi
wzrost w stosunku do wyniku w analogicznym okresie roku ubiegtego o 26.133 tys. zi.

Skorygowany wynik EBITDA w drugim kwartale 2021 roku wyniost 111.477 tys. zt i byt wyzszy
0 57.833 tys. zt w stosunku do wyniku w analogicznym okresie roku poprzedniego.

W drugim kwartale 2021 roku skorygowany zysk netto Grupy wyniést 60.912 tys. zt, co stanowi wzrost
w stosunku do wyniku w analogicznym okresie roku ubiegtego o0 42.948 tys. zt.
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Istotnym czynnikiem majgcym wptyw na wyniki 1 pétrocza 2021 roku i 2 kwartatu 2021 roku byto
rozpoczecie procesu ,odwracania” transakcji terminowych zabezpieczajgcych produkcje
i sprzedaz spotki zaleznej Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0. (dalej: ENS) w 3
i 4 kwartale 2021 roku oraz 1 kwartale 2022 roku w ramach procesu optymalizacji pracy ENS.

Zmiany poziomu marzowosci wynikajace ze zmian poziomow cen energii elektrycznej, gazu i
uprawnien do emisji CO2 zwigzanych z produkcja energii elektrycznej w ENS
tzw. Clean Spark Spread (,CSS”) pozwolity na podjecie decyzji o ograniczeniu planowanej produkcji
i stopniowym zamknigciu pozycji na rynku terminowym dla ww. okreséw. Byto to podstawg do zmiany
szacunku co do oceny kwalifikacji czesci kontraktéw zabezpieczajgcych produkcje i sprzedaz ENS
w ramach umowy z SLA.

Kontrakty te (na dostawy energii, gazu i CO2), ktére na podstawie MSSF 9.2.4 jako zakup / sprzedaz
-na wlasny uzytek” byly wytgczone z regulacji MSSF 9 i byly rozpoznawane zgodnie z MSSF 15,
zostaty przekwalifikowanie do wyceny i ujecia zgodnie z MSSF 9.

W konsekwencji zostata przeprowadzona wycena odpowiednich instrumentéw finansowych
skutkujgca rozpoznaniem w drugim kwartale 2021 r. na poziomie Grupy wyniku w kwocie
51.673 tys. zl, na ktéry skiadaty sie: (i) wynik na przewidywanej produkcji ENS-u dla ww. okreséw,
ktérych dotyczyly zawarte transakcje terminowe w wysokosci 18.509 tys. zt — jest to przesuniecie
czasowe, oraz (ii) wptyw dodatkowych optymalizacji oraz korzystnych zmian CSS (na koniec czerwca
CSS miat poziom ujemny) w wysokosci 33.164 tys. zt.

Efekt tych dziatan prezentowany jest w segmencie obrotu i sprzedazy (13.918 tys. zf) oraz w
segmencie gazu i czystych paliw (37.756 tys. zt).

9 Segmenty operacyjne

W dniu 18 maja 2020 roku Rada Nadzorcza zatwierdzita, przygotowang przez Zarzad Emitenta,
Strategie Grupy Polenergia na lata 2020-2024 (,Strategia Grupy Polenergia”). Przy sporzgdzaniu
Strategii Grupy Polenergia wzieto pod uwage obecng i oczekiwang sytuacje w sektorze
elektroenergetycznym, dokonano analizy otoczenia makroekonomicznego, rynkowego
i regulacyjnego, a takze przyjeto zatozenia w zakresie kierunkéw rozwoju sektora w perspektywie
najblizszych pieciu lat. Strategia Grupy Polenergia zostata przygotowana w taki sposob, aby
umozliwi¢ Grupie optymalny poziom rozwoju przy jednoczesnym utrzymaniu stabilnej sytuaciji
finansowej. Stojgc u progu ogromnej transformacji krajowego rynku energii, ambicjg Grupy
Polenergia jest wspieranie wysitkbw zwigzanych z procesem polskiej transformacji energetycznej
oraz rozwojem gospodarki niskoemisyjne;j.

Wyodrebniono nastepujgce segmenty operacyjne, ktére sg takie same jak segmenty
sprawozdawcze:

e Ladowe farmy wiatrowe — rozwoj, budowa i utrzymanie obiektéw produkujgcych energie
elektryczng z wiatru na ladzie,

e Fotowoltaika — rozwdj, budowa i utrzymanie obiektéw produkujacych energie elektryczng
przy wykorzystaniu promieniowania stonecznego,

e Morskie farmy wiatrowe — rozwdj, budowa i utrzymanie obiektéw produkujacych energie
elektryczng z wiatru na morzu,

e Gaz i czyste paliwa — rozwdj, budowa i utrzymanie obiektéw produkujgcych energie
elektryczng w kogeneracji gazowej oraz prowadzenie prac rozwojowych w zakresie produkcji
wodoru i wytwarzania energii z wodoru w oparciu o energie z odnawialnych zrédet,

e Obrét i sprzedaz - dziatalno$¢ handlowa w zakresie obrotu energig elektryczng
i Swiadectwami pochodzenia oraz innymi instrumentami rynku energii, a takze sprzedaz
energii elektrycznej do odbiorcéw przemystowych i indywidualnych oraz swiadczenie ustug
dostepu do rynku dla wytwoércéw energii ze zrédet odnawialnych,
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e Dystrybucja i eMobility- Swiadczenie ustug dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej i gazu
klientom komercyjnym, przemystowym oraz indywidualnym oraz rozwoj elektromobilno$ci.

Zarzagd monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentédw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawg
oceny jest wynik EBITDA oraz zysk lub strata brutto na sprzedazy. Podatek dochodowy jest
monitorowany na poziomie Grupy i nie jest alokowany do segmentéw operacyjnych. Srodki pieniezne
Spotki prezentowane sg w pozycji Aktywa niealokowane.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi. Wszystkie korekty
konsolidacyjne sg alokowane do poszczegdlnych segmentow.

Jedynym odbiorcg, z ktérym Grupa osiggneta nie mniej niz 10% sumy przychodéw Grupy, jest Izba
Rozliczeniowa Gietd Towarowych.
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Wytwarzanie z OZE

Za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2021 Ladowe Farmy . Morskie Farmy Gazi (.:zyﬂe Obrét i Sprzedaz Dys"yb,u ,cja : Niealokowane Rozllczenle. Ceny Razem
. Fotowoltaika . Paliwa eMobility Nabycia
Wiatrowe Wiatrowe
Przychody z uméw z Klientami 123 603 1671 - 71709 898 016 51230 3027 1149 256
Inne przychody - - - 37754 25254 - - 63 008
Razem przychody 123 603 1671 - 109 463 923 270 51230 3027 - 1212 264
Zysk(Strata) brutto ze sprzedazy 63 005 631 - 57 963 36 886 7818 (1344) (438) 164 521
(Koszty) ogdinego zarzadu (1752) (137) - (3 353) (8618) (3042) (7772) - (24 674)
Przychody/(Koszly) z tytutu odsetek (13 867) (236) - (49) (438) (1096) 243 (15 443)
Pozostate Przychody/(Koszty) finansowe (1614) (24) - (1116) (1341) (360) 226 558 222103
Pozostale Przychody/(Koszty) operacyjne 1554 1 - (1.046) 650 165 90 - 1414
Wynik brutto 47 326 235 - 52 399 27139 3485 217775 (438) 347 921
Podatek dochodowy - - - - - (68 082) 84 (67 998)
Wynik netto - - - - - 279923
EBITDA*) 94 672 906 - 62 364 29 017 8028 (7 827) 187 160
Aktywa segmentu 2082 39% 64 453 219343 207 645 1204 296 185615 387 840 4351 586
Zobowigzania segmentu 1297 150 18 891 - 45435 1136 577 114 895 17710 - 2630658
Amortyzacja 31752 411 - 8 800 99 3086 1173 438 45759

*) EBITDA - definicja zostata opisana w nocie 8

14



K POLEMERGIA

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

(w tysigcach ztotych)

Wytwarzanie z OZE

Gazi Czyste

Dystrybucja i

Za okres 6 miesigcy zakoriczony 30.06.2021 quo'we Farmy Fotowoltaika Paliwa Obrot i Sprzedaz eMobility Niealokowane Razem
Wiatrowe
- przychody ze sprzedazy i dystrybucji energii przychody spefniane w czasie 71525 1671 47 822 770 925 47069 - 939012
- przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia przychody spelniane w czasie 52071 - - 7507 - - 59 578
- przychody ze sprzedazy ciepta przychody spetniane w okreslonym momencie - - 9623 - - - 9623
- przychody z projektdw konsultacyjnych i doradczych przychody spelniane w czasie - - - - - 2845 2845
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie przychody spetniane w czasie - - - - 1778 - 1778
- przychody neto z tytutu sprzedazy i dystrybucji gazu przychody spetniane w czasie - - - 117 251 2373 - 119 624
- przychody z najmu przychody spelniane w czasie 7 - - - 4 171 182
- przychody z rynku mocy i ustugi odbudowy systemu przychody spetniane w okreslonym momencie - - 13623 - - - 13623
- pozostate przychody spelniane w czasie - - 641 2333 6 1 2991
Razem przychody zuméw z klientami 123 603 1671 71709 898 016 51230 3027 1149 256
- przychody z tytutu wyceny kontrakiow terminowych przychody spetniane w czasie - - 37754 23674 - - 61428
- przychody z tytutu uprawnieni do emisji dwutienku wegla przychody spetniane w okreslonym momencie - - - 1580 - - 1580
Razem inne przychody - - 37754 25 254 - - 63 008
Przychody ze sprzedazy, razem 123 603 1671 109 463 923 270 51230 3027 1212 264
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Wytwarzanie z OZE
Za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2020 Ladowe Farmy Morskie Farmy Gazi Czyste ObrétiSprzedaz  Dystrybucja Niealokowane Rozliczenie Ceny Razem
o . Fotowoltaika ) Paliwa Nabycia
Wiatrowe Wiatrowe
Przychody z uméw z Klientami 152 157 1824 - 122 676 483701 46 364 11 862 818 584
Inne przychody - - - 3082 332 - - 3414
Razem przychody 152 157 1824 - 125758 484 033 46 364 11 862 - 821998
Zysk(Strata) brutto ze sprzedazy 95 204 1025 - 1531 17 083 7280 (722) (4 339) 117 062
(Koszty) ogdlnego zarzadu (1319 (102) - (3279) (6927) (2 605) (7323) - (21 555)
Przychody/(Koszly) z tytutu odsetek (18 618) (266) - 10 (149) (1060) 2063 (18 020)
Pozostate Przychody/(Koszly) finansowe (1955) (51) - 820 (912) (177) 333 (1942)
Pozostale Przychody/(Koszty) operacyjne 1649 1 - (729) 393 485 264 - 2063
Wynik brutto 74 961 607 - (1.647) 9 488 3923 (5 385) (4 339) 77 608
Podatek dochodowy - - - - - - (14 014) 893 (13121)
Wynik netto 64 487
EBITDA*) 127 308 1338 - 6978 10 601 7 896 (6 392) 147729
Aktywa segmentu 1484 236 28 064 162 643 223915 234 546 156 788 309 887 2600079
Zobowigzania segmentu 864 696 16 508 - 67724 182 154 94 536 18 255 1243873
Amortyzacja 31703 414 - 9 455 51 2737 1246 4339 49 945
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K POLEMERGIA

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

(w tysigcach ztotych)

Wytwarzanie z OZE

Za okres 6 miesigcy zakoriczony 30.06.2020 quo'we Farmy Fotowoltaika Ga;;ﬁvzvfte Obrét i Sprzedaz  Dystrybucja Niealokowane Razem
Wiatrowe
- przychody ze sprzedazy i dystrybucii energii przychody spetniane w czasie 91324 1824 110 101 470120 41447 - 714 816
- przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia przychody spelniane w czasie 60 786 - 1005 7312 - - 69 103
- przychody ze sprzedazy ciepta przychody spetniane w okreslonym momencie - - 11478 - - - 11478
- przychody z projektow konsultacyjnych i doradczych przychody speiniane w czasie - - - - - 2065 2065
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie przychody spefniane w czasie - - - - 2893 - 2893
- przychody netio z tytutu sprzedazy i dystrybucji gazu przychody spelniane w czasie - - - 5145 2014 - 7159
- przychody ze sprzedazy pelletow przychody spetniane w czasie - - - - - 9687 9687
- przychody z najmu przychody speiniane w czasie 7 - - - - 110 117
- pozostate przychody spelniane w czasie 40 - 92 1124 10 - 1266
Razem przychody z uméw z klientami 152 157 1824 122 676 483701 46 364 11 862 818 584
- przychody z tytutu wyceny kontraktéw terminowych przychody spelniane w czasie - - - 332 - - 332
- przychody z tytutu kosztow osieroconych i kosztéw gazu przychody spetniane w czasie - - 3082 - - - 3082
Razem inne przychody - - 3082 332 - - 3414
Przychody ze sprzedazy, razem 152 157 1824 125 758 484 033 46 364 11 862 821998
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( POLENERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku

(w tysigcach ztotych)

10 Rzeczowe aktywa trwate

budynki, lokale

L urzadzenia , . . rzeczowe zaliczki na rzeczowe
30.06.2021 grunty . . . ' Ob'ekt¥ techniczne i srodki inne rzeczowe aktywa trwate w aktywa trwate w Rzeczowe aktywa
inzynierii ladowej transportu aktywa trwate . . trwate, razem

. d maszyny budowie budowie

i wodnej

1. warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 109 531 616 797 1403 036 4927 (2 026) 561 204 33 627 2727 096
a) zwigkszenia (z tytutu) 1218 2939 249 567 43 179 014 5989 190 019
- nabycie - - 229 487 43 159 184 5989 165 932
- transfery - 2604 20 80 - 19 830 - 22534
-inne 1218 335 - - - - - 1553
b) zmniejszenia (z tytutu) (100) (312) - (621) - (2392) (19 830) (23 255)
- sprzedaz i likwidacja - - - (330) - - - (330)
- inne (100) (312) - (291) - 312 - (391)
- ransfery - - - - - (2704) (19 830) (22 534)
2. wartos$¢ brutto rzeczowych aktywéw trwatych na koniec okresu 110 649 619 424 1403 285 4873 (1983) 737 826 19 786 2893 860
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (10 203) (159 322) (446 194) (1936) 2301 (101) - (615 455)
- amortyzacja okresu biezacego (1645) (12721) (29 927) (643) (69) - - (45 005)
- zmnigjszenia (z tytutu) (838) - 6 355 - - - (477)
- sprzedaz i likwidacja - - - 259 - - - 259
- inne (838) - 6 96 - - - (736)
4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (12 686) (172 043) (476 115) (2 224) 2232 (101) - (660 937)
5. odpisy z tytutu utraty warto$ci na poczatek okresu - (344) - - - (164 536) - (164 880)
- zwiekszenie - - - (140) - (140)
6. odpisy z tytutu utraty warto$ci na koniec okresu - (344) - - - (164 676) - (165 020)
7. warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 99 328 457 131 956 842 2991 275 396 567 33627 1946 761
8. wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na koniec okresu 97 963 447 037 927 170 2 649 249 573 049 19 786 2067 903

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2021 w Grupie wystapity koszty finansowania zewnetrznego kwalifikowane do skapitalizowania i zaliczenia do wartosci
poczgtkowej rzeczowych aktywow trwatych w fgcznej kwocie 14 014 tys. zt, grunty i budynki w wartosci 475 668 tys. zt objete byly hipotekg zabezpieczajaca sptate kredytow.
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( POLENERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku

(w tysigcach ztotych)

dane
przeksztatcone
budynki, lokale i Lo
Lo urzadzenia . . . rzeczowe zaliczki na rzeczowe
i obiekty . ) srodki inne rzeczowe Rzeczowe aktywa
31.12.2020 grunty . . . . . techniczne i aktywa trwate w aktywa trwate w
inzynierii ladowej transportu aktywa trwate ) A trwate, razem
. . maszyny budowie budowie
i wodnej
1. warto$¢ brutto rzeczowych aktywéw trwatych na poczatek okresu 105 987 620 361 1406 151 5621 (1409) 308 136 - 2444 847
a) zwiekszenia (z tytutu) 4993 10 269 9 685 1481 208 317 529 33627 377792
- nabycie - 69 2018 1096 208 317 529 33627 354 547
- ransfery - 8883 7667 385 - - - 16 935
- inne 4993 1317 - - - - - 6310
b) zmniejszenia (z tytutu) (1449) (13 833) (12 800) (2175) (825) (64 461) - (95 543)
- sprzedaz i likwidacja (1449) (12 347) (11531) (1908) (368) (21 823) - (49 426)
-inne - - (3) (267) (457) (250) - (977)
- ransfery - (1486) (1.266) - - (42 388) - (45 140)
4. wartos$¢ brutto rzeczowych aktywéw trwatych na koniec okresu 109 531 616 797 1403 036 4927 (2 026) 561204 33 627 21727 096
5. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (4715) (138 207) (389 688) (2 267) 1732 (106) - (533 251)
- amortyzacja okresu biezacego (3198) (25142) (60 891) (1162) 16 - - (90 377)
- zmniejszenia (z tytutu) (2 290) 4027 4 385 1493 553 5 - 8173
- sprzedaz i likwidacja - 4027 4 385 1493 312 5 - 10222
-inne (2290) - - - - - - (2290)
- fransfery - - - - 241 - - 241
6. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (10 203) (159 322) (446 194) (1936) 2301 (101) - (615 455)
7. odpisy z tytutu utraty warto$ci na poczatek okresu - (8 355) (6 850) - (44) (218 266) - (233 515)
- zwigkszenie - - - - - (113) - (113)
- Zmniejszenie - 8011 6 850 - 44 53 843 - 68 748
8. odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - (344) - - - (164 536) - (164 880)
9. warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 101 272 473799 1009 613 3354 279 89 764 - 1678 081
wplyw wdrozenia MSSF 16 99 328 457 131 956 842 2991 275 396 567 33627 1946 761
10. wartos$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 200 600 930 930 1966 455 6 345 554 486 331 33 627 3624 842
11. warto$¢ netto rzeczowych aktywoéw trwatych na koniec okresu 99 328 457 131 956 842 2991 275 396 567 33 627 1946 761

W roku zakonczonym 31 grudnia 2020 w Grupie wystgpity koszty finansowania zewnetrznego kwalifikowane do skapitalizowania i zaliczenia do wartosci poczgtkowej rzeczowych
aktywow trwatych w tgcznej kwocie 17 089 tys. zt, grunty i budynki w wartosci 482 769 tys. zt objete byty hipotekg zabezpieczajgcy sptate kredytow.
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K POLEMERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2021 roku

(w tysigcach ztotych)

11 Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 30.06.2021 31.12.2020
Nieruchomosci gruntowe 92 921 78733
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 1716 1662
Pozostate nieruchomosci 6 565 6 904
Urzadzenia techniczne i maszyny 156 156
Srodki ransportu 2280 2706
Razem 103 638 90 161

12 Wartosci niematerialne

Na dzien 30 czerwca 2021 roku dokonano przeglgdu wartosci niematerialnych Grupy i nie stwierdzono
przestanek, ktére uzasadniatyby konieczno$¢ przeprowadzenia testéw na utrate ich wartosci.

13 Wartos¢ firmy

Na dzien 30 czerwca 2021 roku warto$¢ firmy wynosi 69 566 tys. zt. Przeprowadzono analize przestanek
utraty wartosci, nie stwierdzono potrzeby dokonywania testu na utrate wartosci firmy.

14 Naleznosci krétkoterminowe

30.06.2021 31.12.2020

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 112 814 77 041
- wobec jednostek powigzanych 20 821 5557

- od pozostatych jednostek 91993 71484

- naleznosci z tytulu podatku dochodowego 2706 976
- pozostate naleznosci 301875 142 154
- budzetowe 34 077 51780

- leasing 244 232

- z tytutu rozliczen KDT 18 282 18 282

- inne 249 272 71860
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 417 395 220171
- odpisy akiualizujgce warto$¢ naleznosci 2982 3681
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 420 377 223 852

W pozycji ,Inne” uwzgledniono zabezpieczenia w kwocie 189.161 tys. zt dotyczgce transakc;ji
terminowych na sprzedaz uprawnien do emisji CO2 zgodnie z umowg zabezpieczajgca.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku odpis na naleznosci z tytutlu dostaw i ustug, ktdére uznano za
niesciggalne zmniejszyt sie do kwoty 2.983 tys. zt w poréwnaniu do 3.681 tys. zt na dzien 31 grudnia
2020 roku.

Ponizej przedstawiono klasyfikacje naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto w ramach poszczegdinych
stopni modelu utraty wartosci:

Razem stopien 2 stopien 3
Warto$¢ brutto na 1.1.2021 80722 76 274 4 448
Powstate 110 626 110 626 -
Sptacone (75 552) (76 268) 717
Warto$¢ brutto 30.06.2021 115796 110 632 5165
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K POLEMERGIA

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca

2021 roku

(w tysigcach ztotych)

Wspotczynniki niewypetnienia zobowigzania i kalkulacje odpiséw aktualizujgcych na dziehn 30 czerwca

2021 roku przedstawia tabela ponizej:

Naleznosci od klientow indywidualnych

Biezace 30-60 60-90 .

Total 0-30 dni dni dni >80 dni
30.06.2021 31229 29135 295 - 76 1875
Oczekiwane sftraty kredytowe 1544 - - - 1544
31.12.2020 23 265 20 957 421 94 1793
Oczekiwane sfraty kredytowe 1688 - - - 1688

Naleznosci od klientéw korporacyjnych

Biezace 30-60 60-90 .

Total 0-30 dni dni dni >90 dni
30.06.2021 81585 80812 109 357 307
Oczekiwane sfraty kredytowe 1438 - - - 1438
31.12.2020 56 546 54 519 19 264 1744
Oczekiwane straty kredytowe 1993 - - 249 1744

15  Wartosci godziwe aktywoéw i zobowigzan

Wartosci godziwe kontraktéw terminowych

Jednostka zalezna — Polenergia Obrét S.A. klasyfikuje zawierane kontrakty terminowe na zakup /
sprzedaz energii jako instrumenty pochodne, zgodnie z MSSF 9 — Instrumenty finansowe. W rezultacie
kontrakty te wyceniane sg w wartosci godziwej, ze zmianami wartosci godziwej odnoszonymi na
rachunek zyskéw i strat. Wynik wyceny kontraktéw prezentowany jest per saldo w przychodach.
Wycenie podlega czes¢ niezrealizowana kontraktéw w podziale na czes¢ krétkoterminowa, ktérej
realizacja nastgpi w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz dtugoterminowa, ktérej realizacja

nastgpi w kolejnych latach.

Za okres 6 miesiecy zakoficzony

30.06.2021 30.06.2020
Wynik w wycenie instrumentéw pochodnych 61428 332
Klasa instrumentu finansowego

30.06.2021 30.06.2021
30.06.2021 Poziom 2 Razem
Aktywa krétkoterminowe 726 108 726 108
Aktywa diugoterminowe 116 174 116 174
Razem 842 282 842 282
30.06.2021 Poziom 2 Razem
Zobowigzania krotkoterminowe 671286 671286
Zobowigzania diugoterminowe 102 025 102 025
Razem 773 311 773 311
Wartos$¢ godziwa netto 68 971 68 971
Wplyw na wynik finansowy 30.06.2021 30.06.2020
Wzrost cen rynkowych o 1% (105) (47)
Spadek cen rynkowych 0 1% 105 47

21



K POLEMERGIA

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2021 roku

(w tysigcach ztotych)

Tabela powyzej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane przez Grupe w wartosci
godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartoéci godziwe;:

e poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete
w ramach poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych
rynkéw,

Poziom 2: Warto$¢ godziwa jest ustalana na podstawie innych danych dajgcych sie zaobserwowaé
bezposrednio lub posrednio. Podobne umowy sg przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, stad
kwotowania odzwierciedlajg wynik rzeczywistej transakcji w podobne instrumenty pochodne. Warto$¢
godziwa kredytow jest ustalana za pomocg zamortyzowanego kosztu, czyli analizy zdyskontowanych
przeptywow pienieznych przy przyjetej efektywnej stopie procentowej jako stopie dyskonta.

Kontrakty terminowe zawierane na gietdach w celach spekulacyjnych wyceniane sg modelem z
wykorzystaniem parametréw rynkowych tj. ceny rynkowej instrumentu zdyskontowane przy
zastosowaniu stép procentowych. Wptyw zastosowania ewentualnych danych nieobserwowalnych nie
byt znaczacy dla wyceny instrumentéw pochodnych (poziom 2).

Wartosci godziwe pozostatych aktywoéw i zobowigzan finansowych

Warto$¢ godziwa pozostatych aktywéw i zobowigzan finansowych wymienionych ponizej nie rézni sie
istotnie od ich wartosci bilansowej:

e naleznosci dtugoterminowe,

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci,
e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

e kredyty bankowe i pozyczki,

e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa

Kategoria 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2021 31.12.2020
Aktywa finansowe
Kontrakty terminowe Poziom 2 842 282 151082 842 282 151082
Instrumenty pochodne Poziom 2 43772 18 463 43772 18 463
Zobowiazania finansowe
Kredyty n/d 1191873 1005 404 1191873 1005 404
Instrumenty pochodne Poziom 2 9071 8407 9071 8 407
Kontrakly terminowe Poziom 2 671286 142 607 671286 142 607

Zabezpieczenia

Na dzien 30 czerwca 2021 roku, Grupa rozpoznata w innych catkowitych dochodach stanowigcych
cze$¢ kapitatow wiasnych 22 634 tys. zt (2020: (3 522 tys. zt)) z tytutu efektywnej czesci wyceny
instrumentu zabezpieczajgcego do wartosci godziwe;j.

Celem zawarcia transakcji zabezpieczajgcych jest ograniczenie wptywu:

e zmian stopy procentowej na wysoko$¢ przysztych wysoce prawdopodobnych pfatnosci rat
kredytowych.

e zmian kurséw walutowych na wysokos¢ przysztych wysoce prawdopodobnych ptatnosci
walutowych z tytutu umoéw inwestycyjnych.

Celem ustanowienia rachunkowosci zabezpieczen jest wyeliminowanie niedopasowania ksiegowego
pomiedzy momentem rozpoznania wpltywu na zysk (strate) netto instrumentu zabezpieczajgcego
i pozycji zabezpieczanej.
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Na dzien 30 czerwca 2021 roku, Grupa posiadata nastepujgce instrumenty zabezpieczajgce dla celow

stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen.

Zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej

Wysokos¢
Data zapadalnosci zabezpieczonej
instrumentu Wartos¢ stopy
zabezpieczajacego zabezpieczenia procentowej Instrument
26.02.2027 13970 1,25% IRS
29.09.2025 76 154 0,52% IRS
10.09.2035 31500 1,20% IRS
29.03.2028 152 402 0,79% IRS
29.06.2026 39202 0,56% IRS
30.06.2034 13 662 0,89% IRS
26.02.2027 3143 1,25% IRS
11.03.2036 1800 0,75% IRS
15.06.2021 125 967 3,07% IRS
11.06.2035 150 300 1,10% IRS
Razem 608 100
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych (w tys. EUR)
Data zapadalnosci
instrumentu Wartos¢ Kurs
zabezpieczajacego zabezpieczenia  zabezpieczenia Instrument
2021.08 2797 EUR 4,4916 Forward
2021.08 725 EUR 4,4368 Forward
2021.09 28 630 EUR 4,4401 Forward
2021.10 19751 EUR 4,4436 Forward
2021.11 9513 EUR 4,4464 Forward
2021.12 21 113 EUR 4,4998 Forward
2022.01 7429 EUR 4,4532 Forward
2022.02 10 853 EUR 4,5426 Forward
2022.03 1087 EUR 4,4600 Forward
2022.06 775 EUR 4,5734 Forward
2022.07 517 EUR 45752 Forward
Razem 103 190 EUR

16  Akcjonariusze o znaczacym udziale

Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% ogolnej liczby akcji na dzien przekazania niniejszego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji  Liczba gloséw Udziat
1 Mansa Investments Sp. z 0.0. *) 23 467 043 23 467 043 51,64%
2 BIF IV Europe Holdings Limited 10370213 10370 213 22,82%
3 Natonale Nederlanden OFE 2570000 2570000 5,66%
4 Generali OFE 3000 000 3000 000 6,60%
5 Aviva OFE Aviva Santander 3732687 3732687 8,21%
6 Pozostali 2303 604 2303 604 5,07%

Razem 45 443 547 45 443 547 100,00%

*) Kulczyk Holding S.ar.l. posiada efektywnie 100 % udziatéw w spdéfce Mansa Investments Sp. z o.0.
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17  Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2021 roku jednostka dominujgca nie dokonata wyptaty
dywidendy. W roku 2021 jednostka dominujgca nie planuje wyptaty dywidendy.

18 Podatek dochodowy

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2021 roku wzrost obcigzenia z tytutu podatku biezgcego
wynika gtéwnie z rozpoznania przychodéw z tytutu dodatkowych ptatnosci zwigzanych ze sprzedazg
udziatéw MFW Battyk Il Sp. z 0.0. i MFW Baltyk Il Sp. z 0.0. szerzej opisanych w nocie 8.

Za okres 6 miesiecy zakonczony

Za okres 3 miesiecy zakonczony

30.06.2021 30.06.2020 30.06.2021 30.06.2020
Biezacy podatek dochodowy 53791 12 682 45 861 6770
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 53 425 12 642 45495 6730
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 366 40 366 40
Odroczony podatek dochodowy 14 207 439 12765 (3927)
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sig réznic przejsciowych 14 207 439 12765 (3927)
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 67 998 13 121 58 626 2843
Podatek na
. Rachunek . utracie kontroli .
Bilans zyskow i strat Kapital nad jednostkami Bilans
zaleznymi
Odroczony podatek dochodowy 01.01.2021 30.06.2021
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Rzeczowe aktywa trwate 94 695 1006 95701
Wartosci niematerialne 115 (58) - 57
Naleznosci 4058 1567 1537 7162
Srodki pienigzne - 61 - 61
Pozyczkii kredyty 288 962 1250
Naleznosci leasingowe 395 (22) 373
Zobowigzania (2777) (1239) (4 016)
Pozostate 1609 8179 9788
Zapasy 5129 2639 - 7768
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 103 512 13 095 1537 118 144
Kompensata (31 320)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 86 824
Aktywa z tytulu podatku odroczonego
Rzeczowe aktywa trwate 1133 (138) 995
Zapasy (44) 44 -
Naleznosci 428 750 1178
Pozyczki 1455 152 - 1607
Zobowigzania 13949 (253) (556) 13140
Rezerwy 4663 1076 - 5739
Strata do rozliczenia 7392 (2480) 4912
Rozliczenia migdzyokresowe 8953 (263) - 8690
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 37929 (1112) (556) 36 261
Kompensata (31 320)
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4941
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 207
(Aktywa)/Rezerwa neto z tytutu podatku dochodowego 65 583 2093 81883

Réznica przejsciowa na rzeczowych aktywach trwatych oraz wartosciach niematerialnych wynika
z aktywdw wycenionych w zwigzku z rozliczeniem ceny nabycia oraz przyspieszonej amortyzaciji

podatkowej.
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EFEKTYWNA STOPA PODATKOWA

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2021 30.06.2020
Obciazenie z tytutu podatku w rachunku zyskow i strat, w tym 67 998 13121
Podatek biezacy 53 791 12682
Podatek odroczony 14 207 439
Zysk (Strata) brutto przed opodatkowaniem 347 921 77 608
Obcigzenie podatkowe od wyniku brutto wg efektywnej stawki pod. 19% 66 105 14 746
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych (85) 668
Korekly dotyczace odroczonego podatku dochodowego z lat ubiegtych 14 -
Podatek biezacy spdtek komandytowych 304 -
Podatek odroczony (zmiana) spotek komandytowych 381 -
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw: 1328 (2 288)
- rdznice trwate 345 75
- aktywo z tytutu strat podatkowych w Specjalnej Strefie Ekonomiczne; - (149)
- roznica przejsciowa, od kidrej nie tworzone jest aktywo/rezerwa pod. 983 (2214)
Przychody niebedace podstawa do opodatkowania: (49) (5)
- inne (49) (5)
Podatek w rachunku zyskoéw i strat 67 998 13121
19 Rezerwy
30.06.2021 31.12.2020
Rezerwy dtugoterminowe
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2269 2281
- rezerwa na sprawy sadowe 21139 21139
Razem rezerwy diugoterminowe 23 408 23 420
Rezerwy krotkoterminowe
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 12 12
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 4038 3052
Razem rezerwy krétkoterminowe 4050 3064
Zmiana stanu rezerw dlugoterminowych i krétkoterminowych
30.06.2021 31.12.2020
Stan rezerw na poczatek okresu 26 484 24 500
- utworzenie rezerw 1010 2618
- rozwigzanie rezerw (36) (634)
Stan rezerw na koniec okresu 27 458 26 484

Rezerwa dtugoterminowa na sprawy sgdowe wynika z ostroznego podejscia zwigzanego ze sprawg
sgdowg z Eolos Polska Sp. z 0.0., szerzej opisang Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok

zakonczony 31 grudnia 2020 roku.

25



K POLEMERGIA

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2021 roku

(w tysigcach ztotych)

20 Zobowiagzania

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

30.06.2021 31.12.2020

- kredyty bankowe i pozyczki 122 855 71368
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 77919 99 969
- wobec jednostek powigzanych 1280 553

- wobec jednostek pozostatych 76 639 99 416

- zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 585 1079
- zobowigzania z tytutu leasingu 11 893 11240
- zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow terminowych 671286 132721
- pozostate zobowigzania 288 182 69 169
- budzetowe 12110 13 880

- zaliczki orzymane na dostawy 103 496 36 542

- z tytulu wynagrodzen 327 929

- fundusze specjalne 143 34

- Z tytulu zabezpieczenia ryzyka 6 080 7190

- z tytulu rozliczen KDT 1604 1604

- inne 164 422 8990
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 1172720 385 546

W pozycji ,inne” ujete zostalo zobowigzanie =z tytutu depozytu gieldowego wstepnego
i uzupetniajgcego zwigzanego transakcjami terminowymi na emisje uprawnien CO2.

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

30.06.2021 31.12.2020

- Z tytulu zabezpieczenia ryzyka 2991 1217

- zobowigzania inweslycyjne 1500 1500
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe, razem 4491 2717

21  Zobowigzania z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek

Polenergia Dystrybucja sp. z 0.0.

W dniu 15 stycznia 2021 roku Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. podpisata z ING Bank Polska S.A.
kolejng zmiane do umowy kredytéw z dnia 20 listopada 2012 roku. Zgodnie ze zmieniong umowa,
spotka zwiekszyta limit kredytu w rachunku biezgcym do kwoty 12.000 tys. zt oraz wydtuzyta okres jego
sptaty do dnia 20 listopada 2021 roku. Spétka uzyskata réwniez dodatkowy limit kredytu na finansowanie
inwestycji w kwocie 75.310 tys. zt oraz wydluzyta okres sptaty wszystkich otrzymanych transz
inwestycyjnych do dnia 20 listopada 2029 roku.

Polenergia Farma Wiatrowa Debice/Kostomtoty sp. z 0.0.

W dniu 14 kwietnia 2021 Polenergia Farma Wiatrowa Debice-Kostomtoty Sp. z 0.0. uruchomita petng
transze pozyczki z Mansa Investments Sp. z 0.0. w kwocie 10 000 tys. zt, wykorzystujgc w peni limit z
umowy z dnia 18 kwietnia 2020 roku.

W dniach 15 kwietnia 2021 roku oraz 11 czerwca 2021 roku Polenergia Farma Wiatrowa
Debice/Kostomioty Sp. z 0.0. podpisata aneksy do umowy kredytu z dnia 30 wrzesnia 2020 roku
zawartej z mBank S.A. W wyniku podpisania anekséw, zmianie ulegty warunki m. in. uruchomien
kredytéw, natomiast kwota limitu udzielonego kredytu, okres kredytowania oraz zabezpieczenia sptaty
nie ulegly zmianie.
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W dniu 28 kwietnia 2021 roku spoétka Polenergia Farma Wiatrowa Debice-Kostomtoty Sp. z 0.0. zawarta
transakcje zabezpieczajgcg ryzyko stopy procentowej w banku mBank S.A., odpowiadajgce 90%
warto$ci zaciggnietego kredytu.

Polenergia Farma Wiatrowa 17 sp. z 0.0.

W dniu 10 maja 2021 roku Polenergia Farma Wiatrowa 17 Sp. z o0.0. podpisata z ING Bank Slaski S.A.
aneks do umowy kredytu z dnia 22 pazdziernika 2019 roku. W wyniku podpisania aneksu zmienita sie
kwota transzy konstrukcyjnej kredytu z 24.500 tys. zt na 21.500 tys. zt oraz transzy VAT z 4.500 tys. zt
na 5.500 tys. zt; zmienita sie koncowa data okresu dostepnosci transzy konstrukcyjnej oraz transzy VAT
z 30 czerwca 2021 roku na 30 czerwca 2022 roku. Do dnia 30 czerwca 2021 roku nie zostata
uruchomiona zadna kwota transzy konstrukcyjnej oraz VAT kredytu. W wyniku podpisania aneksu
zmianie ulegta rowniez koncowa data spfaty transzy konstrukcyjnej z 30 czerwca 2035 roku na 30
czerwca 2036 roku.

Polenergia Farma Wiatrowa Rudniki sp. z 0.0.

W dniu 12 maja 2021 roku Polenergia Farma Wiatrowa Rudniki Sp. z 0.0. podpisata z mBank S.A.
umowe kredytu w kwocie limitu rownej 13.000 tys. zt dla transzy inwestycyjnej oraz 3.200 tys. zt dla
transzy VAT. Kredyt zostat udzielony na sfinansowanie budowy Farmy Fotowoltaicznej Buk.
Zabezpieczeniem kredytu sg zastawy rejestrowe na majgtku, rachunkach oraz udziatach, przelew
wierzytelnosci z umow projektu, umowy podporzgdkowania, wsparcia projektu oraz umowy
bezposrednie, petnomocnictwa oraz o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji. Okresy dostepnosci
kredytéw konczg sie w datach dla transzy inwestycyjnej 1 wrzesnia 2022 roku, dla transzy VAT 15
pazdziernika 2022 roku. Do dnia 30 czerwca 2021 roku nie zostata uruchomiona zadna kwota kredytu.
Ostateczna data sptaty kredytu dla transzy inwestycyjnej to 21 grudzien 2037 roku natomiast dla transzy
VAT 31 styczen 2023 roku.

Polenergia Farma Fotowoltaiczna 9 sp. z 0.0.

W dniu 12 maja 2021 roku Polenergia Farma Fotowoltaiczna 9 Sp. z 0.0. podpisata z mBank S.A.
umowe kredytu w kwocie limitu réwnej 18.000 tys. zt dla transzy inwestycyjnej. Kredyt zostat udzielony
na sfinansowanie budowy Farmy Fotowoltaicznej Sulechéw. Zabezpieczeniem kredytu sg zastawy
rejestrowe na majgtku, rachunkach oraz udziatach, przelew wierzytelnodci z uméw projektu, umowy
podporzgdkowania oraz umowy bezposrednie, petnomocnictwa oraz oswiadczenia o poddaniu sie
egzekucji. Okres dostepnosci kredytu konczy sie w dniu 10 grudnia 2022 roku. Do dnia 30 czerwca
2021 roku kredyt nie zostat uruchomiony. Ostateczna data sptaty kredytu przypada na dzieh 21 grudnia
2037 roku.

Polenergia Farma Wiatrowa 3 sp. z 0.0.

W dniu 14 kwietnia 2021 roku Polenergia Farma Wiatrowa 3 Sp. z 0.0. uruchomita ostatnig transze
pozyczki z Mansa Investments Sp. z 0.0. w kwocie 83.600 tys. zt, wykorzystujgc w petni limit z umowy
Z dnia 18 kwietnia 2020 roku.

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2021 roku nastgpity sptaty kredytéw inwestycyjnych w farmach
wiatrowych i fotowoltaicznej w operacji w tacznej kwocie 34.151,8 tys. zt oraz w Polenergia Dystrybucja
Sp. z 0.0. w kwocie 1.413,4 tys. zt. W tym samym okresie wzrosto zadtuzenie z tytutu kredytéw
inwestycyjnych udzielonych na budowe farm wiatrowych tgcznie o 59.000,0 tys. zt oraz w Polenergia
Dystrybucja Sp. z 0.0. o kwote 12.710,0 tys. zt. Zwiekszylo sie rowniez zadtuzenie z tytutu kredytow
obrotowych: w rachunku biezgcym oraz odnawialnych na finansowanie VAT od kosztéw inwestycyjnych
tacznie 0 51.126,7 tys. zt.

22  Zobowigzania warunkowe

Udzielone gwarancje i poreczenia

W okresie 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2021 roku Grupa nie udzielita gwarancji zewnetrznych.
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23  Sprawy sadowe

Amon Sp. z o0.0. i Talia Sp. z o0.0. - kazda Spétka z osobna, wytoczyly powddztwa o stwierdzenie
bezskutecznosci oswiadczen o wypowiedzeniu przez Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa
Sp. z 0.0. (spdtka dziatajgca w ramach Grupy Tauron) uméw sprzedazy praw majgtkowych
wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia bedgcych potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej w
odnawialnych zrédtach energii — farmach wiatrowych w miejscowosciach tukaszéw (Amon) i
Modlikowice (Talia) oraz uméw sprzedazy energii elekirycznej wytworzonych w ww. farmach
wiatrowych. Obie Spoftki uzyskaty korzystne wyroki czesciowe i wstepne, uwzgledniajgce powddztwo w
czesci dotyczgcej ustalenia bezskutecznosci oswiadczen o wypowiedzeniu przez spétke Polska Energia
— Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. umoéw objetych przedmiotem sporu. Wyroki zostaty
zaskarzone apelacjg. Obecnie obie spotki oczekujg na wyroki Il instanciji.

Amon Sp. z 0.0. i Talia Sp. z 0.0. wytoczyly powddztwo o roszczenia odszkodowawcze przeciwko
Tauron Polska Energia S.A. Podstawg deliktowej odpowiedzialnosci odszkodowawczej Tauron jest
zaprzestanie wykonywania przez Polskg Energi¢ - Pierwszg Kompanie Handlowg Sp. z 0.0. — spotke
zalezng Tauron dlugoterminowych uméw sprzedazy energii elektrycznej wytwarzanej w zrodtach
odnawialnych oraz dtugoterminowych umoéw sprzedazy praw majatkowych wynikajgcych ze swiadectw
pochodzenia bedgcych potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej w zrédtach odnawialnych
zawartych ze spotkami Amon i Talia. Obecnie przed sgdem w Katowicach trwa przestuchanie $wiadkow
w formie pisemnej.

W dniu 4 stycznia 2021 roku Sgd Apelacyjny w Gdansku doreczyt Polenergia Dystrybucja Sp. z o.0.
skarge kasacyjng jednego z dostawcow energii elektrycznej od wyroku Sgadu Apelacyjnego w Gdarnsku
z dnia 7 listopada 2019 roku oddalajgcego apelacje tego podmiotu w sprawie o zwrot nadptaty za
dostarczong energie i koniecznos¢ zaptaty przez dostawce energii elektrycznej spétce kwoty 548 tys.
zt., z czego czes$¢ niezaskarzona apelacjg zostata juz uiszczona. SN nie wydat postanowienia o
dalszych losach skargi kasacyjnej czy przyjmie ja do rozpoznania, czy pozostawi bez rozpoznania.

Polenergia Elektrownia Pétnoc Sp. z 0.0. wytoczyta powodztwo w 2019 roku o zaptate 500 tys. zt. z
tytutu kary umownej. W listopadzie 2020 roku sprawa za zgodg obu stron zostata przekazana do
postepowania mediacyjnego. W wyniku mediacji rozpoczetej 10 maja 2021 roku. zawarto ugode na
podstawie ktérej spbtka zrzekia sie roszczen zawartych w pozwie, a strona pozwana wycofata w innej
sprawie skarge kasacyjna.

Certyfikaty Sp. z 0.0., Polenergia Obro6t S.A. i Polenergia Ustugi Sp. z 0.0. zostaty pozwane przez Eolos
Polska Sp. z 0.0. przed Sad Okregowym w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy o zapfate kar
umownych z tytutu rozwigzania uméw sprzedazy praw majagtkowych wynikajgcych ze Swiadectw
pochodzenia energii elekirycznej wytworzonych w odnawialnych Zrodtach energii oraz o zaptate
naleznosci z tytutu kosztéw bilansowania. Ostatnia rozprawa odbyta sie w dniu 24 marca 2021 roku —
w formie przestuchania stron on-line. Sad postanowit o kontynuowaniu postepowania dowodowego.
Termin zostanie wyznaczony z urzedu.

W dniu 13 lipca 2021 roku Polenergia Farma Wiatrowa 1 Sp. z 0.0. otrzymata pozew o zaptate
odszkodowania za bezumowne korzystanie z nieruchomosci. Powodowie domagajg sie zapfaty, gdyz
droga dojazdowa do jednej z turbin wiatrowych znalazta sie na nieruchomosci nalezgcej do powoddow
na skutek wyroku sgdowego rozgraniczajgcego nieruchomosci. Poprzednim wiascicielem byt inny
wydzierzawiajgcy. Wystano odpowiedz na pozew.

24  Nakiady inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2021 roku Grupa planuje, ze tgczne naktady inwestycyjne na aktywa trwate w roku
2021 wyniosg okoto 750 milionéw zt. Kwoty te przeznaczone bedg gtéwnie na rozwéj projektéw miedzy
innymi w obszarze ladowej i morskiej energetyki wiatrowej, fotowoltaiki oraz realizacje programu
inwestycyjnego w segmencie dystrybuciji.
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25  Przychody ze sprzedazy

Za okres 6 miesigcy zakoriczony

Za okres 3 miesigcy zakoriczony

30.06.2021 30.06.2020 30.06.2021 30.06.2020
- przychody ze sprzedazy i dystrybucji energii 939012 714 816 416 741 308 190
- przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia 59 578 69103 26 476 38 047
- przychody ze sprzedazy ciepfa 9623 11478 3927 4764
- przychody z projektow konsultacyjnych i doradczych 2845 2065 1433 1047
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie 1778 2893 1093 2031
- przychody netio z tytutu sprzedazy i dystrybucji gazu 119 624 7159 49 959 4638
- przychody ze sprzedazy pelletow - 9687 - 4563
- przychody z najmu 182 17 71 19
- przychody z rynku mocy i ustugi odbudowy systemu 13623 - 13623 -
- pozostate 2991 1266 1386 567
Razem przychody z uméw z klientami 1149 256 818 584 514709 363 866
- przychody z tytutu wyceny kontraktdw terminowych 61428 332 59 060 (2749)
- przychody z tytutu kosztdw osieroconych i kosztow gazu - 3082 - 1922
- przychody z tytutu uprawnient do emisji dwutlenku wegla 1580 - 1580 (15)
Razem inne przychody 63 008 3414 60 640 (842)
Przychody ze sprzedazy, razem 1212 264 821998 575 349 363 024

26 Koszty wedtug rodzaju

Za okres 6 miesiecy zakonczony

Za okres 3 miesiecy zakonczony

30.06.2021 30.06.2020 30.06.2021 30.06.2020
- amortyzacja 45759 49 945 22900 24613
- zuzycie materiatow i energii 5607 98514 2186 47763
- ustugi obce 28549 21992 15 047 11211
- podatki i optaty 11496 10293 6381 5316
- wynagrodzenia 21675 19810 11622 10 687
- ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia 3549 2853 1762 1541
- pozostate koszty rodzajowe 860 896 271 406
Koszty wedtug rodzaju, razem 117 495 204 303 60 169 101537
- warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw (warto$¢ dodatnia) 947 806 517 135 423 630 216 481
- koszt sprzedanych $wiadectw pochodzenia 52 094 59 825 24 201 37050
- dochod z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia (44 708) (54 501) (20 567) (20 236)
- koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (270) (271) (77) (112)
- koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (24 674) (21 555) (13110) (11.596)
Razem koszt wlasny sprzedazy 1047743 704 936 474 246 323124

27 Pozostale przychody operacyjne

Za okres 6 miesiecy zakonczony

Za okres 3 miesigcy zakonczony

30.06.2021 30.06.2020 30.06.2021 30.06.2020
- odwrécenie odpiséw akiualizujacych wartos¢ skladnikéw aktywow, w tym: 320 210 - -
- oczekiwane straty kredytowe naleznosci 320 64 -
- odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych - 146 -
- rozwigzanie rezerw, w tym: - 135 -
- na sprawy sadowe - 135 - -
- pozostate, w tym: 1978 3090 948 1189
- odszkodowania i dopfaty 8 1061 2 31
- rozliczenie dotacji 1611 1616 797 818
- zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 52 77 32 1
- pozostate 307 336 17 329
Pozostate przychody operacyjne, razem 2298 3435 948 1189
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28  Pozostate koszty operacyjne

Za okres 6 miesiecy zakonczony Za okres 3 miesigcy zakonczony

30.06.2021 30.06.2020 30.06.2021 30.06.2020

- odpisy aktualizujgce warto$¢ sktadnikow aktywow, w tym: 260 831 147 250
- oczekiwane sfraty kredytowe naleznosci 120 471 112 143

- rzeczowe aktywa trwate 140 360 35 107

- pozostate, w tym: 354 270 175 207
- kary, grzywny, odszkodowania 57 5 44 5

- inne koszly zwigzane z dewelopmentem 198 192 51 166

- pozostate 99 73 80 36
Pozostate koszty operacyjne, razem 614 1101 322 457

29  Przychody finansowe

Za okres 6 miesigcy zakonczony Za okres 3 miesigcy zakonczony

30.06.2021 30.06.2020 30.06.2021 30.06.2020

- przychody finansowe z tytulu odsetek od lokat i pozyczek 107 2219 26 831
- odsetki - leasing 99 109 49 55
- rdznice kursowe, w tym: 408 353 176 (89)
-niezrealizowane 215 286 102 (156)
-zrealizowane 193 67 74 67

- pozostate opfaty z tytutu porgczen 218 - 217 (2)
- wycena instrumentéw finansowych - 740 - 740
- zbycie udziatdw w jednostce zaleznej 225775 - 225775 -
- pozostate 551 141 151 (1275)
Przychody finansowe, razem 227 158 3 562 226 394 260

W pozycji ,Zbycie udziatéw w jednostce zaleznej”, ujeto przychody z tytutu dodatkowych pfatnosci w
zwigzku ze sprzedazg udziatow spétek MFW Battyk Il Sp. z 0.0. i MFW Battyk Il Sp. z o0.0. (szerzej
opisano w nocie 8.).

30 Koszty finansowe

Za okres 6 miesigcy zakoficzony Za okres 3 miesigcy zakoficzony

30.06.2021 30.06.2020 30.06.2021 30.06.2020

- koszty finansowe z tytutu odsetek 15649 20 348 7804 9804
- rdznice kursowe, w tym: 947 1075 420 833
-niezrealizowane 367 392 998 1566
-zrealizowane 580 683 (578) (733)

- prowizje i inne opfaty 1629 1074 876 540
- wycena zobowigzan finansowych *) 852 900 437 497
- pozostate 1421 127 1089 75
Koszty finansowe, razem 20 498 23 524 10 626 11749

*) dotyczy kredytéw bankowych wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu
31 Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywéw
finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywoéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjne;.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie ze zréznicowanych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty
bankowe, umowy leasingu oraz umowy dzierzawy.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 30 czerwca 2021 roku,
oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku wg daty zapadalnosci na podstawie umownych
niezdyskontowanych pfatnosci.
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K POLEMNERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2021 roku

(w tysigcach ztotych)

0Od 3do 12 Od 1rokudo 5

Ponizej 3

30.06.2021 L o Powyzej 5 lat Razem
miesiecy miesiecy lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki 35425 134 558 462 261 1030 630 1662 874
Pozostate zobowigzania 962 055 406 103 523 - 1065 984
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 77919 - - - 77919
Zobowigzania z tytutu leasingu 1857 9247 42 856 108 924 162 884
31.12.2020 Ponizej 3 0d3do12  Odfrokudo5 o .05 at Razem
miesiecy miesiecy lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki 24 270 62 655 389 411 935452 1411788
Pozostate zobowigzania 200 844 1131 11386 1132 214493
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 99 969 - - - 99 969
Zobowigzania z tytutu leasingu 8934 2677 41781 116 402 169 794
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Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi

Gtéwne transakcje z podmiotami wspétkontrolowanymi za okres zakonczony 30 czerwca 2021 roku:

30.06.2021 Przychody Naleznosci
MFW Battyk | S.A. 492 492
MFW Batyk | Sp. z 0.0. 7 2
MFW Battyk Il Sp. z 0.0. 969 969
MFW Battyk IIl Sp. z 0.0. 984 969
Razem 2452 2432

Gtéwne transakcje z podmiotami powigzanymi za okres zakohczony 30 czerwca 2021 roku:

30.06.2021 Przychody Koszty Naleznosci
Kulczyk Holding S.ar.l. 1 - 13
Mansa Investments Sp. z 0.0. 71 - 117
Polenergia International CEE S.ar.I. - - 1"
Polenergia International S.a r.. - 165 264
Polenergia Ustugi Sp. z 0.0. 46 - 23
Razem 128 165 428

Gtéwne transakcje z podmiotami w przypadku ktoérych wystepujg powigzania osobowe za okres
zakonczony 30 czerwca 2021 roku:
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K POLEMERGIA

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2021 roku

(w tysigcach ztotych)

30.06.2021 Przychody Koszty Naleznosci Zobowiazania
Kl One S.A. - 48 - -
Krucza Inwestycie KREH 1 Sp. z0.0. S.K. 422 1703 - 2
Autostrada Eksploatacja S.A. 1299 - 206 -
Beyond.pl Sp. zo.0. 963 1449 579 436
Ciech Sarzyna S.A. 3450 361 1545 -
Ciech Pianki Sp. z 0.0. 182 7 48 -
Ciech Vitrosilicon S.A. 2714 - 1744 -
Ciech Soda Polska S.A. 23945 - 12615 -
Ciech Zywice Sp. z 0.0. 3309 105 - -
Ciech Vifro Sp. z 0.0. 3 - 2 -
Razem 36 287 3673 16 739 438

Transakcje z osobami wchodzgcymi w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej zostaty
zaprezentowane w nocie 33.

33 Informacja o tacznej wartosci wynagrodzen i nagréd (w pieniagdzu i w naturze),
wyptaconych lub naleznych osobom zarzadzajacym i nadzorujagcym spétke dominujaca

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2021 i w roku zakonczonym 31 grudnia 2020 wynagrodzenie
cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujgcej oraz cztonkéw Rady Nadzorczej wynosito:

ZARZAD 30.06.2021 31.12.2020
Michat Michalski 1401 2497
Iwona Sierzega 788 1332
Tomasz Kietlinski 754 773
Piotr Maciotek 763 795
Jarostaw Bogacz 925 795
Robert Nowak *) - 1422
Razem 4631 7614

*) Pan Robert Nowak otrzymywat stosowne $wiadczenia, w zwigzku z rezygnacjg z petnienia funkcji w Zarzadzie w dniu 16 grudnia 2019 roku.

Okresleni cztonkowie Zarzgdu sg strong wzajemnej umowy dotyczacej wypowiedzenia stosunku pracy
w okresie nastepnych 6-12 miesiecy. W przypadku rezygnacji ze stanowiska przez okreslonego cztonka
Zarzagdu Spotka zobowigzana jest do wyptaty odprawy w wysokosci 30%-100% wynagrodzenia
otrzymywanego przez cztonka Zarzgdu w okresie ostatnich 12 miesiecy.

RADA NADZORCZA 30.06.2021 31.12.2020
Hans E. Schweickardt 36 72
Marta Schmude - 40
Orest Nazaruk 42 84
Brian Bode 12 72
Marjolein Helder 28 60
Adrian Dworzynski 33 60
Razem 151 388

34  Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Grupy, ich malzonkami, rodzenstwem,
wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami

W roku zakonczonym 30 czerwca 2021 nie przeprowadzono zadnych transakciji
z cztonkami Zarzgdu i Rady Nadzorczej ich matzonkami, rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub
innymi bliskimi im osobami.
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K POLENERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2021 roku

(w tysigcach ztotych)

35 Informacja o znaczacych zdarzeniach jakie nastapity po dniu bilansowym

W dniu 29 lipca 2021 roku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki ("Prezes URE"),wydat na rzecz spofki
zaleznej — Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna sp. z 0.0. (,Polenergia ENS”) decyzje ustalajaca
koszty zuzycia odebranego gazu ziemnego i kosztéw nieodebranego gazu ziemnego za 2020 rok, w
okresie korygowania od 1 stycznia 2020 r. do 1 czerwca 2020 r., naleznych Polenergii ENS, na
podstawie ustawy z dnia 29 czerwca 2007 roku o zasadach pokrywania kosztéw powstatych u
wytworcow w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem umow dtugoterminowych sprzedazy mocy i
energii elektrycznej na kwote 30.366 tys. zt.

Ponadto, Prezes URE wydat decyzje, ustalajgcg wysoko$¢ korekty rocznej kosztéw osieroconych dla
roku 2020, w okresie korygowania od 1 stycznia 2020 r. do 1 czerwca 2020 r., na kwote 3.964 tys. zt.
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