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Raport za IV kwartat 2018 roku zostat sporzgdzony zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz w oparciu o Zatgcznik Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu , Informacje biezace i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.
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I. List Zarzadu

Szanowni Paristwo, Drodzy Inwestorzy

Wypracowane w ostatnim kwartale 2018 r. wyniki finansowe potwierdzaja, ze byt to
dla Spodtki kolejny dobry okres, ktéry daje solidne podstawy do realizacji naszych
strategicznych projektow. Na poziomie jednostkowym w IV kwartale 2018 r. Spodtka
odnotowata zysk netto w kwocie 88.349,64 zt, a narastajgco zysk 292.001,57 zt (wobec
narastajgcego zysku w 2017 r. w kwocie 198.216,15 zt). Znaczgco wzrosta suma bilansowa do
kwoty 22.013.780,68 zt z poziomu 15.789.895,68 zt osiggnietego na koniec 2017 r. Biezacy
kwartat potwierdzit rowniez tendencje wzrostowg przychoddw ze sprzedazy. Po 12 miesigcach
2018 r. Spotka moze sie pochwali¢ suma na poziomie 5.193.615,51 zi, ktora jest wyzsza o
24,74% w stosunku do przychoddw osiggnietych w roku poprzednim. Réwniez wynik EBITDA
odzwierciedlajgcy zysk Spodtki z podstawowej dziatalnosci operacyjnej powiekszony o
amortyzacje ulegt zwiekszeniu, notujac wzrost o 19,35% wzgledem analogicznego okresu.
Dobre wyniki finansowe zrealizowaty oczekiwania Zarzadu co do zaktadanych prognoz
finansowych. Prognoza przewidywata osiggniecie w 2018 roku nastepujgcych wartosci:

1. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi w wysokosci: 5.400.000,00 zt

2. EBITDA w wysokosci: 1.100.000,00 zt.

Osiagniete przychody ze sprzedazy stanowia 96,18% prognozowanej wartosci przychodow ze
sprzedazy. Ponadto wypracowany w 2018 r. wynik EBITDA w kwocie 1 253 420,74 zt zostat
zrealizowany powyzej oczekiwanego planu (113,95% planowane]j wartosci). Przyrost wynikow
nastgpit w oparciu o ciggty wzrost przychoddéw z ustug abonamentowych, wyniki osiggane na
przychodach z tytutu sprzedazy towaréw oraz stabilny poziom kosztéw podstawowej
dziatalnosci.

W minionym kwartale najwieksza aktywnos¢ inwestycyjng Spdtka kierowata w
realizacje projektu ,Sie¢ szerokopasmowa w powiecie bielskim i cieszynskim”, realizowanym
w ramach Programu Operacyjnego Polska Cyfrowa na lata 2014 - 2020. W czwartym kwartale
2018 r. tacznie dokonano odbioru robdét budowy sieci oraz projektéw technicznych od
generalnego wykonawcy na kwote 3.909.934,79 zt brutto. Na koniec 2018 r. wskazniki
realizacji projektu zostaty zrealizowane na ponizszym poziomie:

a) podigczone jednostki publiczne — 119 jednostek — podfgczono 80% jednostek
publicznych,

b) liczba gospodarstw domowych objetych zasiegiem sieci — 25 585 gospodarstw
domowych — zaprojektowana sie¢ objeta zasiegiem 35% powyzszych gospodarstw
domowych, w tym: - projekty techniczne 645 km

- projekty wykonawcze 317 km,

c) liczba weztédw dostepowych — 18 szt. — wybudowano 5 weztéw dostepowych,

d) dtugos¢ sieci szerokopasmowej szacowanej w projekcie — okoto 1296 km -
wybudowano i odebrane 119 km sieci Swiatfowodowej, w trakcie budowy nie
odebrane 145 km sieci swiattowodowej.



Wsrod dziatan operacyjnych Spotki w IV kwartale 2018 r. mozna wymienic
kontynuowanie umowy, w ktorej zakresie jest ,,Petnienie funkcji Operatora Infrastruktury Sieci
Szerokopasmowej miasta Bielsko-Biata” w funkcji Podwykonawcy. Przedmiotem umowy jest
miedzy innymi Swiadczenie ustugi technicznego utrzymania, zarzgdzania, konserwacji i
serwisowania powierzonej pasywnej czesci Infrastruktury Sieci Szerokopasmowej miasta
Bielsko-Biata. Dodatkowo, Spdtka ofertowata dostawe sprzetu telekomunikacyjnego oraz
ustugi dostawy szerokopasmowego Internetu na rynku B2B. Wyniki powyzszych ofert powinny
pojawic sie juz w pierwszym kwartale 2019 r. Wdrozono réwniez mozliwos¢ telefonicznego
zawierania umow dla rynku B2C.

Na ostatni kwartat 2018 r. przypadt rowniez termin zakonczenia trwatosci projektow
prowadzonych przez Spotke w latach 2013 — 2015. Z tego tytutu Spodtka zostata poddana
kontroli trwatosci projektu ,Podkarpacka sie¢ szerokopasmowa — powiat debicki” w ramach
Programu Operacyjnego Rozwdj Polski Wschodniej 2007-2013 oraz projektu pn.: ,Internet
szerokopasmowy w Goleszowie, Ustroniu i Cieszynie” realizowanego w ramach Osi
Priorytetowej VIl ,Spoteczenstwo Informacyjne - zwiekszenie innowacyjnosci gospodarki —
zapewnienie dostepu do Internetu na etapie ‘ostatniej mili’”. Kontrola trwatosci projektow
miata na celu ustalenie, czy projekty rzeczywiscie zostaty zrealizowane zgodnie z zasadami
prawa wspolnotowego i krajowego oraz zapisami uméw o dofinansowanie powyzszych
projektéw. W wyniku ogledzin infrastruktury oraz kontroli wszystkich oryginalnych
dokumentéw zwigzanych z realizacjg projektéw eksperci PARP oraz PCCP potwierdzili
osiggniecie i utrzymanie celdw projektu i zamkneli raport z czynnosci technicznych z wynikiem
pozytywnym.

Poza kontrolami prowadzonymi przez specjalistéw oddelegowanych do weryfikacji
zrealizowanych projektow wspotfinansowanych ze s$rodkéw Unii Europejskiej, Zarzad
zaangazowany byt w badanie Spotki (,due diligence”) w nastepstwie podpisania Listu
intencyjnego (komunikat ESPI 12/2018 z dnia 28.09.2018 r.) z Inwestorem branzowym.
Nawigzanie wspotpracy miato na celu pozyskanie finansowania wktadu wtasnego do projektu
pn. ,Sie¢ szerokopasmowa w powiecie bielskim i cieszyfiskim”. W dniu 6 grudnia 2018 r.
(komunikat ESPI 13/2018 z dnia 06.12.2018 r.) Spétka otrzymata pismo od podmiotu
branzowego o wycofaniu sie z dalszych negocjacji i planowanej transakcji. Jako powaod
podmiot branzowy wskazat brak porozumienia z akcjonariuszami bedgcymi stronami listu
intencyjnego w zakresie warunkéw wejscia kapitatowego do Spofki.

W dniu 17 grudnia 2018 r. Zarzad podjat w formie aktu notarialnego uchwate
zmieniajgcg uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego z dnia 29 sierpnia 2018 r. W tresci uchwaty ustalono podniesienie gornej granicy,
do ktdrej moze zosta¢ podwyzszony kapitat zaktadowy, z kwoty 5.273.556,00 zt do kwoty
8.061.889,00 zt. Akcje serii F wyemitowane zostang w ramach subskrypcji prywatnej z
wyfaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy z uwagi na interes Spoéfki, gdyz
umozliwi to efektywniejsze pozyskanie 3$rodkéw niezbednych do kontynuowania
realizowanych przez Spoétke planow inwestycyjnych. Zarzad prowadzi rownolegle negocjacje
w celu pozyskania finansowania wktadu wtasnego do ww. projektu na rynku ustug bankowych.
O ostatecznych wynikach rozméw powiadomi rynek stosownym komunikatem.



Dzieki nabytemu doswiadczeniu, potwierdzonemu przez organy kontrolujgce, Zarzad

Spotki doktada staran, aby z powodzeniem realizowac¢ projekt pn. ,Sieé¢ szerokopasmowa w

powiecie bielskim i cieszyfiskim”. Spdtka jest w dobrej pozycji wyjsciowej, aby przy wsparciu

kapitatu zewnetrznego zwieksza¢ wartos¢ firmy oraz wzmacnia¢ swojg pozycje na lokalnym

rynku ustug dostepu do szerokopasmowego Internetu.

Z wyrazami szacunku
Bogustaw Sromek
Adam Kotodziej

Il. Podstawowe informacje o emitencie

Dane teleadresowe

nazwa firmy
adres siedziby
numer telefonu

adres poczty elektronicznej
adres strony internetowej

SferaNet Spotka Akcyjna

ul. PCK 8, 43-300 Bielsko-Biata
+48 33 498 44 55

+48 33 498 44 66
biuro@sferanet.pl

www.sferanet.pl

sqd rejestrowy Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej,
VI Wydziat Krajowego Rejestru
Sadowego

numer krs 0000464462

regon 072888096

nip 9372408825

Organy Spotki
Zarzqd:

Bogustaw Sromek - Prezes Zarzqdu

Adam Koftodziej

- Wiceprezes Zarzqdu /od dnia 16 stycznia 2019 r./



Rada Nadzorcza:

Michat Damek - Przewodhniczgcy Rady Nadzorczej
Krzysztof Kotas - Cztonek Rady Nadzorczej

Lestaw Tlaga - Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Cieciak - Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Nikiel - Cztonek Rady Nadzorczej

Prokurenci:
Anna Stanaszek - Prokura samoistna
Joanna Tomczyk - Prokura samoistna

Akcjonariat

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kapitat zaktadowy Spétki wynosi 4 606 889,00 zt

i dzieli sie na 4 606 889 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda akcja,

w tym:

2 000 000 akcji serii A,
500 000 akcji serii B,
318 000 akgji serii C,
600 000 akcji serii D,

1.188.889 akgji serii E.

Tabela 1 Wykaz akcjonariuszy posiadajacy przynajmniej 5% w gtosach
zgromadzeniu Spotki (wedtug stanu na dzien 14 lutego 2019 roku)

na walnym

Udziat w . S
. . . . . . . Udziat w liczbie
Dane akcjonariusza Liczba akcji Liczba gtoséw kapitale .
gtosow
zaktadowym
1. Piotr Londzin 1661782 1661 782 36,07% 36,07%
2. Henryk Wizner 1391772 1391772 30,21% 30,21%
3. | ABS InvestmentS.A. 458 000 458 000 9,94% 9,94%
4. 3SS.A. 231000 231 000 5,01% 5,01%
5. Pozostali 864 335 864 335 18,77% 18,77%
suma 4 606 889 4 606 889 100% 100%




Zrédto: Spétka

Struktura akcjonariatu SferaNET

Pozostali
18,77%

Piotr Londzin
36,07%

3SS.A.
5,01%

ABS Investment S.A.
9,94%

Henryk Wizner
30,21%

Wykres 1. Struktura akcjonariatu powyzej 5% udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu

Zrédto: Spétka

Ill. Informacje o zasadach przyjetych przy

sporzadzaniu raportu

Omoéwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywoéw
i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzania
sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

Podstawy prawne:

1. Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29
wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci obowigzujgcymi jednostki. (Dz.U. z 2018 r. poz. 395
z pézniejszymi zmianami).

2. W zakresie nie objetym ustawg o rachunkowosci spdtka stosuje Krajowe Standardy
Rachunkowosci.

3. W zakresie nieuregulowanym powyzszymi aktami, spotka stosuje Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowosci.

4. W przypadku nieuregulowania istotnych zagadnien wystepujgcych w spétce powyzszymi
aktami, kierownik jednostki decyduje w formie pisemnej o zastosowanym rozwigzaniu,
opisujgc to rozwigzanie w informacji dodatkowej przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego.



Sprawozdanie finansowe jest sporzagdzane na dzien zamkniecia ksigg rachunkowych oraz
na kazdy inny dzien bilansowy.

Ewidencja kosztow prowadzona jest w uktadzie rodzajowym.

Sprawozdanie finansowe spotki obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
bilans, rachunek zyskéw i strat, rachunek przeptywdw pienieznych, zestawienie zmian
w kapitale wtasnym i informacje dodatkowa.

Jednostka sporzadza rachunek zyskéw i strat w uktadzie poréwnawczym.
Dane liczbowe w sprawozdaniu wykazuje sie w ztotych i groszach.

W sprawozdaniu finansowym Jednostka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich
trescig ekonomiczng.

Wynik finansowy jednostki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete
i przypadajgce na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie
z zasadami memoriatu, wspotmiernosci przychodéw i kosztow oraz ostroznej wyceny.

Na koszty dziatalnosci operacyjnej sktadajg sie warto$¢ zuzycia materiatow i energii,
amortyzacja, koszty ustug obcych, podatki i optaty, wynagrodzenia, ubezpieczenia
spoteczne i inne $wiadczenia oraz pozostate koszty rodzajowe.

Na wynik finansowy firmy wptywajg ponadto:

pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig firmy
w zakresie m.in. zyskdw i strat ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, aktualizacji
wyceny aktywow niefinansowych, utworzenia i rozwigzania rezerw na przyszte ryzyko, kar,
grzywien i odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn,

przychody finansowe z tytuty odsetek, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad
ujemnymi,

koszty finansowe z tytutu odsetek, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi,
straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen nie
zwigzanych z ogélnym ryzykiem prowadzenia firmy poza jej dziatalnoscig operacyjna.

Inwentaryzacja:

Inwentaryzacje rzeczowych sktadnikéw majatku spdtka przeprowadza:
- srodki trwate —raz na 4 lata.

Pozostate sktadniki majatku spotka inwentaryzuje na ostatni dzien kazdego roku obrotowego.

Do sporzadzenia rachunku przeptywdw pienieznych jednostka zastosowata metode
posrednig stosujgc podziat na dziatalno$¢ operacyjna, inwestycyjng i finansowa, ktéry
przedstawia sie nastepujaco:

do dziatalnosci operacyjnej spotki zalicza sie transakcje i zdarzenia zwigzane w dziafalnosci
operacyjnej jako odrebnych pozycji rachunku przeptywéw pienieznych, a nastepnie ich
zsumowaniu do kwoty przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej,

do dziatalnosci inwestycyjnej spotki zalicza sie zbycie wartosci niematerialnych i prawnych,
sktadnikéw majatku trwatego,

do dziatalnosci finansowej zalicza sie gtéwnie pozyskiwanie kapitatu wtasnego i kapitatéw
obcych oraz ich zwrot i obstuge.



Stosujgc metode posrednig w dziatalnosci operacyjnej Spotka ustala korekty i zmiany stanu
wychodzac od zysku brutto.

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
dla kosztéw prac rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz
o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

W 2018 roku ws$rdéd wartosci niematerialnych i prawnych jednostka posiadata
oprogramowanie komputerowe, m.in. system informatyczny ERP pozwalajgcy zintegrowac
wszystkie procesy zachodzace w firmie.

Zasady amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych przedstawiaty sie nastepujaco —
metoda liniowa.

Srodki trwate sg wycenianie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny
sktadnikéw majatku pomniejszonych o skumulowane umorzenie oraz dokonane odpisy
aktualizujgce ich wartosé.

Dla celow podatkowych przyjmowane byty stawki amortyzacyjne wynikajgce z ustawy z dnia
15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych okreslajgcej wysokos$é
amortyzacji stanowigcej koszty uzyskania przychodéw.

Sktadniki majgtku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajgcym jednego roku
oraz wartosci poczgtkowej nie przekraczajgcej 3,5 tysigca ztotych sg jednorazowo odpisywane
w ciezar kosztdw w momencie przekazania do uzytkowania.

Srodki trwate umarzane sa wedtug metody liniowej poczawszy od miesigca nastepnego po
miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Inwestycje dtugoterminowe wycenia sie:

Do wyceny oraz prezentacji w sprawozdaniu finansowym instrumentéw finansowych spétka
stosuje przepisy ustawy o rachunkowosci.

Udziaty w innych jednostkach oraz inwestycje zaliczone do aktywoéw trwatych (z wyjgtkiem
inwestycji w nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne) wycenia sie w cenie nabycia,
pomniejszone o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji spétka wycenia
wedtug zasad okreslonych dla srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

Inwestycje krétkoterminowe wycenia sie wedtug ceny (wartosci) rynkowej albo wedtug ceny
nabycia

lub ceny (wartosci) rynkowej, zaleznie od tego, ktdra znich jest nizsza albo wedtug
skorygowanej ceny nabycia - jezeli dla danego sktadnika aktywow zostat okreslony termin
wymagalnosci, a krotkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, w inny
sposob okreslonej wartosci godziwej;



Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe zaliczane do instrumentéw finansowych
wycenia sie (zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w
sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu
prezentacji instrumentéw finansowych Dz. U. z 2001 r. Nr 149, poz. 1674). Rozchéd aktywdw
finansowych nastepuje metodg FIFO (pierwsze przyszto, pierwsze wyszto).

Zapasy:
Ustala sie nastepujgce zasady wyceny stanéw i rozchoddw rzeczowych skfadnikow
majatkowych:

a) materiaty przekazywane bezposrednio z zakupu na potrzeby administracyjno-gospodarcze
oraz paliwo w transporcie gospodarczym odpisuje sie w koszty w petnej ich wartosci
wynikajacej z faktur (rachunkow) pod datg ich zakupu,

b) towary stanowigce zapasy w magazynach wprowadza sie do ksigg w cenach zakupu, za$s
koszty zwigzane z ich nabyciem jako nie majgce istotnego ujemnego wptywu na wartosc¢
zapasow i wynik finansowy zalicza sie do kosztow dziatalnosci spotki,

c) materiaty stuzgce jako surowce do wytwarzania produktéw wycenia sie wg cen zakupu,

d) potprodukty wprowadza sie do ewidencji zapaséw pod datg przyjecia ich z produkcji wg
rzeczywistych kosztow materiatow,

e) wyroby gotowe wprowadza sie do ewidencji zapasow pod datg ich przyjecia z produkcji
w cenach ewidencyjnych ustalonych na poziomie kosztu wytworzenia skorygowanego
o odchylenia.

f) Rozchdéd towaréw, materiatdow i wyrobow gotowych z magazynu i wartos¢ stanu
koricowego wycenia sie metodg FIFO.

g) Odpisy aktualizujgce wartos$c¢ zapaséw oraz ich rozwigzanie dokonywane sg na koniec roku
obrotowego.

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace - odpisu aktualizacyjnego dokonuje sie
w 100% wartosci naleznosci).

Jednostka nie nalicza odsetek z tytutu nieterminowej zaptaty.
Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie:
Srodki pieniezne w walucie obcej:

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na
dzien ich przeprowadzenia po kursie:,

e $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien poprzedzajgcy
dzien wystawienia faktury.

W przypadku operacji przeprowadzanych w wykorzystaniem wtasnego rachunku
walutowego, zarowno do wyceny wptywu waluty obcej na rachunek walutowy, jak i do jej
rozchodu, zg. z art. 15a ust. 4 ustawy o PDOP, stosuje sie odpowiednio:

e kurs Sredni ogtoszony przez NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien
wptywu srodkow w walucie obcej (m.in. otrzymania naleznosci) na rachunek walutowy,

e kurs Sredni ogtoszony przez NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien
wyptywu srodkéw w walucie obcej (zaptaty zobowigzan) z tego rachunku walutowego.

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:
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e skfadniki aktywow (z wytaczeniem udziatbw w jednostkach podporzgdkowanych
wycenionych metoda praw wiasnosci) — po kursie wg kursu Sredniego ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien,

e sktadniki pasywdéw — po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na ten dzien.

Rdéznice kursowe dotyczgce aktywdw i pasywow w walutach obcych powstate na dzien ich
wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych zalicza sie do
przychoddéw i kosztéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach — do ceny nabycia
towaru, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia Srodkéw trwatych w budowie lub
wartosci niematerialnych i prawnych.

Srodki pieniezne w walucie polskiej wykazuje sie w wartosci nominalne;j.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow - koszty dotyczace przysztych okresow
sprawozdawczych jako nie majgce istotnego wptywu na sytuacje majgtkowa, finansowa
i wynik finansowy, nie sg rozliczane poprzez czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw tylko
sg odnoszone bezposrednio w dacie poniesienia w koszty dziatalnosci roku, ktdrego dotycza.
Koszty podlegajace aktywowaniu na koncie rozliczen miedzyokresowych rozliczane s3
proporcjonalnie do uptywu czasu w kolejnych okresach sprawozdawczych, ktérych dotyczg (tj.
miesiecznie).

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci.
Obejmujg réwnowarto$é otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkéw z tytutu
Swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych.

Kapitaty (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalne;j
wedtug ich rodzajéw i zasad okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy spotki.

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej
w rejestrze sgdowym.

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa
przyszte zobowigzania, ktorych kwote mozna wsposéb wiarygodny oszacowac,
a w szczegolnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych
gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkéw toczgcego sie postepowania sgdowego;

Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych, kosztow
finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktorymi przyszte
zobowigzania sie wigzg.

Rezerwy wycenia sie — wg kwoty najbardziej wtasciwej szacunkiem naktadow niezbednych do
wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy.

W roku 2017 Spétka nie tworzyta rezerw na niewykorzystane urlopy.

W zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych
wartoscig aktywow i pasywodw a ich wartoscig podatkowa oraz stratg podatkowag mozliwg do
odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe iustala aktywa ztytutu odroczonego
podatku dochodowego, ktérego jest podatnikiem.
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Wartos$¢ podatkowa aktywow jest to kwota wptywajaca na pomniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przypadku uzyskania z nich, w sposdb posredni lub
bezposredni, korzysci ekonomicznych.

Jezeli uzyskanie korzysci ekonomicznych ztytutu okreslonych aktywow nie powoduje
pomniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego, to wartos¢ podatkowa aktywdow
jest ich wartoscig ksiegowa.

Wartoscig podatkowg pasywow jest ich wartos¢ ksiegowa pomniejszona o kwoty, ktére
w przysztos$ci pomniejszg podstawe podatku dochodowego.

Aktywa ztytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi, ktore spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich
roznic przejsciowych, to jest rdéznic, ktére spowoduja zwiekszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przyszfosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

Rezerwa iaktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane s w bilansie
oddzielnie. Rezerwe i aktywa mozna kompensowac, jezeli jednostka ma tytut uprawniajacy ja
do ich jednoczesnego uwzglednienia przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego.

Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy
obejmuje:

1) czes¢ biezacg;

2) czes$¢ odroczona.

Wykazywana w rachunku zyskéw i strat czes¢ odroczona stanowi rdznice pomiedzy stanem
rezerw iaktywéw ztytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego.

Rezerwy iaktywa ztytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji
rozliczanych z kapitatem (funduszem) wiasnym, odnosi sie réwniez na kapitat (fundusz)
wiasny.

Zobowigzania, szczegdlnie wobec budzetu zostaty wycenione na dzien bilansowy w kwocie
wymagajgcej zapfaty.

Fundusze specjalne zostaty wycenione — brak.
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IV. Skrécone sprawozdanie finansowe

Przy wszystkich danych finansowych zawartych w raporcie kwartalnym prezentuje sie dane
porownywalne za analogiczny kwartat poprzedniego roku obrotowego oraz dane narastajgce.

BILANS - AKTYWA ‘ 31.12.2018 31.12.2017
A. | AKTYWA TRWALE 20508 722,42 | 10708 134,28
I. | Wartosci niematerialne i prawne 4 326,70 8 186,70
IIl. | Rzeczowe aktywa trwate 19 786 649,99 | 10 646 314,89
[1l. | Naleznosci dtugoterminowe 600 000,00 0,00
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 80 250,00 8 250,00
V. | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 37 495,73 45 382,69
B. | AKTYWA OBROTOWE 1505058,26| 5081761,40
. | Zapasy 15 641,95 19 885,35
II. | Naleznosci krotkoterminowe 1225515,40 122 587,44
[1l. [ Inwestycje krotkoterminowe 249 442,64 4928 128,60
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 14 458,27 11 160,01
C. |NALEZNE WPEATY NA KAPITAE (FUNDUSZ) PODSTAWOWY | 0,00 | 0,00
D. |UDZIALY (AKCIE) WEASNE | 0,00| 0,00
AKTYWA RAZEM | 22 013 780,68 | 15 789 895,68
BILANS - PASYWA ‘ 31.12.2018 31.12.2017
A. | KAPITALY (FUNDUSZ) WLASNY 5350047,79( 5060 409,39
. [ Kapitat (fundusz) podstawowy 4606 889,00f 4606 889,00
II. | Kapitat (fundusz) zapasowy 451 157,22 381 095,34
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartosciq
nominalng udziatéw (akcji) 0,00 0,00
I1l. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
IV. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
- tworzone zgodnie z umowgq (statutem) spotki 0,00 0,00
- na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
V.| Zysk (strata) z lat ubiegtych - (125 791,10)
VI. | Zysk (strata) netto 292 001,57 198 216,15
VL O.dpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ 0,00 0,00
ujemna)
B. |ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 16 663 732,89 | 10729 486,29
I. | Rezerwy na zobowigzania 2 361,00 1 238,00
. | Zobowigzania dtugoterminowe 409 373,20 338 625,92
. | Zobowigzania krétkoterminowe 7 451 537,40 1353041,20
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 8 800 461,29 9036581,17
PASYWA RAZEM 22 013 780,68 | 15 789 895,68
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

1.01.2018 -
31.12.2018

1.10.2018 -
31.12.2018

1.01.2017 -
31.12.2017

1.10.2017 -
31.12.2017

A. :;Z:::fg;'e;':;’;daiy produktow, towar6wi | ¢ 193 615,51 | 880 789,29 | 4163 706,88 | 1181 105,16
|. | Przychody netto ze sprzedazy produktéw 3280 000,62 880 789,29 | 2946 022,67 777 063,91
- od jednostek powiqzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
1. (Z:nLi::rrLan?;?sr;l;r;])i;o\(’ivl;l:.(')zl_v))(zwiekszenie - wart. 0,00 0,00 0,00 0,00
m EZise\Z\;tj\:\E/g;zoir:; produktéow na witasne 0,00 0,00 0,00 0,00
V. ::Zg:‘i:féywnem e sprzedazy towarow 1913 614,89 0,00 | 1217 684,21 | 404 041,25
B. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 4922 779,92 802 864,71 4019 810,29 | 1107 906,62
I. | Amortyzacja 778 386,45 190 273,85 696 388,53 177 649,67
Il. | Zuzycie materiatéw i energii 234 894,13 55 700,45 193 367,54 57 951,84
I1l. | Ustugi obce 1287 658,18 338982,92| 1313 181,24| 309 180,99
IV. | Podatki i optaty 74 146,80 29 878,84 47 230,78 12 171,28
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V. | Wynagrodzenia 518 438,65 138 948,88 497 798,60 151 090,17
VI, g’t;f?piecze”ia spoteczne i inne swiadczenia, w 97157,60| 2448132 70703,04| 25312,82
- emerytalne 0,00 0,00 0,00 0,00
VIl pozostate koszty rodzajowe 84252,94| 2459845| 6159800 1187622
V!I Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 1847 845,08 0,00 1139542,56 362 673,63
Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 270 835,59 77 924,58 143 896,59 73 198,54
D. | Pozostate przychody operacyjne 258 616,04 81 906,90 231727,22 61 423,67
. ery\fII;iIz/\tu’fu rozchodu niefinansowych aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. | Dotacje 212 739,48 53 184,87 212 739,48 53 184,87
Il. | Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych
IV. | Inne przychody operacyjne 45 876,56 28 722,03 18 987,74 8 238,80
E. | Pozostate koszty operacyjne 54 417,34 32 607,66 21 795,90 9934,74
L :(rt:;:;\:lyttrl::ll;{t)czhchodu niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. | Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
I1l. | Inne koszty operacyjne 54 417,34 32 607,66 21 795,90 9934,74
F. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 475 034,29 127 223,82 353 827,91 124 687,47
G. | Przychody finansowe 25 766,96 24 858,69 1319,46 419,33
I. | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. | Odsetki, w tym: 25 766,96 24 858,69 1139,46 239,33
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
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Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w

1. 0,00 0,00 0,00 0,00
tvm:
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
V.| Inne 0,00 0,00 180,00 180,00
H. | Koszty finansowe 136 546,68 34 088,87 93 497,22 20 645,69
I. | Odsetki, w tym: 96 502,61 30 704,68 77 687,82 19 064,17
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, 0,00 0,00 0,00 0,00
w tym:
I1l. | Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. ] Inne 40 044,07 3384,19 15 809,40 1581,52
K. | Zysk (strata) brutto (F+G-H) 364 254,57 117 993,64 261 650,15 104 461,11
L. | Podatek dochodowy 72 253,00 29 644,00 63 434,00 26 673,00
M. Poz?staie c?bowu)zkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
(zwigkszenia straty)
N. | Zysk (strata) netto (I-J-K) 292 001,57 88 349,64 198 216,15 77 788,11

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

1.01.2018 -
31.12.2018

1.10.2018 -
31.12.2018

1.01.2017 -
31.12.2017

1.10.2017 -
31.12.2017

A [ Przeptyw srodkow pienieznych z
. | dziatalnosci operacyjnej

I. [ Zysk (strata) netto 292 001,57 88 349,64 198216,15 77 788,11
II. | Korekty razem 3186957,91| 1533968,90| 5738017,31| 5092 351,07
Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyinej (1+/- 11 3478959,48 | 162231854 | 5936233,46| 5170139,18

B Przeptywy srodkéw pienieinych z

" | dziatalno$ci inwestycyijnej

I. | Wptywy 0,00 0 0,00 0,00
II. [ Wydatki 9775555,40 | 3535514,51 525 720,70 170 484,19
i :Dnr:veez}?;/v(\:/;;::r(‘lll-ellz)ne netto z dziatalnosci -9 775 555,40 | -3535514,51 -525720,70 -170 484,19
C Przeptywy srodkéw pienieznych z

" | dziatalnosci finansowej

I. | Wptywy 2799 103,06 831677,49 100 511,04 347,43
II. [ Wydatki 1181113,54 591 251,44 584 009,46 121 315,03
Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

| finansowej (1) 1617989,52| 240426,05| -483498,42| -120967,60
D | Przeptywy pienigzne netto razem (A -4 678 606,40 | -1672769,92| 4927014,34| 4878 687,39

1+/-B 111+/-C 1)
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Bilansowa zmiana stanu srodkow
pienieznych, w tym:

-4 678 606,40

-1672 769,92

4927 014,34

4878 687,39

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z
tytutu réznic kursowych

F. | Srodki pieniezne na poczatek okresu

4928 049,04

1922 212,56

1114,26

49 441,21

G

Srodki pieniezne na koniec okresu, w
tym:

249 442,64

249 442,64

4928 128,60

4928 128,60

- 0 ograniczonej mozliwosci
dysponowania

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE 1.01.2018 - 1.10.2018- 1.01.2017 - 1.10.2017 -
WLASNYM 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2017
l. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek 5058 046,22 | 5381 698,15 | 4 862 193,24 | 4 965 082,70
okresu (BO)
- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci ) ) -
- korekty bfedow - - - -
l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek 5058 046,22 | 5381 698,15 | 4 862 193,24 | 4 965 082,70
okresu (BO), po korektach
Il. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec 5350047,79| 5350047,79 | 5060 409,39 | 4 982 621,28
okresu (B2)
Kapitat (fundusz) wtasny, po
Ill. [ uwzglednieniu proponowanego 5350047,79 | 5350047,79 | 5060 409,39 | 4982 621,28
podziatu zysku (pokrycia straty)

V. Charakterystyka dokonan i niepowodzen wraz

z opisem czynnikow i zdarzen majacych wptyw na
osiggniete wyniki

W czwartym kwartale 2018 r. Spétka SferaNET S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy
ustug telekomunikacyjnych w kwocie 880 789,29 zt. W poréwnaniu do analogicznego okresu
2017 r., kiedy to Spdétka wypracowata przychody ze sprzedazy ustug w kwocie 777 063,91 zt,
nastapit ich wzrost 0 13,35%. Narastajgco od poczatku roku Spotka osiggneta 5.193,6 tys. zt
przychoddéw iwypracowata zysk netto w wysokosci 292,0 tys. zt, w odniesieniu do
porownywanego okresu roku ubiegtego jest to wynik o blisko 93,8 tys. ztotych wyzszy.
W ogdlnej kwocie przychoddw ponad 55% stanowig przychody ze sprzedazy abonamentéw,
ok. 8% to przychody ze sprzedazy ustug dodatkowych, oraz 37% to sprzedaz towardw, na ktére
sktada sie gtéwnie sprzet telekomunikacyjny. Dzieki statemu rozwojowi sieci infrastrukturalnej

16



nastepuje systematyczny wzrost przychoddw ze sprzedazy ustug abonamentowych. Sprzedaz

ustug abonamentowych za cztery kwartaty 2018 r. wyniosta 2 866,5 tys. zt. (poréwnywalnie

w roku 2017 r. ustugi abonamentowe wyniosty 2 440,5 tys. zt.)
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800 000,00

700 000,00

600 000,00

500 000,00

400 000,00

300 000,00

200 000,00

100 000,00

0,00

770 763,92
644 002,65

B Przychody ze sprzedazy
abonamentoéw

1 Przychody ze sprzedazy

404 041,25 ustug dodatkowych
Przychody ze sprzedazy
towarow i materiatéw
133 061,26
110 025,37
0,00
IV Q2018 IV Q2017

Wykres 2. Struktura przychodéw w wariancie poréwnawczym za IV Q'2018 r. i IV Q'2017 r.(w zf)

Zrédto: Spotka

Powyzszy wykres przedstawia strukture przychodéw Spoétki z podziatem na ustugi

abonamentowe i ustugi dodatkowe, oraz przychody ze sprzedazy towarow. W poréwnaniu do

analogicznego okresu z 2017 roku Spétka odnotowata wzrost przychodéw abonamentowych

0 19,68% co daje $redni wzrost przychoddéw z abonamentdw o ok. 35 tys. miesiecznie.
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Wykres 3. Przychody ze sprzedazy abonamentéw w poszczegélnych miesigcach 2018 r. (w zi)

Zrédto: Spétka
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Wzrost przychoddw z abonamentdéw jest zwigzany z ciggtym rozwojem wiasnej sieci
strukturalnej. Realizacja projektu dofinansowanego funduszami z Unii Europejskiej w ramach
Programu Operacyjnego Polska Cyfrowa obejmuje rozwdj sieci swiattowodowej w dwdch
powiatach: bielskim i cieszyniskim, i to wiasnie tam w gtdwnej mierze obecnie skupione sg
szeroko zakrojone dziatania zwigzane z pozyskiwaniem nowych odbiorcéw ustug. Przychody z
nowo pozyskanych obszarow bedg pojawia¢ sie w miare odbiorow czesciowych
poszczegdlnych odcinkdw sieci. Rozwdj sieci abonenckiej Spotki obrazuje ponizszy wykres
przedstawiajacy systematyczny przyrost wielkosci przychoddéw z abonamentéw w minionych

latach.
Przychody ze sprzedazy abonamentow w latach 2015-2018
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Wykres 4. Struktura przychodéw w wariancie poré6wnawczym za lata 2015-2018 (w z{)

Zrédto: Spotka

Rozwdj sieci powoduje réwniez systematyczny wzrost przychodow z tytutu ustug
dodatkowych zwigzanych z bezposrednim przytgczaniem klientéw do sieci. Wzrost ten w 2018
r. nie jest znaczacy, ze wzgledu na rdznego rodzaju promocje stosowane w celu pozyskania
klienta oraz ponoszone koszty sprzedazy (gtdwnie prowizje handlowe). W czwartym kwartale
2018 r. nie realizowano sprzedazy w ramach dziatalnos$ci handlowej.

Analizujgc koszty z podstawowej dziatalnosci operacyjnej Spoétki w czwartym kwartale
2018 r., po wyeliminowaniu kosztu sprzedanych towardw, widoczny jest ich wzrost o 57,6
tys. zt w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Najwyzszy wzrost odnotowaty
koszty ustug obcych oraz podatki i optaty. Najwieksze wydatki poniesione w ostatnim kwartale
2018 r. w powyzszych kategoriach kosztéw rodzajowych miaty jednak charakter incydentalny.

Wartos¢ kosztéw amortyzacji w czwartym kwartale 2018 roku ulegta zwiekszeniu
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego, z wartosci 177 649,67 zt do
190 273,85 zt. Na zwiekszenie wartosci umorzenia miata wptyw amortyzacja nowych odcinkéw
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sieci Swiattowodowej oddanych do uzytkowania w grudniu 2017 r., oraz amortyzacja sprzetu
sieciowego i samochoddéw przyjetych do uzytkowanych w biezgcym roku na podstawie uméw
leasingu.

Odpisy amortyzacyjne od srodkéw trwatych, ktérych wytworzenie sfinansowano
czesciowo ze srodkéw dotacji, jednoczesnie zapisem réwnoleglym zwiekszajg pozycje
pozostatych przychoddw operacyjnych. Koszt amortyzacji w ogdlnym rachunku wynikow
Spotki jest czesciowo kompensowany poprzez pozostate przychody operacyjne.

Wzrost ustug obcych zwigzany jest ze wzrostem kosztow statych, ktére wzrastajg
proporcjonalnie do wzrostu przychoddéw z ustug abonamentowych. Dodatkowo w IVQ’2018 r.
Spoétka poniosta koszty prowizji handlowych zwigzanych z pozyskaniem klientéw w powiecie
cieszynskim oraz koszty ustug prawniczych zwigzanych z weryfikacja dokumentéw
inwestycyjnych przy pozyskiwaniu Inwestoréw. W roku 2017 r. duzym obcigzeniem dla Spotki
byt koszt ustugi sporzadzenia wniosku o dofinansowanie w ramach projektu POPC. W roku
2018 r. Spdtka nie miata potrzeby ponosi¢ tego rodzaju kosztéw, stad w ujeciu rocznym
odnotowano spadek wartosci ustug obcych o 25,5 tys. zt.

Koszty wynagrodzen wraz z narzutami w badanym kwartale ulegly zmniejszeniu
w poréwnaniu do analogicznego okresu z 2017 r., kiedy to Spétka zawarta liczne umowy z
handlowcami na pozyskanie klientéw w nowo udostepnionych obszarach dostepu do sieci, a
takze przeprowadzita zmiany organizacyjne. W IV kwartale 2018 r. sytuacja kadrowa byta
ustabilizowana co wptyneto na zmniejszenie kosztéw wynagrodzen w ujeciu kwartalnym
natomiast w ujeciu rocznym nastgpit wzrost wynagrodzen i pochodnych zwigzany jednak ze
zwiekszonym zatrudnieniem niezbednym do budowy sieci, obstugi zwiekszonej ilosci
abonentéw jak i pozyskiwaniem nowych.

Pozostate koszty
rodzajowe
Ubezpieczenia spoteczne ___—— 3,06%
i inne Swiadczenia
3,05%

Podatki i optaty
3,72%

Zuzycie
\ materiatéw i
energii
6,94%

Wykres 5. Struktura kosztéw rodzajowych w 1IVQ’2018 r.

Zrédto: Spotka
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W czwartym kwartale 2018 roku najwiekszy udziaft, tj. 42,22% w catkowitych kosztach
Spotki stanowita warto$é ustug obcych, na ktére sktadajg sie gtéwnie koszty umozliwiajgce
realizacje dostarczanych Klientom ustug internetowych, telekomunikacyjnych i telewizyjnych.
Obejmujg one zakupy transmisji danych, obstuge ustug gtosowych, dzierzawe kanalizacji
kablowej, koszty dzierzawy miejsc na kominach elektrocieptowni oraz dzierzawy podbudowy
stupowej na ktdrej posadowione sg kable i urzadzenia infrastruktury teletechniczne;j.
Najwiekszymi dostawcami ustug w tym zakresie jest Tauron i firma Orange. W dalszej
kolejnosci najwiekszy udziat w kosztach catkowitych stanowig koszty amortyzacji, oraz
wynagrodzen wraz z narzutami.

Spotka w okresie sprawozdawczym osiggneta marze na sprzedazy na poziomie 8,85%,
co oznacza wzrost tego wskaznika w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.
Kwartalny wynik brutto zamknat sie zyskiem w kwocie 117 993,64 zt. Na prezentowany wynik
gtéwnie sktadajg sie przychody ze sprzedazy ustug abonamentowych, ktére sg wyisze
0 19,68% od przychoddw ze sprzedazy ustug abonamentowych za poréwnywany okres w 2017
roku. Jest to juz tendencja stata zwigzana z rozwojem wtasnej sieci Swiattowodowej. Na wzrost
przychoddéw ma réwniez wptyw zarachowywanie do pozostatych przychodéw operacyjnych
kwoty odpowiadajgcej dokonanym odpisom amortyzacyjnym, w czesci sfinansowanej dotacja.
Wynik EBITDA w ujeciu narastajgcym, odzwierciedlajacy zysk Spotki z podstawowej
dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje, ulegt zwiekszeniu notujgc wzrost o
19,35% wzgledem roku ubiegtego. Jego wysokos¢ wskazuje, ze Spotka dos¢ trafnie okreslita
prognozy wynikow na koniec 2018 r. Spétka prognozowata wynik EBIDATA na poziomie 1 100
tys. zt co zostato przekroczone osiggajgc wartosé 1 253,4 tys. zt (113,95%) przy realizacji 5
193,6 tys. zt przychoddw (5 400,0 tys. zt przychodéw zaktadanych).

6 000 000,00
5193 615,51
5000 000,00
4163 706,88
4 000 000,00
B Przychody ze
sprzedazy
3 000 000,00
’ EBITDA
2 000 000,00 Zysk netto
253 420,74
050 216,44
1 000 000,00
292 001,57 198 216,15
0,00
IV Q2018 IV.Q2017

Wykres 6. Wartos$¢ przychoddw ze sprzedazy, EBITDA oraz zysku netto za okres IV kwartatéw roku
2018 r.i2017 r. (w zt)

Zrédto: Spétka
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Narastajgco na koniec czwartego kwartatu 2018 roku, suma bilansowa osiggneta
poziom 22 013 780,68 zt i wzrosta o ponad 39,4% w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego. Najwiekszy wzrost nastgpit po stronie aktywow trwatych o 9 800,6 tys zt. Tak
znaczacy wzrost jest wynikiem realizacji projektu, ktéorym jest budowa ,Sieci
szerokopasmowej w powiecie bielskim i cieszynskim”, w ramach dziatania 1.1. Programu
Operacyjnego Polska Cyfrowa na lata 2014-2020, oraz ponoszone naktady witasne na rozwdj
organiczny sieci swiattowodowej. W IV kwartale 2018 roku Spétka na realizacje powyzszego
projektu poczynita naktady w wysokosci 3 246 193,33 zt i narastajagco 8 566 508,67 zt
wykorzystujgc na ten cel catg pierwszg transze dotacji. Po najtrudniejszej fazie przygotowan,
projektéw i uzgodnien tempo realizacji projektu znacznie przyspieszyto. Spotka w grudniu
2018 r. ztozyta wniosek o drugg transze dotacji w wysokosci 5 137 433,12 zt, ktdra obecnie
jest rozpatrywania przez Instytucje Posredniczacg nadzorujgca projekt. W pozycji ,Naleznosci
dtugoterminowe” w kwocie 600 000,00 zt. Spétka wykazata wptacong do Banku Spétdzielczego
w Zatorze kaucje zabezpieczajacg odnawialny kredyt rewolwingowy. Kredyt jest Spotce
niezbedny w zakresie biezgcego finansowania i obstugi projektu POPC od strony podatku VAT.
Zrédtem sptaty kredytu jest zwrot przez urzad skarbowy podatku VAT nadptaconego przez
Spoétke. Umowa obowigzuje do 31.12.2020 r.

Po stronie aktywdéw obrotowych, nastgpit istotny spadek, w poz. ,Inwestycje
krétkoterminowe”. Wynika to z rozliczenia transzy dotacji ktéra wptyneta koricem 2017 r. i do
korica 2018 r zostata wydatkowana. Z kolei poziom zapasow ulegt tylko nieznacznym
wahaniom. Spodtka stara sie nie robi¢ duzych zapaséw i kupowac niezbedne materiaty na
biezgco. W pozycji ,,Naleznosci krotkoterminowe” najwyzszg wartos¢, ponad 1 061 tys. zi.
stanowig naleznosci z tytutu podatku VAT, ktory oczekuje na zwrot z Urzedu Skarbowego.

25000 000,00

20508 722,42
20000 000,00

15 000 000,00
m Aktywa trwate
10708 134,28 Aktywa obrotowe
10 000 000,00 Kapitat wtasny
5350047,79 5 060 409,39
5 000 000,00
505 058,26 081 761,40
0,00
IVQ2018 IV.Q 2017

Wykres 7. Warto$¢ aktywow trwatych i obrotowych oraz kapitatu wtasnego na dzien 31.12.2018 r.
i31.12.2017 r. (w z1)
Zrédto: Spétka
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Odnotowano réwniez wzrost w obszarze kapitatu wtasnego. Spétka nie konsumuje
pozyskanych srodkow tylko przeznacza je na rozwdj oraz zwiekszenie potencjatu kierowanych
do klientéw ustug telekomunikacyjnych. Zysk z roku 2017 zostat w Spodice zatrzymany i
przeznaczony na pokrycie straty z lat ubiegtych oraz na zwiekszenie kapitatu zapasowego.
Znaczny wzrost w pozycji zobowigzania krdotkoterminowe zwigzany jest z pozyskaniem
dofinasowania w postaci kredytéw i pozyczek na wkfad wtasny oraz pokrycie kosztow
niekwalifikowanych w projekcie dofinansowanym przez UE ,Sie¢ szerokopasmowa
w powiecie bielskim icieszynskim”. Spétka otrzymata rdowniez kaucje zabezpieczajgca
w wysokosci 1 miliona zt od generalnego wykonawcy, majgcg na celu zabezpieczenie
nalezytego i terminowego wykonania prac do ww. projektu. Czes¢ kaucji zgodnie z umowg
zostanie rozliczcona po wykonaniu iodebraniu prac (do 30.09.2020r.), a czes$¢ jako
zabezpieczenie pozostanie do rozliczenia przez 7 lat od daty odebrania i rozliczenia projektu.
Poniewaz wyzej wymienione zadanie wymaga duzego wktadu wtasnego Zarzad Spotki podjat
w dniu 15 lutego 2018 r. uchwate w sprawie emisji nowej serii akcji (akcji serii F). Do dnia
sporzadzenia niniejszego raportu Spoétka nie przeprowadzita emisji akcji w oparciu o powyzszg
uchwate. Z uwagi na zapis art. 431 § 4 KSH waznos$¢ uchwaty wygasta. Z tego powodu, w dniu
29 sierpnia 2018 r. dokonano ponownego podjecia uchwaty o tej samej tresci. Do dnia
sporzadzenia niniejszego raportu, Spotka otrzymata na ten cel wptaty od przysztych
akcjonariuszy w wysokosci 340 tys. zi.

Dziatalnos$¢ Spotki w czwartym kwartale 2018 r. osiggneta dodatnie wyniki na kazdym
poziomie rentownosci. W stosunku do okresu poréwnawczego z 2017 roku, wskazniki
zwigzane z rentownoscig ulegty znacznej poprawie. Peten obraz rentownosci sprzedazy Spoéfki
prezentuje wskaznik rentownosci operacyjnej, ktéry na koniec IV kwartatu 2018 r. wynidst
14,43%. Wskaznik rentownosci operacyjnej obejmuje w swojej wadze zaréwno koszty
zwigzane z amortyzacjg srodkéw trwatych, ale z drugiej strony uwzglednia powiekszane
o odpisy dotacji z pozycji bilansu ,Rozliczenia miedzyokresowe” przychody z dziatalnosci
operacyjnej. Analizujac wskaznik marzy zysku ze sprzedazy warto zwréci¢ uwage, iz jest on
wyzszy mimo ujecia wysokich kosztow amortyzacji Srodkow trwatych wspotfinansowanych ze
srodkédw z Unii Europejskiej. Obnizeniu natomiast ulegty wszystkie wskazniki zwigzane
z ptynnoscig, a wskaznik ogdlnego poziomu zadtuzenia wzrdst. Zwigzane jest to z trwajaca
inwestycjg w ktérg angazujemy wszystkie sSrodki zaréwno wiasne jak i pozyskane
kredytowanie.

Tabela 2. Analiza wskaznikowa

Marza zysku ze sprzedazy 8,85% 6,20%
Wskaznik rentownosci operacyjnej 14,44% 10,56%
Wskaznik rentownosci sprzedazy netto 10,03% 6,59%
Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto 13,40% 8,84%
Wskaznik rentownosci aktywéw (ROA) 0,40% 0,49%
Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) 1,65% 1,54%
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Wskazniki ptynnosci finansowej

Wskaznik biezgcy 0,20 3,76
Wskaznik szybki 0,20 3,74
Wskaznik gotowki 0,03 3,64

Wskazniki stanu zadtuzenia

Wskaznik ogblnego poziomu zadtuzenia 0,76 0,68

Wskazniki sprawnosci zarzadzania majatkiem obrotowym

Wskaznik obrotu naleznosciami (w dniach) 125 9
Wskaznik obrotu zapasami (w dniach) 2 2

Wskazniki efektywnos$ci zarzagdzania zasobami

Cykl rozliczeniowy zobowigzan (w dniach) 269 50
Zrédto: opracowanie na podstawie danych Spotki

Na wysokos¢ wskaznika zadtuzenia réwniez ma wptyw wczesSniej omawiana kaucja
otrzymana od generalnego wykonawcy, a wykazywana po stronie zobowigzan. Jest to
zobowigzanie, ktore bedzie wymagalne dopiero po odbiorze irozliczeniu projektu zgodnie
z terminami wskazanymi w umowie, oraz pozyskane kredyty, ktérych sptata roztozona jest
w czasie i obejmuje zaréwno zobowigzania do roku jak i dlugoterminowe.

Spadta natomiast rotacja naleznosci kréotkoterminowych w pordwnaniu do czwartego
kwartatu 2017 r. Istotne znaczenie w tym zakresie ma nadwyzka podatku naliczonego VAT
z tytutu inwestycji w srodki trwate, ktére sg wykazywane w deklaracji VAT do zwrotu na
rachunek bankowy.

Znaczgcg wartos¢ w bilansie stanowig rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw. Na
pozycje tg sktadaja sie otrzymane dotacje zaréwno te zrealizowane w latach poprzednich jak
i obecny projekt POPC. Pozycja ta jest i bedzie rozliczana w ukfadzie wieloletnim poprzez zapis
rownolegty do odpiséw amortyzacyjnych s$rodkéw trwatych sfinansowanych dotacja,
zwiekszajgc tym samym pozycje pozostate przychody operacyjne. Otrzymanie kolejnych transz
dotacji jak i oddanie do uzytkowania kolejnych etapdéw budowy infrastruktury POPC zwiekszg
obie pozycje.

VI. Prognozy finansowe

W raporcie biezgcym ESPI nr 10/2018 z dnia 23 sierpnia 2018 r. Spétka przedstawita prognozy
wybranych pozycji rachunku wynikéw na 2018 rok, ktére zaktadajg wygenerowanie 1 100
000,00 zt EBITDA przy osiggnieciu 5 400 000,00 zt przychodéw ze sprzedazy. W roku 2018
udato sie uzyska¢ wynik EBITDA na poziomie 1 253 420,74 zt przy przychodach w wysokosci
5193 615,51 zt. Przychody ze sprzedazy udato sie zrealizowaé¢ w 96,18%, a wynik EBITDA
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przekroczy¢ (113,95% planowanej wartosci). Analizujgc odchylenia pomiedzy prognozy a
realizacjg przychodéw ze sprzedazy, na powstate rozbieznosci wptynat brak wczesniej

kontraktowanego zamodwienia na dostawe sprzetu telekomunikacyjnego w czwartym
kwartale 2018 r.

VII. Opis organizacji kapitatowe;j

SferaNET S.A. nie posiada jednostek zaleznych. Spétka nie jest réwniez jednostka zaleing
wzgledem innego podmiotu.

VIIl. Informacje na temat aktywnosci w obszarze
rozwigzan innowacyjnych wprowadzanych w
przedsiebiorstwie

Emitent, jako przedsiebiorstwo dziatajgce w sektorze IT, nieustannie podejmuje szereg
intensywnych dziatan zmierzajgcych do wprowadzenia rozwigzan innowacyjnych, zaréwno
w przedsiebiorstwie, jak i poszerzania o nowe produkty oferty dla klientéw Spoétki. Emitent
utrzymuje w tym celu staty, silnie zmotywowany i kompetentny zespét pracownikéw oraz
wspotpracownikdéw, ktdrzy opracowujg nowe rozwigzania w obszarach produktowych Spotki.

IX. Informacja dotyczaca liczby o0sob
zatrudnionych przez emitenta, w przeliczeniu na

Stan zatrudnienia w przeliczeniu na petny wymiar czasu pracy w 1IVQ'2018 roku na
podstawie art. 2 pkt 13 Rozporzgdzenia Komisji (WE) nr 800/2008 oraz art. 5 Zatacznika 1 do
tego rozporzadzenia:

— zatrudnienie w osobach — 13

— zatrudnienie w etatach —12,5.
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