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Stosownie do zapisow art. 49 ustawy o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2021 roku, poz. 217
z péin. zm.) przedstawiam jednostkowe sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w 2020 roku.

W niniejszym dokumencie, uzywane okreslenia: Spétka, Jednostka - oznaczajg JR HOLDING
Alternatywna Spoétka Inwestycyjna Spdtka Akcyjna.

1. CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTKI, JEJ DZIALALNOSCI | ZASOBOW
1.1. Podstawowe informacje o Jednostce

JR HOLDING ASI S.A. (Jednostka) powstata w wyniku przeksztatcenia Spoétki z 0.0. w Spdtke Akcyjng,
a umowa Spodtki z 0.0. (JR INVEST Sp. z 0.0.) sporzadzona zostata w dniu 27 pazdziernika 2003 roku,
w formie aktu notarialnego (Rep. A Nr 6961/2003) sporzadzonego przed notariuszem Elzbietg
Dudkowskg-Wawrzyckg w Kancelarii Notarialnej Notariusz Elzbiety Dudkowskiej-Wawrzyckiej.
Zgodnie z umowg Spétka zostata zawigzana na czas nieokreslony.

W dniu 19 grudnia 2003 roku dokonano pierwszego wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego —
Rejestru Przedsiebiorcéw Jednostki ,,JR INVEST” Sp. z 0.0. jeszcze przed przeksztatceniem w Spoétke
Akcyjng, pod numerem KRS 0000184099.

W dniu 18 lipca 2011 roku aktem notarialnym Rep. A Nr 6182/2011 sporzadzonym przed Notariuszem
Tomaszem Kotem w Kancelarii w Krakowie przy ul. Topolowej 11 spdtka przeksztatcita sie w spotke
akcyjng o firmie JR INVEST S.A., ktéra w dniu 19 sierpnia 2011 roku zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa -
Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000393811.

W dniu 14 sierpnia 2015 roku Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiesécie w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego na podstawie postanowienia z dnia 10 sierpnia 2015
roku dokonat zmiany Statutu Spétki poprzez dokonang w tytule Statutu oraz § 1 ust. 1i § 1 ust. 2
Statutu zmiane firmy, pod ktdrg dziata Spotka z ,,JR INVEST” Spétka Akcyjna na ,,JR HOLDING” Spétka
Akcyjna.

Siedziba Jednostki miesci sie w Krakowie (kod pocztowy 31-559) przy ul. Grzegdrzeckiej 67d lok. 26.
Jednostce zostat nadany numer NIP 6792781972 oraz symbol REGON 356763788.
Jednostka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych oraz w oparciu o Statut.

W dniu 7 pazdziernika 2019 roku, Komisja Nadzoru Finansowego dokonata wpisu JR HOLDING S.A. do
rejestru zarzadzajacych Alternatywnymi Spotkami Inwestycyjnymi (ASl), wskutek czego JR HOLDING
ASI S.A. dziata jako Alternatywna Spoétka Inwestycyjna zarzgdzana wewnetrznie w rozumieniu ustawy
z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzagdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U.2020.95 t.j. z dnia 2020.01.21).

Realizujgc uchwaty Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 28 czerwca 2019 r. JR HOLDING ASI S.A.
zrezygnowata z inwestycji w nieruchomosci, koncentrujgc sie jako Alternatywna Spétka Inwestycyjna
na dziatalnosci inwestycyjnej i zaangazowaniu w spoétki z branzy:

nowych mediéw,

energii odnawialnej,

digital business,
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gier komputerowych,
biotechnologiczne;j.

1.1.1. Kapitat zakltadowy Emitenta

Kapitat podstawowy Jednostki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku wynosit 3 900 000 zt
i dzielit sie na 39 000 000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja.
Realizujgc uchwate Walnego Zgromadzenia z dnia 31 sierpnia 2020 r., w sprawie emisji 3 900 000
akcji serii E o cenie emisyjnej 10 zt i z zachowaniem prawa poboru dla akcjonariuszy posiadajgcych
akcje Spotki na dzien 30 listopada 2020 r., okreslono liste podmiotéw uprawnionych do objecia akcji
nowej emisji. Aktualnie po stronie Spétki trwajg prace celem finalizacji procedury podniesienia
kapitatu.

1.1.2. Struktura akcjonariatu

Akcjonariusze, posiadajacy co najmniej 5 % gtoséw na WZ JR HOLDING ASI S.A. na dzien 31 grudnia
2020 roku:

% udziat w .
. . . .. . . " % udziat
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba gtosow ,
gtoséw na WZ
zaktadowym

January Ciszewski * 28 029 430 71,87% 28 029 430 71,87%
Marek Sobieski 2 744 864 7,04% 2 744 864 7,04%
JR HOLDING ASI S.A. 148 436 0,38% 148 436 0,38%
Pozostali 8077 270 20,71% 8077 270 20,71%
Razem 39 000 000 100,00 39 000 000 100,00

* bezposrednio oraz posrednio poprzez spotke Kuznica Centrum Sp. z 0.0.
Zrédto: JR HOLDING ASI S.A.
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Akcjonariusze, posiadajgcy co najmniej 5 % gtosdw na WZ JR HOLDING ASI S.A. na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu:

% udziat w

% udziat
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba gtosow o,
gtoséw na WZ
zaktadowym
January Ciszewski * 28 029 430 71,87% 28 029 430 71,87%
Marek Sobieski 2 744 864 7,04% 2 744 864 7,04%
JR HOLDING ASI S.A. 192 000 0,49% 192 000 0,49%
Pozostali 8 033 706 20,60% 8 033 706 20,60
Razem 39 000 000 100,00 39 000 000 100,00

* bezposrednio oraz posrednio poprzez spotke Kuznica Centrum Sp. z 0.0.
Zrédto: JR HOLDING ASI S.A.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu akcjonariusze JR HOLDING ASI S.A. nie sg objeci umowg
typu lock-up.

Zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia z 31 sierpnia 2020 r. zniesiono uprzywilejowanie akcji serii
A, co zmniejszyto ogdlng liczbe gtoséw na Walnych Zgromadzeniu z 59 000 000 do 39 000 000.

1.1.3. Organy Spétki JR HOLDING ASI S.A.

Zgodnie ze Statutem Jednostki organami Jednostki s3 Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza oraz
Zarzad.

Zarzad JR HOLDING ASI S.A.

W dniu 20 maja 2020 r. Rada Nadzorcza Spotki, wskutek uptywu kadencji Zarzagdu Emitenta, powoftata
uchwatg nr 10/5/2020 z dnia 20 maja 2020 r. Pana Januarego Ciszewskiego na stanowisko Prezesa
Zarzadu JR HOLDING ASI S.A. nowej IV kadenciji.

Sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2020 roku i na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu przedstawia
sie nastepujaco:

Zarzad Funkcja

January Ciszewski Prezes Zarzadu
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Rada Nadzorcza JR HOLDING ASI S.A.

W sktad Rady Nadzorczej od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 sierpnia 2020 roku wchodzity
nastepujace osoby:

Rada Nadzorcza Funkcja

Artur Gorski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marek Sobieski Cztonek Rady Nadzorczej

Leszek Lenko Cztonek Rady Nadzorczej

Roman Pudetko Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Wykurz Cztonek Rady Nadzorczej

W 2020 roku oraz do dnia podpisania niniejszego sprawozdania w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki
wystgpity nastepujgce zmiany:
wskutek uptywu kadencji Rady Nadzorczej, w dniu 31 sierpnia 2020 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki uchwatg nr 17/08/2020 powotato w sktad Rady Nadzorczej na okres
nowej kadencji nastepujgce osoby: Pana Tomasza Wykurz, Pana Romana Pudetko, Pana
Marka Sobieskiego, Pana Artura Gérskiego oraz Pana Edwarda Kdska.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:

Rada Nadzorcza Funkcja

Artur Gorski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Marek Sobieski Cztonek Rady Nadzorczej
Edward Késka Cztonek Rady Nadzorczej

Roman Pudetko Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Wykurz Cztonek Rady Nadzorczej

1.2. Wykaz spétek powigzanych i w ktérych Emitent posiada zaangazowanie w kapitale na dzien
31 grudnia 2020 roku

JR HOLDING ASI S.A. (39 000 000 szt. akcji kazda po 0,10 zt, co daje kapitat w wysokosci 3 900 000,00 zt),
posiadata gtosy i udziaty/akcje w nastepujgcych jednostkach:
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llos¢ Wartos¢ Udziat llos¢ Udziat
posiadanych nominalna w kapitale posiadanych w gtosach
Jednostka L, L, .
udziatéw/ udziatéw/ podstawo- gloséw na WZ
akcji (szt.) akcji (zt) wym (%) (szt.) (%)
Jednostki zalezne
KPM INVEST Sp. z 0.0.%* 12 500 1250 000 100,00 12 500 100,00
LAGUNA CAPITAL Sp. z 0.0. 14 000 700 000 100,00 14 000 100,00
ZIELONA Sp. z 0.0.%** 2572 128 600 100,00 2572 100,00
MONIUSZKI 7 Sp. z 0.0. 4500 450 000 100,00 4 500 100,00
PALABRA Sp. z 0.0. 48 000 2 400 000 100,00 48 000 100,00
PATENT FORGE Sp. z o.0. 80 4000 80,00 80 80,00
TASTEIN Sp. z 0.0. 78 3900 78,00 78 78,00

Jednostki, w ktérych Jednostka posiada zaangazowanie w kapitale i pozostate

COLUMBUS ENERGY S.A. 10 274 286 19418 401 25,38 10274 286 25,38
ALL IN! GAMES S.A. 4 620000 462 000 13,40 4 620 000 13,40
SYNERGA.FUND S.A. 40777 244 4077724 14,93 40777 244 14,93
AVATRIX S.A. 4 000 000 400 000 31,47 4 000 000 31,47
MEDCAMP S.A. 7 620 000 7 620 000 29,14 2 620 000 29,14
TOPLEVELTENNIS.COM S.A. 2 600 000 260 000 14,44 2 600 000 14,44
NEXITY GLOBAL S.A. 400 000 240000 4,00 400000 4,00
NOCTILUCA S.A.* 37613 5642 2,89 37613 2,89
ONE MORE LEVEL S.A. 1500 000 150 000 2,80 1500 000 2,80
BERG HOLDING S.A. 1742 000 174 200 7,57 174 200 7,57
BABACO S.A. 225 000 225000 45,00 225000 45,00
RED DEV STUDIO S.A. 350 000 35000 6,25 350 000 6,25
GENXONE S.A. 19 000 19 000 0,58 19 000 0,58
OXYGEN S.A. 1964 750 196 475 3,73 1964 750 3,73
HELIX IMMUNO-ONCOLOGY S.A. 2 200 000 220000 16,64 2 200 000 16,64
ONGENO Sp. z 0.0. 700 35000 35,28 700 35,28
GANADOR Sp. z 0.0. 50 2500 50,00 50 50,00
EKIPAS.A.* 11 130 000 111 300 11,99 11130000 11,99

* Na dzien 31 grudnia 2020 roku akcje nie byty jeszcze zarejestrowane przez Sad Rejestrowy, udziat %
przedstawiony po rejestracji akcji.

** KPM Invest Sp. z 0.0. posiada 1 657 143 akcji spétki Columbus Energy S.A.

*** Zielona Sp. z 0.0. posiada 1 440 000 akcji spotki One More Level S.A.
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Schemat przedstawiajgcy spotki zaleine i zaangazowane w kapitale i pozostate wg stanu na dzien 31.12.2020 r.:

JR HOLDING ASI 5.A.

—

—i

lednostki zalezne

Jednostki, w ktorych Spétka

posiada zaangazowanie w kapitale i pozostate

— F E 4

e - v Y

_ e
100 % 100 % 100 % 100 % 100 % 80 % 25,38 % 13,40 % 14,93 % 14,44 % 29,-14 %
Laguna | Zielona || Moniuszki 7|| Palabra KPM Patent Columbus Allin! SYNERGA. | ToplLevel | Medcamp
Capital |Sp.zo.0.| Sp.zo0.0. (Sp.zo.0.| INVEST Forge Energy S5.A.|Games S.A.| fund S.A. |Tennis.com S.A.
Sp.z0.0. Sp. 1 0.0. ||Sp. z 0.0. S.A.
78% 31,47 % 7,57 % 4,00 % 2,80% 2,80 %
Tastein Avatrix Berg Nexity Noctiluca | One More
Sp. z 0.0. S.A. Holding Global S.AF Level
5.A. 5.A. 5.4,
0,58 % 45,00 % 6,25 % 16,64 % 3,73%
GenXone | Babaco Red Dev Helix Oxygen S.A.
S.A. S.A. Studio S.A.| Immuno-
Oncology
S.A.
35,28 % 50% 11,99%
Ongeno || Ganador Ekipa
Sp.z0.0. || Sp.20.0. S.A*

* Na dzient 31 grudnia 2020 roku akcje nie byty jeszcze zarejestrowane przez Sad Rejestrowy, udziat % przedstawiony po rejestracji akcji.
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1.3. Oddzialy i zaktady Jednostki

Jednostka nie posiada oddziatow i zaktaddw.

1.4. Akcje wtasne Jednostki

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Spdtka posiadata 148 436 akcji witasnych (o wartosci nominalnej
14 843,60 zt) co stanowito 0,38 % w kapitale zaktadowym Spdtki oraz 0,38 % w ogdlnej liczbie gtoséw
na WZ Emitenta, o wartosci bilansowej (455 687,83 zi).

Rok Transakcja Liczba Srednia cena Komentarz

Nabycie realizowane
. zgodnie z
2020 Nabycie 20436 13,78 zt .
Regulaminem skupu
akgji.
Zbycie akcji w
. drodze umoéw
2020 Zbycie 660 000 10,76 zt .
cywilno-prawnych
do os6b fizycznych

Akcje wtasne nabywane byly w oparciu i zgodnie z przyjetym przez Zarzad Emitenta w dniu
17.11.2020 roku Regulaminem skupu akcji wtasnych Spoétki, opublikowanym raportem ESPI nr
56/2020 r. z dnia 17.11.2020 roku, w wykonaniu uchwaty numer 23/08/2020 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 31 sierpnia 2020 roku w sprawie uchwalenia programu skupu akcji

wtasnych (Repertorium A nr 10845/2020), upowazniajgcej Zarzad Spotki do nabycia akcji whasnych
Spotki.

1.5. Zasoby: ludzkie, rzeczowe oraz niematerialne i prawne

Przecietne zatrudnienie:

L.p. Grupa zawodowa Rok biezacy Rok poprzedni
1. Zarzad 1,00 1,00
2. Administracja 4,00 4,00
3. Razem 5,00 5,00

Gtéwna wartoscig Spotki sg posiadane przez nig udziaty i akcje w podmiotach przedstawionych
w pkt 1.2. niniejszego sprawozdania Zarzadu.

1.6. Wptyw dziatalnosci Jednostki na srodowisko naturalne

Dziatalnosc¢ Spoétki nie wptywa negatywnie na srodowisko naturalne.
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Spétka nie prowadzi dziatalnosci, ktorej charakter naktadatby na Jednostke szczegdlne obowigzki,
dotyczace warunkéw korzystania ze Srodowiska naturalnego. Wszelkie rozwigzania racjonalizatorskie
w zakresie ochrony srodowiska sg uwzgledniane w zakresie optymalnej organizacji prowadzonej
przez Jednostke dziatalnosci biurowej, racjonalnego wykorzystania materiatéw biurowych,
korzystania z materiatéw produkowanych z surowcéw wtoérnych, etc.

1.7. Waziniejsze osiaggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Jednostka w okresie sprawozdawczym nie prowadzita prac badawczych i rozwojowych, w zwigzku
z tym nie ma osiaggnie¢ w tej dziedzinie.

1.8. Informacje na temat dziatalnosci Jednostki, branzy i czynnikach makroekonomicznych

Zgodnie z nowg strategig spotki na lata 2020-2022 gtéwnym celem inwestycyjnym ASI jest wzrost
wartosci aktywow ASI w wyniku wzrostu wartosci lokat. JR HOLDING ASI S.A. bedzie dazyta do
osiggniecia celu inwestycyjnego poprzez nabywanie i obejmowanie akcji, udziatdw w spétkach
kapitatowych oraz przystepowanie do spotek osobowych w charakterze wspdlnika. Beda to spétki na
wczesnym oraz zaawansowanym etapie rozwoju.

W przypadku spétek na wczesnym etapie rozwoju, inwestycje dokonywane bedg w podmioty
posiadajgce innowacyjne produkty, technologie, know-how lub inne aktywa, czesto niematerialne,
ktére dajg perspektywe komercjalizacji na szerokg skale. W przypadku spétek na zaawansowanym
etapie rozwoju, AS| bedzie inwestowa¢ w podmioty, ktére posiadajg potencjat rozwoju swojej
dziatalnosci pod wzgledem technologicznym lub organizacyjnym w taki sposdb, ze moze ona znacznie
zwiekszy¢ wartos¢ danego podmiotu.

1.9. Informacje o segmentach dziatalnosci oraz sezonowosci

Zgodnie z informacjg opublikowang w dniu 7 pazdziernika 2019 roku, Komisja Nadzoru Finansowego
dokonata wpisu JR HOLDING ASI S.A. do rejestru zarzadzajgcych Alternatywnymi Spdtkami
Inwestycyjnymi (ASI), wskutek czego JR HOLDING ASI S.A. dziata jako Alternatywna Spétka Inwestycyjna
zarzadzana wewnetrznie w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2018 r. poz. 1355 z pdin. Zm.)
(,,Ustawa”).

Realizujgc uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 28 czerwca 2019 r. JR HOLDING ASI S.A.
zrezygnowata z inwestycji w nieruchomosci, koncentrujac sie jako Alternatywna Spétka Inwestycyjna
na dziaftalnosci inwestycyjnej i zaangazowaniu w spétki z branzy:

nowych medidw,

energii odnawialnej,

digital business,

gier komputerowych,

biotechnologiczne;j.

Sezonowos¢ nie dotyczy dziatalnosci Jednostki.
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2. RYZYKA | ZAGROZENIA, NA JAKIE JEST NARAZONA JEDNOSTKA
2.1. Ryzyka i zagrozenia

Opisane ponizej czynniki ryzyka, wskazane wedtug najlepszej aktualnej wiedzy Zarzagdu moga nie by¢
jedynymi, ktdére dotyczg Jednostki i prowadzonej w jej ramach dziatalnosci. W przysztosci moga
powstac ryzyka trudne do przewidzenia w chwili obecnej, na przyktad o charakterze losowym
i niezalezne od Jednostki, ktére powinny zosta¢ wziete pod uwage przez Inwestoréw. Nalezy
podkresli¢, ze spetnienie sie ktoregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikéw ryzyka moze miec
istotny negatywny wptyw na prowadzong w ramach Jednostki dziatalnos¢, sytuacje finansows,
a takze wyniki z prowadzonej dziatalnosci, a przez to na ksztattowanie sie rynkowego kursu akgji
Jednostki. Przedstawiajgc czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Zarzad Emitenta nie kierowat sie
prawdopodobienstwem ich zaistnienia ani oceng ich waznosci.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Jednostki i jego otoczeniem

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng i polityczng w Polsce

Catos¢ przychoddw Jednostki jest zwigzana z dziatalnoscig na rynku krajowym i z tego tez wzgledu
Jednostka jest uzalezniona posrednio od czynnikdéw zwigzanych z ogdélng sytuacjg makroekonomiczng
Polski, miedzy innymi takich jak poziom bezrobocia, tempo wzrostu gospodarczego, czy poziom
inflacji. Nie bez znaczenia jest réwniez sytuacja na swiecie, bowiem tendencje makroekonomiczne
wplywajg i mogg wptywaé w przysztosci na sytuacje finansowg Jednostki. Wszelkie przyszte
niekorzystne zmiany jednego lub kilku z powyzszych czynnikéw, w szczegdlnosci pogorszenie stanu
polskiej gospodarki lub kryzys finanséw publicznych, konflikty zbrojne moga mie¢ negatywny wptyw
na wyniki i sytuacje finansowg Jednostki.

Ryzyko zmian regulacji prawnych

Pewne zagrozenie mogg stanowi¢ zmiany przepiséw prawa lub rézne jego interpretacje. Niespdjnosc,
brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa oraz czeste nowelizacje pociggajg za sobg powazne
ryzyko w prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej. Ewentualne zmiany, w szczegélnosci przepisow
dotyczacych dziatalnosci budowlanej, ochrony srodowiska, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych,
prawa handlowego (w tym prawa spotek i prawa regulujgcego zasady funkcjonowania rynku
kapitatowego), mogg zmierza¢ w kierunku powodujgcym wystgpienie negatywnych skutkow dla
dziatalnosci grupy kapitatowej. Wejscie w zycie nowych regulacji obrotu gospodarczego moze wigzaé
sie z problemami interpretacyjnymi, niekonsekwentnym orzecznictwem saddéw, niekorzystnymi
interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej, itp. Powyzsze okolicznosci
moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowg lub wyniki Jednostki.

Ryzyko zwigzane z niestabilnoscig systemu podatkowego

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepiséw, wiele z nich nie zostato
sformutowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni.
Interpretacje przepiséw podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zaréwno praktyka organdéw
skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania, sg wciaz niejednolite.
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Dodatkowym czynnikiem powodujgcym zmniejszenie stabilnosci polskich przepiséw podatkowych
jest harmonizacja przepisdw prawa podatkowego w panstwach nalezgcych do UE. Jednostka nie
moze wykluczy¢ zmian w przepisach podatkowych mogacych miec niekorzystny wptyw na dziatalnos¢
Jednostki.

Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig wyniku finansowego

Jednostka prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg poprzez lokowanie Srodkéw w perspektywiczne
przedsiewziecia i zaktadajgc aprecjacje wartosci przeprowadzonych inwestycji. Zrealizowane wyniki
finansowe mogg jednak rdézni¢ sie od ich wartosci oczekiwanej. Mitygacja ryzyka zmiennosci wynikéw
finansowych jest odpowiednia selekcja spétek portfelowych oraz dywersyfikacja portfela
inwestycyjnego.

Ryzyko pogorszenia koniunktury na rynku gietdowym

JR HOLDING ASI S.A. dziata w duzej mierze w oparciu o rynki kapitatowe, podlegajgce sporym
wahaniom uzaleznionym od koniunktury, szczegdlnie na rynku regulowanym i alternatywnym.
Koniunktura na rynku kapitatowym jest Scisle zwigzana z sytuacja gospodarczg, prawng i polityczna,
dotyczacg samej spoétki, spotki portfelowej, sektora lub branzy, w ktérej dziata, a nawet sytuacji
panstwa czy regionu Swiata, w ktérym realizuje sg dziatalnosc. Pogorszenie koniunktury gospodarczej
moze by¢ przyczyna obnizenia poziomu wyceny rynkowej spotek, wchodzgcych w sktad portfela
inwestycyjnego Spétki, co mogtoby negatywnie wptynaé na sytuacje finansowg jednostki. Powyzsze
ryzyko w czesci ograniczane jest przez Zarzad Spétki dzieki dywersyfikacji prowadzonej dziatalnosci
w sferze inwestycyjnej.

Ryzyko wptywu epidemii koronawirusa na sytuacje Emitenta

Aktualnie JR HOLDING ASI S.A. nie odnotowuje istotnych skutkéw zwigzanych z wptywem pandemii
koronawirusa COVID-19 na biezgcg dziatalnos¢ jednostki. Natomiast sytuacja na rynkach finansowych
znajduje odbicie w wycenach akcji JR HOLDING ASI S.A. jako Emitenta, ktérego akcje sg notowane na
NewConnect oraz w notowaniach spétek z portfela inwestycyjnego.

Na obecnym etapie pandemii nie ma podstaw by stwierdzié, ze bedzie ona miata wptyw na realizacje
planéw Spotki lub sytuacje finansowa, chyba ze epidemia ta odbije sie w dfuzszym okresie czasu na
sytuacje na rynkach kapitatowych. Spdtka na biezgco monitoruje rozwdj sytuacji zwigzanej z
utrzymujacymi sie skutkami rozprzestrzeniania sie koronawirusa COVID-19 i wptywem pandemii na
dziatalnos$¢ jednostki.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w publiczne papiery wartoSciowe

JR HOLDING ASI S.A. w ramach biezgcej dziatalnosci inwestycyjnej realizuje operacje finansowe na
akcjach spdétek notowanych na GPW i na rynku NewConnect. Ryzyko faczace sie z tego typu
dziatalnoscig jest powigzane z nieodpowiednig selekcjg spotek portfelowych i timingiem inwestycji.
Zarzad w celu zminimalizowania ryzyka dokonuje szczegdétowej analizy fundamentalnej inwestycji,
inwestuje w akcje spotek o dobrych parametrach wskaznikowych, niskiej wycenie rynkowej,
chrakteryzujgce sie akceptowalng ptynnoscia. Ponadto Emitent inwestuje w walory spoétek, ktore
majg potencjat do szybkiego skalowania lub po pozyskaniu finansowania mogg ten potencjat zyskac.
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Waznym elementem mitygujacym ryzyko jest rdwniez odpowiednia dywersyfikacja prowadzonej
dziatalnosci inwestycyjne;j.

Ryzyko zwigzane z opdznieniem lub odmowg wprowadzenia spoétek portfelowych na rynek
podstawowy GPW lub rynek alternatywny NewConnect

Zgodnie z realizowang przez JR HOLDING ASI S.A. strategia po dopuszczeniu spétek portfelowych
do publicznego obrotu moze nastgpié¢ wyjscie z inwestycji poprzez sprzedaz posiadanych przez Spétke
akcji. Proces upublicznienia zwigzany jest w gtéwnej mierze z postawg organdw zarzadzajacych
i nadzorczych spétek, uwarunkowaniami formalno-prawnymi oraz postawg Zarzagdu GPW wobec
dopuszczenia instrumentdéw finansowych spétek do obrotu. taczy sie to z ryzykiem wydtuzenia sie
okresu wyjscia ze spétek, co z kolei moze negatywnie wptyngé na wyniki finansowe JR HOLDING ASI S.A.
Ryzyko to minimalizowane jest poprzez udziat przedstawicieli Spétki w Radach Nadzorczych spétek
portfelowych oraz strategie Spoétki, zaktadajgcg inwestycje w podmioty o duzym potencjalnie wzrostu
oraz inwestycje w perspektywiczne branze miedzy innymi zwigzane z nowymi mediami, energia
odnawialng, digital business, produkcjg i wydawaniem gier komputerowych oraz biotechnologia.

Ryzyko zwigzane z rozwojem spotek portfelowych

Gtéwnym kryterium doboru spdétek do portfela inwestycyjnego jest ich potencjat rozwoju.
Pogorszenie sytuacji finansowej i zwigzane z tym obnizenie wartosci wyceny komponentéw portfela
JR HOLDING ASI S.A. jest istotnym czynnikiem ryzyka, majgcym bezposredni wptyw na jego wyniki
finansowe. Celem JR HOLDING ASI S.A. jest maksymalna dywersyfikacja projektéw tak, aby
zminimalizowaé wptyw wycen poszczegdlnych projektéw na wyniki Spoétki.

Ryzyko niedojscia do skutkéw realizowanych w porozumieniu projektow

JR HOLDING ASI S.A. w ramach realizacji strategii inwestycji w perspektywiczne branze miedzy innymi
zwigzane z biotechnologia, fotowoltaika, produkcja i wydawaniem gier komputerowych, nowymi
technologiami oraz sztuczng inteligencjg realizuje szereg projektdw w porozumieniu w innymi
podmiotami. W zwigzku z powyzszym ryzyko wystgpienia opdznien poszczegdlnych faz moze
przetozy¢ sie na termin realizacji catego projektu, a nawet podjecie decyzji o rezygnacji z danego
projektu, co moze mniej negatywnie wptywac na wyniki finansowe Emitenta.

Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym i wtornym obrotem akcjami Jednostki

Ryzyko zwigzane z przysztym kursem oraz ptynnoscig papieréw wartosciowych

Kurs i ptynnos$¢ papieréw wartosciowych notowanych na NewConnect zalezy od liczby oraz wielkosci
zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestorow. Na zachowania inwestorow majg wptyw
rézne czynniki takze takie, ktdre nie sg zwigzane bezposrednio z sytuacjg finansowg Jednostki, takie
jak sytuacja na gietdach i rynkach europejskich i Swiatowych, sytuacja makroekonomiczna Polski, czy
tez aktualna sytuacja polityczna. Zarzad Emitenta, poprzez sukcesywna realizacje zatozen
inwestycyjnych oraz nieustanng poprawe relacji inwestorskich z rynkiem, dazy do zwiekszenia
ptynnosci oraz wyceny dla notowan Spétki.

Sprawozdanie z dziatalnosci JR HOLDING ASI S.A. za 2020 rok



JRH Sprawozdanie z dziatalnosci JR HOLDING ASI S.A. za 2020 rok

Ryzyko inwestycji na rynku NewConnect

Inwestor inwestujgcy w akcje Jednostki musi by¢é swiadom faktu, ze inwestycja ta jest bardziej
ryzykowna niz inwestycja w akcje spétek notowanych na rynku podstawowym GPW.

Na rynku NewConnect dominuje szczegdlnie wysoka zmiennos¢ cen akcji w powigzaniu z niska
ptynnoscig obrotu. Inwestowanie w akcje na rynku NewConnect musi by¢ rozwazane w perspektywie
srednio i dlugoterminowej inwestycji.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu papieréw wartosciowych Jednostki lub ich wykluczenia

Z obrotu

Zgodnie z §11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. jako organizator alternatywnego systemu obrotu moze zawiesic¢ obrét instrumentami
finansowymi:

— nawniosek emitenta,

— jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,

— jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

Zawieszajgc obrot instrumentami finansowymi Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
jako organizator alternatywnego systemu moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu
obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w
ocenie Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu
uptywu tego terminu bedy zachodzity przestanki, o ktérych mowa w § 11 ust. 1 pkt 2) lub 3)
Regulaminu ASO.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa, Gietda jako organizator alternatywnego systemu
obrotu zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub
okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Gietda, jako organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi
niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie
zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego
ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku
publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17
Rozporzadzenia MAR, chyba 7e takie zawieszenie mogtoby spowodowaé powazing szkode dla
intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu, moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

— na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu
nastepuje w zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

— na wniosek emitenta pozostatych instrumentédw finansowych - z zastrzezeniem
mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta
dodatkowych warunkdw,

— jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,
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— jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

— wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze
nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu
(wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z 8§12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu, wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:
— w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegélnosci:
e w przypadku udzielania przez KNF zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu,
e po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogfoszeniu
upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o
ogtoszenie upadtosci akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub
wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztéw,
— jezeli zbywalno$¢ tych instrumentdw stafa sie ograniczona,
— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu oraz do czasu takiego
wykluczenia, Gietda jako organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi
instrumentami finansowymi.

Zgodnie z §12 ust. 4 Regulaminu ASO, Gietda jako organizator alternatywnego systemu wyklucza z
obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych
instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji
poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby
spowodowaé powazng szkode dla interesdw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z §12a Gietda jako organizator alternatywnego systemu podejmujac decyzje o wykluczeniu
instrumentéw finansowych z obrotu obowigzany jest jg uzasadnié, a jej kopie wraz z uzasadnieniem
przekaza¢ niezwtocznie emitentowi i jego Autoryzowanemu Doradcy, za posrednictwem faksu lub
elektronicznie na ostatni wskazany Gietdzie, jako organizatorowi alternatywnego systemu adres e-
mail tego podmiotu. W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o
wykluczeniu z obrotu emitent moze ztozy¢ na piSmie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy.
Whniosek uwaza sie za ztozony w dacie wptyniecia oryginatu wniosku do kancelarii Gietdy jako
organizatora alternatywnego systemu. Gietda jako organizator alternatywnego systemu
zobowigzany jest niezwtocznie rozpatrzyé wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy, nie pézniej
jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego ztozenia, po uprzednim zasiegnieciu opinii Rady
Gietdy. W przypadku gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji, oswiadczen lub
dokumentdéw, bieg terminu do rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna sie od dnia przekazania
wymaganych informacji. Jezeli Gietda, jako organizator alternatywnego systemu uzna, ze wniosek o
ponowne rozpoznanie sprawy zastuguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmienic
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zaskarzong uchwate, bez zasiegania opinii Rady Gietdy. Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega
wykonaniu z uptywem 5 dni roboczych po uptywie terminu do ztozenia wniosku o ponowne
rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego ztozenia - z uptywem 5 dni roboczych od dnia jego
rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu tych terminéw obrot
danymi instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu. Ponowny wniosek o wprowadzenie do
obrotu w alternatywnym systemie tych samych instrumentdéw finansowych moze zosta¢ ztozony nie
wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w
przypadku ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy - nie wczesniej niz po uptywie 12
miesiecy od daty doreczenia emitentowi uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji o
wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio do innych instrumentéw finansowych danego
emitenta.

Postanowien §12a ust. 1 — 5 Regulaminu ASO (akapit powyzej) nie stosuje w przypadku, wykluczenia
instrumentéw finansowych z obrotu na wniosek emitent w zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu
na rynku regulowanym lub na wniosek emitenta pozostatych instrumentéw finansowych z
zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta
dodatkowych warunkéw, chyba ze wykluczenie z obrotu uzaleznione zostato od spetnienia przez
emitenta dodatkowych warunkéw. Postanowien §12a ust. 2 - 5 Regulaminu ASO nie stosuje sie w
przypadkach, o ktorych mowa w § 12 ust. 2 pkt 1) - 4) Regulaminu ASO. Gietda przekazuje
niezwtocznie KNF informacje o zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu lub wykluczeniu z obrotu
instrumentéw finansowych. Informacje o zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu lub wykluczeniu
instrumentéw finansowych z obrotu podawane sg niezwtocznie do wiadomosci publicznej w sposdb
okreslony w art. 3 ust. 1 Rozporzgdzenia wykonawczego Komisji (UE) 2017/1005.

Zgodnie z §17b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku, gdy w ocenie Gietdy jako
organizatora alternatywnego systemu obrotu zachodzi konieczno$¢ dalszego wspotdziatania
emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do
wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Gietda jako organizator alternatywnego systemu
obrotu moze zobowigza¢ emitenta do zawarcia umowy w zakresie okreslonym w §18 ust. 2 pkt 3) i
4) Regulaminu ASO. Umowa ta powinna zosta¢ zawarta w terminie 20 dni od dnia podjecia przez
Gietde jako organizatora alternatywnego systemu decyzji w tym zakresie i obowigzywac przez okres
co najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z
Autoryzowanym Doradcg przed uptywem okresu wskazanego w decyzji Gietdy jako organizatora
alternatywnego systemu podjetej na podstawie §17b ust. 1 (tres¢ powyzej), emitent zobowigzany
jest do zawarcia kolejnej umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie 20 dni roboczych od dnia
rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywa¢ do konca
okresu wskazanego w decyzji Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu, z zastrzezeniem, iz
okres jej obowigzywania powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktérym emitent nie posiadat prawnie
wigzacej umowy z Autoryzowanym Doradcg, do ktérej zawarcia zobowigzany byt na podstawie
decyzji Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu, o ktérej mowa w §17b ust. 1. W przypadku
niepodpisania przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie, o ktérym mowa w §17b
ust. 1, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o
ktédrym mowa w §17b ust. 2, Gietda jako organizator alternatywnego systemu moze zawiesi¢ obrét
instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia
zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym
Doradcy, Gietda jako organizator alternatywnego systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe
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tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy §12 ust. 3 i § 12a Regulaminu ASO
stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z §9 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, z zastrzezeniem wytgczen przewidzianych
na podstawie przedmiotowego paragrafu, warunkiem notowania instrumentéw finansowych w
alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania Animatora Rynku, ktory w
umowie o animowanie zobowigzat sie do wypetniania w stosunku do tych instrumentéw wymogéw
animowania w zakresie obecnosci w arkuszu zlecen, minimalnej wartosci zlecenn i maksymalnego
spreadu, jak réwniez dodatkowych warunkéw animowania - okre$lonych w Zataczniku Nr 6b do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. Ponadto Gietda jako organizator alternatywnego
systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie
obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w szczegdlnosci z uwagi na
charakter tych instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub
w alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez Gietde, jako organizatora
alternatywnego systemu obrotu.

Jednoczesnie w takim przypadku Gietda, jako organizator alternatywnego systemu moze wezwac
emitenta do spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w terminie 30 dni od tego wezwania,
jezeli uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta.
W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, a takze w przypadku
zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie, instrumenty
finansowe emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu
jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia wtasciwej
umowy lub wygasniecia tego prawa - o ile Gietda, jako organizator alternatywnego systemu nie
postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan
jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. W przypadku zawarcia nowej umowy z
Animatorem Rynku, Gietda jako organizator alternatywnego systemu moze postanowi¢ o notowaniu
instrumentéw finansowych danego emitenta w systemie notowan ciggtych lub w systemie notowan
jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w
zycie nowej umowy z Animatorem Rynku. Ponadto akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect
Alert notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego -
poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikéw obrotu informacji
o dokonanej kwalifikacji - o ile Gietda, jako organizator alternatywnego systemu nie postanowi o
zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z
jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. Akcje, ktére przestaty by¢ kwalifikowane do segmentu
NewConnect Alert, notowane sg w systemie notowan ciaggtych - poczagwszy od trzeciego dnia obrotu
po dniu podania do wiadomosci uczestnikdw obrotu informacji o zaprzestaniu ich kwalifikowania do
tego segmentu - o ile Gietda, jako organizator alternatywnego systemu nie postanowi o ich
notowaniu w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem kursu
jednolitego. W przypadku, gdy zmiana systemu notowan wynika z odrebnej decyzji Gietdy jako
organizatora alternatywnego systemu decyzja w tej sprawie powinna zostac¢ opublikowana na stronie
internetowej Gietdy, jako organizatora alternatywnego systemu co najmniej na 2 dni robocze przed
dniem jej wejscia w zycie.

Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, ze w przypadku, gdy wymaga
tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes
inwestorow, Gietda jako organizator alternatywnego systemu, na zgdanie Komisji wstrzymuje
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wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub
wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dfuzszy niz 10
dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obrét
okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na
mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interesdw inwestorédw, Komisja moze zgdac od Gietdy, jako organizatora alternatywnego systemu
zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust 3a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w zgdaniu, o ktérym mowa w
art. 78 ust. 3 tej ustawy, Komisja moze wskaza¢ termin, do ktdérego zawieszenie obrotu obowigzuje.
Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg
zachodzity przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3 tej ustawy.

Zgodnie z art. 78 ust. 3b Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Komisja uchyla decyzje
zawierajgcy zadanie, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 tej ustawy, w przypadku, gdy po jej wydaniu
stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu,
lub naruszenia intereséw inwestoréw.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zagdanie Komisji, Gietda jako
organizator alternatywnego systemu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty
finansowe, w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, albo powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Ryzyko dotyczgce mozliwosci natozenia kary upomnienia lub kary pienieznej

Zgodnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub
przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, w szczegdlnosci obowigzki okreslone
w §15ai 15b lub w §17 - 17b, Gietda jako organizator alternatywnego systemu moze, w zaleznosci
od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

— upomnie¢ emitenta,

— natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Gietda jako organizator Alternatywnego Systemu, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia
lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen
lub podjecie dziatarh majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegélnosci
moze zobowigzac¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na
warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu badz nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie
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wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie §17c ust. 2 Regulaminu ASO, Gietda, jako
organizator alternatywnego systemu moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta
tacznie z karag pieniezng natozong na podstawie §17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie moze
przekracza¢ 50.000 zt.

W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o natozeniu kary pienieznej
emitent moze ztozy¢ na piSmie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza sie za
ztozony w dacie wptyniecia oryginatu wniosku do kancelarii Gietdy jako organizatora alternatywnego
systemu. Do czasu uptywu terminu do ztozenia tego wniosku, a w przypadku ztozenia wniosku - do
Czasu jego rozpatrzenia, decyzja o natozeniu kary pienieznej nie podlega wykonaniu.

Gietda jako organizator alternatywnego systemu zobowigzany jest niezwtocznie rozpatrzy¢ wniosek
0 ponowne rozpoznanie sprawy, nie pdzniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego
ztozenia, po uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. W przypadku gdy konieczne jest uzyskanie
dodatkowych informacji, oswiadczen lub dokumentdéw, bieg terminu do rozpatrzenia tego wniosku,
rozpoczyna sie od dnia przekazania wymaganych informacji. Decyzja podjeta na tej podstawie nie
moze naktadaé na emitenta kary pienieznej wyzszej niz okreslona w decyzji, ktérej dotyczy wniosek
0 ponowne rozpoznanie sprawy. Jezeli Gietda, jako organizator alternatywnego systemu uzna, ze
whniosek o ponowne rozpoznanie sprawy zastuguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub
zmienic¢ zaskarzong uchwate, bez zasiegania opinii Rady Gietdy.

Zgodnie z §17c ust. 10 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu emitent zobowigzany jest
whptaci¢ pienigdze z tytutu natozonej kary pienieznej na wyodrebnione konto Fundacji GPW (numer
KRS: 0000563300), dedykowane finansowaniu prowadzenia przez te fundacje dziatalnosci
edukacyjnej w zakresie wspierania rozwoju rynku kapitatowego oraz promocji i upowszechniania
wiedzy ekonomicznej wsrdd spoteczenstwa. Wptata powinna nastgpi¢ w terminie 10 dni roboczych
od dnia, od ktdrego decyzja o jej natozeniu podlega wykonaniu. Kopie dowodu wptaty kwoty, o ktérej
mowa w zdaniu pierwszym, emitent zobowigzany jest niezwtocznie przekaza¢ Gietdzie, jako
organizatorowi alternatywnego systemu.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia przez Komisje Nadzoru Finansowego na emitenta kar
administracyjnych za niewykonywanie lub nieprawidtowe wykonywanie obowigzkdw
wynikajacych z przepiséw prawa

Zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U.

22005 r. Nr 184, poz. 1539 z pézn. zm.), Emitent ma obowigzek w ciggu 14 dni liczac od dnia:

- przydziatu akcji, a w przypadku niedokonywania przydziatu — od dnia ich wydania,
- dopuszczenia akcji do obrotu na rynku regulowanym lub ich wprowadzenia do

alternatywnego systemu obrotu,
do dokonania wpisu do ewidencji akcji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o ofercie.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 tej ustawy, jesli emitent nie dopetni obowigzku wynikajgcego z art. 10 ust. 4
i 5 tej ustawy, bedzie podlegat karze pienieznej do wysokosci 100.000 zt (sto tysiecy ztotych),

naktadanej przez Komisje Nadzoru Finansowego.
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Ponadto Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na emitenta inne kary administracyjne za
niewykonanie obowigzkéw wynikajacych z powotanej powyzej Ustawy o ofercie publicznej oraz
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538

z pozn. zm.).

Zgodnie z art. 30 Rozporzadzenia w sprawie naduzy¢ na rynku, Komisja Nadzoru Finansowego
posiada uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych i innych srodkéw
administracyjnych w zwigzku m.in. z naruszeniami o ktérych mowa w art. 14 i 15, art. 16 ust. 1i 2,
art.17ust. 1,2,4,5i8, art. 18 ust. 1-6, art. 19 ust. 1, 2, 3,5, 6, 7i 11 oraz art. 20 ust. 1 Rozporzadzenia
w sprawie naduzy¢ na rynku (wykorzystywanie i bezprawne ujawnianie informacji poufnych,
manipulacje na rynku, naduzycia na rynku, przekazywanie informacji poufnych do publicznej
wiadomosci, listy osdb majace dostep do informacji poufnych, transakcje wykonywane przez osoby

petnigce obowigzki zarzagdcze, rekomendacje inwestycyjne i statystyki).

Zgodnie z ust. 2 tego artykutu, panstwa cztonkowskie zapewniajg, zgodnie z prawem krajowym, by w
razie wystgpienia naruszen, o ktérych mowa w art. 30 ust. 1 akapit pierwszy lit. a), wiasciwe organy

miaty uprawnienia do naktadania m.in. nastepujgcych sankcji administracyjnych:

a) w przypadku osoby fizycznej — maksymalnych administracyjnych sankcji pienieznych w
wysokosci co najmniej:

(i). w przypadku naruszen art. 14 i 15 — 5000 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w
ktérym walutg nie jest euro, réwnowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2
lipca 2014 r,;

(ii). w przypadku naruszen art. 16 i 17— 1 000 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w
ktdrym walutg nie jest euro, rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2
lipca 2014 r.; oraz

(iii). w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 — 500 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w
ktorym walutg nie jest euro, rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2

lipca 2014 r.; oraz

b) w przypadku osoby prawnej — maksymalnych administracyjnych sankcji pienieznych w
wysokosci co najmniej:

(i). w przypadku naruszen art. 14 i 15 — 15 000 000 EUR lub 15 % catkowitych rocznych
obrotdw osoby prawnej na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania
zatwierdzonego przez organ zarzgdzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym
walutg nie jest euro, rGwnowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014
r.;

(ii)). w przypadku naruszen art. 16 i 17 — 2 500 000 EUR lub 2 % catkowitych rocznych
obrotédw na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez
organ zarzadzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktédrym walutg nie jest euro,
rownowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.; oraz

(iii). w przypadku naruszen art. 18, 19i 20 — 1 000 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w
ktédrym walutg nie jest euro, rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2
lipca 2014 r.
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Zgodnie art. 96 Ustawy o ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki wynikajgce z Ustawy o ofercie oraz z Rozporzgdzenia MAR, Komisja Nadzoru Finansowego
moze podjac¢ decyzje o wykluczeniu akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, albo natozy¢

kare pieniezng (w zaleznosci od typu i wagi naruszenia):

- w zakresie okre$lonym w art. 96 ust. 1, art. oraz art. 96 ust. 1c. Ustawy o Ofercie - do
1.000.000 zt;

- w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1b. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt;

- w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1e. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt albo kwoty
stanowigcej 5% catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest
mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w
wyniku naruszenia obowigzkéw, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty albo zastosowac wykluczenie
z obrotu oraz kare pieniezng facznie. W decyzji o wykluczeniu papieréw wartosciowych z
obrotu Komisja okres$la termin, nie krétszy niz 14 dni, po uptywie ktérego nastepuje

wycofanie papieréw wartosciowych z obrotu.

Ponadto za niewywigzanie sie z obowigzkdw w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1i. Ustawy o
ofercie, tj. za naruszenie przepisu dotyczgcego obowigzku niezwtocznego przekazania informac;ji
poufnej do wiadomosci publicznej na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, lub naruszenia
trybu i warunkéw opdzZnienia na wtasng odpowiedzialnos¢ publikacji informacji poufnej okreslonych
w art. 17 ust. 4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozyé na danego Emitenta kare pieniezng w
wysokos$ci do 10.346.000 zt lub kwoty stanowigcej 2% catkowitego przychodu wykazanego w
ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza on ww. kwote, a w
przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez Emitenta
w wyniku naruszenia tych obowigzkéw - kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej

korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki, o ktdrych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze, w drodze
decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej rownowartosc
2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty
korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art.
176 ust. 1 Ustawy o obrocie przytoczonym powyzej, zamiast kary, o ktérej mowa w art. 176 ust. 1
Ustawy o obrocie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej
korzysci lub uniknietej straty. W przypadku stwierdzenia naruszenia przepisow Rozporzgdzenia MAR
w zakresie wskazanym powyzej (art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR) KNF moze nakazac
Emitentowi, ktéry dopuscit sie naruszenia, zaprzestania dalszego naruszania tych przepisdw oraz
zobowigza¢ go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére majg zapobiegac naruszaniu tych
przepiséw w przysztosci. Srodek ten moze byé stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji
za naruszenie obowigzkéw, o ktédrych mowa w art. 176 Ustawy o obrocie wskazanych powyzej.

Komisja moze natozy¢ na osobe, ktdra w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzgdu emitenta kare
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pieniezng do wysokosci 2 072 800 zt. KNF, naktadajac sankcje, o ktdrej mowa powyzej, uwzglednia
okolicznosci, o ktorych mowa w art. 31 ust. 1 Rozporzadzenia MAR. Ponadto zgodnie z art. 176a
Ustawy o obrocie, gdy Emitent lub sprzedajgcy nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki
wynikajgce z art. 5 Ustawy o obrocie, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000
zt. W przypadku natozenia takiej kary obrét instrumentami finansowymi Emitenta moze stac sie
utrudniony badZ niemozliwy. Ponadto natozenie kary finansowej na Emitenta przez KNF moze miec

istotny wptyw na pogorszenie wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

2.2. Instrumenty finansowe

W roku od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 roku Jednostka nie stosowata rachunkowosci
zabezpieczen. Prowadzac dziatalnos¢ inwestycyjng Spdtka nabywa instrumenty finansowe, ktére
wycenia w oparciu o koncepcje wartosci godziwej, zgodnie z Rozporzgdzenie Ministra Finanséw w
sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji
instrumentéw finansowych.

Prowadzona dziatalno$é wigze sie gtéwnie z ryzykiem zmiany ceny instrumentéw finansowych. Inne
ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi takie jak miedzy innymi ryzyko kredytowe, ryzyko
istotnych zaktécen przeptywdw srodkdw pienieznych oraz ryzyko utraty ptynnosci odgrywajg w
ocenie Zarzadu istotnie nizszg role niz ryzyko rynkowe.

W celu ograniczenia ryzyka Spodtka nie stosuje dzwigni finansowej oraz dba o zachowanie
odpowiedniej dywersyfikacji portfela inwestycyjnego. Prowadzenie dziatalnosci w oparciu jedynie o
srodki wtasne Emitenta niweluje ryzyko wycofania kapitatu przez inwestoréw.

Ryzyko ptynnosciowe zostato istotnie ograniczone poprzez trwajgcg emisje akcji serii E, ktdra winna
zapewnic¢ Spoétce 39 min zt na dalsze prowadzenie dziatalnosci inwestycyjnej.

2.3. Zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci
Nie wystepuja zadne zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci Jednostki.

2.4. Stwierdzone przez organy nadzoru lub organy kontrolne naruszenia prawa oraz
postepowania sgdowe toczace sie przeciwko Spétce

Nie stwierdzono naruszen prawa. Przeciwko Spéfce nie toczg sie zadne postepowania sgdowe.
3. WYNIKI DZIALALNOSCI, SYTUACJA FINANSOWA | MAJATKOWA JEDNOSTKI

3.1. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno$¢ w roku obrotowym i ocena uzyskanych
efektow

Sprzedaz nieruchomosci przez spétke wspotzalezng Emitenta

W dniu 10 stycznia 2020 roku Zarzad Spoétki otrzymat informacje od spétki wspétzaleznej Emitenta —
Ganador Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, o przeprowadzeniu w dniu 9 stycznia 2020 roku transakcji
sprzedazy nieruchomosci w Sosnowcu na rzecz spotki zaleznej Emitenta Zielona Spétka z o.0. z
siedzibg w Krakowie. Ganador Sp. z 0.0. sprzedata spétce Zielona Sp. z.0.0. w stanie wolnym od
wszelkich obcigzen, praw i roszczen oséb trzecich zabudowang nieruchomosé potozong w
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wojewddztwie $lgskim, w Sosnowcu, obreb 6 Klimontéw, utworzong z jedynej dziatki numer 469/22,
o powierzchni 0,2067ha, potozong przy ulicy Majora Hubala-Dobrzanskiego nr 120, dla ktérej to
nieruchomosci Sad Rejonowy w Sosnowcu, VI Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg
nrkKA1S/00048183/3, za cene w kwocie brutto 635 310,09 zt.

Zakup aktywow ALL IN! GAMES Sp. z 0.0. przez Emitenta

W dniu 20 stycznia 2020 roku Zarzad JR HOLDING Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spdtka Akcyjna
z siedzibg w Krakowie realizujgc strategie inwestycyjng, nabyt od Januarego Ciszewskiego petnigcego
funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta, 500 (pieéset) udziatow spotki ALL IN! GAMES spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie.

Nabyte udziaty stanowity 12,50 % w kapitale zaktadowym ALL IN! GAMES Sp. z 0.0. Cena zakupu
wyhiosta 12 500 000,00 zt (dwanascie milionéw pieéset tysiecy ztotych 00/100).

Zakup aktywéw TOPLEVELTENNIS.COM S.A. (dawniej Thunderbolt S.A.) przez Emitenta

W dniu 22 stycznia 2020 roku Zarzad Spotki realizujgc strategie inwestycyjng, nabyt od Pana
Januarego Ciszewskiego petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta, 2 600 000
niezdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela serii H Spotki TopLevelTennis.com Spétka
Akcyjna z siedzibg w Krakowie.

Nabyte akcje stanowity 18,57% w kapitale zaktadowym ToplLevelTennis.com S.A. Cena zakupu
wyniosta 1 300 000,00 zt (jeden milion trzysta tysiecy ztotych).

Zakup aktywdéw OXYGEN S.A. (dawniej Premium Fund S.A.) przez Emitenta

W dniu 22 stycznia 2020 roku Zarzad Spotki realizujgc strategie inwestycyjna, nabyt od Pana
Januarego Ciszewskiego petnigcego funkcje Prezesa Zarzgdu Emitenta, 1 964 750 (jeden milion
dziewieéset sze$cdziesigt cztery tysigce siedemset piecdziesigt) niezdematerializowanych akcji
zwyktych na okaziciela serii D Spétki Oxygen Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie.

Nabyte akcje stanowity 21,36% w kapitale zakladowym Oxygen S.A. Cena zakupu wyniosta
982 375,00 zt (dziewiedéset osiemdziesigt dwa tysigce trzysta siedemdziesigt pie¢ ztotych).

Podpisanie listu intencyjnego dotyczacego wdrozenia terapii leczenia stwardnienia rozsianego

W dniu 24 stycznia 2020 roku Zarzad Spotki podpisat wraz z Synerga.fund S.A. ("Synerga") oraz osobg
fizyczng bedacy lekarzem ("Doktor") trojstronny list intencyjny w sprawie wspdlnego przedsiewziecia
(spotki biotechnologicznej), do ktérego wniesione bedg patenty i know-how oraz pozostate prawa
wilasnosci przemystowej i autorskiej zwigzanej z terapig, w ktérej pierwszy raz na sSwiecie
udokumentowano wyleczenie z choroby stwardnienia rozsianego ("Terapia"). Celem wspdlnego
projektu ("Projekt") bedzie wdrozenie w spodtce biotechnologicznej Terapii, a nastepnie jej
wykorzystanie i rozwijanie w dziatalnos$ci operacyjne;j.
Zamiarem Stron jest w szczegélnosSci m.in.:
wykorzystanie w Terapii w najszerszym mozliwie zakresie uzyskanego patentu oraz praw
wiasnosci przemystowej i autorskich praw majatkowych.
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wdrozenie terapii stwardnienia rozsianego w leczeniu klinicznym w oparciu o ww. patenty, know-
how, wiedze i doswiadczenie Partneréw.
Terapia polega na leczeniu stwardnienia rozsianego autologicznym przeszczepem komoérek
macierzystych szpiku kostnego. Zarzad Spétki nadmienia, iz Terapia zostata dopuszczona do leczenia
oraz przeszfa testy kliniczne. Dzieki zastosowaniu Terapii, zostaty skutecznie wyleczone wszystkie
osoby z choroby stwardnienia rozsianego, ktére uczestniczyty w Terapii.

Dodatkowo, w ramach niniejszego Projektu, prowadzone bedg dalsze badania nad wykorzystaniem
zastosowanych w Terapii rozwigzan, w leczeniu innych chordb.

W ramach Projektu Spétka JR HOLDING ASI S.A. bedzie wiodgcym partnerem w Projekcie i zarazem
wiodgcym inwestorem.

Podpisanie Term Sheet dotyczacego wdrozenia terapii leczenia stwardnienia rozsianego

W dniu 11 lutego 2020 roku Zarzad Spétki w nawigzaniu do zawartego dnia 24 stycznia 2020 roku
(wraz z Synerga.fund Spodtka Akcyjna oraz osobg fizyczng bedacag lekarzem) trdjstronnego listu
intencyjnego w sprawie wspdlnego przedsiewziecia polegajacego na wdrozeniu terapii leczenia
stwardnienia rozsianego podpisat z Synerga.fund S.A. (dalej: "Synerga"), Ongeno Sp. z 0.0. (dawniej
Adelante sp. z 0.0.) - spdtkg portfelowg JR HOLDING ASI S.A. (dalej: "Ongeno") oraz Dr n. med.
Wojciechem Orfowskim, Term Sheet w sprawie podjecia wspdtpracy, ktérego celem jest realizacja
projektu (dalej: "Projekt"), polegajacego przede wszystkim na:
wykorzystaniu w terapii autologicznego transferu komdrek macierzystych szpiku kostnego
w leczeniu stwardnienia rozsianego;
wykorzystaniu w powyzszej terapii praw wtasnosci przemystowej i autorskich praw majgtkowych,
ktdre przystugujg Dr n. med. Wojciechowi Ortowskiemu;
wdrozeniu terapii stwardnienia rozsianego w komercyjnym leczeniu klinicznym w oparciu
o0 ww. prawa witasnosci przemystowej i autorskie prawa majatkowe, wiedze i doswiadczenie
Stron.
Do podstawowych obowigzkéw Emitenta bedzie nalezato zapewnienie finansowania pierwszego
etapu Projektu, wyznaczanie celdw i kierowanie Projektem.
Operacyjnie Projekt realizowany bedzie w ramach Ongeno - spotki portfelowej JR HOLDING ASI S.A.

Terapia polega na leczeniu stwardnienia rozsianego autologicznym przeszczepem komorek
macierzystych szpiku kostnego. Zarzad Spatki nadmienia, iz terapia przechodzi testy kliniczne, ktore
zostang uzupetnione o dodatkowe niezbedne dane oraz uzyska dopuszczenie do zastosowania, jako
zabiegi lecznicze wykonywane zgodnie ze wskazaniami, ktére wynikajg z aktualnej wiedzy medycznej.
Dzieki zastosowaniu terapii wszystkie osoby z chorobg stwardnienia rozsianego, ktére uczestniczyty
w terapii, zostaty bezpiecznie i skutecznie leczone, z wysokim stopniem obnizenia skali
niepetnosprawnosci spowodowanej chorobg w ocenie neurologicznej (> 50%).

Dodatkowo, w ramach niniejszego Projektu, prowadzone bedg dalsze badania nad wykorzystaniem
zastosowanych w terapii rozwigzan w leczeniu innych choréb, w tym autoimmunologicznych.
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Strony planujg ponadto podjecie dziatan zmierzajgcych do przeksztatcenia Ongeno sp. z o.o.
w spoétke akcyjng i wprowadzenie jej do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
Spétka Akcyjna.

Dr n. med Wojciech Ortowski to specjalista ds. badani klinicznych, biotechnolog. Ukonczyt studia
realizowane w systemie indywidualnego programu nauczania w oparciu o zadania badawcze
z dziedziny genetyki, biologii molekularnej, biologii komérki, wirusologii, biologii i fizjologii komédrek
macierzystych. Realizacji programu studiéw towarzyszyty liczne staze w instytutach badawczych.
Nauke kontynuowat realizujgc program studiéw doktoranckich w Klinice Neurologii UMED tddz,
gdzie prowadzit badania nad komdrkami macierzystymi.

W dorobku naukowym znajduje sie udziat w realizacji pierwszego w Polsce projektu badawczego,
zwigzanego z poznaniem biologii komorek macierzystych (The Polish Stem Cells Excellence Network
— STEC), a takze badania umozliwiajgce rejestracje i wprowadzenie do stosowania innowacyjnych
czasteczek przeciwnowotworowych w leczeniu chtoniaka z limfocytéw T(CTCL), glejaka mdzgu oraz
biataczki lekoopornej przy wspdtpracy z MD Anderson Cancer Center (USA). Doswiadczenia
zawodowe poparte sg certyfikowanymi kursami oraz wieloletnig wspodtpracg z przemystem
farmaceutycznym.

Dr n. med. Wojciech Ortowski jest autorem i wspétautorem publikacji w prestizowych periodykach
naukowych m.in. publikacji wyrdznionej Zespotowg Nagrode Wydzialowg V Wydziatu Nauk
Medycznych Polskiej Akademii Nauk w 2015 roku.

Podpisanie Umowy wspotpracy przez spétke portfelowg Emitenta

W dniu 28 lutego 2020 roku Zarzad Spotki otrzymat informacje od Spétki Ongeno Sp. z 0.0. (dawniej
Adelante Sp. z 0.0.) z siedzibg w Krakowie - spétki portfelowej JR HOLDING ASI S.A. (dalej: "Ongeno"),
o podpisaniu z Dr n. med. Wojciechem Ortowskim umowy przedmiotem ktdrej jest rozwdj Projektu i
wdrozenie w o$rodkach leczniczych terapii stwardnienia rozsianego. Wspétpraca bedzie odbywac sie
pomiedzy Dr n. med. Wojciechem Ortowskim i Ongeno na zasadach wytgcznosci w zakresie:
wykorzystania w terapii stwardnienia rozsianego w najszerszym mozliwie zakresie metody
autologicznego transferu komdrek macierzystych szpiku kostnego oraz zwigzanego z tg3 metodg
patentu uzyskanego przez Doktora pt. "Provision of a therapeutically activecell product"
opublikowanego pod numerem WO 2018/039810 A1,
wykorzystania w terapii stwardnienia rozsianego praw wtasnosci przemystowej i autorskich praw
majatkowych, ktére przystugujg Doktorowi,
uzyskania w przysztosci patentu pt. “Cell product for treating autoimmune diseases" i innych
patentow opracowanych w ramach realizacji Umowy,
wdrozenia terapii stwardnienia rozsianego w komercyjnym leczeniu klinicznym w oparciu o ww.
metode, patenty, inne prawa wtasnosci przemystowej, majatkowe prawa autorskie, know how
(dalej tagcznie zwane "prawa IP"), wiedze i doswiadczenie Stron,
rozwoju terapii stwardnienia rozsianego autologicznym transferem komdrek macierzystych
szpiku kostnego oraz terapii innych schorzen w tym schorzen autoimmunologicznych.
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Do podstawowych obowigzkdw umownych Doktora nalezy koordynowanie Projektu i doradztwo
w zakresie rozwoju Projektu w tym terapii stwardnienia rozsianego autologicznym transferem
komérek macierzystych szpiku kostnego oraz komercyjnego wprowadzania jej w osrodkach
leczniczych na terenie Rzeczpospolite] i poza jej granicami.

Do podstawowych obowigzkéw umownych Ongeno nalezy zaptata wynagrodzenia Doktora,
zapewnienie kazdego niezbednego wsparcia organizacyjnego, marketingowego, finansowego
i prawnego dla Projektu, zapewnienie ustug pomocniczych dla realizacji Projektu, oraz podpisanie
umow z laboratoriami, bankami tkanek i komdrek, osrodkami leczniczymi i innymi podmiotami
niezbednymi do realizacji Projektu.

Do podstawowych obowigzkéw Emitenta bedzie nalezato zapewnienie finansowania pierwszego
etapu Projektu, wyznaczanie celdw i kierowanie Projektem. Operacyjnie Projekt realizowany bedzie
w ramach Ongeno - spotki portfelowej JR HOLDING ASI.

Zarejestrowanie w KRS zmian Statutu Emitenta

W dniu 12 marca 2020 roku Zarzad Spétki powzigt informacje o dokonaniu przez Sad Rejonowy dla
Krakowa — Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS wpisu w Rejestrze Przedsiebiorcéw
KRS zmiany § 8 ust. 3 Statutu Spotki, dokonanej uchwatg nr 13/11/2019 w dniu 19 listopada 2019
roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta.
Ponizej dotychczasowa i zarejestrowana przez Sad Rejestrowy tresé § 8 ust. 3 Statutu.
Dotychczasowe brzmienie § 8 ust. 3 Statutu:
,»3. Wspdlna kadencja cztonkéw Zarzadu trwa trzy lata.”
Zarejestrowane brzmienie § 8 ust. 3 Statutu:
,»3. Wspdlna kadencja cztonkéw Zarzadu trwa piec lat.”

Podpisanie Umowy zakupu akcji

W dniu 12 marca 2020 roku Zarzad Spétki podpisat umowe z Moonrock Enterprise S.A. z siedzibg w
Poznaniu, przedmiotem ktérej byt zakup przez Emitenta 2.620.000 (dwa miliony szes¢set dwadziescia
tysiecy) akcji serii B oznaczonych od numeru 3 000 001 do numeru 5 620 000 spétki Medcamp S.A. z
siedzibg w Poznaniu KRS 0000276511, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, za taczng cene w
wysokosci 262.000,00 zt (dwiescie szesédziesigt dwa tysigce ztotych).

Podpisanie listu intencyjnego z prof. dr hab. Marcinem Markiem Majka

W dniu 18 marca 2020 roku spétka portfelowa Emitenta Ongeno Sp. z 0.0. (dawniej Adelante Sp. z
0.0.) ("Ongeno"), podpisata z Panem prof. dr hab. Marcinem Markiem Majka, bedgcym Kierownikiem
Zaktadu Transplantologii i Kierownikiem Pracowni Bank Tkanek i Komodrek Uniwersytetu
Jagiellonskiego Collegium Medicum list intencyjny, ktérego celem jest wspodtpraca naukowo-
badawcza w realizacji eksperymentu medycznego pt.: "Autologiczny transfer komdérek macierzystych
szpiku kostnego w terapii stwardnienia rozsianego (SM) oraz jego komercyjnego wdrozenia w terapii
chordb autoimmunologicznych oraz innych schorzen o nieznanej etiologii w tym stwardnienia
zanikowego bocznego (SLA)".
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Strony w celu realizacji przedsiewziecia zamierzajg podjg¢ wspétprace z Uniwersyteckim Szpitalem
Dzieciecym w Krakowie, Pracownig Bank Tkanek i Komérek Zaktadu Transplantologii Uniwersytetu
Jagiellonskiego Collegium Medicum w Krakowie oraz SPZOZ Szpitalem Uniwersyteckim w Krakowie.
Strony listu intencyjnego podpisza umowe o wspodtpracy, ktéra ureguluje szczegdétowe warunki
przedsiewziecia.

Podwyiszenia kapitatu zaktadowego w spoétce portfelowe;j

W dniu 18 marca 2020 roku Zarzad Spétki otrzymat informacje od spétki Ongeno Sp. z 0.0. (dawniej
Adelante Sp. z 0.0.) - spotki portfelowej JR HOLDING ASI S.A. (dalej: "Ongeno") o wpisie w Rejestrze
Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Ongeno z kwoty
5.000,00 zt do kwoty 95.000,00 zt. Po rejestracji przedmiotowego podwyzszenia Emitent posiada 700
udziatéw o tgcznej kwocie nominalnej 35.000,00 zt, co stanowi 36,8% udziatu w kapitale zaktadowym.
Prezes Zarzadu Emitenta January Ciszewski objat 200 udziatéw, co stanowi 10,5% w kapitale
zaktadowym. W pozostatym zakresie udziaty objeli partnerzy projektu wdrozenia terapii leczenia
stwardnienia rozsianego tj. dr Wojciech Ortowski (300 udziatéw, co stanowi 15,79% kapitatu
zaktadowego), Maciej Mikotajczyk (300 udziatéw, co stanowi 15,78% kapitatu zaktadowego), Pawet
Kowalik (200 udziatéw, co stanowi 10,5% w kapitale zaktadowym) oraz dr Andrzej Klimek (200
udziatéw, co stanowi 10,5% w kapitale zaktadowym).

Ponadto w dniu 18 marca 2020 r. odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikéw Ongeno,
na ktérym podwyzszono kapitat zaktadowy Ongeno do kwoty 99.200,00 zt, poprzez ustanowienie
nowych 84 udziatdw, ktére zostaty objete przez 16 inwestoréw za kwote 50.000,00 zt za jeden udziat.
Dokonanie przez inwestorow wptat za udziaty w tgcznej wysokosci 4.200.000,00 zt (cztery miliony
dwiescie tysiecy ztotych) zapewnito spdtce portfelowej Ongeno srodki na realizacje przedsiewziecia,
polegajacego na wdrozeniu terapii leczenia stwardnienia rozsianego.

Podpisanie listu intencyjnego w sprawie wdrozenia terapii stwardnienia rozsianego
w komercyjnym leczeniu

W dniu 19 marca 2020 roku Zarzad Spoétki podpisat wraz z Synerga.fund S.A. ("Synerga"), Ongeno
spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (dawniej Adelante Sp. z 0.0.) ("Ongeno"), GBD spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig ("GBD") oraz osobg fizyczng dr n. med. Wojciechem Orfowskim
("Doktor") pieciostronny list intencyjny w sprawie podjecia wspétpracy, ktérej celem jest:
wykorzystanie w terapii stwardnienia rozsianego w najszerszym mozliwie zakresie patentu
uzyskanego przez Doktora pt. "Provision of a therapeutically active cell product” opublikowanego
pod numerem WO 2018/039810 A1l.
wykorzystanie w powyzszej terapii praw wtasnosci przemystowej i autorskich praw majatkowych,
ktore przystugujg Doktorowi.
wdrozenie terapii stwardnienia rozsianego w komercyjnym leczeniu klinicznym w oparciu
o ww. patenty, know how, wiedze i doswiadczenie wszystkich Partneréw.
wykonanie pomieszczen typu Clean Room oraz pomieszczen laboratoryjnych spetniajgcych
wymogi certyfikacji dla pomieszczen farmaceutycznych.
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Dziatania planowane przez Strony to m.in. podpisanie ramowej umowy o wspétpracy na wykonanie
zaplecza technologicznego i technicznego wraz z dokumentacjg certyfikacyjng i wyposazeniem
aparaturowym, stuzgcego do separacji komérek macierzystych ze szpiku kostnego uzywanych w
leczeniu klinicznym stwardnienia rozsianego.

Do podstawowych obowigzkéw JR HOLDING Alternatywna Spoétka Inwestycyjna Spotka Akcyjna
bedzie nalezato zapewnienie finansowania pierwszego etapu projektu, wyznaczanie celdw i
kierowanie Projektem.

W kompetencji Doktora bedzie opieka merytoryczna nad catoscig projektu. Synerga.fund Spoétka
Akcyjna zajmie sie marketingiem i skalowaniem terapii na swiecie, budowga globalnej marki Spotki
Adelante sp. z 0.0. i produktu — terapii. Adelante sp. z 0.0. zajmie sie dziatalnos$cig operacyjna.

Do obowigzkéow GBD spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig naleze¢ bedzie zaprojektowanie,
wykonanie, sporzadzenie dokumentacji technicznej pomieszczen, wyposazenie w aparature
i urzadzenia pomieszczen zgodnie z projektem wraz z niezbedng dokumentacjg certyfikacyjna
spetniajgcg wymagania Dobrej Praktyki Wytwarzania (GMP), okreslone w przepisach krajowych i Unii
Europejskiej oraz Krajowego Centrum Bankowania Tkanek i Komérek w celu pozyskania wtasciwego
pozwolenia zgodnie z Ustawg z dnia 1 lipca 2005 r. o pobieraniu, przechowywaniu i przeszczepianiu
komorek, tkanek i narzagdéw z pdzn. zm, Gtdwnego Inspektora Farmaceutycznego w celu pozyskania
wiasciwego zezwolenia na wytwarzanie produkt leczniczych terapii zaawansowanej (ang. Advanced
Therapy Medicinal Product) zgodnie z Ustawg z dnia 6 wrzesnia 2001 r. Prawo farmaceutyczne z pdin.
zm. we wskazanych lokalizacjach przez spotke operacyjng Adelante i/lub wybrane przez JR HOLDING
AS| S.A. podmioty.

GBD odpowiadac¢ bedzie réwniez za zaprojektowanie, wykonanie, sporzgdzenie dokumentacji
technicznej pomieszczen, wyposazenie w aparature i urzadzenia pomieszczen zgodnie z projektem
wraz z niezbedng dokumentacjg certyfikacyjng spetniajgcg wymagania pracowni umozliwiajgcych
realizacji projektow badawczo-wdrozeniowych w dziedzinie nauk medycznych i dziatalnosci leczniczej
z laboratorium o klasie czystosci "B", "C" i D" we wskazanych lokalizacjach przez spotke operacyjng -
Adelante i/lub wybrane przez JR HOLDING ASI S.A. podmioty.

Podpisanie aneksu do Term Sheet dotyczgcego wdrozenia terapii leczenia stwardnienia rozsianego

W dniu 31 marca 2020 roku Zarzad Spotki podpisata wraz z Panem dr n. med. Wojciechem Ortowskim,
z Synerga.fund S.A. (dalej: "Synerga"), Ongeno Sp.z o0.0. (dawniej Adelante sp. z 0.0.) - spotka
portfelowg JR HOLDING ASI (dalej: "Ongeno") aneksu do Term Sheet w sprawie podjecia wspotpracy,
ktorego celem jest realizacja wdrozenia terapii stwardnienia rozsianego w komercyjnym leczeniu
klinicznym w oparciu o wykorzystanie autologicznego transferu komdrek macierzystych szpiku
kostnego (Projekt).

Na mocy wskazanego aneksu Strony, wobec obiektywnych przeszkdd w dochowaniu terminéw
wskazanych w Term Sheet postanowity, iz:
podpisanie ramowej umowy o wspodtpracy na wykonanie zaplecza technologicznego i
technicznego wraz z dokumentacjg certyfikacyjng, stuzgcego do separacji komadrek macierzystych
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ze szpiku kostnego uzywanych w leczeniu klinicznym stwardnienia rozsianego nastgpi w terminie
do dnia 30 czerwca 2020 r.
zapewnienie finansowania pierwszego etapu Projektu przez JR HOLDING ASI S.A. w wysokosci
co najmniej 5.000.000,00 zt (pie¢ miliondw ztotych), w terminie do dnia 31 lipca 2020r., przy czym
zapewnienie finansowania w wysokosci 4.200.000,00 zt (cztery miliony dwiescie tysiecy ztotych),
nastgpi do dnia 30 kwietnia 2020 r. zas zapewnienie finansowania na kolejne 800.000,00 zt
(osiemset tysiecy ztotych) nastgpi do 31 lipca 2020r.
podpisanie umowy z pierwszg jednostky leczniczg, do dnia 30 czerwca 2020 r., przedmiotem
ktorej bedzie kwalifikacja pacjentéw do zabiegu przeszczepu komérek macierzystych oraz
wykonanie samego przeszczepu,
Inne postanowienia zawartego Term Sheet pozostaty bez zmian.
Przedtuzenie terminéw byto spowodowane obiektywnymi okolicznosciami, zwigzanymi
z wprowadzonym na terytorium kraju stanem epidemii COVID-19. W ocenie Zarzadu w perspektywie
dtugofalowej nie bedzie mie¢ wptywu na powodzenie Projektu.
Do dnia publikacji powyzszego raportu do spoétki portfelowej Ongeno wptacono przez inwestoréw na
podwyzszenie kapitatu kwote w wysokosci 1.840.000 zt (jeden milion osiemset czterdziesci tysiecy
ztotych).

Podpisanie przez spétke portfelowg Ramowej Umowy o Swiadczenie Ustug Marketingowych

W dniu 31 marca 2020 roku Zarzad Spétki poinformowat o podpisaniu - w celu realizacji wdrozenia
terapii stwardnienia rozsianego w komercyjnym leczeniu klinicznym w oparciu o wykorzystanie
autologicznego transferu komorek macierzystych szpiku kostnego (Projekt) - przez spétke portfelowa
Ongeno Sp. z o.0. (dawniej Adelante spdtka z 0.0.)(Zamawiajgcy) w dniu 31 marca 2020 roku ze spdtka
Synerga.fund S.A. z siedzibg w Krakowie jako zobowigzanym zgodnie z TermSheet z dnia 11 lutego
2020 r. do kompleksowej obstugi marketingowej Projektu (Wykonawca), Ramowej Umowy o
Swiadczenie Ustug Marketingowych.

Na mocy wskazanej Umowy Wykonawca zobowigzany bedzie do:
opracowania nowej firmy (nazwy) Zamawiajgcego, nawigzujgcej do profilu jego dziatalnosci,
opracowania identyfikacji wizualnej dla Zamawiajgcego w tym symbolu firmy, kolorystki itp.
w formie ksiegi Tozsamosci Wizualnej,
stworzenia znaku towarowego stownego i stowno-graficznego oraz uzyskanie w imieniu i na rzecz
Zamawiajgcego prawa ochronnego na znak towarowy,
zarejestrowania i utrzymywania domen internetowych identyfikujacych i chronigcych firme
(nazwe) Zamawiajgcego oraz Projekt (nazwa handlowa terapii),
stworzenia i prowadzenia strony internetowej i profili na portalach spotecznosciowych,
stworzenia strategii marketingowej i strategii komunikacji,
budowy marki Zamawiajgcego,
nawigzywania i posredniczenia w nawigzywaniu kontaktéw biznesowych pomiedzy
Zamawiajgcym a potencjalnymi kontrahentami w tym jednostkami leczniczymi i dostawcami
towarow i ustug wykorzystywanych przez Zamawiajgcego w procesie leczenia.
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Szczegbtowe zlecenia w ramach realizacji Umowy Zamawiajacy bedzie sktadat Wykonawcy w formie
dokumentowej okreslajac ich zakres, budzet, termin realizacji oraz inne istotne elementy. Umowa
zawarta zostata na czas nieokreslony. Kazda ze stron moze rozwigza¢ Umowe z 1-miesiecznym
okresem wypowiedzenia ze skutkiem na koniec miesigca.

Zwiekszenie zaangazowania kapitatlowego przez Emitenta w spétce Medcamp S.A.

W dniu 3 kwietnia 2020 roku Zarzad Spétki w drodze uméw cywilnoprawnych nabyt tgcznie 5.000.000
akcji spotki Medcamp S.A. z siedzibg w Poznaniu KRS 0000276511. W wyniku tej transakcji
zaangazowanie Emitenta w spéfce Medcamp S.A. na dzien publikacji przedmiotowego raportu
wynosito 7.620.000 akcji, stanowigcych 29,14 % udziatu w kapitale zaktadowym, uprawniajgcych do
wykonywania z nich 7.620.000 gtoséw, co stanowito 29,14 % gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Zawarcie porozumienia inwestycyjnego z Medcamp i GenXone w zakresie finansowania badania
nad koronawirusem SARS-CoV-2.

W dniu 6 kwietnia 2020 roku Zarzad Spétki podpisat wraz z Medcamp S.A. z siedzibg w Poznaniu
(zwang dalej Medcamp) oraz jej spdtka portfelowg GENXONE Spoétka Akcyjna z siedzibg w Ztotnikach
(zwang dalej GenXone) porozumienie inwestycyjne (zwane dalej Porozumieniem).

JR HOLDING jest akcjonariuszem Medcamp, ktéra inwestuje w innowacyjne projekty rozwijajgce
sie na rynku medycznym oraz biotechnologicznym. GenXone dziata w branzy biotechnologicznej i
m.in. przeprowadza badania oraz oferuje wykonywanie testéw diagnostycznych z wykorzystaniem
technologii sekwencjonowania nanoporowego (NGS) w oparciu o licencje udzielong przez Oxford
Nanopore Technologies. GenXone posiada potencjat naukowo-badawczy i organizacyjny do
wykonywania badan w zakresie charakterystyki koronawirusa SARS-CoV-2, a wyniki tych badarn moga
przyczynic sie do przyspieszenia prac nad szczepionka oraz lekiem na COVID-19.

Medcamp oraz JR HOLDING zamierzajg wspotpracowac w ramach inwestycji w GenXone w zakresie
finansowania badania nad koronawirusem SARS-CoV-2.

Wskazane strony Porozumienia chcg zacie$ni¢ wspodtprace w oparciu o fakt, iz Laboratorium
Diagnostyki Molekularnej GenXone S.A. zostato wpisane przez Ministerstwo Zdrowia na liste
laboratoriow obwodowych, wykonujgcych badania w kierunku wirusa SARS-CoV-2, zgodnie z ustawa
z dnia 2.03.2020 r. o szczegdlnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem i
zwalczaniem COVID-19, innych chordb zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych (Dz.U.
z2020r., poz. 374) i rozpoczeto wykonywanie testow na obecnos$é SARS-CoV-2 (COVID-19).

Na mocy zawartego Porozumienia, Strony uzgodnily, ze potgcza swojg wiedze i doswiadczenie
w celu wspdlnego inwestowania w spotki dziatajgce na rynku medycznym oraz biotechnologicznym,
w szczegblnosci w podmioty opracowujgce projekty zwigzane z koronowirusem SARS — CoV — 2
(Covid-19). JR HOLDING zobowigzata sie do objecia akcji nowej emisji GenXone za kwote w wysokosci
co najmniej 500.000,00 zt.

Medcamp oswiadczyt, e zamierza wspodffinansowaé projekt GenXone, polegajacy na
sekwencjonowaniu genoméw koronowiruséw SARS-CoV-2, pozyskanych z prébek od pozytywnych
pacjentéw w celu umozliwienia $ledzenia poszczegdlnych skupisk zainfekowanych pacjentéw przez
grupowanie ich w klastry wyznaczone na podstawie podobiefstwa sekwencji nukleotydowej
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genomow SARS-CoV-2, monitorowania Zrddet zakazenia oraz opracowania charakterystyki
potencjalnych Sciezek transmisji.

Objecie akcji GenXone S.A.

W dniu 16 kwietnia 2020 roku Zarzad Spotki powzigt informacje o podpisaniu obustronnie umowy
objecia akcji spotki GenXone Spoétka Akcyjna z siedzibg w Ztotnikach (dalej: GenXone). Na mocy
przedmiotowej Umowy JR HOLDING objgt 72 470 (siedemdziesigt dwa tysigce czterysta
siedemdziesiat) akcji zwyktych na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda
akcja, o tacznej wartosci nominalnej 72 470,00 zt (siedemdziesigt dwa tysigce czterysta
siedemdziesigt ztotych), w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki GenXone. Cena emisyjna
jednej Akcji wynosita 6,90 zt (szes¢ ztotych i dziewiecdziesigt groszy), a tgczna cena emisyjna Akcji
obejmowanych przez JR HOLDING wyniosta 500 043,00 zt (pieéset tysiecy czterdziesci trzy ztote).
Akcje zostaty przez JR HOLDING w catosci optacone i przydzielone Emitentowi bez redukcji.

Podpisanie aneksu do Term Sheet dotyczgcego wdrozenia terapii leczenia stwardnienia rozsianego

W dniu 8 maja 2020 roku Zarzad Spétki poinformowat o podpisaniu wraz z Panem dr n. med.
Wojciechem Ortowskim, z Synerga.fund S.A. (dalej: "Synerga"), Ongeno sp. z 0.0. - spotka portfelowa
JR HOLDING ASI S.A. (dalej: "Ongeno") aneksu nr 2 do Term Sheet w sprawie podjecia wspdtpracy,
ktérego celem jest realizacja wdrozenia terapii stwardnienia rozsianego w komercyjnym leczeniu
klinicznym w oparciu o wykorzystanie autologicznego transferu komdrek macierzystych szpiku
kostnego (Projekt).

Wobec obiektywnych przeszkdd w dochowaniu terminéw wskazanych w Term Sheet
spowodowanych przede wszystkim rozwojem sytuacji dotyczacej zagrozenia zwigzanego z pandemia
koronawirusa SARS-CoV-2 powodujgcego chorobe COVID-19 w Polsce i koniecznoscig wprowadzenia
procedur ochrony zdrowia, na mocy wskazanego aneksu nr 2 Strony postanowity, iz zapewnienie
finansowania pierwszego etapu Projektu przez JR HOLDING ASI S.A. w wysokosci co najmniej
5.000.000,00 zt (pie¢ miliondéw ztotych) nastgpi w terminie do dnia 30 wrzesnia 2020 r., przy czym
zapewnienie finansowania w wysokosci 4.200.000,00 zt (cztery miliony dwiescie tysiecy ztotych)
nastgpi do dnia 31 maja 2020 r. za$ zapewnienie finansowania na kolejne 800.000,00 zt (osiemset
tysiecy ztotych) nastgpi do dnia 30 wrzesnia 2020 r. Inne postanowienia zawartego Term Sheet
pozostajg bez zmian.

Do dnia publikacji powyzszej informacji do spétki portfelowej Ongeno wptacono przez inwestoréw
na podwyzszenie kapitatu kwote w wysokosci 2 290 000,00 zt (dwa miliony dwiescie dziewiecdziesiat
tysiecy ztotych).

Powotanie Prezesa Zarzadu nowej IV kadencji
W dniu 20 maja 2020 r. Rada Nadzorcza Spoétki, wskutek uptyniecia kadencji Zarzagdu Emitenta,

powotata uchwatg nr 10/5/2020 z dnia 20 maja 2020 r. Pana Januarego Ciszewskiego na stanowisko
Prezesa Zarzadu JR HOLDING ASI S.A. nowej IV kadencji.
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Zbycie akcji wiasnych przez Emitenta

W dniu 20 maja 2020 roku Zarzad Spoétki zawart dwie umowy cywilnoprawne z osobg fizyczng na
sprzedaz tacznie 200.000 (dwiescie tysiecy) sztuk akcji Emitenta, stanowigcych udziat 0,51 % w
kapitale zaktadowym Spétki, dajgcych 200.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowi
0,34% w ogdlnej liczbie gtoséw. taczna cena zbycia akcji wyniosta 2.200.000 zt (dwa miliony dwiescie
tysiecy ztotych). Przeksiegowanie akcji z rachunku maklerskiego Emitenta na rachunek maklerski
nabywcy nastgpito w dniu 21 maja 2020 .

Po wyzej wskazanych transakcjach zbycia akcji Emitent posiadat 588.000 sztuk akcji witasnych,
stanowigcych 1,51 % w kapitale zaktadowym Spoétki, dajgcych 588.000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spétki, co stanowito 1,00 % w ogdlnej liczbie gtoséw. Na powyzszych transakcjach
Emitent zrealizowat znaczny zysk, poniewaz srednia jednostkowa cena nabycia akcji wiasnych
wyniosta 1,22 zt.

Ponadto Emitent w dniu 20 maja 2020 r. zawart z Cztonkiem Rady Nadzorczej Panem Markiem
Sobieskim przedwstepng umowe sprzedazy 400.000 (czterystu tysiecy) sztuk akcji Emitenta,
stanowigcych udziat 1,03 % w kapitale zaktadowym Spoétki, dajacych 400.000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, co stanowi 0,68 % w ogdlne;j liczbie gtosdw. tgczna cena zbycia akcji wyniosta
4.000.000 zt (cztery miliony ztotych), ptatne w czterech kolejnych ratach.

Zawarcie przedwstepnej umowy sprzedaizy praw wifasnosci intelektualnej do metod
diagnostycznych umotiliwiajgcych badania przesiewowe w kierunku wirusa SARS-CoV-2 i/lub
COVID-19

W dniu 25 maja 2020 roku Zarzad Spotki z szeScioma osobami fizycznymi, bedgcymi jedynymi
wiascicielami, uprawnionymi do ponizej opisanych praw, posiadajgcymi petne autorskie prawa
majatkowe do Utwordw oraz zgtoszen patentowych, zawart przedwstepng umowe sprzedazy praw
wiasnosci intelektualnej, na mocy ktérej osoby fizycznej zobowigzaty sie do przeniesienia na
Emitenta:
prawa do uzyskania patentu na wynalazek w przygotowaniu pod tytutem "System oraz sposdb
wykrywania zaburzen smaku u osdb z zakazeniem wirusowym w szczegdlnosci wirusem SARS-
CoV-2", zgtoszony do ochrony w dniu 06.04.2020 r. pod numerem P.433465, (dalej: Patent 1).
Wynalazek dotyczy wykorzystania stymulacji pragdowe]j receptorow smaku w celu wyznaczania
wysokosci progdéw czuciowych.
prawa do uzyskania patentu na wynalazek w przygotowaniu pod tytutem: "Sposdb do
przesiewowej identyfikacji oséb o zwiekszonym ryzyku zakazenia wirusem SARS-CoV-2,
diagnostyczny zestaw testowy oraz urzadzenie do realizacji tego sposobu" zgtoszony do ochrony
w dniu 21.05.2020 r. pod numerem P.434028 (dalej: Patent 2 albo Tester). Wynalazek dotyczy
zastosowania gustometrii chemicznej w celu ilosciowej i jakoSciowej oceny zaburzen smaku w
przebiegu COVID- 19.
prawa do koncepcji produktu rynkowego w postaci zestawdw testowych do badan klinicznych i
przesiewowych populacji.
Cena transakcji obejmowac bedzie wynagrodzenie na rzecz Zobowigzanych do sprzedazy za
przeniesienie na rzecz Zobowigzanego do kupna prawa do uzyskania patentu na wynalazek dla
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Patentu 1 i Patentu 2 oraz praw majatkowych do koncepcji zestawdw testowych i ze wzgledu na
dobro transakcji zostanie podana do publicznej wiadomosci po zawarciu umowy przyrzeczonej.

Zakonczenie wpftat na kapitat zaktadowy w spoétce portfelowej Adelante Sp. z o.o.

W dniu 1 czerwca 2020 roku Zarzad Spotki poinformowat, ze wptaty na kapitat zaktadowy spotki
portfelowej Ongeno Sp. z 0.0. zostaty w catosci wptacone w zaktadanej wysoko$ci 4 200 000,00 zt.

Podpisanie Umowy zakupu akcji Berg Holding S.A. (dawniej Slgskie Kamienice Spétka Akcyjna S.A.)

W dniu 18 czerwca 2020 roku Zarzad Spétki ze spoétkg Kuznica Centrum Sp. z o.0. z siedzibg w
Krakowie podpisat umowe, przedmiotem ktérej byt zakup przez Emitenta 587 000 (piecset
osiemdziesigt siedem tysiecy) niezdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda spotki Berg Holding S.A. z siedzibg w Katowicach, ktérej to spotki akcje s
notowane w alternatywnym systemie obrotu NewConnect. Emitent nabyt przedmiotowe akcje za
taczng kwote 1 174 000,00 zt (jeden milion sto siedemdziesigt cztery tysigce ztotych i zero groszy),
ktéra zostanie uregulowana do dnia 31 grudnia 2020 r. Nabyty pakiet akcji stanowit 3,7 % w kapitale
zaktadowym Berg Holding S.A. i daje prawo do 587 000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki,
stanowigcych 3,7 % w ogdlnej liczbie gtosow.

Umowa zakupu akcji Avatrix S.A. (dawniej Digital Avenue S.A.)

W dniu 22 czerwca 2020 roku Emitent nabyt od Prezesa Zarzgdu Emitenta Januarego Ciszewskiego
3 000 000 (trzy miliony) akcji zwyktych na okaziciela Spotki Avatrix S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. kodem
ISIN: PLDGTAV00013, notowanych na rynku ASO New Connect Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A., za kwote 1,20 zt (jeden ztoty i dwadziescia groszy) za jedng akcje, tj. za tgczng kwote
3600 000,00 zt (trzy miliony sze$éset tysiecy ztotych i zero groszy), ktdra zostata uregulowana do dnia
31 grudnia 2020 r. Nabyty pakiet akcji stanowi 23,60% w kapitale zaktadowym Avatrix S.A. i daje
prawo do 3.000.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, stanowigcych 23,60 % w ogdlnej liczbie
gtosow.

Umowa objecia akcji Helix Inmuno-Oncology S.A.

W dniu 24 czerwca 2020 roku Emitent objat 2.200.000 (dwa miliony dwiescie tysiecy) akcji serii B o
wartosci 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda w spotce HELIX IMMUNO — ONCOLOGY Spétka Akcyjna z
siedzibg w Gliwicach, zarejestrowanej w Rejestrze Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego
pod numerem KRS 0000692806 w zamian za wktad pieniezny w tacznej wysokosci 2.970.000,00 zt
(dwa miliony dziewieéset siedemdziesigt tysiecy ztotych) tj. po 1,35 zt (jeden ztoty trzydziesci pieé
groszy) za kazda oferowang akcje serii B. Objete przez Emitenta akcje stanowiaca udziat 16,64 % w
podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki, dajagcych 2.200.000 (dwa miliony dwiescie tysiecy)
gtosdw, stanowigcych po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez sad rejestrowy,
udziat 16,64 % w ogdlnej liczbie gtosow.

HELIX IMMUNO - ONCOLOGY Spétka Akcyjna z siedzibg w Gliwicach jest polskg firmag
biotechnologiczng powotang w 2013 r. Specjalizuje sie w rozwoju technologii w zakresie
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immunoterapii przeciwnowotworowej we wspotpracy z wiodgcymi osrodkami akademickimi.
Wspiera badania nad lekami onkologicznymi przeprowadzane w Polsce, Kanadzie i USA. Spétka we
wspotpracy ze swojg spotka-matka oraz ProMab Biotechnologies Inc. — zewnetrznym partnerem z
Doliny Krzemowej (CA, USA), rozwija technologie CAR-T w (ang. Chimeric Antigen Receptor T-cell) do
leczenia:

nowotworéw hematologicznych (szpiczak mnogi), stanowigcych 4% wszystkich nowotworéw

ztosliwych oraz

nowotworoéw litych (nowotwdr trzustki, zotagdka i jelita grubego).

CAR-T wykazato znaczng skutecznosé w leczeniu nowotwordw krwi i uktadu krwiotwdrczego, stajgc
sie globalnie najwiekszg nadziejg na leczenie chorych na rézne nowotwory. U pacjentédw z ostra
biataczkg limfoblastyczng, skutecznosc tej terapii siega 90% catkowitych wyleczen pacjentdéw, u
ktérych wszystkie inne dostepne formy terapii okazaty sie nieskuteczne. Niestety, w obecnym
ksztatcie, technologia CAR-T nie wykazuje skutecznosci w leczeniu nowotwordw litych. W tym
wiasnie obszarze, Helix Immuno-Oncology S.A. upatruje swojej szansy, by w krdtkim czasie osiggngé
pozycje globalnego lidera innowacyjnych immunoterapii komérkowych.

Technologia CAR-T do leczenia nowotworéw hematologicznych, zostata wylicencjonowana od
amerykanskiego partnera — spétki ProMab Biotechnologies, Inc. (Kalifornia, USA). Spétka planuje
rozpoczgé badania kliniczne u pacjentéw ze szpiczakiem mnogim jeszcze w biezgcym roku poprzez
podanie pacjentowi pierwszego, polskiego CAR-T. Dziatania Spétki idealnie wpisujg sie w tym zakresie
w plan Ministerstwa Zdrowia, realizowany za posrednictwem Agencji Badan Medycznych, ktéry
zaktada utworzenie w Polsce jednego, referencyjnego osrodka publicznego do rozwoju terapii CAR-
T. Helix Immuno-Oncology S.A. bedzie pierwszym takim osrodkiem o charakterze komercyjnym.

Technologia CAR-T do leczenia nowotwordw litych, w chwili obecnej jest na wczesnym etapie
rozwoju, w fazie badan przedklinicznych. Unikalne rozwigzanie, jakie proponuje spdtka w zakresie tej
technologii, wraz z potfaczeniem jej z czynnikami modyfikujgcymi mikrosrodowisko wyksztatcone
przez nowotwdr, ma szanse doprowadzi¢ do rozwiniecia skutecznej terapii skierowanej przeciwko
najczesciej wystepujacym nowotworom. Wyniki dotychczas przeprowadzonych badan wskazujg na
duza skutecznos¢ przeciwnowotworowg CAR-T opracowanych przez Helix Immuno-Oncology S.A. w
zwierzecych modelach ludzkiego raka trzustki — nowotworu stanowigcego jedno z najwiekszych
wyzwan wspotczesnej onkologii.

Helix Immuno-Oncology S.A. posiada w petni wyposazone, autonomiczne laboratoria, zlokalizowane
w Warszawie na terenie Biocentrum Ochota - kampusu skupiajgcego instytucje badawcze
prowadzgce dziatalnos¢ w zakresie nauk medycznych i biologicznych. W maju 2019, spétka podpisata
list intencyjny z Narodowym Instytutem Onkologii im. Marii Curie-Sktodowskiej (Oddziatem w
Gliwicach) oraz Politechnika Slaska, a takze Fundacjg Radan, do wspdlnej realizacji celéw spétki na
terenie wojewddztwa $laskiego. W konsekwencji, w tym samym roku, spotka przeniosta swojg
siedzibe z Warszawy do Gliwic.

Celem Helix Immuno-Oncology S.A jest dostarczanie konkurencyjnych, zaréwno cenowo, jak i
technologicznie, rozwigzan CAR-T, do sieci klinik i oddziatdw onkologicznych w szpitalach w Polsce,
Niemczech, Francji, Wielkiej Brytanii, Wtoszech i Hiszpani, w ramach Europejskiego Centrum
Immunoterapii Nowotwordéw ECIN. By osiggnaé zatozony cel, Helix Immuno-Oncology S.A. planuje
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wybudowac i wyposazyé, na terenie miasta Gliwice, laboratorium produkcyjne, pozwalajace na
wytwarzanie i dalszg dystrybucje preparatéw CAR-T do klinik i oddziatéw wtgczonych do sieci ECIN.
Dopetnieniem laboratorium produkcyjnego bedzie laboratorium badawcze, w ktédrym zatrudnienie
znajda specjaliéci w zakresie biotechnologii, absolwenci m. in. Politechniki Slaskiej w Gliwicach, czy
Uniwersytetu Slaskiego w Katowicach.

Podpisanie aneksu do umowy i listu intencyjnego

W dniu 25 czerwca Zarzad Spoétki wraz z szescioma osobami fizycznymi, bedacymi jedynymi
wiascicielami, uprawnionymi do ponizej opisanych praw, posiadajgcymi petne autorskie prawa
majatkowe do Utwordw oraz zgtoszen patentowych zawart Aneks nr 1 do przedwstepnej umowy
sprzedazy praw wiasnosci intelektualnej, na mocy ktérej osoby fizycznej zobowigzaty sie do
przeniesienia na Emitenta:
prawa do uzyskania patentu na wynalazek w przygotowaniu pod tytutem "System oraz sposdb
wykrywania zaburzen smaku u osdb z zakazeniem wirusowym w szczegdlnosci wirusem SARS-
CoV-2", zgtoszony do ochrony w dniu 06.04.2020 r. pod numerem P.433465, (dalej: Patent 1).
Wynalazek dotyczy wykorzystania stymulacji prgdowej receptoréw smaku w celu wyznaczania
wysokosci progdéw czuciowych.
prawa do uzyskania patentu na wynalazek w przygotowaniu pod tytutem: "Sposéb do
przesiewowej identyfikacji oséb o zwiekszonym ryzyku zakazenia wirusem SARS-CoV-2,
diagnostyczny zestaw testowy oraz urzgdzenie do realizacji tego sposobu" zgtoszony do ochrony
w dniu 21.05.2020 r. pod numerem P.434028 (dalej: Patent 2 albo Tester). Wynalazek dotyczy
zastosowania gustometrii chemicznej w celu ilosciowej i jakosciowej oceny zaburzen smaku w
przebiegu COVID- 19.
prawa do koncepcji produktu rynkowego w postaci zestawdw testowych do badan klinicznych i
przesiewowych populacji.

Na mocy przedmiotowego Aneksu nr 1 Strony zgodnie oswiadczyly, ze zmieniajg tres¢ § 2 ust. 3
Umowy Przedwstepnej i nadaty mu nowe brzmienie zmieniajagce termin zawarcia umowy
przyrzeczonej z terminu do 25 czerwca 2020 r. na termin do 31 lipca 2020 r. Pozostate postanowienia
Umowy Przyrzeczonej nie ulegty zmianie.

Badania kliniczne polskiego zespotu badawczego jako jedne z pierwszych na $wiecie odpowiadajg na
globalng potrzebe opracowania wiarygodnej technologii masowych testéw przesiewowych,
pozwalajgcych na szybka identyfikacje oséb zarazonych. Emitent caty czas realizuje prace zwigzane z
komercjalizacjg zestawdéw testowych wykrywajacych zaburzenia smaku w przebiegu COVID-19.
Komercjalizacja zaktada sprzedaz zestawow testowych na skale masowg i na rynkach globalnych.
Opracowane wyniki badan prowadzonych w Polsce, na osobach zarazonych SARS-CoV-2, zostaty
przekazane do publikacji w miedzynarodowych periodykach medycznych.

Odpowiedzig na tg informacje jest list intencyjny otrzymany przez Emitenta w dniu 26 czerwca 2020
roku od AFRICA VISION DISTRIBUTORS CC z Republiki Potudniowe]j Afryki, w ktorym to wskazana
organizacja wyrazita zainteresowanie zakupem od Emitenta 100 000 sztuk produktu Tastein tester
(masowy test przesiewowy) w pierwszej partii z prognozg zwiekszenia zamoéwienia do okoto 500 000
jednostek w ciggu kolejnych 30 dni oraz 1 000 000 jednostek w kolejnych miesigcach, w celu
pozyskania i dostarczenia ich rzagdom Panstw afrykanskich w tym RPA, strategicznym regionalnym
Partnerom handlowym, agencjom i podmiotom z sektora prywatnego oraz organizacjom
charytatywnym w Republice Potudniowe]j Afryki i w regionie.
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Warunkiem koniecznym przedsiewziecia jest spetnienie odpowiednich wymagan medycznych i
certyfikatéw w zakresie kazdej dostawy produktéw zdrowotnych.

Podpisanie aneksu nr 2 do Term Sheet oraz promesy tréjstronnej

W dniu 30 czerwca 2020 roku Zarzad Spétki wraz z Panem dr n. med. Wojciechem Ortowskim, z
Synerga.fund S.A. (dalej: "Synerga"), Ongeno sp. z 0.0. - spotka portfelowg JR HOLDING ASI S.A. (dalej:
"Ongeno") podpisat aneks nr 2 do TermSheet z dnia 11 lutego 2020 r. w sprawie realizacji wdrozenia
terapii stwardnienia rozsianego w komercyjnym leczeniu klinicznym w oparciu o wykorzystanie
autologicznego transferu komérek macierzystych szpiku kostnego (Projekt).

Wobec obiektywnych przeszkéd w dochowaniu termindw wskazanych w Term Sheet
spowodowanych przede wszystkim rozwojem sytuacji dotyczacej zagrozenia zwigzanego z pandemia
koronawirusa SARS-CoV-2 powodujgcego chorobe COVID-19 w Polsce i koniecznoscig wprowadzenia
procedur ochrony zdrowia, na mocy wskazanego aneksu nr 2 z dnia 30 czerwca 2020 roku Strony
dokonaty zmian w § 2 ust. 2 Term Sheet wyznaczajgc nowe daty realizacji projektu. | tak:
podpisanie ramowej umowy o wspoétpracy na wykonanie zaplecza technologicznego i
technicznego wraz z dokumentacjg certyfikacyjng, stuzgcego do separacji komdrek
macierzystych ze szpiku kostnego uzywanych w leczeniu klinicznym stwardnienia rozsianego, w
terminie do dnia 15 wrzesnia 2020 r.,
podpisanie umowy o wspodtpracy w zakresie rozwoju i wdrazania terapii z prof. dr hab. n. med.
Andrzejem Klimkiem, w terminie do dnia 15 wrzesnia 2020 r.,
podpisanie umowy z pierwszg jednostkg leczniczg, do dnia 15 wrzes$nia 2020 r., przedmiotem
ktorej bedzie kwalifikacja pacjentéw do zabiegu przeszczepu komoérek macierzystych oraz
wykonanie samego przeszczepu,
kwalifikacja pacjentéw do terapii we wspotpracy z jednostka leczniczg, w drugim pétroczu 2020
r.,
podpisanie uméw z kluczowymi dostawcami odczynnikdow wyrobéw medycznych
wykorzystywanych w procesie separacji komoérek macierzystych, do 15 wrzesnia 2020 r.,
podpisanie umowy przeniesienia 50% autorskich praw majatkowych i praw witasnosci
przemystowej na Ongeno do dnia 15 wrzes$nia 2020 .,
Pozostate postanowienia Term Sheet nie ulegty zmianie.

Ponadto Zarzad Emitenta poinformowat, iz Ongeno sp. z 0.0. - spotka portfelowa Emitenta, podpisata
promese tréjstronng z jednym z krakowskich Szpitali Specjalistycznych oraz Gtéwnym Badaczem
prof.dr.hab. n.med. Andrzejem Klimek na realizacje eksperymentu medycznego "Autologiczny
transfer komérek macierzystych szpiku kostnego w terapii stwardnienia rozsianego". Dokument
zostat ztozony w Komisji Bioetyczne;j.

Zbycie akcji wtasnych przez Emitenta

W dniu 6 lipca 2020 roku Emitent powzigt informacje o zawarciu dwéch umoéw cywilnoprawnych,
jedna z osobg fizyczng oraz drugg z osobg prawng, na zbycie akcji wlasnych Emitenta.

Osoba fizyczna nabyta 6 666 (szesc¢ tysiecy szescset szescdziesigt szes$¢) akcji zwyktych na okaziciela
spotki JR HOLDING ASI S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesieé groszy) kazda, notowanych na
rynku ASO NewConnect Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., za kwote 15,00 zt
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(pietnascie ztotych) za jedng akcje, a wiec za taczng kwote 99 990,00 zt (dziewiecdziesigt dziewiec
tysiecy dziewieéset dziewiecdziesigt ztotych i zero groszy), ptatng do dnia 15 lipca 2020 r.

Osoba prawna nabyta 53 334 (piecdziesiat trzy tysigce trzysta trzydziesci cztery) akcji zwyktych na
okaziciela Emitenta o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, notowanych na rynku ASO
NewConnect Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., za kwote 15,00 zt (pietnascie
ztotych) za jedng akcje, a wiec za tgczng kwote 800 010,00 zt (osiemset tysiecy dziesiec ztotych i zero
groszy), ptatng do dnia 15 lipca 2020 r.

Po wyzej wskazanych transakcjach zbycia akcji Emitent posiadat 528.000 sztuk akcji wtasnych,
stanowigcych 1,35% w kapitale zaktadowym Spétki, dajgcych 528.000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, co stanowito 0,89 % w ogdlnej liczbie gtoséw. Na powyzszych transakcjach
Emitent zrealizowat znaczny zysk, poniewaz srednia jednostkowa cena nabycia akcji wiasnych
wyniosta 1,22 zt.

Rejestracja spoétki celowej Tastein Sp. z 0.0.

W dniu 23 lipca 2020 roku do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS0000851697, zostata wpisana spoétka celowa Tastein Sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie. Spdtka
zostata zatozona w trybie elektronicznym przez Emitenta wraz z piecioma osobami fizycznymi.

Tastein Sp. z o0.0. zostata powofana do wdrozenia komercjalizacji zestawdw testowych,
wykrywajgcych zaburzenia smaku w przebiegu COVID-19. Komercjalizacja zaktada sprzedaz
zestawdw testowych na skale masowgq i na rynkach globalnych. Spdétka réwniez bedzie kupowaé
patenty na testy oraz je komercjalizowac.

Kapitat zaktadowy Tastein Sp. z 0.0. wynosi: 5 000,00 zt (stownie: piec tysiecy zt zero gr) i dzieli sie na
100 udziatéw, z ktérych kazdy ma wartos¢ nominalng: 50,00 zt. Czas trwania Spotki jest
nieograniczony. JR HOLDING ASI S.A. objeta w Tastein Sp. z 0.0. 78 udziatéw o tacznej wartosci 3
900,00 zt, co stanowi 78 % kapitatu zaktadowego.

Podpisanie Umowy zakupu akcji

W dniu 29 lipca 2020 roku Zarzad Spoétki podpisat z osobg fizyczng umowe, przedmiotem ktorej byt
zakup przez Emitenta 225 000 (dwiescie dwadzieScia piec tysiecy) Akcji o numerach od A 250001 do
A 475000 o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda, Spotki Babaco S.A. z siedzibg w
Warszawie, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS: 0000294057, za taczng cene 50.000,00 zt (piecdziesiat tysiecy ztotych) za wszystkie
Akcje. Nabyty pakiet akcji stanowi 45 % udziatu w kapitale zaktadowym spétki oraz 45 % w ogdlnej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Spodtka jest zatozycielem BABACO.TV - internetowej telewizji edukacyjnej, realizowanej w formie
szkoty youtubowej, ktérej start zaplanowany jest na 1 wrzesnia 2020 roku.

Projekt zaktada realizacje lekcji w formie programoéw telewizyjnych zgodnie z podstawg programowsg
szkét podstawowych i srednich w oparciu o najbardziej kreatywnych nauczycieli w Polsce oraz
znanych youtuberdéw, aktorow, artystéw estradowych oraz uczniéw szkét podstawowych i Srednich.
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Rejestracja spotki celowej i objecie udziatéw w spétce

W dniu 29 lipca 2020 roku do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000852385, zostata
wpisana spotka celowa PATENT FORGE Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Krakowie (dalej: "Spotka"). Spotka zostata zatozona w trybie elektronicznym przez Emitenta wraz z
czterema osobami fizycznymi.

Spotka zostata powotana w zatozeniu jako kuznia patentéw, ktdrej celem bedzie tworzenie i
nabywanie patentdw technologicznych i biotechnologicznych w celu ich rozwoju naukowego i
komercjalizacji.

Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 5 000,00 zt (piec tysiecy ztotych i zero groszy) i dzieli sie na 100 (sto)
udziatéw, z ktérych kazdy ma wartos¢ nominalng 50,00 zt (piecdziesigt ztotych i zero groszy). Czas
trwania Spotki jest nieograniczony. JR HOLDING Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spotka Akcyjna
objeta w Spotce 80 udziatdow o tgcznej wartosci 4.000,00 zt (cztery tysigce ztotych i zero groszy), co
stanowi 80 % kapitatu zaktadowego Spofki.

Podpisanie porozumienia o podstawowych warunkach transakcji "Term Sheet"

W dniu 31 lipca 2020 roku Zarzad Spotki, w nastepstwie podpisania umowy o zachowaniu poufnosci
z podmiotem z branzy odnawialnych zrédet energii, zawart porozumienie o podstawowych
warunkach transakcji (dalej: Term Sheet).

Podpisanie Term Sheet byto usankcjonowaniem wstepnych negocjacji prowadzonych przez Strony
oraz rozpoczeciem drugiej fazy negocjacji zwigzanej z przeprowadzeniem badania due diligence.

Od efektéw due diligence zaleze¢ bedzie potencjalne dalsze zaangazowanie Spoétki jako Inwestora
Wspierajgcego oraz zawarcie umowy inwestycyjne;j.

Nabycie akcji przez Emitenta

W dniu 7 sierpnia 2020 roku Emitent nabyt od Prezesa Zarzadu Emitenta Januarego Ciszewskiego
1 000 000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela spétki Avatrix S.A. (dawniej Digital Avenue S.A.)
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréow
Wartosciowych S.A. kodem ISIN: PLDGTAV00013, notowanych na rynku ASO New Connect Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., za kwote 1,20 zt (jeden ztoty dwadziescia groszy) za
jedng akcje, a wiec za faczng kwote 1 200 000,00 zt (jeden milion dwiescie tysiecy ztotych zero groszy),
ktéra zostata uregulowana do dnia 31 grudnia 2020 r. Nabyty pakiet akcji stanowi 7,87 % w kapitale
zaktadowym Avatrix S.A. i daje prawo do 1.000.000 (jednego miliona) gtosow na Walnym
Zgromadzeniu spotki, stanowigcych 7,87 % w ogdlnej liczbie gtoséw.

Z uwzglednieniem powyzszej transakcji Emitent posiadat 4.000.000 (cztery miliony) akcji zwyktych na
okaziciela spétki Avatrix S.A., stanowiacy 31,47 % w kapitale zaktadowym Avatrix S.A. i dajgcy prawo
do 4.000.000 (czterech milionéw) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spétki, stanowigcych 31,47 % w
ogolnej liczbie gtosow.

Nabycie akcji przez Emitenta
W dniu 7 sierpnia 2020 roku Emitent nabyt od Prezesa Zarzadu Emitenta Januarego Ciszewskiego

400 000 (czterysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela spoétki Nexity Global S.A. (dawniej Everest
Investments S.A.) o wartosci nominalnej 0,60 zt (szesc¢dziesigt groszy) kazda, oznaczonych przez
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Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. kodem ISIN: PLWDMCP00013, notowanych na rynku
gtéwnym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., za kwote 22,00 zt (dwadziescia dwa
ztote i zero groszy) za jedng akcje, a wiec za tgczng kwote 8 800 000,00 zt, ktéra zostata uregulowana
do dnia 31 grudnia 2020r. Nabyty pakiet akcji stanowi 17,37 % w kapitale zaktadowym Everest
Investments S.A. i daje prawo do 400.000 (czterysta tysiecy) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spéfki,
stanowigcych 17,37 % w ogdlnej liczbie gtoséw.

Powotanie Rady Nadzorczej nowej kadencji

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwatg nr 17/08/2020 z dnia 31 sierpnia 2020 roku powotato
w sktad Rady Nadzorczej na okres nowej kadencji nastepujace osoby:

Pana Tomasza Wykurz,

Pana Romana Pudetko,

Pana Marka Sobieskiego,

Pana Artura Gérskiego,

Pana Edwarda Késke.
Pan Artur Gérski uchwatg nr 18/08/2020 z dnia 31 sierpnia 2020 roku zostat powotany do petnienia
funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

Odbycie ZWZ Spétki w dniu 31 sierpnia 2020 roku

W dniu 1 wrzesnia 2020 roku Zarzad Spétki opublikowat protokdt Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, ktére odbyto sie w dniu 31 sierpnia 2020 roku, zawierajacy tres¢ uchwat podjetych
przez Walne Zgromadzenie, a przy kazdej uchwale réwniez liczbe akcji, z ktérych oddano wazne gtosy
oraz procentowy udziat tychze akcji w kapitale zaktadowym, tgczng liczbe waznych gtoséw, w tym
liczbe gtoséw "
odstgpito od powotania Komisji Skrutacyjnej podejmujgc Uchwate nr 2/08/2020. Do zadnej z uchwat
objetych protokotem z Walnego Zgromadzenia nie zgtoszono sprzeciwow.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwatami nr 20/08/2020, 21/08/2020 oraz 22/08/2020 dokonato
zmiany w Statucie Spotki.

za", "przeciw" i "wstrzymujacych sie". Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki

Zawarcie umowy wsparcia inwestycyjnego z Saule Technologies

W dniu 3 wrzesnia 2020 r. Zarzad Spoétki zawart z p. Arturem Kupczunas, p. Olgg Malinkiewicz,
Knowledgeis Knowledge sp. z o.0. sp.k. z siedzibg w Warszawie (dalej: KIK), p. Dariuszem
Chrzastowskim oraz Saule S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: Saule) umowe wsparcia inwestycyjnego
(dalej: Umowa). Na podstawie Umowy, Strony zobowigzaty sie wspotpracowaé w dobrej wierze w
celu doprowadzenia do wejscia Saule do zorganizowanego obrotu na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. (dalej: Wejscie
na Gietde) w terminie do 30 czerwca 2021 roku.

Emitent zobowigzat sie spowodowa¢, aby wskazana przez niego spotka, ktérej akcje notowane sg w
obrocie gietdowym (dalej: Spétka Gietdowa) podjeta dziatania prowadzace do nabycia co najmniej
86% akcji Saule emitujac jednoczesnie istniejgce w danym czasie akcje w kapitale zaktadowym Spoéfki
Gietdowej dopuszczone do publicznego obrotu i zdematerializowane (dalej: Akcje Spotki Gietdowej)
w takiej ilosci, aby akcjonariusze Saule bedacy Stronami Umowy oraz Columbus Energy S.A. z siedzibg
w Krakowie (dalej: Columbus) objeli w tej Spétce Gietdowej 90% Akcji Spotki Gietdowej w

Sprawozdanie z dziatalnosci JR HOLDING ASI S.A. za 2020 rok



JRH Sprawozdanie z dziatalnosci JR HOLDING ASI S.A. za 2020 rok

proporcjach, w jakich posiadajg akcje Saule wedtug stanu na dzient objecia 90% Akcji Spotki Gietdowej
(wzglednie aby Spdétka Gietdowa podjeta dziatania prowadzgce do pofaczenia z Saule, w nastepstwie
ktorego akcjonariusze Saule uzyskajg 90% Akcji Spotki Gietdowej).

Akcjonariusze Saule zobowigzujg sie rozporzadzié posiadanymi przez nich akcjami Saule w zamian za
Akcje Spotki Gietdowej (w tym w ramach potaczenia) w celu przeprowadzenia transakcji, o ktdrej
mowa w akapicie powyzej pod warunkiem uprzedniego przeprowadzenia przez Saule badania due
diligence (finansowego, podatkowego i prawnego) Spotki Gietdowej i uzyskania pozytywnego wyniku
tego badania, ktdre bytoby akceptowalne w rozsgdnej ocenie typowego inwestora posiadajgcego
doswiadczenie w przeprowadzaniu podobnych transakcji (dalej: Wynik Pozytywny). Jesli wynik
badania Spotki Gietdowej nie bedzie Wynikiem Pozytywnym wdwczas Emitent zobowigzany jest
wskazac kolejng Spétke Gietdowa w terminie 1 (jednego) miesigca od otrzymania od Saule informacji
o wyniku badania poprzedniej Spoétki Gietdowej. W takim wypadku zdanie pierwsze niniejszego
akapitu ma odpowiednie zastosowanie. Wynik Pozytywny bedzie uzalezniony przede wszystkim od
pozytywnej oceny mozliwosci kontynuacji zawartych przez Saule uméw o dofinansowanie
realizowanych ze srodkéw publicznych/braku ryzyka wypowiedzenia wskazanych umoéw w przypadku
Wejscie na Gietde. W przypadku, gdyby nieosiggniecie Wyniku Pozytywnego co najmniej dwukrotnie
wynikto z braku pozytywnej oceny mozliwosci kontynuacji zawartych przez Saule umoéw o
dofinansowanie realizowanych ze $rodkéw publicznych/braku ryzyka wypowiedzenia wskazanych
umow przypadku Wejscie na Gietde, na zagdanie Emitenta zgtoszone pozostatym Stronom w terminie
60 dni od otrzymania przez JR HOLDING informacji o wynikach badania:

- Strony podejmg czynnosci prowadzgce do tego, zeby akcje Saule byly notowane na Gietdzie
("Wejscie Saule na Gietde");

- Wejscie Saule na Gietde bedzie przeprowadzone w terminie 12 (dwunastu) miesiecy od dnia
doreczenia zadania JR HOLDING ostatniej sposrdd Stron Umowy;

- terminy, o ktérych mowa w niniejszym akapicie komunikatu oraz termin, do ktorego Spdtka
Gietdowa ma osiggna¢ kapitalizacje na poziomie 100 min EUR (o czym bedzie mowa ponizej) ulegaja
przedtuzeniu o kolejne 12 miesiecy.

W przypadku koniecznosci wskazania przez Emitenta kolejnej Spétki Gietdowej, termin Wejscia na
Gietde z dnia 30 czerwca 2021 r. ulega przedtuzeniu o kolejne 6 miesiecy.

Ze skutkiem na dzied, w ktérym akcjonariusze Saule obejma 90% Akcji Spotki Gietdowej, Strony
zawierajg porozumienie akcjonariuszy, na podstawie ktérego JR HOLDING bedzie miat prawo
wskazywania kandydata na jednego cztonka rady nadzorczej Saule oraz Spotki Gietdowej (dalej:
Kandydat) a Strony zobowigzane bedg gtosowac za powotaniem takiego Kandydata.

Jezeli po wejsciu Saule na Gietde lecz nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2021 roku Spétka Gietdowa
nie osiggnie na dowolny dzien wartosci kapitalizacji na poziomie stanowigcym réwnowartos¢ co
najmniej 100 000 000 EUR (sto milionow euro) obliczong wedtug kursu Sredniego NBP ogtoszonego
w dniu 31 grudnia 2021 roku, JR HOLDING zobowigzuje sie sprzeda¢ p. Arturowi Kupczunas, p. Oldze
Malinkiewicz, KIK oraz p. Dariuszowi Chrzgstowskiemu po cenie 0,01 zt (jeden gorsz) za 1 (jedng)
Akcje Spotki Gietdowej w ilosci odpowiadajgcej tacznie 4 p.p. (cztery punkty procentowe) wszystkich
Akcji Spotki Gietdowej, w proporcji do posiadanych przez te osoby Akcji Spotki Gietdowej wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2021. JR HOLDING wykona to zobowigzanie w terminie do 31 marca 2022
roku. Niniejsze postanowienie jest zastrzezone na korzys¢ p. Artura Kupczunas, p. Olgi Malinkiewicz,
KIK, p. Dariusza Chrzgstowskiego (nie muszg skorzysta¢ z uprawnienia).
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W przypadku, w ktérym p. Artur Kupczunas, p. Olga Malinkiewicz, KIK, p. Dariusz Chrzastowski w
sposéb zawiniony udaremnig Wejscie Saule na Gietde w terminie do dnia 31 grudnia 2022 r. to osoby
te zapewnig, ze JR HOLDING oraz Columbus Energy SA otrzymajg akcje Saule zapewniajace im tgczny
udziat w kapitale zaktadowym Saule wynoszgcy 28%, dajacy 28% gtosdow na Walnym Zgromadzeniu
Saule, bez koniecznosci ponoszenia dodatkowych kosztéw, z tym zastrzezeniem ze w wykonaniu
obowigzku, o ktérym mowa w zdaniu powyzej p. Artur Kupczunas, p. Olga Malinkiewicz, KIK, p.
Dariusz Chrzastowski zapewnig w kazdym przypadku, ze JR HOLDING i Columbus otrzymaja facznie
na powyzszych zasadach akcje stanowigce minimum 8% w kapitale zaktadowym Saule, dajgce
minimum 8% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Saule.

Wejscie w zycie Umowy jest uzaleznione od wejscia w zycie Umowy Inwestycyjnej, ktérej stronami
sg osoby wymienione powyzej oraz Columbus Energy SA.

Ponadto, w komunikacie wskazano, iz niespetnienie sie warunku zawieszajgcego, o ktéorym mowa
powyzej do dnia 3 wrzesnia 2020 roku ma ten skutek, ze Umowa ulega rozwigzaniu z uptywem dnia
3 wrze$nia 2020 roku. Zadna ze Stron nie moze rozwigzaé niniejszej Umowy przed uptywem 5 (pieciu)
lat od dnia jej podpisania.

Zawarcie umowy na zakup praw do uzyskania patentu na testy zaburzen smaku Covid-19.

W dniu 8 wrzesnia 2020 roku Zarzad Spétki, podpisat z szescioma osobami fizycznymi, umowe na
zakup wszelkich praw do uzyskania patentu na testy zaburzen smaku Covid-19 (dalej: Umowa
sprzedazy praw wtasnosci intelektualnej i zmiana przedwstepnej umowy sprzedazy praw wtasnosci
intelektualnej). Na mocy przedmiotowej umowy Emitent przejat petne prawa od osdéb fizycznych i
nabyt:

1. prawa do uzyskania patentu na wynalazek w przygotowaniu pod tytutem "System oraz sposdb
wykrywania zaburzen smaku u 0séb z zakazeniem wirusowym w szczegélnosci wirusem SARS-CoV-
2", zgtoszony do ochrony w dniu 06.04.2020 r.

2. prawa do uzyskania patentu na wynalazek w przygotowaniu pod tytutem: "Sposéb do
przesiewowej identyfikacji osdb o zwiekszonym ryzyku zakazenia wirusem SARS-CoV-2,
diagnostyczny zestaw testowy oraz urzadzenie do realizacji tego sposobu" zgtoszony do ochrony w
dniu 21.05.2020 r.

3. autorskich praw majatkowych do Utworéw wykorzystywanych do wytwarzania opakowan
detalicznych Testerow.

Wobec powotania przez Emitenta spotki pod firma Tastein Spdtka z 0.0. (KRS: 0000851697), ktérej
celem jest rynkowe wdrozenie Praw IP, Emitent zapfacit za komplet Praw IP t3czng cene 1.900.000,00
zt brutto (jeden milion dziewieéset tysiecy ztotych), i w tym zakresie Strony zgodnie zmieniaty tres¢
Umowy Przedwstepnej. Przedmiotowa cena zawiera w sobie wszystkie zobowigzania
publicznoprawne jakie obcigzajg, zgodnie z przepisami prawa Sprzedajacych.

Cena obejmuje wynagrodzenie na rzecz Sprzedajacych za przeniesienie na rzecz Kupujacego prawa
do uzyskania patentu na wynalazek, autorskich praw majgtkowych do Utworéw (Opakowania i
Ulotki) na wszystkich polach eksploatacji wymienionych w Umowie.

Sprzedajacy za$ zgodnie oswiadczyli, Ze w dniu zawarcia umowy przedwstepnej otrzymali zadatek w
kwocie 400.000,00 (czterysta tysiecy ztotych), ktory to zadatek Strony zaliczyty na poczet Ceny.
Zaptata reszty Ceny z uwzglednieniem zadatku oraz faktu powotania Spotki Tastein Spétka z o. o. tj.
kwoty 1.500.000,00 (jeden milion piecset tysiecy ztotych) zostanie dokonana zgodnie z zapisami
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umowy przelewem w terminie 3 dni od zawarcia Umowy, na rachunek bankowy wskazany przez
Sprzedajgcych.

W dniu otrzymania zaptaty Sprzedajgcy wydadza Kupujgcemu oryginaty posiadanych dokumentéw
dotyczacych Praw IP.

Sprzedajgcy oswiadczyli, ze zaptata na ich rzecz Ceny we wskazanych wysokosciach wyczerpuje w
catosciich roszczenia w tym zakresie, a to wobec objecia przez nich udziatéw w Spétce Tastein Spdtka
z 0. o w wysokosci po 4% kapitatu zaktadowego - i w tym zakresie Strony zgodnie zmienity tresé
Umowy Przedwstepnej.

Na mocy przedmiotowej Umowy Sprzedajacy zobowigzali sie w terminie 6 miesiecy od zawarcia
Umowy:

a. aktywnie uczestniczy¢ w promocji Testeréw od strony naukowej,

b. udziela¢ wypowiedzi do medidw (w tym wywiady ustne i pisemne w mediach branzowych) na
prosbe Kupujacego lub bezposrednio mediéw, na temat zaburze smaku u 0séb z rozpoznaniem
wirusa SARS-CoV-2 i/lub COVID-19 oraz przydatnosci Testerow w diagnostyce zakazert SARS-CoV-2 i
zachorowan na COVID-19 itp.,

c. udziela¢ Kupujacemu wszelkich posiadanych informacji, rad i wskazéwek dotyczgcych wtasciwosci,
zastosowania i sposobu uzycia wynalazkdw oraz Testerdéw,

d. przekazac¢ wszelkie doswiadczenia techniczne i organizacyjne dotyczace zastosowania, sposobu
uzycia Patentu oraz sposobu wytwarzania Testerow,

e. nie wykonywac jakichkolwiek dziatan, ktérych skutkiem mogtoby byé wygasniecie Patentu lub
prawa do uzyskania Patentu.

Testy zaburzen smaku w Covid-19 zostaty dopuszczone do sprzedazy 4 wrze$nia 2020 r. Pierwszy
pakiet 25 tys. sztuk testéw zostat juz sprzedany. Spdtka Tastein jest wytgcznym dystrybutorem
wskazanych testow zaburzen smaku w Covid-19.

Podpisanie aneksu do Term Sheet dotyczgcego wdrozenia terapii leczenia stwardnienia rozsianego

W dniu 15 wrzesnia 2020 roku Zarzad Emitenta podpisat wraz z Panem dr n. med. Wojciechem
Ortowskim, z Synerga.fund S.A., ONGENO sp. z 0.0. (dawniej Adelante sp. z 0.0.) - spétkg portfelowg
Emitenta (dalej: "ONGENQ") aneks nr 4 do Term Sheet z dnia 11 lutego 2020 r. w sprawie realizacji
wdrozenia terapii stwardnienia rozsianego w komercyjnym leczeniu klinicznym w oparciu o
wykorzystanie autologicznego transferu komérek macierzystych szpiku kostnego (Projekt).
Wobec obiektywnych przeszkéd w dochowaniu terminéw wskazanych w Term Sheet, na mocy
wskazanego aneksu nr 4 z dnia 15 wrzesnia 2020 roku Strony dokonaty zmian w § 2 ust.2 Term Sheet
wyznaczajgc nowe daty realizacji Projektu. | tak:
podpisanie ramowej umowy o wspoétpracy na wykonanie zaplecza technologicznego i
technicznego wraz z dokumentacjg certyfikacyjng, stuzgcego do separacji komdrek
macierzystych ze szpiku kostnego uzywanych w leczeniu klinicznym stwardnienia rozsianego, w
terminie do dnia 18 grudnia 2020rr.,
podpisanie umowy o wspdtpracy w zakresie rozwoju i wdrazania terapii z prof. dr hab. n. med.
Andrzejem Klimkiem, w terminie do dnia 18 grudnia 2020 .,
podpisanie umowy z pierwszg jednostkg leczniczg, do dnia 18 grudnia 2020 r., przedmiotem
ktorej bedzie kwalifikacja pacjentéw do zabiegu przeszczepu komodrek macierzystych oraz
wykonanie samego przeszczepu,
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podpisanie uméw z kluczowymi dostawcami odczynnikdw wyrobéw medycznych
wykorzystywanych w procesie separacji komoérek macierzystych, do 18 grudnia 2020rr.,
podpisanie umowy przeniesienia 50% autorskich praw majgtkowych i praw wtasnosci
przemystowej na ONGENO do dnia 18 grudnia 2020 .

Pozostate postanowienia Term Sheet nie ulegty zmianie.

Rozwigzanie umowy przedwstepnej i umowy sprzedazy praw do uzyskania patentu na testy
zaburzen smaku Covid-19.

W dniu 25 wrzesnia 2020 roku Zarzad Spoétki, rozwigzat za porozumieniem stron zawartg z szescioma
osobami fizycznymi, umowe przedwstepng i umowe sprzedazy wszelkich prawdo uzyskania patentu
na testy zaburzen smaku Covid-19.

Jako powéd rozwigzania umowy strony wskazaty obiektywne przyczyny w zapewnieniu odpowiedniej
ilosci i jakosci produkcji testow zaburzen smaku Covid-19.

Nabycie akcji przez Emitenta

W dniu 25 wrzesnia 2020 roku Emitent nabyt od Prezesa Zarzgdu Emitenta Januarego Ciszewskiego
1.500.000 (jeden milion piecset tysiecy) niezdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela serii B
sp6tki ONE MORE LEVEL SPOtKA AKCYINA z siedzibg w Krakowie (31-621), os. Bohateréw Wrzesénia
82, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000385650, REGON 340906616, NIP 9671342264 o wartosci nominalnej 0,10 z
(dziesie¢ groszy) kazda, za kwote 8,00 zt (osiem ztotych) za jedng akcje, a wiec za taczng kwote
12.000.000,00 zt (dwanascie miliondw ztotych zero groszy), ktéra zostanie uregulowana do dnia 31
grudnia 2020 r. Nabyty pakiet akcji stanowi 2,80 % w kapitale zaktadowym ONE MORE LEVEL S.A. i
daje prawo do 1.500.000 (jeden milion piecset tysiecy) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki,
stanowigcych 2,80 % w ogdlnej liczbie gtoséw.

Zawarcie listu intencyjnego z KBJ S.A.

W dniu 1 pazdziernika 2020 roku Zarzad Spétki zawart z notowang na rynku NewConnect spétkg KBJ
S.A. zsiedzibg w Warszawie (dalej: KBJ) list intencyjny, na mocy ktérego Strony rozpoczety negocjacje,
dotyczace nawigzania potencjalnej wspotpracy dotyczgcej rozwoju strategii "Digital Business" w JRH
z wykorzystaniem know-how i zasobow KBJ.

Ramowy zakres potencjalnej wspotpracy Stron, okreslony jako obszar "Digital Business", dotyczy¢
bedzie technologii sztucznej inteligencji i uczenia maszynowego (Al&ML), analityki predykcyjne;j,
analityki biznesowej, oprogramowania i ustug dostarczanych w modelu SaaS z wykorzystaniem
chmury obliczeniowej, cyfrowej transformacji sektora duzych przedsiebiorstw, automatyzacji i
robotyzacji proceséw biznesowych oraz innych technologii informatycznych, w ktérych to
dziedzinach JRH planuje inwestycje.

KBJ bedzie wspiera¢ inwestycje JRH w celu maksymalizacji stopy zwrotu przy akceptowalnym
poziomie ryzyka poprzez zapewnienie dostepu do specjalistycznej wiedzy, narzedzi i zasobéw w
zakresie obszaru Digital Business, wsparcie w procesie selekcji projektow inwestycyjnych,
zapewnienie know-how budowy i rozwoju firm informatycznych, zapewnienie dostepu do kadry
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menedzerskiej, wspdlng promocje projektéw inwestycyjnych i ich ustug/produktéow w grupie
klientéw KBJ, nadzdr wtascicielski w imieniu JRH nad inwestycjami "DigitalBusiness".

Zbycie akcji wiasnych przez Emitenta

W dniu 2 pazdziernika 2020 roku przeksiegowane na rachunek nabywcy zostaty sprzedane przez
Emitenta w dniu 30 wrzesnia 2020 roku akcje witasne Spétki. JR HOLDING Alternatywna Spdtka
Inwestycyjna Spotka Akcyjna zawarta z Cztonkiem Rady Nadzorczej Panem Markiem Sobieskim
umowe sprzedazy 400.000 (czterystu tysiecy) sztuk akcji Emitenta, stanowigcych udziat 1,03 % w
kapitale zaktadowym Spétki, dajgcych 400.000 (czterysta tysiecy) gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Spotki, co stanowi 0,68% w ogdlne;j liczbie gtoséw. Sprzedajacy przed podpisaniem Umowy otrzymat
od kupujacego kwote 2.000.000 zt (dwa miliony ztotych), natomiast pozostatg kwote zaptaty kupujacy
zobowigzat sie uisci¢ Spdétce w dwdch transzach po 1.000.000 zt (jeden milion ztotych) — pierwsza do
dnia 30 wrzesnia 2020 roku, oraz druga transza do dnia 30 listopada 2020 roku.

Podpisanie aneksu do listu intencyjnego

W dniu 30 pazdziernika 2020 roku Zarzad Spétki, w nawigzaniu do podpisania listu intencyjnego, na
mocy ktdrego Strony rozpoczety negocjacje ze spotkg KBJ S.A. z siedzibg w Warszawie, dotyczgce
nawigzania potencjalnej wspotpracy dotyczgcej rozwoju strategii "Digital Business" w JRH z
wykorzystaniem know-how i zasobdw KBJ, poinformowat, ze w tym samym dniu podpisat aneks do
listu intencyjnego. Zgodnie z podpisanym aneksem Strony przedtuzyty termin na podpisanie umowy
o wspotpracy do dnia 30 listopada 2020 roku.

Pozostate postanowienia listu intencyjnego pozostaty bez zmian.

Podpisanie umowy ramowej o wspoétpracy dot. terapii stwardnienia rozsianego (SM) przez spétke
portfelowg Ongeno

W dniu 3 listopada 2020 roku Zarzad Spoétki, powziat informacje od spétki portfelowej Ongeno spdtka
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie (dalej: Ongeno) o zawarciu w dniu 30
pazdziernika 2020 roku przez Ongeno z prof. dr hab. n. med. Andrzejem Klimkiem oraz jednostka
leczniczg — osobg prawng z siedzibg na terenie Polski (dalej: "Jednostka lecznicza") Umowy ramowej
o wspotpracy w zakresie projektu wdrozenia terapii leczenia stwardnienia rozsianego (dalej: Umowa).
Przedmiotem Umowy jest wspdtpraca stron przy realizacji poszczegdlnych czynnosci w ramach
eksperymentu medycznego pod nazwa "Autologiczny transfer komdrek macierzystych szpiku
kostnego w terapii stwardnienia rozsianego (SM)".

Jednostka lecznicza wynajmie pomieszczenia oraz bedzie swiadczyé specjalistyczne ustugi lekarskie,
specjalistyczne badania diagnostyczne oraz pomocnicze ustugi medyczne, za wynagrodzeniem
pokrywanym przez Ongeno, ustalonym w Umowie i zatgcznikach.

Kierownikiem catego zespotu odpowiedzialnym za prowadzenie protokotu eksperymentu i
sprawowanie bezposredniego nadzoru nad prawidtowym przebiegiem i realizacjg eksperymentu
medycznego w Jednostce leczniczej bedzie prof. dr hab. n. med. Andrzej Klimek.

Zawarcie Umowy stanowi czesciowa realizacje punktu z Term Sheet, tj. podpisanie umowy z pierwszg
jednostka leczniczg, do dnia 18 grudnia 2020 r., przedmiotem ktorej bedzie kwalifikacja pacjentéw
do zabiegu przeszczepu komdrek macierzystych.
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Uchwalenie Regulaminu programu nabywania przez spétke JR HOLDING ASI S.A. akcji wiasnych

W dniu 17 listopada 2020 roku Zarzad Spétki, w wykonaniu uchwaty numer 23/08/2020 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 31 sierpnia 2020 r. w sprawie udzielenia upowaznienia
Zarzadowi Spétki do nabycia akcji wtasnych Spétki, upowazniajgcej Zarzad Spoétki do dokonania
wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z nabyciem akcji witasnych oraz ich
ewentualng odsprzedaz, uchwatg nr 1/11/2020 z dnia 17 listopada 2020 r. uchwalit nowy Regulamin
skupu akcji wtasnych JR HOLDING ASI S.A.

Nabycie akcji wtasnych Spétki moze nastepowaé w okresie nie dtuzszym niz do dnia 31 grudnia 2023
roku, nie dtuzej jednak niz do chwili wyczerpania srodkdw przeznaczonych na ich nabycie.
Nabywanie akcji wlasnych moze nastepowad za cene nie nizszg niz wartos¢ nominalna za jedng akcje
i nie wyzszg niz 40,00 zt (czterdziesci ztotych i zero groszy) za jedng akcje, przy czym, jezeli w interesie
Spotki zachodzi konieczno$é nabycia pakietu akcji wyzszego niz dopuszczalna do zakupu z rynku
Zarzad moze naby¢ w drodze umowy cywilnoprawnej po cenie wyzszej niz rynkowa, obowigzujacej
w przeddzien dokonywanej transakcji nabycia akcji wtasne;j.

Na nabycie akcji whasnych przeznacza sie - pochodzaca z kapitatu rezerwowego - kwote do 20 000
000,00 zt (dwadziescia miliondw ztotych i zero groszy), obejmujgcych oprécz ceny akcji wtasnych
takze koszty ich nabycia.

Rozpoczecie realizacji skupu akcji wtasnych wedtug nowego Regulaminu

W dniu 17 listopada 2020 roku Zarzad Spotki poinformowat, iz w oparciu i zgodnie z przyjetym przez
Zarzad Emitenta w dniu 17 listopada 2020 r. Regulaminem skupu akcji wiasnych JR HOLDING ASI S.A.,
rozpoczat skup akcji wtasnych wedtug nowego Regulaminu poczawszy od dnia 17 listopada 2020
roku.

Podpisanie listu intencyjnego

W dniu 19 listopada 2020 roku Zarzad Spoétki podpisat ze spotka EKIPA S.A. z siedzibg w Krakowie list
intencyjny, na mocy ktdrego Strony rozpoczety negocjacje, dotyczgce nawigzania potencjalnej
wspotpracy w zakresie rozwoju Holdingu EKIPA S.A., w celu doprowadzenia do wejscia spotki EKIPA
S.A. na rynek regulowany lub do alternatywnego systemie obrotu Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie poprzez pofaczenie z publiczng spétka akcyjng w ramach realizacji transakcji odwrotnego
przejecia.

Emitent w oparciu o posiadang wiedze i doswiadczenie udzieli wsparcia w zakresie doradztwa w
sprawach finansowych i wprowadzenia spotki EKIPA S.A. na rynek kapitatowy.

Liderem i pomystodawcg EKIPA S.A. jest Youtuber Karol Friz Wisniewski. Materiaty wideo wszystkich
twércoéw EKIPY w serwisie YouTube wygenerowaty za okres niespetna 11 miesiecy ponad 1,4 mid
odston. Know-how i zasoby EKIPA S.A. oraz cele strategiczne JRH wykazujg istotng wartos¢ dodang
dla obu Podmiotéw wynikajgcg ze wspodtpracy.

Podpisanie umowy przedwstepnej sprzedazy nieruchomosci przez spétke zaleing
W dniu 20 listopada 2020 roku Zarzad Spétki otrzymat informacje od spétki zaleznej Emitenta Zielona

Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, o zawarciu przez nig w dniu 19 listopada 2020 roku przedwstepnej
umowy sprzedazy nieruchomosci z osobg fizyczng za cene brutto w kwocie 258.300,00 zt (dwiescie
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piecdziesigt osiem tysiecy trzysta ztotych). Ze wzgledu na ustalenia negocjacyjne Stron, dane
nieruchomosci zostang podane po podpisaniu umowy przyrzeczonej z Kupujacym.

Dziatania Emitenta sg wynikiem realizacji strategii rozwoju Spétki na lata 2020-2022, i przyjetego
kierunku sprzedazy posiadanych nieruchomosci.

Zniesienie uprzywilejowania akgcji serii A oraz rejestracja w KRS zmian Statutu Emitenta

W dniu 20 listopada 2020 roku Zarzad Spotki otrzymat postanowienie Sgdu Rejonowego dla Krakowa
— Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS o dokonaniu wpisu w Rejestrze
Przedsiebiorcow KRS zmian § 5 ust. 1, § 5 ust. 8 Statutu Spotki, dokonanych uchwatg nr 22/08/2020
w dniu 31 sierpnia 2020 r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta oraz § 6, § 12 ust. 2, § 13
ust.1, § 13 ust. 7, § 15 ust. 2 Statutu Spotki, dokonanych uchwatg nr 21/08/2020 w dniu 31 sierpnia
2020 r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta.

Na skutek rejestracji zmian zniesiono uprzywilejowanie 20.000.000 akgcji serii A co do gtosu.

Przekroczenie progu

W dniu 23 listopada 2020 roku Zarzad Spétki otrzymat i opublikowat zawiadomienie od Pana Marka
Sobieskiego o przekroczeniu progu powyzej 5 % w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spoétki. Zmiana udziatu powstata na skutek zarejestrowania przez Sad Rejonowy dla Krakowa —
Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS, zmian § 5 ust. 1 oraz § 5 ust. 8 Statutu Spotki,
dotyczacych zniesienia uprzywilejowania co do gtosu 20.000.000 akcji serii A Spotki.

Obnizenie progu w ogdlnej liczbie gtosow

W dniu 23 listopada 2020 roku Zarzad Spétki otrzymat i opublikowat zawiadomienie od Pana
Januarego Ciszewskiego — Prezesa Emitenta, a jednoczesnie najwiekszego akcjonariusza Spotki, o
obnizeniu progu ponizej 75 % udziatéw w ogdlnej liczbie gtosow.

Zmiana udziatu powstata na skutek zarejestrowania przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia
w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS, zmian § 5 ust. 1 oraz § 5 ust. 8 Statutu Spétki, dotyczacych
zniesienia uprzywilejowania co do gtosu 20.000.000 akcji serii A Spotki.

Zawarcie umowy o wspoétprace i zarzadzanie portfelem projektow z KBJ S.A.

W dniu 26 listopada 2020 rok Zarzad Spotki zawart z KBJ S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: KBJ)
umowe o wspotprace i zarzadzania portfelem projektéw (dalej: Umowa). Na podstawie Umowy KBJ
zobowigzuje sie do wykonywania na rzecz JRH ustug polegajgcych na biezgcym zarzadzaniu portfelem
projektow inwestycyjnych JRH (dalej: Ustugi Zarzadzania) oraz wykonywanie prac dodatkowych na
warunkach okreslonych w Umowie. Ustugi Zarzgdzania polega¢ majg w szczegdlnosci m.in. na selekcji
projektéw inwestycyjnych, ocenie merytorycznej, formalno-prawnej oraz finansowania projektéow
inwestycyjnych, prowadzeniu w imieniu i na rzecz JRH projektu inwestycyjnego, prowadzeniu
negocjacji w zakresie ustalenia struktury i ramowych warunkéw dokonywania przez JRH decyzji
inwestycyjnych.

Za Swiadczenie ustug KBJ przystuguje wynagrodzenie ryczattowe ptatne miesiecznie za Ustugi
Zarzadzania oraz wynagrodzenie dodatkowe za realizacje ustug dodatkowych, w wysokosciach
okreslonych w Umowie.
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W przypadku, gdy w ramach wykonania Umowy KBJ stworzy utwér w rozumieniu ustawy z dnia 4
lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (dalej: Utwor), z chwilg przyjecia Utworu
przez JRH oraz pod warunkiem zaptaty wynagrodzenia naleznego za wykonanie ustug, w ramach
ktérych Utwér zostat wykonany, KBJ przenosi na JRH catos¢ autorskich praw majatkowych do Utworu
wraz z wytgcznym prawem zezwalania na wykonywanie zaleznego prawa autorskiego.

Umowa zawiera postanowienia dotyczgce odpowiedzialno$ci KBJ wobec JRH, okreslone wartosciowo
do kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 100% miesiecznego wynagrodzenia ryczattowego netto
naleznego na podstawie Umowy za okres 12 miesiecy Swiadczenia ustug (wytgczona jest
odpowiedzialnos¢ z tytutu utraconych korzysci).

Umowa zawiera postanowienia okreslajgce sposobu wspétdziatania Stron. Umowa zostata zawarta
na czas nieokreslony, z zastrzezeniem mozliwosci jej rozwigzania przez kazdg ze Stron z zachowaniem
3-miesiecznego okresu wypowiedzenia.

Wspétpraca Stron realizowana bedzie przy projektach z zakresu technologii sztucznej inteligencji i
uczenia maszynowego (Al&ML), analityki predykcyjnej, analityki biznesowej, oprogramowania i ustug
dostarczanych w modelu SaaS z wykorzystaniem chmury obliczeniowej, cyfrowej transformacji
sektora duzych przedsiebiorstw, automatyzacji i robotyzacji proceséw biznesowych oraz innych
technologii informatycznych, w ktérych to dziedzinach JRH planuje inwestycje.

Skup akcji wiasnych

W dniu 4 grudnia 2020 roku Zarzad Spotki w oparciu i zgodnie z przyjetym Regulaminem skupu akcji
wtasnych Spétki poinformowat, iz dokonat skupu akcji wtasnych.
llos¢ zakupionych akcji na rynku NewConnect wyniosta:

w dniu 03.12.2020 roku 1000 sztuk po sredniej cenie 14,50 zt za 1 akcje;
Akcje nabyte stanowig 0,003 % w kapitale zaktadowym Spodtki oraz 0,003 % w ogdlnej liczbie gtoséw
na WZ Emitenta.
Po powyzszych transakcjach Emitent posiadat 129 000 szt. akcji wiasnych, co stanowito 0,33 % w
kapitale zaktadowym Spétki oraz 0,33 % w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ Emitenta, srednia cena
zakupu wyniostfa 1,33 zt.

Objecie akcji w spétce Noctiluca S.A.

W dniu 10 grudnia 2020 roku Zarzad Spotki zawart ze spdtkg Noctiluca S.A. z siedzibg w Toruniu (dalej:
Noctiluca) umowe, na podstawie ktérej objat 37.613 akcji serii D Noctiluca za tgczng cene w wysokosci
526.582,00 zt. Akcje optacone zostaty w dniu zakupu w postaci wktadu pienieznego.

Noctiluca to startup, ktdry opracowuje nowej generacji materiaty emitujgce OLED — zwigzki
chemiczne, ktére stanowig fundamentalng podstawe wyswietlaczy OLED, stosowanych w
telewizorach, smartfonach, urzadzeniach przenos$nych i wielu innych urzadzeniach powszechnego
uzytku.

Skup akcji wiasnych

W dniu 11 grudnia 2020 roku Zarzad Spétki w oparciu i zgodnie z przyjetym Regulaminem skupu akgji
wtasnych Spétki poinformowat, iz dokonat skupu akcji wtasnych.
llos¢ zakupionych akcji na rynku NewConnect wyniosta:

w dniu 07.12.2020 roku 3000 sztuk po Sredniej cenie 14,57 zt za 1 akcje;
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w dniu 09.12.2020 roku 1000 sztuk po Sredniej cenie 14,50 zt za 1 akcje.

w dniu 11.12.2020 roku 2000 sztuk po Sredniej cenie 14,20 zt za 1 akcje.
Akcje nabyte stanowig 0,015 % w kapitale zaktadowym Spétki oraz 0,015 % w ogdlnej liczbie gtosow
na WZ Emitenta.
Po powyzszych transakcjach Emitent posiadat 135 000 akcji wtasnych, co stanowito 0,35 % w kapitale
zaktadowym Spoétki oraz 0,35 % w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ Emitenta, srednia cena zakupu
wyniosta 2,04 zt.

Zawarcie umowy wspoétpracy z EKIPA HOLDING S.A.

W dniu 16 grudnia 2020 roku Zarzad Spotki zawart z EKIPA umowe wspotpracy, ktdrej przedmiotem
jest doprowadzenie do wejscia EKIPY na rynek regulowany lub do alternatywnego systemu obrotu
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. poprzez potgczenie z publiczng spotkg akcyjng w
ramach realizacji transakcji odwrotnego przejecia (dalej: Umowa).

Tytutem wynagrodzenia za realizacje Umowy, JR HOLDING zostat zaproszony przez EKIPE do
prowadzonej emisji akcji realizowanej w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego EKIPY tj. do
objecia przez JR HOLDING akcji imiennych serii B EKIPY.

Umowa weszta w zycie z chwilg jej podpisania. Umowa zawarta jest na czas nieokreslony. Kazda ze
Stron moze rozwigza¢ Umowe w kazdym czasie, z zachowaniem 3 miesiecznego terminu
wypowiedzenia.

Skup akcji wtasnych

W dniu 18 grudnia 2020 roku Zarzad Spoétki w oparciu i zgodnie z przyjetym Regulaminem skupu akcji
wtasnych Spétki poinformowat, iz dokonat skupu akcji wiasnych.
llos¢ zakupionych akcji na rynku NewConnect wyniosta:

w dniu 14.12.2020 roku 4000 sztuk po sredniej cenie 13,81 zt za 1 akcje;

w dniu 18.12.2020 roku 3000 sztuk po sredniej cenie 13,80 zt za 1 akcje.
Akcje nabyte stanowig 0,018 % w kapitale zaktadowym Spoétki oraz 0,018 % w ogdlnej liczbie gtoséw
na WZ Emitenta.
Po powyzszych transakcjach Emitent posiadat 142 000 akcji wtasnych, co stanowito 0,36 % w kapitale
zaktadowym Spétki oraz 0,36 % w ogdlnej liczbie gtosdw na WZ Emitenta, srednia cena zakupu
wyniosta 2,62 zt.

Podpisanie aneksu do Term Sheet dotyczgcego wdrozenia terapii leczenia stwardnienia rozsianego

W dniu 21 grudnia 2020 roku Zarzad Spétki powziat informacje o podpisaniu przez wszystkie Strony
tj. z Panem dr n. med. Wojciechem Ortowskim, z Synerga.fund S.A., z ONGENO sp. z 0.0. - spo6tka
portfelowg Emitenta (dalej: "ONGENQ"), aneksu do Term Sheet z dnia 11 lutego 2020 r. w sprawie
realizacji wdrozenia terapii stwardnienia rozsianego w komercyjnym leczeniu klinicznym w oparciu o
wykorzystanie autologicznego transferu komdrek macierzystych szpiku kostnego (Projekt).

Wobec obiektywnych przeszkéd w dochowaniu termindw wskazanych w Term Sheet
spowodowanych przede wszystkim rozwojem sytuacji dotyczacej zagrozenia zwigzanego z pandemia
koronawirusa SARS-CoV-2 powodujgcego chorobe COVID-19 w Polsce, na mocy wskazanego aneksu
Strony dokonaty zmian w § 2 ust. 2 Term Sheet wyznaczajgc nowe daty realizacji Projektu. | tak:
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podpisanie ramowej umowy o wspdtpracy na wykonanie zaplecza technologicznego i
technicznego wraz z dokumentacjg certyfikacyjng, stuzgcego do separacji komodrek
macierzystych ze szpiku kostnego uzywanych w leczeniu klinicznym stwardnienia rozsianego,
w terminie do dnia 30 wrzesnia 2021 r.,

podpisanie umowy o wspodtpracy w zakresie rozwoju i wdrazania terapii z prof. dr hab. n.
med. Andrzejem Klimkiem, w okresie IV kwartatu 2021 r.,

zapewnienie finansowania pierwszego etapu Projektu przez Partnera 1 tj. przez Spdtke w
wysokosci 4.200.000,00 zt (cztery miliony dwiescie tysiecy ztotych), juz nastgpito zgodnie z
ustaleniami za$ zapewnienie finansowania na kolejne 800.000,00 zt (osiemset tysiecy
ztotych) nastgpi do dnia 30 czerwca 2021 r.,

podpisanie umowy z pierwszg jednostka leczniczg, przedmiotem ktérej bedzie kwalifikacja
pacjentow do zabiegu przeszczepu komodrek macierzystych oraz wykonanie samego
przeszczepu zostato juz czeSciowo zrealizowane (raport ESPI nr 54/2020 z dnia 3 listopada
2020r.), a finalizacja nastgpi w okresie IV kwartatu 2021 r.,

kwalifikacja pacjentéw do terapii we wspdtpracy z jednostka lecznicza w okresie IV kwartatu
2021,

komercyjne wprowadzenie terapii do o$rodkdw medycznych do dnia 31 grudnia 2021 .,
podpisanie umoéw z kluczowymi dostawcami odczynnikdow wyrobéw medycznych
wykorzystywanych w procesie separacji komdérek macierzystych, w okresie IV kwartatu 2021
r.,

podpisanie umowy przeniesienia 50% autorskich praw majgtkowych i praw wfasnosci
przemystowej na ONGENO w okresie IV kwartatu 2021 r.

Pozostate postanowienia Term Sheet nie ulegty zmianie.
Objecie akcji spotki EKIPA HOLDING S.A.

W dniu 21 grudnia 2020 roku Zarzad Spoétki zawart z EKIPA HOLDING S.A. z siedzibg w Krakowie (dalej:
EKIPA) umowe (dalej: Umowa), na podstawie ktdrej objat nowo wyemitowane akcje imienne serii B,
ktoére na dziend sporzgdzenia niniejszego sprawozdania stanowig 11,99% w kapitale zaktadowym
spotki EKIPA.

Sprzedaz nieruchomosci przez spétke zalezng

W dniu 23 grudnia 2020 roku w nawigzaniu do informacji o podpisaniu przedwstepnej umowy
sprzedazy nieruchomosci przez spétke zaleing, tj. Zielona Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (dalej:
Zielona), powzigt informacje od Zielonej o zawarciu w dniu 22 grudnia 2020 r. w formie aktu
notarialnego umowy (dalej: Umowa), na podstawie ktorej Zielona sprzedata zabudowang
nieruchomos¢ potozong w Sosnowcu, utworzong z jedynej dziatki o powierzchni 0,2067 ha, za cene
brutto w kwocie 210.000,00zt netto (tj. 258.300,00 zt brutto; kwota ta na dzien Umowy zostata juz
zaptacona Zielonej). Sprzedaz nastgpita na rzecz osoby fizycznej, w zwigzku z prowadzong przez tg
osobe dziatalnoscig gospodarcza.

Umowa jest wynikiem realizacji strategii rozwoju Spétki na lata 2020-2022, i przyjetego kierunku
sprzedazy posiadanych nieruchomosci.
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Podpisanie listu intencyjnego przez Ongeno

W dniu 28 grudnia 2020 roku Zarzad Spétki w nawigzaniu podpisania Term Sheet w sprawie realizacji
wdrozenia terapii stwardnienia rozsianego w komercyjnym leczeniu klinicznym w oparciu o
wykorzystanie autologicznego transferu komorek macierzystych szpiku kostnego (dalej: "Terapia"),
powzigt informacje o obustronnym podpisaniu w dniu 28 grudnia 2020 r. przez Ongeno sp. z 0.0.
(dawniej Adelante sp. z 0.0.) - spotke portfelowg Emitenta (dalej: "Ongeno") z Krakowskim Szpitalem
Specjalistycznym im. Jana Pawfa Il (dalej: "Szpital") listu intencyjnego, rozpoczynajacego prace
prowadzace do zawarcia umowy dotyczgcej dtugoterminowego wynajecia przez Ongeno od Szpitala
pomieszczen Banku Komodrek i Tkanek.

Celem dtugoterminowego wynajecia pomieszczen Banku Komodrek i Tkanek Szpitala jest
reaktywowanie dziatalnosci Banku Komérek i Tkanek dla potrzeb wtasnych Ongeno, co jest niezbedne
dla komercjalizacji Terapii.

Skup akcji wiasnych

W dniu 29 grudnia 2020 roku Zarzad Spétki w oparciu i zgodnie z przyjetym Regulaminem skupu akcji
wtasnych Spétki poinformowat, iz dokonat skupu akcji wtasnych.
llos¢ zakupionych akcji na rynku NewConnect wyniosta:

w dniu 21.12.2020 roku 252 sztuk po sredniej cenie 13,00 zt za 1 akcje;

w dniu 22.12.2020 roku 4000 sztuk po sredniej cenie 13,08 zt za 1 akcje.

w dniu 23.12.2020 roku 2184 sztuk po sredniej cenie 12,90 zt za 1 akcje.
Akcje nabyte stanowig 0,017 % w kapitale zaktadowym Spétki oraz 0,017 % w ogdlne;j liczbie gtosow
na WZ Emitenta.
Po powyzszych transakcjach Emitent posiadat 148 436 akcji wtasnych, co stanowito 0,38 % w kapitale
zaktadowym Spétki oraz 0,38 % w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ Emitenta, srednia cena zakupu
wyniosta 3,07 zt.

3.2. Wskazniki finansowe i niefinansowe istotne dla oceny sytuacji finansowej Jednostki

L. Rok Rok .
Grupa Wskaznik 2020 | 2019 Opis
Dywersyfikacja Top 5 91% 94% Suma wartosci plec(lu' I’]ajWIQ!(SZVCh inwestycji w
stosunku do wartosci aktywow.
Dywersyfikacja Spotki w portfelu 23 10 | Liczba inwestycji w portfelu.
. Lo Il tosci kapitatéw i liczb
Wartos¢ Wartos¢ ksiegowa 16,82 | 4,29 oraz .War oscl kap! ?. owiczby
wyemitowanych akcji.
Wyniki Cena do wartosci ksiegowej 0,85 0,79 | lloraz kursu akcji i wartosci ksiegowe;.
Wyniki Stopa zwrotu - Wartos$¢ ksiegowa | 292% | 399% | Procentowa zmiana wartosci ksiegowe;.
Wyniki Stopa zwrotu - Kurs akcji 322% | 493% | Procentowa zmiana kursu akcji.
Efektywnosc Poziom kosztow 0,24% | 0,53% lloraz Ifosztow operacyjnych i sredniej wartosci
aktywow.
. . Liczba miesiecy ze wzrostem kursu akcji w roku
Ryzyko Liczba wzrostowych miesiecy 7 6
kalendarzowym.
Ryzyko Max Drawdown 68% | -44% Maksymalny procentowy spadek kursu akcji w
danym roku kalendarzowym.
Ptynnos¢ Srednia liczba transakgji 223 28 I!oraz ||cz.by trz.:msakcn w roku kalendarzowym |
liczby dni sesyjnych (za www.newconnect.pl).
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lloraz liczby obrdéconych akcji w roku
Ptynnos¢ Sredni wolumen na sesje 61 002 | 35967 | kalendarzowym i liczby dni sesyjnych (za
www.newconnect.pl).

Rdznica pomiedzy najlepsza ofertg kupna i
sprzedazy przed zawarciem kazdej transakcji

Ptynnos¢ Spread Bid Ask 162 289 . L )
wazony wartoscig obrotéw podawany w
punktach bazowych (za www.newconnect.pl).
Pozycja pod wzgledem kapitalizacji na

Pozycja Kapitalizacja na NC 4 14 | Newconnect na koniec roku kalendarzowego

(za www.newconnect.pl).

Notowania spotki JR HOLDING ASI S.A. w okresie od 01.01.2020 r. do 31.12.2020 r.
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3.3. Istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej

W 2020 roku Spodtka kontynuowata budowe portfela inwestycyjnego w oparciu o podmioty o
wzrostowej charakterystyce. Kluczowa pozycjg w portfelu Emitenta sg akcje spétki Columbus Energy
S.A., ktdra sukcesywnie poprawia wyniki operacyjne oraz posiada profil dziatania zbiezny ze strategia
Spotki. Elementy te w pofaczeniu z obserwowang aprecjacjg kursu w okresie 2019-2020 uzasadniajg
w ocenie Zarzadu istotny udziat tej pozycji w portfelu inwestycyjnym.

Wartos¢ portfela odbiega od zaprezentowanej w raporcie miesiecznym za grudzien 2020 r. wartosci,
z uwagi na uwzglednienie zaktualizowanych wartosci bilansowych dla spétek wycenianych w oparciu
o skorygowane aktywa netto (KPM INVEST Sp. z 0.0., ZIELONA Sp. z 0.0., MONIUSZKI 7 Sp. z o.0.,
PALABRA Sp. z 0.0., LAGUNA CAPITAL Sp. z 0.0., GANADOR Sp. z 0.0.). Z uwagi ha niepewnos$¢ co do
przysztych wynikéw Zarzad, stosujgc ostroznosciowe podejscie, zdecydowat o skorygowaniu wyceny
dla ONGENO Sp. z 0.0. (spadek wyceny 0 29,2 min PLN) oraz HELIX IMMUNO-ONCOLOGY S.A. (spadek
wyceny 0 2,6 min PLN).
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3.4. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym
Aktualizacja strategii JR HOLDING ASI S.A. na lata 2020-2022

W dniu 8 stycznia 2021 roku Zarzad Spotki opublikowat aktualizacje Strategii Spoétki. Aktualizacja jest
konsekwencjg zrealizowania pierwotnych zatozen i celdw strategii juz w potowie 2020 r.

Zawarcie umowy inwestycyjnej dot. objecia udziatéw spétki Pergamin

W dniu 19 stycznia 2021 roku Zarzad Spoétki poinformowat o zawarciu w dn. 18 stycznia 2021 r.
umowy inwestycyjnej (dalej: "Umowa") z czterema osobami fizycznymi, wspdlnikami Spoétki (dalej
"Wspélnicy"), Inwestorem dodatkowym oraz funduszem Nunatak Capital sp. z 0.0., na mocy ktérej
JRH obejmie 14,9% udziatéw w spdtce Pergamin sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (02-972) przy ul.
Herbu Janina 3/54, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000705701, NIP 7010778271, REGON 368832190
(dalej "Spétka" lub "Pergamin").

Pergamin to polski startup, ktéry umozliwia cyfrowe zarzagdzanie umowami w oparciu o dane (data-
driven contract management). Narzedzie pozwala na zautomatyzowane tworzenie, negocjowanie,
elektroniczne podpisywanie i przechowywanie uméw, a takze wymiane danych i integracje z innymi
narzedziami. Uzytkownicy aplikacji mogg m.in. tatwo zweryfikowaé¢ dane kontrahentéw w
zewnetrznych bazach (np. REGON), czy automatycznie przekazywacé lub pobieraé informacje z
systeméw CRM lub wspomagajacych procesy HR. Wbudowany podpis elektroniczny sprawia, ze
proces zawierania umowy odbywa sie catkowicie cyfrowo i nie wymaga druku, ani wysytki
dokumentdéw poczta.

Z ustug Pergaminu korzysta juz 10 tys. uzytkownikdéw i ponad 150 firm — zaréwno duzych korporacji,
jak i spotek z sektora MSP. Klienci startupu to m.in. Echo Investment, Atrium European Real Estate,
Profitowi, Kross, Grupa ANG, Going (Grupa Empik). Pergamin uczestniczy tez w programie
akceleracyjnym Accelpoint, realizujac projekt dla Santander Bank Polska.

Objecie udziatéw Pergamin odbedzie sie w zamian za 1.500.000 zt (jeden milion piecset tysiecy
ztotych) w dwéch transzach, przy czym pierwsza transza zostata wykonana po zawarciu Umowy,
druga w szacowanym terminie 6 miesiecy od zawarcia Umowy.
Dzieki zawartej umowie, dotychczasowa dziatalnos¢ Spétki bedzie kontynuowana i rozwijana ze
wsparciem kapitatowym, technologicznym oraz know-how JRH.

Podpisanie listu intencyjnego

W dniu 21 stycznia 2021 roku Zarzad Spoétki zawart z SatRevolution S.A. z siedzibg we Wroctawiu
(dalej: SatRevolution) oraz osobg fizyczng prowadzacg dziatalno$¢ w zakresie wspierania
przedsiebiorcéw w rozwoju (dalej: OF) list intencyjny (dalej: List Intencyjny). Na podstawie Listu
Intencyjnego, Strony rozpoczely negocjacje dotyczace nawigzania potencjalnej wspdtpracy
dotyczacej rozwoju SatRevolution i obejmujacej w szczegdlnosci:
wspotprace Stron majacg na celu doprowadzenie do wejscia SatRevolution lub
podmiotu wchodzgcego w sktad jej grupy kapitatowej do zorganizowanego obrotu
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na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

wsparcie udzielone przez JR HOLDING i OF w zakresie doradztwa w sprawach
gospodarczych, komunikacyjnych, korporacyjnych zwigzanych z wprowadzeniem
SatRevolution lub podmiotu wchodzgcego w sktad jej grupy kapitatowej do
zorganizowanego obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. poprzez pofaczenie z
publiczng spdtka akcyjng w ramach realizacji transakcji odwrotnego przejecia.
udzielenie przez JR HOLDING finansowania rozwoju dziatalnosci SatRevolution.

Strony ustality, ze szczegdtowe zasady, zakres oraz warunki finansowe dotyczace wspdtpracy, Strony
ustalg w ramach prowadzonych negocjacji oraz zawrg w umowie o wspétpracy (dalej: Umowa o
Wspotpracy), ktdra powinna zosta¢ podpisana do 31 marca 2021 r. (w przypadku niepodpisania
Umowy o Wspétpracy w tym terminie, List Intencyjny traci moc, chyba, ze Strony postanowig inaczej).
Podpisanie Umowy o Wspodtpracy poprzedzone bedzie badaniem due diligence.

SatRevolution jest spotkg, ktéra dziata w branzy kosmicznej i zajmuje sie kompleksowo
projektowaniem, produkcja i umieszczaniem na orbitach okotoziemskich nanosatelitéw
obserwacyjnych zbierajgcych dane optyczne. SatRevolution zamierza rozwija¢ swoje technologie oraz
ustugi w zakresie dostarczania danych optycznych wysokiej rozdzielczosci, a takze zamierza rozwing¢
swojg dziatalnos¢ na rynkach zagranicznych.

Skup akcji wtasnych

W dniu 22 stycznia 2021 roku Zarzad Spétki w oparciu i zgodnie z przyjetym Regulaminem skupu akcji
wtasnych Spétki poinformowat, iz dokonat skupu akcji wiasnych.
llos¢ zakupionych akcji na rynku NewConnect wyniosta:

w dniu 18.01.2021 roku 4564 sztuk po sredniej cenie 13,00 zt za 1 akcje;
Akcje nabyte stanowig 0,012 % w kapitale zaktadowym Spétki oraz 0,012 % w ogdlnej liczbie gtosow
na WZ Emitenta.
Po powyzszych transakcjach Emitent posiadat 153 000 akcji wtasnych, co stanowito 0,39 % w kapitale
zaktadowym Spotki oraz 0,39 % w ogodlnej liczbie gtoséw na WZ Emitenta, $rednia cena zakupu
wyniosta 3,36 zt.

Skup akcji wiasnych

W dniu 29 stycznia 2021 roku Zarzad Spétki w oparciu i zgodnie z przyjetym Regulaminem skupu akcji
wtasnych Spétki poinformowat, iz dokonat skupu akcji wtasnych.
llo$¢ zakupionych akcji na rynku NewConnect wyniosta:

w dniu 27.01.2021 roku 5000 sztuk po sredniej cenie 12,90 zt za 1 akcje;
Akcje nabyte stanowig 0,013 % w kapitale zaktadowym Spétki oraz 0,013 % w ogdlnej liczbie gtosow
na WZ Emitenta.

Po powyzszych transakcjach Emitent posiadat 158 000 akcji wtasnych, co stanowito 0,41 % w kapitale
zaktadowym Spétki oraz 0,41 % w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ Emitenta, srednia cena zakupu
wyniosta 3,67 zt.
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Objecie akcji spotki EKIPA HOLDING S.A.

W dniu 4 lutego 2021 roku Zarzad Spétki podpisat z EKIPA HOLDING S.A. z siedzibg w Krakowie (dalej:
EKIPA) umowe (dalej: Umowa), na podstawie ktdrej objgt nowo wyemitowane akcje imienne serii C,
ktdre po rejestracji (tgcznie z objetymi w dniu 21 grudnia 2020 r. akcjami imiennymi serii B; por. ESPI
nr 71/2020 z dn. 21 grudnia 2020 r.) bedg stanowi¢ 11,97% kapitatu zaktadowego EKIPY oraz beda
uprawniac do 11,97% gtoséw na walnym zgromadzeniu EKIPY.

Zawarcie Umowy jest kolejnym etapem realizacji projektu z EKIPA, ktdrego przedmiotem jest
doprowadzenie do wejscia EKIPY na rynek regulowany lub do alternatywnego systemu obrotu Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. poprzez potaczenie z publiczng spotkg akcyjng w ramach
realizacji transakcji odwrotnego przejecia.

Skup akcji wiasnych

W dniu 5 lutego 2021 roku Zarzad Spotki w oparciu i zgodnie z przyjetym Regulaminem skupu akcji
wiasnych Spoétki poinformowat, iz dokonat skupu akcji wtasnych.
llos¢ zakupionych akcji na rynku NewConnect wyniosta:

w dniu 03.02.2021 roku 5000 sztuk po $redniej cenie 12,80 zt za 1 akcje

w dniu 04.02.2021 roku 5000 sztuk po sredniej cenie 13,00 zt za 1 akcje

w dniu 05.02.2021 roku 5000 sztuk po $redniej cenie 13,50 zt za 1 akcje

Akcje nabyte stanowig 0,038 % w kapitale zaktadowym Spétki oraz 0,038 % w ogdlnej liczbie gtoséw
na WZ Emitenta.
Po powyzszych transakcjach Emitent posiadat 173 000 akcji wtasnych, co stanowito 0,44 % w kapitale
zaktadowym Spétki oraz 0,44 % w ogdlnej liczbie gtosdw na WZ Emitenta, srednia cena zakupu
wyniosta 4,48 zt.

Skup akcji wtasnych

W dniu 12 lutego 2021 roku Zarzad Spétki w oparciu i zgodnie z przyjetym Regulaminem skupu akcji
wtasnych Spétki poinformowat, iz dokonat skupu akcji wtasnych.
llo$¢ zakupionych akcji na rynku NewConnect wyniosta:

w dniu 11.02.2021 roku 3683 sztuk po sredniej cenie 13,30 zt za 1 akcje

w dniu 12.02.2021 roku 3317 sztuk po sredniej cenie 13,70 zt za 1 akcje

Akcje nabyte stanowig 0,018 % w kapitale zaktadowym Spoétki oraz 0,018 % w ogdlnej liczbie gtoséw
na WZ Emitenta.
Po powyzszych transakcjach Emitent posiadat 180 000 akcji wtasnych, co stanowito 0,46 % w kapitale
zaktadowym Spétki oraz 0,46 % w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ Emitenta, srednia cena zakupu
wyniosta 4,83 zt.

Zawarcie przedwstepnej umowy pozyczki z SatRevolution

W dniu 17 lutego 2021 r. Zarzad Spotki zawart z SatRevolution S.A. z siedzibg we Wroctawiu
przedwstepng umowe pozyczki. Umowa zostata zawarta w celu uregulowania woli Stron do

Sprawozdanie z dziatalnosci JR HOLDING ASI S.A. za 2020 rok



JRH Sprawozdanie z dziatalnosci JR HOLDING ASI S.A. za 2020 rok

sfinansowania przez Emitenta czesci dziatan zwigzanych z realizacjg przez SatRevolution projektu,
polegajgcego na zakupie nieruchomosci gruntowej zabudowanej budynkiem przemystowym,
uruchomieniu tam fabryki produkujacej nanosatelity i wdrozeniu seryjnej produkcji matych satelitow
do obserwacji Ziemi, bazujgcej na innowacyjnej konstrukcji statkdw kosmicznych, opracowanej przez
SatRevolution. Na podstawie umowy, Strony zobowigzaty sie do zawarcia umowy przyrzeczonej, na
mocy ktérej Emitent zobowigze sie udzieli¢ i udzieli SatRevolution pozyczki pienieznej w kwocie
12.004.912,00 zt, z przeznaczeniem na realizacje projektu. Umowa przyrzeczona zostanie zawarta
pod warunkiem zawarcia przez SatRevolution umowy z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci w
ramach Dziatania 3.2 "Wsparcie wdrozen wynikéw prac B+R" Poddziatania 3.2.1 "Badania na rynek"
na dofinansowanie Projektu, w terminie 14 dni od zawarcia tej umowy, nie pdzniej jednak niz w dniu
31 pazdziernika 2021 r. Pozyczka oprocentowana bedzie na zasadach rynkowych. Pozyczka zostanie
udzielona na okres 3 lat od dnia jej przekazania na rachunek bankowy SatRevolution. Na zasadach
odrebnie uzgodnionych przez Strony, JR HOLDING bedzie miat prawo objecia w zamian za wydana
kwote pozyczki akcji SatRevolution wyemitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego
SatRevolution.

Umowa wygasa z chwilg zawarcia umowy przyrzeczonej albo z dniem 31 pazdziernika 2021 r. jesli do
tego dnia umowa przyrzeczona nie zostanie zawarta. Kazdej ze Stron przystuguje prawo odstgpienia
od umowy bez podania przyczyny do dnia 30 pazdziernika 2021 r. Wytgczona zostata
odpowiedzialno$¢ Stron wzgledem siebie za poniesione szkody z tytutu niewykonania lub
nienalezytego wykonania umowy jak i mozliwos¢ dochodzenia zawarcia umowy przyrzeczonej.

Umowa jest realizacjg postanowien listu intencyjnego, z dn. 21 stycznia 2021 r. Zawarcie Umowy jest
wynikiem realizacji strategii rozwoju Spotki na lata 2020-2022 polegajagcej na inwestycji w
perspektywiczne branze miedzy innymi zwigzane z nowymi technologiami i nowoczesnymi mediami,
sztuczng inteligencjg, produkcja i wydawaniem gier komputerowych, biotechnologia oraz
fotowoltaika.

Skup akcji wtasnych

W dniu 19 lutego 2021 roku Zarzad Spétki w oparciu i zgodnie z przyjetym Regulaminem skupu akcji
wtasnych Spétki poinformowat, iz dokonat skupu akcji wtasnych.

llo$¢ zakupionych akcji na rynku NewConnect wyniosta:

- w dniu 15.02.2021 roku 4000 sztuk po sredniej cenie 13,65 zt za 1 akcje,

-w dniu 17.02.2021 roku 2000 sztuk po sredniej cenie 13,90 zt za 1 akcje,

- w dniu 18.02.2021 roku 4000 sztuk po sredniej cenie 14,30 zt za 1 akcje,

-w dniu 19.02.2021 roku 2000 sztuk po sredniej cenie 14,25 zt za 1 akcje.

Akcje nabyte stanowig 0,031 % w kapitale zaktadowym Spoétki oraz 0,031 % w ogdlnej liczbie gtoséw
na WZ Emitenta.

Po powyzszych transakcjach Emitent posiadat 92 000 akcji wtasnych, co stanowito 0,49 % w kapitale
zaktadowym Spétki oraz 0,49 % w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ Emitenta, srednia cena zakupu
wyniostfa 5,41 zt.
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Zawarcie umowy inwestycyjnej dot. objecia udziatéw spoétki Motivizer

W dniu 22 lutego 2021 r. do Spotki wptyneta obustronnie podpisana umowa inwestycyjna ze spotka
Motivizer spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie (PI. Trzech Krzyzy 10/14,
KRS 0000493006, NIP: 5213664206, REGON 147053465; dalej: "Motivizer") oraz dwoma osobami
fizycznymi, wspdlnikami Motivizer, ktérej przedmiotem jest okreslenie zasad wspdtpracy pomiedzy
Stronami oraz objecia przez Spotke tacznie 44,92% udziatéw w Motivizer. Objecie udziatdw Motivizer
odbyto sie na podstawie oswiadczenia o objeciu udziatéw, ktére zostang pokryte wkiadem
pienieznym w tgcznej wysokosci 4.000.000 zt.

Strony ustality rowniez zasady tadu korporacyjnego, w tym procedury i ograniczenia zwigzane ze
zbyciem udziatéw w Motivizer, brzmienie Umowy spétki Motivizer, w tym zawarte w niej uprawnienia
osobiste Spoftki.

Dzieki zawartej Umowie, dotychczasowa dziatalnos¢ Motivizer bedzie kontynuowana i rozwijana ze
wsparciem kapitatowym, technologicznym oraz know-how Spétki.

Motivizer jest najnowoczesniejszym na rynku systemem wsparcia dla dziatdw HR, budowania
motywacji i zaangazowania pracownikow. Wspiera skutecznie Transformacje Cyfrowg w HR. Firma
jest liderem technologicznym w branzy dostawcéw platform do zarzadzania swiadczeniami
pozaptacowymi, umozliwiajac dzieki zaawansowanym rozwigzaniom informatycznym i w petni
skalowalnej architekturze systemu nieosiggalne dla konkurentéw dostosowania do potrzeb i
wymagan biznesowych klientéw oraz integracji z ich systemami dziedzinowymi. Aplikacja umozliwia
dokonywanie modyfikacji i zmian w odpowiedzi na nieznane jeszcze przyszte uwarunkowania i
wymagania biznesowe jako nowe wersje procesow. System powstat z myslg zaréwno o
pracodawcach jak i ich pracownikach.

Bogaty katalog funkcjonalnosci oraz unikalne oferty benefitow wspierajg skuteczne zarzgdzanie
zaangazowaniem oraz motywacjg uzytkownikéw. Z innowacyjnych rozwigzan Motivizer korzystaja
m.in. takie firmy jak T-Mobile, Nationale Nederlanden, Skanska, DHL, DPD, Carlsberg, Kimberly Clark,
Toyota Motor Poland, Japan Tobacco International i wiele innych firm i grup kapitatowych.

Na dzien zawarcia umowy na platformie zarejestrowanych jest ponad 40 tys. uzytkownikdw z ponad
50 firm — zaréwno duzych korporacji jak i spétek z sektora MSP. Motivizer zakoAczyt rok 2020
przychodami na poziomie ok 20 min plin.

Zawarcie Umowy jest wynikiem realizacji strategii rozwoju Emitenta na lata 2020-2022 polegajace;j
na inwestycji w perspektywiczne branze miedzy innymi zwigzane z nowymi technologiami i
nowoczesnymi mediami, sztuczng inteligencjg, produkcjg i wydawaniem gier komputerowych,
biotechnologig oraz fotowoltaika.

Udzielenie pozyczki spotce One2Tribe

W dniu 22 lutego 2021 r. zawart z One2Tribe sp. z 0.0. z siedzibg w Regutach umowe, na podstawie
ktdrej Emitent udzielit One2Tribe pozyczki w kwocie 1.000.122,00 zt. Pozyczka jest oprocentowana
na warunkach rynkowych. Sptata pozyczki ma nastgpi¢ do 30 czerwca 2021 r. w drodze (wedle
wyboru One2Tribe):

- sptaty Pozyczki powiekszonej o nalezne oprocentowanie oraz ewentualne ustawowe odsetki za
op6znienie;

- konwersji Pozyczki na 283 udziatow w kapitale zaktadowym One2Tribe.
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One2Tribe jest spoétka, ktdra oferuje rozwigzania motywacyjne dla duzych zespotédw ludzkich. Z
systemu Tribeware oferowanego przez firme korzystajg krajowe i miedzynarodowe korporacje.
Rozwigzanie wykorzystuje mechanizmy oparte o psychologie behawioralng (w tym grywalizacje),
analize duzej ilosci danych (Machine Learning, Al) oraz narzedzia klasy fintech/e-commerce (obstuga
wyptaty nagréd, prowizji, sklep z benefitami pracowniczymi). Lista klientéw One2Tribe obejmuje:
Aviva, Compensa, lkea, ING, Komputronik, Philip Morris, Play, Real, Raiffeisen Polbank, Santander,
Urzad Miasta Stotecznego Warszawa, Vision Express, Vienna Life, Zabka.

Zawarcie listu intencyjnego z Operatorem Chmury Krajowej

W dniu 15 marca 2021 r. Emitent otrzymat informacje o zawarciu listu intencyjnego z Operator
Chmury Krajowej Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, adresem: ul. Grzybowska 62, 00-844 Warszawa,
wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000770202.
Przedmiotem listu intencyjnego jest rozpoczecie wspoétpracy w zakresie szeroko rozumianej strategii
"Digital Business". Zgodnie z opublikowang strategia, Emitent bedzie inwestowaé w spoétki dziatajgce
w obszarze cyfrowego biznesu oraz planuje w latach 2021-2022 zainwestowaé w ten obszar kwote
ponad 200 min zt. Technologie chmury obliczeniowej s kluczowe dla realizacji strategii Digital
Business, stgd Emitent pozyskuje Partneréw biznesowych do wspétpracy wsréd dostawcoéw
technologii oraz wsréd duzych innowacyjnych przedsiebiorstw w celu budowy ekosystemu do
zapewnienia optymalnych warunkdéw rozwoju dla realizowanych inwestyciji.

Ramowy zakres potencjalnej wspodtpracy Strony okreslajg nastepujaco:

a. Obszar "Digital Business" dotyczy¢ bedzie projektéw w obszarze technologii sztucznej inteligencji i
uczenia maszynowego (Al&ML), analityki predykcyjnej, analityki biznesowej, oprogramowania i ustug
dostarczanych w modelu SaaS (z wykorzystaniem chmury obliczeniowej Chmury Krajowej), cyfrowe;j
transformacji sektora duzych przedsiebiorstw, automatyzacji i robotyzacji proceséw biznesowych
oraz innych technologii informatycznych.

b. Chmura Krajowa bedzie wspiera¢c Emitent poprzez zapewnienie dostepu do specjalistycznej
wiedzy,

narzedzi i zasobéw w zakresie "Digital Business".

c. Emitent bedzie wspiera¢ dziatalnos¢ Chmury Krajowej poprzez promocje oferowanych przez
Chmure

Krajowg rozwigzan technologicznych i infrastrukturalnych w trakcie prowadzonych proceséw
inwestycyjnych oraz wsrdd spotek z wtasnego portfela inwestycyjnego.

d. Emitent bedzie zapewniaé¢ dostep do nowych i innowacyjnych przedsiewzie¢ (Spétek) ktére moga
wykorzystywa¢ Chmure Krajowa jako gtéwng platforme technologiczng do prowadzenia i rozwoju
swojego operacyjnego biznesu.

Pozyskanie Operatora Chmury Krajowej jako Partnera w rozwoju obszaru cyfrowego biznesu jest w
opinii Emitent istotnym krokiem w zakresie realizacji przyjetej strategii rozwoju Emitenta.

Podpisanie listu intencyjnego oraz przedwstepnej umowy objecia akcji
W dniu 18 marca 2021 r. Emitent podpisat z LaserTec S.A. z siedzibg w Tychach list intencyjny, mocg

ktérego Strony rozpoczety negocjacje dotyczace nawigzania potencjalnej wspétpracy dotyczacej
rozwoju LaserTec i obejmujgce w szczegdlnosci:
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1. wspotprace Stron majaca na celu doprowadzenie do wejscia LaserTec lub podmiotu wchodzacego
w sktad jego grupy kapitatowej do zorganizowanego obrotu na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A,,

2. udzielenie wsparcia przez Emitenta w zakresie doradztwa w sprawach gospodarczych,
komunikacyjnych, korporacyjnych zwigzanych z wprowadzeniem LaserTec lub podmiotu
wchodzgcego w sktad jego grupy kapitatowej do zorganizowanego obrotu na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. poprzez
potgczenie z publiczng spotkg akcyjng w ramach realizacji transakcji odwrotnego przejecia,

3. udzielenie przez Emitenta finansowania rozwoju dziatalnosci LaserTec.

Szczegdtowe zasady, zakres oraz warunki finansowe dotyczgce wspodtpracy, o ktdrej mowa powyzej,
Strony ustalg w ramach prowadzonych negocjacji oraz zawrg w umowie o wspodfpracy, ktdra powinna
zosta¢ uzgodniona i podpisana w terminie do dnia 31 maja 2021 roku. W przypadku niepodpisania
umowy o wspdtpracy w w/w terminie List Intencyjny traci moc, chyba ze Strony ustalg inaczej w
drodze aneksu do Listu Intencyjnego. Zawarcie umowy o wspotpracy zalezne bedzie od wynikow
przeprowadzonego badania due diligence. Na podstawie Listu Intencyjnego zadnej ze Stron nie
przystuguje roszczenie o zawarcie jakiejkolwiek umowy, a List Intencyjny nie jest umowa
przedwstepna.

Jednoczesnie Zarzad Emitenta informuje, iz w zwigzku z podpisaniem Listu Intencyjnego, w dniu 18
marca 2021 r. zawart z LaserTec przedwstepng umowe objecia 980 akcji zwyktych imiennych nowe;j
emisji, za tgczng kwote blisko 3 min zt, ktére pokryte zostang wktadem pienieznym (umowa
przyrzeczona objecia akcji powinna zosta¢ zawarta do dnia 15 maja 2021 r.).

Zarzad Emitenta wskazuje, iz LaserTec to jedna z wiodgcych firm na rynku europejskim w obszarze
technologii laserowych dla przemystu. Spotka specjalizuje sie w doborze parametréow procesowych,
opracowywaniu technologii, projektowaniu oraz wykonywaniu zrobotyzowanych systemoéw
laserowych. LaserTec oferuje ustugi laserowego: hartowania, napawania, spawania, ciecia 3D oraz
spawania hybrydowego. LaserTec w swojej ofercie posiada wtasne rozwigzania magazynéw energii
dla gospodarstw domowych, przemystu oraz farm fotowoltaicznych. Ponadto Spétka opracowuje i
produkuje baterie trakcyjne w technologii litowo-jonowej do pojazdéw elektrycznych oraz urzadzen
przemystowych.

Podpisanie Listu Intencyjnego jest wynikiem realizacji strategii rozwoju Emitenta na lata 2020-2022
polegajgcej na inwestycji w perspektywiczne branze miedzy innymi zwigzane z nowymi
technologiami i nowoczesnymi mediami, sztuczng inteligencjg, produkcja i wydawaniem gier
komputerowych, biotechnologig oraz fotowoltaika.

3.5. Spetnienie norm ostroznosciowych

Jednostka nie posiada podpisanych uméw kredytowych z bankami. Sytuacja finansowa Jednostki nie
stanowi zagrozenia dla Jednostki.

Jednostka na dzien bilansowy spetniata wymogi kapitatowe wynikajace z art. 397 Kodeksu spotek
handlowych.

Jednostka na dzied 31 grudnia 2020 roku wykazuje w jednostkowym bilansie wartos¢ kapitatéw
wtasnych w wysokosci 656 min zt.
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4. PERSPEKTYWY | ZAMIERZENIA JEDNOSTKI

Zawarte w niniejszym sprawozdaniu przewidywania nie stanowig obietnicy ani zapewnienia Zarzadu
Jednostki i sg obarczone niepewnoscia.

4.1.Przewidywany rozwadj i sytuacja finansowa Jednostki

Jednostka posiada stabilng sytuacje finansowa i sukcesywnie zwieksza portfel inwestycyjny. JR
HOLDING ASI S.A. bedzie dazyta do osiggniecia celu inwestycyjnego poprzez nabywanie i
obejmowanie akcji, udziatéw w spétkach kapitatowych oraz przystepowanie do spétek osobowych w
charakterze wspdlnika. Bedg to spétki na wczesnym oraz zaawansowanym etapie rozwoju. W
przypadku spétek na wczesnym etapie rozwoju, inwestycje dokonywane bedg w podmioty
posiadajgce innowacyjne produkty, technologie, know-how, lub inne aktywa, czesto niematerialne,
ktére dajg perspektywe komercjalizacji na szerokg skale. W przypadku spétek na zaawansowanym
etapie rozwoju, ASI bedzie inwestowa¢ w podmioty, ktére posiadajg potencjat rozwoju swojej
dziatalnosci pod wzgledem technologicznym lub organizacyjnym w taki sposdb, ze moze ona znacznie
zwiekszy¢ wartos¢ danego podmiotu.

Dziatalnos¢ Jednostki ma charakter portfelowy. W ramach tej aktywnosci Spotka wspiera i nadzoruje
podstawowe funkcje jednostek, tak aby z zwiekszy¢ przejrzystosé przeptywu informac;ji finansowych
oraz organizacyjnych pomiedzy nimi.

Celem podstawowym jest wzmacnianie i stabilizacja pozycji JR HOLDING ASI S.A. w obszarach,
w ktorych Jednostka juz posiada ugruntowang pozycje (inwestycje w podmioty na wczesnym etapie
rozwoju) oraz redukcja zmiennosci wartosci portfela, tak aby maksymalizowad relacje potencjalnego
zysku do ryzyko dla akcjonariuszy Spotki.

Osiggniety jednostkowy wynik netto Jednostki w 2020 roku w wysokosci 482 315 567,28 zt jest
niezwykle korzystny. Szczegétowa sytuacja finansowa Jednostki przedstawiona zostata w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2020 rok Spétki JR HOLDING ASI S.A.

Zgodnie z aktualizowang strategig spotki na lata 2020-2022 gtéwnym cele strategiczne to:
Rozpoczecie procesu przeniesienia notowan akcji spétki na rynek regulowany GPW.
Inwestycje w projekty zagraniczne- EU oraz USA i inwestycje w spotki z potencjatem ekspansji
globalnej.
Pierwsze wyjscia czeSciowe lub catkowite z dotychczasowych projektéw oraz reinwestycja
srodkéw w Spotki o ponadprzecietnym potencjale wzrostu.
Osiggniecie wartosci aktywow w portfelu inwestycyjnym do korca 2022 roku w wysokosci 3 mid
zt.
Sprzedaz wszystkich nieruchomosci posiadanych przez Spoétke, czego konsekwencjg bedzie
uwolnienie zamrozonej gotdwki oraz zniwelowanie dtugu spétki do zera.
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5. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU ZASAD tADU KORPORACYJINEGO

LP

3.1

3.2

33

DOBRA PRAKTYKA

Spétka powinna prowadzi¢
przejrzystg i efektywnga polityke
informacyjna, zaréwno

z wykorzystaniem tradycyjnych
metod, jak i z uzyciem nowoczesnych
technologii oraz najnowszych
narzedzi komunikacji zapewniajgcych
szybkos¢, bezpieczenstwo oraz
szeroki i interaktywny dostep

do informacji. Spétka, korzystajac
w jak najszerszym stopniu z tych
metod, powinna zapewnic
odpowiednig komunikacje

z inwestorami i analitykami,
wykorzystujgc w tym celu réwniez
nowoczesne metody komunikacji
internetowej, umozliwiaé
transmitowanie obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem
sieci Internet, rejestrowac przebieg
obrad i upubliczniaé go na stronie
internetowej.

Spétka powinna zapewnic efektywny
dostep do informacji niezbednych do
oceny sytuacji i perspektyw spotki
oraz sposobu jej funkcjonowania.
Spoétka prowadzi korporacyjng strone
internetowq i zamieszcza na niej:
podstawowe informacje o spétce i jej
dziatalnosci (strona startowa)

opis dziatalnosci emitenta ze
wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z
ktorej emitent uzyskuje najwiecej
przychodéw,

opis rynku, na ktérym dziata emitent,
wraz z okresleniem pozycji emitenta
na tym rynku,

OSWIADCZENIE O

STOSOWANIU

DOBREJ PRAKTYKI

TAK / NIE /
NIE DOTYCZY
TAK
z wytaczeniem
transmisji
obrad Walnego
Zgromadzenia
przez
Internet,
rejestracji video
przebiegu obrad
oraz
upublicznianiem
takiej
video rejestracji

TAK

TAK

TAK

TAK

KOMENTARZ

Wszystkie istotne
informacje dotyczace
zwotania i przebiegu
Walnego Zgromadzenia
Emitent publikuje w formie
raportow biezgcych oraz
umieszcza na swojej stronie
internetowej — zatem
akcjonariusze nie biorgcy
udziatu osobiscie w walnym
zgromadzeniu oraz inni
zainteresowani inwestorzy
majg mozliwos¢ zapoznania
sie ze sprawami
poruszanymi na walnym
zgromadzeniu. Koszty
zwigzane z infrastruktura
techniczng umozliwiajgca
transmisje obrad walnego
zgromadzenia przez Internet
emitent uznaje za
niewspotmierne do
ewentualnych korzysci

z tego wynikajacych.
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3.4

3.5

3.6

3.7

3.8

3.9

3.10

3.11

3.12

3.13

3.14

Zyciorysy zawodowe cztonkéw TAK
organdw spofki,

powziete przez zarzad, na podstawie

oswiadczenia cztonka rady

nadzorczej, informacje o

powigzaniach cztonka rady

nadzorczej z akcjonariuszem TAK
dysponujgcym akcjami

reprezentujgcymi nie mniej niz 5%

ogélnej liczby gtoséw na walnym

zgromadzeniu spofki,

dokumenty korporacyjne spotki, TAK

zarys planéw strategicznych spotki, TAK

opublikowane prognozy wynikéw
finansowych na biezacy rok
obrotowy, wraz z zatozeniami do tych
prognoz oraz korektami do tych
prognoz (w przypadku gdy emitent
publikuje prognozy),

strukture akcjonariatu emitenta, ze
wskazaniem gtdwnych akcjonariuszy
oraz akcji znajdujacych sie w wolnym
obrocie,

dane oraz kontakt do osoby, ktéra
jest odpowiedzialna w spodfce za
relacje inwestorskie oraz kontakty z
mediami,

(skreslony), ------

NIE

TAK

TAK

Raporty biezgce oraz
opublikowane raporty biezace i TAK okresowe zamieszczane
okresowe, sg na stronie internetowej

Spofki
kalendarz zaplanowanych dat
publikacji finansowych raportow
okresowych, dat walnych
zgromadzen, a takze spotkan z
inwestorami i analitykami oraz

konferencji prasowych,

TAK

informacje na temat zdarzen
korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy oraz innych zdarzen
skutkujgcych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem

TAK
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3.15

3.16

3.17

3.18

3.19

3.20

3.21

3.22

termindéw oraz zasad
przeprowadzania tych operacji.
Informacje te powinny by¢
zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym podjecie przez
inwestoréow decyzji inwestycyjnych,
(skreslony), ------

pytania akcjonariuszy dotyczace
spraw objetych porzadkiem obrad,
zadawane przed i w trakcie walnego
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami
na zadawane pytania,

informacje na temat powodéw
odwotania walnego zgromadzenia,
zmiany terminu lub porzadku obrad
wraz z uzasadnieniem,

informacje o przerwie w obradach
walnego zgromadzenia i powodach
zarzadzenia przerwy,

informacje na temat podmiotu, z
ktorym spoétka podpisata umowe o
Swiadczenie ustug Autoryzowanego
Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowej,
numeroéw telefonicznych oraz adresu
poczty elektronicznej Doradcy, w
przypadku ponownego zawarcia
przez spotke umowy o Swiadczenie
ustug Autoryzowanego Doradcy
Informacje na temat podmiotu, ktéry
petni funkcje animatora akgji
emitenta,

dokument informacyjny (prospekt
emisyjny) spétki, opublikowany w
ciggu ostatnich 12 miesiecy,
(skreslony). ------

Informacje zawarte na stronie
internetowej powinny by¢
zamieszczane w sposéb
umozliwiajgcy tatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien
dokonywa¢ aktualizacji informacji
umieszczanych na stronie
internetowej. W przypadku
pojawienia sie nowych, istotnych

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

Jezeli zaistnieje takie
zdarzenie Spotka
zobowigazuje sie do
przestrzegania.

Jezeli zaistnieje takie
zdarzenie Spoétka
zobowigzuje sie

do przestrzegania.
Jezeli zaistnieje takie
zdarzenie Spoétka
zobowiazuje sie

do przestrzegania.
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informacji lub wystgpienia istotne;j
zmiany informacji umieszczanych na
stronie internetowej, aktualizacja
powinna zostaé przeprowadzona
niezwtocznie.
Spoétka prowadzi korporacyjng strone
internetowg, wedtug wyboru
emitenta, w jezyku polskim lub
angielskim. Raporty biezace i
4 okresowe powinny by¢ zamieszczane TAK
na stronie internetowej co najmniej
w tym samym jezyku, w ktérym
nastepuje ich publikacja zgodnie z
przepisami obowigzujgcymi
emitenta.
Spoétka prowadszi
korporacyjng strone
internetowgq zawierajacq
modut relacji inwestorskich
stworzony zgodnie
z rekomendacjami GPW.
Strona ta jest na biezgco
aktualizowana, a wszelkie
informacje i raporty
Spoétka powinna prowadzic polityke zawierajgce tresci istotne
informacyjng ze szczegdlnym z punktu widzenia
uwzglednieniem potrzeb inwestoréw inwestorow indywidualnych
indywidualnych. W tym celu spétka, oraz innych akcjonariuszy
5 poza swojg strong korporacyjna TAK s nNa niej zamieszczane
powinna wykorzystywacd niezwtocznie i z
indywidualng dla danej spotki sekcje zachowaniem nalezytej
relacji inwestorskich znajdujgcg na starannosci. W opinii
stronie www.GPWInfoStrefa.pl. Zarzadu Spétki informacje
przekazywane za
posrednictwem strony
internetowej w sposdb
wystarczajacy i kompletny
zapewniajg inwestorom
mozliwo$é dokonywania
biezgcej oceny rozwoju
spotki oraz sposobu
jej funkcjonowania.
Emitent powinien utrzymywac
biezgce kontakty z przedstawicielami
6 TAK

Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego
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9.1

9.2

10

11

12

wykonywania swoich obowigzkéw
wobec emitenta. Spoétka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za
kontakty z Autoryzowanym Doradcg
W przypadku, gdy w spdtce nastapi
zdarzenie, ktore w ocenie emitenta
ma istotne znaczenie dla
wykonywania przez Autoryzowanego
Doradce swoich obowigzkéw,
emitent niezwtocznie powiadamia o
tym fakcie Autoryzowanego Doradce.
Emitent powinien zapewnic
Autoryzowanemu Doradcy dostep do
wszelkich dokumentdw i informacji
niezbednych do wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego
Doradcy.

Emitent przekazuje w raporcie
rocznym:

informacje na temat tacznej
wysokosci wynagrodzen wszystkich
cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej,
informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy
otrzymywanego od emitenta z tytutu
Swiadczenia wobec emitenta ustug w
kazdym zakresie.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej
powinni uczestniczy¢ w obradach
walnego zgromadzenia w sktadzie
umozliwiajgcym udzielenie
merytorycznej odpowiedzi na pytania
zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent,
przy wspotpracy Autoryzowanego
Doradcy, powinien organizowac
publicznie dostepne spotkanie z
inwestorami, analitykami i mediami.
Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie emisji akcji z prawem poboru
powinna precyzowac cene emisyjng
albo mechanizm jej ustalenia lub
zobowigzac organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed
dniem ustalenia prawa poboru, w

TAK

TAK

TAK

NIE

TAK

NIE

TAK

Z uwagi na poufnosc danych

Gdy bedg planowane

o datach takich spotkan
Spoétka poinformuje za
posrednictwem wtasnej
strony internetowej

Spodtka jest w tracie
przeprowadzania emisji akcji
serii E z zachowaniem prawa
poboru dla akcjonariusz.
Szczegdty emisji zostaty
okreslone w uchwale
Walnego Zgromadzenia,
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13

13a

14

terminie umozliwiajgcym podjecie
decyzji inwestycyjne;.

Uchwaty walnego zgromadzenia
powinny zapewnia¢ zachowanie
niezbednego odstepu czasowego
pomiedzy decyzjami powodujacymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a
datami, w ktérych ustalane sg prawa
akcjonariuszy wynikajgce z tych
zdarzen korporacyjnych.

TAK

W przypadku otrzymania przez
zarzad emitenta od akcjonariusza
posiadajgcego co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe ogdtu gtosow w spotce,
informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w trybie okreslonym w
art. 399 § 3 Kodeksu spotek
handlowych, zarzad emitenta
niezwtocznie dokonuje czynnosci, do
ktorych jest zobowigzany w zwigzku z
organizacjq i przeprowadzeniem
walnego zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie réwniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia na podstawie art. 400
§ 3 Kodeksu spoétek handlowych.
Dzien ustalenia praw do dywidendy
oraz dzien wyptaty dywidendy
powinny by¢ tak ustalone, aby czas
przypadajacy pomiedzy nimi byt TAK
mozliwie najkrétszy, a w kazdym

przypadku nie dtuzszy niz 15 dni

roboczych. Ustalenie diuzszego

TAK

ktdre odbyto sie 31 sierpnia
2020 r. Wskazany w
uchwale dzien, wedtug
ktdrego, nastgpito
przydzielenie
jednostkowych praw poboru
(30 listopada 2020 r.),
umozliwiat w ocenie
Zarzadu podjecie decyzji
inwestycyjnej przez
akcjonariuszy.

Jezeli zaistnieje taka
koniecznos¢ Spotka
zobowigzuje sie

do przestrzegania.
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15

16

16a

okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegétowego
uzasadnienia.

Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie wyptaty dywidendy
warunkowej moze zawierad tylko
takie warunki, ktérych TAK
ewentualne ziszczenie nastgpi przed
dniem ustalenia prawa do
dywidendy.

Emitent publikuje raporty
miesieczne, w terminie 14 dni od
zakonczenia miesigca. Raport
miesieczny powinien zawierac co
najmnie;j:

- informacje na temat wystgpienia
tendencji i zdarzen w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktére w ocenie
emitenta mogg mie¢ w przysztosci
istotne skutki dla kondycji finansowej
oraz wynikéw finansowych emitenta,
- zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta w
trybie raportu biezgcego w okresie
objetym raportem,

- informacje na temat realizacji celéw TAK
emisji, jezeli taka realizacja, choc¢by w
czesci, miata miejsce w okresie
objetym raportem,

- kalendarz inwestora, obejmujacy
wydarzenia majgce mie¢ miejsce w
nadchodzgcym miesigcu, ktére
dotycza emitenta i s istotne z
punktu widzenia intereséw
inwestorow, w szczegdlnosci daty
publikacji raportow okresowych,
planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypcji, spotkan

z inwestorami lub analitykami,

oraz oczekiwany termin publikacji
raportu analitycznego.

W przypadku naruszenia przez
emitenta obowigzku informacyjnego TAK
okreslonego w Zatgczniku Nr 3

Jezeli zaistnieje taka
koniecznos¢ Spdtka
zobowigzuje sie

do przestrzegania.
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do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu (,, Informacje biezgce
i okresowe przekazywane

w alternatywnym systemie obrotu

na rynku NewConnect”) emitent
powinien niezwtocznie opublikowa,
w trybie wtasciwym dla
przekazywania raportéw biezgcych
na rynku NewConnect, informacje
wyjasniajaca zaistniatg sytuacje.

17 (skreslony). -----

Zrédto: zatacznik Nr 1 do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papierdw Wartosciowych
w Warszawie S.A. z dnia 31.03.2010r ,,Dobre Praktyki Spotek notowanych na NewConnect”.

6. POZOSTALE INFORMACIE DOT. JEDNOSTKI

Nie dotyczy.

Krakéw, dnia 23 marca 2021 roku

January Ciszewski

Prezes Zarzadu
Jednostki

Signature Not \erified

Dokument po p'f" y przez
JANUARY CISZEWSKI
Data: 2021.03.23 01:06:47 CET

Sprawozdanie z dziatalnosci JR HOLDING ASI S.A. za 2020 rok



		2021-03-23T01:06:47+0100




