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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku Grupy Kapitatlowej PGE Polska
Grupa Energetyczna S.A. (,,Grupa Kapitalowa™), w ktorej jednostkg dominujgca jest PGE
Polska Grupa Energetyczna S.A. (,,Spotka”) zsiedziba w Warszawie, ul. Mysia 2,
obejmujgcego skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2017 roku, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie
z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia
2017 roku, informacje ogélne, podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego i inne
informacje objasniajace, oraz noty objasniajace (,,zataczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu Spolki oraz czlonkéw Rady Nadzorczej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Spoétki jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i za jego rzetelng prezentacj¢ zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej
oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa, a takze statutem Spotki. Zarzad Spoiki jest
réwniez odpowiedzialny za kontrol¢ wewngtrzna, ktdra uznaje za niezbedng dla sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa
o rachunkowosci”), Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki sg zobowigzani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe speinialo wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy zalaczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego Grupy Kapitalowej zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
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Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (,,ustawa o bieglych rewidentach”),

Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw
Badania przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia
10 lutego 2015 roku z pdzn. zm.,

Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 roku w sprawie szczegétowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje Komisji
2005/909/WE (,,rozporzadzenie 537/2014”).

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania
1 przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalna pewnosé, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jako calo$¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem, a takze wydanie sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta
zawierajgcego nasza opini¢. Racjonalna pewnosé jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga powstawaé na skutek
oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo
lub lacznie moglyby wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie
tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia, powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia powstalego na skutek bledu, poniewaz oszustwo moze obejmowaé Zmowy,
falszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie w btad lub obejscie kontroli wewngtrznej
i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wplywajacego
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
1 uyjawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy
od osadu bieglego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem.
Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spoétke
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich
w danych okolicznosciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewngtrznej Spétki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spotki  wartosci
szacunkowych, jak réwniez oceng ogolnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci badanej Grupy
Kapitalowej ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Grupy Kapitatowej przez
Zarzad Spdtki obecnie lub w przysztosci.

Zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepcja istotnosci
stosowana jest przez bieglego rewidenta zardwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania
jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystgpuja, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegltego rewidenta. W zwiazku z powyzszym wszystkie stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta z badania, w tym stwierdzenia dotyczace innych
wymogow prawa i regulacji, wyrazane sa z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i osgdem biegtego rewidenta.
Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spdjna
zdodatkowym sprawozdaniem dla komitetu audytu wydanym zdniem niniejszego
sprawozdania z badania.

Niezaleznosé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej zgodnie z przepisami ustawy
o bieglych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi
uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentow.

Zgodnie z naszg najlepsza wiedza i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie $wiadczyliémy ushug
niebgdacych badaniem, ktore sg zabronione przepisami art. 136 ustawy o biegtych rewidentach
oraz art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej uchwatag Rady Nadzorczej z dnia 20 czerwca 2017 roku. Skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej badamy po raz pierwszy od roku obrotowego
zakonczonego dnia 31 grudnia 2017 roku.

Najbardziej znaczqce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej
znaczace rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia (kluczowe sprawy badania), w tym
spowodowanego oszustwem oraz opracowalismy stosowne procedury badania dotyczace tych
rodzajéw ryzyka. W przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne dla zrozumienia
zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez bieglego rewidenta procedur badania,
zamiesciliSmy réwniez najwazniejsze spostrzezenia zwiazane z tymi rodzajami ryzyka.
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Zagadnienia te zostaly uwzglednione w kontekécie naszego badania zaltaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formulowaniu opinii
o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W zwiazku z powyzszym nie wydajemy
odrebnej opinii na ich temat.

opis rodzaju ryzyka istotnego
znieksztalcenia
(kluczowe sprawy badania)

procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko

Analiza utraty wartosci aktywoéw Podejscie do badania

Dlaczego zagadnienie jest kluczowg
sprawg badania

Wartos¢ netto rzeczowych aktywéw

Nasze procedury, w odniesieniu do opisane;j
kluczowej sprawy badania obejmowaty,
miedzy innymi:

trwatych Grupy na dzieni 31 grudnia
2017 roku wynosita 58 620 milionéw
zlotych, przy czym wysokos¢ odpiséw
aktualizujacych warto$é rzeczowych
aktywow trwalych rozpoznanych

w biezacym okresie pomniejszonych
o odwrdcenie odpiséw dokonanych
w okresach poprzednich rozpoznana
w roku zakoniczonym dnia 31 grudnia
2017 roku wyniosta 956 milionéw
zlotych.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku kapitaty
wlasne Grupy byly wyzsze od jej
kapitalizacji rynkowe;.

Zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 36 Utrata
wartosci aktywéw (,,MSR 36”) Grupa
dokonata analizy przestanek utraty
wartosci majatku, co zostato szerzej
opisane w nocie 3 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy i w
wyniku zidentyfikowania szeregu takich
przestanek, przeprowadzita testy na
utrat¢ wartosci przedmiotowych

aktywow.
Zagadnienie to zostato okreslone jako

kluczowe dla badania
skonsolidowanego sprawozdania

* zrozumienie stosowanych polityk
rachunkowosci oraz procedur, w tym
srodowiska kontroli wewnetrznej,
odnoszacych si¢ do procesu oceny
przestanek utraty wartosci oraz testow
na utrat¢ wartosci aktywow;

* oceng przyjetych przez Grupe osadéw
odnosnie grupowania aktywow trwatych
w osrodki wypracowujace $rodki pienigzne;

* oceng, przy wsparciu specjalistdw z zakresu
wycen, przyjetych przez Grupe zalozen
1 szacunkow shuzagcych okresleniu wartosci
odzyskiwalnej aktywow, w tym:

- przyjetych przez Grupe kluczowych
zatozent makroekonomicznych na
kolejne lata (w tym: stopa dyskonta,
prognozowana stopa wzrostu) poprzez
poréwnanie ich do danych rynkowych
oraz dostepnych zewnetrznych danych;

- sprawdzenie poprawnosci
arytmetycznej modelu
zdyskontowanych przeptywow
pienieznych, oraz

- zalozen przyjetych do ustalenia
przeplywdéw pienigznych oraz wartosci
rezydualnych po okresie objetym
szczegblowa strategia.
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finansowego Grupy z uwagi na
istotnos¢ wykazywanych przez Grupe
sktadnikéw majatkowych podlegajacych
testom, jak réwniez z uwagi na element
profesjonalnego osadu kierownictwa
Grupy oraz zlozonos¢ i kompleksowosé
zagadnienia testow na utrat¢ wartosci.
Przeprowadzenie testow wymaga
przyjecia przez Zarzad szeregu zalozen,
takich jak przewidywane zmiany

w zakresie cen paliwa, energii
elektrycznej, energetycznych praw
majatkowych, praw do emisji CO2 oraz
zalozen w zakresie ksztaltowania si¢
przychodoéw, kosztow i przeptywow
pieni¢znych, sredniowazonego kosztu
kapitatu (,, WACC”), ktdre sg zalezne od
przysztych warunkéw rynkowych

i makroekonomicznych. Zalozenia
obejmuja rowniez wplyw
przewidywanych zmian w polskim

1 europejskim otoczeniu regulacyjnym,
w tym dotyczacych ochrony srodowiska
1 rozwigzan w zakresie rynku mocy.

Odhniesienie do ujawnienia
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym

Grupa zawarla ujawnienia dotyczace
przeprowadzonych testéw na utrate
wartosci aktywow trwatych w nocie 3
»lesty na utratg wartosci rzeczowych
aktywow trwalych, wartosci
niematerialnych oraz wartosci firmy”
zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za
rok zakoniczony 31 grudnia 2017 roku.

* kierowanie zapytan odnoszacych sie
do statusu realizacji przyjetych zalozen,
w tym aktualnosci kluczowych szacunkdéw,
do pracownikow dzialu finansowego oraz
Zarzadu jednostki dominujacej;

* analiz¢ zewngtrznych Zrodet informacji
takich jak prasa branzowa w odniesieniu
do potencjalnych ryzyk zwiazanych
z realizacja zalozen;

* uzgodnienie danych Zrédlowych bedacych
podstawa modeli testow na utrate wartosci
oraz oceny przestanek utraty wartosci
do aktualnych prognoz finansowych oraz
budzetow;

* ocene¢ adekwatnos$ci ujawnien w zakresie
utraty wartosci, zgodnie z MSR 36,
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy.

Badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego po raz
pierwszy

Podejscie do badania

Nasze procedury badania obejmowaty miedzy
innymi:
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Dlaczego zagadnienie jest kluczowq
sprawq badania

Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
bylo pierwszym sprawozdaniem

Majac na uwadze rozmiar i zakres
dzialalnosci Spéiki oraz innych
podmiotéw dziatajacych w ramach
Grupy, w szczegblnosci jednostek
wchodzacych w skiad grup
kapitalowych nizszego szczebla,
kluczowe byto zrozumienie ztozonosci
struktury organizacyjnej Grupy
Kapitalowej oraz jej wptyw na
wystepujace w Grupie procesy.

W trakcie badania przeprowadzilismy
szereg dodatkowych procedur celem
zrozumienia oraz zdobycia wiedzy
odnosnie: (i) profilu dziatalnosci Grupy
1 towarzyszacym mu procesom, (ii)
specyficznym ryzykom zwigzanym

z prowadzong dziatalnoscia, (iii)
zaimplementowanych przez podmioty
Grupy mechanizméw kontrolnych oraz
przyjetych polityk majacych wplyw

na sprawozdawczo$¢ finansowa Grupy.
Procedury te pozwolily nam ocenié
ryzyko badania, zidentyfikowaé ryzyko
istotnego znieksztalcenia w tym
nieodigczne ryzyka badania i ryzyko
kontroli, okresli¢ poziomy istotnosci
oraz zakres procedur badania.

Ponadto, w ramach pierwszorocznego
badania sprawozdan finansowych,
celem naszych dodatkowych procedur
byto okreslenie czy stany poczatkowe
zawieraja znieksztalcenia, ktore istotnie
wplywaja na sprawozdania finansowe
za biezacy okres oraz czy zasady
(polityka) rachunkowosci zastosowane
do standw poczatkowych byly

bedacym przedmiotem naszego badania.

z kluczowym personelem odpowiedzialnym
za sprawozdawczo$¢ finansowa Grupy jak
réwniez spotkan z czlonkami zespotu
audytowego, w tym z zespolami
odpowiedzialnymi za kluczowe z punktu
widzenia Grupy jednostki zalezne jak
réwniez ze specjalistami planowanymi do
zaangazowania w ramach procedur
audytowych,

zapoznanie si¢ z wdrozonymi w Spétce oraz
w podmiotach Grupy mechanizmami
kontrolnymi oraz testowanie wybranych
kontroli w odniesieniu do poszczegdlnych
procesow,

zrozumienie polityki rachunkowosci Grupy
oraz istotnych wartosci ujetych

w sprawozdaniach finansowych opartych na
profesjonalnym osadzie i szacunkach,

analize zmian bilansu otwarcia
zidentyfikowanych przez podmioty Grupy
oraz przyczyn powstania tych zmian,

komunikacje z kluczowym bieglym
rewidentem dzialajacym w imieniu
poprzedniej firmy audytorskiej obejmujaca
dyskusje na temat kluczowych zagadnien
w przeprowadzonym przez niego badaniu
Grupy oraz przeglad dokumentac;ji z
badania poprzedniego okresu
sprawozdawczego,

oceng gléwnych zagadniefi audytowych
z poprzedniego okresu sprawozdawczego
oraz ich wplywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowego Grupy za
biezacy rok obrotowy oraz na bilans
otwarcia,

oceng adekwatnosci ujawnien, zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 8 Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie bledow,

.
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stosowane w sposob ciagly przy
sporzadzaniu sprawozdan finansowych
za biezacy okres, lub czy zmiany,
ktérych w nich dokonano, zostaty
prawidiowo rozliczone i odpowiednio
zaprezentowane zgodnie z majacymi
zastosowanie zatozeniami
sprawozdawczosci finansowe;j.

Odniesienie do ujawnienia
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym

Grupa zawarla ujawnienie dotyczace
zmian prezentacyjnych ujetych

w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w nocie 5 ,,Zmiana zasad
rachunkowosci i prezentacji danych”
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakonczony
31 grudnia 2017 roku.

w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy.

Wiyniki naszych procedur jak i zrewidowana
w oparciu o nie strategia badania zostaty
zakomunikowane Zarzadowi Spétki oraz
Komitetowi Audytu.

Nabycie nowych przedsigwzigé

Dlaczego zagadnienie jest kluczowq
sprawq badania

W trakcie roku obrotowego
zakonczonego 31 grudnia 2017 roku
Spétka nabyla kontrole nad Grupg EDF
Polska S.A. w wyniku rozliczenia
umowy zawartej pomiedzy PGE Polska
Grupa Energetyczna S.A. a EDF
International SAS i EDF Investment II
B.V. dotyczacej sprzedazy aktywow
nalezacych do EDF w Polsce w dniu

13 listopada 2017 roku. Wartos¢
transakcji wyniosta ok. 4,3 mld zlotych.

Stwierdzilismy, ze ksiegowe rozliczenie
nabycia przedsigwzigcia jest kluczows
sprawg badania ze wzgledu na (i)
istotnos¢ kwoty transakcji oraz
charakter nabytych aktywow, (ii)
koniecznos$¢ zastosowania oceny
kierownictwa w zakresie identyfikacji

1 wyceny w wartosci godziwej aktywow,

Podejscie do badania

Nasze procedury badania, w odniesieniu
do opisanego  kluczowego  zagadnienia
badania obejmowaty, miedzy innymi:

e zrozumienie biznesowego sensu transakcji
oraz jej zasadno$ci w ramach rozméw
z kierownictwem Spoiki,

¢ analizy um6w nabycia oraz ich warunkéw,
w tym dotyczacych odroczonej lub
warunkowej zaplaty oraz ocen¢ ujecia
przez Grupg rozliczen finansowych
pomigdzy kupujacym, a sprzedajagcym
poprzez uzgodnienie m.in. przeptywow
finansowych do dokumentacji zrédlowe;j,

e omodwienie metody identyfikacji i wyceny
w wartosci godziwej nabywanych
aktywow, zobowiazan oraz zobowigzan
warunkowych nabywanych przedsiewziec,
tam gdzie taka identyfikacja oraz wycena
zostata zakoniczona, w tym oceng
przyjetych przez Grupe zatozen
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zobowiazan oraz zobowigzan
warunkowych nabywanych
przedsigwzigd, (iii) korekt dokonanych
w celu dostosowania zasad
rachunkowos$ci nowo nabytych
jednostek z tymi obowigzujgcymi

w Grupie PGE, a takze (iv) ustalenia
wartosci godziwej przekazanej zaptaty.

Grupa dokonata prowizorycznego
rozliczenia nabycia aktywow

i zobowigzan Grupy EDF w roku
zakonczonym 31 grudnia 2017 roku.

Odniesienie do ujawnienia
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym

Grupa zawarla ujawnienie dotyczace
nabycia udzialéw w Grupie EDF Polska
S.A. w nocie 1.4 ,,Rozliczenie nabycia
nowych spotek” skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za
rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

i szacunkow takich jak dyskonto i stopy
wzrostu m.in. przez poréwnanie zatozen
z danymi zrodtowymi i danymi
rynkowymi,

e analizg¢ korekt dokonanych przez Grupe
majacych na celu doprowadzenie
przejetych aktywoéw i zobowiagzan
do wartosci godziwych na dzien nabycia.

Dokonalismy oceny adekwatnosci ujawnien,
zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Sprawozdawczosci Finansowej nr 3 Polgczenia
Jednostek, w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy dotyczacych
prowizorycznego rozliczenia nabycia udzialéw.

Rezerwy na koszty rekultywacji i inne
zwiazane z dzialalnoS$cia gornicza

Dlaczego zagadnienie jest kluczowq
sprawgq badania

W ramach prowadzonej dziatalnosci
zwiazanej z wydobyciem wegla
brunatnego w posiadanych kopalniach
odkrywkowych, Grupa zobowigzana
jest do przywrdcenia stanu pierwotnego
lub odbudowy zniszczen terendéw
goérniczych spowodowanych ruchem
zakladu gérniczego. Wartosé rezerwy
na koszty rekultywacji i inne zwigzane
z dziatalnoscig gorniczg wykazana

w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy na dzien 31 grudnia
2017 roku wyniosta 2.693 milionow
zlotych. Rezerwa szacowana jest na

Podejscie do badania

Nasze procedury badania rezerw na koszty
rekultywacji i inne zwiazane z dzialalnoscig
gornicza obejmowaty miedzy innymi:

¢ sprawdzenie arytmetyczne kalkulacji
sporzadzonych w celach okreslenia
wysokosci rezerw,

e oceng przyjetych przez Zarzad PGE
Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna
S.A. zalozen w zakresie sposobu
przeprowadzania rekultywacji, czasu
realizacji i szacunku przewidywanych
kosztéw do poniesienia, w oparciu
o raporty zewnetrznych niezaleznych
ekspertéw sporzadzone na zlecenie
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koszty rekultywacji terenu zwigzanego Zarzadu PGE Gornictwo i Energetyka
z biezacym wydobyciem wegla Konwencjonalna S.A.,

w posiadanych kopalniach
odkrywkowych, jak réwniez na koszty
rekultywacji wyrobisk koficowych

w odniesieniu do stopnia wydobycia
wegla na dany dzien bilansowy.

e analiz¢ kluczowych zatozen przyjetych
do oszacowania zdyskontowanej wartosci
przyszlych kosztow, w tym migdzy innymi
wskaznika inflacji oraz stopy

dyskontowej,
Kwestia oszacowania rezerwy na koszty | e ocen¢ kompetenciji i niezaleznosci
rekultywacji i inne zwigzane ekspertow przygotowujacych raporty
z dziatalnoscig gérniczg zostala uznana uzyte do kalkulacji rezerw.

za kluczowa sprawe badania poniewaz
szacunki przysztych kosztéw wymagaja
profesjonalnego osadu oraz istotnych
zalozen w zakresie przeprowadzania
prac rekultywacyjnych, czasu ich
realizacji, wysokosci przewidywanych
do poniesienia kosztow, w tym o
charakterze publiczno-prawnym, oraz
stop dyskontowych i wskaznikow
inflacji. Okreslajac wysokosé rezerw,
korzystano z ustug zewnetrznych
specjalistow, w szczegdlnosci w
zakresie oszacowania kosztow
rekultywacji oraz zagospodarowania
wyrobisk i terenéw poeksploatacyjnych.

Ponadto, oceniliSmy sposéb ujecia i prezentacji
rezerw na koszty rekultywacji i inne zwiazane
z dzialalnoscig goérnicza w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy.

Odniesienie do ujawnienia
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym

Ujawnienia dotyczace rezerwy na
koszty rekultywacji i inne zwiazane

z dzialalnoscig gorniczg zostaly
zamieszczone w nocie 2.4
»Profesjonalny osad kierownictwa oraz
szacunki”, oraz nocie 21.1 ,,Rezerwa na
koszty rekultywacji” skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za
rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

Rozpoznanie przychodu Podejscie do badania
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Dlaczego zagadnienie jest kluczowq| Nasze procedury badania obejmowaly,

sprawg badania

W Grupie Kapitatowej PGE S.A.
przychody ze sprzedazy wynosza
23.100 milionéw ztotych za rok
zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

Dokladnos¢ zarejestrowanych
przychodéw z ushug energetycznych
w ramach Grupy i ich prezentacja

w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw zalezy od zlozonych
metodologii szacowania i algorytmow
stosowanych do oceny ilosci energii
dostarczonej klientom miedzy datg
ostatniego odczytu licznika, a koficem
roku, gdzie dane gromadzone sg w
wielu systemach billingowych.

Metoda szacowania takich przychodéw
wymaga osadu i zalozen, aby
oszacowac¢ wielkos¢ zuzycia energii
przez klientéw oraz ustalenia wartosci,
jaka nalezy przypisa¢ temu
przychodowi, biorgc pod uwage zakres
taryf klientow.

Jest to kluczowa ocena, poniewaz
szacowane wykorzystanie opiera si¢ na
danych historycznych i zalozeniach
dotyczacych wzorcow konsumpcji.

Odniesienie do ujawnienia
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym

Grupa zawarla ujawnienia dotyczgce
rozpoznaniu przychodu w nocie 2.4
,»Profesjonalny osad kierownictwa oraz
szacunki”, oraz nocie 7.1 ,,Przychody ze
sprzedazy” skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za
rok zakoniczony 31 grudnia 2017 roku.

miedzy innymi:

* zrozumienie stosowanych polityk
rachunkowosci oraz procedur, w tym
srodowiska kontroli wewnetrznej,
odnoszacych si¢ do procesu sprzedazy,

* przeprowadzenie testow zgodnosci
mechanizméw kontrolnych
dla kluczowych zrédet przychodow
ze sprzedazy,

* analiz¢ zatozen dotyczacych szacowane;j
czesci przychodow oraz algorytmu
doszacowania wyznaczonego w danych
systemach billingowych,

* uzgodnienie wynikéw doszacowania do
ksiag rachunkowych wraz ze
sprawdzeniem kompletnosci tej

procedury,

 testy w zakresie dostgpu logicznego,
zarzadzania zmiang i aplikacyjnych
mechanizmoéw kontrolnych
informatycznego systemu ksiggowego
wykonane przy wsparciu wewnetrznych
specjalistow z dziatu zarzgdzania
ryzykiem informatycznym,

» procedury analityczne (obejmujgce testy
wiarygodnosci), w tym analiza
nietypowych transakcji, marzy oraz
korelacji pomigdzy przychodami,
naleznosciami i srodkami pienieznymi.

Ponadto ocenilisSmy adekwatno$¢ ujawnien,

zgodnie z Migdzynarodowym Standardem

Rachunkowosci 18 Przychody

w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym Grupy w zakresie przychodow

ze sprzedazy.
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Opinia

Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

° przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitalowej
na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogltoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

° jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe Kapitatowa przepisami prawa
i statutem Spotki.

Inne sprawy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoficzony dnia
31 grudnia 2016 roku bylo przedmiotem badania przez kluczowego bieglego rewidenta
dzialajacego w imieniu innej firmy audytorskiej, ktéry w dniu 7 marca 2017 roku wydat opinie
bez zastrzezen o tym sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania
z dzialalnosci Grupy Kapitatowe;.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad
Spolki. Ponadto Zarzad Spoiki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spétki sa zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej spelnialo wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegltych rewidentach bylo wydanie
opinii, czy sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zostalo sporzadzone zgodnie
z przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w zalgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym obowigzkiem bylo takze zlozenie o§wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Grupie
Kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej istotne
znieksztalcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie
Z majacymi zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w zatagczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, oswiadczamy, iz w $wietle wiedzy
o Grupie Kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
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sprawozdania finansowego, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej istotnych znieksztalcen.

Opinia na temat oSwiadczenia o stosowaniu ladu korporacyjnego

Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spolki sg odpowiedzialni za sporzadzenie
oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie
opinii, czy emitent obowigzany do zlozenia o§wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego,
stanowigcego wyodrgbniong cz¢$¢ sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitatowej, zawart
wtym oswiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu
do okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy
sa one zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi
w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w os$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spétka zawarla
informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdéw papierow wartosciowych oraz warunk6éw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nieb¢dacego pafistwem
cztonkowskim (,,Rozporzadzenie”). Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-
f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte w o§wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego
sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w zalgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Informacja o sporzgdzeniu oswiadczenia na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach informujemy, ze Spétka zamiescila
w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej informacje o sporzadzeniu odrebnego
sprawozdania na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust. 9 ustawy
o rachunkowosci oraz ze Spétka sporzadzila takie odrebne sprawozdanie.

Nie wykonaliSmy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych odrebnego sprawozdania na temat
informacji niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Warszawa, dnia 6 marca 2018 roku
Kluczowy Biegly Rewident
(’% m
Artur Zwak

biegly rewident
nr 9894

dziatajacy w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Ernst & Young Audyt Po!ska _
spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia
spétka kemandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
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