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RAPORT KWARTALNY ZA Il KWARTAt 2016 ROKU

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy

miniony kwartat, pomimo istotnego wzrostu przychodow ze sprzedazy,
okazat sie dla nas trudnym okresem. Kumulacja skutkéw zdarzen, ktére
miaty miejsce w ostatnim czasie, w znacznym stopniu wptyneta kondycje
finansowa FITEN S.A. i sktonita Zarzad do ztozenia wniosku o otwarcie
wobec Spotki postepowania restrukturyzacyjnego, zabezpieczajgcego
interes Spotki oraz jej interesariuszy.

W catym pierwszym pétroczu przychody FITEN S.A. zwiekszyty sie 0 31%
rdr., natomiast w drugim kwartale o 25%. Wzrost ten zawdzieczamy
przede wszystkim konsekwentnemu rozwojowi segmentéw sprzedazy
energii elektrycznej oraz gazu hurtowego dla odbiorcéw koncowych,
ktérej realizowane wolumeny urosty w analizowanym okresie
odpowiednio 0 95% i 348% rdr. W stosunku do okreséw roku ubiegtego
zmalat natomiast udziat segmentu handlu hurtowego. Zgodnie z
realizowang strategig, zaktadamy utrzymanie przedstawionych tendencji
w przysztych okresach.

Pomimo sukcesow sprzedazowych, w pierwszym poétroczu FITEN S.A.
wykazata pogorszenie sytuacji finansowej, wyrazajgce sie m. in. ujemnym
wynikiem finansowym na poziomie 5,7 min PLN. Wptyw na te wielko$¢
miata przede wszystkim strata drugiego kwartatu, bedgca rezultatem
kumulacji skutkéw nieprzewidzianych wydarzen. Siegajg one grudnia ubiegtego roku, kiedy wspodtprace z FITEN S.A.
niespodziewanie i bezprawnie zerwat podmiot PKP Energetyka S.A., z ktorym zwigzani byliSmy ramowa umowa na dostawe
energii, i ktéry pomimo prawomocnego postanowienia sagdowego, nie zrealizowat dostaw zgodnie z zawartymi wczesniej
umowami. Poczawszy od | kw. br. FITEN S.A. zaopatruje sie w energie na rynku hurtowym, ktéry w drugiej potowie czerwca
doswiadczyt drastycznych i —w naszej opinii nieuzasadnionych — wzrostéw cen, co w potaczeniu z rekordowym wolumenem
dostaw realizowanych przez nas dla odbiorcéw koricowych, istotnie wptyneto na korcowy wynik Spotki.

W zaistniatych warunkach, majac na wzgledzie przede wszystkim ochrone Spétki oraz wszystkich interesariuszy, w tym
Klientéw oraz Akcjonariuszy, zdecydowalismy o zainicjowaniu procesu restrukturyzacji, ktory rozpoczat sie decyzjg Sadu z dnia
10 sierpnia 2016 r. Gtéwnym zatozeniem postepowania sanacyjnego jest stabilny rozwdj naszego biznesu oraz poprawa
obecnej kondycji finansowej, bedacej wynikiem nastepstw zdarzert od nas niezaleznych. Skutecznemu przeprowadzeniu
restrukturyzacji przystuzy sie fakt, ze Sad zezwolit Spdtce sprawowac dalszy zarzad nad dziatalnoscig, z kolei na zarzgdce w
postepowaniu sanacyjnym wybrany zostat renomowany i doswiadczony w tym zakresie podmiot PMR Restrukturyzacje S.A.
Pragne przy tym podkresli¢, iz Spotka bedzie bez przeszkdd realizowata wszystkie zobowigzania wobec odbiorcéw energii i gazu,
natomiast naszym nadrzednym celem niezmiennie pozostaje wysoki poziom zadowolenia klientéw, a takze dalszy,
konsekwentny rozwdj dziatalnosci w obszarze dostaw energii i gazu dla biznesu.

Jestem przekonany, ze zainicjowany proces restrukturyzacji w znacznym stopniu utatwi poprawe sytuacji finansowej FITEN
S.A., ktora w dalszym ciggu bedzie mogta stabilnie rozwijac sie w obszarze handlu energig elektryczng oraz gazem ziemnym,
przede wszystkim poprzez rosnace dostawy dla odbiorcéw koricowych. Przed rynkiem w dalszym ciggu stojg dobre
perspektywy, ktére pragniemy w petni wykorzystac.

Z gbry dziekuje Panstwu za zainteresowanie oraz okazywane nam zaufanie. Zapraszam do lektury niniejszego Sprawozdania.
Z powazaniem,

Roman Pluszczew
Prezes Zarzqdu FITEN S.A.

STRONA 2|28



WYBRANE DANE FINANSOWE 4

[SNSYIIVAGCTAIEINANS GVV/ASSSSS— Sty [ S o T, e o AL NS, 5
1. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY WPEYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE .5
1.1. OMOWIENIE SYTUACJI EKONOMICZNO-FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ FITEN SA .....cccoeeeerereeseneenes 5

1.2 OMOWIENIE SYTUACJI EKONOMICZNO-FINANSOWE FITEN SA . ..6

1.3. OMOWIENIE ZDARZEN, KTORE MIALY ISTOTNY WPLYW < NA DZIAtALNO$C FITEN S.A. | GRUPY
EARIIATEIUMEUNSISISS. ... . SRSy . .. SSUESRRRRRRt SRR . £ W ..oy o o2 ot PO v T o 7

2. ANALIZA WSKAZNIKOWA . 8

3. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI W PERSPEKTYWIE KOLEJNEGO KWARTALU .......oveveeeeseees 9

4. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU | KWARTALU 2016 ROKU, KTORE NIE ZOSTAtY ODZWIERCIEDLONE W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM et J LB ot i e M.

. INFORMACIA NA TEMAT AKTYWNOSCI EMITENTA ORAZ GRUPY EMITENTA W ZAKRESIE DZ{AtAN ZMIERZAJACYCH DO
ZW]EKSZENIA]NNOWACYJNOQC] S AR B conoosonoonstatomaenen Y oo Ao 11

. STANOWISKO ZARZADU ‘MSPRAW}E MOZLIWO$CI ZRE% Agu PU »LkowANY‘ H PROGNOZ | FINANSOWYC /
ke S HAN O/
: 1;.,-- , ! TU KWARTALNEGO ...... e .

KOWY R CI-I.UNEK ZYSKOW | m FITEN S.A.

DNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH FITEN S. "'

AWIENIE ZMIAN W JEDNOSTKOWYM KAPITALE WtASNYM E!!



RAPORT KWARTALNY ZA Il KWARTAt 2016 ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE

01.04.2016 01.04.2015 01.01.2016 01.01.2015
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
Przychody ze sprzedazy 103 764 631,44 82 799637,09 226 506 500,53 173459 754,74
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (7 536 895,17) 21627,38 (4751 365,08) (445 218,72)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (8136 682,46) 146 595,10 (7 775 930,51) (498 457,55)
Zysk (strata) netto (6 650 262,28) 58 891,89 (6 467 805,45) (567 158,38)
Przepiywy srodkow pienigznych z dziafalnosc 623746026  (562668,22) (9945 582,36) 942 223,86
operacyjnej
'Przepiywylsr(')dkow pienieznych z dziatalnosci (17 610,71) 151533,62 (83 281,42) 13 892,26
inwestycyjnej
Przeplywy srodkow pienigznych z dziafalnosci (576732501) (2224866,70) 4054 088,18 (3 430313,32)
finansowe;j
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE 30.06.2016 30.06.2015

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

16 840 922,52
54 213 568,13

12 776 453,41
38658 410,31

Aktywa razem 71 054 490,65 51434 863,72
Zobowigzania krétkoterminowe 54 123 339,13 33441 338,42
Zobowigzania dtugoterminowe 127 573,95 230 823,64
Kapitat wtasny 9084 200,63 15 286 144,29
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 8448 379,46 6919 877,95

01.04.2016 01.04.2015 01.01.2016 01.01.2015
WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
Przychody ze sprzedazy 102 585 611,33 82099 896,73 224014 726,20 171460 133,76
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (7 464 801,42) 268 863,30 (4 444 189,96) 280 679,06
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (7 855 413,69) 606 639,57 (7 056 999,72) 626 557,45
Zysk (strata) netto (6368 993,51) 488 600,91 (5734 546,68) 502 463,99
Przeptywy érodkow pienigznych z dziafalnosci 6353 633,46 49874234 (9462313,60) 2457 793,06

operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

(635610,71) (1326212,31)  (1349054,86) (2 337 654,98)

. . (5344 183,60)) (1924 131,40) 4755510,88 (2 697 200,38)
finansowe;j

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE 30.06.2016 30.06.2015
Aktywa trwate 20924 316,85 14 611 601,69

Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe

Kapitat wtasny

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
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60 172 482,68
81096 799,53
50815 647,71
127 573,95
22174 481,23
8345 231,19

43 282 048,06
57 893 649,75
28 464 284,37
230 823,64
26572 703,74
6 746 696,26



|. SYTUACIJA FINANSOWA

1. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

1.1. OMOWIENIE SYTUACJI EKONOMICZNO-FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWE] FITEN SA

W drugim kwartale 2016 roku przychody Grupy Kapitatowej FITEN wyniosty 103,8 min PLN i byty o 25,3% wyzsze od
osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego. Niezmiennie najwiekszy wptyw na przychody Grupy Kapitatowej
FITEN ma skala obrotu energia elektryczng i gazem, ktéra za Il kwartat 2016 roku stanowita 98,7% catosci przychodéw. W
poréwnaniu z Il kwartatem 2015 roku przychody z tytutu obrotu energig elektryczng i gazem wzrosty z 82,1 min PLN do 102,4
min PLN, tj. 0 24,8%. Za Il kwartat 2016 roku, przychody ze sprzedazy energii elektrycznej i gazu do klienta koricowego
stanowity ponad potowe skonsolidowanych przychoddéw - udziat w przychodach ogdétem wynidst 50,5%. Grupa Fiten za Il
kwartat 2016 roku osiggneta przychody ze sprzedazy gazu na poziomie 9,4 min PLN (4,5-krotny wzrost rok do roku), a ze
sprzedazy energii elektrycznej do klienta koricowego na poziomie 43,0 min PLN (wzrost rok do roku wynidst 95,2% ).
Dodatkowo, wzrost przychoddéw osiggniety zostat w segmencie sprzedazy pelletu - za Il kwartat 2016 roku odnotowano
wzrost sprzedazy pelletu o0 82 % w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

TABELA: ANALITYKA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY GRUPY KAPITALtOWEJ (DANE W TYS. PLN)

01.04.2016 Struktura 01.04.2015 Struktura 01.01.2016 Struktura 01.01.2015 Struktura
30.06.2016 (%) 30.06.2015 (%) 30.06.2016 (%) 30.06.2015 (%)
Handel energig elektryczng 102 434,3 98,7% 82 065,6 99,1% 223 706,5 98,8% 171387,6 98,8%
i gazem, w tym:

Pozycja

-sprzedaz gazu dla klienta 9 366,2 9,0% 20925 2,5% 25 838,8 11,4% 21082 1,2%

koncowego

-sprzedaz energii 43 049,6 41,5% 220526 26,6% 91438,0 40,4% 43 463,4 25,1%

elektrycznej dla klienta

koricowego

Sprzedaz pelletu 1306,1 1,3% 717,7 0,9% 2763,2 1,2% 2041,6 1,2%

Pozostate przychody 24,3 0,0% 16,3 0,0% 36,8 0,0 30,5 0,0%

Razem przychody 103764,6  100,0% 82799,6 100,0% 226506,5 100,0% 173459,7 100,0%

TABELA: ZMIANA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY GRUPY KAPITALOWE!

Pozycja Zmiana rok do roku Zmiana w catym okresie
01.04.2016-30.06.2016 01.01.2016-30.06.2016
01.04.2015-30.06.2015 01.01.2015-30.06.2015

Handel energig elektryczng i gazem, w tym: 124,8% 131%

-sprzedaz energii elektrycznej dla klienta koricowego 195,2% 210%

-sprzedaz gazu dla klienta koricowego 447,6% 1225,6%

Sprzedaz pelletu 182,0% 135%

Pozostate przychody 149,3% 121%

Razem przychody 125,3% 130,6%
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TABELA: POROWNANIE WYNIKOW FINANSOWYCH OSIAGNIETYCH PRZEZ GRUPE KAPITALOWA FITEN S.A. (DANE W TYS. PLN)

. 01.04.2016 01.04.2015 01.01.2016 01.01.2015
Pozydja 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
Zysk/Strata na sprzedazy -7377,7 28,0 -4 470,2 -244.,8
EBIT -7 536,9 21,6 -4 751,4 -445,2
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) -7319,6 219,1 -4322,9 -40,3
Zysk/Strata netto -6 650,3 58,9 -6 467,8 -567,2

W Il kwartale 2016 roku Grupa Kapitatowa FITEN odnotowata strate na wszystkich poziomach rachunku wynikéw. Osiggnieta
strata powstata gtdwnie w segmencie sprzedazy energii elektrycznej do klienta korcowego. W czerwcu br. miaty miejsce na
rynku hurtowym energii (gdzie Spdtka kupuje energie przeznaczang na dostawy do klienta koricowego) drastyczne,
niespodziewane wzrosty cen energii. Wzrosty te osiggnety niespotykang od lat skale i zdaniem Zarzadu Grupy Kapitatowej nie
miaty poparcia w przyczynach o charakterze fundamentalnym. Zarzad Grupy Kapitatowej zwrdcit sie do organéw nadzoru nad
rynkiem energii oraz rynkiem gietdowym o wyjasnienie zaistniatej sytuacji. Zgodnie z informacjami przekazywanymi przez
Emitenta w 2016 roku Grupa Kapitatowa realizuje rekordowo duze dostawy energii do klientéw koricowych, ktére od strony
zakupowej zabezpieczata umowa ramowa zawarta w 2014 roku z PKP Energetyka S.A. (dalej: PKPE) Po jednostronnym
zerwaniu wspotpracy przez PKPE, zakupy energii s3 realizowane na rynku hurtowym przez FITEN S.A. W dniu 30 grudnia 2015
roku Sad Okregowy w Warszawie wydat postanowienie o zabezpieczeniu nakazujgce PKPE realizacje zawartych na rok 2016
porozumien transakcyjnych, co oznacza nakazanie dostaw energii elektrycznej na warunkach wynikajgcych z zawartych
porozumieri. Pomimo dziatan prawnych podejmowanych przez FITEN, PKPE do chwili obecnej nie realizuje w/w
postanowienia Sadu.

1.2. OMOWIENIE SYTUACJI EKONOMICZNO-FINANSOWE] FITEN SA

W II kwartale 2016 roku przychody FITEN wyniosty 102,6 min PLN i byty o 25% wyzsze od osiggnietych w analogicznym
okresie roku poprzedniego. Struktura przychoddéw osiggnietych w Il kwartale 2016 roku znaczaco rézni sie od tej
prezentowanej w Il kwartale 2015 roku. Przychody generowane przez segment dostaw energii do klienta korncowego wzrost
niemal 2-krotnie i w zwigzku z tym wzrostem jego udziat w catosci przychoddw osiggnat poziom ponad 42,1%. Zgodnie z
oczekiwaniami Zarzadu coraz bardziej widocznym staje sie segment sprzedazy gazu, ktérego udziat w przychodach
osiggnietych w Il kwartale 2016 roku wyniést 9,1%. taczny udziat przychoddéw osiggnietych z dostaw energii i gazu do
finalnych odbiorcow przekroczyt potowe przychodoéw Spoétki (stanowi 51,2% przychoddw ogdtem). Zdaniem Zarzadu Spotki
zmiany struktury przychoddw sg bardzo pozytywnym efektem podjetych w 2014 i 2015 roku dziatan. Zgodnie z realizowang
strategia nalezy oczekiwac rosngcego znaczenia przychoddéw z segmentéw dostawy energii i gazu do klientéw koricowych w
kolejnych kwartatach.

TABELA: ANALITYKA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY FITEN S.A. (DANE W TYS. PLN)

Pozyca 01.04.2016 Struktura 01.04.2015 Struktura 01.01.2016 Struktura 01.01.2015 Struktura

30.06.2016 (%) 30.06.2015 (%) 30.06.2016 (%) 30.06.2015 (%)
Hurtowy handel energia 44 851,2 43,7% 56 435,2 68,7% 96 365,5 43,0% 122 014,2 71,2%
elektryczna
Hurtowy handel gazem 990,2 1,0% 0,0 0,0% 2930,0 1,3% 0,0 0,0%
Sprzedaz energii 43 160,0 42,1% 22 052,6 26,9% 91670,5 40,9% 43 463,4 25,3%
elektrycznej do klientéw
koncowych
Sprzedaz gazu do klientéw 9 366,2 9,1% 2092,5 2,5% 25 838,8 11,5% 2108,2 1,2%
koricowych
Sprzedaz praw 41771 4,1% 1485,4 1,8% 7 134,2 3,2% 3801,8 2,2%
majatkowych
Pozostate przychody 40,8 0,0% 34,3 0,0% 75,7 0,0% 72,5 0,0%
Razem przychody 102 585,6  100,0% 82099,9 100,0% 224014,7 100,0% 171460,1 100,0%
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TABELA: ZMIANA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY FITEN S.A.

Zmiana rok do roku

Zmiana rok do roku

Pozycja 01.04.2016-30.06.2016 01.01.2016-30.06.2016
01.04.2015-30.06.2015 01.01.2015-30.06.2015
Hurtowy handel energig elektryczng 79% 79%
Hurtowy handel gazem - -
Sprzedaz energii elektrycznej do klientow koricowych 196% 211%
Sprzedaz gazu do klientow korcowych 448% 1226%
Sprzedaz praw majatkowych 281% 188%
Pozostate przychody 119% 104%
Razem przychody 125% 131%
TABELA: POROWNANIE WYNIKOW FINANSOWYCH OSIAGNIETYCH PRZEZ FITEN S.A. (DANE W TYS. PLN)
b . 01.04.2016 01.04.2015 01.01.2016 01.01.2015
onvaa 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
Zysk/Strata na sprzedazy -7 346,9 257,4 -4 240,7 240,9
EBIT -7 464,8 268,9 -4 4442 280,7
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) -7 408,7 307,1 -4337,1 367,9
Zysk/Strata netto -6 369,0 488,6 -5734,5 502,5

W Il kwartale 2016 roku FITEN S.A. odnotowata strate na wszystkich poziomach rachunku wynikéw. Osiggnieta strata
powstata gtownie w segmencie sprzedazy energii elektrycznej do klienta koricowego. W czerwcu br. miaty miejsce na rynku
hurtowym energii (gdzie Spodtka kupuje energie przeznaczang na dostawy do klienta koricowego) drastyczne, niespodziewane
wzrosty cen. Wzrosty te osiggnety niespotykang od lat skale i zdaniem Zarzadu Spétki nie miaty poparcia w przyczynach o
charakterze fundamentalnym. Zarzad Spétki zwrdcit sie do organdw nadzoru nad rynkiem energii oraz rynkiem gietdowym o
wyjasnienie zaistniatej sytuacji. Zgodnie z informacjami przekazywanymi przez Emitenta w 2016 roku Spdtka realizuje
rekordowo duze dostawy energii do klientdow korncowych, ktére od strony zakupowej zabezpieczata umowa ramowa zawarta
w 2014 roku z PKPE. Po jednostronnym zerwaniu wspotpracy przez PKPE, zakupy energii sg realizowane na rynku hurtowym
przez FITEN S.A. W dniu 30 grudnia 2015 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat postanowienie o zabezpieczeniu nakazujace
PKPE realizacje zawartych na rok 2016 porozumien transakcyjnych, co oznacza nakazanie dostaw energii elektrycznej na
warunkach wynikajacych z zawartych porozumien. Pomimo dziatah prawnych podejmowanych przez FITEN, PKPE do chwili
obecnej nie realizuje w/w postanowienia Sadu.

1.3. OMOWIENIE ZDARZEN, KTORE MIALY ISTOTNY WPLYW NA DZIALALNOSC FITEN S.A. | GRUPY KAPITALOWE)

ENERGIA

W Il kwartale 2016 roku miaty miejsce na hurtowym rynku energii w Polsce zdarzenia, ktdre istotnie odbity sie na dziatalnosci
FITEN S.A. i Grupy Kapitatowej. Tradycyjnie juz, miesigce letnie wyceniane byty w kontraktach forward drozej od miesiecy
wiosennych (ryzyko wysokich temperatur, niskiego poziomu rzek), zwtaszcza po ubiegtorocznym sierpniu i fali ponad 30
stopniowych upatéw powodujgcych ogromne zapotrzebowania na energie przy jednoczesnych ktopotach z jej wytwarzaniem
— co finalnie doprowadzito do braku energii i zawirowan na rynku energii w Polsce. W opinii Zarzadu trudno czynnikami
fundamentalnymi wyttumaczy¢ zachowania rynku energii w drugiej potowie czerwca 2016 roku. Niespotykana sytuacja miata
miejsce 15 czerwca, kiedy to Towarowa Gietda Energii S.A. z przyczyn technicznych (tak TGE S.A. ttumaczy w swoich
komunikatach) nie zdotata wysta¢ grafikow do gietde skandynawska Nord Pool — w efekcie czego powstata potezna nadwyzka
podmiotéw ktdre chciaty kupi¢ energie na Il fixingu, co w konsekwencji doprowadzito do ustalenia ceny na poziomie niemal
3-krotnie wyzszym od spodziewanej. Nastepnie, poczawszy od 20 czerwca praktycznie kazdy kolejny dzier byt handlowany z
bardzo wysokimi cenami, pomimo braku racjonalnych do tego przestanek. Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. w swoim
komunikacie ttumaczg ekstremalnie wysokie ceny energii na rynku bilansujgcym: ,,...Zaobserwowane w ostatnim okresie
wahania ceny CRO nie wynikaty z aktywowania ustugi IRZ. Byty one efektem strategii ofertowania wytwdrcow na rynku
bilansujgcym dla Zzrédet uczestniczgcych w rynku bilansujgcym...”
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Ponizszy wykres obrazuje skale wzrostow cen produktu bazowego na przyktadzie cen CRO — czyli ceny rynku bilansujacego w
okresie od 01.04.2016 do 31.07.2016.
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Trwajace blisko dwa tygodnie anomalie cenowe spowodowaty wygenerowanie przez Fiten S.A. istotnej straty na segmencie
klienta koricowego. Zarzad zwrécit sie do organdw nadzoru nad rynkiem energii oraz rynkiem gietdowym o zbadanie przyczyn
tak duzych zwyzek cen przy braku przestanek fundamentalnych.

KONTRAKTACIA SPRZEDAZY ENERGII DLA KLIENTA KONCOWEGO

W Il kwartale 2016 roku Spotka kontynuowata rozwdj sprzedazy energii elektrycznej do klientow koncowych poprzez
rozbudowe dziatu handlowego oraz dalszy rozwdj sprzedazy posredniej. W chwili obecnej Spoétka najwiekszy nacisk ktadzie na
zwiekszanie marz jednostkowych sprzedawanej energii. Po dwoch kwartatach 2016 wolumen zakontraktowanej energii
elektrycznej z dostawg w 2017 roku wynosi 155 GWh.

WHACZNIE DO OFERTY HANDLOWEJ GRUPY KAPITAtOWEJ GAZU ZIEMNEGO

Drugi kwartat byt dla Spdtki kolejnym dobrym okres w zakresie kontraktacji paliwa gazowego dla klientéw koricowych.
Wychodzac naprzeciw oczekiwaniom klientow i partneréw handlowych od 1 maja 2016 roku Spotka zatwierdzita w URE i
wprowadzita do stosowania nowa nizsza taryfe. Dodatkowo od 17 czerwca Spota uzyskata koncesje na obrét gazem ziemnym
z zagranica. Po dwdch kwartatach 2016 roku wolumen zakontraktowanych dostaw gazu na 2017 rok wynosi 85 GWh.

SYTUACJA NA RYNKU PELLETU DRZEWNEGO

W Il kwartale 2016 roku gtéwny nacisk zostat potozony na rozwdj kanatu sprzedazy. Podjete dziatania wptynety na
zdecydowany wzrost sprzedazy, ktéra w ujeciu rocznym w Il kwartale 2016 roku wzrosta o 86% do 2.281,2 t. Dodatkowo w
rozwijajac palete produktowg spdta wprowadzita do sprzedazy na rynek wtoski kolejng marke witasna pod nazwa Aquila
Bianca. Tak istotny wzrost sprzedazy w Il kwartale 3026 roku pozwala optymistycznie patrze¢ na sprzedaz w drugiej potowie
roku, ktéra zwyczajowo jest zdecydowanie lepsza na rynku pelletu.

2. ANALIZA WSKAZNIKOWA

01.04.2016  01.04.2015 01.01.2016  01.01.2015

WSKAZNIKI RENTOWOSCI DLA DANYCH SKONSOLIDOWANYCH 3006.2016  30.06.2015 30.06.2016  30.06.2015

Wskaznik rentownosci na sprzedazy -4,01% 0,03% 0,86% -0,14%
Wskaznik rentownosci operacyjnej -7,26% 0,03% -2,10% -0,26%
Wskaznik rentownosci EBITDA -7,05% 0,26% -1,91% -0,02%
Wskaznik rentownosci netto -6,41% 0,07% -2,86% -0,33%

01.04.2016 01.04.2015 01.01.2016 01.01.2015

WSKAZNIKI RENTOWOSCI DLA DANYCH JEDNOSTKOWYCH 30.06.2016  30.06.2015 30.06.2016  30.06.2015
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Wskaznik rentownosci na sprzedazy -4,28% 0,31% 0,77% 0,14%
Wskaznik rentownosci operacyjnej -7,28% 0,33% -1,98% 0,16%
Wskaznik rentownosci EBITDA -7,22% 0,37% -1,94% 0,21%
Wskaznik rentownosci netto -6,21% 0,60% -2,56% 0,29%
DEFINICIE:

- Wskaznik rentownosci na sprzedazy = zysk (strata) ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy

. Wskaznik rentownosci operacyjnej = zysk (strata) na dziatalnoSci operacyjnej / przychody netto ze sprzedazy

. Wskaznik rentownosci EBITDA = (zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) / przychody netto ze sprzedazy
- Wskaznik rentownosci netto = zysk (strata) netto / przychody netto ze sprzedazy

WSKAZNIKI BILANSOWE DLA DANYCH SKONSOLIDOWANYCH 30.06.2016 30.06.2015
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,00 1,16
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,92 0,91
Wskaznik rotacji naleznosci handlowych (dni) 25,83 18,3
Wskaznik rotacji zobowigzan handlowych (dni) 16,75 16,7
Wskaznik rotacji zapasow (dni) 3,36 8,6
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,76 0,70
WSKAZNIKI BILANSOWE DLA DANYCH JEDNOSTKOWYCH 30.06.2016 30.06.2015
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,18 1,52
WskaZznik ptynnosci szybkiej 1,14 1,30
Wskaznik rotacji naleznosci handlowych (dni) 26,02 18,3
Wskaznik rotacji zobowigzan handlowych (dni) 16,40 16,0
Wskaznik rotacji zapasow (dni) 1,71 6,7
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,63 0,54
DEFINICJE:

. Wskaznik ptynnosci biezqcej=Aktywa obrotowe/ Zobowigzania krétkoterminowe

. Wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe — zapasy ) / zobowiqzania krdtkoterminowe

. Wskaznik rotacji naleznosci handlowych (dni) = (naleznosci z tytutu dostaw i ustug*liczba dni w okresie) / przychody netto ze sprzedazy

. Wskaznik rotacji zobowigzari handlowych (dni) = (zobowigzania z tytutu dostaw i ustug* liczba dni w okresie) / (koszt sprzedanych
produktdw + koszty zarzqdu + koszty sprzedazy)

- Wskaznik rotacji zapasow (dni) = (zapasy* liczba dni w okresie) / (koszt sprzedanych produktéw + koszty zarzqdu + koszty sprzedazy)

. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia = Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / Suma pasywdéw

3. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI W PERSPEKTYWIE

KOLEJNEGO KWARTAtU
W Il kwartale 2016 roku istotny wptyw na osiggane wyniki bedg miaty nastepujgce czynniki:
. krétkookresowe zmiennosci cen energii elektrycznej, kurs EUR/PLN, trafnos¢ decyzji tradingowych oraz ceny zielonych

certyfikatow, beda czynnikami majacymi istotny wptyw na rentownos$¢ dziatalnosci podstawowej, czyli handlu energig
elektryczna,

. ewentualne zmiany o charakterze regulacyjnym lub prawnym wptywajgce na zmiane cen energii elektrycznej w Polsce i
na rynkach europejskich;

. dynamika rozwoju segmentu sprzedazy energii elektrycznej do klienta koricowego

. poziom zainteresowania klientéw ofertg na dostawe gazu ziemnego

. poziomy produkcji i sprzedazy pelletu drzewnego

. osiggniecie korzystnych relacji cenowych na rynku pelletu (cena surowca / cena wyrobu gotowego)

4. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU | KWARTALU 2016 ROKU, KTORE NIE ZOSTALY
ODZWIERCIEDLONE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po przeanalizowaniu kluczowych czynnikdw majgcych wptyw na obecng i przewidywanga sytuacje finansowg Spotki, w

szczegdlnosci majgc na uwadze wynik finansowy Spotki za Il kwartat 2016 r., ktéry moze mie¢ wptyw na obecng i

przewidywang zdolnos¢ Spotki do regulowania zobowigzan, w dniu 18.07.2016 r. Zarzad FITEN S.A. podjgt uchwate w sprawie
otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego przez Spdtke, tym samym Spodtka przystgpita do sporzadzania wniosku o
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otwarcie postepowania sanacyjnego, w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne
(Dz.U. z 2015 r. poz. 978 — dalej: Prawo restrukturyzacyjne). Powyzsza decyzja podyktowana zostata potrzebg ochrony praw i
interesdw Spotki, akcjonariuszy oraz kontrahentéw Emitenta w obliczu kumulacji zdarzen zaistniatych w ostatnim czasie.

Decyzja o przystgpieniu do sporzadzenia wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego ma podtoze w tresci art. 3
ust. 1 Prawa restrukturyzacyjnego, zgodnie z ktorym celem postepowania restrukturyzacyjnego jest unikniecie ogtoszenia
upadtosci. Zarzad Emitenta informuje tez, ze przestanka podjecia tej decyzji jest wytgcznie zagrozenie niewyptacalnoscig w
rozumieniu art. 6 ust. 1i 3 Prawa restrukturyzacyjnego (a nie niewypfacalnos¢ Spotki).

W dniu 10.08.2016 r., Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach Wydziat X Gospodarczy do spraw upadtosciowych i
restrukturyzacyjnych wydat postanowienie o otwarciu wobec FITEN S.A. postepowania sanacyjnego w rozumieniu przepisow
ustawy z dnia z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. z 2015 r. poz. 978 — dalej: Prawo restrukturyzacyjne).
Zarzad Spotki przedstawit we wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego dziatania restrukturyzacyjne i
propozycje uktadowe majg charakter wstepnych zatozen. Spétka pozostaje otwarta na wypracowanie optymalnych propozycji
uktadowych we wspodtpracy z wierzycielami i organami postepowania sanacyjnego w zaleznosci od faktycznie zaistniatej
sytuacji gospodarczej, finansowej, i prawno-administracyjnej. Zgodnie z postanowieniem Sadu, Sad na zarzadce wyznaczyt
PMR Restrukturyzacje S.A. oraz zezwolit Spétce na wykonywanie zarzadu nad catoscig Spotki w zakresie nieprzekraczajgcym
zakresu zwyktego zarzadu.
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l. INFORMACJA NA TEMAT AKTYWNOSCI EMITENTA ORAZ
GRUPY EMITENTA W ZAKRESIE DZIAtAN ZMIERZAJACYCH DO
ZWIEKSZENIA INNOWACYINOSCI

Grupa Kapitatowa FITEN S.A. oraz FITEN S.A. nie prowadzit w Il kwartale 2016 roku dziatarn zmierzajgcych do zwiekszenia
innowacyjnosci.

Il. STANOWISKO ZARZADU W SPRAWIE MOZLIWOSCI
ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
FINANSOWYCH

Spétka nie publikowata jednostkowych, ani tez skonsolidowanych prognoz finansowych na 2016 rok.

[1l. POZOSTALE INFORMACIJE DO RAPORTU

1. PODSTAWOWA DZIAtALNOSC GRUPY KAPITALOWE!

Grupa Kapitatowa FITEN S.A. za cel strategiczny stawia osiggniecie pozycji znaczacego podmiotu handlujgcego hurtowo
energig elektryczng na terenie Europy oraz dostarczajacego energie do odbiorcy korcowego. Dziatalno$¢ w zakresie
hurtowego handlu energig prowadzona jest w Spdtce od 2008 roku. Przez okres 6 lat FITEN zbudowat i ugruntowat swojg
pozycje na rynku energii jako niezalezny (niezwigzany z zadna grupg energetyczna) i solidny podmiot, bardziej rozpoznawalny
za granicg niz w Polsce. FITEN S.A. jest cztonkiem najwiekszych na kontynencie gietd energii: EPEX Spot, austriacka EXAA czy
polska TGE. Do grona naszych partneréw handlowych, z ktérymi mamy podpisane umowy EFET s3 takie podmioty jak
Vattenfall, E.ON, CEZ, PGE, Dalkia czy Fortum.

Grupa FITEN zajmuje sie rowniez produkcjg pelletu przez spotke zalezng Greenagro S.A. (od 2011 roku).
Od stycznia 2015 roku Grupa FITEN oferuje rowniez gaz ziemny przeznaczony dla biznesowego klienta koficowego.

SCHEMAT: PODSTAWOWA DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWE]

FITEN S.A.

HURTOWY HANDEL ENERGIE
ELEKTRYCZNA
SPRZEDAZ ENERGII | GAZU DO
KLIENTOW KONCOWYCH

GREENAGRO S.A.

PRODUKCJA | SPRZEDAZ
PELLETU DRZEWNEGO

2. OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITAtOWE)J

FITEN SA, jako spotka dominujaca w Grupie, realizuje dziatania zwigzane z nadzorem wtascicielskim i koordynacjg w takich
sferach dziatalnosci spétek zaleznych jak: zarzadzanie, finanse, marketing czy dziatalnos$¢ produkcyjna. Zadaniem FITEN SA jest
rowniez zapewnienie finansowania zewnetrznego podmiotéw Grupy i jej rozwoju. Spotka sprawuje nadzér wtascicielski nad
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podmiotami wchodzgcymi w sktad Grupy Kapitatowej w oparciu o prawa wynikajace z posiadanych bezposrednio pakietow
akcji lub udziatéw w spdtkach zaleznych.

Ponizej przedstawiono wykaz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej FITEN S.A. na dzien 15 sierpnia 2016 roku
oraz wskazano jednostki podlegajgce konsolidacji.

TABELA: WYKAZ JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKtAD GRUPY KAPITALOWEI FITEN S.A.

Czy objety .
Podmiot Siedziba konsolidacja Pos!adany Zakres dziatalnosci
) udziat
(tak/nie)
FITEN S.A. - podmiot dominujgcy Katowice tak - handel energig elektryczng
PODMIOTY ZALEZNE BEZPOSREDNIO
Greenagro S.A. Katowice tak 93,2% produkcja pelletu z biomasy

3. POZOSTALE INFORMACIE
3.1. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu, wtascicielem pakietu kontrolnego FITEN SA jest fundusz Private Equity
Avallon MBO Fund, posiadajacy 72,17% akcji, ktory zawart w dniu 30 stycznia 2015 roku z Avallon Sp. z 0.0. posiadajgcym
3,17% akcji porozumienie w przedmiocie zgodnego gtosowania na Walnych Zgromadzeniach FITEN S.A. tgcznie strony tego
porozumienia akcjonariuszy posiadajg 75,34% udziat w kapitale zaktadowym FITEN S.A. Udziaty pozostatych akcjonariuszy nie
przekraczajg 5%.

Wyszczegdlnienie Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtoséw Udziat w gtosach
Avallon MBO i Avallon Sp. z 0.0. 10 623 166 75,34% 10.623.166 75,34%
Pozostali 3476 834 24,66% 3476 834 24,66%
Razem 14 100 000 100,00% 14 100 000 100,00%

3.2. ZATRUDNIENIE W GRUPIE FITEN

Pracownicy FITEN SA Grupa Kapitatowa FITEN SA
Umystowi 24 30
Fizyczni - 16
Razem 24 46

3.3. INFORMACIE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM INFORMACIE O ZMIANACH
STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

W Grupie Kapitatowej FITEN S.A. stosowane sg jednolite zasady, wynikajgce z Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o
rachunkowosci. Niniejszy raport sporzadzono przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego i poréwnywalnego,
z dostosowaniem okresu poréwnywalnego do zmian zasad rachunkowosci i prezentacji przyjetych w raporcie w okresie
biezgcym.

STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI
Wartos$ci niematerialne i prawne

Woycenia sie wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Wartosci niematerialne i prawne o wartosci réwnej lub nizszej niz 3.500 zt odpisuje sie w catosci w koszty w
miesigcu nastepujacym po miesigcu, w ktérym wartosci niematerialne i prawne zostaty oddane do uzytkowania. Wartosci
niematerialne i prawne o wartosci powyzej 3.500 PLN sg amortyzowane metodg liniowg z zastosowaniem stawek
uwzgledniajacych przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwate

Wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) oraz o
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Cene nabycia lub koszt wytworzenia srodka trwatego powiekszajg koszty jego
ulepszenia, polegajgce na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukcji powodujace zwiekszenie jego wartosci
uzytkowej.
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Obce $rodki trwate przyjete do uzywania na mocy umow leasingu zalicza sie do rzeczowych aktywow trwatych, jesli umowa
spetnia warunki okreslone w art. 3 ust.4 ustawy o rachunkowosci. Optaty leasingowe sg rozdzielone pomiedzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowigzan z tytutu leasingu w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe s3 ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat. Srodki
trwate uzytkowane na mocy umdw leasingu sg amortyzowane zgodnie z zasadami stosowanymi dla amortyzacji wiasnych
Srodkdéw trwatych.

Srodki trwate o wartosci réwnej lub nizszej niz 3.500 zt odpisuje sie w catosci w koszty w miesigcu nastepujacym po miesigcu,
w ktérym srodki zostaty oddane do uzytkowania.

O ile nie wystepujg odmienne przestanki i okolicznosci do ustalenia okreséw amortyzacji nizej wymienionych srodkow
trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych stosowane sg okresy ekonomicznej uzytecznosci przyjete dla stawek
ustalonych w ustawie o podatku dochodowym, w szczegdlnosci stosowane sg nastepujace stawki:

- prawo wieczystego uzytkowania gruntu 2,5%,

- budynki 2,5 %,

- zespoty komputerowe 30%,

- $rodki transportu 20%,

- inne srodki trwate 20%,

- oprogramowanie 50%.

Przewidywany okres amortyzacji prawa wieczystego uzytkowania gruntéw ustala sie w oparciu o przewidywany okres
uzytkowania budynku.

Do ustalenia okreséw amortyzacji maszyn i urzadzen stosowane sg indywidualnie ustalone okresy ekonomicznej uzytecznosci.
Stosowane sg nastepujgce stawki:

- linia technologiczna — 6,6%,

- tadowarka — 14 %,

- waga samochodowa — 4%.

Rozpoczecie odpisow amortyzacyjnych nastepuje poczynajac od pierwszego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w
ktérym dany srodek trwaty zostat przyjety do uzywania.

Srodki trwate w budowie

Wycenia sie w wysokosci ogotu kosztow pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem,
pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartos¢ srodkow trwatych w budowie powiekszaja:

- nie podlegajacy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz podatek akcyzowy,

- koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi rdznice kursowe, pomniejszony o
przychody z tego tytutu.

Koszty finansowania zewnetrznego do daty oddania sktadnikdéw majgtkowych do uzywania przypisywane sg, w przypadku gdy
jest to mozliwe, w sposéb bezposredni. Natomiast w przypadku gdy przypisanie bezposrednie nie jest mozliwe — stosowane
jest kluczowanie proporcjonalnie do wartosci innych kosztow wytworzenia przypisanych poszczegdlnym sktadnikom
majatkowym.

Zapasy

Zapasy materiatow i towardw wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez wedtug wartosci netto mozliwej do
uzyskania, w zaleznosci od tego, ktéra z kwot jest nizsza. Na cene nabycia zapaséw materiatéw i towaréw sktadaja sie
wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich
aktualnego miejsca i stanu.

Zapasy wyrobdéw gotowych wycenia sie wedtug rzeczywistego kosztu wytworzenia, nie wyzszego od ceny sprzedazy netto.
Rzeczywisty koszt wytworzenia wyrobdw gotowych ustala sie na podstawie kalkulacji podziatowej prostej. Koszt wytworzenia
produktu obejmuje koszty pozostajagce w bezposrednim zwigzku z produktem oraz uzasadniong cze$¢ kosztow posrednio
zwigzanych wytworzeniem tego produktu.

Nie pdzniej niz na dzien bilansowy dokonywane s odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw, jezeli wystgpig przyczyny
uzasadniajgce ich dokonanie — tj. w zwigzku z utratg wartosci oraz wynikajgce z wyceny wedtug cen sprzedazy netto (tzw.
ostrozna wycena), ktore zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych. Odpisanie wartosci zapaséw do poziomu mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto dokonywane jest z zastosowaniem indywidualnego podejscia do poszczegdlnych pozycji.

Swiadectwa pochodzenia energii
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Zgodnie z art. 9a Ustawy Prawo energetyczne FITEN S.A. jako przedsiebiorstwo energetyczne zajmujace sie obrotem energig i
sprzedajace tg energie odbiorcom koncowym przytagczonym do sieci na terytorium Rzeczypospolitej jest obowigzana uzyskac i
przedstawi¢ do umorzenia Prezesowi URE okreslong liczbe swiadectw pochodzenia lub uisci¢ optate zastepcza.

Swiadectwa pochodzenia w momencie ich zakupu klasyfikowane sg jako towary oraz wyceniane sg w cenie zakupu. Na dzieri
bilansowy swiadectwa pochodzenia przeznaczone do dalszej odsprzedazy, wycenia sie wedtug ceny zakupu, pomniejszonej o
ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci, ustalane z uwzglednieniem notowan tych swiadectw na TGE na dzier bilansowy
oraz cen ich sprzedazy uzyskiwanych po tym dniu. Odpisy te odnoszone sg w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych.
Swiadectwa pochodzenia przeznaczone do umorzenia w nastepnym roku obrotowym wycenia sie na dzien bilansowy wedtug
ceny zakupu.

W przypadku braku na dzien bilansowy wystarczajacej ilosci Swiadectw pochodzenia tworzona jest rezerwa na optate
zastepczg lub zakup Swiadectw na TGE. Rezerwa ta ustalana jest na réznice miedzy iloscig $wiadectw umorzonych za dany rok
obrotowy a iloscig wymagang do umorzenia. Do wyceny rezerw stosuje sie cene zakupu (dla swiadectw nabytych po dniu
bilansowym, lecz nie zgtoszonych jeszcze do umorzenia) oraz obowigzujgce stawki jednostkowych optat zastepczych (dla
pozostatej ilosci ujetej w rezerwie).

Aktywa finansowe

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie w cenach nabycia, z uwzglednieniem ewentualnej utraty
wartosci. Rozchod posiadanych akcji i udziatéw w zwigzku z ich sprzedazg wycenia sie wedtug metody FIFO.

Inwestycje krotkoterminowe na dzien nabycia ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia. Na dzier bilansowy inwestycje
krotkoterminowe wycenia sie wedtug ceny nabycia lub wartosci rynkowej zaleznie od tego, ktéra z nich jest nizsza, a
krotkoterminowe inwestycje dla ktérych nie istnieje aktywny rynek w inny sposéb okreslonej wartosci godziwe;j.

$rodki pieniezne

Wykazuje sie w wartoéci nominalnej. Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych na dziert bilansowy wycenia sie po
obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP.

Srodki pieniezne niezaleznie od ograniczeh mozliwoéci dysponowania prezentowane s3 jednolicie zgodnie z nadrzednoscig
tresci nad forma jako srodki pieniezne w kasie i na rachunkach.

Naleznosci i udzielone pozyczki

W ciggu roku wycenia sie wedtug wartosci nominalnej, a na dzien bilansowy w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny tj. po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce, ustalane z uwzglednieniem indywidualnej oceny ryzyka
niesciggalnosci.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po obowigzujagcym na ten dzien $rednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez NBP.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych sktadnikéw obrotowych

Odpisy aktualizujgce dokonywane sg z chwilg rozpoznania przestanek uzasadniajgcych dokonanie takiego odpisu,
weryfikowanych co kwartat i zalicza sie je do pozostatych kosztéw operacyjnych.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne

Dokonywane sg, jezeli koszty poniesione dotyczg przysztych okresow sprawozdawczych. W pozycji rozliczen
miedzyokresowych czynnych wykazuje sie rowniez nadwyzke przychodéw szacowanych nad naleznosciami zafakturowanymi,
powstatg przy ustalaniu przychoddw z niezakoriczonych na dzier bilansowy uméw o ustugi dtugoterminowe. Dodatkowo w
rozliczeniach miedzyokresowych czynnych ujmowane sg koszty zwigzane z ustugami dtugoterminowymi poniesione do dnia
podpisania umdw na ich Swiadczenie.

Kapitaty

Kapitaty wtasne ujmuje sie z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa oraz postanowieniami
aktéw zatozycielskich. Walne Zgromadzenie moze postanowi¢ o utworzeniu kapitatéw rezerwowych na pokrycie szczegdlnych
strat i wydatkow. Sposdb wykorzystania kapitatow rezerwowych rowniez okresla Walne Zgromadzenie.

Kapitat z aktualizacji wyceny tworzony jest w szczegdlnosci w celu ujecia roznic kursowych z przeliczen o ktérych mowa w art.
51 ust.2 ustawy o Rachunkowosci.

Rezerwy
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Tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania i wycenia sie je na dzien bilansowy w
wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy tworzone sg na zobowigzania wedtug nastepujgcych tytutow:

1) rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, tworzona w zwigzku z wystepowaniem dodatnich roznic
przej$ciowych pomiedzy wartoscig ksiegowa aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkowa,

2) pozostate rezerwy, w tym:

- rezerwy na $wiadczenia pracownicze - obejmujgce w szczegdlnosci rezerwy na premie dla pracownikdéw tworzone w oparciu
0 zawarte umowy o prace oraz funkcjonujace regulaminy,

- inne rezerwy - tworzone miedzy innymi na zobowigzania z tytutu Swiadectw pochodzenia energii, niezbilansowanie energii
itd.,

- rezerwy na przewidywane straty na kontraktach dtugoterminowych,

- rezerwy na inne znane ryzyka i koszty, niestanowiace na dzien bilansowy wymagalnych zobowigzan.

Tworzenie rezerw na niewykorzystane urlopy i swiadczenia emerytalne dokonywane jest z uwzglednieniem kryteriow
istotnosci.

Zobowigzania

Na dzien powstania ujmuje sie w wartosci nominalnej. Na dzien bilansowy zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajace;j
zapfaty, z wyjatkiem zobowigzan finansowych, ktorych uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje przez wydanie innych niz
Srodki pieniezne aktywdéw finansowych lub wymiany na instrumenty - ktére wycenia sie wedtug wartosci godziwej. Jesli
termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan, z wyjatkiem zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug, wykazuje sie jako dtugoterminowe. Pozostate czesci sald wykazywane sg jako krétkoterminowe. Zobowigzania
wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po obowigzujgcym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla
danej waluty przez NBP.

Rozliczenia migdzyokresowe

Dokonywane s3 w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy. Na rozliczenia
miedzyokresowe bierne odnosi sie takze nadwyzke kosztéw szacowanych z niezakoriczonych umoéw dtugoterminowych nad
kosztami poniesionymi oraz nadwyzke naleznosci zafakturowanych nad przychodami szacowanymi, zwigzang z takimi
umowami.

Szczegdlnym tytutem ujmowanym w tej pozycji jest rozpoznana w aktywach na podatek odroczony wartos¢ pomocy
regionalnej ustalona zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 10.12.2008 r. w sprawie pomocy publicznej
udzielanej przedsiebiorcom dziatajagcym na podstawie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenach
specjalnych stref ekonomicznych, jaka wedtug przewidywan zostanie wykorzystana w zwigzku z dziatalnoscig jednostki
zaleznej Greenagro S.A. w SSE.

Przychody

Przychody ze sprzedazy obejmujg niewatpliwe nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy tj. pomniejszone o nalezny
podatek od towardw i ustug (VAT) ujmowane w okresach, ktérych dotycza.

Na koniec kazdego miesigca sporzadzany jest rachunek niezbilansowania zakupow i sprzedazy energii elektrycznej, na
podstawie ktérego rozpoznawany jest przychdd w przypadku nadwyzki sprzedazy nad zakupami i koszt odzwierciedlany w
rezerwie w przypadku odwrotnym. Przychody i koszty ustalane sg w oparciu o ceny rynku bilansujgcego. W szacunkach tych
nie uwzglednia sie rozliczen akcyzowych. Ze wzgledu na znaczng ilos¢ platform ich wyniki sg ujmowane sg per saldo. W
okresach ustalonych instrukcjami rynku bilansujacego dokonywane sg korekty tego rachunku. Na tworzone drugostronnie
naleznosci w okresach tych nie tworzy sie odpiséw aktualizujgcych.

Ustugi, ktore objete s3 umowami o okresie wykonania dtuzszym niz 6 miesiecy rozpoznawane sg jako dtugoterminowe
umowy o ustugi w rozumieniu art. 34a ust.1 ustawy o rachunkowosci. Ustalanie przychodow z wykonanych lecz
niezakoniczonych jeszcze na dzien bilansowy jako catos¢ ustug dtugotrwatych dokonuje sie w oparciu o zasady okreslone w
art. 34a — 34d ustawy o rachunkowosci oraz w Krajowym Standardzie Rachunkowosci nr 3.

Koszty

Grupa kapitatowa prowadzi ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym. Rachunek zyskow i strat sporzadzany
jest w wersji kalkulacyjnej. Koszty dziatalnosci operacyjnej w petni obcigzajg wynik finansowy, za wyjatkiem tych, ktére
dotyczg nastepnych okreséw sprawozdawczych i zgodnie z zasadg zachowania wspétmiernosci przychoddw i kosztow,
odnoszone sg na rozliczenia miedzyokresowe kosztéw.
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Wptywajgcy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje:
1) cze$¢ biezacy;
2) czesc odroczona.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w bilansie oddzielnie. Nie stosuje sie zasady
kompensowania rezerw i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, o ktérej mowa w art. 37 ust.7 ustawy o
rachunkowosci.

Prezentacja w rachunku przeptywdéw pienieznych

Do sporzadzania rachunku przeptywdw pienieznych Grupa kapitatowa stosuje metode posrednig korygujac wynik netto w
szczegolnosci o pozycje nie powodujgce zmian stanu srodkdw pienieznych, jak tez o wyniki dziatalnosci innej od operacyjnej.

Transakcje z Oddziatami zagranicznymi

Oddziaty Jednostki dominujacej zlokalizowane poza granicami kraju, prowadzg wtasne ksiegi rachunkowe oraz sporzadzaja
sprawozdanie finansowe zgodnie z wymogami kraju, na terenie ktérego prowadza dziatalnos¢. Sprawozdanie taczne jednostki
macierzystej i Oddziatu sporzadzane jest zgodnie z postanowieniami art. 51 ustawy o rachunkowosci.

Transakcje towarowe pomiedzy jednostkg dominujgca a jej oddziatem zagranicznym odbywajg sie na zasadzie przesuniec.
Przesuwane towary wyceniane sg po kosztach zakupu bez doliczania jakiejkolwiek marzy handlowej. Do rozchodu towaréw
Jednostka dominujgca stosuje zasade szczegdtowej identyfikacji.

Jednostka dominujgca przypisuje koszty bezposrednio dotyczgce przychoddow oddziatu w koszty oddziatu i przenosi je w
ciezar kosztéw w miesigcu, ktérego koszty te dotycza.

Bazujac na ustawie o podatku dochodowym od 0séb prawnych i umowie o unikaniu podwdéjnego opodatkowania pomiedzy
Polskg a Republika Czeskg i Republika Stowacka oraz na Konwencji modelowej OECD Jednostka dominujgca przypisuje koszty
administracyjne, ktérych w sposéb prosty nie mozna alokowac¢ do przychoddw jednostki macierzystej ani tez do przychodow
oddziatu wedtug klucza przychoddéw.

Stosowane kryteria wytgczen jednostek podporzadkowanych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa kapitatowa korzysta z mozliwosci przewidzianej w art. 58 ust. 1 ustawy o rachunkowosci. Ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego wytgczone zostajg jednostki podporzadkowane, ktérych dane finansowe nie spetniajg kryterium
istotnosci, okreslonego przez Jednostke dominujaca oraz sg nieistotne dla realizacji obowigzku okreslonego w art. 4 ust. 1
ustawy o rachunkowosci. Przyjetym przez Jednostke dominujgcg kryterium istotnosci jest 5% przychoddw ze sprzedazy
osigganych przez Jednostke dominujaca.

W przypadku jednak gdy jednostka, ktérej dane sg nieistotne, odgrywa znaczaca role w ramach Grupy — dane finansowe tej
jednostki zostaja wtgczone do skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Taka sytuacja ma miejsce w przypadku
jednostki zaleznej Greenagro S.A.

Zmiany zasad (polityki) Rachunkowosci

Poczawszy od 01 stycznia 2015 r. Grupa Kapitatowa dokonata zmiany prezentacji kosztow podatku akcyzowego, ktore
obecnie powiekszajg wartos¢ sprzedanych towardw, natomiast wczesniej prezentowane byty jako koszty sprzedazy. W
raporcie kwartalnym dokonano przeksztatcenia danych poréwnawczych w tym zakresie. Koszty te w drugim kwartale 2016
roku wyniosty 2 651 849,86 zt (narastajgco 5398 301,95 zt), natomiast w drugim kwartale 2015 roku 1 385 586,75 zt
(narastajgco 2 650 711,90 zt).
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VI.

SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA TRWALE
Wartosci niematerialne i prawne

Koszty zakoniczonych prac rozwojowych
Wartos¢ firmy

Inne wartosci niematerialne i prawne
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

PnpE

Wartosc firmy jednostek podporzagdkowanych

1. Wartosé firmy - jednostki zalezne
2. Wartosc firmy - jednostki wspoétzalezne

Rzeczowe aktywa trwate

1. Srodki trwate

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Ilgdowej i wodnej

c) urzadzenia techniczne i maszyny

d) $rodki transportu

e) inne srodki trwate

Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie

N

Naleznosci dtugoterminowe

1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek

Inwestycje dtugoterminowe

1. Nieruchomosci
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach zaleznych i wspdtzaleznych niewycenianych
metoda konsolidacji petnej lub metoda proporcjonalng
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
b) w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
¢) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje dfugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

RAZEM AKTYWA TRWALE

30/06/2016 30/06/2015
45531,14 17 248,87
45 531,14 17 248,87
10588 054,44 11014 862,66
155 691,70 160 182,81
4315 865,31 4277 905,80
5534 758,59 5941 417,79
488 360,89 537 245,54
93 377,95 98 110,72
- 7 450,00
- 5439,02
10588 054,44 11 027 751,68
16 419,99 79 976,69
16 419,99 79 976,69
16 419,99 79 976,69
16 419,99 79 976,69

5057 645,99
1133 270,96

1309 112,27
342 363,90

6190 916,95

16 840 922,52

1651 476,17

12776 453,41

[kwoty w ztotych polskich]
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B. AKTYWA OBROTOWE
30/06/2016 30/06/2015
l. Zapasy
1. Materiaty 432 576,23 5094 416,76
2. Potprodukty i produkty w toku - -
3. Produkty gotowe 1682 661,89 1 644 454,62
4. Towary 135,67 425 765,31
5. Zaliczki na poczet dostaw 2 154 554,47 1170 363,63
4269 928,26 8335 000,32
Il. Naleznosci krétkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 24 052,19 -
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 24 052,19 -
- do 12 miesiecy 24 052,19 -
- powyzej 12 miesiecy - -
b) inne - -
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 36 768 253,81 19382 763,06

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych swiadczen
c) inne
d) dochodzone na drodze sgdowej

32151789,67
32151 789,67

17 621 567,67
17 621 567,67

IIl. Inwestycje krotkoterminowe

1. Kroétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach zaleznych i wspdtzaleznych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krdotkoterminowe aktywa finansowe
b) w jednostkach stowarzyszonych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krdotkoterminowe aktywa finansowe
d) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje kréotkoterminowe

1083 590,92 1415331,71
3532873,22 339 410,68
- 6 453,00

36 792 306,00 19 382 763,06

10111 573,31

1663 193,85

1663 193,85

8448 379,46
8448 379,46

8927 511,37
2 200,00

2 200,00

2005 433,42

2005 433,42

6919 877,95
6919 877,95

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, z tego:

RAZEM AKTYWA OBROTOWE

AKTYWA RAZEM

10111 573,31
3 039 760,56
54 213 568,13

71 054 490,65

8927 511,37
2013 135,56
38 658 410,31

51434 863,72

[kwoty w ztotych polskich]
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PASYWA

A.
l.
1.
1.
V.
V.
VI.
VIL.
VIII.
IX.
X.

KAPITAL WLASNY

Kapitat (fundusz)* podstawowy

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ ujemna)
Udziaty (akcje) wtasne (wielkos¢ ujemna)

Kapitat (fundusz)* zapasowy

Kapitat (fundusz)* z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty (fundusze)* rezerwowe

Réznice kursowe z przeliczenia

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)

RAZEM KAPITAL WLASNY

KAPITALY MNIEJSZOSCI

UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH
Ujemna wartos¢ firmy - jednostki zalezne
Ujemna wartos¢ firmy - jednostki wspétzaleine

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowigzania
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne

- dtugoterminowa

- krotkoterminowa
3. Pozostate rezerwy

- dtugoterminowa

- krotkoterminowa

Zobowigzania dtugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) inne

Zobowigzania krotkoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
-do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
-do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen
h) z tytutu wynagrodzen
i) inne
3. Fundusze specjalne

Rozliczenia miedzyokresowe

1. Ujemna wartos¢ firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe

RAZEM ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

PASYWA RAZEM

30/06/2016

14100 000,00

30/06/2015

14100 000,00

12 959 079,64 11 165 078,59
20 880,14 6 348,72
695 484,12 695 484,12
(12 223 437,82) (10 113 608,76)
(6 467 805,45) (567 158,38)
9 084 200,63 15 286 144,29
316 297,56 298 622,51
239 294,76 202 427,51
239 294,76 202 427,51
7163 784,63 1913 069,85
7163 784,63 1913 069,85
7719 376,95 2414 119,87
127 573,95 230 823,64
127 573,95 230 823,64
127 573,95 230 823,64

54123 339,13
24742 280,59

198 599,03
21261 883,26
21261 883,26

5377 907,20
207 346,17
2335322,88

33441 338,42
14 846 876,96

176 645,45
16 140 287,93
16 140 287,93

13 616,01
1982 755,25

229952,39
51204,43

54 123 339,13

33 441 338,42

- 62 437,50
: 62 437:50
- 62 437,50
61970 290,03 36 148 719,43
71 054 490,65 51434 863,72

[kwoty w ztotych polskich]
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wariant
kalkulacyjny)

A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW |
MATERIALOW, W TYM:
- od jednostek powigzanych nieobjetych metodg konsolidacji
petnej lub metoda proporcjonalng
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw
Il.  Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow

B. KOSZTY SPRZEDANYCH PRODUKTOW, TOWAROW |
MATERIAI’.éW, WTYM
- jednostkom powigzanym
I.  Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Il.  Wartosc¢ sprzedanych towardéw i materiatéw

C. ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY

. KOSZTY SPRZEDAZY
E. KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU

F. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY

G. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
I.  Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
Il.  Dotacje
IIl. Inne przychody operacyjne

H. POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE
I.  Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
Il.  Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
Ill. Inne koszty operacyjne

I. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE)

J. PRZYCHODY FINANSOWE

I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych

Il.  Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych

Il Zysk ze zbycia inwestycji

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji

V. Inne

K. KOSZTY FINANSOWE
I.  Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych
Il.  Strata ze zbycia inwestycji
Ill.  Aktualizacja wartosci inwestycji
IV. Inne
L. ZYSK (STRATA) NA SPRZEDAZY CALOSCI LUB CZESCI UDZIALOW
JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

M. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZE)

N. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH
I.  Zyski nadzwyczajne
Il.  Straty nadzwyczajne

0. ODPIS WARTOSCI FIRMY
I.  Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne
Il.  Odpis wartosci firmy - jednostki wspétzalezne

P. ODPIS UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY
I.  Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne
Il.  Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki wspétzalezne

Q. ZYSK (STRATA) z UDZIALOW w JEDNOSTKACH
PODPORZADKOWANYCH WYCENIANYCH METODA PRAW

R. ZYSK (STRATA) BRUTTO

S. PODATEK DOCHODOWY
I.  Cze$¢ biezgca
Il. Cze$¢ odroczona

T. POZ. OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA
U. ZYSKI (STRATY) MNIEJSZOSCI
W. ZYSK (STRATA) NETTO

AMORTYZACIA

EBITDA

99 639 748,73

Il kwartat 2016 r. 1l kwartat 2015 r.
01/04/2016 - 01/04/2015 -
30/06/2016 30/06/2015

103 764 631,44 82799 637,09
250 897,86 -

4124 882,71 1246 789,79

81552 847,30

107 922 924,49 80 736 965,94
233 604,60 -
3863 373,58 1241 949,80

104 059 550,91 79 495 016,14
(4 158 293,05) 2062 671,15
2166 580,71 1317 202,68
1052 825,42 717 439,48
(7 377 699,18) 28 028,99
64 630,65 72231,87

- 12 490,53

64 630,65 59 741,34
223 826,64 78 633,48
20 876,23 61,60
202 950,41 78 571,88
(7 536 895,17) 21627,38
183 180,26 192 983,97
4527,33 14 315,07

178 652,93 178 668,90
782 967,55 68 016,25
228 042,00 135 873,38
2098,90 3083,90

552 826,65 (70 941,03)

(8 136 682,46) 146 595,10
(8 136 682,46) 146 595,10
(1486 420,18) 87 703,21
(549 767,80) 47011,70
(936 652,38) 40 691,51
(6 650 262,28) 58 891,89
217 300,30 197 505,38
(7 319 594,87) 219 132,76

Narastajaco |-l
kwartaty 2016 r.

Narastajaco I-1l
kwartaty 2015 r.

01/01/2016 - 01/01/2015 -
30/06/2016 30/06/2015
226 506 500,53 173 459 754,74
562 757,07 -
9438 108,81 2597 319,70
217 068 391,72 170 862 435,04
224 551 897,57 169 763 734,54
530 751,58 -
9273 376,77 2662 199,01
215 278 520,80 167 101 535,53
1954 602,96 3 696 020,20
4 449 685,05 2536721,16
1975 070,23 1404 060,88
(4470 152,32) (244 761,84)
100 836,57 208 715,48
- 30 494,97
100 836,57 178 220,51
382 049,33 409 172,36
20 876,23 134 598,51
361 173,10 274 573,85
(4751 365,08) (445 218,72)
218 071,27 471712,47
39418,34 32582,76
178 652,93 439129,71
3242 636,70 524 951,30
466 010,47 267 439,88
4008,44 4993,44
2772617,79 252517,98
(7 775 930,51) (498 457,55)
(7 775 930,51) (498 457,55)
(1308 125,06) 68 700,83
2311591,08 47011,70
(3619 716,14) 21689,13
(6 467 805,45) (567 158,38)
428 469,96 404 902,13
(4322 895,12) (40 316,59)

[kwoty w ztotych polskich]
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13.
14.

MOZSCOENDUAWNRLZAWN

om

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto

Korekty razem

Zyski (straty) mniejszosci

Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkach wycenianych metoda praw
wiasnosci

Amortyzacja

Odpisy wartosci firmy

Odpisy ujemnej wartosci firmy

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i
kredytow

Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych

Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (Ill)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

Z aktywow finansowych, w tym:

w jednostkach powigzanych

zbycie aktywow finansowych

odsetki

w pozostatych jednostkach

sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

odsetki

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
Na aktywa finansowe, w tym:

w jednostkach powigzanych

nabycie aktywow finansowych

udzielone pozyczki dtugoterminowe

w pozostatych jednostkach

nabycie aktywow finansowych

udzielone pozyczki dtugoterminowe

inne aktywa krétkoterminowe

Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone udziatowcom
(akcjonariuszom mniejszosciowym)

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1)
Przeptywy pieniezne netto razem (A.IlII£B.I1I+C.1II)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigeznych, w tym
zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Il kwartat 2016 r. Il kwartat 2015r.
01/04/2016- 01/04/2015-
30/06/2016 30/06/2015

(6 650 262,28) 58 891,89
12 887 722,54 (621 560,10)
217 300,30 197 505,38
(62 928,55) (88 795,56)
344 717,16 182 448,51
1909,54 (4 806,83)
1303 432,88 671 204,66
2719 970,03 (648 228,12)
5033 898,16 234 713,10
3524 414,43 (2 541,55)
(194 991,41) (1163 059,70)
6 237 460,26 (562 668,22)
16 637,95 222 467,21

- 26 829,26

16 637,95 16 637,95

16 637,95 16 637,95
15372,20 14 582,32
1265,75 2 055,63

- 179 000,00

34 248,66 70 933,59
24 248,66 53 044,57

10 000,00 17 889,02
(17 610,71) 151 533,62
5767 325,01 2 224 866,70
5432 073,62 1941 788,10
53102,53 49 112,23
282 148,86 233 966,37
(5767 325,01) (2 224 866,70)
452 524,54 (2 636 001,30)
527 341,27 (2 541 076,53)
(74 816,73) (94 924,77)
7921 038,19 9460 954,48
8448 379,46 6919 877,95
7 708 604,77 5720101,11

Narastajaco I-1l Narastajaco I-1l
kwartaty 2016 r.  kwartaty 2015 r.
01/01/2016- 01/01/2015-
30/06/2016 30/06/2015
(6 467 805,45) (567 158,38)
(3477 776,91) 1509 382,24
428 469,96 404 902,13
(46 501,35) 51641,73
689 550,16 384 157,15
3 819,08 (20901,73)
3770352,41 1003 913,36
3792952,49 (378 209,71)
(15513 512,79) (12 904 292,76)
6874 984,75 14 235 405,47
(3477 891,62) (1267 233,39)
(9 945 582,36) 942 223,86
26 425,01 373 185,97
- 55 284,54
26 425,01 96 345,41
- 37 443,98
- 37 443,98
26 425,01 58 901,43
24 296,23 53 983,59
2128,78 4917,84
- 221 556,02
109 706,43 359 293,71
99 706,43 123 304,69
10 000,00 235 989,02
(83 281,42) 13 892,26
5604 313,94 -
5604 313,94 -
1550 225,76 3430313,32
660 603,10 2938 889,04
105 284,66 88 996,67
784 338,00 402 427,61
4054 088,18 (3430313,32)
(5974 775,60) (2474 197,20)
(5916 274,96) (2521 870,81)
(58 500,65) 47 673,61
14 364 654,42 9441 748,76
8448 379,46 6919 877,95

7708 604,77

5720101,11

[kwoty w ztotych polskich]
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Il kwartat 2016 r.

Il kwartat 2015 r.

odpisy z zysku (wielko$é ujemna)
Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu

zysku (pokrycia straty)

9084 200,63
9084 200,63

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM 01/04/2016- 01/04/2015-
30/06/2016 30/06/2015
Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 15 722 575,54 15 216 525,64
korekty btedéw - -
Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach btedow 15722 575,54 15 216 525,64
Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 14 100 000,00 14 100 000,00

. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego - -
zwiekszenie (z tytutu) - -
emisji akcji - -
zmniejszenie - -
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 14 100 000,00 14 100 000,00
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu - -

. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy - -
zwiekszenie (z tytutu) - -
zmniejszenie (z tytutu) - -
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu - -
Akcje (udziaty) wtasne na poczatek okresu - -
zwiekszenie - -
nabycie akcji wtasnych w celu umorzenia - -
zmniejszenie - -
zbycie akcji wtasnych - -

. Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu - -
Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 11 134 822,90 13 080 916,44

. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 1824 256,74 (1915 837,85)
zwiekszenie 1824 256,74 30 255,69
z podziatu zysku 1824 256,74 -
inne - 30 255,69
zmniejszenie (z tytutu) - (1946 093,54)
pokrycia straty za ubiegty rok - (1946 093,54)

. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 12 959 079,64 11 165 078,59
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 8992,78 (4 378,04)

. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 11 887,36 10 726,76
zwiekszenie (z tytutu) 11 887,36 10 726,76
réznic kursowych z przeliczenia 11 887,36 10 726,76
zmniejszenie (z tytutu) - -
réznic kursowych z przeliczenia - -

. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 20 880,14 6 348,72
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 695 484,12 695 484,12

. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych - -
zwiekszenie (z tytutu) - -

z podziatu zysku - -
zmniejszenie (z tytutu) - -

. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 695 484,12 695 484,12
Réznice kursowe z przeliczenia
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu (10399 181,09) (12 029 446,61)
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu - -
korekty btedéw i zmiany zasad rachunkowosci - -
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach - -
zwiekszenie (z tytutu) - -
zmniejszenie (z tytutu) - -
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - -
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (-) (10399 181,09) (12 029 446,61)
korekty btedéw i zmiany zasad rachunkowosci - -
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach (10399 181,09) (12 029 446,61)
zwiekszenie ( z tytutu) (1 824 256,74) 30 255,69
przeznaczenia zysku na kapitat zapasowy (1824 256,74) -
inne 30 255,69
zmniejszenie (z tytutu) - (1946 093,54)
pokrycia straty kapitatem zapasowym - (1946 093,54)

. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu (12 223 437,82) (10 113 608,76)

. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (12 223 437,82) (10 113 608,76)
Wynik netto (6 650 262,28) 58 891,89
zysk netto -
strata netto (wielko$¢ ujemna) (6 650 262,28) 58 891,89

15 286 144,29
15 286 144,29

Narastajaco I-1l
kwartaty 2016 r.

Narastajaco I-1l
kwartaty 2015 r.

01/01/2016- 01/01/2015-
30/06/2016 30/06/2015
15 540 004,33 15 849 332,20
15 540 004,33 15 849 332,20
14 100 000,00 14 100 000,00
14 100 000,00 14 100 000,00
11134 822,90 13 080 916,44
1824 256,74 (1915 837,85)
1824 256,74 30 255,69
1824 256,74 -
- 30 255,69
- (1946 093,54)
- (1946 093,54)
12 959 079,64 11 165 078,59
8 878,40 2378,26
12 001,74 3970,46
12 001,74 3970,46
12 001,74 3970,46
20 880,14 6348,72
695 484,12 695 484,12
695 484,12 695 484,12
(10399181,09) (12 029 446,61)
(10399181,09) (12 029 446,61)
(10399181,09) (12 029 446,61)
(1824 256,74) 30 255,69
(1824 256,74) -
- 30 255,69
- (1946 093,54)
- (1946 093,54)
(12223 437,82) (10 113 608,76)
(12223 437,82) (10 113 608,76)
(6 467 805,45) (567 158,38)
(6 467 805,45) (567 158,38)
9084 200,63 15 286 144,29
9084 200,63 15 286 144,29

[kwoty w ztotych polskich]
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BILANS
AKTYWA TRWALE
Wartosci niematerialne i prawne
Koszty zakonczonych prac rozwojowych
Wartosc firmy

Inne wartosci niematerialne i prawne
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

PnpE

Rzeczowe aktywa trwate

1. Srodki trwate

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Ilgdowej i wodnej

¢) urzadzenia techniczne i maszyny

d) srodki transportu

e) inne srodki trwate

Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie

N

Naleznosci dtugoterminowe

1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek

Inwestycje dtugoterminowe

1. Nieruchomosci
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
b) w jednostkach pozostatych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje diugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

RAZEM AKTYWA TRWALE

30/06/2016 30/06/2015

41 930,00 9 326,33

41 930,00 9 326,33

602 172,53 606 458,53

94 987,82 52 413,99

488 360,89 529 115,45

18 823,82 24 929,09

- 5439,02

602 172,53 611 897,55

14 144 164,15
14127 744,16
12 401 101,77

1726 642,39

16 419,99

16 419,99

12 392 014,92
12312 038,23
9401 101,77

2910936,46

79 976,69

79 976,69

14 144 164,15

5057 645,99
1078 404,18

12 392 014,92

1309 112,27
289 250,62

6136 050,17

20924 316,85

1598 362,89

14 611 601,69

[kwoty w ztotych polskich]
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B.

AKTYWA OBROTOWE

. Zapasy

uhwhe

Materiaty

Potprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe

Towary

Zaliczki na poczet dostaw

Il. Naleznosci krétkoterminowe

1.

Naleznosci od jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

b) inne

. Naleznosci od pozostatych jednostek

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) z tytutu podatkdow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych swiadczen
c)inne
d) dochodzone na drodze sadowej

ll. Inwestycje krotkoterminowe

1.

Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krdtkoterminowe aktywa finansowe
b) w jednostkach pozostatych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne Srodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne
Inne inwestycje krotkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

RAZEM AKTYWA OBROTOWE

AKTYWA RAZEM

30/06/2016 30/06/2015
- 4776 013,23
135,67 425765,31
2 145 006,45 1150 905,13
2145 142,12 6 352 683,67
250 364,35 144 128,77
216 164,35 91 828,77
216 164,35 91 828,77
34 200,00 52 300,00
36 394 907,65 18 767 719,85

32023 475,00
32023 475,00

17 411 884,71
17 411 884,71

840 362,97 1009 971,46
3531 069,68 339 410,68
- 6 453,00

36 645 272,00 18 911 848,62
18 387 007,38 16 044 194,44
8378 582,34 7292 064,76
8378582,34 7 292 064,76
1663 193,85 2005 433,42

1663 193,85

8345 231,19
8345 231,19

2005 433,42

6 746 696,26
6 746 696,26

18 387 007,38

2995 061,18
60172 482,68

81 096 799,53

16 044 194,44

1973 321,33
43 282 048,06

57 893 649,75

[kwoty w ztotych polskich]



FITEN SPOLKA AKCYJNA

PASYWA

A. KAPITAL WLASNY

. Kapitat (fundusz)* podstawowy

1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ ujemna)
. Akcje wtasne (wielko$¢ ujemna)

V. Kapitat (fundusz)* zapasowy

V. Kapitat (fundusz)* z aktualizacji wyceny

VI. Pozostate kapitaty (fundusze)* rezerwowe

VIL. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VIII.  Zysk (strata) netto

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos$¢ ujemna)

RAZEM KAPITAL WLASNY
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

l. Rezerwy na zobowigzania
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
- dtugoterminowa
- krotkoterminowa
3. Pozostate rezerwy
- dtugoterminowa
- krotkoterminowa

1. Zobowiazania dtugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) inne

1. Zobowiazania krétkoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen
h) z tytutu wynagrodzen
i) inne
3. Fundusze specjalne
Iv. Rozliczenia miedzyokresowe
1. Ujemna wartosc firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

- dtugoterminowe
- krotkoterminowe

RAZEM ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

PASYWA RAZEM

30/06/2016

14100 000,00

13 092 663,65
20 880,14
695 484,12

(5 734 546,68)

22174 481,23

613 934,09
195 377,92

195 377,92
7169 784,63

7169 784,63

30/06/2015

14 100 000,00

11 268 406,91
6 348,72
695 484,12

502 463,99

26 572 703,74

552 116,17
173 529,18

173 529,18
1900 192,65

1900 192,65

7 979 096,64 2 625 838,00
127 573,95 230 823,64
127 573,95 230 823,64
127 573,95 230 823,64

50815 647,71
22364 117,26

198 599,03
20569 639,76
20569 639,76

5303 787,87

28 464 284,37
10 883 266,19

176 645,45
15 286 360,78
15 286 360,78

1911 250,50

145 249,58 163 477,91
2234 254,21 43 283,54
50 815 647,71 28 464 284,37
58 922 318,30 31320 946,01
81 096 799,53 57 893 649,75

[kwoty w ztotych polskich]



FITEN SPOLKA AKCYJNA

mo

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wariant kalkulacyjny)

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW |

MATERIALOW, W TYM:
- od jednostek powigzanych
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéow
Il.  Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw

KOSZTY SPRZEDANYCH PRODUKTOW, TOWAROW |
MATERIALOW, W TYM:
- do jednostek powigzanych

I.  Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow
Il.  Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY

KOSZTY SPRZEDAZY
KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU

ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

I.  Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
1. Dotacje

IIl. Inne przychody operacyjne

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

I.  Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
Il.  Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

IIl. Inne koszty operacyjne

ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYINEJ

PRZYCHODY FINANSOWE
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych

Il.  Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych

IIl.  Zysk ze zbycia inwestycji
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne

KOSZTY FINANSOWE
. Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych
Il.  Strata ze zbycia inwestycji
IIl.  Aktualizacja wartosci inwestycji
IV. Inne

ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZE)
WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH

I.  Zyski nadzwyczajne
1l.  Straty nadzwyczajne

ZYSK (STRATA) BRUTTO

PODATEK DOCHODOWY
. Cze$¢ biezaca
Il.  Cze$¢ odroczona

POZ. OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA
STRATY)

ZYSK (STRATA) NETTO

AMORTYZACIA

EBITDA

Narastajaco I-1l

Narastajaco I-1l

Il kwartat 2016r. 1l kwartat 2015r.
kwartaty 2016 r. kwartaly 2015 r.
01/04/2016- 01/04/2015- ";i'/; 2016 L ";i'/; 2015 L
30/06/2016 06/2015
/06/ 30/06/20 30/06/2016 30/06/2015
102585611,33 8209989673 22401472620 171460 133,76
379 345,74 18 000,00 835 591,58 42 000,00
2836 826,92 547 049,43 6 715 265,59 597 698,72
9974878441  81552847.30  217299460,61 170 862 435.04
10697189104  79997726,68 22228635503 167 608 437,97
339 055,27 ; 756 860,19 .
2807 948,61 502 710,54 6 786 930,88 506 902,44
10416394243 7949501614 21549942415 167 101 535,53
(4386279,71) 2102 170,05 1728371,17  3851695,79
2001 104,81 1221 025,04 4155 840,30 2367322,92
959 508,31 623 765,31 1813 205,39 1243 488,18
(7 346 892,83) 257379,70 (4240 674,52) 240 884,69
60 222,85 44516,41 89 540,88 93352,15
- 12 490,53 ; 30494,97
60 222,85 32 025,88 89 540,88 62 857,18
178 131,44 33032,81 293 056,32 53557,78
20876,23 61,60 20876,23 3718,35
157 255,21 3297121 272 180,09 49 839,43
(7 464 801,42) 26886330 (4444 189,96) 280 679,06
369 702,71 369 744,20 586 777,51 797 452,63
163 659,51 173 975,30 363 634,31 324122,92
15913218 159 660,23 324 215,97 291 540,16
206 043,20 195 768,90 223 143,20 473329,71
760 314,98 31 967,93 3199 587,27 451574,24
199 795,34 99.340,53 422 961,04 194 802,40
2098,90 3083,90 4008,44 4 993,44
558 420,74 (70456.50)  2772617.79 251 778,40
(7 855 413,69) 606 639,57  (7056999,72) 626 557,45
(7 855 413,69) 606 639,57  (7056999,72) 626 557,45
(1486 420,18) 11803866  (1322453,04) 124 093,46
(549 767,80) 47 011,70 2311591,08 47 011,70
(936 652.38) 7102696 (3634 044.12) 7708176
(6 368 993,51) 488600,91 _ (5734 546,68) 502 463,99
56 140,08 38197,75 107 121,30 87 228,03
(7 408 661,34) 307061,05 (4337 068,66) 367 907,09

[kwoty w ztotych polskich]



FITEN SPOLKA AKCYJNA

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto

Korekty razem

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem

pozyczek i kredytow

9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

10. Inne korekty

Il.  Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (Ill)

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

l.  Wptywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

3. Zaktywdw finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- zbycie aktywéw finansowych

- odsetki

- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

b)  w pozostatych jednostkach

- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

4. Inne wplywy inwestycyjne

1. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

© NV AWNEZTD

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

—  nabycie aktywow finansowych

—  udzielone pozyczki dtugoterminowe

b) w pozostatych jednostkach

—  nabycie aktywow finansowych

—  udzielone pozyczki dtugoterminowe

—  inne aktywa krétkoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

Il.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)
C.  Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
. Wplywy

1. Wptywy netto z wydania udziatow (emisji
instrumentdow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Nabycie udziatow (akcji) wiasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)
Przeptywy pieniezne netto razem (A.III£B.111+C.III)

Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym

zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

akcji) i innych

PN

MO=ZWVLXONOU A WNE

om i

I kwartat 2016 r.

Il kwartat 2015 r.

01/04/2016- 01/04/2015-
30/06/2016 30/06/2015

(6 368 993,51) 488 600,91
12 722 626,97 10 141,43
56 140,08 38197,75
(63 389,23) (88 358,38)
158 805,43 (13 705,78)

1 909,54 (4 806,83)
1315 283,85 695 227,07
2828042,79 77 980,62
4980 618,79 (207 966,86)
3635 554,91 215 578,50
(190 339,19) (702 004,67)
6 353 633,46 498 742,34
16 637,95 222 467,21

- 26 829,26

16 637,95 16 637,95

16 637,95 16 637,95

15 372,20 14 582,32

1 265,75 2 055,63

- 179 000,00

652 248,66 1548 679,52
24 248,66 38 240,50
618 000,00 1500 000,00
618 000,00 1500 000,00

- (0,00)

618 000,00 1500 000,00
10 000,00 10 439,02
(635 610,71) (1326 212,31)
5344 183,60 1924 131,40
5035 711,76 1677 546,86
53102,53 49112,23
255 369,31 197 472,31
(5 344 183,60) (1924 131,40)
373 839,15 (2751 601,37)
449 116,56 (2 657 113,80)
(75 277,41) (94 487,58)

7 896 114,63 9403 810,06
8345 231,19 6 746 696,26
7 708 604,77 5720101,11

Narastajaco I-1l
kwartaty 2016 r.

Narastajaco I-1l
kwartaty 2015 r.

01/01/2016- 01/01/2015-
30/06/2016 30/06/2015
(5 734 546,68) 502 463,99
(3 727 766,92) 1955 329,07
107 121,30 87228,03
(46 962,03) 51 657,54
324514,59 20107,15
3819,08 (20 901,73)
3774 600,36 1059 992,78
3761 629,24 454 278,26

(15 315 384,70)

7 147 702,59
(3484 807,35)

(9 462 313,60)

1496 958,80

1496 958,80
1470533,79
90 533,79
1380 000,00
26 425,01
24 296,23
2128,78

2 846 013,66
83 013,66

2753 000,00
2753 000,00
2000 000,00

753 000,00

10 000,00
(1349 054,86)

5604 313,94

5604 313,94

848 803,06

105 284,66
743 518,40
4755 510,88
(6 055 857,58)
(5 996 896,26)
(58 961,32)

14 342 127,45
8345 231,19
7708 604,77

(12 541 083,59)

14 207 317,83
(1363 267,19)

2 457 793,06

373 185,97

55 284,54

96 345,41
37 443,98
37 443,98

58 901,43

53 983,59
4917,84

221 556,02
2710 840,95

56 468,51

2425 833,42
2425 833,42

10 833,42
2 415 000,00

228 539,02
(2 337 654,98)

2697 200,38

2278 285,94

88 996,67
329917,77
(2 697 200,38)
(2 577 062,30)
(2 624 751,73)
47 689,43
9371 447,99
6 746 696,26
5720101,11

[kwoty w ztotych polskich]



FITEN SPOLKA AKCYJNA

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO)
korekty btedéw i zmiany zasad rachunkowosci

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach

Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

zwiekszenie (z tytutu)
emisji akcji
zmniejszenie

. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu

. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy

zwiekszenie (z tytutu)
zmniejszenie (z tytutu)

. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu

Akcje (udziaty) wtasne na poczatek okresu
zwiekszenie

nabycie akcji wtasnych w celu umorzenia
zmniejszenie

zbycie akcji whasnych

. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu

Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

zwiekszenie (z tytutu)

z podziatu zysku

emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
zmniejszenie (z tytutu)

pokrycia straty za ubiegty rok

. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

zwiekszenie (z tytutu)
réznic kursowych z przeliczenia
zmniejszenie (z tytutu)
réznic kursowych z przeliczenia

. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu

. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych

zwiekszenie (z tytutu)
z podziatu zysku
zmniejszenie (z tytutu)

. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

korekty btedéw i zmiany zasad rachunkowosci

. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

zwiekszenie (z tytutu)
zmniejszenie (z tytutu)
przeznaczenia na kapitat zapasowy

. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (-)

korekty btedéw i zmiany zasad rachunkowosci

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenie (z tytutu)

pokrycia z kapitatu zapasowego

. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

Wynik netto

zysk netto

strata netto (wielko$¢ ujemna)

odpisy z zysku (wielkos$¢ ujemna)

Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu

zysku (pokrycia straty)

Il kwartat 2016 r.

Il kwartat 2015 r.

01/04/2016-
30/06/2016

28 531 587,37
28 531 587,37
14 100 000,00

14 100 000,00

11 268 406,91
1824 256,74
1824 256,74
1824 256,74

13 092 663,65
8992,78

11 887,36

11 887,36

11 887,36

20 880,14
695 484,12

695 484,12
1824 256,74
1824 256,74
1824 256,74

(1 824 256,74)

(6 368 993,51)

(6368 993,51)

22174 481,23
22174 481,23

01/04/2015 -
30/06/2015

26 073 376,07
26 073 376,07
14 100 000,00

14 100 000,00

13 214 500,45
(1946 093,54)

(1946 093,54)
(1946 093,54)
11 268 406,91
(4 378,04)
10726,76
10726,76
10726,76

6 348,72
695 484,12

695 484,12
(1946 093,54)

(1946 093,54)

(1946 093,54)
(1946 093,54)
(1946 093,54)
0,00

0,00

488 600,91
488 600,91

26 572 703,74
26 572 703,74

Narastajaco I-1l
kwartaty 2016 r.

Narastajaco I-1l
kwartaty 2015 r.

01/01/2016- 01/01/2015-
30/06/2016 30/06/2015
27 897 026,17 26 066 269,29
27 897 026,17 26 066 269,29
14 100 000,00 14 100 000,00
14 100 000,00 14 100 000,00
11 268 406,91 13 214 500,45
1824 256,74 (1946 093,54)
1824 256,74 -
1824 256,74 -
- (1946 093,54)
- (1946 093,54)
13 092 663,65 11 268 406,91
8 878,40 2378,26
12 001,74 3970,46
12 001,74 3970,46
12 001,74 3970,46
20 880,14 6 348,72
695 484,12 695 484,12
695 484,12 695 484,12
1824 256,74 (1 946 093,54)
1824 256,74 -
1824 256,74 -

(1824 256,74)

(5 734 546,68)

(5734 546,68)

22174 481,23
22174 481,23

(1946 093,54)

(1946 093,54)
(1946 093,54)
(1946 093,54)
0,00

0,00

502 463,99
502 463,99

26 572 703,74
26 572 703,74

[kwoty w ztotych polskich]



