GRUPA KAPITALOWA
POLKOMTEL S.A.

Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe

na dzien i za okres szesciu miesigcy zakonczony 30 czerwea 2011 r.



GRUPA KAPITALOWA POLKOMTEL 5.8,

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE 7 CALKOWITY(
za okres szesein miesigey sakoncrony 30 cverwes 2001 r,

twszysthie kwoty zostaly wyrazone w milionach rlotych, 7 wy jgtkiem porycji w htorych ornacrono inacrej)

za okres trzech miesiecy

H DOCIIODOW

za okres trzech miesiecy

za okres szeiciu miesi¢cy

za okres szedciu miesigey

zakonczony zakonczony zakonczony zakofAczony
30 czerwea 30 czerwea 30 czerwea 30 czerwea
2011 2010 2011 2010*
Noty niehadane
Przychody z dzialalnosci operacyjncj
Przychody ze sprzedazy 5 18272 1926,1 3 588.6 37485
Pozostale przychody operacyjne 7 79,0 58,7 3259 1313
1906,2 1984,8 39145 38798
Koszty dzialalnosci operacyjnej
Wartos¢ sprzedanych towaréw (240.6) (230.1) (497,6) (522,7)
Amortyzacja 4 (319,0) (335,4) (654.9) 672,7)
Materiaty i cnergia 6 (25,1) (24,0) (49,5) (47,6)
Uslugi operatorskie 6 (362,6) (369.5) (689,3) (718,1)
Ustugi obce 6 (260,4) (286,6) (545,6) (578,4)
Swiadczenia pracownicze 6 (117,6) (117,5) (239,1) (238,0)
Podatki i oplaty 6 (27.8) (24,5) (54,0) (49,3)
Koszty marketingowe i pozostale koszty ogone (60,0 (62,2) (aizn (119,2)
Pozostate koszty operacyjne 8 30,9 (73,2) (61,7) {124,8)
(1444.0) (1 523,0) (2 903,8) (3 070,8)
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 4622 461,8 1010,7 8090
Przychody finansowe 9 89 56,1 347 427
Koszty finansowe 10 (38,0) (114,8) (99,8) (109,7)
Udzial w zyskach jednostki stowarzyszonej 17 B 0,5 0,3 10
Zysk z wylgczenia inwestycji w jednostkach stowarzyszonych 17 0,8 - 0.8 -
Zysk brutto 4339 403,6 946,7 743,0
Podatek dochodowy 11 (79.8) (81,2) (173,4) (140.2)
Zysk netlo za okres bickycy 354,1 3224 773.3 596,8
Suma calkowitych dochodéw w okresie 354,1 3214 7733 596.8 .
ZYSK NA AKCIE
Zysk na akcje (PLN) 12 17,3 15,7 37,7 29,1
Rorwodniony zysk na akeje (PLN) 12 173 15,7 377 29,1

* Dane porownaweze zostaly preekszialcone. Wigeey informacn znajduse sig w nocie 4a "Zmiana danych porownawezych”.

Zidgezone noty stanowiq integralng g3 srodrocznego skonsolidow anego sprawozdania finansowega



GRUPA KAPITALOWA POLKOMTEL S.A.

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE.

na dziett 30 czerwea 2001 .

(wszystkie kwoty zostaly wyraZone w milionach zlotych, z wyjatkiem pozycji w ki arych oznaczono inaczef)

na dzien na dzien
30 czerwea 31 grudnia
2011 2010
AKTYWA Noty
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 13 4086,9 43927
Wartos¢ {irmy 14 43,8 15,5
Warto$ci niemateriaine 15 20917 21257
Inwestycje w jednostki stowarzyszone oraz pozostate jednostki 18 0,2 30,1
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 11 9,6 -
62322 6 5640
Aktywa obrotowe
Zapasy 21 136,1 140,6
Naleznosci krétkoterminowe 22 1 004,7 11743
Srodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 23 801,4 292
Aktywa finansowe i instrumenty pochodne 19,20 10,5 9.8
1952,7 1353,9
RAZEM AKTYWA 81849 79179

Zalgezone noty stanowiq integralng cze$é srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania Jinansowego




GRUPA KAPITALOWA POLKOMTEL S.A.

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE 7 SYTUACJH FINANSOWEJ (kont.)

na dzien 30 czerwea 2011 r.

(wszysthie kwoty zostaly wyrazone w milionach zotych, 7 wyjatkiem pozycji w Ktory eh vznaczono inaczef)

na dzien na dzien
30 czerwea 31 grudnia
2011 2010*
KAPITALY 1 ZOBOWIAZANIA Noty
Kapitat wlasny
Kapitat akcyjny 25 2050,0 2050,0
Kapital zapasowy 26 683.4 6834
Zyski zatrzymane 27 732.8 9845
3 466.,2 37179
Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania z tyt. obligacji 30 955.8 959.2
Zobowigzania z tyt. koncesji UMTS 28 832.6 807.6
Zobowigzania z tyt. leasingu {inansowego 29 7.4 7.8
Rezerwy z tytulu podatku odroczonego 11 63,6 18,3
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 33 6,8 6,1
Inne rezerwy 33 51,4 60,3
19176 1 8593
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug i pozostate 32 15356 6689
Zobowiazania z tyt. obligacji 30 61,0 56,2
Zobowigzania 7 tyt. koncesji UMTS 28 59,1 573
Biezgce zobowigzanie podatkowe 30,9 7.6
Kredyty w rachunku biezacym 31 - 100,6
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 29 1,6 1.5
Instrumenty pochodne 19 4.9 38.4
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 33 0.6 0,5
Inne rezerwy 33 48,4 273.0
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow 34 468.4 559,7
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 35 590,6 577,0
2801,1 2340,7
RAZEM KAPITALY I ZOBOWIAZANIA 8 1849 79179

* Dane poréwnawcze zostaly przeksztalcone. Wigcer informacy znajdupe s1¢ w nocte 4a "Zimiany danych pordwnawezyeh”.

Zalgczone noty stanowiq integralng czesé $rodrocznego skonsolidowane go sprawozdania finansowego
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GREUPA KAPITALOWA POLKOMTEL S AL

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE 7 PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres szedeiu miesigey zakosezony 30 ezerwea 2011 r.

twszysthic kwoty zostaly wyrazone w milionach rlotych, 7 wy jatkiem pozyeji w ktoryeh oznaczono inucreq)

za okres szefciu micsiecy

zakoniczony za okres sze§ciu miesiecy zakoniczony
30 czerwea 30 czerwcea
2011 2010*
Dzialalno&¢ operacyjna
Zysk brutto: 9467 7430
Korekty o pozycje:
Udzial w zyskach jednostki stowarzyszonej 17 (0,3) (1,0)
Zysk z wylaczenia inwestycji w jednostkach stowarzyszonych 17 {0,8) -
Przychody i koszty finansowe 24 52,8 63,3
Straty z tytutu roznic kursowych 6,5 10,0
Zaplacony podatek (115,7) (131,6)
Amortyzacja 24 6493 6687
Utrata wartosci 24 5,6 18,6
(Zysk) / strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwalych 2,2) 2,3)
(Zysk)/ strata na inwestycjach 24 (12,1 (16,2)
Inne korekty (prowizja od kredytu) 6,2 22
Zysk z dziakalnoci operacyjnej przed zmianami w kapitale pracujacym 15360 13547
Wzrost / spadek:
Zapasow 8.4 8,2
Naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci 24 2186 168,0
Zobowigza handlowych oraz pozostalych zobowigzan 24 (32,6) 99,3
Rozliczef migdzyokresowych biernych 24 (97,3) (1421
Rozliczen migdzyokresowych przychodéw 24 13,6 (3,9
Rezerw 24 (223,1) 229
Przeplywy pienigzne z dzialalnodci operacyjnej 1 4236 1.507,1




GRUPA KAPITATOWA POLKOMTEL S AL

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE 7. PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (kont.)

za okres szesciu miesicey zakorezony 30 czerwea 2011 r,

(wszystkic kwoty zostaly wyrazone w milionach zlotyeh. « wyjatkiem pozy ¢ji w ktorych oznaczono inaczej)

za okres szesciu micsiecy

zakonczony za okres szeécin miesigey zakonczony
30 czerwea 30 czerwea
2011 2010*
Dzialalno$é inwestycyjna
Przychéd ze sprzedazy rzeczowych aktywow 6,9 3.1
Nabycie warioéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwalych (487,3) (385,0)
Dywidendy i udzialy w zyskach 23 2.0
Pozostala dzialalno$¢ inwestycyjna 3,1) 27,1
Wydatki netto z tytutu przejgeia jednostek zaleznych (27.8) -
Przeplywy pienigne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (509,0) (407,0)
Dzialalnos¢ finansowa
Zaplacona dywidenda (4,9) (108,3)
Wyplywy:
kredyty bankowe i pozyczki (101,2) (1 580,0)
obligacje (28,3) (571,0)
odsetki (1,0) (36,0)
inne korekty (prowizja od kredytu) 6,1) (2,2)
leasing finansowy (1. S
Wplywy:
kredyty bankowe i pozyczki 0,1 703,2
obligacje - 4912
odsetki - 0,1
Preeplywy pienigZne netlo z dzialalnodei finansowej (142,5) (1 103,0)
7 5 : , . 772,2 2,9)
ZWIEKSZENIE / ZMNIEJSZENIE SRODKOW PIENIEZNYCH
1 EKWIWALENTOW SRODKOW PIENIEZNYCH
SRODKI PIENIEZNE | EKWIWALENTY SRODKOW
PIENIEZNYCH, 29,2 23,9
BILANS OTWARCIA
w tym zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu roznic kursowych
od walut obcych - -
SRODKI PIENIEZNE | EKWIWALENTY SRODKOW
PIENIEZNYCH, 8014 21,0
BILANS ZAMKNIECIA
12,0

Srodki prenigzne o ogramezone] mozivvoscr dysponowama 11.9

* Dane poriwnaweze zostaly preeksziatcone. Wigeey iformacii znajdwge sig w nocie 4a "Zmmanda danych pordwnawezych”

Zalgezone noty stanowiq integralng cz¢$¢ $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego



GRUPA KAPITALOWA POLKOMTEL S.A.

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na dzien i za okres szeSciu miesigey zakonczony 30 czerwea 2011 r.
(wszystkie kwoty zostaly wyrazone w milionach ziotych z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

1.

Informacje ogélne

Polkomtel S.A. (,,Spéika”, ,.Jednostka Dominujaca”) jest spotka akeyjna zarejestrowana na ul. Postepu 3 w
Warszawie i zostata zalozona na podstawie aktu notarialnego z 19 grudnia 1995 r. oraz wpisana do
Krajowego Rejestru Sgdowego utrzymywanego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, X111 Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000020908,

Na dzien sprawozdawczy w sklad Grupy Kapitalowej Polkomtel S.A. (,.Grupa Kapitalowa™) wchodzita
Jednostka Dominujaca oraz jej spotki zalezne: Nordisk Polska Sp. z 0.0., Liberty Poland S.A. (od 1 kwietnia
2011 r.), Polkomtel Finance AB (publ.), LTE 5 Sp. z 0.0. oraz LTE 6 Sp. z o.0. i Polkomtel Business
Development Sp. z o.0. (jednostka posrednio zalezna). Dodatkowe informacje na temat spotek objetych
ninigjszym $rédrocznym  skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sa zaprezentowane w notach

objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Podstawowa dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej obejmuje miedzy innymi:
- projektowanie, instalacje, eksploatacje oraz zarzgdzanie systemami i sieciami telekomunikacyjnymi
w  Polsce, a takze niezbgdng infrastruktura, ze szczegdinym uwzglednieniem technologii

bezprzewodowych;

- tworzenie produktéw i ustug oraz ich sprzedaz w Polsce, bezposrednio lub posrednio z wykorzystaniemn

ww. systemOw, sieci i infrastruktury;

- prowadzenie wszelkiej innej dziatalno$ci zwigzanej ze $wiadczeniem w Polsce ustug telekomunikacyjnych
oraz ustug zwiazanych (uslugi wzbogacone, towarzyszace, informacyjne oraz majace na celu promowanic
wykorzystywanych systeméw. sieci i $wiadczonych uslug), ubezpieczenia osobowe oraz ubezpieczenia
majatkowe, reasckuracja, dziatalnos¢ agentéw i brokeréw ubezpieczeniowych, pozostata dzialalnodc

wspomagajaca ubezpieczenia.

Na dzieni zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego skfad

Zarzadu Spoiki byl nastepujacy:

- larostaw Bauc, Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny Polkomtel S.A..;

- Krzysztof Kilian, 1. Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Marketingu i Zarzadzania Relacjami z
Klientem;

- Bogustawa Matuszewska, Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. [T i Sprzedazy:

- Waojciech Dylewski, Czlonek Zarzadu, Dyrektor ds. Operacyjnych:

- Martin Moorhouse, Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Finansowych.

Jsw—



GRUPA KAPITALOWA POLKOMTEL S.A.

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na dzien i za okres sze$ciu miesigey zakonczony 30 czerwea 2011 r.
(wszystkie kwoty zostaly wyrazone w milionach zlotych z wyjgtkiem pozyeji, w ktérych oznaczono inaczej)

2.

(a)

(b)

(©

(d)

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie zgodnosci

Ninigjsze ~ $rddroczne  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo  sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejskg
(-MSSF zatwierdzone przez UE™), obowigzujacymi dla okreséw rozpoczynajgcych si¢ 1 stycznia 2011 r.
i stanowi kompletne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za okres konczacy sig 30 czerwea
2011 r. Ninigjsze $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe spelnia wszystkie wymagania zawarte
w MSSF zatwierdzonych przez UE, w tym zasady wyceny { wymagania odnosnie dodatkowych ujawnien

zawarte w MSR 34 Srodroczne sprawozdania finansowe™,

Niniejsze $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad Spotki w

dniu 24 sierpnia 2011 r.

Podstawa wyceny

Srodroczne  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane w wartosci

godziwej.

Waluta funkcjonalna i prezentacyjna
Zloty polski (z1) jest waluta obowiazujaca w Polsce oraz jednoczesnie waluty funkcjonalng Jednostki
Dominujgcej oraz jej spolek zaleznych. Zioty polski jest takze waluta, w ktérej zaprezentowano niniejsze

$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Dokonane osady i oszacowania

Sporzgdzenie $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF zatwierdzonymi
przez UE wymaga od Zarzadu dokonania osadow, szacunkéw i zalozen, wplywajacych na stosowanie
przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywéw, zobowiazar, przychodow oraz

kosztow, ktorych rzeczywiste wartosci mogg roznic sig od wartosci szacowanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiany szacunkéw ksiggowych sg

ujmowane prospektywnie poczawszy od okresu, w ktorym dokonano zmiany szacunku.

Obszary podlegajace istotnym osadom dotyczacym zastosowania zasad rachunkowosci, ktére majg
najbardziej istotny wplyw na wartosci ujete w Srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

obejmuja:

®  Ujmowanie przychodu,




GRUPA KAPITALOWA POLKOMTEL S.A.

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na dzien i za okres szeSciu miesigey zakoficzony 30 czerwea 2017 r.
(wszysthkie kwoty zostaly wyrazone w milionach zlotych z wyjatkiem pozycji, w ktéryvch oznaczono inaczej)
®  Odpisy 7 tytulu trwalej utraty wartosci naleznosci oraz pozyczek,
®  Okresy ekonomicznej uzytecznosci i metody amortyzacji rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych,
*  Rezerwy na koszty przywrdcenia stanu pierwotnego rzeczowych aktywaw trwalych,
¢ Wyceng instrumentéw pochodnych oraz innych instrument6w finansowych,
®  Aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego,

®  Rezerwy.

Przy sporzadzeniu niniejszego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, istotne osady
oraz zafozenia i obszary niepewnosci zwigzane z dokonywanymi szacunkami przyjete przez Zarzad
dotyczgce zastosowanych zasad rachunkowosci nie ulegly zmianic w poréwnaniu z tymi, ktére zostaty
przyjete przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres zakoriczony 31 grudnia

2010 .

3. Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz Interpretacje, ktérych zastosowanie
nie jest obowigzkowe

MSSF  zatwierdzone przez UE obejmuja wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz Interpretacje z wyjatkiem tych Standardéw
oraz Interpretacji, ktore nie zostaly jeszcze przyjete przez Unig Europejska lub tych, ktére zostaly przyjete

przez UE, ale nie weszly jeszcze w zycie.

Przy sporzadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego Grupa Kapitalowa nie zastosowala zadnych
standardéw, ktore zostaly opublikowane i zatwierdzone przez Unig Europejska a ich wczesniejsze

zastosowanie dla okreséw rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2011 r. nie bylo obowigzkowe.

Newe Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczoéci Finansowej oraz Interpretacje wydane, ale

jeszeze nie zatwierdzone przez UE:

¢ Zmiany do MSSF 1, Zastosowanie MSSF po raz pierwszy — hiperinflacja oraz usuniecie wyznaczonych
termindw dla podmiotéw stosujgcych MSSF po raz pierwszy”" (obowiazujace w odniesieniu do okreséw
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

®  Zmiany do MSR 1, Prezentacja sprawozdan finansowyech — informacje prezentowane w sprawozdaniu =
sytuacji finansowej w pozostatym zysku catkowitym” (obowiazujace w odniesieniu do okresow

rozpoczynajgeych si¢ 1 stycznia 2012 roku fub po tej dacie),

10




GRUPA KAPITALOWA POLKOMTEL S.A.

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na dzien i za okres szeSciu miesi¢cy zakonczony 30 czerwea 2011 r.
(wszystkie kwoty zostaly wyrazone w milionach zlotych z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaczej)

Zmiany do MSSF 7 | Instrumenty finansowe: ujawnienie informacji® — proeniesienie aktywdw

Jinansowych (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie | lipca 2011 roku

lub po tej dacie),

MSSF 9 . Instrumenty finansowe " — (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rozpoczynajgcych si¢
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie. Wezesniejsze zastosowanie jest dozwolone).

Dodatkowe zmiany do MSSF 9, Instrumenty finansowe " z 2010 roku (obowiazujace w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie. Wezedniejsze
zastosowanie jest dozwolone),

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe™ (obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 r.; do zastosowania retrospektywnie w przypadku
zmiany kontroli. Wczesniejsze zastosowanie jest dozwolone w przypadku gdy MSSF 11, MSSF 12,
MSR 27 (2011) oraz MSR 28 (2011) sa takze zastosowane wczedniej),

MSSE 11 Wspélne przedsiewziecia” (obowiazujacy w  odniesieniv do okresow rocznych
rozpoczynajgcych si¢ 1 stycznia 2013 r; do zastosowania retrospektywnie na podstawie przepiséw
przejsciowych. Wezedniejsze zastosowanie jest dozwolone w przypadku gdy MSSF 10, MSSF 12, MSR
27 (2011) oraz MSR 28 (2011) sq takze zastosowane wczesniej),

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy - Podatek dochodowy: przyszia realizacja skiadnika
aknywow” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012
roku lub po tej dacie). Wezesniejsze zastosowanie jest dozwolone,

MSSF 12 ,,Ujawnienia dotyczqce udzialow w pozostalych jednostkach” (obowiazujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych si¢ | stycznia 2013 r. Wymagane zastosowanic retrospeklywne.
Wezesniejsze zastosowanie jest dozwolone).

MSSF 13, Wycena wedlug wartosci godziwej”; (Do zastosowania prospektywnie. obowigzujacy w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 r. Wezesniejsze zastosowanie
jest dozwolone),

zmieniony MSR 19, Swiadczenia pracownicze” (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie),

MSR 27 (2011} ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe”; (obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. Wcezesniejsze zastosowanie jest dozwolone w
przypadku, gdy MSSF 10, MSSF 11. MSSF 12 oraz MSR 28 (2011) sa takze zastosowane wezesniej),
MSR 28 (2011) . Inwestycje w spéthach stowarzyszonveh oraz wspdtzaleznych™ (zmiany obowiazujace
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r.; do zastosowania
retrospektywnie. Wezesniejsze zastosowanie jest dozwolone w przypadku gdy MSSF 10, MSSF 11,

MSSF 12 oraz MSR 27 (2011) s3 takze zastosowane wezesniej).
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4a.

Zarzad Jednostki Dominujacej analizuje spodziewany wplyw przyjecia tych Standardéw i Interpretacii.
Jjednakze na obecnym etapie nie wydaje si¢, by przyjecie tych Standardéw i Interpretacji mialo zZnaczacy

wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej.

Opis istotnych elementéw polityki rachunkowosci oraz metody konsolidacji

Zasady rachunkowosci zastosowane przez Grupg Kapitatowa w niniejszym $rédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym nie ulegly zmianie w poréwnaniu do zasad rachunkowosdci zastosowanych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej na dzien i za okres zakonczony 31 grudnia

2010 .

Zmiana danych poréwnawczych
Grupa wprowadzita nastepujace zmiany danych poréwnawczych:

- przesunigeic czgsci zobowigzan z tytulu obligacji z zobowigzan dhugoterminowych do zobowigzan
krotkoterminowych (krotkoterminowe i dlugoterminowe zobowigzania z tyt. obligacji na dzien 31 grudnia
2010 r. przed korekta wynosity odpowiednio 18,1 min zt oraz 997,3 min zi i po korekcie odpowiednio 56,2
min z} oraz 959.2 min zt);

- netowanic kosztéw i przychodoéw z tytulu odpisow aktualizujacych spisane i sprzedane naleznosci
{(pomniejszenie pozostatych przychodéw operacyjnych i pozostalych kosztéw operacyjnych o 14,5 min zt
oraz pomniejszenie przychodéw i kosztow finansowych o 0,1 min zb);

- pomniejszenie przychodéw ze sprzedazy uslug telekomunikacyjnych za pétrocze zakonczone 30 czerwca
2010 r. 0 17,6 mln 2! i pomniejszenie podatku dochodowego o 3,3 min zt w korespondencji z odpowiednimi

zmianami rachunku przeplywow pienieznych.

Grupa dokonala réwniez nastgpujacych reklasyfikacji w rachunku przeplywéw pienieznych za okres

poréwnawczy:

- przesunigeie zmiany stanu odpisu aktualizujacego naleznosei i odpisu aklualizujacego zapasy ze zmiany
stanu rezerw odpowiednio do zmiany stanu naleznosci i zmiany stanu zapaséw,

- przesuni¢cic zmiany stanu rezerw na zobowigzania ze zmiany stanu rozliczen migdzyokresowych biernych
do zmiany stanu rezerw,

- przesuniecie kompensaty naleznodei z tytulu VAT ze zobowigzaniami z tytulu podatku dochodowego ze

zmiany stanu zobowigzan do zmiany stanu naleznosci.
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(@)

(i)

(iii)

- wyodrgbnienie roznic kursowych ze zmiany stanu zobowigzan i ujecie w odrebnej pozycii Réznice
kursowe od koncesji telekomunikacyjnej™,
- przesunigcie wartosci prowizji od kredytéw z dzialalnosci operacyjnej (inne korekty — prowizje od

kredytéw) do dziatalnodci finansowej (wyplywy — inne korekty: prowizja od kredytow).

Zgodnie z wymogami znowelizowanego MSR 34  Srodroczne sprawozdania finansowe”, $rodroczne
skonsolidowane sprawozdanic z catkowitych dochodéw uzupetniono o dodatkowe kolumny zawierajace
dane za okresy trzymiesigezne obejmujace okres 1 kwietnia — 30 czerwea 2011 r. i 1 kwietnia — 30 czerwcea

2011 r.
Zasady konsolidacji
Jednostki zaleine

Jednostkami zaleznymi sa jednostki kontrolowane przez Jednostke Dominujaca. Sprawozdania finansowe
jednostek zaleznych sa objete s3 w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym poczawszy od dnia
uzyskania nad nimi kontroli az do momentu jej wygasnigcia. Zasady rachunkowosci stosowane przez

Jednostki zalezne zostaly tam gdzie zasadne ujednolicone z zasadami przyjetymi przez Grupe.
Jednostki stowarzyszone (wyceniane metodg praw wiasnosci)

Jednostki stowarzyszone sg to jednostki gospodarcze, na ktére Grupa wywiera znaczacy wplyw, lecz ich nie
kontroluje. Zaklada sie, ze znaczacy wplyw wystepuje, gdy Grupa posiada migdzy 20% a 50% praw glosu w
innej jednostce. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ujmowane sa w sprawozdaniu finansowym
metody praw wlasnodci, a w momencie poczgtkowego ujecia ujmowane sa w cenie nabycia. Inwestycje w
jednostki stowarzyszone obejmujg wartod¢ firmy powstala przy nabyciu jednostek, ktora jest korygowana o
ewentualny odpis z tytutu utraty wartosci. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera udzial Grupy w
zyskach i stratach oraz innych catkowitych dochodach (po ujednoliceniu stosowanych zasad rachunkowosci),

od momentu uzyskania znaczacego wplywu do momentu jego utraty.
konsolidacyjne transakcje podlegajgce eliminacji

Salda rozrachunkéw pomiedzy jednostkami Grupy, transakcje zawicrane w obrebie Grupy oraz wszelkie
wynikajgee stad niezrealizowane zyski lub straty, s eliminowane przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Niezrealizowane zyski wynikajgce z transakeji z jednostkami stowarzyszonymi
ujmowanymi metodg praw wilasnosci s3 w tych jednostkach. Niezrealizowane straty sa eliminowane do

wysokosci udziatn Grupy wylaczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego na tej samej zasadzie
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co niezrealizowane zyski, ale wytgeznie w przypadku, gdy nie wystepuja przestanki wskazujace na utrate

wartosci.

(b) Transakeje w walucie obcej

(©)

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji sa przeliczone na z (tj. walute
tunkcjonalng Grupy). Pozycje pienigzne aktywow i zobowigzan wyrazone w walucie obcej sa przeliczane na

koniec okresu sprawozdawczego wedlug sredniego kursu NBP dla danej waluty ogloszonego na ten dzien.

Ujmowanie przychodu

Przychody sg ujmowane w momencie dostawy towaréw lub wykonania uslug na podstawie umowy,
wowczas, gdy kwote przychodéw mozna wiarygodnie wyceni¢ oraz uprawdopodobnione jest powstanie
korzydci ekonomicznych na rzecz Grupy Kapitalowej. Przychody ze sprzedazy wyceniane sg w wartosci

godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty, pomniejszonej o podatek VAT, wartos¢ zwrotdw i opustow.

Grupa Kapitalowa generuje przychody gléwnie ze $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych: abonamentu
telefonicznego, optat za polaczenia, wysylania informacji tekstowych, opfat za Interconnect, ushig transmisji
danych oraz serwisow informacyjnych, oplat za aktywacj¢ oraz sprzedazy sprzgtu telekomunikacyjnego.
Powyzsze produkty i ustugi moga by¢ sprzedawane oddzielnie lub w ramach uméw wieloelementowych.
Przychody z abonamentu, polaczen oraz wysylania informacji tekstowych sg rozpoznawane w momencie
wykonania ustugi. Przychody z tytuly powyzszych ustug dotyczace przysztych okreséw sa odpowiednio
odraczane w czasie. Koszty pozyskania i utrzymania abonenta sg rozpoznawane jako koszty w momencie ich
poniesienia. Przychody z tytulu interconnect sg rozpoznawane w momencie wykonania ustugi, podczas gdy
przychody z tytuhy oplat za aktywacje sa rozpoznawane w momencie aktywacji. Przychody z tytulu
sprzedazy swiadczonej w systemie prepaid sg odraczane w czasie do momentu rzeczywistego $wiadczenia
ustugi lub wygasnigcia zobowiazania wobec klienta z tytutu dotadowania. Wspotmiernie do przychodéw z
tyt. prepaid ujmowanych w warto$ci brutto rozpoznawane sg koszty dystrybucji przychodéw prepaid. Dla

ustug postpaid.

Przychody ze sprzedazy ustug telekomunikacyjnych o podwyzszonej oplacie (z tytutu przesylu danych oraz
serwisow informacyjnych), ktorych nieodlacznym elementem jest dodatkowe $wiadczenie (,.kontent”) sa
rozpoznawane w momencic wykonania danych ustug. Przychody te sa ujmowane w wartodci brutto, jezeli
Grupa Kapitalowa ponosi giéwne ryzyko zwigzane z dostarczaniem kontentu. Przychody ujmowane sa w
wartosci netlo, tj. po pomniejszeniu o kwoty nalezne dostawey kontentu, jesli Grupa funkcjonuje jako agent

tj. jezeli gléwne ryzyka zwiazane z dostarczeniem kontentu ponosi dostawca.
Przychody ze sprzedazy telefondw komoérkowych i akcesoriow sa rozpoznawane w momencie dostarczenia

towar6w i ich akceptacji przez odbiorce. Przychody ze sprzedazy telefonoéw posrednikom sg rozpoznawane,

jeshi przekazano znaczgce ryzyka i korzysci.
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(d)

Dla umow obejmujacych mozliwe do zidentyfikowania i wyodrebnienia elementy kwota otrzymana lub
nalezna od klienta jest alokowana do tych elementow w oparciu o ich relatywne wartosci godziwe.
Relatywna wartos¢ godziwa kazdego elementu i przez to wartos¢ rozpoznanego przychodu dia danego
elementu jest ograniczona do kwoty naleznej od klienta, ktora jest niezalezna od dostarczenia pozostalych

elementow.

Grupa Kapitatowa oferuje program lojalno$ciowy dla swoich klientow, w ktérym s3 oni nagradzani punktami
lojalnosciowymi rozpoznawanymi jako oddzielny komponent umowy. Przychody przypisane do punktéw sa
odraczane w czasie do momentu ich wykorzystania ich przez odbiorcéw przy uwzglednieniu szacowanego
poziomu wykorzystania [lub do momentu wygasniecia mozliwosci ich wykorzystania]. Koszty zwiazane z
przyznanymi punktami w ramach programu lojalnosciowego s3 rozpoznawane w ramach rozliczen

migdzyokresowych biemych do momentu wykorzystania punktow lub ich wygasniecia.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje czgs¢ biezaca i czesé odroczona. Biezacy i odroczony podatek dochodowy
ujmowany jest w zysku lub stracie biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, kiedy dotyczy potaczenia

jednostek oraz pozycji ujgtych bezposrednio w kapitale wlasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek biezacy jest to oczekiwana kwota zobowigzaf lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do
opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowiazujacych prawnie lub

faktycznic na dzien sprawozdawczy oraz korekty zobowiazania podatkowego dotyczacego lat poprzednich.

Podatek odroczony ujmuje si¢ w zwigzku z réznicami przejsciowymi pomiedzy wartodcia bilansowa
aktywow i zobowiazan i ich wartoscig ustalany dla celow podatkowych. Odroczony podatek dochodowy nie
Jest ujmowany w przypadku: réznic przejsciowych wynikajgeych z poczatkowego ujecia aktywéw lub
zobowiazan pochodzacych z transakcji, ktora nie jest polaczeniem jednostek gospodarczych i nie wplywa ani
na zysk lub strat¢ biezacego okresu ani na dochdd do opodatkowania; réznic przejsciowych dotyczacych
inwestycji w jednostkach zaleznych w zakresie, w ktérym nie jest prawdopodobne, ze zostana odwrécone w
dajgcej si¢ przewidzie¢ przyszlosei; roznic przejsciowych powstalych w zwiazku z poczatkowym ujeciem
wartosci firmy. Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wediug
przewidywan beda stosowane wiedy, gdy przejsciowe roznice odwréca sie, przy tym za podstawe

przyjmowane sg przepisy podatkowe obowigzujace prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytulu odroczonego podatku
dochodowego s3 kompensowane, jezeli Grupa posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul prawny do
przeprowadzania kompensaty biezacych zobowigzan i aktywow podatkowych i pod warunkiem, ze aktywa i
zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego dotycza podatku dochodowego nalozonego przez

ta samg wladz¢ podatkowa na tego samego podatnika lub na réznych podatnikéw. kiérzy zamierzaja
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rozliczy¢ zobowigzania i naleznodci z tytulu podatku dochodowego w kwocie netto lub jednoczesnie

zrealizowa¢ naleznosci i rozliczy¢ zobowigzanie.

Skladnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczacy nierozliczonej straty podatkowej
I niewykorzystanej ulgi podatkowej oraz ujemnych réznic przejsciowych, ujmuje sie w zakresie, w ktérym
Jest prawdopodobne, ze bedzie dostgpny przyszty dochod do opodatkowania, ktory pozwoli na odpisanie

jego realizacje.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego podlegaja ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sie je w
zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwiazanych z nimi korzyici w podatku

dochodowym.

Rzeczowe aktywa trwale

Ujecie oraz wycena

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwalych, z wyjgtkiem gruntéw, ujmuje sic w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w cenie nabycia, po powigkszeniu o koszty rozbudowy lub modernizacji
w przypadku, gdy Grupa Kapitalowa spodziewa si¢ osiagna¢ w przyszlodci korzysci ekonomiczne
przewyzszajace pierwotnie okreslone dla danego skladnika aktywéw w standardowych warunkach jego

dzialania oraz po pomnigjszeniu o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty wartosci.
Grunty ujmowane sa w cenie nabycia po pomniejszeniu o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Czgsci zamienne, ktore sa ujmowane jako skladniki rzeczowego majgtku trwalego, sa wyceniane w cenie
nabycia po pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne.

Warto$¢ skfadnikow rzeczowych aktywow trwalych jest powickszana o koszty bezposrednio zwiazane z
nabyciem tych aktywow.

Warto$¢ poczatkowa obejmuje réwniez w przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztow

demontazu i usunigcia skladnikéw rzeczowych aktywéw trwatych oraz koszty renowacji miejsca, w ktérym

bedzie si¢ on znajdowat.

(ii) Amortyzacja

Wysokos¢ odpisow amortyzacyjnych ustala si¢ w oparciu o ceng nabycia danego skfadnika aktywow,
pomniejszong o jego wartod$¢ rezydualng. Amortyzacja rzeczowych aktywow trwalych rozpoczyna sie w
momencie, gdy aktywa trwale sa przekazane do uzytkowania. Wszystkie skladniki rzeczowych aktywow
trwalych z wyjgtkiem gruniéw oraz rzeczowych aktywow trwalych w budowie amortyzowane sa przy
zastosowaniu metody liniowej w odniesieniu do nastepujacych okreséw ekonomicznej uzytecznosci

przewidywanych dla poszczegdlnych grup skiadnikow majatku:
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w latach
Budynki i Budowle 20-40
Systemy sieciowe 3,3-143
Srodki transportu 5-71
Pozostale trwale rzeczowe aktywa trwale 3,3-10

W przypadku, gdy istotne elementy danego skiadnika aktywow maja rézne okresy ekonomicznej
uzytecznosci, wowczas elementy te amortyzowane sg odrebnie przy zastosowaniu odpowiedniej stawki
amortyzacyjnej. Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci
rezydualnych rzeczowych aktywow trwatych jest weryfikowana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego

i, w uzasadnionych przypadkach, korygowana.

Skiadniki rzeczowych aktywow trwalych uzytkowane na podstawie umoéw leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Grupa ponosi praktycznie calo$é ryzyka oraz czerpic praktycznie
wszystkie korzysci wynikajgce z posiadania skladnikoéw rzeczowych aktywdw trwatych klasyfikowane sa
jako umowy leasingu finansowego. Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sa wykazywane
poczgtkowo w wartosci godziwej lub wartosci biezacej minimalnych opfat leasingowych, w zaleznosci od
tego, kiora z tych kwot jest nizsza, a nastgpnie sa wyceniane zgodnie z zasadami rachunkowodci dla danej

kategorii aktywdw.

Minimalne oplaty leasingowe ponoszone w zwiazku z leasingiem finansowym sg rozdzielane na czesé
stanowigeg koszty finansowe oraz czgé¢ zmniejszajacy zobowigzania. Czgs$¢ stanowigea koszt finansowy jest
przypisywana do poszczegolnych okresow w czasie trwania umowy leasingu w taki sposob, aby uzyskaé

statg okresowg stope procentowg w stosunku do stanu zobowiazania.

Umowy leasingowe niebgdace umowami leasingu finansowego sa traktowane jak leasing operacyiny i nie sg
ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy. Platnosci z tytulu leasingu operacyjnego sg
rozpoznawane w rachunku zyskow i strat metodg liniowg przez okres leasingu. Korzyéci otrzymane w
zamian za podpisanic umowy leasingu stanowiy integralng cz¢$é catkowitych kosztow leasingu i sg

rozpoznawane przez okres trwania umowy leasingu.
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(g) Wartosci niematerialne

{0

Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy. ktora powstaje w zwigzku z przejgciem jednostek zaleznych jest ujmowana jako skladnik
wartosei niematerialnych i odpowiada nadwyzce ceny nabycia nad udzialem Grupy w wycenionych wedlug
wartosci godziwej aktywach netto, zobowiazaniach oraz zobowigzaniach warunkowych spolki zaleznej.

Po poczatkowym ujeciu warto$¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomnigjszonej o
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytuhu utraty wartosci. W przypadku inwestycji wycenianych metoda
praw wlasnosci, wartos¢ firmy jest ujela w wartoéei bilansowej inwestycji, a odpisu aktualizujacego z tytutu
utraty wartosci tej inwestycji nie alokuje si¢ do zadnego skladnika aktywéw, w tym réwniez do wartosci

firmy, ktéra stanowi cz¢s¢ wartosei tej inwestycji.

(ii) Pozostate wartosci niematerialne

(h)

Wartosci niematerialne inne niz warto$¢ firmy, obejmuja koncesje telekomunikacyjne (GSM 900, DCS 1800,

UMTS i CDMA) oraz pozostate licencje i programy.

Koncesje telekomunikacyjne s3 ujmowane w wysokoéei kosztu nabycia pomniejszonego o skumulowang
amortyzacje oraz skumulowane odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci. Poniewaz platnosci z tytutu
koncesji s3 odroczone w czasie na okres diuzszy niz normalny kredyt kupiecki, kosztem koncesji jest
rownowartos¢ ceny platnej w gotowee (wartos¢ biezgca platnosci koncesyjnych zdyskontowana wedlug
kraricowej stopy procentowej pozyczkobiorcy na dzieh rozpoczecia platnosci koncesyjnych). Réznica
pomigdzy ta kwotg a laczng kwota nominalng platnosei jest ujmowana jako koszt z tytulu odsetek za dany
okres. Wydatki na nabycie koncesji amortyzowane s3 metoda liniowa przez okres od komercyjnego

uruchomienia ustugi telekomunikacyjnej objstej koncesja do dnia wygasniecia koncesji.

Pozostale wartosci niematerialne s3 ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
wedlug kosztu nabycia pomnigjszonego o skumulowang amortyzacje oraz skumulowane odpisy
aktualizujgee z tytutu utraty wartoéci. Amortyzacja pozostalych wartosci niematerialnych rozpoczyna si¢ w
momencie, gdy aktywa sa przekazane do uzytkowania. Pozostate wartodci niematerialne sa amortyzowane

metodg liniowa przez okresy szacowanej uzytecznosci ekonomicznej.

Zyski lub straty powstajgce z tytuhu zbycia lub zuzycia sktadnika wartosci niematerialnych sg okreslane, jako
réznica  pomiedzy wplywami a wartoécia bilansows skiadnika aktywow i sa rozpoznawane w

skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako zysk operacyjny.
Zapasy

Zapasy wycenia si¢ wedlug nizszej z wartosci: ceny nabycia [ub wartosci netto mozliwej do uzyskania. Cena
nabycia ustalona jest metoda sredniej wazonej i obejmuje ceng zakupu oraz bezposrednie koszty materialéw i

lowardw, oraz - tam gdzie ma to zastosowanie - bezposrednie koszty pracy i uzasadnione koszty posrednie
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()

@)

(tzn. cla i oplaty importowe), ktére zostaly poniesione w celu dostarczenia aktywow do ich obecnej
lokalizacji i stanu. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania odpowiada réznicy pomiedzy szacowana ceng
sprzedazy dokonywanej w toku dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukoficzenia i kosztami
niezb¢dnymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku. Szacowana cena sprzedazy uwzglednia wszystkie

przewidywane przychody zwiazane ze sprzedaza zestawéw telefonicznych w ramach ofert promocyj nych.
Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne obejmuja kapitatowe papiery wartosciowe, naleznosci
handlowe oraz inne naleznodci, $rodki pienigzne, udzielone i otrzymane pozyczki oraz pozostate
zobowigzania. Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne s3 ujmowane poczatkowo w wartosci
godziwej, w przypadku instrumentéw niewycenianych przez wynik, warto¢ ich jest powiekszana o
bezposrednio dajace si¢ przyporzadkowaé koszty transakcyjne. W poZnigjszym terminie instrumenty inne

niz instrumenty pochodne sa wyceniane jak opisano ponizej:

Zasady rachunkowosci dotyczace przychodow i kosztéw finansowych zostaty przedstawione w nocie 4(m)

.. Przychody i koszty finansowe .

Alktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Aktywa dostepne do sprzedazy obejmuja kapitalowe papiery wartosciowe. Po poczatkowym ujeciu aktywa
finansowe dostgpne do sprzedazy sa wyceniane w wartosci godziwej, a skutki zmiany wartosci godziwej,
inne niz odpisy z tytulu utraty wartosci oraz réznice kursowe dotyczace instrumentéw diuznych dostepnych
do sprzedazy, sa ujmowane w innych catkowitych dochodach. Na dzien wylgczenia inwestycji z ksiag
rachunkowych, skumulowang wartos¢ zyskéw lub strat ujetych w kapitale wlasnym przenosi si¢ do zysku

lub straty biezacego okresu.

Pozostale
Pozostale instrumenty inne niz instrumenty pochodne sg wyceniane wedlug Zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu efektywnej stopy procentowej oraz po pomniejszeniu o ewentualne odpisy z tytutu trwalej utraty

wartosci.

(ii) Pochodne instrumenty finansowe

Pochodne instrumenty finansowe sg ujmowane poczagtkowo w wartosci godziwej. Koszty transakeji sg
ujmowane w momencie poniesienia w zysku lub stracie biezacego okresu. Po poczatkowym ujeciu. Grupa
wycenia pochodne instrumenty finansowe w wartosci godziwej a jej zmiany rozpoznawane sa bezposrednio

w zysku lub stracie biezacego okresu.
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1)

(k)

)

Grupa zawiera transakeje zwigzane z pochodnymi instrumentami finansowymi (instrumenty typu .forward™)

celem zabezpieczenia ryzyka kursowego.

Kapital akcyjny

Kapitat akeyiny wykazywany jest wedlug wartoci nominalnej zarejestrowanych akcji  Jednostki
Dominujacej. Na dziefi 30 czerwca 2011 r. kapitai akcyjny Jednostki Dominujacej, zgodnie z zapisem w
rejestrze sadowym wynosil 2 050 000 000, 00 zt i tworzylo go 20 500 000 akcji o wartosci 100,00 zlotych
kazda.

Utrata wartos$ci

Aktywa finansowe

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki swiadczace o
utracic wartosci skladnikéw aktywow finansowych. Uznaje sie, ze skladnik aktywow finansowych utracit
wartos¢, gdy po jego poczatkowym ujgciu pojawily si¢ obiektywne przestanki wystapienia zdarzenia
mogacego mie¢ negatywny, wiarygodnie oszacowany wplyw na  wartosé przyszltych przeplywow

pienigznych zwiazanych z danym skiadnikiem aktywow.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu jest
kalkulowana w wysokosci roznicy pomigdzy ich wartodcia ksiggowa a biezaca warto$cia zdyskontowanych
przeplywow pienigznych przy uzyciu efektywnej stopy procentowej. W przypadku wartosci aktywow
finansowych dostgpnych do sprzedazy trwala utrata wartosci jest kalkulowana w odniesieniu do ich wartosci
godziwej. W przypadku indywidualnie istotnych aktywow finansowych przeprowadza sie test na utrate
wartosci pojedynczego skladnika aktywéw. Pozostate aktywa finansowe sa analizowane pod katem ryzyka

utraty wartosci w podziale na grupy instrumentéw charakteryzujacych sie podobnym ryzykiem kredytowym.

Odpisow z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych dotycza biezacego okresu. Odpisy z tytutu utraty
wartosci w odniesieniu do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujete wezesniej w sprawozdaniu

z catkowitych dochodow sg transferowane do wyniku okresu biezacego.

Odpisy z tytutu utraty wartoéci sg odwracane w przypadku okolicznosci $wiadczacych o ustaniu przeslanek
powodujgcych powstanie utraty wartosci. W przypadku aktywow finansowych wycenianych wedlug
zamortyzowanego kosztu oraz aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy bedacych instrumentami
dtuznymi, odwrécenie odpisu jest rozpoznawane w zysku lub stracie biezacego okresu. Odpisy 7z tytuhu
utraty wartosci rozpoznane w odniesieniu do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy bedacych

instrumentami kapitalowymi. s3 odwracane bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.
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(i) Aktywa niefinansowe

U]

(@)

Warto$¢ ksiggowa aktywéw nicfinansowych Grupy Kapitalowej, innych niz zapasy i aktywa z tytutu
podatku odroczonego jest oceniana pod katem ryzyka wystapienia utraty wartogci na kazdy dzien bilansowy.
W przypadku wystapienia przestanek wskazujacych na utrate wartosci oszacowywana jest wartosé
odzyskiwalna aktywdéw. Warto$¢ odzyskiwalna wartosci firmy jest kalkulowana na koniec kazdego okresu

sprawozd awczego.

Wartos$¢ odzyskiwalna aktywéw lub osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne (,OWSP”) definiowana
Jest jako wigksza z ich wartosci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy
szacowaniu wartosci uzytkowej przyszle przeplywy pienigzne dyskontowane s przy uzyciu stopy
procentowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualng rynkows ocene wartoéci pienigdza w
czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego skladnika aktywéw. Dla celéw przeprowadzania
testow na utratg wartosci, aktywa grupuje sie do najmniejszych mozliwych do okreslenia zespoléw aktywow
generujgcych wplywy pienigzne w znacznym stopniu niezaleznie od innych aktywéw lub OWSP. Dla celow
testow na utrate wartosci, wartos¢ firmy nabyta w procesie polaczenia jednostek gospodarczych alokuje sie
do tych osrodkéw wypracowujacych $rodki pienigzne, dla ktérych spodziewane jest uzyskanic efektow

synergii z polaczenia.

Odpis z tytulu utraty wartosci jest rozpoznawany w przypadku gdy wartos$é ksiggowa aktywa lub wartosé
biezgca oszacowanych przeplywéw przekracza jego wartos¢ odzyskiwalna. Odpisy 2 tytutu utraty wartosci
53 ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu. Utrata wartosci osrodka wypracowujacego srodki
pieni¢zne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do tego
osrodka (grupy osrodkéw), a nastgpnie jako zmniejszenie wartosci ksiegowej pozostatych aktywéw tego

osrodka (grupy osrodkow) na zasadzie proporcjonalne;.

Odpis aktualizujgcy wartos¢ firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych
aktywow. odpisy z tytutu utraty wartoéci ujete w poprzednich okresach, sa poddawane na koniec kazdego
okresu sprawozdawezego ocenie, czy zaszly przeslanki wskazujace na zmniejszenie utraty wartogci lub jej
catkowite odwrécenie. Odpis z tytulu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartodei
poczatkowej skiadnika aktywéw pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bylaby wykazana w sytuacji,

gdyby odpis z tytulu utraty wartosci nie zostat ujety.
Swiadczenia pracownicze

Programy okreslonych stawek

Jednostka dominujaca oraz jednostki zalezne. podlegajace polskiemu prawu, sg zobowigzane do wnoszenia

skiadek z tytulu $wiadezen pracowniczych w imieniu ich pracownikéw. Zobowigzanie do wnicsienia skladek
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do programu emerytalnego okreslonych skladek (w tym do panstwowego Zakladu Ubezpicczen
Spolecznych, ,,ZUS™) jest ujmowane jako koszt swiadczen pracowniczych obcigzajac zysk lub strate okresu,

w ktorym pracownicy $wiadezyli prace.

(ii) Pozostale Swiadczenia pracownicze

(m)

(n)

Zobowiazania netto Grupy z tytutn dlugoterminowych swiadczen pracowniczych innych niz programy
emerytalne (odprawy posmiertne i rentowe) stanowig warto$é przysztych $wiadczef, do ktérych pracownicy
nabyli prawo w zamian za prac¢ w okresie biezacym i okresach ubieglych. Rezerwy te kalkulowane sa w
okresach kwartalnych przy uzyciu metody prognozowanych uprawnieri jednostkowych. Odnosne zyski lub

straty aktuarialne sa rozpoznane w zysku [ub stracie okresu, w ktorym powstaly.

Zobowigzania z tytulu krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych sa wycenianie bez uwzglednienia
dyskonta i sg odnoszone w koszty w okresie wykonania $wiadczenia. Grupa ujmuje zobowiazanie w ciczar
kosztow w wysokosei przewidzianych platnosci dla pracownikéw z tytutu krétkoterminowych premii
pienigznych lub planéw podziahi zysku, jesli na Grupie cigzy prawny lub zwyczajowo oczekiwany
obowiazek takich wyptat z tytutu $wiadczonej pracy przez pracownikéw w przeszlodei, a zobowiazanie to

moze zosta¢ wiarygodnie oszacowane,

Rezerwy

Rezerwy ujmuje si¢, gdy na Grupic ciazy wynikajacy z przeszlych zdarzeii obecny (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) obowigzek, ktorego wartos¢ mozna wiarygodnie oszacowa¢ i prawdopodobne jest, ze
wypelnienie tego obowiazku wiazac sie bedzie z wyplywem korzysci ekonomicznych. Rezerwy sg okreslane
przez kierownictwo na podstawie najlepszych szacunkow wydatkéw koniecznych do zaplaty zobowigzania
na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego i sg dyskontowane do wartoici biezacej, tam gdzie

zastosowanie dyskonta ma znaczacy wplyw na wysoko$c rezerwy.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmuja przychody odsetkowe zwigzane z zainwestowanymi przez Grupe srodkami
{(w tym od aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy). nalezne dywidendy, zyski ze zbycia aktywow
finansowych dostgpnych do sprzedazy. zyski ze zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych
wycenianych przez wynik finansowy, zyski z wyceny do wartosci godziwej nabytych wezesniej udzialow w
jednostee przejmowanej. Przychody odsetkowe ujmuje sig w zysku lub stracie biezacego okresu zgodnie z
zasada memoriatu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Dywidende ujmuje sic w zysku

lub stracie biczacego okresu na dzien, kiedy Grupa nabywa prawo do jej otrzymania. a w przypadku
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(0)

p)

papieréw warlosciowych notowanych na gieldzie - zazwyczaj w pierwszym dniu notowania tych

instrumentéw bez prawa do dywidendy.

Koszty finansowe obejmujg koszty odsetkowe zwigzane z finansowaniem zewnetrznym, odwracanie
dyskonta od ujetych rezerw, straty na sprzedazy aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy, straty ze
zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik

finansowy, odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych (innych niz naleznosci handlowe).

Koszty finansowania zewnetrznego nie dajace si¢ bezposrednio przypisa¢ do nabycia, wytworzenia, budowy
lub produkcji okreslonych aktywéw sg ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu z zastosowaniem

metody efektywnej stopy procentowe;.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych wykazuje si¢ w kwocie netto jako przychody finansowe lub koszty

finansowe, zaleznie od ich tacznej pozycji netto.

Zysk na jedng akcje

Grupa prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje¢ dla akcji zwyklych, Podstawowy zysk na
Jjedng akgje jest wyliczany przez podzielenie zysku lub straty przypadajacej posiadaczom akcji zwyktych
przez Srednig wazong liczbe akcji zwyklych w roku, skorygowana o posiadane przez Grupe akcje wiasne.
Rozwodniony zysk na jedng akcje jest wyliczany przez podzielenie skorygowanego zysku lub straty
przypadajacej dla posiadaczy akcji zwyklych przez srednig wazong liczbe akcji zwyklych skorygowana o

posiadane akcje wiasne oraz o efekty rozwadniajace akeji zwyktych.

Raportowanie segmentéw dzialalnos$ci

Segment operacyjny jest czescia Grupy zaangazowang w dziatalnos¢ gospodarcza, w zwigzku z kt6ra moze
uzyskiwac przychody oraz ponosi¢ koszty, w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi
czgsciami Grupy. Wyniki operacyjne kazdego segmentu operacyjnego sa regularnie przegladane przez
glowny organ odpowicdzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Grupie, ktory decyduje o alokacji
zasobow do segmentu i ocenia jego wyniki dzialalnosci, przy czym dostepne s3 oddzielne informacje
finansowe o kazdym segmencie. Wyniki operacyjne kazdego segmentu, ktore s raportowane do organu
odpowiedzialnego za podejmowanie decyzji operacyjnych w Grupie, obejmujg zaréwno pozycje, ktére mogg
zosta¢ bezposrednio przypisane do danego segmentu, jak i te mogace byé przypisane posrednio. na
podstawie uzasadnionych przeslanek. Pozycje nieprzyporzadkowane dotycza gtownie aktywéw wspélnych
(korporacyjnych) (gléwnie dotyczace zarzadu jednostki), kosztow zwiazanych 7 siedzibg jednostki. aktywow

i zobowigzan z tytutu podatku dochodowego.
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(@

(b)

Wydatki inwestycyjne segmentu to calkowite koszty poniesione w ciggu roku na zakup rzeczowych

aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, z wylaczeniem wartosci firmy.

Ceny transakeji migdzy segmentami sa wyznaczane na poziomie rynkowym.

Ustalenie warto$ci godziwej

W wielu przypadkach przyjete przez Grupg zasady rachunkowosci i ujawnien wymagaja okreslenia wartosci
godziwej zaréwno finansowych, jak i niefinansowych aktywéw i zobowiazan. Wartosci godziwe sg ustalane
i ujawniane z zastosowaniem przedstawionych ponizej metod. W uzasadnionych przypadkach dalsze
informacje na temat zalozen przyjetych do okreslenia wartosci godziwej przedstawiono w notach

objasniajacych dotyczacych poszczegoinych aktywow i zobowigzan.

Rzeczowe aktywa trwale

Wartos¢ godziwa rzeczowych aktywéw trwatych nabytych w wyniku polgczenia jednostek oparta jest na ich
wartosci rynkowej. Wartos¢ rynkowa nieruchomodci jest oszacowana kwota, za jaka na dzien nabycia
mogfaby ona zosta¢ wymieniona na warunkach rynkowych pomiedzy zainteresowanymi stronami, po
przeprowadzeniu odpowiednich dziata marketingowych, przy tym obie strony dzialalyby $wiadomie i z

wlasnej woli.

Wartos¢ godziwa pozostatych skladnikéw rzeczowych aktywow trwalych jest ustalana z zastosowaniem
podejscia rynkowego i metod kosztowych, ktére opieraja sie na cenach rynkowych podobnych sktadnikéw, o
ile informacje te sg dostepne, a w uzasadnionych przypadkach opieraja si¢ na kosztach zastapienia. Szacunki
kosztu odtworzenia pomniejszonego o skumulowang amortyzacje odzwierciedlaja korekty bedace efektem

fizycznego pogorszenia, jak réwniez utraty funkcjonalnej i ekonomicznej uzytecznosci aktywow.

Instrumenty kapitalowe i instrumenty dluzne

Wartos¢ godziwa instrumentéw kapitatowych i instrumentoéw dluznych jest ustalana w oparciu 0 notowania
ich cen kupna na dzien sprawozdawczy lub, jesli nie sa notowane, przy uzyciu odpowiednich technik
wyceny. Uzyte techniki wyceny obejmuja mnozniki rynkowe oraz analize zdyskontowanych przeplywow
pienigznych przy uzyciu oczekiwanych przysziych przeplywow pienicznych oraz rynkowej  stopy
dyskontowej. Wartos¢ godziwa inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci ustalana jest jedynie w

celu ujawnienia.
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GRUPA KAPITALOWA POLKOMTEL S.A.

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na dzien i za okres szeSciu miesigey zakonczony 30 czerwea 2011 r.
(wszystkie kwoty zostaly wyrazone w milionach zlotych z wyjatkiem pozycji, w ktérych oznaczono inaezej)

()

(d)

NaleznoS$ci z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale

Zdaniem Grupy Kapitalowej wartod¢ ksiggowa naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostalych naleznosci i
depozytow, odpowiada ich wartosci godziwej w zwigzku z krétkim okresem wymagalnosci oraz wysoka
plynnoscig tych aktywow.

Warto$¢ godziwa szacowana jest w celu ujawnienia lub w momencie nabycia przy polaczeniu jednostek.

Instrumenty pochodne

WartoS¢ godziwa instrumentéw pochodnych jest szacowana w wysokosci wartoéci biezacej szacowanych
zdyskontowanych przepltyw6w przy uzyciu stop procentowych wystepujacych na koniec okresu.

Wartos¢ godziwa kontrakiéw walutowych, kontrakiow SWAP procentowych oraz SWAP walutowo —
procentowych jest ustalana przy uwzglednieniu zmian kurséw biezacych oraz zmian stopy procentowej.
Wszystkie metody oraz zalozenia do wyceny instrumentéw pochodnych bazujg na ogélnie przyjetych
modelach i technikach wyceny. Zgodnie z hicrarchia wyceny wartosci rynkowej scharakteryzowang w

MSSF 7, warto$¢ godziwa instrumentow pochodnych jest sklasyfikowana do poziomu wyceny 2.

(e) Zobowigzania finansowe niebedjce instrumentami pochednymi

Warto$¢ godziwa, zobowiazan z tyt. dostaw i ushug i depozytow otrzymanych od klientéw, wyliczana
dodatkowo dla celéw ujawnien, odpowiada ich wartoéci ksiggowej w zwiazku z ich krétkim okresem
zapadalnosci i wysoka plynnoscia. Wartod¢ godziwa pozostatych instrument6éw niebedacych instrumentami
pochodnymi innych niz zobowigzania z tyt. dostaw i ustug i depozyty jest obliczana na podstawie wartodci
biezacej przysztych przeplywow pienigznych z tytulu kwoty glownej i odsetek, zdyskontowanych z
zastosowaniem rynkowej stopy procentowej na dzieri sprawozdawczy. W przypadku leasingu finansowego,

rynkowg stope procentows ustala si¢ przez odniesienie do podobnych uméw leasingowych.
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GRUPA KAPITALOWA POLKOMTEL

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na drieR i za okres szescin micsi¢ey zakonezony 30 everwea 2011 r.

(wszysthic kwoty zostaly wyrazone w milionach Zlotych, z wyjathiem posycji w kiéryveh oznaciono inacsej)

5 . Przychody

Przychody Grupy Kapitalowej obejmowaly nastepujace kategorie przychodow:

za okres trzech

za okres trzech

za okres szefciu

za okres szesciu
miesiecy zakonczony

¢cy zakon y igcy zakeficzony miesiecy zakonczony
30 czerwea 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwcea
2011 2010 2011 2010
nichadane

Oplaty licznikowe 820,6 8587 15818 1 663,5
Oplaty abonamentowe 586,2 619.1 11859 12300
Rozliczenia z operatorami 365,0 381.8 695,6 7283
Pozostale 244 322 62,3 61,4
Sprzedaz uslug razem 1796,2 1891,8 3 525,6 3 683,2
Sprzedaz telefonow i pozostatych akcesoriow 31,0 343 63,0 65,3
Sprzedai towaréw razem 31,0 34,3 63,0 65,3
Preychody operacyjne razem 1 827,2 19261 3 588.6 3 7485

Grupa Kapitalowa funkcjonuje jako jeden segment oferujac podobne rodzaje ushig i produkiow (ushugi telekomunikacyjne oraz dodatkowo telefony komérkowe i
akcesoria ). W konsekwencji Kierownictwo monitoruje wyniki operacyjne Grupy na poziomie Grupy w celu podejmowania decyzji o odpowiedniej alokacji

zasobow i oceny dzialalnosci.

Przychody generowane s przede wszystkim na terytorium Polski (okolo 0,7% calkowitych przychodéw operacyjnych pochadzilo od jednostek majacych siedziby

poza terytorium Polski),

Zaden z pojedynczych klientéw, z kidrymi Grupa Kapitalowa zawiera transakeje nie ma udziat przekraczajgcego 10% tacznych przychodéw operacyjnych Grupy

Kapitalowej.

R
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NOTY OBJAS

IAJACE DO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOW/

na dzied i za ohres szescin miesigey zakonezony 30 czerwea 2011 r,

(wsrysthie kwoty zostaly wyrazene w milionach zlotych, 7 wy jatkiem pozycji w ktérych oznaczony inacref)

6 . Koszty dzialalnesci operacyjnej

za okres trzech
miesigcy zakonczony

za okres trzech
miesigey zakohczony

za okres szefciu
miesigcy zakohezony

EGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

za okres szeSciu
niiesiecy zakonczony

30 czerwca 30 czerwcea 30 czerwea 30 czerwcea
2011 2010 2011 2010
nichadane
Warto$¢ sprzedanych towarow 2406 230,1 4976 5227
Materialy 1 energia 251 24,0 495 47,6
Uslugi operatorskie 362,6 369,5 6893 718,1
Uslugi obee, w tym: prowizje dealerskie, dzierzawa gruntow 260.4 286,6 545,60 578.4
Podatki i oplaty 27.8 24,5 54,0 493
Wynagrodzenia 97.1 99.1 197.6 1995
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia pracownicze 20,5 18,4 41,5 38,5
Amortyzacja 3154 3335 6493 668,7
Likwidacja i trwala utrata wartosci 3.6 1,9 5.0 40
Koszty marketingu i koszty pozostate 60,0 62,2 112,1 1192
Pozosiate koszty operacyjne 30,9 732 61,7 1248
Koszty drialalnodci operacyjoej razem 1 444,0 1523,0 2 903,8 30708

7 . Pozostale przychody operacyjne

za okres trzech
miesigcy zakoficzony

za okres trzech
miesigcy zakonczony

za okres szefciu
niicsigey zakonczony

za okres szedciu
miesigcy zakoficzony

30 czerwca 30 czerwea 30 czerwea 30 czerwca
2011 2010 201 2010
nichadane

Zysk ze sprzedazy aklywow trwalych 1.3 1,2 23 2,3
Dotacje 0,1 0,1 0,1 0,1
Odszkodowania, kary, grzywny 285 279 55,5 64,9
Rozwigzanie odpisdw na naleimosci 1,5 1,9 135 234
Rozwiazanie rezerw 17,9 15,2 205,6 16,4
Sprzedaz wierzytelnosgel 9,1 2,1 174 6,6
Przychody z tytuhi czynszéw dzierzawnych 3,0 4.4 7,0 8,0
Inne 17,6 5.9 245 9,6
P le preyvehody operacyjne razem 79.0 58,7 3259 131,3

8 . Pozostale koszty operacyjne

za okres trzech
miesigcy zakonczony

za okres trzech
miesigcy zakohczony

za okres szeiciu
miesiecy zakoficzony

2a okres szesciu
miesiecy zakornczony

30 czerwca 30 czerwca 30 czerwea 30 czerwea
2011 2010 2011 2010
niehadane
Darowizny 2.1 5,1 45 92
Rezerwy 17,8 242 18,6 38,5
Odpisy na naleznoécei handlowe 6,2 - 282 285
Spisane naleznoscei, kary i naleznosct sprzedane 27 27,8 52 30,2
Utrata wartosei aktywow dostepnych do sprzedazy - 14,6 - 14.6
Inne 2.1 1.5 5.2 3,
Pozostale koszty operacyjne razem 30,9 332 61,7 1248




GRUPA KAPITALOWA POLKOMTEL SA.

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na dzien 1 za ohres szesciu miesigey zakonczony 30 czerwea 2011 ¢

(wazystkie kwoty zostaly wyrazone w milionach slotych, # wyjatkiem pozycii w ktérych osmaczono inacrej)

9 . Przychody finansowe

za okres trzech
miesigcy zakehczony

za okres trzech
miesigcy zakoficzony

za okres szedciu
ntiesigey zakofczony

za okres szesciu
miesigcy zakonczony

30 czerwea 30 czerwea 30 czerwca 30 czerwea
2011 2010 2011 2010
niebadane
Przychody z tytulu odsetek 8,6 33 14,1 89
Zysk ze zbycia instrumentéw pochodnych 0,1 2,1 7.1 22
Zysk z wyceny instrumeniéw pochodnych - 41,8 13,4 24,8
Utrata wartosci imwestycji - 6,3 - 6,3
Iimne 02 2,6 0,1 0,5
Przychody finansowe razem 8.9 56,1 347 42,7

10 . Koszty finansowe

za okres trzech
miesigcy zakonficzony

za okres trzech
micsigcy zakoficzony

za okres szesciu
miesigey zakoficzony

za okres szefcin
miesigcy zakonczony

30 czerwea 30 czerwea 30 czerwea 30 czerwea
2011 2010 2011 2010
niebadane

Dyskonto od zobowiazania z tytudu koncesji UMTS 10,2 10,4 20,3 20,7
Odsetki od kredytow w rachunku biezacym, pozyczek i obligacji 0,1 15,6 0,6 372
Pozostale odsetki 1 utrata wartosci 1.9 - 7.0 4,0
Odsetki od obligacji i innych papierow wartosciowych 15,8 - 29.8 -
Strata na instrumentach pochodnych 51 53 10,2 18,5
Strata na réznicach kursowych 3.6 71,9 255 17.0
Prowizje od kredytow 1,1 - 6,1 -
Inne 0.2 11,6 0,3 11,7

Koszty finansowe razem 38,0 114,8 99,8 109,7
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NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na drient i za okres sredciv miesigey zakoncrony 30 czerwen 2011 v,

{wxzysthie kwoty zostaly wyrazone w milionach zlotych, 2 wyjathiom porycji w kiorych ornsczone inicsej)

11

a)

b)

. Podatek dochodowy

za okres trzech

za okres trzech

za okres szesciu

za okres szeSciu

Podatek dochodowy micsigcy zakoficzony  miesigcy zakoficzony  miesiecy zakoficzony  miesigcy zakoficzony
30 czerwea 30 czerwea 30 czerwea 30 czerwea
2011 2010 2011 2010
niebadane

Podatek dochodowy biezacy (95,8) (76,9) (170,4) (155,5)

Korekta podatku dochodowego za rok poprzedni 0,3 - 31,8 325
Zmiana stanu podatku odroczonego 15,7 (4,3) (34,8) (23,2)
Podatek dochodowy za okres biezgey (79,8) (81,2) (173.4) (146,2)

Efektywna stopa podatkowa

za okres trzech
miesigcy zakoficzony

za okres trzech
miesigcy zakoficzony

za okres szescin
miesigcy zakoficzony

za okres szeciu
miesigcy zakoficzony

30 czerwea 30 czerwea 30 czerwea 30 czerwea
2011 2010 2011 2010
niebadane
Zysk brutto 4339 403.6 946,7 743,0
Podatek wedtug ol?ecnej stawki podatkowej obowiazujacej w 8.4 76,7 179.9 1412
Polsce wynoszacej 19%
Nierozpoznane aktywa z tyt. podatku odroczonego (11,1) 3.6 (11,0) 4,5
Efekt podatkowy przychodéw niepodiegajgcych opodatkowaniu i
L . ) . 85 09 45 0,5
kosztow niestanowigcych kosztow uzyskania przychodu
Podaiek dochodowy rozy v w skonsolidowanym
sprawozdaniu z calkowitych dochoddw 798 81,2 1734 146,2
Efcktywna stopa podatkowa 18% 20% 18% 2%
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NOTY OBJAﬁNlAJA(‘,lC DO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na drien i za ohres szesciu nvesieey zakofiezony 30 czerwea 20171 1,

(wszysthie kwoty zostaly wyrazone w milionach zlots ch, 7 wyjgtkiem porveji w htéryeh oznaczonn inacsej)

¢} Podatek odroczony

na dzici na dzien

30 czerwea 31 grudnia

2011 2010

Ujemne réinice przejsciowe

Qdpis aktualizujacy wartosc akcji w spolce powigzanej - 13,1
Odpis aktualizujgcy wartosé zapasow 54 19,1
Odpisy aktualizujace warto$é naleznosci 19,5 16,3
Wycena instrumentéw pochodnych (per saldo) - 28,6
Wycena obligacji 0.6 -
Wycena pozyczki od spolki powigzane] 246 15,8
Naliczone odsetki od kredytéw krotkoterminowych - 0.4
9,0 9.3

Zobowigzania z tytuhy leasingu 3
Szacunki udzielonych rabatow dotyczacych $wiadczonych ushig 263 28.8
roamingu (rozliczenia migdzyokresowe bierne) ? o

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 7.3 6,7
Pozostale rezerwy na zobowigzania 57,1 2396
Rozliczenia miedzyokresowe bieme kosztow 537.5 669.,0
Przychody przyszlych okreséw abonament 276,3 246.8
Przychody przysztych okresoéw Program 5Plus 45,1 42,7
Przychody przysztych okreséw telekarty 254,5 2575

11,7 12,4

Przychody pizyszlych okresow - wsparcie marketingowe

Przychody przysztych okreséw z tytuhu usheg roamingu krajowego 4,6 18,3
Inne rozliczenia miedzyokresowe 1.5 1,7
Pozostate ujemne roznice przejsciowe 0,2 -
Ujemne riknice przejsciowe razem | 281,2 1626,1°
Stawka podatku 19% 19%
Aktywa 2 tytulu podatkn odroczonego netto 2434 309,0
na dzich na dzief
30 czerwcea 31 grudnia
2011 2010
Dodatnie réznice przejéciowe
Wycena koncesji telekomunikacyjnych 472,35 5887
Pozostale wartosei niematerialne i prawne 291,1 2525
Rzeczowe aktywa trwale 6817 6825
Rzeczowe aktywa trwale leasingowane 9,9 10,3
Wycena instrumentéw pochodnych (per saldo) 5.5 -
Naliczone odsetki od pozyczki udzielonej do spotki powiazanej 5.4 33
Pozostale rozliczenia migdzyokresowe czynne 3.1 1.3
Szacunki billingowe (krotkoterminowe rozliczenia 32,1 38.8
Szacowane przychody prepaid (krétkoterminowe rozliczenia 13 12
migdzyokresowe czynne) ’ ’
Szacunki rabatow dotyczacych kosztow ushug roammgu 48,9 56,3
Szacunki rabatow prepaid (krotkoterminowe rozliczenia 19.0 200
migdzyokresowe czynne) : o
Szacunki przychodow z tytulu wsparcia marketingowego 24,0 399
Szacunkowe przychody Program SPlus i reklama mobilna 03 0.4
Dazatalnosé marketingowa 0.6 -
Zobowigzania handlowe - rozliczenie rabatow na telefony 9.1 272
Dodatnie rdinice przejéciowe razem 1 .604,5 17224
Stawka podatku 19% 19%
304,9 3273

Rezerwi z tytulu podatku odroczonego




GRUPA KAPITALOWA POLKOMTEL S.A,L

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na dzien i za shres syedein miesigey zakoniczony 30 crerwea 2011 r,
twszvstkie kwoty zostaly wyrazone w milionach zloty ch, 2 wyjgthiem pozycji v kiorveh oznacsone inacrej)

Aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu (per saldo) -

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu (per saldo) (18,3) 38,5
Aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego na konicc okresu (per saldo) 9,6 -
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu (per saldo) (63,6) (18,3)
Zmiana start podatku odroczonego (35,7) (20,2)
Zmiana stanu podatku odroczonego wynikajaca z wyceny wedlug wartosei godziwej aktywow netlo nabytej 0.9 ;
Jednostki gosp. wjeta w ramach wartosci firmy ?
Podatek odroczony rozpoznany w skonselidowanym sprawozdaniu z calkowitych dochodow (34,8) (20,2)
na dzied na dzien
30 czerwca 31 grudnia
2011 2010
Nieujete aktywa z tytulu odroczonego podatku dechodowego
Wycena pozyczki od spotki powiazanej - 1.1
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow - 0,6
Straty podatkowe - 9.3
Nicujete aktywa z tytulu odroc go podatky dochodowego razem : =3 . tada - 11,0

W biezgcym okresie sprawozdawezym Grupa Kapitatowa rozpoznata aktywa z tyt. podatku odroczonego w odniesieniu do wszystkich pozycji ujemnych roznic
przejsciowych przy zalozeniu, ze Grupa osiggnie wystarczajace dochody podatkowe pozwalajace na realizacje korzysci wynikajgcych z tych aktywow.

Straty podatkowe wygasajace w nastgpujacych latach:

Rok podatkewy Rok wygasniecia Strata podatkowa
2007 2012 1,0
2008 2013 6,0
2009 2014 12,5
2010 2015 19.6
39,1

12 . Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akeje jest wyliczany przez podzielenie zysku netto za okres przypadajacy na Akcjonariuszy zwyklych przez sredniowazong w okresie liczbe

akcji zwyklych.

Na dzien sprawozdawczy oraz w biciacym okresie jednostka dominujaca nie posiadala instrumentow finansowych, ktére mialyby efekt rozwadniajacy.

Konsekweninie, zysk netto przypadajacy na akcjg oraz rozwodniony zysk na akcje, zaprezentowane ponizej, sa réwne.

za okres trzech za okres trzech za okres szesciu za okres sze§ciu
miesigcy zakoficzony miesigcy zakohczony miesi¢ey zakofczony  miesigey zakoficzony
30 czerwea 30 czerwea 30 czerwea 30 czerwea
201t 2010 2011 2010
Zysk netto za biezgcy okres 3541 3224 773.3 5908
Zysk netto przypadajacy na Akcjonariuszy zwyklych dla )
podstawowego i rozwodnionego zysku na akeje EPS San 520 UES S
Srednia wazona liczba akcji g\V}fklych dla celow wyliczenia 2.5 205 205 2.5
podstawowego zysku na akcje (miln)
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyklych 20,5 20,5 20,5 20,5
odnoszacych si¢ do rozwodnionego zysku na akcje EPS (mln)
Podstawowy zysk na akcje EPS (w z1) . . 17,3 15,7 S 29,1
Rozwodniony zysk na akcje ESP (w z) . 1733 15,7 B, 29,1
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GRUPA KAPITALOWA POLKOMITEL S.A.

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na dzieh i za okres szesciu miesigey vahonczony 30 czerwea 2001 v,

(wszysthie kwoty zostaly wyrazone w mitionach rlotych, 7 wyjathiom ponycji w ktorveh eznaczonn inaczsej)

14 . Wartosc firmy

na dzien na dzien

30 czerwca 31 grudnia

2011 2010

Nabycie Nordisk Polska Sp. 7 0.0. 15,5 15,5
Nabycie Liberty Poland S A 283 -

Razem wartosé firmy A, : e . 15,5

Wartod¢ finny powstala z nabycia w 2009 r. 100% udzialow Nordisk Polska Sp. z 0.0. oraz z nabycia 100% akeji spoiki Liberty Poland S.A. (38,42% akcji
nabytych w 2008, 11% w maju 2010 r. i 50,58% nabytych w kwictniu 2011 r.) Szczegoly dotyczace wartosci firmy rozpoznanej w ramach transakcji nabycia akcji
Liberty Poland S.A. znajduja si¢ w nocic 17 Polaczenia jednostek gospodarczych.
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GREUPA KAPITALOWA POLKOMTEL S.A.

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na duien i za okires szedcin miesigey zakoficzony 30 czerwea 2011 ¢,

(wszysthie kwoty zostaly wyrazene w milionach zlotych, 7 wyjgtiicem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

16 . Jednostki zaleine

Procentowy udziat jednostki dominujacej
w kapitale

S.A.

Wroctawska 58

informatyki oraz marketingu i reklamy;

3. dziatalnos$¢ agentéw specjalizujgcych sie w
sprzedazy okreslonego towaru lub okreélonej grupy
towarow, gdzie indziej niesklasyfikowana;

4. dziatalnosé telekomunikacyjna pozostata.

j;jiizo:vtii Siedziba Przedmiot dzialalnosci przedsiebiorstwa Na 30 czerwca Na 31 grudnia
20111 2010r.
I dzialalno$¢  w  zakresie  telekomunikacji
Nordisk Polska 02-676 Warszawa przewodowej;
Sp Z]; o ¢ ul. Postepu 3 2. dzialainoé¢ w  zakresie  telekomunikacji 100% 100%
bezprzewodowej,
3. dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji pozostalej.
Norrlandsgatan | 1. emitent obligacji (patrz nota 30)
Polkomtel 8 11143 ) ) . .
Finance AR 18, 111 43 2. inna dzialalno$¢ finansowa, w tym udzielanie 100% 100%
bl Sztokholm, ’
(publ) Szwecja pozyczek.
1. dzialalno$¢ handlowa - hurtowa i detaliczna m.in.
w zakresie sprzedazy sprz¢tu telekomunikacyjnego
(w  szczepdlnodci  telefonow 1 akcesoriow
telefonicznych),
: 2. dziatalno$¢ uslugowa w zakresie telekomunikacji
-902 < »
Liberty Poland | 41-902 Bytom, 100% 49,42%




GRUPA KAPEEALOWA POLKOMTEL S.A.

NOTY O B.L\SNI;\J,‘\(‘,E DO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINA NSOWEGO

na dzica i 7a okres sresciu miesigey zakoicrony 30 coevwen 2011 ¢,

(wazystkie kwoty zostaly wyraione w wilionach zlatyeh, 7 wyjgthien porycji w ktéryeh ornaczone imiezej)

17 . Polgczenia jednostek gospodarczych

W dniu I kwietnia 201 | r. Grupa objela peing kowntrole nad dotychczﬂsmvajcdnos(kq stowarzyszong, Liberty Poland S.A_, spolka Henotowang
ha gieldzie, ktorej glownym przedmiotem dzialalnosci jest sprzedaz sprzetu telckomunikacyjnego i $wiadezeme ustug telekomunikacynych,
Powyzsze polaczenie odbylo si¢ w trzech ctapach. Na podstawie pierwszej umowy sprzedazy akcji, zawartej pomiedzy Polkomtel S.A. 1 Telera
Holding B.V. w dniu 6 marca 2008 r. Polkomtel S A uzyskal prawo nabycia 38,42% akcji Liberty Poland S.A Realizacja umowy i nabycie
akeji mialo miejsce 16 lipca 2008 r. Na podstawie umowy z dnia 20 maja 2010 r. Polkomtel A nabyl kolejne 11% akcji spalki Liberty Poland
S.A_ i zobowiazal sie do nabycia pozostalych 50,58% akcji dnia | kwietnia 2011 1, W wyniku realizacji powyzszej wmowy Polkomtel S A sial

sig jedynym akcjonariuszem Liberty Poland S. A.
Celem nabycia bylo zabezpieczenie sieci dystrybucji Grupy kapitalowe;.

Wartos¢ finmy i wartosé godziwa zidentyfikowanych aktywow i zobowigzan Liberty Poland S.A na dzien nabycia ksztaltowaly si¢ nastepujaco;

Wartos¢ godziwa na
dzien nabycia

Aktywa
Wartosci niematerialne 9.6
Rzeczowe aktywa trwale 42
Zapasy 3,9
Naleznosci krétkoterminowe 49,0
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 229
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 0,5
Razem aktywa 20,1
Zobowigzania
Rezerwa na swiadezenia pracownicze 0.7
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug i pozastale 57,7
1.4

Rezerwa z tytuh podatku odroczonego K

Razem zobowigzania 59,8
Razem zidentyfikowane skiadniki aktywéw netto jednostki zaleinej 30,3
Razem cena nabycia (cena za nabycie 100% udzialu w jednostce zaleznej) 92,5
Wartos¢ firmy rozpoznana na dzien nabycia 622
Odpis z tytulu (rwalej uitaly wartosci (33,9)
Wartos¢ firmy (netto) 28,3

Od dnia nabycia ( | kwietnia 201 | r.} spolka Liberty Poland S A. wygenerowala 9 min PLN przychodow i 1.8 mIn PLN zysku netto ujetych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za okres szesciu miesigey 2011 r. Gdyby nabycie spélki mialo miejsce | stycznia 2011 r,
przychody w sprawozdaniy z sytuacji finansowej Grupy wynioslyby 3.880.2 min PLN a zysk netto Grupy Kapitatowej osiagnalby wartos¢ 772,7
min PLN.

na dzied
30 czerwen

2011
Analiza przeplywéw pieniginych na dziea nabycia:
Wynagrodzene przekazane | kwietnia 2011 r. za 50,58% akeji 50,7
Przeplywy picnigzne netto nabytej jednostki zaleznej (zaprezentowane w ramach przephywow 7 driafalnoger imwestycyjnies) (22,9)
Przeplywy pienigine netto na dzien nabycia 17,8

38




GRUPA KAPITALOWA POLKOMTEL S.A.

NOTY ()BJ;\‘%NIAJ.\('E DO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINA NSOWEGO

nat dzien i za ohres szedein micsieey zitkoviczony 30 crerwen 2017 1,

(wazysthie hwaoty sostaly wyrasone w milionach sdatyeh, 2 wyjathiont poryeji w ktéryeh osnacsono inacref)

za okres trzech za okres trzech za okres szesciu za okres szescin
miesigey zakoficzony miesigey zakofczony ntiesigey znkoficzony miesigcy zakonezony
30 czerwea 30 czerwea 30 czerwea 30 czerwen
2011 2010 2011 2010
Zysk z wylyczenia inwestycji w jednostki stowa rzyszone
Zysk z wylaczenia inwestycji w jednostke stowarzyszong Liberty
Poland S.A. 0,8 - 0.8 -
Zysk z wylyczenia inwestycji w jednostkach stowarzyszonych
ogélem 0,8 - 0,8 -

Ponizsza tabela zawiera informacjg finansowa dotyczacq udzialu w zysku netto Liberty Poland S.A. przed dniem nabycia 100% akcji wykazanego w

skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

za okres trzech za okres trzech 7a okres szedciu za okres szedciu
miesigcy zakon y iesigcy zakon y iesiecy zakoficzony  miesigcy zakohczony
30 czerwea 30 czerwea 30 czerwea 30 czerwea
2 011,00 2010 2011 2010
Przychody ogdtem Liberty Poland S. A przed objeciem 100% akgji
(do dnia | kwietnia 2011 r) - 141,3 1583 279,2
Zysk netto Liberty Poland S.A przed objeciem 100% akeji (do dnia
1 kwietnia 2011 1) - 1,3 0,5 2,6

Udzial Grupy w zysku netto jednostki stowarzyszonej - 0,5 0,3 1,0
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GRUPA KAPITALOWA POLKOMTEL S.A.

NOTY ()BJASNIAJACE DO SR(’)DROCZNECO.SKONSOLID()W‘ANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
na dzien i za okves szedeiu miesigey zakonczony 30 czerwea 2011 r,
(nszystkie kwoty zostaly wyrazone w ntilionach dlotych, 7 wy jathiem pozycji w htérych ornacronc ingcrsef)

19 . Aktywa i zobowigzania finansowe

na dzien 30 czerwiec 2011 na dzien 31 grudnia 2010
Aktywa finansowe wartos¢ ksiegowa warto$¢ godziwa warto$¢ ksiegowa warto$é godziwa
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 10,5 10.5 9,8 9.8
Pozyczki t naleznoscei 895,7 8957 990,9 990.9
Srodki pieniezne 8014 8014 292 292
Razem 1707.6 1 707.6 10299 10299
na dzien 30 czerwiec 2011 na dzien 31 grudnia 2010
Dlugoterminowe zobowigzania finansowe wartos¢ ksiggowa warto$c godziwa warto$¢ ksiegowa wartos¢ godziwa
Zobowiazania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu, w tym: 17958 1 868,6 17746 18749
Leasing 74 7.4 7.8 7.8
Obligacje 955,8 953.6 959,2 956,8
Koncesja UMTS 832.6 907.6 807.6 910,3
Razem 1 7958 1 868,6 1 774,6 18749
na dzien 30 czerwiec 2011 na dziet 31 grudnia 2010
Krétkoterminowe zobowigzania fi warto$¢ ksiggowa wartos¢ godziwa warto$é ksiegowa wartos¢ godziwa
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 49 4.9 384 384
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu, w tym: 14142 14179 661,7 666,1
Zobowigzania handiowe 3776 3776 546,7 546,7
Zobowigzania z tytutu dywidendy 9149 9149 - -
Leasing 1,6 1,6 1,5 15
Obligacje 61,0 642 56,2 59,1
Koncesja UMTS 59.1 59.6 573 61,4
Razem 1419,1 14228 700,1 704.5

Wartoscei ksiggowa i godziwa zobowiazan handlowych jest zblizona z uwagi na bliski termin ich wymagainosel.

Pozycje przychodéw, kosztéw, zyskiow lub strat

za okres sze§ciu miesigcy zakonczony 30 za okres szesciu miesigey zakoriczony 30
czerwcea 2011 czerwea 2010

zyski/przychody zyski/przychody zyski/przychody zyski/przychody
finansowe finansowe fi fi e

Aktywa | zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy 204 10,2 27,0 18,5
Pozyczki 1 naleznosci 14,2 57 89 8,5
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu - 57,0 - 62.5
Razem 34,6 72.9 35,9 89,5

Réimice kursowe od $rodkéw pienieinych, nalernosci i zobowigzan handlowych oraz zobowigzania z tytulu koncesji

za okres szesciu miesigcy zakonczony 30 za okres szesciu miesigcy zakonczony 30
czerwcea 2011 czerwca 2010

Ujemne réznice kursowe 25,5 17,02
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POLKOMTEL S.A.

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na dzief i za okres sze$ciu miesi¢cy zakoiiczony 30 czerwea 2011
(wszystkie kwoty zostaly wyrazone w mitionach zlotych, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

20. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

(a) Wprowadzenie

Grupa jest narazona na nastgpujace rodzaje ryzyka wynikajace z korzystania z instrumentéw finansowych:
® ryzyko kredytowe

e ryzyko plynnosci

® ryzyko rynkowe

(1) ryzyko walutowe

(i) ryzyko stopy procentowe;j

Niniejsza nota do sprawozdania finansowego przedstawia informacje na temat ekspozycji Grupy na kazdy z
wyzej wymienionych rodzajéw ryzyka, jak réwniez zasady i procedury pomiaru i zarzadzania ryzykiem przyjete
przez Grupe, oraz informacje o zarzadzaniu kapitalem przez Grupe. Dalsze informacje liczbowe zostaly

przedstawione w innych czgéciach skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Podstawowe zasady zarzadzania ryzykiem
Zarzad ponosi odpowiedzialnos¢ za ustanowienie i nadzor nad zarzadzaniem ryzykiem przez Grupe.

Zasady zarzadzania ryzykiem przez Grupe maja na celu identyfikacje i analize ryzyk, na kidre Grupa jest
narazona, okreslenie odpowiednich limitow oraz punktoéw kontroli, jak tez monitorowanic ryzyka i jego stopnia
dopasowania do limitéw. Zasady i systemy zarzadzania ryzykiem podlegaja regularnym przegladom w celu
uwzglednienia zmiany warunkow rynkowych i zmian w dzialalnosci Grupy. Poprzez szkolenia, przyjete
standardy i procedury zarzadzania, Grupa dazy do zbudowania mobilizujacego i konstruktywnego Srodowiska

kontroli, w kiérym wszyscy pracownicy rozumiejg swoja role i obowiazki.

(b) Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Grupe w sytuacji, kiedy klient fub strona
instrumentu finansowego nie spelni obowigzkéw wynikajacych 2 umowy. Ryzyko kredytowe zwigzane jest

przede wszystkim z naleznosciami od klientéw, gotéwka i jej ekwiwalentami.

Grupa nie odnotowata znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w ciagu okresu trzech oraz szesciu miesiecy
zakonczonego dnia 30 czerwca 2011 r. Srodki pieniczne i ich ekwiwalenty sa ulokowane w bankach i
instytucjach finansowych o wysokim ratingu. W przypadku naleznosci handlowych ryzyko jest ograniczone ze
wzgledu na fakt, iz Grupa posiada duzg i zdywersyfikowang baze klientéw rozproszonych geograficznie po
calym kraju. Uslugi post-paid dla znaczacych klientow $wiadczone sg rowniez po odpowiedniej weryfikacji ich
wiarygodnoscei kredytowej. Proces weryfikacji klientow detalicznych jest bardziej zautomatyzowany | oparty na

CRM i funkcjonalnosciach systeméw billingowych. Grupa stosuje limity wykorzystania, limity sprzedazy i na
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NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na dzien i za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwea 2011

(wszystkie kwoty zostaly wyrazone w milionach zlotych, z wyjatkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

20. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

biezaco monitoruje salda naleznosci, a w przypadku przekroczenia limitow przez klientdw, jesli konieczne,

konczy z nimi wspoiprace.

Warto$¢ ksiggowa aktywéw finansowych stanowi maksymalng ekspozycje kredytowa. Maksymalna ekspozycja

na ryzyko kredytowe na dzien bilansowy wynosita:

Wartos$¢ ksiegowa

30 czerwca 2011 31 grudnia 2010

Naleznosci handlowe i inne od pozostatych
Jjednostek 1.192,5 1.3222
Naleznosei handiowe i inne od jednostek
powigzanych 5.5 454
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty » 8014 292
Inne aktywa finansowe i instrumenty pochodne 16,5 9.8

2.009,9 1.406,6

Utrata warto$ci

Grupa tworzy odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci, ktére odpowiadaja szacunkowej wartosci
poniesionych strat na naleznosciach z tytulu dostaw i ustug oraz pozostalych naleznosciach. Zgodnie z najlepsza
wiedza Zarzadu nie ma potrzeby tworzenia dodatkowego odpisu aktualizujagcego na ryzyko kredytowe poza

odpisem aktualizujacym na naleznoscei niesciggalne i watpliwe.

Odpisy aktualizujace dotyczace naleznodci z tytutu dostaw i ushug sa uzywane de odnotowania utraty wartosci o
ile Grupa nie uzna za satysfakcjonujacy fakt, ze nie jest mozliwe odzyskanie naleznosci: w takim przypadku

naleznosci zostajg uznane za niemozliwe do odzyskania i spisane bezposrednio w koszty.

Struktura wickowa naleznosci z tytutu dostaw i uslug zostala przedstawiona w nocie Aktywa i zobowigzania

finansowe.

Tabela ruchéw odpisow aktualizujacych naleznosci z tytutu dostaw i ustug zostala przedstawiona w nocie

Naleznosci handlowe i inne krétkoterminowe naleznoéci.

Na podstawie doswiadczenia i najlepszej wiedzy Grupa uwaza, ze nie ma potrzeby tworzenia dodatkowych

odpiséw z tytutu utraty wartesei na naleznosei z tytuhy dostaw i ustug.

(¢) Ryzyko plynnosci
Ryzyko plynnosei jest to ryzyko wystapienia trudnosci w spelnieniu przez Grupg obowiazkow zwigzanych ze
zobowigzaniami finansowymi, ktore rozliczane sa w drodze wydania srodkéw pieni¢znych lub innych aktywow
finansowych. Zarzadzanie plynnoscig przez Grupe polega na zapewnianiu, w mozliwie najwyzszym stopniu, aby
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20. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Grupa zawsze posiadala plynnos¢ wystarczajaca do regulowania wymagalnych zobowiazan, zaréwno w
normalnej jak i kryzysowej sytuacji. bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenic reputacji Grupy.
Ryzyko plynnosci jest szacowane w polgczeniu z planowanymi przeplywami pienieznymi Grupy oraz poprzez
zarzadzanie wlasciwa strukturg zobowigzan biezacych. Niespodziewane warunki finansowe, ktore moga
prowadzi¢ do pogerszenia plynnosci sa bilansowane z zapotrzebowaniem na dhug Spotki odzwierciedlony w
wysoko$ci marzy kredytowej oferowanej przez banki, ktéra jest przynajmniej na podobnym poziomie jak marza
oferowana innym polskim spétkom, bgdacym w podobnej sytuaciji finansowej. Metoda pomiaru ryzyka plynnosci

polega na analizie pokrycia zobowiazan biezacych dostepnym finansowaniem, w tym pozyczkami i obligacjami.

Terminy zapadalnosci zobowigzan finansowych, w tym szacowane platnosci odsetek bez wplywu uméw
kompensaty zostaly przedstawione w notach Zobowiazanie z tytulu koncesji, Zobowiazania z tytulu leasingu i
Zobowigzanie z tyt. obligacji. Nie oczekuje sig, ze przeplywy pieniezne przedstawione w analizie zapadalnosci

zostang zrealizowane znacznie wezedniej lub w znaczaco réznych wartogciach.

(d) Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe, stopy procentowe i ceny
akcji beda wplywac na wyniki Grupy tub na warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych. Celem zarzadzania
ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i kontrolowanie stopnia narazenia Grupy na ryzyko rynkowe w granicach
przyjetych parametréw, przy jednoczesnym dazeniu do optymalizacji stopy zwrotu. Grupa nabywa instrumenty
pochodne oraz zacigga zobowigzania finansowe w celu zarzadzania ryzykiem rynkowym. Grupa nie stosuje

rachunkowosci zabezpieczen w celu zarzadzania zmiennoscia przychodow i kosztow.

(1) Ryzyko walutowe
Przychody Grupy s denominowane w PLN, a znaczna czgsé kosztéw operacyjnych i wydatkow kapitatowych
jest ponoszonych w walutach obeych. Glownymi zZrédtami ryzyka walutowego Grupy sa: umowa koncesji
UMTS, umowy z dostawcami towaréw (giownie telefony), umowy z dostawcami sprzetu do  sieci
telekomunikacyjnej, umowy dzierzawy gruntu, na ktérym zainstalowane sa elementy sieci telekomunikacyjne;j,
umowy wynajmu biura, jak réwniez umowy roamingowe i miedzyoperatorskie. W celu ograniczenia ryzyka
walutowego Grupa nabywa walutowe kontrakty forward oraz opcje walutowe i swapy w celu ograniczenia
ekspozycji na ryzyko walutowe. Ekspozycja, kiéra podlega zabezpieczaniu, wynika z analizy planéw

budzetowych.

Ekspozycja Grupy na ryzyko walutowe (dla najwazniejszych walut) zaprezentowano w ponizszej tabeli, jako
wartosci ksiggowe instrumentéw finansowych Grupy denominowanych w walutach obcych, przeliczone na PLN
wedlug kursu Narodowego Banku Polskiego na dzief bilansowy. Na koniec kazdego zaprezentowanego okresu
Grupa byla wystawiona na ryzyko walutowe w odniesieniu do zmiennogei walut EUR oraz USD, przy czym

zmiennos¢ EUR stanowita o ok. 95% wartosci ekspozycji:
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Pozycje denominowane w Pozycje denominowane w

walucie obcej walucie obcej

30 czerwcea 2011 31 grudnia 2010

Naleznosci handlowe i pozostale 18,9 14.7
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1.3 2.1
Zobowiazania z tytuhu koncesji UMTS (891.7) (864.8)
Zobowigzania handlowe i pozostale (14,6) (40.0)
Ekspozycja brutto (886.1) (888.0)
Pochodne kontrakty terminowe EUR/PLN 727.6 6832
Pochodne kontrakty terminowe USD/PLN 20,6 29.6
Pochodne kontrakty terminowe — Razem 7482 712.8
Ekspozycja netto (137,9) (175.2)

W ciggu okresu zastosowano nastgpujace glowne kursy walutowe:

Kurs walutowy na dzieit Sredni kurs w okresie
30 czerwea 2011 31 grudnia 2010 30 czerwca 2011 31 grudnia 2010
ush 2,7517 2,9641 2,8179 3,0179
EUR 3,9866 3,9603 3,9537 3,9939

Analiza wrazliwo$ci

Wzrost lub spadek kursu PLN, jak zaprezentowano ponizej. wobec wszystkich walut obeych na dzien 30
czerwea 2011 zwigkszytby (lub zmniejszylby odpowiednio) zysk lub strate przed opodatkowaniem o wartosci
zaprezentowane ponizej. Analiza jest oparta na zmiennosei kurséw walutowych, ktére sg prawdopodobne na
dzien bilansowy. Analiza zakfada, ze inne zmienne takie jak stopy procentowe, pozostaja stafe. Analiza zostala
dokonana przy podobnych zalozeniach na dzien 31 grodnia 2010. Wrazliwos¢ na zmiany kursow walutowych

analizowana jest dla okresu jednego roku.

Wzrost kursu PLN 0 5 % Spadek kursu PLN 0 5%
Zysk lub strata Zysk lub strata
30 czerwcea 2011
Wrazliwos¢ ekspozycji brutto 44.30 (44.30)
Wrazliwos¢ kontraktow
zabezpieczajacych (36,90) 37.14
Wrazliwo$é netto 741 (7.16)

46




POLKOMTEL S.A.

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na dzied i za okres szedciu miesiecy zakonczony 30 czerwea 2011
(wszystkie kwoty zeostaly wyrazone w milionach zlotych, z wyjatkiem pozycji w ktoryeh oznaczono inaczej)
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Wzrost kursu PLN o 5 % Spadek karsu PLN 0 5%
Zysk lub strata Zysk lub strata
31 grudnia 2010
Wrazliwosé¢ ekspozycji brutto 44.40 (44.40)
Wrazliwos¢ kontraktow
zabezpieczajacych (35.64) 35,96
Wrazliwos¢ netto 8.76 (8.44)

(ii) Ryzyko stopy procentowej
Umiarkowana dZwignia finansowa Grupy oraz umiarkowany poziom inwestycji gotéwkowych zmnicjsza
potencjalny efekt zmian stop procentowych na wyniki finansowe. Grupa jest narazona na ryzyko stopy
procentowej wynikajace ze zmiennosci przyszlych przeptywéw pienigznych ze wzgledu na zmiany
oprocentowania zadluzenia, w tym obligacji o wartosci I mld zf jak i kredytow bankowych. Na dzien bilansowy
warto$¢ instrumentéw finansowych Grupy przedstawiala si¢ nastepujaco:

Warto$é¢ ksiegowa

30 czerwcea 2011 31 grudnia 2010
Instrumenty o stalej stopie procentowej
Aktywa finansowe - -
Zobowigzania finansowe 895,0 874,1
895,0 874,1
Instrumenty o zmiennej stopie procentowej
Aktywa finansowe - -
Zobowigzania finansowe 1.016,9 1.116.1
1016,9 1.116,1

Zmiana stop procentowych o 100 punktéw bazowych na dzien bilansowy zwiekszylaby (zmniejszylaby)
przeptywy pienigzne w warto$ciach zaprezentowanych ponizej. Analiza zaklada, ze wszystkie inne zmienne, w
szczegdlnosci kursy walutowe, pozostajg state. Analiza zostala dokonana przy podobnych zalozeniach na dzien

31 grudnia 2010. Wrazliwo$¢ na stopy procentowe analizowana jest dla okresu jednego roku.
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Przeplywy pieni¢zne

Wzrost o 100 punktow bazowych Spadek o 100 punktéw bazowych

30 czerwcea 2011

Instrumenty o zmiennej stopie procentowej (10.0) 10
Instrumenty pochodne 2,5 (2,5)
Wplyw na przeplywy pienigzne (netto) (7.5) 7.5

31 grudnia 20190

Instrumenty o zmiennej stopie procentowej (10,0) 10,0
Instrumenty pochodne 2.5 2,5)
Wplyw na przeplywy pieni¢zne (netto) (7,5) 7.5

(e) Klasyfikacje rachunkowe i wartoéci godziwe

(i) Wartosci godziwe a wartosci ksiegowe
Wartosci godziwe aktywéw i zobowigzaf finansowych oraz ich wartosci ksicgowe w skonsolidowanym

sprawozdaniu z sytuacji finansowej zostaly zaprezentowane w nocie Aktywa i zobowiazania finansowe.

(f) Zarzadzanie kapitalem
Polityka Zarzadu polega na utrzymywaniu solidnej podstawy kapitatowej tak, aby zachowaé zaufanic
inwestoréw, kredytodawcow oraz rynku, jak tez zapewni¢ przyszly rozwoj dzialalnodci gospodarczej. Zarzad
utrzymuje odpowicdnia baze kapitalowa w celu spelnienia operacyjnych i strategicznych potrzeb Grupy oraz
zachowa¢ zaufanie uczestnikéw rynku. Grupa moze emitowac akcje, zwicksza¢ dhug oraz sprzedawacé aktywa w

celu utrzymania lub polepszenia struktury kapitatu whasnego.
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na dzien 1 za okres szesciu micsiees zakonczony 30 crerwea 2011 v,

(wazystkie kwoty zostaly wyrazone w milionach zlotyeh, 7 wyjgthiem pozycji w ktérych vrnacrone inacrej)

21 . Zapasy
na deien na drieft
30 czerwea 31 grudnia
2011 2010
Materialy 1,6 23
Towary 1345 138.3
Lapasy razem {wartosé netio) 136,1 140,6

Odpisy na zapasy

za okres trzech
miesigcy zakofczony

za okres dwunastu
miesigcy zakoficzony

30 czerwca 31 grudnia
2011 2010
Bilans otwarcia 19,3 222
- zwigkszenia 32 53
- Zmniejszenia - wykorzystania (14,0) (6,2)
- Zinniejszenia - rozwigzania 2,5) (2,0)
Bilans zamknigcia 6,0 19,3
22 . Naleinosci handlowe i inne krotkoterminowe naleznosci
na dzien na dzien
30 czerwea 31 grudnia
2011 2010
Naleznosci handlowe od pozostatych jednostek 11925 13222
Nateznosci od jednostek powigzanych 5.5 45,5
Naleznoscei 7z tytulu podatkow 29.6 11,8
Pozostale naleznoéci 10,3 216
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 69,1 50,0
(Odpis na nalermosci watpliwe (302,3) (376,8)
Naleinoéci bandlowe i inne biekyce naleinodei razem 1 004,7 1174,3

Wartos¢ naleznosei z tytulu dostaw obejinuje szacunkowg warto$¢ przychodu, ktora wynosi odpowiednio na 30 czerwea 2011 r. 241,2 min 21 i na 31 grudnia 2010

r. 287 4 min zt.
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Odpisy na naleznoéci handlowe

za okres szesciu
miesigey zakoficzony

za okres dwunastu
miesiecy zakoficzony

30 czerwea 31 grudnia
2011 2010
Bilans otwarcia 376,8 4758
- zwigkszenia 32,7 1196
- zwigkszenia w wyniku polagczenia 0,6 -
- zmnigjszenia - wykorzystania (94,2) (170,8)
- zmnigjszenia - rozwigzania (13,6) (47.8)
Odpisy na naleinodci handlowe razem s, g 302,3 376,8

Odpisy na naleznosci handlowe s3 prezentowane jako pozostale koszty operacyjne lub koszty finansowe (naliczone odsetki) w skonsolidowanym sprawozdaniu z

calkowitych dochodow na podstawie rodzaju salda naleznosel.

23 . Srodki picnigzne i ich ekwiwalenty

na dzien na dzien

30 czerwcea 31 grudnia

2011 2010
Srodki picniezne w kasie 0.4 0,1
Srodki pieni¢zne na rachunkach bankowych 472 10,1
Krétkoterminowe depozyty bankowe 796,7 19,0
Srodki pienigzne w drodze 0,1 -

Srodki pienigine i ekwiwalenty srodkéw pieniginych razem 2 8014 292

24 . Struktura $rodkéw pienieinych i ich ekwiwalentéw w rachunkn przepltywéw pienieinych

a) Przychedy i koszty finansowe

za okres szesciu
miesigcy zakofczony

za okres szesciu
miesiecy zakonczony

30 czerwea 30 czerwea

2011 2010

Odsetki od obligacji 297 -
Dyskonto koncesji telekomunikacyjnej 20,3 20,7
Wydatki finansowe z tytulu kredylow 1 pozyczek 0.6 414
Odsetki od zobowiazan z tytuhs leasingu 03 -
Koszty netto z tytulu odsetek na SWAP 1.9 1.2
Razem ? s ! 52,8 63,3




GRUPA RAPITALOWA POLKOMTEL S.A,

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na dzien i 7a okres szesciu miesigey zahoncrony 30 crerwea 2011 v,

(wazystkie kwoty vostaly wyrazone w milionach zlotych, £ wyjatkiom pozycji w kiorsch ornaczono inacsej)

b) Amortyzacja

7a okres szedciu
miesiecy zakoficzony

za okres szeSciu
miesigcy zakofczony

30 czerwca 30 czerwea

2011 2010
Amortyzacia wartosci niematerialnych i prawnych 116,5 124,7
Amortyzacia rzeczowych aktywow trwalych 532.8 5440
Razem 649.3 668,7

c) Trwala utrata wartosci

za okres szesciu
miesigcy zakonczony

za okres szeSciu
miesigcy zakoficzony

30 czerwca 30 czerwca
2011 2010
Strata z tytulu likwidacji i trwalej utraty wartosci rzeczowych
aktywow trwalych 5.6 18,6
Razem 5,6 18,6

d) Zysk strata z tytulu dzialalnosci inwestycyjnej

za okres szedciu
miesigcy zakonczony

za okres szeSciu
miesigcy zakoficzony

30 czerwea 30 czerwea

2011 2010

Qdpis na udzialy w jednostkach powiazanych - 2.4)
Zysk strata netto z tytulu instrumentow pochodnych (12,1) (13,8)
Razem (12,1) {16,2)

€) Zmiana stanu zapaséw

za okres sze$ciu
miesigcy zakofczony

za okres szesciu
miesigcy zakohczony

30 czerwea 30 czerwea

2011 2010
Zmiana slanu zapasow ogolem 4,5 82
Wartos¢ zapasow jednostki stowarzyszonej zmieniajgcej status na jednostke zalezna na poczatek okresu 35 -
Zmiana stanu zapasow wynikajaca z polgczenia jednostek gospodarczych 0.4 -
Razem 84 8.2
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na driest t ra ohres szedein miesicey zakonezony 30 crerwen 2011 1,

{warysthic kwoty vostaly wyrazone w miilionach zlotych, 7z wyjatkiem posycji w ktéryeh oznacrono inacrej)

f) Zmiana stanu naleznosci

za okres szesciu
niiesiecy zakonczony

za okres szesciu
miesigcy zakonczony

30 czerwea 30 czerwea

2011 2010
Zmiana stanu naleznosci ogolem 1696 1431
Stan naleznoéci jednostki stowarzyszonej zmieniajgce] status na jednostke zalezng na poczatek okresu 38,5 -
Znnana stanut nalezno$ci handlowych wynikajgea z polaczenia jednostek gospodarczych 10,5 -
Podatek od czynnoéci cywilnoprawnych od nabycia akcji zaplacony z gory - 0,5
Kompensata zobowiazan z tytulu CIT z naleznosciami z tytulu VAT - 239
Oplata dotyczaca wezesniejszej splaty pozyczki przeniesiona do dzialalnosci finansowej - 0,5
Rnzem 218,6 168,0

g) Zmiana stanu zobowigzan

za okres szedciu
miesigcy zakoficzony

2a okres szedciu
miesiecy zakoticzony

30 czerwea 30 czerwca

2011 2010

Zmiana stanu zobowigzan handlowych i pozostatych 866,7 (72,1)
Stan zobowigzan jednostki stowarzyszonej zmieniajacej status na zalezng na poczatek okresu (53,0) -
Zmiana stanu zobowiazaf handlowych wynikajgca z polgczenia jednostek gospodarczych 2,6 -
Zatwierdzona lecz niewyplacona zaliczka na poczet dywidendy za rok ubiegly (1025,0) (2,6)
Wyptacona w roku biezacym dywidenda dotyczaca roku poprzedniego 49 12,3
Zmiana stanu zobowigzan z tytulu leasingu (VAT i ubezpicczenia zafakturowane lecz niezaplacone) (0,2) -
Zmiana stanu zobowiazan inwestycyjnych 1714 161,7

Razem (32,6) 93

h) Zmiana stanu biernych rozliczen mi¢dzyokresowych

za okres szedciu
miesi¢ey zakofczony

za okres szefciu
micsiecy zakohczony

30 czerwea 30 czerwea
2011 2010

Zimiana stanu biemych rozliczen miedzyokresowych kosztow (91,2) (141,7)
Stan biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéow jednostki
stowarzyszanej zmieniajacej status na jednostke zalezng na
poczgtku okresu (0,7) -
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych kosztéw wynikajaca z polaczenia (5.8) -
Zmiana stanu bierych rozliczen migdzyokresowych kosztéw z tytuhu naliczonych odsetek 04 (0,4)
Ruzem (97,3) (142,1)
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na dzien i 7a okres sresciu miesivey zakofczony 30 czerwea 2011 1.

(warysthie kwoty zostaly wyrazone w milionach vlotych, 7z wyjatkiem pozy cji w ktérych ornacrono inacrej)

i) Zmiana stanu rezerw

za okres szesciu
miesigey zakoficzony

7a okres szesciu
miesigey zakofczony

30 czerwea 30 czerwea
2011 2010
Zmiana stanu rezerw na zobowiazania oraz na $wiadczenia emerytalne 1 podobne (232,8) 27,1
Stan rezerw jednostki stowarzyszonej zmieniajacej status na jednostke zalezng na poczatek okresu (0,3) -
Zmiana stanu rezerw wynikajaca z polgczenia (0.4) -
Zmiana stanu rezerwy na koszty przywrdcenia stanu pierwotnego 8,5 (5,6)
Dyskonto rezerwy na koszty przywrocenia stanu pierwotnego 1,9 14
Razem (223,1) 229
25 . Kapital akcyjny
pa dzieft na dziei
30 czerwea 31 grudnia
2011 2010
Wydane:
20,5 miliona akcji zwyklych po 100 zt 2050,0 2 050,0
na koniec okresu sprawozdawczego 2 0150,0 2 050,0 -
Jednostka dominujaca posiada akcje zwykle.
Struktura akcjonariatu
na dzien na dziefi
30 czerwea 30 czerwea
2011 2010
liczha akeji % akeji
Akcjonariuszc:
Polski Koncemn Naftowy ORLEN S.A. 5 000 266 24,39%
KGHM Polska Miedz S.A. 5000 266 24,39%
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 4479 191 21,85%
Vodafone Americas, Inc. 4019 780 19,61%
Weglokoks S.A. 1020011 4,98%
Vodafone International Holdings B.V. 980 486 4,78%
200 500 (0 100%

Liczba akcji razem

Dnia 30 czerwea 2011 r. akcjonariusze Jednostki Dominujacej jako strona sprzedajgca zawarli przedwstepna umowe sprzedazy posiadanych przez nich

wszystkich akcji Polkomtel S A, zwana dalej "wmowg", ze spélka Spartan Capital Holdings Ltd.
Sprzedaz akeji nastapi po spetnienin warunkow okreslonych w umowie.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na dzien i za okres szedein miesigey zakoficzony 30 crzerwena 2001 v,

{wsrysthie knoty zostaly wyradone w milionach zloty ch, 7 wyjathiem poryeji w kidrych oznaczono inacrej)

26 . Kapital zapasowy

na dziea na dzien
30 czerwea 31 grudnia
2011 2010
Kapital zapasowy 6834 6834
Kapital zapasowy 6834 683,4

Zgodnie z Kodeksem Spolek Handlowych Jednostka Dominujaca tworzy kapital zapasowy w wysokosci 8% zysku za dany rok obrotowy do czasu, kiedy kapital
ten osiggnie warto$¢ jednej trzeciej kapitatu zakladowego. Zysk netto wypracowany przez jednostke dominujaca za dany rok obrotowy, po pomniejszeniu o odpis
na kapitat zapasowy zgodnie Kodeksem Spotek Handlowych, przeznaczany jest na wyplate dywidendy dla Akcjonariuszy.

27 . Zyski zatrzymane

na dzien na dzien
30 czerwea 31 grudnia
2013 2010
Zysk netto za okres 7733 11189
Zaliczki na wyplate dywidendy - (502,7)
Dywidendy do wyplaty w 2011 r. (1025,0) -
Kapital rezerwowy 9845 3683
7328 984,58

Kapital rezerwowy stanowi réznice pomigdzy zyskiem netto wykazywanym w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z UE MSSF a zyskiem netto
wykazywanym w statutowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, ktére podlega podzialowi pomiedzy Akcjonariuszy.

Na podstawie uchwaly nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 8 kwietnia 2011 . zysk netto za 2010 r. w kwocie 1,2 mid 2t zostal podzielony jak
ponizej:

*1.151.8 min 7t zostanie wyplacone w formie dywidendy Akcjonariuszom,

* 0.2 min z} zostanie przeniesione na kapital rezerwowy.

Ponadto Zwyczajne Walne Zgromadzenie na podstawie powyzszej uchwaly przeznaczylo na wyplate dywidendy kapital rezerwowy z lat ubieglych w kwocie
3759 min zi.

Laczna kwota przeznaczona do wyplaty dywidendy wynosi 1.527,7 min 7. Dywidenda zostala wyplacona w formie dwach zaliczek w wysokosei 317.5 min 2t
dnia 4 listopada 2010 roku i 185.1 min z! dnia 28 grudnia 2010 roku oraz pozostalej kwoty w wysokosei 1.025 min 74 dnia 29 lipca 2011 roku.
Od powyzszych wyplaconych kwot zostal pobrany zryczaltowany podatek dochodowy od 0séb prawnych zgodnie z obowiazujacymi przepisami w faczmej kwocie

404 min 71

54
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na dzien 1 za okrex szesciu miesigey rakonczony 30 crerwea 2017 ¢,

(wsrysthie knoty vostaly wyrazone w onitionach zlotych, 2 wyjatkiem porycji w ktoryeh ornaczone inacre)

28 . Zobowigzanie z tytulu koncesji UMTS

na dziea na dzien
30 czerwea 31 grudnia
2011 2010
30 wrzesien 2011 598 59,4
30 wrzesien 2012 59,8 594
30 wrzesien 2013 59,8 59,4
30 wrzesien 2014 1116 1109
30 wrzesien 2015 1116 110,9
nastepne lata 7933 788,1
Platnosci razem 11959 1188,1
Odsetki (304,2) (323,2)
Obecna wartosé przyselych plamosei 3 ERP RS u B T e - 8917 R«
Czese krotkoterminowa 59.1 57.3
Czgsé dlugoterminowa 832,6 807.6
29 . Zobowiazania z tytulu leasingu
a) Warto$¢ nominalna minimalnych oplat leasingowych
na dzien na dzien
30 czerwea 31 grudnia
2011 2010
a) przypadajace do splaty do 1 roku 2.1 2,0
b) powyzej | roku do 3 lai 8.0 8,7
Razem warloi¢ minimalnych oplat leasingowych o Sy 3% S peoe ia 1 EEEESA 10,7
Odsetki (L1) (1,4)
Razem wartos¢ bieizgca minimalnych oplat leasingowyeh BIC LR Tt Ay, i A 9.3
Zobowiazania krotkoterminowe 1,6 1,5
Zobowigzania dlugoterminowe 7.4 7.8
b) Wartoé¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych
na dzieit na dzich
30 czerwcea 31 grudnia
2011 2010
a) przypadajace do splaty do 1 roku 1.6 1,5
b) powyiej 1 roku do 3 lat 7.4 7.8
Razem wartos¢ bietgea minimalnych oplat leasingowych 3 . 90 Ry
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NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na drien i za okres szeSciu micsigey zakoncrony 30 crerwea 2011 1.

(wszysthic knoty zostaly wyrazone w milionach #lotych, 2 wyjgtkiem posycji w htoryeh oznaczono inaczej)

30 . Zobowiazanie z tyt. obligacji

na dzien na dzien
30 czerwea 31 grudnia
2011 2010
Zobowigzanie ¢ tvi. obligacji 10168 10154
Czes¢ krotkoterminowa 61,0 56,2
955,8 9592

Cz¢$¢ dhugoterminowa

Niezdyskontowane przeplywy pienigine
Analiza zapadalnosci Warto$¢ bilansowa do 1 roku od 1 roku do 3 lat od 3 lat do 5 lat
Zobowigzanie 7 tyt. obligacji 1016,8 61,0 121,6 1072,]
Zobowigzanie z tyt. obligacji ogélem 1016,8 61,0 121,6 1072,1

Obligacje zostaty wyemitowane w zlotych przez Polkomiel Finance AB (publ) we wrzesniu 2010 r. Na oprocentowanie obligacji skfada si¢ stopa WIBOR 6M oraz
marza. Odsetki 53 platne co 6 miesigcy. Termin splaty kapitalu przypada na 6 wrzesnia 2015 r. Wszystkie obligacje (2,000 sztuk) s3 notowane na rynku Catalyst.

31 . Doste¢pne linie kredytowe i pozyczki

Zadluzenie na dzien 30 czerwiec 203 1
Instrument Obow. Do Waluta lel(/w‘artuéé Wykorzystanie Oprocentowanie
nominalna
Kredyt 6 lipca 201 PLN 1 600,0 0.00 WIBOR + marza
Kredyt 2 maj 2012 PLN 75,0 60 WIBOR + marza
Over-drafl 24 maj 2012 PLN 100,0 0.00 WIBOR + marza
Over-draft 4 listopada 201} PLN 50,0 000 WIBOR + marza
Over-drafl 20 kwiecien 2011 PLN 100,0 000 WIBOR + marza
Obligacje (CF) 25 ma) 2015 PLN 1 000,0 A WIBOR + marza
Obligacje (Euro Medium : rase WIBOR + marza
Note Programme) 6 wrzesien 2015 PLN 1 000,0 | 000.0
Razem 39250 1 000,0
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na dzieft i za okres szescin miesi¢ey zakoncrony 30 crerwea 2011 r.

(wszystkie kwoty zostaly wyrazone w milionach rlotych, z wyjathiem pozycji w ktérych ornaczono inacrej)

Zadluzenie na dzien 31 grudzien 2010

Instrument Obow. Do Waluta Li“::g[:;::;’:: Wykorzystanie Oprocentowanie
Kredyt 6 hpea 2011 PLN 16000 000 WIBOR + marza
Kredyt 16 hipca 2012 PLN 140.0 000 WIBOR + marza
Over-draft 22 kwietnia 2011 PEN 100.0 60.9 WIBOR + marza
Over-drafl 4 hstopada 2011 PLN 50.0 19.7 WIBOR 4 marza
Over-draft 21 jutego 2011 PLN 1000 57 WIBOR + marza
Over-drafl 28 lutego 2011 PLN 100,0 143 WIBOR + marza
Over-draft 20 kwecien 2011 PLN 100,0 00 WIBOR + marza
Over-draf 19 lutego 2011 PLN 50,0 00 WIBOR + marza
Over-draft 30 marzec 2011 PLN 100,0 00 WIBOR + marza
Obligacje (CP) 25 may 2015 PLN 1 000,0 00 WIBOR + marza
Oblggféel)tg‘;:;:;’neg‘”m 6 wrzesien 2015 PLN 1 000.0 oo WIBOR + masza

Razem 4340,0 1 100,6

. o ~ o : . o st
przeznaczony na ogolne potrzeby Jednostki Dominujacej, w tym na sfinansowanie wyplaty dywidendy na rzecz Akcjonariuszy Jednostki Dominujace;j.

Jednostka Dominujaca podpisala 26 stycznia 2011 roku umowe o kredyt odnawialny z konsorcjum bankéw na kwotg 1 200,0 min 1. na okres 5 lat. Przyznana linia
kredytowa bgdzie dostgpna od 6 lipca 2011 1. Celem kredytu jest miedzy innymi refinansowanie istniejace; linii kredytowe, udostepnionej na podstawie umowy
kredytowej zawartej w dniu 6 lipca 2006 roku. Oprocentowanie kredytu oparte jest na stawce WIBOR powickszonej o marzg¢ banku. Umowa nie jest
zabezpieczona na aktywach Jednostki Dominujace;.

W dniu 25 maja 2010 roku Jednostka Dominujaca ustanowita pigcioletni program emisji niepublicznych obligac)i na rynku lokalnym na gruncie Ustawy o
Obligacjach w maksymalnej kwocie emisji réwnej 1 000,0 21 min. Na dzien bilansowy Jednostka Dominujgea nie posiada zadhuzenia wynikajacego z programu
emisji obligacji.

W dniu 12 maja 2010 roku, Spétka utworzyla poprzez szwedzkg jednostke zalezng Polkomtel Finance AB (publ) program emisji obligac)i srednioterminowych
(EMTN). Program umozliwia emisj¢ euroobligacji o maksymalnej lacznej wartosci 1,000 min Euro. Program zostal zarejestrowany na gieldzie w Luksemburgu. Na
dzien bilansowy wartos$¢ wyemitowanych obligacji wyniosta 1,000 min zlotych. Wyemitowane obligacje notowane sa na rynku alternatywnym administrowanym
przez BondSpot S.A.

Dodatkowo Jednostka Dominujaca finansuje swoja biezgca dzialalnosé kredytami krotkoterminowyini.

32 . Zobowijzania handlowe i pozostale zobowigzania

na dzied na dzien

30 czerwea 31 grudnia

2011 2010

Zobowigzania handlowe wobec pozostatych jednostek 1932 233,7
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 03 1,2
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych z tytutu dywidendy 9149 0,0
Zobowiazania wobec jednostek pozostatych z tytulu dywidendy 83,0 0,0
Zobowigzania inwestycyjne 1011 3118
Zobowigzania podatkowe (VAT, PIT ZUJS) 272 0,0
Inne zobowijzania 2159 1222
1 535,6 6689

Wartodel ksiggowa i godziwa powyzszych instrumentéw finansowych jest zblizona.
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na dziea i 7a ohres szedSciv miesigey sakonczony 30 crerwea 2011 1.

(wsrysikie kwoty rostaly wyrazone w mitionach rlotych, 7 wyjathiem posy cji w ktéryeh oznacrono inacrej)

33 . Rezerwy

Rezerwy na Swiadezema pracowmeze

za okres szesciu
miesigcy zakonczony

za okres dwunastu
miesi¢ey zakonczony

30 czerwea 31 grudnia

2011 2010

Rezerwa na §wiadezenia emerytalne i podobne - BO 6,7 5,5
- zwigkszenia 0.1 1,1

- zwigkszenia wynikajgce z polaczenia jednostek gospodarczych 0,9 0.0

- zmniejszenia (wykorzystanie w ciagu roku) 0.3 0.0
Rezerwa na Swindezenia emerytalne i podobne - BZ 74 6,6
Czgéé dlugoterminowa 6.8 6.1
0,6 0,5

Czes¢ krotkoterminowa

Pozostale rezerwy:

za okres szedciu
miesiecy zakofczony

za okres dwunagtu
miesigcy zakohczony

30 czerweca 31 grudnia
2011 2010

Rezerwa na program punktowy - BO 16,4 18,3
- zwickszenia 1,2 4,1

- wykorzystania (w ciagu roku) 9,0 4,9

- rozwiazania (w ciggu roku) - 1,1
Rezerwa na program punktowy - BZ 8,6 16,4
Rezerwa na koszty przywrocenia slanu pierwotnego - BO 58,4 414
- zwigkszenia 1,9 239

- wykorzystania (w ciggu roku) - -

- rozwigzania (w ciggu roku) 10,3 6,9
Rezerwa na koszty przywrocenia stanu pierwotnego - BZ 49,8 58,4
Rezerwa na fundusz ushigi powszechne; - BO 2112 162,0
- zwigkszenia 16,9 492

- wykorzystania (w ciagu roku) 30,0 -

- Tozwigzania (w ciagu roku) 198.1 -

- 211,2

Rezerwa na fundusz ushugi powszechne) - BZ
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nit ddsien | za ohres szesciu micsieey zakoncrony 30 crerwea 2011 v,

(wssvsthie kwoty zostaly wyrazone w milionach dotyeh, 7 wyjntkiem posycji w kidrych ornaczono inacrej)

Pozostale rezerwy na zobowigzania - BO 47,3 46,7
- zwickszenia 1.8 33,7

- wykorzystania (w ciagu roku) 0,5 23

- rozwigzania (w ciggu roku) 72 30,8
Pozostale rezerwy na zobowiazania - BZ 41,4 47,3
Rezerwy na zobowigzania razem - BO 3333 2684
- zwiekszenia 21,8 110,9

- wykorzystania (w ciggu okresu) 39,5 7.2

- rozwigzania (w ciggu okresu) 215,8 38,8
Rezerwy na zobowinzania razem - BZ 99.8 % 3333
Czgsé dlugoterminowa 514 60,3
48.4 2730

Czgsé krotkoterminowa

33 . Rezerwy (kont.)
Rezerwa na program punktowy tworzona jest na zobowiazania wobec klientow wynikajace z naliczenia punktow w programie 5 PLUS. Punkty moga zostaé
wymienione przez klientéw na nagrody.

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne wyliczana jest przy uwzglednieniu rynkowej rentownosei 10-letnich obligacji skarbowych, zalozen dotyczacych
inflacji oraz prognozowanego wzrostu plac.

Rezerwa na koszty przywrocenia stanu pierwotnego zostala skalkulowana przy zalozeniu stopy dyskontowej rownej 6,47% zastosowanej do oszacowania kosziow
przywrécenia stanu pierwotnego oraz demontazu.

Pozycja pozostale obejmuje rezerwy na sprawy sporne (w tym z tytutu podatkéw) oraz odsetki od zobowigzan.



GRUPA KAPITALOWA POLKOMTEL S.A.

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na drien i za okres szedcin miesieey zakosczony 30 czerwen 2041 1,

(wszystkie kwoty zostaly wyrafone w milionach rlotych, 7 wyjytkiem porycji w ktérych nznacrono inacrej)

34 . Rozliczenia migdzyokresowe kosztow

na dzieh
30 czerwea

na dzien
31 grudnia

2011 2010
Koszty rozliczen migdzyoperatorskich 160,6 1784
Prowizje dealerskie 107,3 1339
Pozostale uslugi obce 64,7 756
Wynagrodzenia i koszty ekwiwalentéw urlopowych 59,7 1034
RMK bicrie na koszty SMS Premium 29,1 289
Inne 47,0 305
Rozliczenia migdey okresowe kosztdw razem 468,4 559,7
35 . Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
na dziet na dzien
30 czerwca 31 grudnia
2011 2010
Miesigezny abonament fakturowany z gory 276,2 246,8
Karty prepaid 2536 2572
Inne 60.8 73,0
Rozliczenia migdzyokresowe prevehodéw razem 590,6 577,0 -
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GRUPA KAPITALOWA POLKOMTEL S.A.

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FI

a dzient i za okres sresciu miesigey zakoficvony 30 crerwea 2011 v,

twszysthie kwaoty vostaly wi ratone w mitionach slotych, 7 wyjathiom pezyeji w ktorveh sraaceons nacrej)

36 . Przyszle zobowigzania i zobowigzania warunkowe

NSOWEGO

Grupa Kapitalowa podlega obowigzkom w ramach leasingu operacyinego do dokonywania przyszlych platnosei z tytutu najmu gruntu pod lokalizacje sieciowe

najmu powierzchni biurowych. S3 to nastepujace kwoty:

na dzien na dzien

30 czerwea 31 grudnia

2011 2010

<1 rok 272,6 242.6
1-51al 8441 7794
> 5 lat 461,0 505,4
15777 15274

Umowy leasingu zawierane s3 na czas nicoznaczony lub na czas oznaczony, na rézne okresy. Wigkszos¢ uméw posiada tzw. klauzule automatycznego

przediuzenia. Pojedyncze umowy nie stanowig istotnych pozycji dla Grupy Kapitatowe;.

W przypadku uméw zawartych na czas nieoznaczony do kalkulacji zobowigzan zostal przyjety okres 10 letni.

Koszty najmu ujgte w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw za okres 6 miesigcy konczacy sig 30 czerwea 2011 1. wynosza 122,3 min zi.

Oplaty z tytulu nieodwolywalnych uméw leasingu operacyjnego:

na dzien na dziefi
30 czerwea 31 grudnia
2011 2010

<1 rok 121,9 88,1
1-5lat 78,6 82,2
> 5 lat 13,6 74
214,1 177.7

Do kalkulacji optat z tytulu nicodwolalnych uméw leasingu operacyjnego dla wigkszosci umow zostaty przyjete platnosci w okresie wypowiedzenia.

Powyzsze tabele obejmujg przyszie zobowiazania i zobowigzania warunkowe w wartosci nominalnej przed zdyskontowaniem.
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GRUPA KAPITALOWA POLKOMTEL S.A.

EGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWA

na drzien i za okres trzech miesicey zakonczony 31 marca 2011

(kwoty prezentowane w milionach zlotych, z wyjatkiem przypadkow gdy postanowiono inaczej)
37 . Zobowigzania warunkowe

Weksle wiasne i gwarancje bankowe wystawione dla Jednostki Dominujacej na rzecz kontrahentéw majace na celu zabezpieczenie nalezytego wykonania uméw
przez POLKOMTEL S A wynosza na dzien 30 czerwea 2011 1. 8,6 min 71, z czego 1,4 min EUR to gwarancja na rzecz WAN 11 Sp. z 0.0,

Dnia 6 wrzesnia 2010 Jednostka Dominujaca udzielita gwarancji obligatariuszom, ktérzy nabyli obligacje wyemitowane w ramach Euro Medium Note Programme
przez Polkomtel Finance AB (publ). Gwarancja stanowi zabezpieczenic interesow obligatariuszy, w szezegolnosei dotyczacych zobowigzan emitenta odnosnie
platnosci wymikajacych z obligacji. Maksymalna wartosé emisji w ramach powyzszego programu wynosi 1 000,0 mln EURO. Do dnia 30 czerwea 2011 r. w ramach
programu wyemitowano obligacje o wartosci 1 000,0 min zt.

Postgpowania prowadzone przez UKFE i UOKIK

Dzialalnos$¢ Grupy jest regulowana przez ustawe z dnia 16 lipca 2004 r. Prawo Telekomunikacyjne (,,Prawo Telekomunikacyjne ) oraz ustawe z dnia 16 lutego
2007 o ochronie konkurencji i konsumentow,

Zgodnie z Prawem Telekomunikacyjnym, w przypadku niespelnienia wymogow okreslonych w ustawie, Prezes Urzedu Komunikacji Elektronicznej (,.Prezes UKE”)
moze nalozy¢ na podmiot karg w wysokosci do 3% przychodu osiggnietego w poprzednim roku kalendarzowym. Zgodnie z postanowieniami ustawy o ochronie
konkurengji 1 konsumentéw Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (. Prezes UOKIK”) moze natozy¢ na przedsigbiorcg karg w wysokosci do 10 %
przychodu osiggnigtego w roku rozliczeniowym poprzedzajgcym rok nalozenia kary za naruszenie przepisow prawa lub karg w wysokosci stanowiacej réwnowartosé
do 50,0 min EURO za niedopelnienie obowiazku udzielania informacii.

W dniu 15 marca 2011 r. Jednostce Dominujacej zostala doreczona decyzja Prezesa UOKIK w sprawie nalozenia kary pieni¢znej w wysokoéci 130,7 min zi. za
rzekomy brak wspotdziatania w toku kontroli prowadzonej przez Prezesa UOKiK w POLKOMTEL S.A. Kontrola ta byla przeprowadzana w ramach postepowania
wyjasniajacego w sprawie wstgpnego ustalenia, czy podejmowane przez przedsigbiorcow dzialania dotyczace uslugi telewizji mobilnej moga stanowi¢ naruszenie
przepiséw ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, w tym czy sprawa ma charakter antymonopolowy.

Jednostka Dominujgea odwolata si¢ od decyzji Prezesa UOKIK do Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentow. Zdaniem Jednostki Dominujacej w trakcie kontroli
Spélka w petni i przez caly czas wspoipracowata z UOKIK w zakresie przewidzianym prawem.

W dniu 21 wrzednia 2010 r. Prezes UOKIK wszczal postepowanie antymonopolowe przeciwko POLKOMTEL S.A., Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0., Polskigj
Telefonii Komorkowej Centertel Sp. z 0.0. i P4 Sp. z 0.0., w zwiazku z podejrzeniem zawarcia na krajowym detalicznym rynku telefonii ruchomej porozumienia,
ktorego celem lub skutkiem jest ograniczenie konkurencji na krajowym hurtowym rynku uslug telewizji mobilnej, éwiadczonych w technologii DVB-H oraz na
detalicznym rynku telefonii ruchome;j.

W dniu 23 grudnia 2010 Prezes UOKIK wszczal postepowania w zwiazku z podejizeniem stosowania przez Jednostke Dominujgcg praktyk naruszajacych zbiorowe
interesy konsumentéw dotyczace podawania w reklamach informacji w sposéb, ktory mogt wprowadzaé w blad.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego postepowania sa nadal w toku.

Prezes UOKIK prowadzi tez postgpowania wyjasniajace dotyczace niektorych aspektow prowadzenia dziatalnosci przez przedsigbiorcow telekomunikacyjnych.

Inne postgpowania prawne i administracyjne

Poza kwestiami opisanymi powyzej Grupa Kapitalowa jest strong innych postepowan prawnych i1 administracyjnych.
Zdaniem Spotki utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane ryzyka, dla ktorych mozliwe byto wiarygodne oszacowanie wysokosci rezerw.

Podatkowe zobowigzania warunkowe

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli organdéw podatkowych, ktore uprawnione s3 do nakladania wysokich kar, sankcji i odsetek. Przepisy
podatkowe podlegaja czgstym zmianom co powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosei i niespojnoéci. Dodatkowo, wystepujace roznice w
interpretacjach przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organow panstwowych, jak i pomigdzy organami panstwowymi a przedsiebiorstwami, powoduja
powstawarie obszarow niepewnosei i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce Jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o
bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigeiu Jat, poczawszy od konca roku, w kiérym nastapila zaptata podatku. W wyniku
przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy
utworzono odpowiednie rezerwy na wszystkie rozpoznane 1 policzalne ryzyka podatkowe.




GRUPA RAPITALOWA POLKOMTEL S A,

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na dzicen i 7a okres szeéciu micsigey zakonczony 30 crerwea 2017 v,

(warysthie kwoty zostaly wyrazene w milionach slotych, 2 wyjgtkiom pozyeji w kidrych ornacrona inavzef)
38 . Transakcje z podmiotami powiazanymi

Dla celow sprawozdawczych Jednostka Dominujaca przyjela, jako podntioty powiazane Akejonaniuszy posiadajgeych ponad 5% udzialéw w Jednostee
Deminujacey oraz spolki. w ktérvel posiada co najmniej 20% udzialow w kapitale.
W opmit Zarzadu wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi byly przeprowadzone na warunkach rynkowych.

Warto$¢ sprzedazy i zakupdw prezentowana w ponizszych tabelach zostala okreslona na podstawie faktur zaksiggowanych w ksiegach Polkomtel S.A. w okresie

sprawozdawcezym.
Zakupy
za okres szeéciu za okres szesciu
miesigey zakoficzony  micsiecy zakoficzony
30 czerwca 30 czerwca
2011 2010
Polski Koncern Naftowy Orlen S A, 2.9 29
KGHM Polska Miedz S A. 0,1 0,1
Liberty Poland S.A * 87,5 1318
Razem ; ST ; : - 908 1348
* warto$¢ za okres 1 stycznia ~ 31 marca 2011 r. (do dnia przejecia kontroli)
Zobowigzania
na dzien na dzien
30 czerwca 31 grudnia
2011 2010
Polski Koncern Nafiowy Orlen S A. 250,3 04
KGHM Polska Miedz S.A. 250,0 -
PGEL Polska Grupa Energetyczna S A 2240 -
Liberty Poland S.A * - 0,8
Vodafone Americas, Inc. 1910 -
Razem 9153 R
* Liberty Poland S.A jest objeta konsolidac)a na dzien 30 czerwea 2011 r.
Sprzedaz
za okres szeSciu za okres szedciu
iecy zakon y iesiecy zakost y
30 czerwea 30 czerwea
2011 2010
Polski Koncern Naftowy Orlen S.A. 254 29,1
KGHM Polska Miedz S A 0,7 0,6
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 0,2 0,1
Liberty Poland S A. 65,9 119,5
Razem s = - 3 ; Fe ! 92,2 2 1493

* wartos¢ sprzedazy za okres | stycznia - 31 marca 2011 1. {do dma przejecia kontroli)




GREPA KAPITALOWA POLKOMTEL S.A,

EGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOW

na drien § za okres szedciu miesigey zakosezony 30 crerwea 2001 v

{warystkic hwoty vostahy wyrazone w milionach zotych, 2 wyjatkiem porycji w ktdrych arnaczono inaerej)

38 . Transakcje z podmiotami powigzanymi (kont.)

Nalezno$ci
na dzien na dzieft
30 czerwca 31 grudnia
2011 2010
Polski Koncen Naftowy Orlen S.A. 5.1 12,2
KGHM Polska Miedz S A 0,3 03
PGE Polska Grupa Energetyczna S A. 0.1 0,1
Liberty Poland S.A * - 32,9
Razem . ST % s s i = 455

* Liberty Poland S.A. jest objeta konsolidacya na dzien 30 czerwca 2011 r

39 . Wynagrodzenie wyplacone Czlonkom Zarzgdu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej oraz jednostek zaleznych

za okres szescin
miesigcy zakoficzony

za okres dwunastu
miesigcy zakoficzony

30 czerwea 31 grudnia
2011 2010
Czionkowie Zarzadu 8,7 15,3
Rada Nadzorcza 0,9 1,6
Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy 0,5 -
10,1 16,9

Razem

Powyzsze wartosei odnosza si¢ do wynagrodzenia i innych $wiadczen wyplaconych na rzecz Czlonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej w okresach
sprawozdawczych.



GRUPA KAPTTALOWA POLKOMTEL S.A.

NOTY OBJAS IAJACE DO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
na czien i za ohres sredcin miesicey zakodcrony 30 crerwea 2011 ¢
(wazysthic kwoty yostuly wyrazone w milionach sotych, # wyjgtkiem pozycji w ktdrsch oznacrono inacsej)

40 _Transakcje Polkomtel S.A. z Akcjonariuszami, ktérzy posiadaja bezpoSrednio co najmnicj 5% udzialéw w Polkemtel S.A. oraz Spélkami z grup
kapitalowych Akcjonariuszy (ORLEN, KGHM, PGE, Vodafone), w ktérych jednostka deminujaca najwyiszego szezebla w danej grupie posiada

bezposrednio lub posrednic co najmniej 5% udzialéw.

Zakupy Zobowigzania

za okres szefciu

miesiecy zakofczony na dzieft

30 czerwca 30 czerwea

2011 2010
ORLEN 3,0 250,3
KGHM | 250,3
PGE 174 2249
Grupa Vodafone* 4.4 2390
Razem 26,5 . 9645

Sprzedaz Naleznosci
za okres szefcin

miesigcy zakoficzony na dzien

30 czerwea 30 czerwea

2011 2010

ORLEN 27,2 5.5
KGHM 4.9 1,0
PGE 18,6 4.2
Grupa Vodafone** 3,9 0,2
Hazem 46,8 o 10,9

) Wartos¢ zakupéw zawiera noty dyskontowe dotyczace lat 2008-2010 na kwote 5,9 min zt wprowadzonych w pierwszym pélraczu 2011 roku na poszezegolnych kontrahentéw Grupy Vodafone

**) Wartoi¢ sprzedazy zawiera noty dyskontowe dotyczace Jat 2009-2010 na kwote 10,3 min z} wprowadzonych w pierwszym potroczu 2011 roku na poszczegolnych kontrahentdw Grupy Vodafone

41 . Transakcje Liberty Poland S.A. ze podmiotami powiazanymi ( w tys. z} ).

Sprzedai w okresie Zakupy w okresie
szesciu miesigey szedciu miesigey
zakoficzonym 30 zakohczonym 30
czerwea 2011 r. czerwea 2011 r.
Osoby prawne 278 40,0
Osoby fizyczne - 71,7
Razem 278 11,7
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GRUPA KAPITALOWA POLKOMTEL S.A.

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na drien i 7a okres szesciu miesieey zahonczony 30 czerwen 2011 .,

(wsrysthie kwoty vostaly wyrazone w milionach slotych, 2 wyjgtliem pozyveji w ktdryeh ornaczono inaczej)

42 . Zatrudnienic

Stan zatrudmenia:

na dzieh na dzien

30 czerwea 31 grudnia

2011 2010
Pion Operacyjny 1174 1138
Pion Sprzedazy 1232 947
Pion Marketingu 287 289
Pozostale 1416 1292

Razem 4109 3 666

43 . Zdarzenia po zakoniczeniu okresu sprawozdawczego

W dniu 11 sierpnia 2011 Polkomtel S.A. naby! od spolki Liberty Pofand S.A. 100% udzialéw w jednostee Polkomtel Business Development Sp. 7 0.0. za kwotg 5
tys. z. W dniu 12 sierpnia 2011 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Udzialowcow Polkomtel Business Development Sp. z 0.0. podiglo uchwat¢ o podwyzszeniu
kapitatu zakladowego o 32 miliony zt. 640,000 nowych udzialéw o wartosei nominalnej 50 7. zostalo objete przez Polkomtel S.A. Nowe udzialy zostaly optacone
wkladem pienigznym w wysokoscei 32 miliondw z). w dntu 16 sierpnia 2011 roku.



GRUPA KAPITALOWA POLKOMTEL S.A.

SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

na dzien 30 czerwea 2011 roku i za okres szeSciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2011 roku

Podpisy Czlonkéw Zarzadu

rostaw Bauc Krzysztof Kilian
Prezes Zarzadu I Wiceprezes Zarzadu

e

ojciech Dylewski
Cztonek Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Czlonek Zarzadu
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