Tekst jednolity Statutu Spotki

uwzgledniajacy zmiany wprowadzone Uchwala nr 14 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 30 czerwca 2026 r.

§1.

Firma

1. Spoélka bedzie dziata¢ pod firma: ,,CENTURION FINANCE ASI Spotka Akcyjna”.
2. Spotka moze uzywacé w obrocie skrotu: ,,CENTURION FINANCE ASI S.A.”

3. Spoéltka moze uzywac firmy lacznie z wyrdzniajacym ja znakiem graficznym.

§2.

Sposob powstania

Zatozycielami Spotki sa:
- Michat Stanistaw Uherek,
- Adam Marek Lanoszka,

- Roman Pg¢cherz,

- spotka pod firmg Dom Inwestycyjny ,,TAURUS” spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibag w Czgstochowie.

§3.
Siedziba

Siedziba spotki s Katowice.

§ 4.

Obszar dzialania

Spoltka prowadzi dziatalno$¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej granicami.

§5.

Czas trwania Spolki

Czas trwania Spoiki jest nieograniczony.

§6.
Przedmiot dzialalnos$ci Spotki
1.  Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
1) jako wewnetrznie Zarzadzajacego Alternatywng Spotka Inwestycyjna (,,ASI”) w $wietle art. 70e ust. 1 ustawy

2)

z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz.U. 22018 r. poz. 1355) (,,Ustawa”), wylgcznie zarzadzanie Alternatywng Spotka Inwestycyjng, w tym
wprowadzanie tej spotki do obrotu;

jako Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej zgodnie z art. 8a ust. 3 Ustawy, wylacznie zbieranie aktywéw od wielu

inwestorow w celu ich lokowania w interesie tych inwestorow zgodnie z okre$long polityka inwestycyjna.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest:

1) PKD 66.30.Z - Dziatalno$¢ zwiazana z zarzadzaniem funduszami,

2)

PKD 64.31.Z - Dziatalno$¢ funduszy rynku pieni¢znego i funduszy inwestycyjnych niebedacych funduszami rynku

pienieznego.

3. Glowne zasady polityki inwestycyjnej ASI okreslaja:

1)
2)

odpowiednie postanowienia niniejszego Statutu;
polityka inwestycyjna i strategia inwestycyjna, o ktorych mowa w Art. 70zc ust. 2 pkt. 4 lit. b Ustawy; pdzniejsze

zmiany polityki inwestycyjnej i strategii inwestycyjnej nie stanowia zmiany Statutu Spotki.



II.

Jezeli do podjecia okreslonego rodzaju dziatalno$ci przepisy prawa wymagaja uzyskania koncesji lub innego zezwolenia,

Spotka jest zobowiagzana uzyskaé stosowng koncesj¢ lub zezwolenie.

Jezeli przepisy prawa naktadaja obowiazek posiadania odpowiednich uprawnien zawodowych przy wykonywaniu

okreslonego rodzaju dzialalno$ci, Spotka jest zobowigzana zapewnié, aby czynno$ci w ramach dziatalnosci byty

wykonywane bezposrednio przez osobe legitymujaca si¢ posiadaniem takich uprawnien zawodowych.

Spotka moze tworzy¢ m.in. oddzialy, filie i zaktady w kraju i za granica, przystgpowac do innych spotek, spotdzielni

oraz organizacji gospodarczych, a takze nabywac¢ i zbywa¢ m.in. akcje i udziaty w innych spoétkach.

§ 6a.
Polityka inwestycyjna
Cel inwestycyjny
a) Z zastrzezeniem petnienia funkcji wewngtrznie zarzadzajacego ASI, wylacznym przedmiotem i zamiarem

d)

dziatalno$ci Centurion Finance ASI S.A. jest lokowanie w ramach wykonywanej dziatalnosci inwestycyjnej
Srodkow zebranych od inwestoréw (,,Aktywa”) w lokaty Spotki, o ktoérych mowa w pkt. IL. niniejszej
Polityki Inwestycyjnej, celem wzrostu ich wartosci.

Realizujac Cel inwestycyjny, ASI dziata¢ bedzie w imieniu wiasnym ina wlasna rzecz, a decyzje
0 sposobie inwestowania zgromadzonych Aktywoéw podejmowane beda przez Centurion Finance ASI S.A.
zgodnie z przepisami Ustawy i zasad niniejszej Polityki Inwestycyjnej, tak aby osiagna¢ maksymalna
warto$¢ zgromadzonych aktywow przy zachowaniu najwyzszego, typowego dla tych aktywow stopnia ich
bezpieczenstwa, w oparciu o okreslony poziom ryzyka inwestycyjnego.

Sposob wyplaty zysku przez ASI, sprzedazy oraz umarzania akcji za wynagrodzeniem i bez wynagrodzenia,
zasady przyznawania dodatkowych praw w ASI reguluja postanowienia statutu ASI, przepisy Ustawy oraz
ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 roku Kodeks spotek handlowych (,,KSH”).

ASl realizujac swoja Polityke Inwestycyjna nie gwarantuje osiggni¢cia Celu Inwestycyjnego.

Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem inwestycji ASI.

Realizacja Celu inwestycyjnego odbywaé si¢ bedzie m.in. poprzez dobdr odpowiednich instrumentow

finansowych do portfela ASI oraz jego dywersyfikacje. ASI moze dokonywac inwestycji we wszystkie prawem

dozwolone kategorie lokat, w szczegdlnosci do budowy portfela inwestycyjnego ASI bedzie inwestowaé

w nastepujace kategorie lokat (katalog otwarty):

a)

2oz

Kol

udziaty i akcje, prawa poboru, prawa do akcji oraz warranty subskrypcyjne kapitatowych spotek krajowych

i zagranicznych oraz prawa i obowiazki wynikajace ze statusu bycia wspolnikiem w krajowych spotkach
osobowych;

dtuzne papiery warto$ciowe (obligacje, weksle, certyfikaty inwestycyjne;

wierzytelnosci korporacyjne (wobec przedsigbiorcéw) idetaliczne (wobec 0sob fizycznych) i pozyczki;
depozyty w bankach krajowych i zagranicznych.

kryptoaktywa w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 5) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2023/1114 z dnia 31 maja 2023 r. w sprawie rynkow kryptoaktywow oraz zmiany rozporzadzen (UE) nr
1093/2010 i (UE) nr 1095/2010 oraz dyrektyw 2013/36/UE i (UE) 2019/1937 (dalej ,,Rozporzadzenie
MICA”) w zakresie w jakim aktywa te beda dopuszczalne jako kategoria lokat alternatywnej spoiki
inwestycyjnej zgodnie z przepisami prawa europejskiego i polskiego (dalej ,,Kryptoaktywa”) z podziatem na:
1) Tokeny powiazane z aktywami (ART — Asset-Referenced Tokens) - reprezentujace warto$¢ jednego lub

wigkszej liczby aktywow (np. waluty, surowce, inne kryptoaktywa),



III.

2) Tokeny bedace e-pieniadzem (EMT — E-Money Tokens) — odzwierciedlajace warto$¢ jednej oficjalnej

waluty, ktorych celem jest pelienie funkcji srodka wymiany,

3) Pozostate kryptoaktywa, ktore nie sg ani ART, ani EMT, w tym:

a) waluty wirtualne (np. BTC, ETH),
b) stablecoiny (np. USDC, DAI),
¢) altcoiny (np. Solana, Polkadot, Chainlink),
d) tokeny uzytkowe (utility tokens),
e) tokeny protokotéw DeFi, warstw L2, DAO, NFT — obj¢te odrgbnym nadzorem lub nieobjete dotad
uregulowaniem.
Kryteria doboru inwestycji (lokat)
Z zastrzezeniem postanowien Polityki Inwestycyjnej ASI, w zakresie doboru przedmiotu inwestycji ASI
dokonywac bedzie wyboru:
udziatow i akcji, praw i obowigzkoéw w spotkach osobowych w oparciu o:

a) selekcje sposrod spotek o stabilnej kondycji finansowej badanej na podstawie analizy fundamentalnej
danego podmiotu, jego biezacej i historycznej kondycji finansowej, poziomu i historii zadluzenia oraz
kompetencji kadry zarzadzajace;j;

b)  dobre perspektywy wzrostu (przekraczajace w okresie rocznym poziom obligacji skarbowych
emitowanych na danym rynku), badz dobre perspektywy wyptaty dywidendy lub odkup udziatow,
akcji wlasnych;

c) analizg potencjatu branzy;

d)  oceng pozycji konkurencyjnej spotki;

e) oceng sytuacji makroekonomicznej i ryzyka inwestycyjnego;

f) analiz¢ ptynnosci pod katem mozliwosci zbycia tego typu lokat w terminie co najmniej 6 miesigcy;

z zastrzezeniem, ze powyzsze zasady nie dotycza podmiotow tworzonych lub wspoitworzonych (jako
wspolnika, akcjonariusza wigkszo§ciowego) przez Centurion Finance ASIS.A., podmiotéw, w ktdrych Centurion
Finance ASI S.A. posiada zaangazowanie (jest wspolnikiem lub akcjonariuszem Iub posiada swojego

przedstawiciela w organach takiego podmiotu) oraz z zastrzezeniem pkt. III ppkt. 6 ponize;j;

dtuznych papierow wartosciowych oraz pozyczek w oparciu o:

a)  wybor podmiotow, ktore sporzadzily sprawozdania finansowe za co najmniej jeden pelny rok
obrotowy, z wylaczeniem podmiotéw, w ktorych ASI posiada zaangazowanie;

b) selekcje sposrdd podmiotdow o stabilnej kondycji finansowej badanej na podstawie analizy
fundamentalnej danego podmiotu, jego biezacej i historycznej kondycji finansowej, poziomu i historii
zadhuzenia oraz kompetencji kadry zarzadzajacej;

c) analizg potencjatu branzy;

d) oceng pozycji konkurencyjnej spotki;

e) ustanowienie zabezpieczenia na dtuznych papierach warto$ciowych;

f) oceng ratingowa, jezeli dany podmiot bedzie taka posiadat;

g)  pozyczki udzielane beda przede wszystkim podmiotom, w ktorych ASI posiada zaangazowanie);

wierzytelnosci korporacyjnych i detalicznych, w oparciu o:

a) audytprawny i finansowych wierzytelnosci oraz dhuznika;

b) analiz¢ portfela wierzytelnosci w oparciu o profesjonalne narzedzia analityczne, w przypadku
nabywania pakietu/portfela wierzytelnosci,

c) rodzajipoziom zabezpieczen wierzytelnosci,



d) termin wymagalnosci;
e) mozliwosci windykacyjne;
f) oceng ratingowa, jezeli dany pakiet wierzytelnosci bedzie taka posiadat;
g) ocen¢ mozliwosci 1 zasobow  niezbednych do  zarzadzania wierzytelno$cia/pakietem
wierzytelnosci;
4.  depozytow w bankach krajowych i zagranicznych, w oparciu o:
a) analiz¢ mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat;
b)  oceng¢ wiarygodnosci i bezpieczenstwa instytucji oferujacej lokaty/depozyty;

c)  dobor lokat o zréznicowanym terminie zapadalnosci, pod katem ptynnosci portfela.
5. Kryptoaktywdéw w oparciu o:

a) Kryteria fundamentalne

» Analiza modelu tokenomiki — weryfikacja podazy i emisji tokenow, mechanizméw spalania, zachet
stakingowych oraz wptywu tych czynnikéw na potencjalng wartos$¢ rynkowsg aktywa.

» Analiza projektu i jego zespolu — weryfikacja doswiadczenia i reputacji zespotu deweloperskiego,
whitepaper, road mapy oraz celow projektowych.

» Uzytecznos$¢ i zastosowanie rynkowe — badanie, czy kryptoaktywo posiada rzeczywiste zastosowanie
gospodarcze (np. w ramach zdecentralizowanych finanséw, infrastruktury blockchain, tokenizacji
realnych aktywow).

»  Zgodnos¢ z regulacjami — ocena ryzyka prawnego oraz dostosowania do reziméw regulacyjnych (w tym
MiCA, AML/CFT, KYC, itp.).

b) Kryteria finansowe

»  Potencjal wzrostu wartosci — oparty na analizie technicznej i fundamentalnej (np. wolumen obrotu, trend
cenowy, kapitalizacja rynkowa, wspotczynnik Sharpe’a, wskazniki on-chain).

» Oczekiwana rentowno§¢ — szacowanie relacji zysku do ryzyka (risk/reward ratio), w tym analiza
mozliwego zwrotu na tle alternatywnych lokat.

» Ryzyko zmienno$ci — pomiar historycznej i prognozowanej zmienno$ci cen, wspotczynnika beta
wzgledem BTC/ETH oraz podatnos$ci na manipulacje rynkowe.

»  Plynno$¢ rynkowa — dostepno$é na renomowanych gietdach, glebokos¢ rynku, $redni dzienny wolumen
obrotu.

c) Kryteria emitenta

» Reputacja i transparentnos¢ emitenta — w tym poziom audytow, zgodnos¢ z normami AML, przejrzystosé
finansowa i komunikacja z rynkiem.

» Kondycja finansowa emitenta lub operatora ekosystemu — m.in. zrodla finansowania, struktura
wiascicielska, zobowigzania i zabezpieczenia aktywow.

»  Ocena kontraktu inteligentnego — obecno$¢ niezaleznych audytow kodu (np. CertiK, Hacken), liczba
historycznych exploitow, dtugos$¢ czasu dziatania bez incydentow.

6. Centurion Finance ASI S.A. dopuszcza krotkoterminowe inwestycje w akcje na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu na podstawie decyzji podejmowanych w oparciu o aktualng sytuacj¢ i otoczenie
rynkowe.

7. W oparciu o niniejsza Polityke Inwestycyjna, w procesie budowania portfela Aktywoéw Centurion Finance ASI
S.A., o ktorym mowa w pkt. II a)-d) powyzej, przy wyborze rodzaju inwestycji uwzgledniane beda rowniez
nastepujace rodzaje ryzyka inwestycyjnego, tj.:

a) ryzyko gospodarcze i polityczne — rozumiane jako ryzyko interwencji przedstawicieli rzadéw



b)

w dziatalno$¢ gospodarki lub w poszczegdlne sektory, i w konsekwencji mozliwos¢ podjecia
niekorzystnych, nieprzewidywalnych dla inwestorow decyzji, w tym decyzji politycznych
zmieniajacych otoczenie biznesowe i zasady prowadzenia dziatalnosci. W szczegdlnosci obejmuje
ono: zmiany prawa podatkowego, odmowy lub zawieszenia splaty zobowigzan instytucji
panstwowych, ograniczenia dewizowe, restrykcje importowe, bezprawne nacjonalizacje,
faworyzowanie podmiotéw krajowych wzgledem zagranicznych, zakaz transferow finansowych lub
ich ograniczenie. Celem ograniczenia tego rodzaju ryzyka Centurion Finance ASI S.A. zamierza
szczegOtowo analizowaé sytuacje gospodarcza i polityczng danego kraju/rynku, na ktorym bedzie
zamierzat przeprowadzi¢ inwestycje;

ryzyko zmian stop procentowych — rozumiane jako sytuacja zwigzana z mozliwoscia osiggniecia
wyniku, ktéry moze odbiegac¢ od wczesniej przewidywanego poziomu na skutek zmian wysokosci
i struktury terminowej przysztych stop procentowych w kierunku innym od uprzednio
zatozonego. Celem ograniczenia tego rodzaju ryzyka Centurion Finance ASI S.A. przed podj¢ciem
decyzji inwestycyjnej, arowniez w trakcie trwania inwestycji na biezaco monitorowaé bedzie
czynniki zwigzane z potencjalnym ryzykiem zmiany stop procentowych, w sposob ktory umozliwi
uzyskanie odpowiednio wczesniej informacji bgdacych podstawa do podjecia decyzji co do dalszego
losu inwestycji;

ryzyko ptynnosci — ryzyko wynikajace z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe
dokonanie transakcji przedmiotem danej lokaty okreslonej w pkt. II a)-d) powyzej bez istotnego

wplywu na jej ceng. Celem ograniczenia tego rodzaju ryzyka

Centurion Finance ASI S.A. dokonywat bedzie inwestycji w lokaty, ktorych mozliwos¢ zbycia bedzie
relatywnie duza i powszechna. ASI preferowac¢ bgdzie inwestycje w lokaty bedace przedmiotem
obrotu na rynkach gietdowych;

d) ryzyko ogolnorynkowe — rozumiane jako ryzyko wynikajacego z faktu, ze ceny lokat
wskazanych wpkt. II a)-d) podlegaja ogdélnym tendencjom rynkowym panujagcym w kraju i
na $wiecie. Celem ograniczenia tego rodzaju ryzyka Centurion Finance ASI S.A. czuwa¢ bedzie
nad odpowiednim poziomem dywersyfikacji rodzaju lokat ze wzgledu na ich rodzaje i branze;
ryzyko walutowe — rozumiane jako ryzyko wystepujace w przypadku dokonywania przez ASI
inwestycji na rynkach zagranicznych, inwestycji w lokaty denominowane w walutach obcych, a
takze inwestycji w lokaty, w ktorych dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kursow
walutowych. Wahania kursu zlotego wzgledem walut obcych mogg przeklada¢ si¢ na wahania
wartosci jednostki rozrachunkowej. Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z glownych
parametréw makroekonomicznych, moze wptywa¢ na atrakcyjno$§¢ inwestycyjna oraz ceny
krajowych lokat, szczegdlnie w przypadku gwaltownych zmian kursow walutowych. Wowczas
zmiany cen lokat na rynku bgda wpltywaly na zmiany wartosci jednostki rozrachunkowej. Celem
ograniczenia tego rodzaju ryzyka Centurion Finance ASI S.A. prowadzi¢ begdzie inwestycje w lokaty
na rynkach zagranicznych w ograniczonym zakresie, tak by inwestycje w walutach obcych nie
przekraczaty 20% Aktywow ASI;

ryzyko finansowe zwigzane z udzielaniem przez ASI pozyczek innym podmiotom. Ryzyko to
zwigzane jest z niewyplacalnoscig (tj. wymagalnos$cia zobowigzan z tytulu niewyplacalno$ci)
podmiotow, ktorym ASI udzielito pozyczek. Celem ograniczenia tego rodzaju ryzyka Centurion
Finance ASI S.A. udziela¢ bedzie pozyczek przede wszystkim podmiotom, w ktoérych ASI posiada

zaangazowanie.



8. W oparciu o niniejsza Polityke Inwestycyjna, w procesie budowania portfela Aktywow Centurion Finance ASI
S.A., o ktorym mowa w pkt. Il e) powyzej, przy wyborze rodzaju inwestycji uwzgledniane beda réwniez
nastepujace rodzaje ryzyka inwestycyjnego, tj.:

Ryzyko Kategoria Opis Prawdopo- Wplyw
dobienstwo
Wysoka zmiennos$¢ cen Rynkowe Ceny Kryptoaktywow moga si¢ gwalttownie zmienia¢ w | Wysokie Wysoki
krotkim czasie
Ryzyko ptynnosci Rynkowe Trudnos¢ w sprzedazy aktywow bez duzych strat Srednie Sredni
Manipulacja rynku Rynkowe Duzi gracze moga wptywac na ceny Kryptoaktywow Srednie Wysoki
Btedy w smart kontraktach Technologiczne | Mozliwos¢ kradziezy srodkow przez exploity Srednie Wysoki
(wykorzystanie bledow w kodzie)
Problemy z siecia Technologiczne | Hard forki (to sytuacja, w ktorej blockchain dzieli si¢ Niskie Sredni
na dwie rézne wersje, ktore nie s ze soba
kompatybilne), przecigzenia moga wptynaé na dziatanie
Kryptoaktywow
Ataki na sie¢ (np. atak 51%) Technologiczne | Zagrozenie dla konsensusu blockchaina Niskie Wysoki
Zmiany w przepisach Regulacyjne Nowe regulacje moga ograniczy¢ uzycie lub handel Srednie Wysoki
Kryptoaktywami
Brak jednoznacznego statusu | Regulacyjne Niepewnos$¢ co do klasyfikacji Kryptoaktywa Srednie Sredni
prawnego
Problemy z podatkami Regulacyjne Ztozone obowiazki podatkowe, zmienne prawo Srednie Sredni
Utrata kluczy prywatnych Operacyjne Brak mozliwosci odzyskania dostepu do $rodkow Srednie Wysoki
Upadek gietdy Operacyjne Utrata $rodkoéw przechowywanych na platformie Niskie Wysoki
Btedy uzytkownika Operacyjne Wystanie srodkow na zty adres lub brak kopii klucza Srednie Sredni
FOMO (Fear of Missing Out) | Psychologiczne | Impulsywne kupowanie podczas wzrostow Wysokie Sredni
FUD (Fear, Uncertainty, Psychologiczne | Panika podczas spadkow Wysokie Sredni
Doubt)
Brak cierpliwosci Psychologiczne | Zbyt szybka sprzedaz lub zmiana strategii Wysokie Sredni
Brak uzytecznosci Projektowe Kryptoaktywo nie ma realnej wartosci Srednie Wysoki
Kryptoaktywa
Scam / rug pull Projektowe Oszustwo lub nagte wycofanie $rodkow Niskie Bardzo
wysoki
Zta tokenomika Projektowe Zbyt duza podaz, inflacja Kryptoaktywa Srednie Wysoki

Kategoria kryptoaktywéw

Zidentyfikowane ryzyka

Tokeny powigzane z aktywami -

(ART - Asset-Referenced

Tokens)

Ryzyko regulacyjne — mozliwos$¢ zmiany przepisow unijnych (MiCA) i
krajowych, ktore moga wplynaé na legalno$¢ emisji, obrotu i
przechowywania ART.

Ryzyko kredytowe emitenta — niewyplacalno$¢ emitenta aktywow
bazowych, brak mozliwos$ci realizacji roszczen z tytutu zabezpieczenia.
Ryzyko plynno$ci — ograniczony obrdt na rynkach wtornych, brak
mozliwosci szybkiej sprzedazy bez straty wartosci.

Ryzyko operacyjne — trudnosci z utrzymaniem stabilnego powiazania
tokena z aktywem bazowym (np. waluta, towarem), btedy w procesach
zarzadzania rezerwami.

Tokeny bedace e-pieniadzem -

(EMT - E-Money Tokens)

Ryzyko emitenta — ryzyko niewyptacalnosci instytucji finansowe;j
emitujacej token, wptywajace na mozliwo$¢ jego wykupu.

Ryzyko kursowe — wahania kurséw walutowych, szczegélnie istotne przy
przeliczeniach na PLN, mogace wptynaé na realng warto$¢ EMT.




- Ryzyko regulacyjne — konieczno$¢ uzyskania licencji i dostosowania si¢
do rygorystycznych wymogoéw prawnych dotyczacych pienigdza
elektronicznego.

- Ryzyko funkcjonalne — ograniczona uzytecznos¢ tokena poza
okreslonymi platformami lub funkcja przechowywania wartosci.

Bitcoin (BTC) i Ethereum - Ryzyko rynkowe — bardzo wysoka zmiennos¢ kursu, zalezno$¢ od

(ETH)

spekulacji i nastrojow rynkowych.

- Ryzyko technologiczne — mozliwo$¢ wystapienia bledow w kodzie, luk
bezpieczenstwa, ryzyko wystapienia hard forkow.

- Ryzyko systemowe — wplyw zmian w globalnych regulacjach na
funkcjonowanie sieci i wycen¢ aktywow.

- Ryzyko reputacyjne — skojarzenia z wykorzystaniem w dziataniach
przestepczych (np. darknet, ransomware), co moze wptyna¢ na popyt i
zaufanie inwestorow.

Stablecoiny (np. USDC, DAI) - Ryzyko depegu — ryzyko utraty statego kursu wymiany wzgledem waluty

bazowej (np. USD), szczegdlnie przy silnych wahaniach rynkowych.

- Ryzyko zabezpieczenia — brak pelnej transparentnosci w zakresie
aktywow rezerwowych lub ich jakosci (np. obligacje korporacyjne).

- Ryzyko kontrahenta — potencjalne problemy z instytucja przechowujaca
rezerwy (np. bank, fundusz).

- Ryzyko plynnosci — ograniczony dostep do srodkow w sytuacji paniki
rynkowej lub masowych wykupdow.

Altcoiny (np. Solana, Polkadot, - Ryzyko technologiczne — biedy w kodzie, problemy z bezpieczenstwem,
Chainlink) brak audytéw lub ich niska jako$¢.

- Ryzyko niskiej kapitalizacji — wigksza podatno$¢ na manipulacje
cenowe, pump-and-dump, niska ptynnos¢.

- Ryzyko adopcji rynkowej — uzaleznienie od sukcesu konkretnego
projektu lub ekosystemu, brak przyjecia przez uzytkownikow.

- Ryzyko ograniczonej regulacji — brak przejrzystych zasad dziatania i
nadzoru ze strony organdw regulacyjnych.

Tokeny uzytkowe (Utility - Ryzyko braku wartos$ci rynkowej — warto$¢ tokena zalezy od popytu w

Tokens)

ramach konkretnej aplikacji lub platformy; poza ekosystemem moze by¢
bezuzyteczny.

- Ryzyko projektu — upadtos¢ lub porzucenie projektu przez zespo6t
deweloperski, brak roadmapy lub postepow.

- Ryzyko niskiej plynnosci — niewielka liczba notowan na gieldach,
trudnos$¢ z wyjsciem z inwestycji.

- Ryzyko braku przejrzystosci — brak dostepu do danych
o zespole, strukturze finansowania, audytach.

Tokeny DeFi i warstwy L2 - Ryzyko kontraktu inteligentnego — bledy w kodzie, exploity, ataki

hakerskie moga prowadzi¢ do utraty $rodkow.

- Ryzyko modelu ekonomicznego — nieprzewidywalne zmiany
w mechanizmie nagrdéd, tokenomii, inflacji tokena.

- Ryzyko interoperacyjnosci — zalezno$¢ od zewnetrznych protokotow i
mostow, podatnos¢ na bledy lub ataki w tancuchach posredniczacych.

- Ryzyko plynnosci i ,,rug pulli” — ryzyko wycofania §rodkow przez
tworcoéw projektu, znikniecia zespotu lub spotecznosci, brak zabezpieczen
dla inwestora.

Iv.

Celem ograniczenia poszczegélnych rodzajow ryzyka inwestycyjnego ASI  korzysta¢ bedzie
w szczegolnosci ze zrodet informacji wskazanych w pkt. IV ppkt. 4 Polityki Inwestycyjnej.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

Dywersyfikacja lokat bedzie odbywala si¢ w sposob plynny zgodnie z ponizszymi zasadami, bez stalego
procentowego rozkladu udziatu danej kategorii. Spotka przy doborze lokat bgdzie kierowala si¢ zasada
maksymalizacji warto$ci aktywow przy uwzglednieniu minimalizacji ryzyka inwestycyjnego. Portfel lokat
budowany bedzie przy tacznym uwzglednieniu trzech kryteriow: dbatosci o najwyzsze bezpieczenstwo aktywow,
przewidywanej wysokiej rentownosci inwestycji oraz przy zachowaniu jej ptynnosci.

Dywersyfikacja lokat dokonywana bedzie w zakresie rodzaju lokat, rodzaju emitentéw/podmiotéw oraz branz
w jakich funkcjonuja, a takze w odniesieniu do rodzajow rynkéw w rozumieniu rynku krajowego i rynkow
zagranicznych.

Wybdr inwestycji dokonywany bedzie w pierwszej kolejnosci z uwagi na dlugoterminowos$¢ inwestycji,
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z zastrzezeniem, ze w zaleznosci od aktualnej sytuacji rynkowej poziom zmiennosci aktywow moze okresowo
znaczaco wzrastac.
Wszelkie analizy i rekomendacje inwestycyjne sporzadzane beda w oparciu o sprawdzone zrédta informacji, tj.:
a) analizy emitentow przygotowane przez instytucje krajowe i zagraniczne;
b)  prospekty emisyjne i memoranda informacyjne;
c)  sprawozdania finansowe emitentow;
d) analizy makroekonomiczne przygotowane przez osrodki badawcze;
e) analizy branzowe bankow inwestycyjnych i osrodkow badawczych;
f)  informacje codzienne podawane przez serwisy informacyjne;
g)  spotkania z wybranymi emitentami;
h) informacje prasowe i konferencje inwestorskie;
i) inne zrodla informacji.
Lokaty, o ktéorych mowa w:
a)  pkt. II ppkt. a) moga stanowi¢ 100% (sto procent) Aktywow;

o

) pkt. II ppkt. b) moga stanowi¢ nie wigeej niz 100% (sto procent) Aktywow;

(¢}

) pkt. Il ppkt. ¢c) moga stanowi¢ nie wigcej niz 50% (pigcdziesiat procent) Aktywow;

o,

) pkt. II ppkt. d) moga stanowi¢ 100% (sto procent) Aktywow;
e)  pkt. II ppkt. e) moga stanowi¢ 20% (dwadziescia procent) Aktywow.

Laczna warto$¢ lokat tego samego emitenta, oktéorych mowa wpkt. II ppkt. a), bedacych w portfelu
inwestycyjnym Centurion Finance ASI S.A., moze wynosi¢ do 85% (osiemdziesiat pig¢ procent) aktywow,
a w przypadku wyrazenia zgody przez Rade Nadzorcza w formie uchwaty, do 100% (sto procent) Aktywow.
Laczna wartos¢ lokat tego samego podmiotu, o ktorych mowa wpkt. II ppkt. b), bedacych w portfelu
inwestycyjnym Centurion Finance ASI S.A., moze wynosi¢ do 85% (osiemdziesiagt pi¢¢ procent) Aktywow,
a w przypadku wyrazenia zgody przez Rad¢ Nadzorcza w formie uchwaty, do 100% (sto procent) Aktywow.
Laczna warto$¢ lokat tego samego podmiotu, o ktorych mowa w pkt. I ppkt. ¢), z wyjatkiem pozyczek, bedacych
w portfelu inwestycyjnym Centurion Finance ASI S.A., moze stanowi¢ nie wigcej niz 25% (dwadzieScia pigé
procent) Aktywow.

Laczna warto$¢ lokat tego samego podmiotu, o ktorych mowa w pkt. II ppkt. d), bedacych w portfelu

inwestycyjnym Centurion Finance ASI S.A., moze stanowi¢ nie wigcej niz 25% (dwadziescia pigé procent)

Aktywow.

Zasady dywersyfikacji lokat, o ktorych mowa w pkt. I1I ppkt. e) przedstawiono w Strategii Inwestycyjnej ASIL.

ASI moze udziela¢ pozyczek innym podmiotom (tj. na rzecz innych podmiotdow), z tym, ze pozyczki, moga by¢

udzielane podmiotom wchodzacym w sktad portfela ASI. Udzielenie pozyczki na rzecz pomiotu trzeciego

wymaga zgody Rady Nadzorczej ASI podjetej w formie uchwaty. Wysoko$¢ udzielonej pozyczki, nie moze przy
tym przekroczy¢ rOwnowartosci 85% (osiemdziesiat pig¢ procent) aktywow ASI, chyba ze Walne Zgromadzenie
podejmie uchwatg o mozliwosci przekroczenia powyzszej wartosci, z zastrzezeniem postanowien pkt. 12 ponizej.

ASI moze udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji, z tym, ze pozyczki, porgczenia i gwarancje beda udzielane

przy zachowaniu nastepujacych zasad:

a) udzielanie pozyczki, poreczenia lub gwarancji nastapi na warunkach rynkowych;

b)  ASI otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienigznych lub w papierach wartosciowych lub w innych
aktywach, w ktore ASI moze inwestowac zgodnie z Ustawa, Statutem i Polityka Inwestycyjna. Niniejsze
ograniczenie nie dotyczy spotek, w ktorych ASI posiada zaangazowanie;

c) pozyczka zostanie udzielona na okres nieprzekraczajacy 36 (trzydziesci sze$¢) miesigcy.

Laczna warto$¢ lokat ujeta we wszystkich grupach, o ktorych mowa w pkt. Il a)-d) Polityki Inwestycyjnej,
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dokonana w podmiotach z jednej branzy, moze stanowi¢ nie wigcej niz 50% (pigédziesigt procent) Aktywow
Centurion Finance ASI S.A., chyba ze Rada Nadzorcza podejmie uchwate o mozliwosci przekroczenia powyzszej
wartosci.

Laczna warto$¢ lokat ujeta we wszystkich grupach, o ktorych mowa w pkt. II a) -d) Polityki Inwestycyjnej,
dokonana w podmiotach majacych siedzib¢ w jednym panstwie, z wyjatkiem Rzeczypospolitej Polskiej, moze
stanowi¢ nie wiecej niz 50% (piecdziesiat procent) Aktywow Centurion Finance ASI S.A. Laczna warto$¢ lokat

ujeta w Rzeczypospolitej Polskiej moze stanowi¢ do 100% wartosci Aktywow.

Wycena aktywéw ASI
Wyceny beda przeprowadzane minimum raz w roku, a takze w kazdym dniu wprowadzania ASI do obrotu lub

odkupywania praw uczestnictwa ASI lub w innym dniu okre$lonym przez Centurion Finance ASI S.A.

Inne ograniczenia inwestycyjne
Centurion Finance ASI S.A. nie moze pozycza¢ papierdéw warto§ciowych, inwestowaé w instrumenty
pochodne lub prawa majatkowe, o ktorych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy, oraz inwestowaé w instrumenty
pochodne wiasciwe AFIL, o ktéorych mowa w art. 2 pkt 20a Ustawy, co doprowadziloby do powstania dzwigni
finansowej, o ktoérej mowa w art. 2 pkt 42b Ustawy.
Spotka moze zaciagad kredyty i pozyczki od instytucji bankowych, akcjonariuszy Spotki oraz innych podmiotow.
Kredyty ipozyczki moga by¢ przeznaczone na cele inwestycyjne, o ktérych mowa w pkt. II ppkt. a), b)ic), e)
Polityki Inwestycyjnej oraz dziatalno$¢ operacyjng Spolki.
Dopuszczalna wysokos¢ kredytéw lub pozyczek na dziatalno$¢ operacyjng nie moze przekroczy¢ 30% aktywow
Spoétki w chwili zawarcia umowy kredytu lub pozyczki.
Dopuszczalna wysoko$¢ kredytow lub pozyczek na nabycie lokat o ktérych mowa w pkt. II ppkt. a), b)ic), e)
Polityki Inwestycyjnej nie moze przekroczy¢é 90% warto$ci wszystkich nabywanych lokat w chwili zawarcia
umowy kredytu lub pozyczki.
Centurion Finance ASI S.A. moze emitowal obligacje. Obligacje moga by¢ emitowane
z przeznaczeniem na nabycie lokat, o ktorych mowa w pkt. II ppkt. a), b) ic), e) Polityki Inwestycyjne;.
Dopuszczalna wysoko$¢ emisji obligacji nie moze przekroczy¢ 75% warto$ci nabywanych aktywow w chwili
dokonania emisji obligacji.

§ 6b.

Strategia inwestycyjna

Cel inwestycyjny i zasady realizacji strategii inwestycyjnej z wylaczeniem Kryptoaktywoéw
Z zastrzezeniem pelnienia funkcji wewngtrznie zarzadzajacego ASI, wylacznym przedmiotem i zamiarem
dziatalnoséci Centurion Finance ASI S.A. jest lokowanie w ramach wykonywanej dzialalno$ci inwestycyjnej
srodkéw zebranych od inwestorow (,,Aktywa”) w lokaty Spotki, o ktéorych mowa w pkt. II Strategii Inwestycyjne;j
ASI, celem wzrostu ich wartos$ci.
Lokowanie aktywoéw w interesie inwestorow bedzie zgodne z przyjetymi zasadami niniejszej Strategii
Inwestycyjnej ASI oraz Polityki Inwestycyjnej.
Centurion Finance ASI S.A. bedzie realizowaé polityke aktywnego zarzadzania, co oznacza, ze stopien
zaangazowania ASI w poszczegolne kategorie lokat bedzie zmienny i zalezny od relacji pomigdzy oczekiwanymi
stopami zwrotu a ponoszonym ryzykiem.

Inwestycje dokonywane przez ASI charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz warto$¢ aktywow ASI na
akcje moze podlegaé istotnym wahaniom.
Aktywa Spotki beda inwestowane w rdzne, wymienione ponizej kategorie lokat, w zalezno$ci od oceny przez

zarzad i doradcow Spolki potencjatu wzrostowego, z uwzglednieniem poziomu ryzyka. Cel Inwestycyjny
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realizowany bedzie przede wszystkim poprzez nabywanie lokat w przedsigbiorstwach lub od przedsigbiorstwa
z potencjatem dynamicznego wzrostu, niezaleznie od branzy, w ktorej dzialaja. Inwestycje Spotki nie beda
ograniczone do przedsigbiorstw dziatajacych w konkretnym modelu biznesowym.
Centurion Finance ASI S.A. nie bedzie stosowata stalej procentowej struktury udziatéw okreslonych w Polityce
Inwestycyjnej kategorii lokat w Aktywach.
Spotka bedzie budowaé warto$¢ lokat poprzez finansowanie konkretnych planéw rozwoju przedsiewzigé,
w ktorych ulokowane zostang jej aktywa.
W zakresie lokat, o ktorych mowa w pkt. II ppkt. 3a) Strategii Inwestycyjnej, tj. akcji, Centurion Finance ASI S.A.
inwestuje w akcje notowane na polskim rynku gieldowym, tj. rynku glownym prowadzonym przez Gielde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz w alternatywnym systemie obrotu ,.,NewConnect”, a takze
w podmioty, ktére zamierzaja w niedalekiej przyszlosci dokona¢ notowania swoich akcji na ww. rynkach.
PowyzZsze ograniczenie zwigzane jest z zapewnieniem odpowiedniego poziomu plynnosci lokat oraz mozliwosci
relatywnie szybkiego wyjscia z inwestycji.
W zakresie lokat, o ktorych mowa w pkt. II ppkt. 3a) Strategii Inwestycyjnej tj. udziatdéw, Centurion Finance ASI
S.A. inwestuje w podmioty z duzym potencjalem wzrostu i rozwoju, ktére generuja przychody i uzyskuja dodatnia
rentownos¢, jak rowniez w podmioty w poczatkowej fazie rozwoju przed uzyskaniem dodatniej rentownosci.
W zakresie lokat o ktorych mowa w pkt. II ppkt. 3b) — 3d) Strategii Inwestycyjnej gtéwnym kryterium nabycia
lokaty jest jej rentowno$¢, ptynnos$¢ i bezpieczenstwo.
Spotka bedzie wykorzystywac posiadany know-how i do§wiadczenie w zarzadzaniu, by wesprze¢ przedsigwzigcia,
w ktorych bedzie partycypowac jako inwestor, co pozwoli zwigkszy¢ dynamike wzrostu tych przedsiewzigé.
Spolka zamierza stopniowo zwigksza¢ ilo$¢ lokat wchodzacych w sktad jej portfela, uwzgledniajac nalezyty
poziom dywersyfikacji ryzyka.
Intencjg Spoéiki jest inwestycja w podmioty znajdujace si¢ w fazie rozwoju, growth i start-up, tj. w podmioty
ktore posiadaja skonkretyzowany i sprawdzony na rynku produkt. Inwestycja w tego typu podmioty, tj. na wyzszym
etapie rozwoju pozwala na wczesniejsze wyjscie z inwestycji.
Spotka bedzie bra¢ pod uwage wszelkie modele wyjscia z inwestycji, jakie znane sg na rynku finansowym. Decyzja
0 wyjsciu z poszczegodlnej lokaty bedzie podejmowana w oparciu o jednostkowy przypadek, po konsultacji ze
swoimi inwestorami (akcjonariuszami) jezeli konsultacja taka bedzie realnie mozliwa.
Glowne kategorie aktywow, w ktore inwestowa¢ moze ASI
W zakresie niezb¢dnym do zaspokojenia biezacych zobowigzan ASI czg¢§¢ swoich Aktywoéw ulokuje na
rachunkach bankowych, pozwalajacych na ich wykorzystanie w kazdej chwili, bez koniecznosci ponoszenia
dodatkowych optat i ryzyk.
ASI moze dokonywac¢ inwestycji we wszystkie prawem dozwolone kategorie lokat, w szczegdlnosci okreslone
w niniejszej Strategii Inwestycyjnej oraz w Polityce Inwestycyjnej ASI.
ASI moze inwestowa¢ m.in. w nastgpujace kategorie lokat (katalog otwarty):
a) udzialy i akcje, prawa poboru, prawa do akcji oraz warranty subskrypcyjne kapitalowych spotek
krajowych i zagranicznych oraz prawa i obowiazki wynikajace ze statusu bycia wspolnikiem
w krajowych spotkach osobowych;
b)  dhluzne papiery warto$ciowe (obligacje, weksle, certyfikaty inwestycyjne);
c)  wierzytelnosci korporacyjne (wobec przedsigbiorcow) i detaliczne (wobec 0s6b fizycznych)
i pozyczki;
d) depozyty w bankach krajowych i zagranicznych;
e)  kryptoaktywa w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 5) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2023/1114 z dnia 31 maja 2023 r. w sprawie rynkow kryptoaktywow oraz zmiany rozporzadzen (UE)
nr 1093/2010 i (UE) nr 1095/2010 oraz dyrektyw 2013/36/UE i (UE) 2019/1937 (dalej
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~Rozporzadzenie MICA”) w zakresie w jakim aktywa te beda dopuszczalne jako kategoria lokat
alternatywnej spotki inwestycyjnej zgodnie z przepisami prawa europejskiego i polskiego (dalej
~Kryptoaktywa”) z podziatem na:
. Tokeny powiazane z aktywami (ART — Asset-Referenced Tokens) - reprezentujace wartos¢
jednego lub wigkszej liczby aktywow (np. waluty, surowce, inne kryptoaktywa),
. Tokeny bedace e-pieniadzem (EMT — E-Money Tokens) — odzwierciedlajace warto$¢
jednej oficjalnej waluty, ktorych celem jest pelnienie funkcji srodka wymiany,
. Pozostate kryptoaktywa, ktore nie sg ani ART, ani EMT, w tym:
o waluty wirtualne (np. BTC, ETH),
o stablecoiny (np. USDC, DAI),
o altcoiny (np. Solana, Polkadot, Chainlink),
o tokeny uzytkowe (utility tokens),
o tokeny protokotow DeFi, warstw L2, DAO,
o NFT - objete odrgbnym nadzorem lub nieobjete dotad uregulowaniem.
Sektory przemyslowe, geograficzne lub inne sektory rynkowe badz szczegolne Kklasy aktywow
stanowiace przedmiot strategii inwestycyjnej ASI
ASI bedzie inwestowaé Aktywa w nastgpujacych kategorie lokat, o ktorych mowa w pkt. II ppkt. 3a) i 3b)
Strategii Inwestycyjnej:

a) informacja i telekomunikacja;

o

)  dzialalno$¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci;

c)  budownictwo;
d) transport;
e) wytwarzanie izaopatrywanie w energi¢ elektryczng, gaz, par¢ wodna, goraca wode i powietrze

do uktadow klimatyzacyjnych przetworstwo przemystowe;
f) dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna;
g)  handel hurtowy i detaliczny;
h) dzialalnos¢ finansowa i ubezpieczeniowa;
i) dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna;
j) opieka zdrowotna;
k)  dzialalno$¢ zwigzana z rozrywka i rekreacja;
1) dziatalno$¢ w zakresie ustug administrowania i dziatalno$¢ wspierajaca;
m) edukacja.
ASI bedzie inwestowaé Aktywa w podmioty majace siedzib¢ badz miejsce wykonywania dziatalno$ci
na terytorium panstw wchodzacych w sktad Europejskiego Obszaru Gospodarczego.
Kryteria podejmowania decyzji inwestycyjnych
Z zastrzezeniem postanowien ,,Polityki Inwestycyjnej” Spolki, zasady i kryteria doboru poszczegélnych lokat
(podmiotéw inwestycji), obejmuja:
a) prognozowany wzrost wartosci lokaty w ujeciu nominalnym, tj. w poréwnaniu z jego biezaca
wartoscig rynkowa;
b)  prognozowane perspektywy rozwoju segmentu, w ktorym dziata podmiot objety lokata (z wyjatkiem

wierzytelnosci, o ktorych mowa w pkt. II ppkt. 3¢) Strategii Inwestycyjnej);

c) prognozowane perspektywy wzrostu wynikoéw finansowych podmiotu objetego lokata (z wyjatkiem
wierzytelnosci, o ktérych mowa w pkt. II ppkt. 3c) i3d) Strategii Inwestycyjne;j);

d) prognozowang oczekiwang stope zwrotu z tytutow lokat, na tle oczekiwanej stopy zwrotu osiaganej
$rednio na rynku;

e)  zdolno$¢ dzielenia si¢ podmiotu zyskiem z inwestorami, np. w drodze wyptaty dywidendy;



f)  ryzyko dziatalnosci podmiotu.
g)  w przypadku Kryptoaktywow:
1) Kryteria fundamentalne
i. Analiza modelu tokenomiki — weryfikacja podazy 1 emisji tokenow,
mechanizmow spalania, zachg¢t stakingowych oraz wplywu tych czynnikéw na
potencjalng warto$¢ rynkowa aktywa.

ii. Analiza projektu i jego zespotu — weryfikacja doswiadczenia i reputacji zespotu
deweloperskiego, whitepaper, road mapy oraz celéw projektowych.

ii. Uzyteczno$¢ i zastosowanie rynkowe — badanie, czy kryptoaktywo posiada
rzeczywiste zastosowanie gospodarcze (np. w ramach zdecentralizowanych
finansow, infrastruktury blockchain, tokenizacji realnych aktywow).

iv. Zgodnos¢ z regulacjami — ocena ryzyka prawnego oraz dostosowania do
reziméw regulacyjnych (w tym MiCA, AML/CFT, KYC, itp.).

2) Kryteria finansowe
i Potencjal  wzrostu  warto§ci — oparty na analizie technicznej
i fundamentalnej (np. wolumen obrotu, trend cenowy, kapitalizacja rynkowa,
wspotczynnik Sharpe’a, wskazniki on-chain).

il. Oczekiwana rentowno$¢ — szacowanie relacji zysku do ryzyka (risk/reward
ratio), w tym analiza mozliwego zwrotu na tle alternatywnych lokat.

ii. Ryzyko zmienno$ci — pomiar historycznej i prognozowanej zmienno$ci cen,
wspotczynnika beta wzgledem BTC/ETH oraz podatno$ci na manipulacje
rynkowe.

iv. Plynnos¢ rynkowa — dostepno$¢ na renomowanych gietdach, gtebokos¢ rynku,
$redni dzienny wolumen obrotu.

3) Kryteria emitenta
i. Reputacja i1 transparentno$¢ emitenta — w tym poziom audytéw, zgodno$é
z normami AML, przejrzystos¢ finansowa i komunikacja z rynkiem.

ii. Kondycja finansowa emitenta lub operatora ekosystemu — m.in. zrodia
finansowania, struktura wtascicielska, zobowigzania i zabezpieczenia aktywow.

ii. Ocena kontraktu inteligentnego — obecno$¢ niezaleznych audytow kodu (np.
CertiK, Hacken), liczba historycznych exploitow, dlugos$é czasu dziatania bez
incydentow.

h) ryzyka dla zrownowazonego rozwoju - zbadania czy wystepuje sytuacja lub warunki $rodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore — jezeli wystapia — moglyby mieé, rzeczywisty lub
potencjalny, istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji.

ASI nie przewiduje brania pod uwage gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikow
zrownowazonego rozwoju z perspektywy oddziatywania inwestycji na otoczenie, gdyz zwigkszytoby to w sposob
znaczacy koszty procesu inwestycyjnego, co z uwagi na charakter ASI, rodzaj udostgpnianych produktow oraz
skal¢ prowadzonej dziatalnosci - ograniczytoby rentownos¢ ASI, a w konsekwencji zwrot z tytutu udziatu w ASI.
Przez gltéwne niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju nalezy rozumie¢ te skutki decyzji
inwestycyjnych, ktore maja niekorzystny wptyw na czynniki zréwnowazonego rozwoju.

Przez ,,czynniki zrbwnowazonego rozwoju” rozumie si¢ kwestie srodowiskowe, spoteczne i pracownicze, kwestie
dotyczace poszanowania praw czlowieka oraz przeciwdziatania korupcji i przekupstwu.

ASI podejmujac decyzje inwestycyjne miedzy innymi bada ryzyka dla zrownowazonego rozwoju.



Zdaniem ASI, ryzyka dla zrownowazonego rozwoju majace wpltyw na zwrot z tytutu udziatu w ASI, biorac pod
uwagg cata dzialalno$¢, sa nieznaczace. ASI, z uwagi na swoj charakter (inwestycje typu venture capital), rodzaj
udostgpnianych produktow (akcje) oraz skalg prowadzonej dziatalnos$ci (na podstawie wpisu do rejestru KNF) nie
przewiduje, aby ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju istotnie negatywnie wptywaly na zwrot z tytutu udziatu
w ASI. Niewykluczone jest jednak, ze takie ryzyka mogg negatywnie wplywac na niektore z inwestycji ASI, co
jednak nie powinno mie¢ istotnego wptywu na catosciowy wynik ASI.

Zgodnie z art. 7 ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) 2020/852 z dnia 18
czerwca 2020 r. wsprawie ustanowienia ram ulatwiajacych zréwnowazone inwestycje, zmieniajace
rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (Dz.U.UE.L.2020.198.13 z dnia 2020.06.22) ASI os$wiadcza, ze inwestycje
w ramach tego produktu finansowego (ASI) nie uwzgledniaja unijnych kryteriow dotyczacych zréwnowazonej
srodowiskowo dziatalno$ci gospodarczej.

W celu zarzadzania konfliktem intereséw, w tym minimalizacji ryzyka zaistnienia negatywnych konsekwencji
pojawienia si¢ potencjalnych sytuacji zwigzanych z konfliktem intereséw, ASI opracuje i wdrozy kompleksowa
polityke zarzadzania konfliktem interesow.

Strategia lokowania aktywow w Kryptoaktywa o ktéorych mowa w pkt. II ppkt. 3e)

1. Strategia lokowania aktywow w kryptoaktywa zaklada zrownowazone podejécie inwestycyjne, taczace
ekspozycje na gtowne aktywa cyfrowe o ustalonej pozycji rynkowej (Bitcoin, Ethereum) z ograniczonym
udziatem projektow o wyzszym potencjale wzrostu, ale i wyzszym ryzyku (altcoiny, DeFi, nowe protokoty).
Celem jest maksymalizacja zyskow w $rednim i dlugim horyzoncie czasowym (12—-60 miesigcy) przy
jednoczesnej kontroli ryzyka i zachowaniu wysokiej ptynnosci czesci portfela.

2. Alokacja aktywow - Punktem wyj$cia jest dywersyfikacja $rodkéw w podziale na klasy aktywow wedtug
profilu ryzyka:

a) Asset-Referenced Tokens (ART) E- do 12% wartos$ci aktywow ASI Money Tokens (EMT). —

ART - tokeny powiazane z koszykiem aktywow (np. walut, surowcow lub kryptowalut), majace na celu
utrzymanie stabilnej wartosci. Pelnig funkcje¢ alternatywnych instrumentéow rozliczeniowych i stanowig
element dywersyfikacji rezerw plynnosci. Ich stabilno$¢ i zabezpieczenie moga ogranicza¢ zmienno$é
portfela kryptoaktywow

EMT - tokeny elektronicznych pieni¢dzy emitowane przez podmioty regulowane, powigzane bezposrednio
z jedng walutg fiducjarng (np. euro lub USD). Uzywane jako cyfrowy odpowiednik gotdwki, moga wspierac
szybkie rozliczenia i zwigkszaé przejrzysto$¢ operacji inwestycyjnych w obszarze blockchain. Stanowig
bezpieczng czgs¢ ptynnosciows portfela.

b) Bitcoin (BTC) —-do 7% wartos$ci aktywow ASI Trzon portfela oparty na najbardziej rozpoznawalnym i
pltynnym aktywie kryptograficznym. BTC pelni funkcj¢ magazynu wartosci i zabezpieczenia przed inflacja.

¢) Ethereum (ETH) — do 5% wartosci aktywéw ASI Kluczowy skladnik ekosystemu smart kontraktow
i zdecentralizowanych aplikacji. ETH jest traktowane jako platforma infrastrukturalna dla DeFi, NFT i
Web3.

d) Stablecoiny (np. USDC, DAI) — do 4% wartoS$ci aktywow ASI
Rezerwa plynnosci pozwalajaca na elastyczne reagowanie na zmiany rynkowe, a takze zabezpieczenie
przed zmiennoscia. Stablecoiny moga by¢ uzywane do stakingu lub jako baza do szybkiego wejscia w
rynek.

Altcoiny o Srednim ryzyku (np. Solana, Polkadot, Chainlink) — do 3% wartosci aktywéw ASI Projekty
z uzasadnionym przypadkiem uzycia, istotng kapitalizacja rynkowa i aktywna spotecznoscia.

e) Innowacyjne aktywa o wysokim ryzyku (nowe protokoly, DeFi, warstwy L2) — do 1% wartoSci
aktywow ASI
Czg$¢ spekulacyjna portfela o potencjalnie wysokim zwrocie, jednak przy zachowaniu ograniczonego
udzialu w celu kontroli ekspozycji.




3. Wejscie na rynek — strategia akumulacji - Zakup aktywow odbywa si¢ w sposob roztozony w czasie, z
zastosowaniem strategii Dollar Cost Averaging (DCA) — polegajacej na inwestowaniu rownych kwot w
regularnych odstgpach czasu (np. tygodniowo lub miesigcznie), niezaleznie od biezacej ceny rynkowe;.
Strategia ta pozwala zminimalizowa¢ ryzyko wejscia na rynku w niekorzystnym momencie oraz ogranicza
wplyw emocji na decyzje inwestycyjne. W przypadku silnych korekt (np. >20% od lokalnego szczytu),
dopuszcza si¢ zwigkszenie intensywnosci zakupow (,,buy the dip”) — ale wylacznie w ramach wczesniej
ustalonych limitow ryzyka.

4. Bezpieczenstwo i przechowywanie aktywow - Priorytetem jest fizyczne i cyfrowe zabezpieczenie srodkow:
a) Gtowne aktywa (BTC, ETH) powinny byé przechowywane w portfelach sprzetowych (np. Ledger,

Trezor), z backupem kluczy offline.
b) Stablecoiny i cz¢$¢ altcoindw moga by¢ przechowywane na gietdach o wysokiej reputacji, pod
warunkiem zastosowania silnego uwierzytelnienia (2FA) i unikania trzymania duzych $rodkow online.
¢) Uzytkownik powinien prowadzi¢ rejestr transakcji i danych dostgpowych offline, w bezpiecznym
miejscu (np. sejf, kopie papierowe).

5. Monitoring i rebalansowanie portfela - Portfel powinien by¢ monitorowany co najmniej raz w miesigcu,
z pelnym przegladem i oceng co 3—6 miesigcy. W przypadku istotnych przesunigé wartosci (np. jesli altcoiny
wzrosna z 15% do 30%), nalezy dokona¢ rebalansowania portfela — czyli przywrocenia pierwotnych proporcji
przez sprzedaz nadwyzki i przesuni¢cie Srodkéw do stabilniejszych aktywow (BTC, stablecoiny). Dzigki temu
portfel zachowuje stabilnos¢ strukturalna, niezaleznie od krotkoterminowych ruchow rynkowych.

VI. Strategia dezinwestycji z lokat w Kryptoaktywa o ktorych mowa w pkt. II ppkt. 3e)
1. Wyjscie etapowe (ang. laddering). Glownym mechanizmem realizacji zyskow jest sprzedaz czesci aktywow
na ustalonych wezes$niej poziomach cenowych. Pozwala to na:
a) stopniowe zabezpieczanie zyskow bez koniecznosci prognozowania szczytu rynku,
b) zmniejszenie ryzyka spadku wartoéci portfela w przypadku odwrdcenia trendu.
Przyklad modelu ladderingu:
= Sprzedaz 25% pozycji przy wzroscie o 100% (x2),
= Sprzedaz kolejnych 25% przy x3,
=  Sprzedaz kolejnych 25% przy x5,
=  Pozostawienie 25% jako dtugoterminowej ekspozycji lub do dalszej analizy.
Alternatywnie, poziomy moga by¢ ustalone w wartosciach procentowych lub nominalnych (np. sprzedaz
po osiagnigciu okreslonej ceny Kryptoaktywa).

2. Regula ,Return of Capital” (odzyskanie kapitalu) Jedng z najprostszych i najbezpieczniejszych zasad
zarzadzania ryzykiem jest tzw.regula odzyskania Kkapitalu. Polega na sprzedazy czgéci pozycji
w momencie, gdy warto$¢ inwestycji wzro$nie dwukrotnie (lub zgodnie z indywidualnym progiem), w celu
odzyskania pelnej kwoty zainwestowanej. Pozostate srodki ASI pozostaja na rynku, jednak ich warto$c¢
pochodzi juz wylacznie z zysku — zmniejszajac tym samym ryzyko strat kapitalowych.

3. Strategia wyjscia w czasie spadkow (bessa) W warunkach przedluzajacej si¢ korekty lub rynku niedzwiedzia
(bear market), strategia zaktada:

a) stopniowa konwersje Kryptoaktywow o wysokiej zmiennosci do stablecoinow,

b) czasowe wycofanie czgsci srodkow do gotowki lub lokat niskiego ryzyka,

¢) wykorzystanie stablecoinéw do stakingu (zamrazanie Kryptoaktywa na okreslony czas, aby wspiera¢
dzialanie sieci blockchain, w zamian za pozytki) lub generowania dochodu pasywnego, jesli warunki
rynkowe sa odpowiednie,

d) niepanikowanie i unikanie wyprzedazy w czasie ekstremalnej przeceny (tzw. kapitulacja), jesli brak jest



fundamentalnych przestanek do trwatej utraty warto$ci danego projektu.
4. Warunki fundamentalne do calkowitego wyjscia z pozycji Strategia przewiduje mozliwo$¢ calkowitego
wyjscia z inwestycji w dany projekt, jesli zostang spetnione ktorekolwiek z ponizszych kryteriow:
a) Powazne zmiany w zespole projektowym lub strukturalne ryzyko (np. $mieré¢ lidera projektu,
bankructwo fundacji),
b) Utrata uzytecznosci Kryptoaktywa lub brak rozwoju ekosystemu,
c¢) Problemy regulacyjne (np. uznanie Kryptoaktywa za papier warto$ciowy),
d) Trwate ztamanie zaufania spotecznosci (np. rug pull, skandal, exploit bez naprawy).
5. Harmonogram i analiza techniczna W praktyce wyj$cie moze by¢ uzaleznione od:
a) okreslonych dat (np. koniec roku podatkowego),
b) cykli rynkowych (np. po halvingu Bitcoina),
¢) wskaznikow technicznych
d) lub po osiagnieciu celéw finansowych ASI
6. Podsumowanie - Skuteczna strategia wyjsScia jest tak samo wazna jak trafny wybor aktywow. Powinna by¢
oparta na zasadach, a nie emocjach, i uwzgledniaé rozne scenariusze rynkowe. Dzigki etapowemu podejsciu,
odzyskiwaniu kapitatu oraz dyscyplinie realizowania zyskow, ASI moze zabezpieczy¢ rezultaty swojej pracy
i przygotowac si¢ na kolejne cykle rynkowe.
VII. Zasady zaciagania kredytow i pozyczek lub dzwigni finansowej oraz dopuszczalna wysoko$¢ kredytow
i pozyczek zaciaganych przez Spotke
1. Centurion Finance ASI S.A. nie moze pozyczaé papierOw wartosciowych, inwestowaé w
instrumenty pochodne lub prawa majatkowe, o ktorych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy, oraz
inwestowa¢ w instrumenty pochodne wiasciwe AFI, o ktéorych mowa w art. 2 pkt 20a Ustawy, co
doprowadzitoby do powstania dzwigni finansowej, o ktérej mowa w art. 2 pkt 42b Ustawy.
2.  Spotka moze zacigga¢ kredyty lub pozyczki od instytucji bankowych, od podmiotéw bedacych na dzien
udzielenia pozyczki jej akcjonariuszami oraz innych podmiotéw, z zastrzezeniem jednak, ze:
a) kredyt lub pozyczka moga by¢ przeznaczone na cele inwestycyjne, o ktorych mowa w pkt. II
ppkt. 3a) — 3¢) i 3¢) Strategii Inwestycyjnej oraz na dziatalno$¢ operacyjng Spotki;
b)  dopuszczalna wysoko$¢ kredytow lub pozyczek na dziatalno$¢ operacyjng nie moze przekroczy¢ 30%
Aktywow Spotki z chwili zawarcia umowy kredytu lub pozyczki;
c) dopuszczalna wysoko$¢ kredytow lub pozyczek na nabycie lokat o ktorych mowa w pkt. II ppkt. 3a)
—3c) i 3e) Polityki Inwestycyjnej nie moze przekroczy¢ 90% wartosci lokat z chwili zawarcia umowy

kredytu lub pozyczki.

§7.
Kapital zakladowy

Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 12.700.000 zt (dwanascie miliondow siedemset tysigey zlotych).

Kapitat zaktadowy Spotki dzieli si¢ na:

a)  1.600.000 (jeden milion szes$éset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej po 0,10 zt
(dziesig¢ groszy) kazda,

b)  3.000.000 (trzy miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto§ci nominalnej po 0,10 zt (dziesi¢é groszy)
kazda,

c)  500.000 (pigeset tysigcy) sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 (dziesi¢é groszy)
kazda,

d) 81.979.287 (osiemdziesiat jeden milionéw dziewigéset siedemdziesigt dziewieC tysigcy dwiescie osiemdziesiat

siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda,



e)  39.920.713 (trzydziesci dziewie¢ miliondw dziewigéset dwadziescia tysigey siedemset trzynascie) akcji zwyklych
na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢é groszy) kazda.

3. Kapital zakladowy moze by¢ pokrywany tak wkladami pieni¢znymi, jaki wktadami niepieni¢znymi.

§7a

1. Zarzad Spoftki jest uprawniony do podwyzszania kapitatu zakladowego Spotki poprzez emisje nowych akcji o tacznej

warto$ci nominalnej nie wyzszej niz 6.530.946,50 zt (szes¢ milionow pigéset trzydziesci tysigey dziewiecset czterdziesci szesé

zlotych pigcédziesiat groszy) w drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zakltadowego, w granicach okreslonych

w Statucie Spoiki (,,Kapital Docelowy™).

2. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego oraz do emitowania nowych akcji w ramach Kapitatu

Docelowego wygasa z dniem 26 czerwca 2028 roku.

3. Zarzad moze wydawac akcje wylacznie w zamian za wktady pienigzne.

4. Z zastrzezeniem ust. 5 i 6, o ile przepisy Kodeksu spotek handlowych nie stanowig inaczej, Zarzad decyduje o wszystkich

sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach Kapitatu Docelowego, w szczeg6lnosci Zarzad jest

umocowany do:
a. okreslania szczegdtowych zasad emisji, oferty oraz objecia akcji;
b. podejmowania wszelkich dziatan zwigzanych z dematerializacja akcji oraz praw do akcji. a w szczego6lnosci do
zawierania umow z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. o rejestracje akcji oraz praw do akcji;
c. podejmowania wszelkich dziatan zwigzanych z ubieganiem si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie akcji oraz praw do
akcji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu.

5. Za zgoda Rady Nadzorczej, Zarzad moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub czgéci prawa poboru

w stosunku do akcji emitowanych w granicach Kapitalu Docelowego.

6. Uchwaty Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji w ramach Kapitalu Docelowego wymagaja zgody Rady

Nadzorczej.

§8.
Akcje

1. Akcje nowych emisji mogg by¢ akcjami imiennymi lub na okaziciela oraz moga by¢ pokrywane wkladami pieni¢znymi
lub niepieni¢znymi.

2. Zmiana akcji imiennych na akcje na okaziciela moze by¢ dokonana na zadanie akcjonariusza przez Zarzad Spoiki.
Zadanie przedstawia si¢ w formie pisemnej. Zgoda, co do zamiany powinna by¢ udzielona w terminie 30 (trzydziestu)
dni od daty przedstawienia pisemnego zadania. Odmowa powinna zawiera¢ obiektywnie uzasadnione powody. Akcje
spotki moga by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.

3. Jezeli Akcjonariusz nie dokona wptaty na objete akcje w wymaganym terminie, bgdzie obowigzany do zaptaty odsetek
ustawowych za kazdy dzien opdznienia.

§9.
Umorzenie akcji

1. Akcje moga by¢ umarzane wylacznie za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spotke.

2. Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata powinna okreslaé w szczego6lnosci podstawe
prawng umorzenia, ilo§¢ irodzaj akcji ulegajacych umorzeniu, wysoko$¢ wynagrodzenia przyshugujacego
akcjonariuszowi akcji umorzonych, termin zaptaty wynagrodzenia za umarzane akcje oraz sposob obnizenia kapitatu
zaktadowego.

3. Umorzenie akcji nastgpuje poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki.

§10.
Podwyzszanie i obnizanie kapitalu zakladowego

1.  Kapitat zakladowy moze by¢ podwyzszany w drodze emisji nowych akcji lub podwyzszenia warto$ci nominalnej



dotychczasowych akcji.

Podwyzszenie kapitalu zakladowego moze nastapi¢ ze Srodkow Spolki, zgodnie z przepisami art. 442 i nastgpnych
Kodeksu spotek handlowych.

W razie podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spoltki, Akcjonariuszom Spotki przystuguje prawo pierwszenstwa do
objecia nowych akcji, proporcjonalnie do liczby akcji juz posiadanych, o ile uchwata w sprawie emisji nie stanowi
inaczej. Obnizenie kapitalu zakladowego moze nastgpi¢ przez zmniejszenie nominalnej wartosci akcji lub przez
umorzenie czesci akcji.

Spoétka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje.

§11.
Organy Spétki
Organami Spoiki sg:
1) Walne Zgromadzenie,
2) Rada Nadzorcza,
3) Zarzad.
§12.

Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie moze by¢ Zwyczajne lub Nadzwyczajne.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad w terminie nie pozniejszym niz do dnia 30 czerwca kazdego kolejnego

roku kalendarzowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wlasnej inicjatywy, na zadanie Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy

reprezentujacych co najmniej 5 (pi¢¢) procent kapitatu zaktadowego.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

1)  rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spolki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegly rok obrotowy,

2)  podejmowanie uchwatl o podziale zyskow lub pokryciu straty, wysokosci odpiséw na kapital zapasowy i inne
fundusze, okresleniu daty, wedtug ktorej ustala si¢ liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok
obrotowy, wysokos$ci dywidendy i terminie wyplaty dywidendy,

3)  udzielenie absolutorium cztonkom organéw Spotki z wykonania przez nich obowigzkow,

4)  podejmowanie postanowien dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawiagzywaniu Spotki
lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

5)  podejmowanie uchwat o potaczeniu Spokki z inng spotka, o rozwiagzaniu Spotki i wyznaczaniu likwidatora,

6) podejmowanie uchwal o emisji obligacji zamiennych lub zprawem pierwszenstwa oraz warrantow
subskrypcyjnych, o ktorych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spotek handlowych,

7)  zmiana Statutu Spotki, w tym podejmowanie uchwat o podwyzszeniu i obnizeniu kapitatu zaktadowego,

8)  zmiana przedmiotu przedsigbiorstwa Spotki,

9)  ustalanie i zmiana zasad wynagradzania lub wysokosci wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej,

10) uchwalanie oraz zmiana regulaminu Walnego Zgromadzenia oraz zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej,

11) podejmowanie uchwaty o umorzeniu akcji za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spotke,

12) rozpatrywanie lub podejmowanie uchwal winnych sprawach przewidzianych przepisami prawa lub
postanowieniami niniejszego Statutu oraz rozpatrywanie irozstrzyganie innych spraw wnoszonych przez
akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 5 (pigé) procent kapitatu zaktadowego, Zarzad lub
Rade¢ Nadzorcza.

Kazdy z akcjonariuszy moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo glosu osobiscie lub przez

petnomocnika.



13.
14.

Uchwaty mozna powziaé takze bez formalnego zwolania, jezeli caly kapitatl zakladowy jest reprezentowany, a nikt
z obecnych nie zglosit sprzeciwu co do odbycia Walnego Zgromadzenia ani co do wniesienia poszczegdlnych spraw do
porzadku obrad.
Jezeli przepisy Kodeksu spotek handlowych lub Statutu nie stanowia inaczej, Walne Zgromadzenie jest wazne i moze
podejmowaé uchwaty bez wzgledu na liczbg reprezentowanych na nim akcji.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia sa podejmowane bezwzgledna wigkszoscig glosow, chyba Ze inne postanowienia
Statutu lub Kodeksu spotek handlowych stanowia inaczej.
Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w siedzibie Spotki lub w innym miejscu na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej
wskazanym przez Zarzad.
§13.

Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzor nad dziatalnoscia Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.
Rada Nadzorcza sktada si¢ z5 (pigciu) cztonkéw, w tym Przewodniczacego
i Wiceprzewodniczacego.
Rada Nadzorcza, jest powolywana i odwotywana przez Walne Zgromadzenie.
Cztonkowie Rady Nadzorczej powolywani sa na okres 5 (pigcio) - letniej kadencji. Kazdy czionek Rady Nadzorczej
moze by¢ ponownie wybrany do pehienia tej funkcji. Cztonek Rady Nadzorczej moze by¢ w kazdym czasie odwolany.
Pierwsi Cztonkowie Rady Nadzorczej pierwszej kadencji zostang powotani przez zatozycieli spotki.
Na pierwszym, w danej kadencji, posiedzeniu Rada Nadzorcza wybierze ze swego grona Przewodniczacego oraz
Wiceprzewodniczacego. Posiedzeniom przewodniczy Przewodniczacy, a pod jego nicobecnos¢ — Wiceprzewodniczacy.
Przewodniczacy, a pod jego nieobecnos¢ Wiceprzewodniczacy kieruje pracami Rady.
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje Przewodniczacy, a pod jego nieobecno$¢ - Wiceprzewodniczacy, przy czym
posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja si¢ nie rzadziej niz cztery razy w roku obrotowym.
Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja zwykla wigkszoscig gltosow oddanych, chyba ze przepisy prawa przewiduja
surowsze warunki podejmowania uchwat. Jezeli glosowanie pozostaje nierozstrzygnicte decyduje glos
Przewodniczacego Rady Nadzorczej.
Uchwaty Rady Nadzorczej moga by¢ podjete, jezeli wszyscy jej cztonkowie zostali powiadomieni o terminie i miejscu
posiedzenia pisemnie lub pocztg elektroniczna, co najmniej na tydzien przed posiedzeniem oraz co najmniej polowa
z nich jest obecna na posiedzeniu.
Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej oddajgc swoj glos na pismie
za posrednictwem innego Cztonka Rady Nadzorczej, przy czym oddanie glosu na piSmie nie moze dotyczy¢ spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;j.
Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego
porozumiewania si¢ na odlegtos¢. Uchwala jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni
o tresci projektu uchwaty.
W zakresie dozwolonym przez prawo, uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢ powziete w drodze pisemnego glosowania
zarzadzonego przez Przewodniczacego lub w razie jego nieobecnosci przez Wiceprzewodniczacego, jezeli wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej wyraza zgod¢ na tres¢ uchwat lub na pisemne gtosowanie. Ztozenie podpisu pod trescia
uchwaly stanowi jednoczesnie zgode na taki tryb podejmowania uchwaly. Za dat¢ podjgcia uchwaty uwaza si¢ date
zlozenia podpisu przez Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego, jezeli glosowanie pisemne zarzadzit
Wiceprzewodniczacy.
Czlonkowie Rady Nadzorczej otrzymywaé moga wynagrodzenie okreslone uchwatag Walnego Zgromadzenia.
Zasady dziatania Rady Nadzorczej Spolki zostang okreslone przez Regulamin Rady Nadzorczej. Regulamin ten zostanie
uchwalony przez Rade Nadzorcza i zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie.

Do obowiazkéw Rady Nadzorczej naleza sprawy okreslone w Kodeksie spotek handlowych i w Statucie, w tym:
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1)  ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki oraz sprawozdania finansowego Spotki w zakresie ich
zgodnosci z ksiggami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

2)  ocena wnioskow Zarzadu co do podziatu zyskow lub pokrycia straty, i co do emisji obligacji,

3) skladanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow powyzszych ocen,

4)  reprezentowanie Spotki w umowach z cztonkami Zarzadu oraz w sporach z Zarzadem lub jego czlonkami,

5)  ustalanie zasad wynagradzania cztonkow Zarzadu,

6)  zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu,

7)  dokonywanie wyboru bieglego rewidenta badajacego sprawozdanie finansowe Spoiki,

8)  ustalanie jednolitego tekstu zmienionego statutu Spotki i wprowadzanie innych zmian o charakterze redakcyjnym
okreslonych w uchwale Walnego Zgromadzenia,

9) powolywanie iodwolywanie czlonkéw Zarzadu, atakze zawieszanie, z waznych powodow, w czynnosciach
poszczegblnych lub wszystkich czlonkow zarzadu oraz delegowanie cztonkéw rady nadzorczej, na okres nie
dluzszy niz trzy miesigce, do czasowego wykonywania czynno$ci czlonkéw zarzadu, ktdrzy zostali odwotani,
ztozyli rezygnacj¢ albo z innych przyczyn nie moga sprawowac swoich czynnosci.

Za niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej bgdzie uznana osoba:

a)  nie bgdaca pracownikiem Spoiki ani Podmiotu Powigzanego;

b) nie bgdaca cztonkiem organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych Podmiotu Powigzanego;

¢) nie bgdaca akcjonariuszem, dysponujacym co najmniej 10% (dziesi¢¢ procent) glosow na Walnym Zgromadzeniu
Spotki lub na walnym zgromadzeniu Podmiotu Powigzanego;

d) nie bedaca cztonkiem wiadz nadzorczych lub zarzadzajacych lub pracownikiem akcjonariusza, dysponujacym co
najmniej 10% (dziesig¢ procent) gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spéiki lub na walnym zgromadzeniu Podmiotu
Powigzanego;

e) nie bedaca wstepnym, zstgpnym, malzonkiem, rodzenstwem, rodzicem malzonka, albo osoba pozostajaca
w stosunku przysposobienia z ktérgkolwiek osob wymienionych uprzednio.

W rozumieniu niniejszego Statutu:

a) dany podmiot jest ,,Podmiotem Powigzanym”, jezeli jest Podmiotem Dominujacym wobec Spoéiki, Podmiotem
Zaleznym wobec Spoétki lub Podmiotem Zaleznym wobec Podmiotu Dominujacego wobec Spoiki,

b) Dla potrzeb niniejszego Statutu, dany podmiot jest ,,Podmiotem Zaleznym” innego podmiotu (,,Podmiot
Dominujacy”), jezeli Podmiot Dominujacy:

—  posiada wickszo$¢ glosow w organach innego podmiotu (Podmiotu Zaleznego), takze na podstawie
porozumien z innymi osobami lub

—  jest uprawniony do powotywania lub odwolywania wigkszo$ci cztonkow organdéw zarzadzajacych innego
podmiotu lub

- wigcej niz potowa cztonkow zarzadu drugiego podmiotu (Podmiotu Zaleznego) jest jednoczes$nie cztonkami
zarzadu lub osobami peligcymi funkcje kierownicze pierwszego podmiotu, badz innego podmiotu
pozostajacego z tym pierwszym podmiotem w stosunku zaleznosci.

Kryteria niezaleznosci cztonka Rady Nadzorczej musza by¢ spetnione przez okres trwania mandatu.

W celu zapewnienia powotlania cztonkéw Rady Nadzorczej, zgodnie z zasadami okreslonymi wyzej, akcjonariusze

zglaszajacy kandydatury cztonkéw Rady Nadzorczej podczas obrad Walnego Zgromadzenia, sa kazdorazowo

zobowigzani do szczegdtowego uzasadniania swoich propozycji osobowych, wlacznie ze ztozeniem oswiadczenia

o spetnieniu lub nie spelnieniu przez kandydata kryterium ,,niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej” w rozumieniu ust.

16 do 18 wyzej.

Czlonek Rady Nadzorczej ma obowiazek przekaza¢ Zarzadowi informacje na temat swoich powigzan (ekonomicznych,

rodzinnych lub innych mogacych mie¢ wptyw na stanowisko czlonka Rady Nadzorczej w rozstrzyganej sprawie),

z akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujacymi nie mniej niz 5% ogolnej liczby glosow na Walnym
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Zgromadzeniu.

W przypadku $mierci, rezygnacji lub wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej przed koncem kadencji, pozostali
cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do dokooptowania w miejsce takiego czlonka nowego cztonka Rady
Nadzorczej w drodze uchwaly podjetej bezwzgledng wickszoscig glosow pozostatych czlonkow Rady Nadzorcze;j.
Mandat cztonka Rady Nadzorczej, ktory zostal wybrany w procedurze kooptacji wygasa, jezeli pierwsze Zwyczajne
Walne Zgromadzenie, ktore odbedzie si¢ po dokooptowaniu takiego cztonka, nie zatwierdzi kandydatury takiego
cztonka. W danej chwili tylko dwie osoby, ktdore zostaly wybrane na cztonkéw Rady Nadzorczej w procedurze kooptacji
i ktorych kandydatury nie zostaty zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie, moga petni¢ funkcj¢ cztonkow
Rady Nadzorczej. Wygasnigcie mandatu czlonka Rady Nadzorczej wybranego w procedurze kooptacji w zwiazku
z niezatwierdzeniem jego kandydatury przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie nie powinno skutkowaé uznaniem, ze

jakakolwiek uchwata Rady Nadzorczej podjeta przy udziale takiego cztonka jest niewazna lub nieskuteczna.

§14.

Zarzad
Zarzad prowadzi sprawy Spoiki i reprezentuje Spotke we wszystkich czynnosciach sadowych i pozasadowych. Zarzad
podejmuje decyzje we wszystkich sprawach niezastrzezonych przez postanowienia Statutu lub przepisy prawa do
wylacznej kompetencji Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia.
Zarzad Spotki sktada si¢ z maksymalnie 3 (trzech) czlonkéw, w tym Prezesa i Wiceprezesa lub Wiceprezesow, jezeli
Zarzad jest wieloosobowy. Wspolna kadencja cztonkéw Zarzadu trwa 5 (pi¢é) lat. Kazdy z cztonkéw Zarzadu moze by¢
wybrany na nast¢png kadencje.
Pierwsi Czlonkowie Zarzadu pierwszej kadencji powotani zostang przez zatozycieli Spotki i w kazdym czasie mogg zostaé
odwotani przed uptywem kadencji przez Rad¢ Nadzorcza.
Zarzad dziata na podstawie uchwalonego przez siebie Regulaminu Zarzadu zatwierdzonego uchwala Rady Nadzorcze;j.
Uchwaly Zarzadu wieloosobowego zapadaja zwykta wigkszoscig gltosow. W razie rownosci glosow, decyduje glos
Prezesa Zarzadu.
Posiedzenia Zarzadu wieloosobowego zwotuje Prezes lub w jego zastgpstwie Wiceprezes Zarzadu.
Zwolujacy zawiadamia czlonkow Zarzadu wieloosobowego o zwotaniu posiedzenia Zarzadu, co najmniej na 3 (trzy) dni
przed terminem tego posiedzenia na pi$mie lub poczta elektroniczna.
W naglych przypadkach Prezes lub w jego zastgpstwie Wiceprezes Zarzadu moze zarzadzi¢ inny sposob i termin
zawiadomienia cztonkow Zarzadu o dacie posiedzenia.
Zarzad uwazany jest za zdolny do podejmowania uchwal w przypadku, gdy kazdy z cztonkéw Zarzadu zostat skutecznie
powiadomiony o majacym si¢ odby¢ posiedzeniu w czasie umozliwiajagcym jemu uczestnictwo w posiedzeniu, oraz na
posiedzeniu obecna jest przynajmniej potowa z ogdlnej liczby cztonkow Zarzadu.
Zarzad moze udzieli¢ prokury. Ustanowienie prokury wymaga zgody wszystkich cztonkéw Zarzadu. Prokura moze by¢
odwotana w kazdym czasie przez pisemne o§wiadczenie skierowane do prokurenta i podpisane przez jednego cztonka
Zarzadu.
Pracownicy Spotki podlegaja Zarzadowi, ktory zawiera i rozwigzuje z nimi umowy o pracg i ustala im wynagrodzenie.
W przypadku Zarzadu wieloosobowego, do sktadania o$wiadczen i podpisywania w imieniu Spoiki jest uprawnionych

dwoch cztonkow Zarzadu dziatajacych tacznie albo jeden cztonek Zarzadu tacznie z prokurentem.

§15.
Udzial w zysku i kapitaly Spotki
Akcjonariusze majg prawo do udzialu w zysku wykazanym w zbadanym przez biegltego rewidenta sprawozdaniu

finansowym, ktdry zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom.



2. Spolka tworzy kapital zapasowy na pokrycie strat bilansowych. Do kapitatu zapasowego przelewa si¢ 8 (osiem) procent
czystego zysku rocznego, dopoki kapitat ten nie osiagnie przynajmniej 1/3 (jednej trzeciej) kapitatu zaktadowego.

3.  Walne Zgromadzenie moze postanowi¢ o utworzeniu innych kapitatdéw na pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkow
(kapitaty rezerwowe).

4. Sposob wykorzystania kapitalow rezerwowych okresla Walne Zgromadzenie.

§16.
Rachunkowos$é

Spotka prowadzi rachunkowos¢ oraz ksiegi handlowe zgodnie z obowiazujacymi w Rzeczypospolitej Polskiej przepisami

prawa.

§17.

Rok obrotowy

1.  Rokiem obrotowym Spdiki jest rok kalendarzowy, z tym, ze pierwszy rok obrotowy konczy si¢ 31 grudnia 2011 roku.
2. uchylony.

§18.

Postanowienia koncowe

1. uchylony.

2. W sprawach nicuregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie przepisy Kodeksu spotek handlowych.



