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Poznan, dnia 10 listopada 2021 roku

Starszy referendarz sadowy w Sadzie Rejonowym Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu
Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Fukasz Nowicki

po rozpoznaniu na posiedzeniu niejawnym

w dniu 10 listopada 2021 roku w Poznaniu

sprawy z wniosku: VALUE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY oraz FAMILIAR S.A.,
SICAV - SIF

przy uczestnictwie: ELEKTROCIEPLOWANIA , BEDZIN” SPOLKA AKCYJNA

o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych dla spélki Elektrocieptownia "Bedzin" spéika
akcyjna

postanawia:

1. Dopusci¢ do udzialu w sprawie Bank Gospodarstwa Krajowego.

2. Przeprowadzi¢ dowdd z dokumentéw znajdujacych sie w aktach sprawy.

3. Oddali¢ pozostale wnioski dowodowe.

4. Na podstawie art. 85 ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia
instrument6w finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U.
2020 poz. 2080) wyznaczy¢ spétke pod firma: Trustway Audit sp. z 0.0. jako rewidenta do spraw
szczegOlnych dla spéiki Elektrocieplownia ,,Bedzin” S.A. celem zbadania sposobu prowadzenia
spraw spotki Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. oraz dokonania niezbednych ustaleri w nastepujacym
zakresie:

a) dziatan podejmowanych przez organy Spétki prowadzacych do podjecia decyzji o nabyciu
przez Spotke akcji spotki Energetyczne Towarzystwo Finansowo - Leasingowe Energo Utech S.A. w
restrukturyzacji z siedziba w Poznaniu (dalej jako: ,,Energo Utech”) na okre$lonych warunkach
biznesowych (dalej jako: ,Nabycie Akcji”), w tym w szczeg6lnosci ustalenie wszelkich zdarzen z
udziatem organdéw statutowych Spéiki skutkujacych podjeciem tej decyzji oraz przebiegu procedury
korporacyjnej prowadzacej do Nabycia Akcji, a takze ustalenie podmiotéw uczestniczacych w tej
procedurze i ich roli przy podejmowaniu decyzji o Nabyciu Akgcji;

b) zgromadzonej przez Spétke dokumentacji bedacej podstawa podjecia decyzji o Nabyciu
Akcji lub warunkach tej transakcji, w szczegélnosci potencjalnego raportu due diligence Energo
Utech oraz wyceny akcji Energo Utech bedacych przedmiotem transakcji Nabycia Akcji;

) zbadania pod katem zasadnosci ekonomicznej, interesu Spétki oraz zgodnosci z whasciwymi
przepisami prawa (w tym Statutem Sp6iki i Regulaminem Zarzadu Spoéiki), przeprowadzonej
transakcji Nabycia Akcji i rozliczenia zaplaty ceny transakcji Nabycia Akcji;

d) zbadania prawidlowosci, aktualno$ci, kompletnosci zalozen bedacych podstawa sporzadzenia
potencjalnego raportu due diligence Energo Utech oraz wszelkich innych dokumentéw (w tym
wyceny akcji Energo Utech), ktére byly podstawa podjecia decyzji o Nabyciu Akcji lub warunkach
tej transakcji;

e) dziatan podejmowanych przez Spétke celem weryfikacji zalozen i informacji
przedstawionych w zwiazku z potencjalnym raportem due diligence Energo Utech oraz wszelkich
innych dokumentéw (w tym wyceny akcji Energo Utech), ktére byly podstawa podjecia decyzji o
Nabyciu Akcji lub warunkach tej transakcji;

f) zbadania pod katem zasadnosci ekonomicznej, interesu Spé6iki oraz zgodnosci z wlasciwymi
przepisami prawa (w tym Statutem Sp6iki i Regulaminem Zarzadu Spéiki), wszystkich transakcji



zwigzanych z udzielaniem zabezpieczeri i udzieleniem pozyczek, ktérych Spétka byta strong lub dla
ktorycl} zawarcia organy Spélki udzielily zgéd korporacyijnych, oraz ktérych zgody korporacyjne
organow Spoéiki byly wymagane przez powszechnie obowiazujace przepisy prawa oraz
postanowienia Statutu Spélki, w tym transakcji z podmiotami powigzanymi ze Spotka lub czlonkami
Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoltki (dalej jako: »ransakcje”) w okresie od przeprowadzenia
transakcji Nabycia Akcji do dnia 30 czerwca 2021 r.;

g) zgromadzonej przez Spétke dokumentacji bedacej podstawa podjecia decyzji o Transakcjach
lub ich warunkach;

h) dzialan podejmowanych przez Spélke celem weryfikacji zalozer i informacji
przedstawionych w zwiazku z dokumentacja bedaca podstawa podjecia decyzji o Transakcjach lub
ich warunkach;

i) zbadania prawidlowosci wykonywania przez Spétke wynikajacych z powszechnie
obowigzujacych przepiséw prawa obowiazkéw informacyjnych w zakresie Transakcji, a takze
Nabycia Akgji i rozliczenia zaplaty ceny transakcji Nabycia Akcji;

i) zbadania prawidtowosci dokonania, w tym terminu, wysokosci oraz zrédla powstania
odpisow aktualizacyjnych na ponad 63 mln zlotych, ujawnionych w opublikowanym przez Spétke
jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2019 rok, a takze zbadanie czy dokonane odpisy
zostaty dokonane w oparciu o wlasciwg podstawe, we wlasciwej wysokosci i czasie oraz zgodnie z
powszechnie obowigzujacymi przepisami prawa i zasadami rachunkowosci.

a dokladnie ustalenie:

a) i okoliczno$ci podjecia przez organy Spétki decyzji o Nabyciu Akcji, a w szczegélnosci
ustalenie:

(1) jakie osoby zainicjowaly dzialania zmierzajace do Nabycia Akcji;

(i)  kiedy zainicjowano rozmowy wewnatrz Sp6tki w przedmiocie Nabycia Akcj;

(iii)  jak wygladat proces zakoniczony decyzja o Nabyciu Akcji oraz ustaleniu warunkéw tej
transakcji i kto w nim uczestniczyl;

(iv)  jakie wykonano analizy lub prognozy poprzedzajace decyzje o Nabyciu Akcji i ustaleniu
warunk6w tej transakcji oraz w oparciu o jakie dane, wartosci lub wskazniki wykonano te analizy
lub prognozy;

(v)  jakie wskazniki oraz wartosci finansowe i operacyjne stanowily dla Zarzadu Spéiki podstawe
do podjecia decyzji o Nabyciu Akcji i okreslenia warunkow tej transakcji;

b) czy dokumenty i informacje przekazane do przeprowadzenia analiz, prognoz i wycen
poprzedzajacych Nabycie Akcji byly wystarczajace do ich sporzadzenia oraz czy byly one rzetelne i
kompletne na dzien ich przekazania;

C) czy wykonane analizy, wyceny i prognozy poprzedzajace Nabycie Akcji byly wystarczajace
do okreslenia warunkéw tej transakcji (gléwnie ceny, terminéw, platnosci) z nalezytym rozeznaniem
i starannoscig;

d) czy istniaty podstawy, aby rozszerzy¢, powtorzy¢ lub zweryfikowa¢ przeprowadzone analizy,
z uwagi na ich ograniczony zakres, rozbieznosci, nieoczekiwane wyniki lub inne przeslanki;

e) czy podjete przez Zarzad Spoélki dzialania poprzedzajace podjecie decyzji o Nabyciu Akcji
dokonane byly z nalezytym rozeznaniem pozwalajacym na przyjecie, ze jest to transakcja korzystna
ekonomicznie dla Spéiki;

f) czy podjeta przez Zarzad Spoélki decyzja o Nabyciu Akcji poprzedzona byla uzyskaniem
odpowiednich zg6d korporacyjnych, wymaganych przez powszechnie obowiazujace przepisy prawa
oraz postanowienia Statutu Spo6iki i Regulaminu Zarzadu Spéiki;

g) ustalenie okolicznosci podjecia przez organy Spéiki decyzji o zawarciu Transakcji, w
szczeg6lnosci ustalenie:

@) jakie osoby inicjowaly zawarcie Transakcji;

(i)  jak wygladal proces wylonienia drugiej strony Transakcji;

(iii)  czy zawarte Transakcje byly poprzedzone wykonaniem analiz lub prognoz uzasadniajacych
ich zawarcie oraz okreslenie ich konkretnych warunkéw;

(iv)  w jakim terminie rozpoczely sie rozmowy z drugg strong zmierzajace do zawarcia Transakcji;
(v)  jakie osoby uczestniczyly w rozmowach zmierzajacych do zawarcia Transakcji;

h) czy dokumenty i informacje przekazane do przeprowadzenia analiz, prognoz i wycen
poprzedzajacych zawarcie Transakcji lub ustalenie ich warunkéw byly wystarczajace do ich
sporzadzenia oraz czy byly one rzetelne i kompletne na dzien ich przekazania;

i) czy wykonane analizy, wyceny i prognozy poprzedzajace zawarcie Transakcji byty
wystarczajace do okreslenia warunkéw tych Transakcji (gtéwnie cen, terminéw, platnosci) z
nalezytym rozeznaniem i staranno$cig;

j) czy istnialy podstawy, aby rozszerzy¢, powtérzy¢ lub zweryfikowa¢ przeprowadzone przed
Transakcjami analizy, z uwagi na ich ograniczony zakres, rozbieznosci, nieoczekiwane wyniki lub
inne przestanki;



k) czy organy Spétki podjely dzialania celem weryfikacji zatozen i informacji przedstawionych
w celu opracowania analiz, wycen i prognoz poprzedzajacych zawarcie Transakcji lub ustalenie ich
warunkow;

1) czy Spolka przekazywata do wiadomosci publicznej wszelkie informacje poufne dotyczace
Transakeji i Nabycia Akcji, zgodnie z powszechnie obowigzujacymi przepisami prawa w zakresie
wypehiania obowiazkéw informacyjnych;

m) czy odpisy aktualizacyjne z tytulu utraty wartosci aktyw6éw Spokki, ktérych rozpoznanie
Spo6lka wskazata w opublikowanym przez Spotke rocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Spétki za 2019 rok, na kwote ponad 63 min ztotych dokonane zostaly w oparciu o
wlasciwa podstawe, we wiasciwej wysokosci i czasie oraz zgodnie z powszechnie obowigzujacymi
przepisami prawa i dotyczacymi Spotke zasadami rachunkowosci;

n) jaka jest laczna aktualna wysokos$¢ naleznosci oraz zobowiazan Spoétki wobec jednostek
zaleznych oraz powigzanych w rozumieniu Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 24
oraz z jakich zdarzen prawnych wynikaja nalezno$ci oraz zobowiazania Spoiki wobec tych
podmiotéw i jak ksztalttowaly sie te naleznosci i zobowiazania od dnia przeprowadzenia transakcji
Nabycia Akcji do dnia 30 czerwca 2021 r.;

0) czy naleznosci oraz zobowiazania Spétki wobec jednostek zaleznych oraz powigzanych sg
przeterminowane (nie zostaly spelnione w zakladanym terminie platnosci), a jesli tak to ile dni;
P) jakie czynnosci Spétka podjeta w celu wyegzekwowania naleznosci Sp6iki wobec jednostek

zaleznych oraz powiazanych, jakie sa stosowane wobec podmiotéw zaleznych i powiazanych
terminy platnosci oraz jakie sposoby zabezpieczenia wierzytelnosci Spéika stosuje w umowach z
tymi podmiotami;

Q) jakie procedury oraz zasady regulujace zarzadzenie naleznos$ciami obowigzuja w Spélce oraz
czy okreslaja one (a jesli tak, to w jaki sposob) terminy podejmowania dziatan windykacyjnych,
obowiazki dokladania starannosci przy weryfikowaniu kontrahentéw, zasady zabezpieczania
transakcji o znacznej wartosci, doktadania starannosci aby naleznosci nie ulegly przedawnieniu.

5. Zobowiazac zarzad oraz rade nadzorcza spéiki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. do udzielenia
niezbednych wyjasnieri niezbednych dla przeprowadzenia badania oraz przedstawienia i
udostepnienia rewidentowi Trustway Audit S.A. na rzecz ktérej czynnosci

wykonuje Pan Witold Czyz w terminie 14 dni od dnia uprawomocnienia si¢ niniejszego
postanowienia nastepujacych dokumentow umozliwiajacych przeprowadzenie badania:

a) wszelkiej dokumentacji, ktéra stanowila podstawe do podjecia decyzji w zakresie zawarcia
uméw Nabycia Akcji na okreslonych warunkach, tj. dokumentacji kierowanej, jak i otrzymywanej
przez Spotke, w tym w szczegdlnosci wszelkiej dokumentacji dotyczacej oszacowania ryzyka
zwiazanego z zawarciem uméw, opinii, analiz, prognoz, wycen, opracowai, raportow bedacych
podstawa rekomendowanych warunkéw transakcji Nabycia Akcji oraz materialéw i danych
stuzacych do ich przygotowania;

b) kompletnej dokumentacji dotyczacej zawarcia umow Nabycia Akcji i ich rozliczenia, a takze
warunkéw Nabycia Akgji, tj.: umowy, aneksy do umow, zalaczniki do uméw, zalaczniki do
anekséw, porozumienia, ugody, oferty, owiadczenia o akceptacji/przyjeciu ofert, listy intencyjne,
korespondencja, wykazy, wyciagi z rachunkéw bankowych;

C) pelnej dokumentacji korporacyjnej Spoiki, tj.: protokoty z posiedzen organéw Spotki i
uchwaly tych organéw wraz z ich uzasadnieniami, whnioski i o§wiadczenia organow Spékki i ich
czlonkéw, dotyczace: (i) procesu decyzyjnego w zakresie Nabycia AKkgcji, ustalania warunkow tej
transakcji i dzialan Spéiki poprzedzajacych decyzje o przeprowadzeniu transakcji, (ii) zawarcia
uméw Nabycia Akgji i ich rozliczenia, (iii) procesu decyzyjnego w zakresie zawierania Transakcji i
ich warunk6w, oraz (iv) zawierania Transakcji i ich rozliczenia;

d) dokumentacji korporacyjnej Spolki aktualnej na czas przeprowadzenia transakcji Nabycia
Akcji i Transakji, tj. Statut Spotki, Regulamin Zarzadu Spotki, Regulamin Rady Nadzorczej Spotki;
e) wszelkiej dokumentacji dotyczacej Transakcji zwiazanych z udzieleniem zabezpieczen i

udzielonych pozyczek, ktérych Spétka byta strong lub dla ktérych zawarcia organy Spétki udzielity
2g6d korporacyjnych, oraz ktérych zgody korporacyjne organéw Spolki byly wymagane przez
powszechnie obowiazujace przepisy prawa oraz postanowienia Statutu Spéiki, tj. umowy, aneksy do
uméw, zalaczniki do uméw, zalaczniki do aneks6w, porozumienia, ugody, oferty, oSwiadczenia o
akceptacji/przyjeciu ofert, listy intencyjne, korespondencja, wykazy, wyciagi z rachunkow
bankowych, weksle, poreczenia;

f) wszelkiej dokumentacji dotyczacej Transakeji zawartych z podmiotami powigzanymi z
czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoélki i ich rozliczenia tj. umowy, aneksy do umoéw,
zalaczniki do uméw, zalaczniki do anekséw, porozumienia, ugody, oferty, o$wiadczenia o
akceptacji/przyjeciu ofert, listy



inte}lncyﬂile, korespondencja, wykazy, wyciagi z rachunkéw bankowych, weksle, poreczenia, faktury i
rachunki;

g) kompletnych sprawozdan finansowych Spoiki (w tym takze $rédroczne i kwartalne
sprawozdania przekazywane w raportach okresowych), sprawozdan z dzialalnosci Zarzadu oraz
Rady Nadzorczej Spokki, raportow z badania sprawozdan finansowych oraz opinii bieglego
rewidenta ich dotyczacych, poczawszy od dokumentow za 1 kwartal roku 2014 do raportu rocznego
za rok 2020,

h) kompletnych skonsolidowanych sprawozdari finansowych Grupy Kapitalowej Spétki (w tym
takze érodroczne i kwartalne sprawozdania przekazywane w raportach okresowych), sprawozdan z
dzialalnoéci Grupy Kapitatowej Spolki, raportéw z badania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych oraz opinii bieglego rewidenta ich dotyczacych, poczawszy od dokumentow za 1
kwartal roku 2014 do raportu rocznego za rok 2020,

i) pelnej dokumentacji dotyczacej naleznosci i zobowiazan Spotki, w tym uméw kredytow oraz
pozyczek, faktur, zleceri, wyciagéw z rachunkow bankowych Spékki, ksiag rachunkowych Spoiki,
orzeczen ze spraw sadowych lub egzekucyjnych, prowadzonych z udzialem Spotki dotyczacych
zawarcia umow Nabycia Akcji oraz Transakcji;

i) pelnej dokumentacji dotyczacej aktywow trwatych Spétki, w tym dokumentéw stuzacych
jako podstawa obliczenia ich wartosci, takich jak: zestawienia, rejestry srodkéw trwatych, tabele
amortyzacyjne, wyceny, operaty, opinie, analizy i dokumenty bedace podstawa ich przygotowania;

k) kompletnych zestawieri obrotéw i sald Spotki w ujeciu analitycznym i syntetycznym za lata
obrotowe od 2014 do 2020 w wersji elektronicznej (preferowany excel);
) kompletnej dokumentacji finansowej, tj. dowody zrédlowe, dane z systemu ksiggowego

(pliki JPK-KR w wersji XML), dokumentacja ksiegowa, polecenia ksiegowania, wyciagi bankowe,
potwierdzenia sald, dokumenty bedace podstawa zapisow, deklaracje podatkowe, oraz sprawozdania
finansowe za lata 2014-2020;

m) pelnej dokumentacji dotyczacej testow na utratg warto$ci aktywow za lata 2014- 2020;

n) opracowane przez Zarzad Spéiki w trybie § 10 ust. 4 Statutu Spoétki coroczne plany
gospodarcze (zatozenia do planu, plan bilansu, rachunki zyskéw i strat, plan wykonania zadan, plan
plynnosci finansowej, plan inwestycji i remontéw, plan zatrudnienia), ktére wskazuja na planowane
przychody, koszty oraz inwestycje, jak rowniez uchwaly Rady Nadzorczej o zatwierdzeniu tych
planéw gospodarczych, podjete w trybie § 17 ust. 2 pkt 2 Statut Spokki.

6. Zobowiazac¢ rewidenta Trustway Audit sp. z 0.0. do sporzadzenia i przedstawienia zarzadowi i
radzie nadzorczej spolki Elektrocieplowania Bedzin S.A. pisemnego sprawozdania z wynikow
badania w terminie 2 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ niniejszego postanowienia

7. Zasadzi¢ od spotki Elektrocieptownia Bedzin S.A. na rzecz wnioskodawcy zwrot kosztow
postepowania w tym 300 z} oplaty sadowe] oraz kosztéw zastepstwa procesowego w kwocie 240 zi.

st. referendarz sadowy Lukasz Nowicki



