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Grupa Kapitalowa R22 S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej R22 S.A.
za okres trzech miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2019 r.

(w tysigcach zlotych)

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
wymogami  Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej MSR 34  Srodroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa, ktory zostal zatwierdzony przez Uni¢ Europejska, zgodnie z art. 55 ust. 5 oraz art.
45 ust la-1c ustawy o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r., poz. 395 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra
Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papier6w wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r., poz. 757) i zostato

zatwierdzone przez Zarzad R22 S.A.

Czlonkowie Zarzadu:

Prezes Zarzadu Jakub Dwernicki

Wiceprezes Zarzagdu  Robert Stasik e

Poznan, dnia 15 listopada 2019 r.




Grupa Kapitalowa R22 S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej R22 S.A.
za okres trzech miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2019 r.

(w tysigcach zlotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych calkowitych dochodow

Za okres 3 miesiecy zakonczony

Nata 30.09.2019 30.09.2018
Dzialalnosé kontynuowana
Prrvehody ze sprzedary ) 44437 31051
Pozostale przychody operacyjne & 2 143
Amortyzacja (3 964) (2 619)
Ushigi obce (24 622) (18 282)
Eosrty swiadezen pracowmniczych (3 300) (4270)
Zuryeie materiatow 1 energii (369) (317)
Podatld 1 oplaty (399) (1507
Pozostale koszty operacyjne ] (287) (10%)
Zysk / (strata) na sprze daiy i ].ik'-\'idgcji rzeczowych .aktj,-"-véw (60) 53
trwabych oraz odpisy z tytulu trwale) utraty wartoscl
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 8 438 5280
Prrvehody finansowe 7 04 18
Foszty finansowe 7 (1760) (347)
Koszty finansowe netto {1 666) {819)
Udziat w §=5kach ‘(stratach) jednostek wycenianych metoda praw (162) .
wlasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 6610 4451
Podatek dochodowy & (1742) (733
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 4 368 3698
Strata netto z doatalnosci zaniechane] po opodathowaniu - -
Zysk netto 4 868 3 698
Podlegaigee proeklanyfitowaniu do yskow i strat
Ranice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicenych (913) -
Wiycena instrumentow zabezpieczajacych 389 -
Podatek dochodowy (74) -
Inne callzowite dochody netto (600) -
Calkowite dochody ogolem za okres sprawozdawezy 4268 3698
Z tego zysk netto:
- prrypadajacy na akejonariuszy jednostld dominujacej 3366 2744
- prrypadajacy na udrsiaby niekontrohyace 13502 054
Z tego calkowity dochdd:
- prrypadajacy na akejonanuszy jednostld dominujace; 2703 2 744
- prrypadajacy na udsialy niekontrolujace 1563 054
Liczba akecji zwylkdych I8 14 1530 000 14 180 000
Zysk netto na alkicje (w zl na jedna akeje)
Podstawowy I8 024 0.19
Forwodniony I8 024 0.19
Calkowite dochody z dzialalnosci kontynuowanej

na akeje (w zl na jedna akeje)

Podstawowy 0.19 0.19
Forwodniony 0.19 0,19

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi

stanowigcymi integralng cz¢s¢ skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

4



Grupa Kapitalowa R22 S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej R22 S.A.
za okres trzech miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2019 r.

(w tysigcach zlotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien

Nota  30.09.2019 30.06.2019
Aktywa
Bzeczowe aktywa trwale Ir XELTS 26 343
Prawa do korzystania z aktywow 8 061 -
Wartosci niematenialne i wartosé firmy 2 204 903 182 832
Inwestyeje w jednostld stowarzyszone i 12121 0445
Pozostale aktywa 16 130 123
Alktywa z tytuhu odrocronezo podatiu dochodowego 5886 5186
Altywa trwale 150 196 224131
Nalefnosci handlowe I3 14 537 13 889
Instrumenty pochodne 2 396 234
Pozyezld udsielone i4 693 1270
Alktywa finansowe wyceniane w wartoscl godziwej przez wynik 278 268
finansowy
Srodki pienieime iich elwiwalenty I3 10872 13 624
Pozostale aktywa 16 2007 3078
Aktywa obrotowe 31976 36670
Aktywa ogilem 201172 260 801
Pasywa
Kapital wlasny
Eapitat podstawowy 284 284
Alkcje wilasne (2 060) -
Zwsk zattzymane i pozostale kapitaly 87 408 79432
Foinice lursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (1127) (191)
Eapital z wyceny instrumentdw zabezpieczajacych - (278)
Kapital wlasny przvpadajacy na alkcjonariuszy jednostld dominujacej 84 505 79 267
Udzialy niekontroluyjace 10 872 13 103
Kapital wlasny 05 377 04370
Zobowiazania
Zobowiazania z tytuu kredytow i pofvezek i9 105 712 64 125
Zobowiazania z tytudu leasingu finansowego i9 10 630 2063
Zobowiazamnia z tytulu umdw z klientami 27 133 148
Fezerwa z tytulu odroczonego podatin dochodowego 17 059 16 741
Pozostale zobowiazaria 22 61 64
Zobowiazania dlugoterminowe 133 645 84 041
Zobowiazania z tytulu kredytow i pozyezek 9 14 879 13119
Zobowiazania 7 tytudu leasingu finansowego FLY 4499 13879
Instrumenty pochodne 9 402
Zobowiazania handlowe 20 12 499 15 539
Zobowiazamnia z tytulu umdw z klientami 27 17 419 14 670
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowezo 2437 1149
Zobowiazania z tytulu swiadezen pracowniczych 1673 1 600
Zobowiazania wyceniane w wartosci godziwej przez winik finanzowy 279 268
Pozostate zobowiazamia 22 5487 32307
Eezeray 23 2049 3138
Zobowiazania krotkoterminowe 62 150 82 390
Zobowiazania razem 195 795 166 431
Kapital wlasny i zobowiazania razem 201172 260 801

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi stanowigcymi integralng czes¢
skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 5



Grupa Kapitalowa R22 S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej R22 S.A.

za okres trzech miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2019 r.
(w tysigcach zlotych)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

(a) Za okres od 1 lipca 2019 r. do 30 wrzesnia 2019 r.

- Fozice . . i
Kapital Siala _ s o el ey B
- , . zatrzymane Alecge . . instumentow przvpadajacy na Kapital
Nota podstawowsy : przsliczenia z 3 S
1 pozostale wlasns foF zaberpieczajacyc wdziaty wlazny
RI1EA tab - R b aby 1
By leapitaty TR 5 h nickontrolyace

Stan na dzien 1 lipca 2019 r. 284 79 452 {191) {278) 15103 94370
Zysk netto 3366 1302 4 868
Inne catkowite dochody (036) 278 58 {600)
Calkowite dochody w okresie 3 366 {936) 278 1560 4268
Transalcje z wlascicielami ujete bezposrednio w kapitale wlasnym
Nabycie akcjii B22 5. A przez HIB S A I7 (2 060) (2 060)
Eealizacja kontraktu forward na nabycie udnatow niekontrolujacych w 25 (389) (389)
HBE5.A
Altywa netto przypadajace udziatom niekontrohyacym w Hostvision o 13 »5
SEL il b
Wptrw MESF 16 na wynilk z 1at ubieghych 29 (737) (103) {84
Altywa netto prryvpadajace udziatom niekontrolujacym w Vercom S.A 14 (800) 00 -
Nabyeie udniatow niekontrohyacych w HES 8 A 27 6316 (6 316)
Stan na dzien 30 wrzesnia 2019 r. 254 87408 (2060) {1127) - 10872 95377

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi stanowigcymi integralng czg¢$é skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego
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Grupa Kapitalowa R22 S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej R22 S.A.
za okres trzech miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2019 r.

(w tysigcach zlotych)

(b) Za okres od 1 lipca 2018 r. do 30 wrzesnia 2018 r.

g Zyalei Eapital

Fapitat podstawowy DOV o) Alcje zatrzymane przvpadajacy na Eapital
PRSP ehalibped 0 2 Loy 4

RI23A. B wlasne i pozostate vdziaty whazny

k{};ﬁjula: kapitaly niskontrolyjace
Stan na dzien 1 lipca 2018 r. 284 - - 94 500 10211 105 094
Zysknetto 274 034 3698
Calkowite dochody w okresie - - - 2744 054 3698
Stan na dzien 30 wrzesnia 2018 r. 284 - - 97 343 11 165 108 792

Kwoty zyskow zatrzymanych i pozostatych kapitalow podlegaja ograniczeniom w zakresie podziatu/wyplaty wynikajacym z przepisoéw Kodeksu Spotek Handlowych.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi stanowigcymi integralng czg¢$é skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 7



Grupa Kapitalowa R22 S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej R22 S.A.
za okres trzech miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2019 r.

(w tysigcach zlotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

Za okres 3 miesiecy

zakonczony

Nera  30.09.2019

30.09.2018

Przeplywy pienieine z dzialalnosci operacyjnej

Zysknetto za okres sprawozdawezy 4 868 3608
Eorekty:
- Amortyzacja 3 064 2610
- Wycena instrumentéw pochodnych (143) -
- Udzial w zyskach / (stratach) jednostek wycenianych metoda praw 162 .
wiasnosci
- Strata/(Zysk) ze sprzedary rreczowych aktywow trwatych 60 (33)
- Podatek dochodowy 1742 753
- Koszty odsetek 1297 703
- Inne korekty (MSSF 16) - -
11948 7722
Fmiana stanu:
Walernosci handlowych (396) 2143
Pozostalych aktywow 66 (134)
Zobowiazan handlowych (1167T) (309}
Zobowiazan pozostabych 377 (208)
Zobowiazan z tytuln Swiadezefl pracowniczych (26) (147)
Zobowiazan z tytulu umow z Kientami 304 (614)
Srodli pienieine wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej 11 396 7908
Podatek zaplacony (721) (408)
Srodki pienieine netto z dzialalnosci operacyjnej 10 675 7 410
Przeplywy pienieine z dzialalnosci inwestycyjnej
Odsetld otrzymane - 21
Poryezld udrielone 447 (400}
Nabycie jednostek (18 700y (3 941)
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (2 790} -
Wby z tytutu sprzedaiy rzeczowych aktywow trwatych - 4
Nabycie rzeczowych aktywow trwabych 1 wartoSei niematerialnych (1216) (1543)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestyeyjnej {22 239) {5 861)
Przeplywy pienieine z dzialalnosci finansowej
Nabycie akeji wlasnych (2 060) -
Wby z tytubu zaciagniecia kredytow i ponyezek 45 692 -
Splaty kredytow i pofyczek 9 (3 768) (2 363)
Nabyeie udziatow niekontrolujacych (2% 6607 =
Odsetld zaplacone (034) (748)
Platnosci zobowiazan z tytulu umow leasingu finansowego (1438) (384)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 65812 {3 698)
Przeplywy pienieine netto ogolem (4 752) (2149
Srodki pienigine iich ekwiwalenty na poczatek okresu 13 624 13797
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty na koniec okresu 15 10 872 13 648

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi stanowiacymi integralna

cz¢$¢ skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

8



Grupa Kapitalowa R22 S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej R22 S.A.
za okres trzech miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2019 r.

(w tysigcach zlotych)

Noty do Skréconego Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

1. Informacje ogdlne

1.1. Informacje ogolne dotyczace R22 S.A. i Grupy Kapitalowej R22

R22 S.A. (,,Spotka”, ,Jednostka dominujaca”) zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 26 czerwca
2017 r., a w dniu 6 lipca 2017 r. Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000685595. Siedziba Spéiki znajduje si¢ w Poznaniu przy ul. Roosevelta 22.
Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej R22 (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa”).

1.2. ZarzadiRada Nadzorcza

W sktad Zarzadu Spoéiki na dzien 30 wrze$nia 2019 r. wchodzili:
e Jakub Dwernicki - Prezes Zarzadu,

e Robert Stasik - Wiceprezes Zarzadu.
W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 30 wrzesnia 2019 r. wchodzili:

e Jacek Duch,

e  Wojciech Cellary,

e Magdalena Dwernicka,
o  Wiodzimierz Olbrycht,

e [Katarzyna Nagorko.

1.3. Przedmiot dzialalnosci

Glownym przedmiotem dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej jest:

e $wiadczenie ushug telekomunikacyjnych, w szczegodlnosci dostarczanie ustug telefonii VolIP, Internetu
oraz transmisji danych;

e S$wiadczenie ustug stuzacych automatycznemu, wielokanalowemu kontaktowi z masowymi odbiorcami
informacji, realizowane z wykorzystaniem nowoczesnych technologii oferowanych w modelu SaaS,
oraz przetwarzanie, analizowanie i wykorzystywanie duzych zbioréw informacji (tzw. Big Data);

e S$wiadczenie uslug zapewnienia przestrzeni serwerowej, S$wiadczenie ustug w celu utrzymania
okreslonych tresci elektronicznych w Internecie oraz sprzedaz i utrzymywanie domen internetowych

i certyfikatow SSL.

Noty przedstawione na stronach 9-49 stanowia integralng cz¢s¢ skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 9



Grupa Kapitalowa R22 S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej R22 S.A.
za okres trzech miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2019 r.

(w tysigcach zlotych)

14. Sklad Grupy Kapitalowej

ik Udzialy Udzialy
: w jednostlkach w jednostlkach
'l.ll'!'FIJI"ZIIHllEI.I" hezposrednio / hezposrednio /
i , , Rodzaj jgchs posrednio posrednio
Py jednn st powiazania ku-ntru-lflj zaleinych/ zaleinych/
mryianin stowarzyszonych  stowarzyszomych
e oy o na dzien na dzien
iy 30 wrzesnia 2019 30 czerwea 2019
Segment: Telekomunikacja
Oxylion S.A. zaleina B 08.73% 08.73%
Segment: Omnichannel communication
Vercom 5.A. zalefna * T1.65% 740255
Eedzroup Sp.z 0.0. zaleina * T1.63% T4.02%
NIRO MMedia Group Sp. z 0.0 zaleina * T1.63% T4.02%
Serwer3MS Polska Sp.z 0.0. zaleina e - T4.02%
UserEngage Sp.z 0.0 stowarryszona * 15,78% 16.530%4
Apprhance Group Sp.z 0.0, stowarryszona * 27.95% 17.23%
Appchance Sp.z 0.0 stowarzyszona 24082019 3T 24% -
Segment: Hosting
HEE5A zaleina * 83.74% 71.52%
Seofabryka Sp.z 0.0, zaleina ki - 71.32%
Eeipl8p.z o0 zaleina . 3,74% 71.32%
HB8 Hosting SEL. zaleina * 83.74% T1.52%
Gazduire Web SEL zaleina * 83.74% 71.52%
Web Class SRL. zaleina B B3.74%% T1.52%
Net Design SE.L. zaleina - 30.24% 42.01%
Rospot SEL. zaleina b 83.74% 71.52%
H38 Hosting d.o.o. zalefna l 33.74% T1.32%
EBlugento S.A stowarryszona * 25.96% 14.30%%
Hostvision 5 E.L. ralefna 03.072019 3024% -
Top Level Hosting SEL. zaleina 09072019 8374% -
Avalon d.o.o. raleina 15072019 33 74% -
Poziem korporacyjny
BX28A dominujaca
ROCKDEOP HOLDINGS LIMITED zaleina * 86.86% 84.78%

* - jednostki wchodzqce w skiad Grupy R22 w calym okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym

** _ W dniu 1 lipca 2019 r. nastgpilo polgczenie Vercom S.A. ze spotkq Serwer SMS Polska Sp. z o.o.

Polgczenie nastgpito w trybie art. 492 par. 1 pkt 1) Kodeksu Spolek Handlowych (polgczenie przez przejecie)

poprzez przeniesienie catego majqthku spotki Serwer SMS Polska Sp. z o.o.

na Vercom S.A.

Ponadto w dniu 1 lipca 2019 r. nastgpilo polgczenie H88 S.A. ze spotkq Seofabryka Sp. z o.0. Polgczenie

Noty przedstawione na stronach 9-49 stanowia integralng cz¢s¢ skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego



Grupa Kapitalowa R22 S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej R22 S.A.
za okres trzech miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2019 r.

(w tysigcach zlotych)

nastgpito w trybie art. 492 par. 1 pkt 1) Kodeksu Spotek Handlowych (polqczenie przez przejecie) poprzez
przeniesienie catego majqtku spotki Seofabryka Sp. z 0.0. na H88 S.A.

Transakcje nabycia poszczegolnych jednostek zaleznych i stowarzyszonych opisano w notach 9 i 10.

Vercom S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Vercom S.A. podj¢to uchwale o umorzeniu dobrowolnym 18 300 akcji
wlasnych, o tacznej warto$ci nominalnej 18 300,00 zl, nabytych przez Vercom S.A. od akcjonariuszy
mniejszosciowych oraz 38 879 akcji Vercom S.A. o tacznej wartosci nominalnej 38 879,00 zl nabytych przez
Vercom S.A. od akcjonariusza wigkszosciowego R22 S.A. na podstawie umowy nabycia akcji celem umorzenia
z dnia 13 wrze$nia 2019 roku. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Vercom S.A. podj¢to rowniez
uchwale o obnizeniu kapitalu zaktadowego Vercom S.A. o kwote 57 179,00 zt tj. z kwoty 355 585,00 zt do
kwoty 298 406,00 zt. Po wpisaniu do Krajowego Rejestru Sagdowego obnizenia kapitatu zaktadowego Vercom
S.A. dokonanego uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 13 wrze$nia 2019 roku Spotka
bedzie posiadaé 71,65% udziatu w kapitale zakladowym Vercom S.A. Tym samym docelowy udziat Spotki w

segmencie omnichannel communication wyniesie, po opisanych powyzej zdarzeniach 71,65 %.

H88 S.A.

W dniu 15 marca 2019 r. zostata zawarta wiazaca umowa w przedmiocie wyjscia przez TCEE Fund III S.C.A.
SICAR z inwestycji w H88 S.A. W dniu 1 lipca 2019 r. zostata zawarta rozporzadzajaca umowa nabycia akcji
spotki H88 S.A. Szczegdty dotyczace tej umowy zostaly przedstawione w nocie 27 niniejszego skroconego

$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

15. Rok obrotowy
Rok obrotowy i podatkowy Spétki rozpoczat si¢ w dniu 1 lipca 2019 r. i zakonczy si¢ z dniem 31 grudnia 2020
r. Jest to pierwszy po zmianie rok obrotowy trwajacy 18 miesigcy. Nastgpny rok obrotowy i podatkowy Spotki

rozpocznie si¢ w dniu 1 stycznia 2021 r. i zakonczy si¢ w dniu 31 grudnia 2021 r.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowos$ci 34 Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa

zatwierdzonego przez Uni¢ Europejska.

2.2. Stosowane zasady rachunkowosci

Niniejsze skrocone $roédroczne  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo  sporzadzone
z zastosowaniem zasad rachunkowos$ci spojnych z zasadami rachunkowo$ci zastosowanymi przy
sporzadzeniu ostatniego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony

dnia 30 czerwca 2019 r. za wyjatkiem zasad wynikajacych z MSSF 16, ktore weszly w zycie dla okresow
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Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej R22 S.A.
za okres trzech miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2019 r.

(w tysigcach zlotych)

rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem lub po 1 stycznia 2019 r.

2.3. Kontynuacja dzialalnosci

Niniejsze skrocone srdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez R22 S.A. oraz jednostki objete niniejszym skroconym

$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 r. zobowiagzania krotkoterminowe przewyzszalty aktywa obrotowe o kwote

29 748 tys. zt (na dzien 30 czerwca 2019 r. nadwyzka wynosita 45 720 tys. z1).

W ocenie Zarzadu Spotki w/w nadwyzka zobowigzan krétkoterminowych nad aktywami obrotowymi nie rodzi

zagrozenia dla utrzymania biezacej ptynnosci a wynika gléwnie ze specyfiki dziatalno$ci operacyjnej, modelu

biznesowego i dynamiki poszczegodlnych segmentéw dziatalnosci:

e Glowna pozycje zobowigzan krdotkoterminowych stanowiag zobowigzania z tytulu uméw z klientami w
kwocie 17 605 tys. zt, bedace w swej istocie rozliczeniem przedplaconych przez klientow ustug, gtownie
hostingowych. Przedplacone z gory, najczg$ciej na okres 12 miesigcy, ustugi w toku normalnej
dziatalno$ci rodza po stronie Grupy zobowigzanie do §wiadczenia ustug na rzecz klientow, nie zas zwrotu
wplaconych przez klientow srodkow pienigznych. Zatem zobowigzania wobec klientow maja charakter
niepieni¢zny i zostang ujete w przychodach ze sprzedazy w kolejnych okresach sprawozdawczych. Na
realizowanych kontraktach Grupa uzyskuje dodatnie marze. Po wyeliminowaniu zobowigzan z tytutu
uméw z klientami, nadwyzka zobowigzan krotkoterminowych nad aktywami obrotowymi wynosi na
dzien 30 wrzesnia 2019 r. 12 143 tys. zt

e  Grupa na pokrycie powyzszej nadwyzki dysponuje dodatkowo na dzien 30 wrze$nia 2019 r. limitem w

rachunku biezacym w kwocie 7 mln zt, warto$¢ niewykorzystanego limitu wynosi ponad 5 min zi.

Majac na uwadze powyzsze, na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Zarzad Spotki nie stwierdza istnienia istotnej niepewnosci co do zdolnosci do

kontynuacji dziatalno$ci przez Grupg.

24. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujacej i walutg prezentacji niniejszego skroconego s$rodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski (PLN).

3. Wazne oszacowania i zalozenia

Sporzadzenie skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE
wymaga od Zarzadu Jednostki Dominujacej przyjecia pewnych zalozen i dokonania szacunkdéw, ktore
wplywaja na przyjete zasady rachunkowos$ci oraz na wielko$ci wykazane w skréconym $rdédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz w notach do tego sprawozdania finansowego. Zalozenia
i szacunki oparte sa na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych i przyszlych zdarzen i dziatan.

Rzeczywiste wyniki moga si¢ jednak r6zni¢ od przewidywanych. Obszary istotnych szacunkéw i osadow byty
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Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej R22 S.A.
za okres trzech miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2019 r.

(w tysigcach zlotych)

takie same jak opisane w notach objasniajacych do ostatniego rocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za rok obrotowy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 r.

4. Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Zarzadzanie Grupa dokonywane jest w podziale na segmenty, ktore wyodrgbnione sa ze wzgledu na rodzaj

oferowanych produktéw i ustug. Wyodrebniono trzy segmenty dziatalno$ci:

e Telekomunikacja — telekomunikacja, w szczegoélno$ci dostarczanie ustug telefonii VoIP, Internetu
oraz transmisji danych (Grupa Oxylion);

¢ Omnichannel Communication — $wiadczenie ushug sluzacych automatycznemu, wielokanatowemu
kontaktowi z masowymi odbiorcami informacji, komunikacji marketingowej i transakcyjnej, realizowane
z wykorzystaniem nowoczesnych technologii oferowanych w modelu SaaS, oraz przetwarzanie,
analizowanie i wykorzystywanie duzych zbioréw informacji tzw. Big Data (Grupa Vercom);

e Hosting — zapewnienie przestrzeni serwerowej, Swiadczenie ustug w celu utrzymania okreslonych tresci
elektronicznych w Internecie oraz sprzedaz i utrzymywanie domen internetowych i certyfikatow SSL
(Grupa H88).

EBITDA jest podstawowym miernikiem stosowanym do oceny wynikéw dziatalnosci poszczegdlnych

segmentow przez organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych tj. Zarzad R22 S.A.

Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

Dziatalno$§¢ Grupy realizowana byta w okresach sprawozdawczych zakonczonych 30 wrzesnia 2019 r.
130 wrzesnia 2018 r. gtdéwnie na terytorium Polski. Grupa rozwija dziatalno§¢ na rynku rumunskim oraz
chorwackim w segmencie Hostingu i w biezacym roku obrotowym warto$¢ przychodow z tych rynkow
stanowita odpowiednio 12% i 2% przychodow ogétem oraz 25% i 5% calkowitych przychodow segmentu
Hostingu Grupy R22.

Ponizsza tabela przedstawia aktywa trwale Grupy pomniejszone o aktywo z tytutu podatku odroczonego w
podziale na kraje na dzien 30 wrzes$nia 2019 r. i 30 czerwca 2019 r. oraz warto$¢ przychodéw w podziale na

kraje za okresy zakonczone 30 wrzesnia 2019 r. 1 30 wrze$nia 2018 r.

Na dzien
30.09.2019 30.06.2019
Polsla Remunia Chorwaecja Razem Polska Remunia Chorwacja Razem
Aktywa trwale 199306 44 840 2164 253310 186687 3258 - 218945
Za okres 3 miesiecy zalkoneczony

30.09.2019 30.09.2018
Przychody ze sprzedaiy 38224 5267 946 44437 30810 221 - 31031
weicl 865 12% 2% 100%s 9%, 1% 0% 100%

Na aktywa trwale sktadaja si¢ glownie wartos¢ firmy w kwocie 123 994 tys. zt na 30 wrzes$nia 2019 r. (Polska
79 554 tys. zt, Rumunia 36 801 tys. zt, Chorwacja 7 639 tys. zl) oraz 103 387 tys. zt na 30 czerwca 2019 r.,
baza klientow w kwocie 54 263 tys. zt w 2019 r. (Polska 48 023 tys. zt, Rumunia 5 147 tys. zt, Chorwacja
1 093 tys. zt) oraz 52 685 tys. zt na 30 czerwca 2019 r., a takze rzeczowe aktywa trwale, znaki towarowe,

inwestycje w jednostki stowarzyszone i pozostate aktywa.
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za okres trzech miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2019 r.

(w tysigcach ziotych)

Wyniki segmentow

a) za okres od 1 lipca 2019 r. do 30 wrze$nia 2019 r.:

Rok okres 3 miesiecy zakoficzony 30 wrzesnia 2019 r. Segmenty dzialalnosci

Tel '=1:an C&mi{:.ha.n..nal i : K‘.Li'ntjr' Wytycaenaa Oigbtiois
w s =d nilcacja communication MiepTypisans
Prrvehody ze sprzedaiy 3276 20416 20718 27 - 44 437
Sprzedaz miedzy segmentami 174 13 3 157 (931) -
Przychody segmentu 3450 20 431 20 723 784 (951) 44 437
Pozostale przychody operacyjne - - 2 - o p
Koszty ogolem, w tym: (2 824) (15 791) (16 566) (1771) 931 (36 001)
- amottyzacia i odpis z tytuh trevalej utraty wartosci Srodkow trwabyreh (348) (381) (2 478) (117) - {4024)
EBITDA* 1474 5221 6637 (870 - 12 462
% ERITDA ** 42,7% 25,6% 32.0% 28,0%
Udriat w ryskach / (stratach) jednostek stowarzyszonych wycenianyeh metoda (162) (162)
praw wiasnosci b N
Przychody finansowe 163 (71) 04
Koszty finansowe (1331) 71 {1 760)
Zysk z dzialalnodei kontynuowane] przed opodatlowaniem 6610
Podatek dochodowy (1742) - {1 743)
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 4 868

* - EBITDA jest definiowana jako wynik operacyjny powigkszony o amortyzacje
** - 9%EBITDA jest definiowany jako relacja EBIDTA do przychodow segmentu
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za okres trzech miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2019 r.
(w tysigcach ziotych)

Wplyw zastosowania MSSF 16 na segmenty dzialalnosci

Raolk olires 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 r.

Segmenty dzialalnosei

Telekomy  Omnichannel ’ Ewoty = .

S — nilcacja communication Hoatre nia-przypiaa.n-a Wi=eas el

Wphyw MSSF 16 na sytuacje finansowa

Alktywa 2227 1577 4129 1028 8061
Prawa do ubythowaria aktywow 2207 1 57T 4120 1028 3961

Pasywa 2227 1577 4129 1028 8961
Zyshd zatrrymane (232) (215) (260) (137) (864)
Dhuzoterminowe zobowiarama z tytuh leasingu 1028 370 2026 016 T140
Erothoterminowe zobowiazania z tytutu leasingu 332 421 1463 269 2683

Wplyw MSSF 16 na wynik finansowy -
Amortyzacia (109) (86) (327) (36) (378)
Ushuzi obce 32 104 364 66 663
Koszty finansowe (27) (21) (49} (13) (110)

Zysk netto (5) (3) (12) 3) 23)
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za okres trzech miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2019 r.

(w tysigcach ziotych)

b) za okres od 1 lipca 2018 r. do 30 wrzesnia 2018 r.:

Rok okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 r. Segmenty dzialalnosci

Talaikmrjm Dﬂmi{:.ha.n..nal e o K‘_L'-'Gt]r' o I Ogélem
w s, __l'r :I.'L1l:3.{:J3. CoMMUcaiion mepr=ypisansa
Przychody ze sprzedazy 3475 13674 13 370 12 - 31031
Sprzedaz miedry segmentami 149 12 13 600 (774) -
Przychody segmentu 3624 13 686 13 883 612 (774) 31031
Pozostale preychody operacyjne 4 32 107 - - 143
Koszty ogolem, w tym: (2 994) (11 723) (11 128) (320) m {25 894)
- amortyzacja (712) (381) (1448) (38) - {2619)
EBITDA* 1346 2376 4 330 {150) (3 7 890
89 ERITDA** 37,1% I74% 31,2% 25,3%
Przychody finansowe 21 (3 18
Eoszty finansowe (847} o (34T}
Zysk z dzialalnosci kontynuowanej przed opodatlowaniem 4 451
Podatek dochodowy (733) - {753)
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 1508

* - EBITDA jest definiowana jako wynik operacyjny powigkszony o amortyzacje
** - %EBITDA jest definiowany jako relacja EBIDTA do przychodow segmentu
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za okres trzech miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2019 r.

(w tysigcach zlotych)

Aktywa segmentow

w fys. =f 20.09.2019 30.06.2019
Telekomunikacja 30000 57005
Omnichannel communication 43484 42 843
Hosting 199 633 179 567
Obszar korporacyjny 10 362 8 020
Whlaczenia (2 418) (8 326)
Aktywa razem 201172 260 801
Dlug netto segmentow *

w fys. =f 20.09.2019 30.06.2019
Telekomunikacja 13376 11 333
Omnichannel communication 15 349 3162
Hosting 83200 51 688
Obszar korporacyjny 12333 661
Dlug netto razem 124 857 66 864

* - Dlug netto definiowany jest jako suma zadluzenia z tytutu kredytow, pozyczek i leasingu finansowego

pomniejszona o saldo Srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow.

5. Przychody ze sprzedazy netto

01.07.2019 - 01.07.2018 -

w fys. =f 30.09.2019 30.09.2018
Segment Hosting 20 718 13 870
Hosting 12 515 7912
w fym serwery dechvkowamne | VPS (Clond) 4822 376
Domeny 5363 3 609
Dodatkowe ushugi (Value Added Services) 23820 2213
w fym cerfifikaty S5 (hurt | detal) 1361 736
Pozostale 11 37
Segment Omnichannel communication 20 416 13674
Prrvchody z platform komunilacii 18 601 13043
Performance marketing 1693 508
Pozostate 32 i1
Segment Telekomunikacya 3276 3475
Ustugi dostepu do internetu (I5F) 2 468 2307
Ushizi telefonii internetowey (VolP) 187 1034
Pozostate A | 24
Kwoty nieproypisane .yl 12
Razem 44 437 31031
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(w tysigcach zlotych)

Przychody segmentu Hosting obejmujg obszary:
° dzialalno$¢ hostingowa, prowadzona w formutach:

— hostingu wspoétdzielonego, tj. udostgpniania klientom przestrzeni serwerowej na serwerach
Grupy H88, wlasnych lub dzierzawionych,

— VPS (hosting w chmurze), tj. udostepniania zwirtualizowanego serwera dedykowanego do obstugi
danego klienta, umozliwiajacego wykonywanie praktycznie wszystkich operacji w taki sam sposob,
jak na fizycznym serwerze dedykowanym,

o sprzedaz domen internetowych i ich transferowanie,
o pozostale ustugi, tzw. VAS (ang. Value Added Services), obejmujace m. in.:

— sprzedaz certyfikatow SSL (ang. Secure Socket Layer), czyli rozwigzania zapewniajacego
bezpieczne przesytanie danych w Internecie, poufno$¢ i integralno$¢ transmisji danych,

— sprzedaz antyDDoS, czyli automatycznego systemu ochrony przed atakami cyfrowymi polegajacymi
na zmasowanym obcigzaniu serwerdw sztucznie generowanym ruchem,

— pozostate ushugi, w tym obstluga poczty elektronicznej, optymalizacja stron pod katem wyszukiwarek
(SEM) oraz zarzadzanie kampaniami klientéw w systemie Google AdWords.

Przychody segmentu Omnichannel communication dzielg si¢ na dwa gtowne obszary:

o rozwigzania stuzace komunikacji z odbiorcami, oferowane poprzez platformy udostepniane w formule
SaaS,
o pozostata dziatalnos¢, gtéwnie performance marketing.

Przychody segmentu Telekomunikacji obejmuja nastgpujace obszary:

o Internet, czyli ustuga dostgpu do Internetu, ktora jest uzupetniana o dodatkowe ustugi, np. telefon
czy telewizje (gtownie B2C),

° VoIP (ang. Voice over Internet Protocol), czyli przesyt gtosu w oparciu o sie¢ Internet, obejmujacy
$wiadczenie ustug telefonii VoIP tgcznie z wirtualng centrala, oferujaca szereg ushug dodatkowych,
takich jak kolejkowanie, wirtualne pokoje konferencyjne etc.; jest to rozwigzanie dedykowane

klientom biznesowym oraz resellerom na obszarze catego kraju.

Ponizsze tabele prezentuja nierozliczone salda dla nalezno$ci oraz zobowigzan z tytutu uméw z klientami.

w fys. =f 30.09.2019 30.06.2019
Nalefnosci handlowe 14 537 13 889
Zobowiazatia z tyt. umow z Elientami - krothoterminowe 17 419 14 670
Zobowiazamnia z tyt. umow z Elientami - dluzoterminowe 133 148

W ramach nabycia jednostek w okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 wrzesnia 2019 r. przejgto
naleznosci handlowe na taczna kwote 252 tys. zt oraz zobowigzania z tytutu uméw z klientami na taczna kwote

2 160 tys. zk. Pozostate zmiany wynikaja z normalnej dziatalnosci operacyjnej Grupy.
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(w tysigcach zlotych)

6. Pozostale przychody i koszty operacyjne

01.07.2019 - 01.07.2018 -
w tys. =l 20.09.2019 30.09.2018
Pozostale przychody operacyjne
Zmmiejszenie odpisow z tytulu utraty wartosci nalernosci handlowych - 36
Zysk ze zhyeia niefinansowych aktywow trwaych - 33
Inne pozostate przvchody operacyjne 2 107
Razem 2 196
Pozostale koszty operacyjne
Utworzernie odpisow aktualimyjacych wartos¢ naleinosci handlowsych 167 i1
Inne pozostate koszty operacyjne 120 78
Eazem 287 109
7. Przychody i koszty finansowe

01.07.2019 - 01.07.2018 -
w fys. =l 30.09.2019 30.09.2018
Preychody z tytuhi odsetek:
- od udrielonych poryezek i nalernosci 37 -
- od srodkaw na rachunkach bankowych 3 16
40 156
Prrychody z wyceny opeji call na nabyeie ud=iatow 51
niekontrolyjacych w HEE 5.4 )
Pozostate preyehody finansowe - 2
Przychody finansowe 04 18
Koszty z tytutu odsetek:
- od kredytow bankowych (1216) (662)
- od leasingu (173) (43)
- od zobowiazan handlowych (2) (16)
- ifine N
(1391) (721)

Eoinice kursowe netto (178) (01)
Pozostate koszty finansowe (192) (33)
Koszty finansowe {1 760) {847)
Koszty finansowe netto {1 666) {829}
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8. Podatek dochodowy

01.07.2019 - 01.07.2018 -

w fys. =f 30.09.2019 30.09.2018
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obciaZenie z tytulu podatiu dochodowezo 1933 832

1955 852
Odroczony podatek dochodowy
Zmiana stanu aktywa oraz rezerwy z tytulu odroczonego podatiu (352) o)

Al I

dochodowegzo
Witaczenie rmiany stanu aldywa oraz rezerwy z tytubu
odroczonego podatlu dochodowegzo wynikajace) z wyceny T4 -
instumentow zabezpieczajacych
Wilaczenie rmiany statu aktywa oraz rezerwy 2 tytutu
odroczonego podatku dochodowego wynikajace] z nabycia &3 (92)
jednostek

{213) {99)
Podatek dochodowy w zvskach i stratach 1742 753

Uzgodnienie pomigdzy obcigzeniem z tytutu podatku dochodowego a teoretyczng kwotg podatku bazujaca na

ustawowej stawce podatkowej przedstawia si¢ nastepujaco:

01.07.2019 - 01.07.2018 -

w iys. =l 320.09.2019 30.09.2018
Zysk przed opodatkowaniem 6 610 4431
Podatek dochodowy obliczony wedhig obowiarujace] w 10.0% 1256 1094 246
Polsce stawli podathowey (19%4) )
Wphyw stawek podathowych w innych krajach (16%) (0.,6%) (38)
Podatek od kosztow przychodow niestanowiacych kosztow
uryskania prrychodow/prrychodow do opodatkowama 1.0% 324 (2%) (93)
(roimice trwale)

26,4% 1742 17% 753

9. Nabycia jednostek zaleznych

Hostvision S.R.L.

W dniu 7 maja 2019 r. spotka posrednio zalezna od Spotki, tj. Net Design S.R.L. z siedzibg w Rumunii zawarla
jako kupujacy z osobami fizycznymi, obywatelami rumunskimi jako sprzedajacymi, umowy nabycia udziatow
spotki Hostvision S.R.L. z siedzibg w Rumunii, ktéra §wiadczy ushugi pod marka Hostvision. Przedmiotem
Umow jest nabycie przez Net Design S.R.L 100% udziatow Hostvision S.R.L. reprezentujacych 100%
kapitatu zaktadowego za aczng wartos¢ 1 200 000 euro. Zgodnie z umowa platnosci nastapia w czterech
transzach:

e Transza I: 800 tys. EUR w ciagu 7 dni od dnia zawarcia umowy

e Transza II: 100 tys. EUR nie pdzniej niz 6 miesi¢cy po dniu zawarcia umowy

e Transza III: 150 tys. EUR nie p6zniej niz 14 miesigcy po dniu zawarcia umowy
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e Transza IV: 150 tys. EUR nie p6zniej niz 24 miesi¢cy po dniu zawarcia umowy
Przeniesienie praw wlasnosci nastapito w momencie ptatnosci pierwszej transzy, ktoéra zostata wykonana
3 lipca 2019 r.
Warto$¢ brutto przejetych naleznosci handlowych wyniosta 97 tys. zt z czego oczekuje sie, ze calo$¢ zostanie

sptacona.

Top Level Hosting S.R.L.

W dniu 17 maja 2019 r. spotka posrednio zalezna od Spoiki, tj. H88 Hosting S.R.L. z siedzibg w Rumunii
zawarla jako kupujacy z osobami fizycznymi, obywatelami rumunskimi jako sprzedajacymi, umowy nabycia
udziatow spotki Top Level Hosting S.R.L. z siedziba w Rumunii, ktéra $wiadczy ustugi pod marka TLH Top
Level Hosting. Przedmiotem Umow jest nabycie przez H88 HOSTING S.R.L 100% udziatow Top Level
Hosting S.R.L. reprezentujacych 100% kapitalu zaktadowego za taczng warto§¢ 1.870.000 euro. Platnosé
catosci kwoty nastapita w dniu 9 lipca 2019 1.

Warto$¢ brutto przejetych naleznosci handlowych wyniosta 66 tys. zt z czego oczekuje sig, ze cato$¢ zostanie

sptacona.

Avalon d.o.o.

W dniu 10 czerwca 2019 r. spotka posrednio zalezna od Spoiki, tj. H88 Hosting d.o.o0. z siedziba w Chorwacji
zawarla jako kupujacy z osobami fizycznymi, obywatelami chorwackimi jako sprzedajacymi, umowg nabycia
udzialow spotki Avalon d.o.o. z siedzibg w Chorwacji, ktora swiadczy ustugi pod markami Avalon oraz
Webmedia. Przedmiotem Umowy jest nabycie przez H88 Hosting d.o.0. 100% udziatéw Avalon d.o.o. za ceng
1.850.000 euro. Zgodnie z postanowieniami Umowy przejScie wlasnosci udzialow nastapito po zaptacie
pierwszej transzy tj. w dniu 15 lipca 2019 r. Avalon d.o.o., ktdrej udzialy zostaty nabyte na mocy Umowy jest
spotka $wiadczaca szeroko rozumiane ustugi hostingowe, rejestracji i utrzymywania domen, dostawy
certyfikatow SSL oraz $§wiadczy inne ustugi dodatkowe. Przejecie spotki na rynku chorwackim jest spojnie z
przyjeta strategia dziatalnosci grupy H88 S.A., stanowi kolejny krok w procesie rozwoju Grupy i kontynuacje
ekspansji zagranicznej w obszarze hostingu i domen oraz budowanie pozycji lidera rynku Europy Srodkowo-

Wschodnie;j.

Zgodnie z umowa platnosci nastapia w dwdch transzach:

e Transzal: 1750 tys. EUR zaptacona w dniu 15 lipca 2019 r.

e Transza II: 100 tys. EUR do 31 stycznia 2020 r.
Przeniesienie praw wlasnosci nastgpito w momencie ptatnosci pierwszej transzy, ktora zostata wykonana
15 lipca 2019 .
Warto$¢ brutto przejetych naleznosci handlowych wyniosta 89 tys. zt z czego oczekuje sie, ze calo$¢ zostanie
sptacona.
W tabeli ponizej zaprezentowano warto$¢ godziwg na dzien objgcia kontroli catkowitej przekazanej zaptaty
oraz warto$¢ godziwa na dzien objecia kontroli kazdej gtownej kategorii zaptaty, a takze wartosci nabytych

aktywow 1 przejetych zobowigzan na dzien objecia kontroli.
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Nabycia jednostelk w okresie zakonczonym Top Level

30 wrzesnia 2019 r. Hostvision Hosting Avalon

w iys. =f S.R.L. S.R.L. D.0.0.
Srodki plenigine 3401 1972 7920
Zaciagniete zobowiarania 1700 426
Cena nabycia 5101 7972 8155
w tys. sletyeh

Ezeczowe aktywa trwvale 254 82 300
Wartosci niematerialne - 19 -
Eelacje z Kientami 536 490 1112
Altywa z tytuhi odroczonego podatku dochodowego 102 o2 171
Naletnosci handlowe 97 66 20
Srodkd plenigine iich ekwiwalenty 191 g2 602
Pozostate aktywa - - 10
Zobowiazania z tytudu leasingu - - 64
Eezerwa z tytuh odroczonego podatlu dochodowego 21 71 148
Zobowiazania handlowe 5 62 60
Zobowiazania 7 tytulu umow z Kientami 533 576 040
Pozostale zobowiazania 380 50 347
Nabyte aktywa i przejete zobowiazania netto 70 63 716
Alktywa netto przypadajace udziatom nickontrohyjacym 28

Wartosé firmy 5059 7 909 7 639

H88 S.A.

W dniu 1 lipca 2019 roku zostala zawarta rozporzadzajaca umowa nabycia akcji spotki H88 S.A. (,,Umowa
Rozporzadzajaca™). Stronami Umowy Rozporzadzajacej s3 TCEE Fund III S.C.A. SICAR jako sprzedajacy
oraz Spotka i spotka zalezna Vercom S.A. jako kupujacy. Spotka oraz Vercom S.A. kupity od Funduszu
facznie 30.647 akcji H88 S.A. w nastgpujacej proporcji: Spotka kupita od Funduszu 15.324 akcji H88 S.A.
(,,Akcje 1A”) za ceng 3.408.258,35 Euro oraz Vercom S.A. kupita od Funduszu 15.323 akcji H88 S.A. (,,Akcje
1B”) za ceng 3.408.258,35 Euro. Po wykonaniu Umowy Rozporzadzajacej Emitent posiada bezposrednio
78,64 % akcji 1 glosow w spotce H88 S.A. oraz posrednio przez spotke zalezng Vercom 7,12% akeji i glosow
w spotce H88 S.A. Transakcja szczegdétowo opisana w nocie 27 niniejszego skroconego $rodrocznego

sprawozdania finansowego.

Wartos$¢ firmy
Wartos¢ firmy reprezentuje synergie i efekty skali, korzysci strategiczne wynikajace z potencjatu nowego dla
Grupy rynku oraz know-how przejetych organizacji. Warto$¢ firmy nie stanowi kosztu uzyskania przychodu

dla celéw podatkowych.

Noty przedstawione na stronach 9-49 stanowia integralng cz¢s¢ skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 22



Grupa Kapitalowa R22 S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej R22 S.A.
za okres trzech miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2019 r.

(w tysigcach zlotych)

Wycena warto$ci godziwej

Techniki wyceny zastosowane do wyceny wartosci godziwej nabytych istotnych aktywow, to:

e Relacje z klientami - Metoda dodatkowego zysku (MEEM). W podejs$ciu dochodowym wykorzystujacym
metod¢ dodatkowego zysku warto$¢ okreslana jest na podstawie zdyskontowanych przysztych strumieni
pieni¢znych wynikajacych z dodatkowego przychodu generowanego przez jednostke posiadajaca dana
warto$¢ niematerialng ponad przychody generowane przez jednostke, ktora takiej wartosci nie posiada.
Metoda dodatkowego zysku wymaga:

- prognozy przychoddw z relacji z klientami i kosztow bezposrednio z nimi zwigzanych,

- 0szacowania wymaganego zwrotu z wykorzystania innych aktywow takich jak aktywa trwate, kapital
obrotowy netto i zorganizowana sifa robocza,

- oszacowania stopy dyskonta dla aktywa niematerialnego,

- oszacowanie potencjalnych korzysci z tytuhu tarczy podatkowe;.

e  Znaki towarowe - Metoda zwolnienia z optat licencyjnych. Metoda ta reprezentuje podejscie dochodowe
do wyceny i polega na okresleniu wartosci znakow towarowych jako wartosci biezacej przysztych
hipotetycznych optat licencyjnych jakie wlasciciel znaku towarowego bylby zobowigzany ponosi¢, gdyby
nie bedac jego wilascicielem byl zmuszony do licencjonowania takiej samej lub podobnej marki. Wycena
znakéw towarowych metoda zwolnienia z optat licencyjnych wymaga:

- prognozy wysokosci sprzedazy produktow lub ustug z wykorzystaniem znaku towarowego;

- analizy poréwnywalnych stawek optat licencyjnych stosowanych na danym rynku, w celu
oszacowania hipotetycznej stawki optaty licencyjnej;

- oszacowania oplat licencyjnych z uwzglednieniem obcigzen podatkowych

- prognozowane przeplywy pieni¢zne z tytutu licencjonowania marki;

- oszacowania stopy dyskonta dla aktywa niematerialnego;

- oszacowanie wartosci rezydualnej (dla znaku towarowego o nieokreslonym okresie uzytkowania
reprezentujacej warto$¢ biezaca przeptywow pienigznych z tytutu wykorzystania znaku towarowego po
okresie szczegolowej prognozy);

- oszacowanie potencjalnych korzysci z tytuhu tarczy podatkowe;.

W okresie od 1 lipca 2019 r. do 30 wrze$nia 2019 r. Grupa poniosta koszty jednorazowe dotyczace

zakonczonych naby¢ jednostek ujete w zyskach i stratach w wysokosci 100 tys. zt.

. Okres 3 miesiecy
Koszty doradztwa prawnego, transakcyjnego oraz due

diligence dotyczace nabyé jednostek ujete w sprawozdaniu z
calkowitych dochodéw w pozyeji kosztéw uslug obeych

zakonczony
30 wrzesnia 2019 r.

wiys. =

Top Level Hosting SRL. 25
Awvalon d.o.o. 75
ERazem 100
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Zadatek na zakup udziatéw Promo SMS Sp. z 0.0.

W dniu 10 maja 2019 r. spotka posrednio zalezna Serwer SMS Sp. z 0.0. zawarla jako inwestor z osobami
fizycznymi, obywatelami polskimi i spotkg Directlnfo Sp. z 0.0. przedwstgpna umowe nabycia udziatow
spotki Promo SMS Sp. z 0.0. Na moment podpisania umowy Spoétka DirectInfo Sp. z o0.0. byla jedynym
udziatowcem spotki Promo SMS Sp. z 0.0. W ramach umowy Sprzedajacy zobowigzali si¢ do zawarcia z
Serwer SMS Sp. z 0.0. najp6zniej do dnia 30 wrzesnia 2019 r., umowy sprzedazy wszystkich udziatow spotki
Promo SMS Sp. z o.0., na podstawie ktorej na rzecz Serwer SMS Sp. z 0.0. zostang sprzedane wszystkie
udziaty spotki Promo SMS Sp. z o.0., stanowigce 100% kapitalu zakladowego spotki i dajace 100% glosow
na zgromadzeniu wspolnikow spotki, za taczng ceng 900 000 zt pomniejszona o kwote zadtuzenia spotki wg
stanu na koniec dnia poprzedzajacego zawarcie umowy przyrzeczonej z tytutu zaciagnigtych kredytow i
pozyczek, wyemitowanych obligacji, zawartych uméw leasingu finansowego, zgodnie z ktorymi spotka ma
prawo do amortyzacji przedmiotu leasingu oraz pomniejszong o wszystkie inne zobowigzania spoiki.
Zawarcie umowy przyrzeczonej nastapi po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zakltadowego w spotce
Promo SMS Sp. z 0.0. na skutek wniesienia aportem zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa spotki DirectInfo
Sp. z 0.0. w postaci bazy klientow, aktywow trwatych i personelu. Na skutek wyzej wskazanej umowy Serwer
SMS Sp. z 0.0. nabedzie wszystkie udzialy spétki Promo SMS Sp. z 0.0. za wskazang wyzej cen¢ oraz stanie
si¢ jedynym i wylacznym (100% udziatow) wspolnikiem spotki Promo SMS Sp. z o .0., posiadajacym 100%
gloséw na zgromadzeniu wspolnikow spotki.

W zwiazku z potaczeniem spoélek Vercom S.A. oraz Serwer SMS Sp. z 0.0. prawa i obowiazki wynikajace
m.in. z powyzszej umowy przeszly na spotke przejmujaca Vercom S.A.

Dnia 17 maja 2019 r. Grupa wptacita sprzedajagcemu zadatek w wysokosci 450 000 zt, ktory zostat wykazany
w pozostatych aktywach krétkoterminowych. Ponadto po dniu sprawozdawczym, a przed dniem sporzadzenia
niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotka zalezna Vercom

S.A. wplacita pozostate 450 000 zt i stala si¢ 100% udzialowcem Spotki Promo SMS Sp. z o.0.

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 wrzesnia 2019 r. Grupa poniosta jednorazowe koszty

doradztwa transakcyjnego w kwocie 43 tys. zt.

10. Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Blugento S.A.
W zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego spétki zaleznej Blugento S.A. z kwoty 92.811,00 RON

do kwoty 107.608.70 RON w dniu 1 lipca 2019 roku udzial Spotki R22 S.A. w kapitale zaktadowym jednostki

stowarzyszonej wzrost z 20% do 31%.

Appchance Group Sp. z 0.0.

W dniu 24 sierpnia 2019 roku Spoétka zalezna Vercom S.A. objeta 463 udzialy w podwyzszonym kapitale
zakladowym spoélki stowarzyszonej Appchance Group Sp. z 0 .0. W wyniku transakcji udziat spotki w kapitale

zakltadowym jednostki stowarzyszonej wzrost z 23,03% do 39,01%.
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Appchance Sp. z 0.0.

W dniu 24 sierpnia 2019 roku Spotka zalezna Vercom S.A. objeta 27 udziatow w podwyzszonym kapitale

zaktadowym spotki stowarzyszonej Appchance Sp. z o .0. W wyniku transakcji bezposredni udziat spotki w

kapitale zaktadowym jednostki stowarzyszonej wynosi 21,26%.

Warto$¢ ksiggowa inwestycji w jednostki stowarzyszone przedstawia ponizsza tabela:

w iys. =l 30.09.2019
Appchance Group Sp.z 0.0 1223
Appchance 5p.z 0.0 277
UsetEngage Sp.z 0.0 6§ 348
Blugento SE.L. 4269
Razem 12121

Ponizsza tabela prezentuje podsumowanie informacji finansowych jednostek stowarzyszonych oraz

uzgodnienie do wartosci ksiggowych inwestycji w jednostki stowarzyszone wykazanych w niniejszym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Appch

Appchance PPEGE:;; UserEngage  Blugento
v tys =l Sp. z 0.0, i Sp. z 0.0, S.R.L.
Alktywa trwate - 39 832 o009
Alktywa obrotowe 383 443 2018 387
Zobowiazania 380 (716) (731) (1416)
Alktywa netto na driefl dokonamia inwestyoji (100%) 1 163 (234) 2000 (120)

31.98% 39.01% 22.03% 31.00%

Udziat Grupy w aktywach netto 606 (1) 661 (37
Wartost firmy (320) 1319 6 109 430
Wartosé inwestyeji w jednostki stowarzyszone 277 1228 6770 4 354
Udzial grupy w wyniku finansowym netto A1 305
w roku obrotowym 2018/19 - (1) 03] -
Przvchody - 761 802 620
Eoszty operacyjiie - (641) (1467} (393)
Koszty finansowe netto - (3) 8 (1)
Podatek dochodowy - (11) 123 (3
Wynik finansowy netto (100%:) - 106 {332) (279)
Udzial grupy w wynilu finansowym netto w okresie
1.7.2019 - 30.09.2019 i i (117) (86)
Wartosé ksiegowa ulm.est;rql w jednosthi 377 1228 6 348 1268
stowarzvszone na dzien sprawozdawezy
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11. Rzeczowe aktywa trwale

W okresach objetych niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa zrealizowala

nastgpujace inwestycje w rzeczowe aktywa trwale:

Okres 3 miesiecy zalkkonczony

w dys. =f 30.09.2019 30.09.2018
Sprzet i infrastruktura sieci telekomunikacyjnych 336 433
Serwery i powiazane 1219 159
Pozostale - 25

1755 1217

Olkres 3 miesiecy zakoniczony

w iys. =f 20.09.2019 30.09.2018
Telekomunikacja 336 433
Omnichannel communication 26 50
Hosting 1192 128
Obszar korporacyjny 1 6

1755 1217

Na rzeczowych aktywach trwatych spotki Oxylion S.A. ustanowiony jest zastaw rejestrowy do maksymalnej

kwoty zabezpieczenia wynoszacej 31 mln zi, jako zabezpieczenie kredytu zaciggnigtego w mBank S.A.

Na rzeczowych aktywach trwatych spo6tki Vercom S.A. ustanowiony jest zastaw rejestrowy do maksymalnej

kwoty zabezpieczenia wynoszacej 30 mln zl, jako zabezpieczenie kredytu zaciggnigtego przez Vercom S.A.
w mBank S.A.

Na rzeczowych aktywach trwatych spotki H88 S.A., ustanowiony jest zastaw rejestrowy do maksymalnej

kwoty zabezpieczenia wynoszacej 65,5 mln zt, jako zabezpieczenie kredytu zaciagnigtego przez H88 S.A. w
mBank S.A.

12. Wartosci niematerialne i wartos¢ firmy

W okresach objetych niniejszym skréconym §rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Grupa poniosta nastepujace naktady na inne wartosci niematerialne:

Okres 3 miesiecy zakonczony

w tys. zi 30.09.2019 30.09.2018
Koszty prac rozwojowych 595 788
Pozostate (oprogramowanie i licencje) 284 1

879 789

Noty przedstawione na stronach 9-49 stanowia integralng cz¢s¢ skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 26



Grupa Kapitalowa R22 S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej R22 S.A.

za okres trzech miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2019 r.
(w tysigcach zlotych)

Olkres 3 miesiecy zakonczony

w iys. =l 30.09.2019 30.09.2018
Telekomunikacja - -
Omnichannel commurication 360 402
Hosting 284 -
Obszar korporacyjny 235 387
879 789
Dane dotyczace wartosci firmy prezentuja ponizsze tabele:
w fys. =f 30.09.2019 30.06.2019
Segment Telekomunikacja 10944 10944
Segment Omnichannel communication 2766 2766
Segment Hosting 110284 80677
Wartose¢ firmy razem 123 004 103 387

Zmiana stanu wartosci firmy w okresach sprawozdawczych:

Olkres 3 miesiecy zakonczony

W fys. =f 30.09.2019 30.09.2018
Wartosc firmy na poczatek okresu 103 387 79 554
Nabycie jednostek:
Gazduire Web SEL. 3831
Hostvision SEL 5039
Top Level Hosting SEL. 7000
Avalon d o.o. 7630
Wartos¢ firmy na koniec okresu 123994 83 385

Wartosci niematerialne przejete w transakcjach nabycia jednostek w okresie trzech miesigcy zakonczonym

dnia 30 wrzes$nia 2019 r. wyniosly 2 157 tys. zt i obejmowatly glownie relacje z klientami.

13. Naleznosci handlowe

w iys. =f 30.09.2019 30.06.2019
Nalefnosci handlowe od jednostek powiazanych i) | 34
Nalefnoscdi handlowe od jednostek niepowiaranych 15090 14 367
Eazem 15141 14421
Odpis z tyiubu utraty wartosct (604) (332)
Razem naleznosei handlowe netto 14 537 13 880
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Ponizej przedstawiono dane dotyczace odpisoéw aktualizujacych naleznosci handlowe:

1.07.2019 - 1.07.2018 -
RS 30.09.2019 30.09.2018
Wartos¢ odpisdw na poczatek okresu 532 320
Forwiazanie (36)
Utwotzenie 167 3l
Wykorzystanie odpisu (93) %
Wartosé odpizow na koniec olresu a4 115
14. Pozyczki udzielone
wiys = 30.09.2019 30.06.2019
Poryezki dla cotonkow kuczowezo personelu kisrowniczego 11 11
Pozostale udrielone poivezld 684 1259

695 1270

15. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Lokaty krotkoterminowe sg zawigzywane na rozne okresy (z reguly od jednego dnia do jednego miesigca)

w zalezno$ci od aktualnego zapotrzebowania na srodki pieni¢zne. Lokaty sg oprocentowane wedlug

ustalonych dla nich stop procentowych.

w iys. =f 20.09.2019 30.06.2019
Srodld pienieine na rachunkach bankowych T428 12 311
Lokaty krothoterminowe 1443 1312
Srodld pienieine na rachunku maklerskim 2001 2001
Srodki pieniezne i ich elowiwalenty 10 872 15624

Wartos¢ srodkow pienigznych stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan wynosita na 30 wrzesnia 2019 r.

i 30 czerwca 2019 r. odpowiednio 10 872 tys. zt oraz 15 624 tys. z}. Srodki te stanowia zabezpieczenie

kredytow zaciggnigtych w mBank S.A.

16. Pozostale aktywa

w fys. =f 30.09.2019 30.06.2019
Pozostale aktywa dlugoterminowe

Eaueje a8 86
Pozostale aktywa 53 39
ERazem pozostale aktywa dlugoterminowe 150 125
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w fys. =f 30.09.2019 30.06.2019
Pozostale aktywa krotkoterminowe

Przedplaty 1733 1711
Nalefnosei z tytulu podatkéw (z wiylaczeniem podatiu dochodowego) 530 61
oraz innych podobnych Swiadczen

Zadatek na zakup udziatéw w Promo3hS 450 450
Pozostale aktywa 264 456
ERazem pozostale aktywa krétkoterminowe 2007 3078
Pozostale akitywa razem 3147 3203

Nierozliczone zaliczki

Grupa R22 S.A. posiada nierozliczone zaliczki wyptacone spdtce SOPOL Solewodzifiscy sp. j. w kwocie

517 tys. zt z tytulu umowy o §wiadczenie ushug.

Grupa R22 S.A. zgodnie z umowg o $wiadczenie ustug zawarta z SOPOL Solewodzinscy sp. j. naliczyta
SOPOL Solewodzinscy kare umowng w wysokosci 1 100 000 ztotych z tytutu nie zapewnienia przez SOPOL
Solewodzinscy sp. j. minimalnej dziennej przepustowosci wysylek wiadomosci SMS  zgodnie
z postanowieniami umowy. Postgpowanie o wydaniu nakazu zaptaty zostato wszczgte 2 lipca 2018 r. Kara
umowna nie zostata rozpoznana jako przychod do czasu uprawdopodobnienia mozliwosci jej odzyskania
Tytulem pokrycia roszczen z tytutu powyzej kary umownej Komornik Sadowy przy Sadzie Rejonowym w
Mikolowie wszczatl postgpowanie egzekucyjne z nieruchomosci bedacych wlasnoscia wspdlnikow SOPOL
Solewodzinscy sp. j. Ponadto Grupa R22 S.A. posiada wpisang hipoteke¢ przymusowa w kwocie
1396 208,04 zI na nieruchomosci bedacej wlasnoscia SOPOL Solewodzinscy sp. j. tytutem zabezpieczenia
roszczen z tytulu powyzszej kary umownej. Umowa o $wiadczenie ushug zawarta z SOPOL Solewodzinscy sp.
J- wciaz obowiazuje, nie zostata przez zadna ze stron wypowiedziana, a naliczona przez Grupg R22 S.A. kara
umowna stanowi skorzystanie zuprawnien przewidzianych ta umowa i ma na celu zrekompensowaé

niewystarczajaca dzienng przepustowos¢ wysytek wiadomosci zgodnie z postanowieniami umowy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
postepowanie jest w toku. Zdaniem Zarzadu ustanowione na rzecz Grupy zabezpieczenia s3 wystarczajace,
dlatego na dzien 30 wrzesnia 2019 r. nie utworzono odpisow aktualizujacych wartos¢ wykazanych aktywow z

tytutu nierozliczonej zaliczki.

17. Kapital wlasny

W dniu 26 czerwca 2017 r. utworzona zostata spotka R22 S.A. Rejestracja spotki w Krajowym Rejestrze
Sadowym nastapita w dniu 6 lipca 2017 r. Kapitat podstawowy na dzien 30 czerwca 2017 r. wynosit 100 000 zt
i dzielil si¢ na 5 000 000 akcji zwyktych serii A na okaziciela o warto§ci nominalnej i cenie emisyjnej 2 grosze
kazda. Akcje zostaly pokryte w calosci wkladami pienigznymi, nie sa uprzywilejowane w zakresie prawa

glosu, prawa do dywidendy ani podzialu majatku w przypadku likwidacji spotki.

W dniu 24 lipca 2017 r. kapital podstawowy spotki R22 S.A. zostat podwyzszony o 110.000 zt do kwoty
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210.000 zt w drodze emisji 5.500.000 akcji zwyktych serii B o warto$ci nominalnej 2 grosze kazda, objetych
wzamian za aport wniesiony przez dotychczasowych akcjonariuszy spotki stanowiacy akcje spotek
Oxylion S.A., Vercom S.A. oraz H88 Holding S.A. Podwyzszenie kapitalu zostalo zarejestrowane

w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 28 lipca 2017 r.

W dniu 29 sierpnia 2017 r. kapital podstawowy spotki R22 S.A. zostat podwyzszony o 3.600 zt do kwoty
213.600 zt w drodze emisji 180.000 akcji zwyktych serii C o warto$ci nominalnej 2 grosze kazda i cenie
emisyjnej 27 zt, objetych w zamian za aport wniesiony przez dotychczasowych akcjonariuszy spotki
stanowiacy akcje spotki Vercom S.A. (. 4,9% ogdlnej liczby akcji), ktore na dzien 31 grudnia 2017 r. byly
w posiadaniu udzialow niekontrolujacych. Objecie akcji nie spowodowato zmiany struktury akcjonariatu
spotki R22 S.A. Podwyzszenie kapitalu podstawowego zostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze

Sadowym w dniu 12 wrzesnia 2017 r.

W dniu 29 sierpnia 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwale o podwyzszeniu kapitatu
podstawowego spotki R22 S.A. w drodze publicznej emisji maksymalnie 3.500.000 akcji zwyktych serii D,
o warto$ci nominalnej 2 grosze kazda. W dniu 20 grudnia 2017 r. spdtka podjeta Uchwale Zarzadu w sprawie
dokonania podziatu akcji serii D oferowanej w ramach oferty publicznej. Jednocze$nie dnia 21 grudnia 2017 r.
czlonkowie Zarzadu ztozyli o$wiadczenie o wysokosci objetego podwyzszenia kapitatu zakladowego oraz
dookreslili wysokos$¢ kapitatu podstawowego spotki R22 S.A. Nastapito podwyzszenie kapitatu zaktadowego
o kwote 70.000 zi, do kwoty 283.600 zt w drodze emisji 3.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D
o wartosci nominalnej 2 grosze i cenie emisyjnej 17,50 zt kazda, oferowanych do objecia w trybie subskrypcji

otwarte;j.

W ramach przeprowadzonej przez Spotke oferty publicznej objete zostaly wszystkie nowe akcje zwykle na
okaziciela serii D, czyli obj¢ta zostala maksymalna wysoko$¢ podwyzszonego kapitatu zaktadowego.

Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS w dniu 3 stycznia 2018 1.

W dniach 20 wrzesnia i 26 wrzesnia 2018 r. w wyniku transakcji nabycia tacznie 140.000 akcji Spotki przez
Jacka Ducha, ktory jest cztonkiem porozumienia akcjonariuszy, liczba akcji posiadanych bezposrednio przez
czlonkdéw porozumienia wzrosta do 8.861.431 akcji, co stanowi 62,49% wszystkich akcji i uprawnia do

analogicznej liczby glosé6w na Walnym Zgromadzeniu.

Dnia 30 listopada 2018 r. Jacek Duch dokonat transakcji zbycia 12.501 akcji Spotki na przecz podmiotéw nie
objetych porozumieniem akcjonariuszy, w zwiazku z czym na koniec okresu sprawozdawczego porozumienie
akcjonariuszy posiadato tacznie 8.848.930 akcji, co stanowi 62,40% wszystkich akcji i uprawnia do

analogicznej liczby glosd6w na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 29 listopada 2018 r. w wyniku rozliczenia transakcji nabycia 5.250 akcji Spotki Rockbridge TFI
przekroczyt prog 5% gltoséw na Walnym Zgromadzeniu. Po zawarciu i rozliczeniu transakcji Rockbridge TFI

posiadal 712.198 akcji i glosow na Walnym Zgromadzeniu, stanowiacych 5,023% odpowiednio kapitatu
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zakladowego i ogolnej liczby glosow.

W dniu 16 maja 2019 r. Zarzad R22 S.A. przyjal Uchwale dotyczaca rozszerzenia celow oraz ustalenia
harmonogramu rekomendowanego Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki skupu akcji wiasnych.
Zgodnie z Uchwala Zarzad rozszerzyl obecne dopuszczalne cele skupu akcji wlasnych rekomendowane
Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoiki, tak aby poza umorzeniem, obejmowaly réwniez mozliwo$¢
dalszej odsprzedazy na rzecz podmiotéw trzecich lub finansowania ceny transakcji nabywania innych
podmiotéw z branzy hostingowej. Ponadto Zarzad podtrzymal wczesniejsze warunki proponowanego skupu
akcji wlasnych R22 S.A. okre$lone w raporcie biezacym nr 1/2019 z dnia 12 lutego 2019 r., jednoczesnie

dokonujac roztozenia programu na dwa nastepujace etapy:

a) w pierwszym etapie zarekomendowat, aby spolka zalezna R22 S.A. — tj. H88 S.A. dokonata skupu akcji
wlasnych celem dalszej odsprzedazy na rzecz podmiotéw trzecich lub finansowania ceny transakcji
nabywania innych podmiotéw z branzy hostingowej, na ktory to skup przeznaczy kapitat rezerwowy w
kwocie nie wigkszej niz 2.500.000 zt. Maksymalna cena nabycia akcji wlasnych wyniesie 25,00 zt za jedng
akcje. Upowaznienie dla H88 obejmuje skup do 350.000 akcji wilasnych R22 S.A. w okresie do dnia 31
grudnia 2020 .

b) w drugim etapie — w zaleznosci od wielkosci utworzonego kapitalu rezerwowego w H88 S.A., wynikow
przeprowadzonego skupu w etapie pierwszym oraz sytuacji rynkowej, Zarzad Spotki podejmie kolejna
uchwate w zakresie rekomendowania Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki uruchomienia skupu
akcji wlasnych przez R22 S.A. lub spotke zalezna, przeznaczajac na ten cel kwote, ktora wraz z kwota

skupu z etapu pierwszego, nie przekroczy kwoty 5.000.000 zt.

W celu rozpoczecia etapu pierwszego skupu akcji wlasnych Zarzad Spotki zwotal Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoiki, ktoremu przedstawit projekty uchwal obejmujace zgode na dokonanie
skupu akcji wlasnych R22 S.A. przez Zarzad spotki zaleznej, tj. H88 S.A. zgodnie z warunkami wskazanymi

w lit. a powyzej. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odbyto si¢ w dniu 12 czerwca 2019 r.

W zwiazku z realizacja Programu Skupu nabytych zostalo 80.000 akcji na okaziciela Spotki, o wartosci
nominalnej 0,02 zt kazda, po cenie 25 zt za jedna Akcje Wtasna tj. za Iaczna ceng 2.000.000 zt. Dzien zawarcia
i rozliczenia transakcji nabycia Akcji Wtasnych to 3 lipiec 2019 r. Transakcja nastapita poza rynkiem
regulowanym, za posrednictwem mBank S.A. L3czna liczba akcji zgloszonych przez akcjonariuszy Spotki do
sprzedazy w ramach Programu Skupu wyniosta 13.075.289. Ze wzgledu na fakt, ze taczna liczba akcji
zgloszonych przez akcjonariuszy Spoiki do sprzedazy w ramach Programu Skupu przekroczyta taczng liczbe
akceji, ktorg H88 S.A. zamierzala naby¢ w ramach Programu Skupu, H88 S.A. dokonala proporcjonalnej
redukcji ofert sprzedazy akcji Spotki przy zastosowaniu zasad redukcji. Srednia stopa redukeji ztozonych ofert
sprzedazy wyniosta ok. 99,39%. W zwiazku z transakcja Grupa poniosta jednorazowe koszty prawne oraz

prowizje w tacznej kwocie 60 tys. zt zwigkszajace warto$¢ Akcji Wiasnych - ujete w bilansie w kapitatach.

Nabyte Akcje Wtasne stanowia 0,56% kapitatu zaktadowego Spotki i udziatu w ogélnej liczbie glosd6w na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Nabytym przez H88 S.A. Akcjom Wtasnym odpowiada 80.000 glosow
na Walnym Zgromadzeniu Spoiki, przy czym zgodnie z art. 362 § 4 w zw. z art. 364 § 2 H88 S.A. nie moze
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wykonywa¢ praw udzialowych z Akcji Wiasnych, z wyjatkiem uprawnienia do ich zbycia lub wykonywania

czynnosci, ktore zmierzaja do zachowania tych praw.

W wyniku Programu Skupu Akcji dnia 3 lipca 2019 r. Jacek Duch dokonat zbycia 26.435 akcji Emitenta a
Jakub Dwernicki Prezes Zarzadu Spotki dokonat zbycia 15.281 akcji Emitenta.

Dnia 11 lipca 2019 r. Jacek Duch dokonat transakcji nabycia 871 akcji Spotki. W dniu 16 lipca Jacek Duch
nabyl 14.900 akcji Emitenta. W wyniku tych transakcji na dzien sporzadzenia niniejszego skréoconego
$rdédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Jacek Duch posiada akcje stanowigce 30,39%
kapitatu zaktadowego Spotki i 30,39% udzialu w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy, Jakub Dwernicki posiada akcje stanowiace 17,50% kapitatu zaktadowego Spotki i 17,50%

udziatu w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

W dniach 30 lipca i 1 sierpnia 2019 r. Jakub Dwernicki nabyt nieodptatnie opcje call na nabycie tacznie 71.733
akcji R22 S.A. od inwestora bedacego akcjonariuszem R22 S.A. uprawniajacej do zadania od inwestora

zawarcia umowy sprzedazy wszystkich lub czgsci akcji posiadanych przez inwestora.

W dniu 3 lipca 2019 r. Sebastian Gorecki dokonal zbycia 1 057 akcji Spotki. W wyniku transakcji na dzien
sporzadzenia niniejszego skréconego $roédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Sebastian
Gorecki posiada akcje stanowiace 1,21% kapitatu zaktadowego Spotki i 1,21% udziatu w ogdlnej liczbie

glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

W lipcu i we wrze$niu 2019 r. Robert Dwernicki dokonal zbycia 19 890 akcji Spotki. W wyniku tych transakcji
na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Robert Dwernicki posiada akcje stanowiace 12,96% kapitatu zaktadowego Spotki i 12,96% udzialu w ogolnej

liczbie glosoéw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy,

Struktura akcjonariatu sp6tki R22 S.A. na dzien 30 wrzes$nia 2019 r. przedstawia si¢ nast¢gpujaco:

Noty przedstawione na stronach 9-49 stanowia integralng cz¢s¢ skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 32



Grupa Kapitalowa R22 S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej R22 S.A.

za okres trzech miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2019 r.
(w tysigcach zlotych)

Liczha %% glosdw Udzial w

alueji na Walnym kapitale

seriil A, B, CiD E.Erommd.zeniu zakladowym

Jacek Duch 4 310001 30.39% 30,39%
Jakub Dwernicki 2482178 17.50% 17.50%
Fobert Dwerniclki 1838317 12.06% 12,96%
Sebastian Gorecld 171 642 1.21% 1.21%
Rockbridge TFI 712 198 3,02% 5,02%
Norges bank 722 363 3,10% 3,10%
HIgs A+ 80 000 0.56% 0.36%
Pozostali 3863 101 27 26% 2726%
14 180 000 100,00%0 100,00%%

* Zgodnie z art. 364 par. 2 KSH, H88 S.A. nie bedzie wykonywato praw udziatowych z posiadanych akcji

R22 S.A.

W dniu 8§ pazdziernika 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki R22 S.A. podjeto uchwale w sprawie

podzialu zysku za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 lipca 2018 r. do 30 czerwca 2019 r. Czg$¢ zysku

w wysokosci 4 230 000,00 zt przeznaczono na wyptate dywidendy, a pozostala kwote 671 842,22 zt

przeznaczono na zwigkszenie kapitatu zapasowego Spotki. Walne Zgromadzenie zadecydowalo o wyptacie

dywidendy dla akcjonariuszy Spotki w kwocie 0,30 zt na jedna akcj¢. Zgodnie z Uchwala, dzien dywidendy

przypada na dzien 15 pazdziernika 2019 r., a dniem wyptaty dywidendy bedzie dzien 22 pazdziernika 2019 r.

Wyplata dywidendy objeto 14 100 000 akcji R22 S.A.

18. Zysk/(strata) na akcje

Tabela ponizej przedstawia kalkulacje zysku/(straty) netto na akcje:

Okres 3 miesiecy zakonczony

w tys. = 30.09.2019 30.09.2018
Zys I:I{.I'I{Sltrﬂtlﬂ.} netto preypadajacy akcjonarinszom jednostki 1166 > 744
dominujacej, w tym:

- 7 dzialalnoscd kontynuowane] 3 366 2744
- Z dzialalnpsci zamechane - -
Srednia wazona liczha akcji zwvkdych 14 180 000 14 180 000
Zysk/(Strata) netto na alecje przyvpadajacy

akcjonariuszom jednostki dominujacej (w zl na 0,24 0.19
jedna alicje), w tym:

- 7 dziatalnoscd kontynuowane] 024 0.19

- 7 dziatalnoscd zaniechane

W zadnym z okreséw sprawozdawczych nie wystapity czynniki rozwadniajace.
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19. Zobowigzania z tytulu kredytéw i pozyczek oraz innych instrumentéow dluznych

w fys. =f 30.09.2019  30.06.2019
Zobowiazania dlugoterminowe

Eredyty bankowe i pofyvezli 105 712 64 123
Zobowiazania 7 tytulu leasingu finansowego, w tym 10 630 2943
= tytudu castosowania MSSF 16 7140 -
116 342 67 088

Zobowiazania kritkoterminowe
Eredyty bankowe i pofyvezli 14 870 13119
Zobowiazania 7 tytulu leasingu finansowego, w tym 4 409 1379
= tytnlu castosowania MSSF 16 2685 -
19378 14 998
Razem 135 720 82 086

Na dzien 30 wrzesnia 2019 r. Grupa posiadata zadluzenie z tytutu kredytéw w mBank S.A. na taczng kwote
105 332 tys. zt (30 czerwca 2019 r. na acznag kwotg: 68 354 tys. zl) oraz z tytutu pozyczki z Funduszu
Ekspansji Zagranicznej zarzadzanego przez Polski Fundusz Rozwoju na kwotg 13 312 tys. zt (30 czerwca
2019 r. na taczng kwotg: 68 354 tys. zt). Dodatkowo na dzien 30 wrzesnia 2019 r. Grupa posiadata kredyt w
rachunku biezacym w wartosci 1896 tys. zh. Srodki pienigzne pozyskane z kredytow bankowych

przeznaczone zostaly gtownie na sfinansowanie projektow akwizycyjnych.

Wzrost zobowigzania z tytulu leasingu finansowego wynika gléwnie z zastosowania MSSF 16. Wplyw MSSF

16 na dane okresu porownawczego zaprezentowano w nocie 29.

Vercom S.A.

W czerweu 2019 . spotka Vercom S.A. zawarta z mBankiem aneks do umowy o kredyt w rachunku biezacym,
zwigkszajacy limit w rachunku biezagcym do kwoty 5 min zt, pozostate istotne warunki umowy pozostaty bez
zmian. Dodatkowo w dniu 1 lipca spotka zalezna Vercom S.A. splacila jednorazowo kredyt inwestycyjny z

dnia 19 stycznia 2017 r. w kwocie 3 299 tys. zi.

W dniu 25 czerwca 2019 r. spotka zalezna Vercom S.A. zawarla z mBank S.A. umowg kredytu. Na podstawie
Umowy Bank udzielit Vercom S.A. (,,Kredytobiorca”) finansowania w kwocie do 15.000.000 zt z
ostatecznym terminem splaty przypadajacym na 24 czerwca 2024 r. (,,Kredyt”). Oprocentowanie Kredytu
odpowiadaé bedzie formule: WIBOR 3M + marza banku. Srodkami z kredytu sfinansowano zakup akcji spotki

zaleznej H88 S.A. w ramach realizacji umowy rozporzadzajacej. Szczeg6ly transakcji opisano w nocie 27.

HS88 Hosting S.R.L.
W dniu 2 pazdziernika 2018 roku spétka posrednio zalezna H88 HOSTING S.R.L. z siedziba w Bukareszcie,

ktora jest spotka zalezng H88 S.A. oraz R22 S.A. (,,Spotka”) zawarty z Funduszem Ekspansji Zagranicznej
Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym Aktywow Niepublicznych z siedzibg w Warszawie zarzadzanym

przez Polski Fundusz Rozwoju z siedziba w Warszawie (,,Fundusz PFR”) umowe pozyczki (,,Umowa”). Na
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Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej R22 S.A.
za okres trzech miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2019 r.

(w tysigcach zlotych)

podstawie Umowy Fundusz PFR udzielit H88 Hosting S.R.L. (,,Pozyczkobiorca™) pozyczki w kwocie
2.100.000 euro (,,Pozyczka”). Pozyczka ma charakter celowy na realizacj¢ przez H88 Hosting S.R.L akwizycji
na rynku rumunskim, w szczeg6lnosci cze¢sciowa zaplate ceny nabycia udziatow spotek S.C. Web Class IT
S.R.L. z siedzibag w Bukareszcie i Net Design S.R.L. oraz czgsciowe refinansowanie ceny nabycia udziatow
Gazduire Web S.R.L. Spotka zapewnita i zagwarantowala, wykonanie wszelkich zobowiazan Pozyczkobiorcy
wynikajacych z Umowy, w przypadku ich nie wykonania przez Pozyczkobiorcg. Umowa nie przewiduje
innych zabezpieczen. Pozyczka udzielona zostata na okres 6 lat, z terminem sptaty nie p6zniej niz 31 grudnia
2024 roku i nie wezesniej niz 1 rok od wyplaty jej pierwszej transzy. Odsetki platne sg co pot roku tj. kazdego
30 czerwca i 31 grudnia danego roku. Oprocentowanie Pozyczki odpowiada¢ bedzie formule: EURIBOR 6M

+ 11,0% w skali roku.

W dniu 13 czerwca 2019 roku spotka posrednio zalezna H88 Hosting S.R.L. z siedzibag w Bukareszcie, ktora
jest spotka zalezng H88 S.A. zawarta z mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Bank”) umowe kredytu
(,,Umowa”). Na podstawie Umowy Bank udzielit H88 Hosting S.R.L. (,,Kredytobiorca™) finansowania w
kwocie do 7.000.000 EUR z ostatecznym terminem sptaty przypadajacym na 30 czerwca 2024 (,,Kredyt”).

Celem kredytu jest refinansowanie juz poniesionych wydatkow na akwizycje na rynku rumunskim oraz

finansowanie przysztych akwizycji.

Zgodnie z Umowa dluznikiem solidarnym jest spotka zalezna H88 S.A. a Spotka R22 S.A. jest porgczycielem.
Umowa przewiduje nastgpujace zabezpieczenia: zastaw na udziatach H88 Hosting S.R.L i poddanie si¢
egzekucji przez H88 Hosting S.R.L., poddanie si¢ egzekucji przez H88 S.A. jako diuznika solidarnego,

zawarcie umowy poreczenia przez Spotke i poddanie sie w zwigzku z nig egzekucii.

H88 S.A.

W dniu 7 listopada 2018 r. spotka H88 S.A. zawarta z mBank S.A. umowe¢ zmieniajagcg do umowy kredytu z
dnia 30 kwietnia 2018 r. podwyzszajaca zaangazowanie o maksymalng kwotg 10.000.000 ztotych, z czego
calo$¢ zostanie przeznaczona wylacznie na finansowanie lub refinansowanie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego H88 Hosting S.R.L. Rzeczywista kwota wykorzystania podwyzszenia zaangazowania wyniosla
9.439.800,00 zt. Harmonogram przewiduje jednorazowg sptate calosci kwoty podwyzszenia nie pézniej niz w
dniu 31 maja 2023 roku. Oprocentowanie zwigkszonego zaangazowania odpowiada¢ bedzie formule WIBOR

1M + 2,40% w skali roku.

Oxylion S.A.
Dnia 27 kwietnia 2018 r. spotka zalezna od Spotki tj. Oxylion S.A. zawarta z mBank S.A. umowe¢ zmieniajaca

nr 2 do umowy kredytu z dnia 11 pazdziernika 2016 r. (,,umowa zmieniajaca”). W dniu 30 kwietnia 2018 r. w
zwigzku ze spelieniem przez Oxylion S.A. wszystkich warunkéw wejScia w zycie umowy zmieniajacej,
umowa zmieniajagca weszla w zycie. Umowa zmieniajaca zmniejszono dotychczasowa marze kredytu
(% marzy zalezny od poziomu zadluzenia wynikajacego ze wskaznika dlugu netto do EBITDA) i wydhuzono

okres kredytowania do 29 lutego 2024 r. Umowa kredytu z dnia 11 pazdziernika 2016 r. zmieniona umowa
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Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej R22 S.A.
za okres trzech miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2019 r.

(w tysigcach zlotych)

zmieniajaca zostala zabezpieczona przez Spoétke, poprzez ustanowienie na rzecz mBank S.A. zastawu
zwyklego, rejestrowego i finansowego na 95% akcji spotki Oxylion S.A., zawarcie z mBank S.A. umowy
porgczenia do kwoty 24.000.000 ztotych do dnia 01 marca 2027 r. (pierwotna kwota kredytu udzielona
Oxylion S.A. 20.710.000 ztotych) oraz poddanie si¢ przez Spotke, jako poreczyciela egzekucji wprost z aktu
notarialnego do kwoty 24.000.000 ztotych.

H88 Hosting d.o.0.

W dniu 9 lipca 2019 r. spotka posrednio zalezna H88 HOSTING d.o.0. z siedzibg w Durdevac w Chorwacji,
ktora jest spotka zalezng H88 S.A. oraz R22 S.A. (,,Spdtka”) zawarty z Funduszem Ekspansji Zagranicznej
Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym Aktywdéw Niepublicznych z siedzibg w Warszawie zarzadzanym
przez Polski Fundusz Rozwoju z siedziba w Warszawie (,,Fundusz PFR”) umowe pozyczki (,,Umowa”). Na
podstawie Umowy Fundusz PFR udzielit H88 Hosting d.o.o0. (,,Pozyczkobiorca”) pozyczki w kwocie 900.000
euro (,,Pozyczka”). Pozyczka ma charakter celowy na realizacj¢ przez H88 Hosting d.o.0. akwizycji na rynku
chorwackim, tj. zaptat¢ ceny nabycia udzialow spotki Avalon d.o.o. Spotka zapewnila i zagwarantowala,
wykonanie wszelkich zobowigzan Pozyczkobiorcy wynikajacych z Umowy, w przypadku ich nie wykonania
przez Pozyczkobiorcg. Umowa nie przewiduje innych zabezpieczen. Pozyczka udzielona zostata na okres 6
lat, z terminem splaty nie p6zniej niz 31 grudnia 2025r. Odsetki ptatne beda co pot roku tj. kazdego 30 czerwca
i 31 grudnia danego roku. Oprocentowanie Pozyczki odpowiada¢ bedzie formule: EURIBOR 6M + 9,5% w

skali roku.

R22 S.A.

W dniu 25 czerwca 2019 1. spotka zawarta z mBank S.A. umowe kredytu. Na podstawie Umowy Bank udzielit
R22 S.A. (,,Kredytobiorca™) finansowania w kwocie do 15.000.000 zt z ostatecznym terminem sptaty
przypadajacym na 24 czerwca 2024 r. (,,Kredyt”). Oprocentowanie Kredytu odpowiada¢ bedzie formule:
WIBOR 3M + marza banku. Srodkami z kredytu sfinansowano zakup akcji spotki zaleznej H88 S.A. w ramach

realizacji umowy rozporzadzajacej. Szczegoly transakcji opisano w nocie 27.
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Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej R22 S.A.
za okres trzech miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2019 r.

(w tysigcach zlotych)

Warunki umoéw kredytowych, pozyczek i innych instrumentéw dluznych na dzien 30 wrzesnia 2019 r. oraz 30 wrzesnia 2018 r.

i o Termin 20.09.2019 30.06.2019
dzielonego Nominalne splaty w s w i W L Wartosé
F:'- : oprocentowa nie Z.EI:HiIlII.E artosc artosc artosc artosc
w s, =f nanIowania nominalna  ksiegowa nominalna  ksiegowa
! Z Umowa
Umowa Kredytowa z dnia 11 paZdziermnika 2016 r. . -
E 20710 WIBOE 1M + 20022024 1. 11 350 11314 12204 11944
zmBank §.A_ (Oxylion S.A) e =
Umowa Eredytowa z 19 styczmnia 2017 . : .
- b, 8430 WIBOR IM + 31.12.2020 1. - - 3 200 3252
zmBank S.A. (Vercom $.4.) : PR 3 = :
ST Ll o Sz i
L?:;;if:fg:;gﬁ?““““a‘mf‘ 43680 WIBOR 1M +marza 31032023r. 33705 33629 35521 35302
Umowa Zmieniajaca z dnia 7 listopada 2018 r do Umowry Eredytowej : .
- & E ! WIBOE 1M + 31052023 r. : 32 32
z dnia 30 kwietnia 2018 r. zmBank 5.A_ (HS§ S.A) o = : 2l B 4 i
Umowa poryezkd z dnia 2 pazdriernika 2018 r. z Funduszem Ekspasji e
Zagranicrne] Funduszem Inwestyeyjnym Zambmietym Aktywow o428 m;ﬁ_a 31.12.2024 1. @428 & 407 3025 8 320
Niepublicznych (HS8 Hosting SRL iR225A)
Imaow. tow ia 13 rca 2 i - M+ - -
Umowa Kredytowa z dnda 13 czerwea 2019« 21 504 EURIBOR 3 I. 15.06.2024 ¢ 1187 21514 g 708 g 528

zmBank 5. A (HS8 Hosting SEL) maria
Umowa Kredytowa z dnia 25 czerwea 20191

14 983 “WIBOR 3M + za 24.06.2024 . 14 983 14 798 - N
zmBank S.A (R22S.A) ; st : :
Tmow: tow ia 75 rea
Umowa Kredytowa z dnia 23 czerwea 20191 14055 TWIBOR 3M < marza 24.06.2024 ¢ 14053 14752 . )

zmBank S A (Vercom 5.A)

Umowa poryezkd z dnia 9 lipca 2019 r. z Funduszem Ekspasji
Zagranicrne) Funduszem Inwestyeyjnym Zambnietym Aktywow 3 837 EURIBOR. 6M + marza 311220251, 3016 3003 - -
Niepublicznych (H88 Hosting d 0.0. iF22 5. A )

Umowa Kredytowa z dnia 25 maja 2018 1.

118 WIBOR3M + marza 6620201 30 50 - e
z Zagrebacka Banka d.d. (Avalon d 0.0.)
Eredyt w rachurnio biezacym HB38 5. A 1 896 1 896
Zobowiazania z tytuu leasinzu finansowego 15 129 15129 4842 4842
Zobowiazania oprocentowane ogilem 136924 135720 83020 82 086
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Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej R22 S.A.
za okres trzech miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2019 r.

(w tysigcach zlotych)

Transakcje zabezpieczajace ryzyko stopy procentowej

Spotka Oxylion S.A. realizujac polityke zarzadzania ryzykiem stop procentowych zawarla transakcje
zabezpieczajace ryzyko stopy procentowej (Interest Rate Swap) dla zadluzenia opartego o zmienng stopg
procentowa w mBank S.A. Na dzien 30 wrzesnia 2019 r. zabezpieczeniem IRS obje¢te byto saldo zobowigzan
wynoszace 3.386 tys. zt (na dzien 30 czerwca 2019r. 3 983 tys. zl). Zawarte transakcje wplywaja na
przewidywalno$¢ strumieni wydatkow i kosztow finansowych. Wycena tych instrumentéw prezentowana jest
W pozycji ,,Instrumenty pochodne”.

Na 30 wrzesnia 2019 r. warto$¢ zobowigzania z tytutu wyceny IRS wynosita 9 tys. zt.

Warunki finansowania — kowenanty

Umowy finansowania przewiduja konieczno$¢ spetnienia przez H88 S.A., Vercom S.A. i Oxylion S.A. mi¢gdzy
innymi okre$lonych wskaznikow finansowych dotyczacych skonsolidowanych informacji finansowych
na poziomie kazdej z grup tych spolek, poziomu zadluzenia oraz naktadéw inwestycyjnych. Ponadto
na jednostki zostaly natozone ograniczenia dotyczacej wyplat na rzecz akcjonariuszy, dokonywania obcigzen
na majatku, rozporzadzania majatkiem, zaciggania i1 udzielania finansowania, zawierania transakcji
na instrumentach pochodnych, inwestycji finansowych, zmian w strukturze korporacyjnej oraz utrzymywania
rachunkow bankowych w innych bankach bez wczesniejszej zgody Kredytodawcy. Informacje finansowe

przekazywane sa bankowi w okresach kwartalnych.

20. Zobowiazania handlowe

w fys. =f 20.09.2019 30.06.2019
Zobowiazania handlowe od jednostek powiazanych 243 400
Zobowiazania handlowe od pozostatych jednostek 12 256 13 139
Zobowiazania handlowe, w tym: 12 499 13 539
- krdtkoterminows 12 499 I3 530

21. Zobowiazania z tytulu uméw z klientami

w fys. =f 30.09.2019 30.06.2019
Ushigi hostingowe rozliczane w czasie 17 363 14 348
Ushizi omnichanel communication rozliczane w czasie 107 149
Ushizi telekomunikacyjne rozliczane w czasie 100 120
Pozostate - -
Zobowiazania z tviulu umdw z klientami, w tvm: 17572 14 818
- dlugoterminowe 753 145
- krotkoterminowe IF4i9 Jj4 670

Zobowiazania z tytulu umow z klientami stanowig glownie rozliczane w czasie przychody z tytulu ushug

hostingowych, serweréw dedykowanych, VPS oraz ustug dostepu do Internetu.

Noty przedstawione na stronach 9-49 stanowia integralng cz¢s¢ skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
38



Grupa Kapitalowa R22 S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej R22 S.A.

za okres trzech miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2019 r.
(w tysigcach zlotych)

22. Pozostale zobowigzania

w fys. =f 30.09.2019 30.06.2019
Zobowiazania dlugoterminowe
Pozostate 61 64
61 64
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowiazanie 7 tytulu nabyeia udriatow niekontrolujacych H3E 8.4 - 26 718
Zobowiazanie z tytulu nabyeia opeji call - 2266
Zobowiazania z tytulu podatkow (z wylaczeniem 2875 2146
podatku dochodowego) i podobnych Swiadczen
Zobowiazania z tytulu nabycia Rospot SEL. 109 1020
Zobowiazatia z tytulu nabyeia Hostvision SEL. 1744 -
Zobowiazatia z tytulu nabyeia Avalon d o.0. 426 -
Zobowiazania 7 tytulu zalpu rreczowych 162 153
imiematerialnych aldywow trwabych
Pozostale ! 104
5 487 32507
Pozostale zobowiazania razem 5 548 32571

23. Rezerwy

Warto$¢ ksiegowa rezerw przedstawia si¢ nastgpujaco:

w tys. =f Pozostale rezeray
Stan na dzien 1 lipea 2018 r. 2025
Wikorzvstanie (%6)
Stan na dzien 30 wrzesnia 2018 r. 1820
Stan na dzien 1 lipea 2019 r. 3158
Whlkorzystanie (209)
Stan na dzien 30 wrzesnia 2019 r. X049

Rezerwy w calosci dotyczg prawdopodobnych zobowigzan wynikajacych z réznic w interpretacji przepisow.

24. Zobowiazania warunkowe, poreczenia i gwarancje

Poreczenia i gwarancje

W tabeli ponizej przedstawiono obowiazujace na 30 wrzesnia 2019 r. gwarancje bankowe wystawione na

zlecenie jednostek Grupy przez mBank S.A. Gwarancje stanowigcg zabezpieczenie umow najmu powierzchni

biurowych.

Data Data Podmiot Podmiot, na rzecz Bank - Kwota
udzielenia ~ obowigzywania zobowiazany ktorego udzielono wystawca udzielonej
gwarancji gwarancji gwarancji gwarancji

(w walucie)
10.01.2019 10.01.2020 Oxylion S.A. SOPHIA Sp. z 0.0. mBank S.A. 103.893,43 PLN
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Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej R22 S.A.
za okres trzech miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2019 r.

(w tysigcach zlotych)

10.01.2019 10.01.2020 Oxylion S.A. SOPHIA Sp. z o.0. mBank S.A. 92.815,12 EUR

Przepisy podatkowe

Przepisy dotyczace podatku od towardw i ushug, podatku dochodowego od 0séb prawnych, fizycznych,
czy skladek na ubezpieczenia spoleczne podlegaja zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest
odniesienia do utrwalonych regulacji badz precedenséw prawnych. Obowiazujace przepisy zawieraja rowniez
niejasnosci, ktére powoduja réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zar6wno
migdzy organami panstwowymi, jak i mig¢dzy organami panstwowymi i przedsi¢biorstwami. Rozliczenia
podatkowe oraz inne (na przyklad celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktore
uprawnione sg do naktadania istotnych kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan musza
zosta¢ wplacone wraz z odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze

niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga zosta¢ poddane kontroli przez okres pigciu lat. W efekcie kwoty wykazane
w sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w pdzniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich
wysokoSci przez organy skarbowe. Grupa stoi na stanowisku, ze utworzono odpowiednie rezerwy w odniesieniu

do prawdopodobnych i mozliwych do kwantyfikacji zobowigzan.

25. Instrumenty finansowe

25.1. Klasyfikacja i wycena instrument6ow finansowych

Ponizsza tabela przedstawia warto$§¢ godziwa instrumentéw Grupy, pogrupowanych wedhug trzypoziomowej

hierarchii, gdzie:

Poziom 1 - warto$¢ godziwa oparta jest o ceny gieldowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa

lub zobowiazania na aktywnych rynkach;

Poziom 2 - warto§¢ godziwa ustalana jest na bazie warto$ci obserwowanych na rynku jednakze niebedacych
bezposrednim kwotowaniem rynkowym (np. ustalane s3 przez odniesienie bezposrednie lub posrednie

do podobnych instrumentéw istniejacych na rynku);

Poziom 3 - warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie réznych technik wyceny nieopierajacych si¢ jednakze

o jakiekolwiek obserwowalne dane rynkowe.
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Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej R22 S.A.
za okres trzech miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2019 r.

(w tysigcach zlotych)

Instrumenty finansowe - klasyfikacja aktywow i zobowiazan finansowych

30.09.2019 Wartosc Wartosé godziwa
w tys. =f ksiegowa :’{:vzw.rr: :}szr:l :’Gm{m: Ogdlem
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Opeja na nabyeie udsialéw niekontrolujacych HEE 5.A. 2 306 2 306 2596
2596 2596 2506
Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu
Poryezkd udrielone 693 695
Naleinosci handlowe 14 337 =)
Srodld pienieine i ich elowiwalenty 10 872 10 872
26104
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty pochodne o 2 9
9 9 9
Zobowiazania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosziu
Zobowiazania 7 tytulu kredytow i pofyezek 120 301 120 501
Zobowiazania z tytudu leasingu finansowego 15129 15129
Zobowiazania handlowe 12 499 {*)
Pozostale zobowiazania 2673 {*)
150 892
30.06.2019 Wartose Wartosé godziwa
w tys. = ksiegm'ra Poziom Poziom Poziom  Ogolem
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Opcja na nabycie udriatéw niekontrolujacych H38 5. A 2341 234 2541
Pozostale aktywa 268 268 268
2809 268 2541 2809
Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosziu
Pozyezld udsielone 1270 1270
Nalernosci handlowe 13 880 {*)
Srodkd pienieime i ich elowiwalenty 13 624 15624
30783
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty pochodne 13 13 13
Zobowiazania pozostale 268 268 268
281 268 13 281
Zohowiazania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu
Zobowiazania z tytuu kredytow i pofyezek 77244 77244
Zobowiazania z tytuu leasingu finansowego 4342 4 842
Zobowiazania handlowe 13 530 {*)
Pozostale zobowiazaria 30 425 {*)
126 050
Instrumenty pochodne w rachunkowosci zabezpieczen
Instrumenty zabezpieczajace 389 389 389
389 330 389

(*) - Wartos¢ ksiegowa naleznosci i zobowigzan handlowych jest zblizona do ich wartosci godziwej

W ponizszej tabeli zaprezentowano zmiany wartosci godziwych poziomu 3 w trakcie okresu sprawozdawczego.
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Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej R22 S.A.
za okres trzech miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2019 r.

(w tysigcach zlotych)

Instrumenty

pochodne - opeja

w tys. =f call
Stan na dzien 1 lipca 2019 r. 2541
Zmiana netto wartosci godawej (nierrealizowana) 33
Stan na dzien 30 wrzesnia 2019 r. 2596

25.2. Instrumenty pochodne

Grupa zawiera transakcje dotyczace nastgpujacych instrumentow pochodnych:

Instrumenty pochodne objete rachunkowoscia zabezpieczen

Opis oraz cel wykorzystania instrumentu przez Grupe

Kontrakty forward walutowe - Forward to transakcja na sprzedaz badz zakup waluty za z géry okreslong
cen¢ wykonania z datg realizacji wicksza niz dwa dni robocze od daty, w ktdrej ustalane sg warunki
transakcji forward. Grupa podjeta decyzje o zabezpieczeniu si¢ przed zmiana kursu walutowego
zawierajac terminowa transakcj¢ walutowg na zakup waluty. Kontrakt terminowy stanowit pozycje
zabezpieczajaca przyszie przeptywy pieni¢zne zwiazane z transakcja nabycia udziatow jednostki
zaleznej H88 S.A. w ramach realizacji umowy z dnia 15 marca 2019 roku Exit Agreement. (nota 27).

Kontrakt terminowy zrealizowat si¢ 1 lipca 2019 roku.

Instrumenty pochodne nieobjete rachunkowoscia zabezpieczen

Opis oraz cel wykorzystania instrumentu przez Grupe

Interest rate swap - Interest Rate Swap to instrument, w ktérym dla danej uméwionej kwoty bazowej
nastgpuje zamiana przeptywow odsetkowych w danej walucie. Instrumenty te zamieniaja przeptywy
odsetkowe oparte na zmiennym oprocentowaniu na przeptywy odsetkowe oparte na stalym
oprocentowaniu.

Grupa korzysta z instrumentow IRS w celu zwiekszenia przewidywalno$ci przeptywow odsetkowych
wynikajacych z zawartych umow kredytowych.

Opcja call - Opcja nabycia udziatow niekontrolujacych w jednostce zaleznej zabezpieczajaca cen¢

nabycia akcji spotki H88 S.A. Szczegdty dotyczace opcji zostaly opisane w nocie 27.
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za okres trzech miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2019 r.
(w tysigcach zlotych)

Instrumenty pochodne

w iys. = 30.09.2019 30.06.2019
Aktvwa Zobowiazania Aktywa Zobowiazania
Instrumenty pochodne, dla ktorych =
& i : : - - - 380
stosowana jest rachunkowosé zaberpieczen
Instrumenty pochodne, dla ktorych nie jest 2 596 9 2541 13
stosowana rachunkowost zaberpieczen
Razem 2 596 9 2541 402
Instrumenty pochodne nieobjete rachunkowoscia zabezpieczen
w tvs. =f 30.06.2019 30.06.2019
e e Wartosc Wartose Wartosé Wartosc
» P B bazowa godziwa bazowa godziwa
Pochodne u'.lsuument}-' dotyczace ryzyka stopy 3083 © 3083 (13)
procentowe] - [RS
Pou:?.tmdne instrumenty zabezpieczajace cene zalupu akcji - 30646 akeji 3 506 30646 akeji 1541
opcia call
Razem 2587 2528
w i':'I'J‘}J‘.'
akywa 2396 2544
cobowigzania LY i3

Wycena aktywow oraz zobowigzan z tytulu pochodnych instrumentéw finansowych klasyfikowana jest do

poziomu 2 i 3 w hierarchii warto$ci godziwe;.

Instrument Metoda wyceny Gléwne dane w modelu wyceny
Forward walutowy, IRS Met.oda ;iyskontowa B Dane rynkowe dotyczace: stop procentowych,
poziom

Model symulacji Monte-

Opcja call Carlo — poziom 3

kurséw walutowych

Dane rynkowe dotyczace: stop procentowych,
kurséw walutowych, zmienno$¢ cen akcji
spotek poréwnywalnych.

Wartos$¢ akcji ustalona w oparciu o
prognozowane przeplywy pieniezne, zalezne
przede wszystkim od dynamiki wzrostu ARPU
($redniego przychodu na klienta), dynamika
churnu (wskaznika utraty klientow) oraz
dynamiki wzrostu liczby nowych klientow.

26. Transakcje ze stronami powiazanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi sa zawierane w normalnym trybie dziatalnosci i sa dokonywane

na warunkach rynkowych.
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Transakcje z Czlonkami Zarzadu jednostki dominujgcej

Wartosé transaleji
g s
R Saldo na dziei
3 miesiecy koneczacym

sie
witys. of 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Erotkoterminowe Swiadczenia pracownicze z tytulu 208 13 28
pelnienia funkeji w B22 5 A - -
Erothoterminowe Swiadezenia pracownicze 7 tytulu i i 4
pelnienia finkeji w jednostlkach zaleinyeh G ; -
Zobowiazania 7 tytuhi Swiadezen pracownicrych 50 36
Wiynagrodzenia 7 tytutn Swiadezenia ushig /

ynag - = 120 20 28 8

Zobowiazania handlowe

Transakcje z Czlonkami Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Wynagrodzenie cztonkow Rady Nadzorczej R22 S.A. w okresie zakonczonym 30 wrzesnia 2019 r. wyniosto

60 tys. zt.

Transakcje z pozostalymi podmiotami powigzanymi

Wartosé transaleji
3 mies:;:}l?ll:;]::zchm Sl s
sie

wiys. =f 20.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 20.09.2018
Przychody ze sprzedazy / Naleinosei handlowe 214 73 51 485
EPS0 Group Sp.z 0.0 117 37 20 175
SpiderSp.zo.o. 1 2 - 191
BSS Holding Spider Sp.z 0.0 SELA. & - - 8
Leadstream Sp. z 0.0. 83 15 1 m
Appchance Sp.zo.0. * 8 - 30 =
Fakupy / Zobowiazania handlowe 418 5 213 ]
Spider 3p.z 0.0 - 3 - &
EPS0 Group 3p.z 0.0 ie - 109 2
Leadstream Sp. 7 0.0 53 - 60 -
Appchance Sp.z 0.0, * 40 - 44 -
UserEngage Sp.zo.0. * 1 - - -
Pozyczki ndzielone

Spider Sp.z 0.0. - 131 2
EPS0 Group Sp.z 0.0. = 61 -
B33 Holding Spider Sp.z o0, SE A = 34 32

* Appchance Sp. z o.0. jest jednostkq powigzang wyceniang metodg praw wlasnosci
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(w tysigcach zlotych)

27. Umowa nabycia udzialéw niekontrolujacych w H88 S.A.

W dniu 15 marca 2019 r. zostala zawarta wigzaca umowa — Exit Agreement (dalej ,,Umowa Exit”) w
przedmiocie wyjscia przez TCEE Fund III S.C.A. SICAR (,,Fundusz”) z inwestycji w 61.293 akcji w spotce
zaleznej H88 S.A. stanowigcych 28,48% akcji w kapitale zaktadowym i gltosach na walnym zgromadzeniu H88
S.A. (nie wliczajac akcji wlasnych spotki H88 S.A.) (,,Akcje”). Stronami Umowy Exit sa réwniez m.in.
H88S.A., Jakub Dwernicki, Jacek Duch, Robert Dwernicki, Sebastian Gorecki, Andrzej Dwernicki, Agnieszka
Dwernicka-Piasecka oraz Robrt Stasik. Na dzien zawarcia Umowy Exit Spotka posiadata 71,52 % akcji i gloséw

w spdtce H88 S.A. (nie wliczajac akcji wiasnych spotki H88 S.A.).

Na mocy powyzszej Umowy Exit, w dniu 1 lipca 2019 roku zostala zawarta rozporzadzajaca umowa nabycia
akcji spotki H88 S.A. (,,Umowa Rozporzadzajaca™). Stronami Umowy Rozporzadzajacej sa TCEE Fund 111
S.C.A. SICAR jako sprzedajacy oraz Spolka i spotka zalezna Vercom S.A. jako kupujacy.

Przed zawarciem Umowy Rozporzadzajacej, Spotka przeniosta na Vercom S.A. prawa i obowiazki wynikajace
z Exit Agreement w zakresie nabycia 15 323 akcji H88 S.A. a Vercom przystapit do Exit Agreement oraz do

Umowy Inwestycyjnej i Umowy Akcjonariuszy z dnia 26 wrzesnia 2016 r.

Na podstawie Umowy Rozporzadzajacej Spoétka oraz Vercom S.A. kupily od Funduszu tacznie 30.647 akcji
H88 S.A. w nastgpujacej proporcji: Spotka kupita od Funduszu 15.324 akcji H88 S.A. (,,Akcje 1A”) za ceng
3.408.258,35 Euro oraz Vercom S.A. kupita od Funduszu 15.323 akcji H88 S.A. (,,Akcje 1B”) za ceng
3.408.258,35 Euro. Cena nabycia Akcji 1A zostata sfinansowana ze $rodkéw pochodzacych z kredytu
udzielonego Spoéice przez mBank S.A. z siedzibg w Warszawie na podstawie umowy kredytu zawartej w dniu
25 czerwca 2019 r. Cena nabycia Akcji 1B zostala sfinansowana ze $rodkéw pochodzacych z kredytu
udzielonego Vercom S.A. przez mBank S.A. z siedzibg w Warszawie na podstawie umowy kredytu zawartej w

dniu 25 czerwca 2019 r.

Po wykonaniu Umowy Rozporzadzajacej Emitent posiada bezposrednio 78,64 % akcji i glosow w spotce H88

S.A. oraz posrednio przez spolke zalezng Vercom 7,12% akcji i glosow w spotce H88 S.A.

Dodatkowo, w okresie od 1 lipca do 30 wrzesnia 2019 r. Grupa poniosta jednorazowe koszty doradztwa

prawnego w kwocie 85 tys. zt.

Jednocze$nie w ramach postanowien Umowy Exit Fundusz przyznal Spoélce opcje nabycia (,,Opcja call”)
wszystkich pozostatych akcji H88 S.A. posiadanych przez Funduszu tj. 30.646 akcji (,,Akcje 2”). Opcja nabycia
moze zosta¢ wykonana przez Spotke w okresie do dnia 10 Iutego 2020 r. poprzez zlozenie oswiadczenia o
przyjeciu oferty sprzedazy ztozonej przez Fundusz. Cena za Akcje 2 w opcji nabycia wynosi 6.816.516,70 Euro
(,,Cena 27”). W przypadku wykonania opcji nabycia zaptata Ceny 2 powinna nastapi¢ na rzecz Funduszu w

terminie 10 dni roboczych od dnia dor¢czenia os§wiadczenia o przyjeciu oferty. Tytul prawny do Akcji 2 zostanie
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przeniesiony na Spotke z momentem zaptaty kwoty Ceny 2 na rzecz Funduszu. Zgodnie z postanowieniami
Umowy zostaly wprowadzone zmiany do Umowy Inwestycyjnej i Umowy Akcjonariuszy (,,Umowa
Inwestycyjna”) z dnia 26 wrzesnia 2016 r. poprzez zawieszenie zastosowania okre§lonych postanowien tej
umowy w okresie do dnia 10 lutego 2020 r. W przypadku zaptaty Ceny 2 Umowa Inwestycyjna catkowicie

wygasnie.

W zwiazku z nabyciem przez Spotke na podstawie Umowy Exit Opcji call, cz¢$¢ ceny nabycia Akcji 1 A zostata
alokowana do nabytej Opcji call i ujeta na dzien zawarcia Umowy Exit jako aktywo finansowe — pochodne
instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy w korespondencji z pozostatymi
zobowigzaniami krotkoterminowymi, ktére zostana rozliczone w dniu dokonania ptatnosci za Akcje 1A (. 1
lipca 2019 r.). Warto$¢ Opcji call na poczatek okresu sprawozdawczego tj. na 30 czerwca 2019 r. w wysokosci
2.266 tys. zt oraz pdzniejsza wycena Opcji call na dzien sprawozdawczy 30 wrzesnia 2019 r. w wysokosci 2.331
tys. zt zostaty ustalone w oparciu o model symulacji Monte-Carlo. Przyjeta do modelu warto$¢ akcji spotki H88
S.A. ustalona zostata z wykorzystaniem metody zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych. Wspotczynnik
zmiennosci cen akcji wyliczony zostal na podstawie $redniej zmiennosci spotek poréwnywalnych, oszacowanej
na bazie analizy dziennych zmian kurséw tych akcji. Stopy dyskontowe ustalone na podstawie krzywej
rynkowych stép procentowych. Prognozowane przeplywy pieni¢zne zaleza przede wszystkim od dynamiki
wzrostu ARPU ($redniego przychodu na klienta), dynamika churnu (wskaznika utraty klientow) oraz dynamiki
wzrostu liczby nowych klientow. Zasadno$¢ przyjetych w tym zakresie zalozen obarczona jest znaczacym
ryzykiem z uwagi na potencjalng przyszta zmiennos¢ warunkéw rynkowych i niepewno$¢ odnoscie ich wptywu

na ekonomike dziatalnosci H88 S.A

28. Stanowisko odno$nie nowych standardéw i interpretacji MSSF
Nastegpujace nowe Standardy, zmiany do Standardow i Interpretacje nie zostaty przyjete przez UE lub nie sa
jeszcze obowiazujace dla okresow rocznych konczacych si¢ 31 grudnia 2020 r., i nie zostaly zastosowane

w niniejszym skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym:

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe - dla okresow rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2016 r. — Standard w obecnej wersji nie bedzie obowiazywat w UE,

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia mig¢dzyokresowe - dla okresdéw rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 r. — Komisja Europejska podjeta decyzje o niezatwierdzaniu tego przejsciowego
Standardu w oczekiwaniu na Standard wlasciwy,

e Sprzedaz lub Przekazanie Aktywow Pomigdzy Inwestorem a Spotka Stowarzyszong lub Wspolnym
Przedsigwzigciem (Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe oraz do MSR 28
Jednostki Stowarzyszone) — dla okreséw rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 r. — Komisja Europejska
podjeta decyzje o odroczeniu zatwierdzenia tych zmian na czas nieokreslony,

e Zmiany do MSSF 2 Platnosci na bazie akcji - dla okresow rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 r.,

e Zmiany do Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej 2014-2016 - dla okresow
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 r. (za wyjatkiem zmian do MSSF 12 ktore obowiazuja

w stosunku do okresow rocznych zaczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 r. lub p6zniej),
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e KIMSF 22 Transakcje w Obcej Walucie oraz Zaliczki - dla okresdw rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2018 r.,

e Zmiany do MSR 40 Nieruchomosci Inwestycyjne - dla okresow rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2018 r.,

o KIMSF 23 Niepewno$¢ Zwiazana z Ujeciem Podatku Dochodowego - dla okreséw rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2019 1.,

e Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspolnych przedsiewzigciach -

dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r.

Zarzad R22 S.A. ma zamiar zastosowac je dla okreséw, dla ktérych bedg obowigzujgce po raz pierwszy.

Dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 r. wechodzi w zycie MSSF 16 Leasing. W odniesieniu
do leasingobiorcow nowy Standard eliminuje wystgpujace obecnie rozroznienie pomigdzy leasingiem
finansowym oraz operacyjnym. Ujgcie leasingu operacyjnego w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej spowoduje rozpoznanie nowego sktadnika aktywow — prawa do uzytkowania przedmiotu leasingu —
oraz nowego zobowigzania — zobowigzania do dokonania platnosci z tytutu leasingu. Prawa do uzytkowania
aktywow w leasingu podlega¢ beda umorzeniu, natomiast od zobowiazania naliczane b¢da odsetki. Spowoduje
to powstanie wigkszych kosztow w poczatkowej fazie leasingu, nawet w przypadku, gdy jego strony uzgodnity
state optaty roczne. Ujgcie umow leasingu u leasingodawcy w wigkszosci przypadkow pozostanie niezmienione
w zwigzku z utrzymanym podzialem na umowy leasingu operacyjnego oraz finansowego. Nowy standard
wplynie na zwigkszenie sumy aktywow, zmieni klasyfikacje kosztow w rachunku zyskow i strat oraz prezentacje
przeptywow pieni¢znych. W rachunku zyskow i strat wydatki z tytulu najmu i dzierzawy, uznanych wg nowego
przepisu jako leasing, zostang zastapione kosztami amortyzacji i kosztem odsetek (podobnie do obecnego ujgcia
leasingu finansowego zgodnie z MSR 17). W rezultacie na wczesnym etapie trwania umowy pojawi si¢ koszt z
tytutu leasingu, ktory spowoduje zmniejszenie wyniku finansowego / catkowitych dochodéw i wartosci kapitatu
wlasnego natychmiast po poczatkowym ujeciu leasingu, ktory dzi§ ujmowany jest jako leasing operacyjny. Nowe
wymagania eliminujg poj¢cie leasingu operacyjnego. Wszystkie prawa do korzystania aktywow i odpowiadajace
im zobowiazania z tytulu leasingu zostang uj¢te w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Wplynie to na zmiang
podstawy kalkulacji powszechnie uzywanych wskaznikéw finansowych, takich jak wskazniki zadluzenia, czy
EBITDA. Zwigkszy to porownywalno$¢ danych pomigdzy spdtkami, ale moze mie¢ réwniez wpltyw na
kowenanty w umowach kredytowych, ratingi kredytéw, koszty finansowe oraz postrzeganie Grupy przez
interesariuszy. Na dzien 30 wrzesnia 2019 r. Grupa posiada przyszte zobowigzania umowne z tytutu nabycia i
dzierzawy aktywow (leasing operacyjny), obejmujace gldwnie zobowigzania z tytulu umowy najmu powierzchni
biurowych, w ktorych mieszcza si¢ siedziby jednostki dominujacej oraz spotek zaleznych. Wartos¢ tych
zobowigzan ustalona zostata w przypadku umow terminowych jako ptatnosci leasingowe do konca okresu trwania
umowy. W przypadku uméw bezterminowych dlugo$¢ okres leasingu zostal oszacowany na podstawie

przewidywanego okresu uzytkowania.
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29. Prawo do uzytkowania aktywow

Pierwszym okresem rocznym obowigzywania MSSF 16 dla Grupy jest rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ 1 lipca
2019 .
Ponizsze tabele przedstawiaja wplyw MSSF 16 na sprawozdanie finansowe przy pelnym podejsciu

retrospektywnym.

Wplyw MSSF 16 na wynik finansowy

Za okres 3 miesiecy zakonczony

30.09.2019 320.09.2012 30.09.2018 30.09.2018
MS5F 16 MSR17 MSSF 16 M3SR 17

Dzialalnosé kontynuowana

Prrychody ze sprzedaky 44 437 44 437 31031 31051
Amortyzacja (3 964) (3 356) (3 123) (2 619)
Ustugi obce (24 622) (23 28T) (17 701) (18 282)
Pozostale (7 413) (7 413) (4 850y (4 850%
Zvsk na dzialalnosci operacyjnej 8 438 8351 5355 5280
Koszty finansowe netto {1 666) {1556) (839 {8319)

Udziat w zyskach / (stratach) jednostek

wycenianych metoda praw wlasnosci ey i ) ]
Zvsk przed opodatlowaniem 6 610 6633 4 526 4 451
Podatek dochodowy (1742) (1742) (753) (733)
Zvsk netto z dzialalnosei kontynuowanej 4 868 4801 3773 3698
Inne callvowite dochody netto (600) (600) = o
Calkowite dochody ogélem za okres

) 4268 4268 3773 3698
sprawozdawczy
Z tego zysk netto:
- prrypadajacy na akcjonariuszy jednostli dominujac 3 366 3366 2712 2744
- prrypadajacy na udsaly niekontrolujace 1502 1502 046 034
Z tego calkowity dochdd:
- prz;,-‘pa.da_@c}-' na akcjonaruszy jednostk 2705 ] 3744
domimyjace] 2703 2714
- prrypadajacy na udzaly niekontrolujace 1 563 1 563 034 034
Liczba akcji zwykiych 14130000 14180000 14 130000 14 130 000
Zysk netto na akcje (w zl na jedna alcje)
Podstawowy 024 0 0.19 0.19
Forwodniony 024 0 0.19 0.19
Calkowite dochody z dzialalnozei kontynuowanej

na akeje (w zl na jedna akeje)

Podstawowy 0.19 0 0.19 0.19
Rorwodniony 0.19 0 0.19 0.19

Noty przedstawione na stronach 9-49 stanowia integralng cz¢s¢ skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitalowa R22 S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej R22 S.A.

za okres trzech miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2019 r.
(w tysigcach zlotych)

Wplyw MSSF 16 na sytuacje finansowa

Na dzien
30.09.2019 30.09.2019 30.06.2019 30.06.2019
MSSF16 MSR17 MSSF16é  MSE17

Aktywa
Prawa do korzystania z akbywow 5861 7 5340 7
Aktywa trwale 250 196 250 235 233671 224131
Aktywa obrotowe 31976 31976 36670 36670
Aktywa ogilem 201172 2821211 270 341 260 801
Pasywa
Kapital wlasny
Zvski zatrzymane i pozostale kapitaly 87 408 88272 78611 79 452
Ei‘;::i‘;zr:lﬁf:f”m ol ey 84 505 85 369 78 426 79 267
Udziaby niekontrolujace 10 872 10 872 15 103 15103
Kapital wlasny 05377 06 241 031529 94370
Zobowiazania
Zobowiazania z tytudu leasingu finansowego 10 630 3 490 11071 2963
Zobowiazania dlugoterminowe 133 645 126 505 02 149 84 041
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 4 499 1514 4132 1879
Zobowiazania krotkoterminowe 62 150 50 465 84 663 82390
Zohowiazania razem 195 795 185970 176 811 166 431
Kapital wlasny i zobowiazania razem 201172 282211 270 341 260 801

Noty przedstawione na stronach 9-49 stanowia integralng cz¢s¢ skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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