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1. Woyniki Grupy Kapitatlowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

W okresie od 1 kwietnia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. osiggneta zysk netto w wysokosci 59,2 min zt, wobec 42,5 min zt w analogicz-
nym okresie 2019 roku.

Tabela 1: Sprawozdanie z catkowitych dochoddw Grupy Kapitatowej za okres 3 i 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2020 roku (w tys. zt).

01.012020- 01.042020- 0L04.2019- _ . Wesstrerdinienic 01.012020-| 01012019- .
31.03.2020% 30.06.2020  30.06.2019* yszczeg 30.06.2020 | 30.06.2019*

1 2 3 4=(2-3)/3 5 6 7 8=(6-7)/7
885071 608 387 842 813 -27,8%|Przychody ze sprzedazy produktow 1493 458 1858 547 -19,6%
68 644 44 880 38727 15,09 r2yehody ze sprzedazy towarow 113524 91678 23,8%

i materiatow

953 715 653 267 881540| -25,9%|Przychody ze sprzedazy 1606982| 1950225  -17,6%
(652744)|  (461705)|  (639204)| -27,8% gfgi‘ﬁ’t‘g"c’mzen'a sprzedanych (1114 449)| (1355210)  -17,8%

Wartos¢ sprzedanych towarow

0,
i materiatow (109 069) (89999) 21,2%

(66 370) (42 699) (37 360) 14,3%

Koszt wytworzenia sprzedanych

o 0,
produktéw, towardw i materiatow (1223518)) (1445 209) 15,3%

(719 114) (504 404) (676 564)| -25,4%

234 601 148 863 204976 -27,4%|Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 383 464 505 016 -24,1%
(74 395) (71 221) (66 216) 7,6%|Koszty sprzedazy (145 616) (129 412) 12,5%
(52 668) (61 183) (57 735) 6,0%|Koszty ogdlnego zarzadu (113 851) (106 743) 6,7%
6290 47 823 3901| 1125,9%|Pozostate przychody operacyjne 54 113 8661 524,8%
(4 637) (7 228) (30 148) -76,0%|Pozostate koszty operacyjne (11 865) (33 820) -64,9%
109 191 57 054 54 778 4,2%|Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 166 245 243 702 -31,8%
(9 720) 1855 (372) -|Przychody/(koszty) finansowe netto (7 865) (912) 762,4%
M 31 339 -90,9% Ud2|ai'w wyniku finansowym Jedtu?stek 72 (52) )
wycenianych metoda praw wtasnosci
99512 58940 sa745|  7,7%|2Ys\/lstrata) brutto z daiatalnosci 158 452 242738|  -34,7%
kontynuowanej
(18 718) 226 (12 216) -|Podatek dochodowy (18 492) (47 370) -61,0%
80794 59 166 42520  39,19|2YSH/(strata) nettoz dziafalnosci 139960 195368  -28,4%
kontynuowanej
80 794 59 166 42 529 39,1%|Zysk/(strata) netto Grupy Kapitatowej 139 960 195 368 -28,4%
- (5 158) (5679) -9,2%|Inne catkowite dochody (5158) (5679) -9,2%
Podatek dochodowy dotyczacy
- 980 1079 -9,2%|sktadnikéw innych catkowitych 980 1079 -9,2%
dochoddéw
80794 54 988 37929 45,0%|Catkowite dochody Grupy Kapitatowej 135782 190 768 -28,8%

* Dane przeksztatcone

Tabela 2: Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej na poczqtek i koniec okresow
sprawozdawczych (w tys. zi).
BO

01.01.2020 31.03.2020* 30.06.2020 Zmiana Wyszczegdlnienie 30.06.2019* Zmiana
1 2 3 4=(3-1)/1 5 6 7=(3-6)/6
Aktywa
3197178 3222224 3276 082 2,5%|Aktywa trwate (dtugoterminowe) 3068 554 6,8%
2793312 2832179 2888216 3,4%|Rzeczowe aktywa trwate 2 604 803 10,9%
264 801 259 014 252 748 -4,6%|Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 286 328 -11,7%
24072 24127 23 965 -0,4%|Nieruchomosci inwestycyjne 17 848 34,3%
48 925 48 491 49 205 0,6%|Wartosci niematerialne 50 555 -2,7%
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933 933 933 0,0%|Wartos¢ firmy 933 0,0%
1064 1064 1064 0,0%|Udziaty i akcje 1064 0,0%
27 442 27 483 27514 0,3%|Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci 29236 -5,9%
29 155 21237 24748 -15,1%|Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 71507 -65,4%
7474 7 696 7 689 2,9%|Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6280 22,4%
1868 434 2094 733 1795793 -3,9%|Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1722211 4,3%
445 361 398 196 438 507 -1,5%|Zapasy 401771 9,1%
258493 529786 226802 -12,3%|Prawa majatkowe 244 345 -7,2%
2923 - -| -100,0%|Pochodne instrumenty finansowe 1315| -100,0%
174 615 80292 50239 -71,2%|Pozostate aktywa finansowe 90 289 -44,4%
9111 588 13 804 51,5%|Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 26 687 -48,3%
419 433 530324 462 682 10,3%|Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 487 073 -5,0%
271 699 746 175,3%|Naleznosci z tytutu umow 412 81,1%
558 227 554 848 603 013 8,0%|Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 470319 28,2%
5065 612 5316 957 5071 875 0,1%|SUMA AKTYWOW 4790 765 5,9%

* Dane przeksztatcone

BO

01.01.2020 31.03.2020* = 30.06.2020 Zmiana Wyszczegdlnienie 30.06.2019*  Zmiana
1 2 3 4=(3-1)/1 5 6 7=(3-6)/6
Pasywa

3467 699 3548 559 3499 258 0,9%|Kapitat wtasny 3365725 4,0%
191150 191 150 191 150 0,0%|Kapitat zaktadowy 191 150 0,0%
237 650 237 650 237 650 0,0%|Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 237 650 0,0%
3041932 3122948 3073595 1,0%|Zyski zatrzymane 2939 462 4,6%
3470732 3551748 3502395 0,9% jl;aczijtal przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominu- 3368 262 4,0%
(3033) (3 189) (3137) 3,4%|Udziaty niekontrolujace (2537) 23,6%
546 917 541 821 579 288 5,9%|Zobowigzania dtugoterminowe 520135 11,4%
193 258 191 647 184 624 -4,5%|Pozostate zobowigzania finansowe 204 243 -9,6%
181153 181158 199 291 10,0%|Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 161 641 23,3%
13700 12518 12 616 -7,9%|Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2238 463,7%
17 348 17 295 21716 25,2%|Rezerwy 12 360 75,7%
93 898 92277 97 487 3,8%|Dotacje 97 270 0,2%
47 560 46 926 63 554 33,6%|Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 42 383 50,0%
1050 996 1226577 993 329 -5,5%|Zobowiazania krétkoterminowe 904 905 9,8%
76 517 86 633 76 352 -0,2%|Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 80653 -5,3%
15 8052 2 045| 13533,3%|Pochodne instrumenty finansowe - -
57915 31671 31480 -45,6%|Pozostate zobowigzania finansowe 27 325 15,2%
22130 20412 24 382 10,2%|Zobowigzania z tytutu s$wiadczen pracowniczych 22 649 7,7%
497 8260 -| -100,0%|Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 507| -100,0%
854949 866 311 714 312 -16,4%|Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 662 607 7,8%
19233 28229 21714 12,9%|Zobowigzania z tytutu umoéw 9594 126,3%
12435 10980 9830 -20,9%|Rezerwy 8378 17,3%
7305 166 029 113 214| 1449,8%|Dotacje 93192 21,5%
1597913 1768 398 1572617 -1,6%|Stan zobowiazar ogétem 1425040 10,4%
5065 612 5316 957 5071 875 0,1%|SUMA PASYWOW 4790 765 5,9%

* Dane przeksztatcone




g
Gruel,a

a ZOTY Komentarz do wynikéw Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” Spétka Akcyjna
za Il kwartat 2020 roku

P Ut AWY

Tabela 3: Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych Grupy Kapitatowej za okres 3 i 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2020 roku (w tys. zt).

01.01.2020- 01.04.2020- 01.04.2019 - Zmiana Wyszczegdlnienie 01.01.2020-  01.01.2019 - Zmiana
31.03.2020* 30.06.2020 @ 30.06.2019* 4 & 30.06.2020 30.06.2019*
1 2 3 4=(2-3)/3 5 6 7 8=(6-7)/7
Przeptywy srodkéw pienieznych
z dziatalnosci operacyjnej
99512 58 940 54 745 7,7%|Zysk/(strata) brutto 158 452 242738 -34,7%
Korekty o pozycje:
Udziat w wyniku finansowym jednostek
(41) (31) (339)| -90,9%|wycenianych (72) 52 -
metodg praw wtasnosci
60 244 60 794 61 346 -0,9%|Amortyzacja 121038 122278 -1,0%
6 804 2361 1846 27,9%|0dsetki, dywidendy i roznice kursowe 9 165 3951| 132,0%
39 (298) 26919 _|(@yski/strata na dziatalnosci (259) 36010 ;
inwestycyjnej
(113 659) 67812 53816|  26,0%| - Vigkszenie)/zmniejszenie stanu (45 847) (14588) 214,3%
naleznosci
47 165 (40 311) (24101)|  67,3%| 2 igkszenie)/zmniejszenie stanu 6854 (3 542) ;
zapasow
(271 293) 302 984 94 115| 221,952 Vigkszenie)/zmniejszenie stanu 31691 (111 811) ;
praw majatkowych
28471  (275606)  (182020)| 51,4%|2Viekszenie/(zmniejszenie) stanu (247 135) (182707)|  35,3%
zobowigzan
157 103 (47 605) 906 _|Zwickszenie/(zmniejszenie) stanu 109 498 132068 -17,1%
dotacji
(3221) 20082 15752| 27,5%|Zwiekszenie/(zmniejszenie) rezerw 16 861 11510 46,5%
85) (3 635) 70 _|(#aptacony)/zwrécony podatek (3 720) (23299)| -84,0%
dochodowy
10 960 (6 007) (921)] 552,2% (Zysk)/strata z wyceny instrumentéw 4953 (991) )
pochodnych
4377 (250) 38 -|Pozostate wptywy/(wydatki) operacyjne 4127 (254) -
26376 139 230 102172 36,3%|"r2ePiywy pieniezne netto 165 606 211415| -21,7%
z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych
z dziatalnosci inwestycyjnej
167 79 a62| -82,0%| Preda rzeczowych aktywdw trwa- 246 908| -72,9%
tych i wartosci niematerialnych
94611)|  (101786) (81261)| 25,396 \2PYCie rzeczowych aktywow trwatych (196 397) (201435)|  -2,5%
i wartosci niematerialnych
Sprzedaz pozostatych aktywow
173 000 30 252 56 000 -46,0%],. 203 252 59000 244,5%
finansowych
- - - -|Nabycie udziatéw i akcji - (5900)| -100,0%
(80 000) - (87 252)| -100,0%|\2PYCle pozostatych aktywow (80 000) (146 252)|  -45,3%
finansowych
1632 189 358| -47,2%|Dywidendy i odsetki otrzymane 1821 450 304,7%
(75) (1) ) ) Pozosta’fe 'wp’fywy/(wydatkl) (76) ) )
inwestycyjne
113 (71267)]  (111603)| -36,29| ZePIYWY pieniezne netto (71 154) (293229)| -75,7%
z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych
z dziatalnosci finansowej
(7 213) (6 164) (7367)| 16,39 P1ata zobowiazart z tytutu leasingu (13377) (14 965)|  -10,6%
finansowego
10117 10 12512| -99,9% :’Zf’;‘i‘c“c’;’ezktyt”m zaciagniecia kredytow 10127 28099 -64,0%
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) (10351) ) ) }Nyc?atkl z tytutu sptaty kredytéw (10351) ) )
i pozyczek
(4 088) (1 504) (2014)| -25,3%|Odsetki zaptacone (5592) (3 826) 46,2%
(30 168) (23) 5 -|Pozostate wptywy/(wydatki) finansowe (30 191) (26 144) 15,5%
(31352) (18 032) 3136 -|Przeptywy pienigine netto (49 384) (16 836)| 193,3%
z dziatalnosci finansowej
(4 863) 49931 (6 385) |Zmiana netto stanu Srodkéw 45 068 (98 650) -
pienieznych i ich ekwiwalentéw
1228 (1 262) (858)| 47,1%|w tym réznice kursowe netto (34) (829)| -95,9%
558318 553 455 476797|  16,1%|rodki pieniezne iich ekwiwalenty 558318 569062|  -1,9%
na poczatek okresu
553 455 603 386 470412 28,3%|rodki pienieine iich ekwiwalenty 603 386 470412|  28,3%
na koniec okresu

* Dane przeksztatcone

Struktura wyniku finansowego Grupy Kapitatowej (w tys. zt)

01.01.2020-

01.04.2020-

01.04.2019-

01.01.2020- 01.01.2019-

31.03.2020* 30.06.2020 30.06.2019* Wyszczegolnienie 30.06.2020 30.06.2019* DYNaMika
1 2 3 4=2/3 5 6 7 8=6/7
79 226 67 036 22733 | 294,9% | Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. 146 262 173190 | 84,5%

191 (85) (222) 38,3% | PROZAP Sp. z 0.0. 106 (419) -
(816) 3070 2210| 138,9% | REMZAP Sp.z 0.0. 2254 1240| 181,8%
(41) (481) (261) | 184,3% | SCF Natural Sp. z 0.0. (522) (348) | 150,0%
(1529) (1 837) (10915) 16,8% | Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. (3 366) (13062) | 25,8%
1121 (5 053) 4240 - | GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. (3932) 10262 -
(261) (781) (1 644) - | "AGROCHEM PUtAWY" Sp. z 0.0. (1042) 234 -
77 891 61869 16141 383,3% fg’;";/j(Strata) netto podmiotéw Grupy Kapita- | 59,00 171007 | 81,7%
2903 (2 703) 26 388 - | Korekty konsolidacyjne wyniku 200 24271 0,8%
80902 59033 43586 135,4% ZYSk/lstrata) netto Grupy Kapitatowej praypa- | 150 935 195647 | 71,0%
dajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
(108) 133 (1057) ) Zysk/(str.ata) netto przypadajacy na udziaty nie- 25 (1274) )
kontrolujace
80794 59 166 42529 | 139,1% | Zysk/(strata) netto Grupy Kapitatowej 139 960 195 368 71,6%

* Dane przeksztatcone

Struktura geograficzna przychodow Grupy Kapitatowej (w tys. zt)

01.04.2020-30.06.2020

01.04.2019-30.06.2019 ‘

Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura ‘
1 2 3 4 5 6=2/4
Sprzedaz krajowa 413570 59,0% 555 595 62,8% 74,4%
Sprzedaz za granice 239 697 34,2% 325945 36,8% 73,5%
Przychody ze sprzedazy 653 267 93,2% 881 540 99,6% 74,1%
Pozostate przychody operacyjne 47 823 6,8% 3901 0,4% 1225,9%
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 701 090 100,0% 885 441 100,0% 79,2%

W I kwartale 2020 roku przychody ze sprzedazy zewnetrznej w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wyniosty 653,3 min zt i w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego byty nizsze 0 228,3 min zt (0 25,9%), w tym:

A. z tytutu sprzedazy krajowej - zmniejszyty sie o 142,0 min zt (o0 25,6%) gtéwnie z tytutu spadku
przychodéw ze sprzedazy kaprolaktamu, melaminy, saletry amonowej i RSM®;
B. ztytutu sprzedazy za granice — zmniejszyty sie 0 86,2 min zt (0 26,5%), gtdwnie z tytutu spadku
przychoddéw ze sprzedazy melaminy, kaprolaktamu, mocznika i RSM®.
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Wartosc¢ sprzedazy podstawowych grup produktdw Grupy Kapitatowej (w tys. zt)

Wyszczegdlnienie

01.04.2020-30.06.2020

Wartosé

Struktura

Wartosé

01.04.2019-30.06.2019*

Struktura

Dynamika

2 3 4 5 6=2/4
Podstawowe produkty Segmentu Agro 509 954 78,1% 682 353 77,4% 74,7%
Podstawowe produkty Segmentu Tworzywa 50384 7,7% 110 869 12,6% 45,4%
Pozostata sprzedaz 92929 14,2% 88318 10,0% 105,2%
Ogdtem przychody ze sprzedazy 653 267 100,0% 881 540 100,0% 74,1%

* Dane przeksztatcone

W Il kwartale roku 2020 w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego odnotowano:

A. spadek przychodéw ze sprzedazy podstawowych produktéw Segmentu Agro o 172,4 min zt
(tj. 0 25,3%) — gtéwnie z tytutu nizszych wolumendw i cen sprzedazy saletry amonowej, RSM®,
mocznika i melaminy;

B. spadek przychoddéw ze sprzedazy podstawowych produktéw Segmentu Tworzywa o 60,5 min zt
(tj. 0 54,6%) — z tytutu nizszych cen i wolumendw sprzedazy kaprolaktamu.

2. Kurs walutowy

Srednie miesieczne kursy walutowe wg danych NBP
01.04.2019-

01.04.2020-

01.01.2020-

Waluta 30.06.2020 30.06.2019 31.03.2020 Zmiana Zmiana

1 2 3 4 5=(2-3)/3 6=(2-4)/4
PLN/USD 4,0966 3,8116 3,9205 7,48% 4,49%
PLN/EUR 4,5066 4,2833 4,3226 5,21% 4,26%

Srednie miesieczne kursy walutowe prognozowane na kolejne kwartaty
01.07.2020-

01.04.2020-

01.10.2020-

Waluta 30.06.2020 30.09.2020 31.12.2020 Zmiana Zmiana

1 2 3 4 5=(3-2)/2 6=(4-2)/2
PLN/USD 4,0966 3,9421 3,9188 -3,77% -4,34%
PLN/EUR 4,5066 4,4545 4,4283 -1,16% -1,74%

Zrédto: Oxford Economics

3. Komentarz makroekonomiczny

Utrzymujaca sie napieta sytuacja na $wiecie zwigzana pandemia koronawirusa wprowadzita klimat
niepewnosci na miedzynarodowych rynkach. Wiekszos$¢ instytucji finansowych rewiduje swoje
prognozy dotyczgce gospodarek swiatowych, w tym réwniez dla Polski.

Wiekszos¢ instytucji finansowych wskazuje na kurczenie sie gospodarek swiatowych, europejskich, w
tym réwniez gospodarki polskie;j.
W Il kwartale 2020 roku( wedtug Eurostat z sierpnia 2020 roku) nastgpit spadek PKB (r/r):

* w strefie euro o 15%;
* w catej Unii Europejskiej o 14,1%;
e w Polsce 07,9% (r/r), a wedtug tzw. szybkiego odczytu GUS - 0 8,2%.

Mniejszy niz w Polsce spadek PKB odnotowano tylko na Litwie (o 3,7%) oraz w Finlandii (o 5,2%).
Najgtebszy spadek PKB - w Hiszpanii (22,1%), Francji (19%), Wtoszech (17,3%) i Portugalii (16,3%).




g
Gruel,a

a ZOTY Komentarz do wynikéw Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” Spétka Akcyjna
za Il kwartat 2020 roku

P Ut AWY

W najtrudniejszej sytuacji gospodarczej znajdujg sie gospodarki krajow Potudnia UE, w ktérych duzy
udziat w tworzeniu PKB ma szeroko rozumiana turystyka, ktéra najbardziej ucierpiata w wyniku
pandemii koronawirusa.

Na poczatku lipca 2020 roku Komisja Europejska zaprezentowata tzw. letnig prognoze dotyczaca
wzrostu gospodarczego w 2020 roku w 27 krajach cztonkowskich. Byta ona wyraznie gorsza od tej
przedstawionej wiosng. Wedtug tej prognozy w 2020 roku wszystkie unijne kraje doswiadczg spadku
PKB (recesji) spowodowanej pandemig koronawirusa, w tym spadek PKB wyniesie:

e w catej UE 0 8,3%;
e w strefie Euro o 8,7%.
Najgtebszy spadek PKB w 2020 roku dotknie: Wtochy (11,2%), Hiszpanie (10,9%), Chorwacje (10,8%),

Francje (10,6%), Portugalie (9,8%), Grecje (9%), Stowacje (9%). Duzego spadku PKB doswiadczy takze
gospodarka Niemiec (6,3%).

4. Produkcja

W okresie od 1 kwietnia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. poziom produkcji gtéwnych instalacji byt skorelowany z prowadzong polityka
handlowg oraz uwarunkowaniami rynkowymi.

Dynamika produkcji gtéwnych produktow

01.04.2020-30.06.2020 vs.

Nazwa Sp6tki Produkt 01.04.2019-30.06.2019
- amoniak 98%
- nawozy azotowe w przeliczeniu na czysty sktadnik ,N” 103%
Grupa Azoty Zaktady Azotowe - kaprolaktam 69%
»Putawy” S.A. - melamina 74%
- nadtlenek wodoru 100%
- NOXy® (dawne AdBlue®) 80%
- nawozy fosforowe CSP * w przeliczeniu na P20s 14%
- nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na N 63%
- nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na P20Os 64%
GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0.
- nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na K.O 62%
- kwas siarkowy w przeliczeniu na 100 % stezenie 55%
- wodorosiarczyn sodu 66%
- roztwor saletry wapniowej 135%
Grupa Azoty - saletra potasowa 106%
Zak’fady Azotowe Chorzéw S.A. - mieszanki nawozowe 746%
- stearyna ptynna i ptatkowana X

* nawozy jednosktadnikowe, superfosfaty

Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

W Il kwartale 2020 roku w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego:

e spadek produkcji melaminy o 26% spowodowany byt zatrzymaniem instalacji
w zwigzku z przeprowadzeniem remontéw, jak rowniez warunkami handlowymi
(spadek wolumenu sprzedazy i spadek cen, spowodowane czynnikami, ktdre pojawity
sie w zwigzku z pandemig koronawirusa) i posiadanymi duzymi zapasami produktu;

e spadek produkcji kaprolaktamu o 31% spowodowany byt ograniczeniami produkcji
wynikajgcymi z warunkéw handlowych (spadek wolumenu sprzedazy i spadek cen
kaprolaktamu, spowodowane czynnikami, ktére pojawity sie w zwigzku z pandemiag
koronawirusa, tj. gtownie obnizeniem popytu, ograniczeniami logistycznymi,
podwyzkami stawek frachtowych).
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Utrzymujacy sie na rynku staby popyt na kaprolaktam przektada sie na koniecznosé utrzymywania
ograniczonego poziomu produkcji w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

Produkcja podstawowych produktéw Grupy Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" S.A.
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300
250
200
150
100
50

. - — []

Amoniak PULAN® RSM® Mocznik ogétem Melamina™ CAPROLACTAM™ PULSAR®

Il kwartat 2019  m Il kwartat 2020

Spdtki zalezne Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

GZNF ,, Fosfory” Sp. z o.0.

Spadek produkcji gtéwnych produktéw w spotce GZNF , Fosfory” Sp. z 0.0. w Il kwartale 2020 roku
w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego wynikat ze spadku wolumendw sprzedazy - w zwigzku
z pandemig koronawirusa, tj. wstrzymaniem produkcji u odbiorcéw oraz zamknieciem granic panstwo-
wych.

5. Inwestycje

W Il kwartale 2020 roku Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. poniosta
naktady inwestycyjne w wysokosci okoto 111,1 min ztotych (z uwzglednieniem korekt i wytgczen
konsolidacyjnych).

Realizowane w Il kwartale 2020 roku projekty inwestycyjne dotyczyty przede wszystkim budowy
nowych instalacji, poprawy efektywnosci instalacji istniejgcych oraz dostosowania instalacji do przepi-
sow ochrony srodowiska. Prowadzono réwniez przedsiewziecia modernizacyjne i odtworzeniowe,
majgce na celu wymiane i modernizacje urzgdzen decydujgcych o poprawie jakosci produkowanych
wyrobow, poprawie pewnosci ruchu instalacji produkcyjnych oraz poprawie warunkdéw pracy.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

W Il kwartale 2020 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. poniosta naktady inwestycyjne
w wysokosci okoto 110,4 min zt (bez korekt i wytgczen konsolidacyjnych).

W raportowanym okresie najwieksze naktady w Spoétce zostaty poniesione na zadania:

¢ ,Modernizacja instalacji kwasu azotowego oraz budowa nowych instalacji kwasu azotowego,
neutralizacji i produkcji nowych nawozéw na bazie kwasu azotowego”;

e ,Budowa bloku energetycznego w oparciu o paliwo weglowe”;

» ,Modernizacja kotta parowego OP-215 nr 2 w celu redukcji emisji Nox”.

W dniu 5 czerwca 2020 roku otrzymano informacje - od Powiatowego Inspektora Nadzoru Budowla-
nego - o przyjeciu zawiadomienia o zakonczeniu budowy i o nie wniesieniu sprzeciwu ani uwag
w sprawie przystgpienia do uzytkowania w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. | linii wytwérni
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nawozow granulowanych w ramach | etapu inwestycji pn. ,,Wytwérnia nawozéw granulowanych

na bazie saletry amonowe;j”.

Najwazniejsze projekty realizowane w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

w Il kwartale 2020 roku:
. Poniesione Poniesione
Budzet Planowany
Nazwa inwestycji inwestycji nak”fady naktady Opis inwestycji termin
(w tys. zt) Ll W A0 zakoriczenia
(w tys. zt) (w tys. zt)
Dostosowanie energetycznych instalacji
wytwérczych GA ZAP do najnowszych
wymagan srodowiskowych, przy jednocze-
Budowa bloku energetycz- snym zwiekszeniu udziatu zuzycia energii
nego w oparciu o paliwo 1200 000 37765 23 695 elektrycznej pochodzacej z zaktadowej 2022
weglowe elektrocieptowni przez instalacje produk-
cyjne oraz zapewnienie ciggtosci dostawy
medidw energetycznych (pary technolo-
gicznej, wody grzewczej).
Modernizacja instalacji Zwiekszenie efektywnosci produkcji
kwasu azotowego oraz bu- kvs./a.su azotowego oraz poprawa ekono-
. - miki wytwarzanych na jego bazie nawo-
dowa nowych instalacji z6w. Nadwyzka kwasu azotowego bedzie
kwasu azotowego, neutrali- 695 000 309 021 31797 - . 2024
2acji i produkgji nowych na- prze'Fw.arzana na nowej ||’n|| do produkgji
wozOw na bazie kwasu azo- speqallstycznych navY(?zow: saletry ma- .
towego gn(’ez.owej, wapniowej i potasowej wydaj-
nosci 600 ton/dobe
Poprawa jakosci nawozéw w wyniku za-
stosowania nowoczesnej granulacji me-
Wytwornia nawozow granu- chanicznej. Gtéwnym elemer?tt.em plano-
lowanych na bazie saletry 430000** | 372216 2630 wanego kompleksu s3 dwie linie produk- 2021
amonowej cyjne granulatow naV\{ozowych
na bazie wykorzystania stopu azotanu
amonu jako surowca saletrzanego — sale-
tra granulowana i saletrzak CAN.
Przystosowanie kotta do nowych norm
Modernizacja kotta paro- emisji NOx oraz konieczno$¢ odtworzenia
wego OP-215 nr 2 w celu re- 93 000 38479 5608 kotta, ktéry wraz z kottami nr 4 i 5 bedzie 2021
dukcji emisji Nox stanowit podstawowe jednostki wytwor-
cze.
Zwigkszenie sprawnosci wytwarzania
energii elektrycznej i ciepta w skojarzeniu
poprzez wymiane turbozespotu upu-
Wymiana turbozespotu TG-1 85000 9438 834 stowo-kondensacyjnego TG-1 o mocy 30 2021
MWe na nowg jednostke o mocy nominal-
nej 34 MWe w ramach modernizacji
uktadu elektro-energetycznego.
Modernizacja mycia potaso- Zwiekszenie wydajnosci wezta mycia pota-
wego - dla Il i Ill ciggu insta- 24 656 12 482 2422 sowego do 110%, zmniejszenie zuzycia 2021
lacji Przygotowania Gazu energii cieplnej i energii elektrycznej.
Zakup i zabudowa kompre- Zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych
sora gazu syntezowego nr 7 24 400 15731 10 amoniaku oraz zwigkszenie bezpieczen- 2020
- KS7 stwa procesowego.
Koniecznos¢ poprawy stanu technicznego
Modernizacja sieci wody sieci wody obiegowej, zapewnienie nieza-
obiegowej w Zaktadzie Amo- 24 100 19918 836 wodnosci zasilania wodg uktadéw chto- 2020
niaku dzacych oraz zapewnienie zasilania
dla nowych instalacji Zaktadu Amoniaku.

* Wartosci bez korekt i wytgczen konsolidacyjnych

** W dniu 25 maja 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyrazito zgode na dokonanie przez spétke Grupa Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. z siedzibg w Putawach czynnosci prawnych polegajacych na nabyciu aktywoéw trwatych, w celu realizacji projektu inwestycyj-
nego pn. ,Wytwodrnia nawozéw granulowanych na bazie saletry amonowej” o facznej wartosci zwiekszonej z kwoty 385 min zt do 430 min zt.
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Spotki zalezne Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

W 1l kwartale 2020 roku w Spoétkach zaleznych Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. zostaty poniesione nakfady inwestycyjne (bez korekt i wytgczen konsolidacyjnych)
tacznie w wysokosci 1,7 min zt.

Najwazniejsze projekty inwestycyjne w Spotkach zaleznych Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady

Azotowe "Putawy" S.A. realizowane w Il kwartale 2020 roku.
Budzet

Poniesione Poniesione

. " Planowany
. . inwestycji naktady naktady . " )
Nazwa inwestycji e w 2Q 2020* Opis inwestycji Za,:s;z:ma
(w tys. zt) (w tys. zt) (w tys. zt)
GZNF "Fosfory" Sp. z 0.0.
Modernizacja obie- Modernizacja ma na celu: obnizenie ilosci przesto-
gbéw cieczowych na jow ciggu produkcyjnego nawozéw X, obnizenie
ciggu X (w ramach 2 950** 843 241 kosztéw remontéw pomp cyrkulacyjnych, skutecz- 2020
modernizacji instalacji niejsze oczyszczanie gazéw procesowych, obnizenie
produkcji nawozow) zuzycia energii elektrycznej.
"AGROCHEM PUtAWY" Sp. z 0.0.
Modernizacja infor- Potaczenie ba'qzy danych o'progra.mO\'Nanla rrj?dufow Zakoriczona
matvezneso systemu Sage Symfonia Handel i Finanse i Ksiegowos¢; Roz- w
v g v 383 383 45 szerzenie oprogramowania do modutu Sage Symfo-
zarzgdzania . . . L . Il kwartale
. . nia ERP Finanse i Ksiggowos¢. Wdrozenie systemu
Zakoriczenie . 2020
zostato zakoriczone.
PROZAP Sp. z 0.0.
.Zakup gotowych débr 413 13 1 Zakup Srodkéw trwatych oraz wartosci niematerial- 2020
i ustug nych i prawnych
REMZAP Sp. z 0.0.
Wykonanie malarni w . . . IV kwartat
hali B-42b 800 166 33 Wykonanie malarni w hali B-42b 2020
Modernizacja bu- . o Il kwartat
dynku D-45 2100 423 247 Modernizacja budynku D-45 2021
SCF Natural Sp. z 0.0.
Laboratorium 50 12 12 Zakup urzadzen na potrzeby laboratorium 31.12.2020

* Wartosci bez korekt i wytgczen konsolidacyjnych

** W zwigzku z ponowng analizg zakresu prac budzet inwestycji zostat zwiekszony z 2,6 min zt na 2,95 min zt

*** W zwigzku z ponowna analiza zakresu prac modernizacyjnych, okreslonych w dokumentacji technicznej oraz wykonaniem kosztoryséw
inwestorskich na poszczegdlne etapy modernizacji budzet inwestycji zostat zwiekszony z 1,5 min zt na 2,1 min zt.

6. Sytuacja na rynkach gtéwnych surowcoéw

Gaz ziemny

W Il kwartale 2020 roku $rednia cena gazu ziemnego:

e w Europie (wedtug IHS Energy):

— dla kontraktow dtugoterminowych - wyniosta okoto 3,26 EUR/MMBtu (11,12 EUR/MWh)1
i byta nizsza: w relacji do poprzedniego kwartatu - o okoto 26,2%, a w relacji do analogicznego
okresu roku poprzedniego - o okoto 37,8%;

— narynkach SPOT - wyniosta okoto 1,74 EUR/MMBtu (5,94 EUR/MWHh) i byta nizsza: w relacji
do poprzedniego kwartatu - o okoto 43,0%, a w relacji do analogicznego okresu roku poprzed-

niego - o okoto 58,8%;

1 1Megawatogodzina [MWh] =3,4121416331279 Milion BTU [MMBtu]
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* naTowarowej Gietdzie Energii na Rynku Dnia Nastepnego (RDN) - wyniosta 33,38 PLN/MWh i byta
nizsza: w relacji do poprzedniego kwartatu - o okoto 37,5%, a w relacji do analogicznego okresu
roku ubiegtego - 0 48,7%.

W Il kwartale 2020 roku ceny gazu w Europie ulegaty kolejnym obnizkom z uwagi na dynamiczny wzrost
podazy LNG, wysoki stan rezerw (wynikajacy z fagodnego przebiegu zimy) oraz nizszy popyt
w przemysle ogdtem, zwigzany z pandemia koronawirusa.

W ostatnim tygodniu maja 2020 roku ceny gazu na gtéwnych europejskich rynkach spadty
do rekordowo niskich poziomdw, siegajacych nawet 3,50 EUR/MWHh, co przetozyto sie na obnizenie
wolumendw importowych gazociggami z tradycyjnych kierunkdéw (Algieria, Norwegia, Rosja).

Dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w Il kwartale 2020 roku gtéwnym dostawcag gazu
ziemnego byto Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. Zakup gazu ziemnego od gtéwnego
dostawcy odbywat sie w oparciu o zapisy Umowy Ramowej zawartej z PGNiG S.A. Zgodnie z zawartymi
Kontraktami Indywidualnymi cena gazu z PGNiG S.A. ustalana byta gtéwnie na podstawie kursu
rozliczeniowego na gietdzie zachodnioeuropejskiej.

Dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. Sredniowazona cena gazu ziemnego w Il kwartale 2020
roku w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego byta nizsza o okoto 49%.

Stawki optat za transport gazu w Il kwartale 2020 roku okreslata:

e w krajowym systemie przesytowym - ,Taryfa dla ustug przesytania paliw gazowych nr 13”
Gaz-System S.A. wprowadzona od 1 stycznia 2020 roku;

e dla gazociggu jamalskiego - ,Taryfa za ustugi przesytania gazu ziemnego wysokometanowego”
EuRoPol GAZ S.A. wprowadzona od 1 stycznia 2019 roku.

Stopien dywersyfikacji dostaw gazu ziemnego (tj. spoza PGNiG) dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Pu-
tawy” S.A. w Il kwartale 2020 roku uksztattowat sie na poziomie 3,08%.

Analitycy prognozujg srednig cene gazu ziemnego w Europie na Il kwartat 2020 roku (w relacji
do Il kwartatu 2020 roku):

¢ dla kontraktéw dtugoterminowych - nizszg o okoto 16,6%;
¢ na rynkach SPOT - nizszg o okoto 16,1%.

W najblizszej perspektywie przewiduje sie, ze ceny gazu ziemnego, ze wzgledu na kumulacje czynnikéw
ograniczajacych przestrzen do podwyzek (ostabiony popyt, wysokie stany magazynowe, import LNG),
bedg utrzymywac sie na niskim poziomie.

Wegiel

W Il kwartale 2020 roku $rednia cena wegla ARA (dla kalorycznosci 6000 kcal), wedtug IHS Energy,
wyniosta okoto 42,88 USD/tona, w tym:

» w relacji do poprzedniego kwartatu - byta nizsza 0 11,9% (tj. o0 5,77 USD/tona);
» w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego - byta nizsza o0 26,4% (tj. o 15,35 USD/tona).

Sytuacja na rynkach swiatowych wegla nie miata bezposredniego wptywu na ceny realizowane
w Grupie Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. (z uwagi na state ceny wynegocjowane w okresach
wczesniejszych).

W Polsce w Il kwartale 2020 roku ceny wegla utrzymywaty sie na wzglednie stabilnym poziomie, cho¢
wykazywaty delikatny trend wzrostowy - indeks cenowy PSCMI 12 wynidst 265,94 PLN/tona i w relacji

2 Indeks PSCMI 1 (Polski Indeks Rynku Wegla Energetycznego 1 w sprzedazy do energetyki zawodowej i przemystowej PSCMI 1; w PLN/tone
i w PLN/GJ): odzwierciedla poziom cen (loco kopalnia) miatéw energetycznych klasy 20-23/1 w sprzedazy do energetyki zawodowe;j
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do analogicznego okresu roku ubiegtego byt wyzszy o 1,5%, a w relacji do poprzedniego kwartatu -
0 0,8%;

W Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. ceny zakupu wegla (bez kosztéw transportu)
w Il kwartale 2020 roku w relacji do w analogicznego okresu roku ubiegtego byty wyzsze o okoto 6%.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w Il kwartale 2020 roku realizowata umowe wieloletnig
z Lubelskim Weglem ,Bogdanka” S.A. Ceny umowne oparte s3 o formuty rynkowe i podlegaja
corocznym negocjacjom. Ponadto Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. realizowata réwniez
zakupy wegla z kopalni $lgskich.

Na Il kwartat 2020 roku na $wiatowych rynkach prognozuje sie niewielki wzrost cen wegla do poziomu
okoto 47,87 USD/tona.

Pandemia koronawirusa i zwigzany z nig spadek aktywnosci gospodarczej prawdopodobnie przetozy
sie na najwiekszy roczny spadek popytu na wegiel.

Energia elektryczna

Na rynku SPOT ceny energii elektrycznej wahajg sie w zaleznosci od podazy, popytu, warunkéw
atmosferycznych, sytuacji na rynku wegla, uprawnien do emisji CO; oraz zdolno$ci transgranicznych.
Ponadto wptyw na ceny energii elektrycznej na rynku SPOT majg Odnawialne Zrédta Energii, gtéwnie
energetyka wiatrowa oraz w coraz wiekszym stopniu energetyka stoneczna.

Sredniomiesieczne ceny energii elektrycznej na rynku SPOT byty nizsze niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego, gtéwnie ze wzgledu na:

e zmiane trendu cen uprawnien do emisji CO,z rosngcego na spadkowy;

* zmniejszone zapotrzebowanie na energie elektryczng zaréwno w Polsce jak i w Europie,
spowodowang pandemig koronawirusa;

e tagodniejsze warunki atmosferyczne w okresie zimowym.

W Il kwartale 2020 roku $rednia cena energii elektrycznej na rynku SPOT uksztattowata sie na poziomie
180,64 PLN/MWh i w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego byta nizsza o okoto 34%,
a w relacji do poprzedniego kwartatu byta wyzsza o okoto 3,2%.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe “Putawy” S.A. w Il kwartale 2020 roku realizowata umowy roczne
zawarte na 2020 rok z gtéwnymi sprzedawcami energii elektrycznej oraz uzupetniata portfel zakupu
na Towarowej Gietdzie Energii S.A. na rynku SPOT (w zaleznosci od poziomu cen oraz biezacej sytuacji
produkcyjnej).

Ceny i stawki optat za ustugi przesytowe energii elektrycznej obowigzujgce spotke Grupa Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. okreslone sg w Taryfie dla energii elektrycznej PSE S.A. zatwierdzanej
przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki na dany rok kalendarzowy.

W Il kwartale 2020 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A., w ramach postepowan przetar-
gowych dla Spétek w Grupy Azoty, dokonata zakupu energii elektrycznej w celu pokrycia czesci
zapotrzebowania na lata 2021 oraz 2022.

i przemystowej. Cena bazowa loco kopalnia, tj. cena netto bez uwzglednienia podatku akcyzowego, w warunkach FCA, czyli "na wagonie"
w punkcie zatadunku, bez kosztéw ubezpieczenia oraz kosztow dostawy na zasadniczej drodze przewozu.
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Benzen

W 1l kwartale 2020 roku $wiatowe ceny benzenu byly zréznicowane, poczatkowo wykazywaty trend
spadkowy, a nastepnie, pod koniec kwartatu odnotowano podwyzki cen tego surowca we wszystkich
regionach.

Ceny benzenu zalezne byty od wahan cen ropy naftowe]. Rzgdowe dziatania wielu krajéw, wynikajgce
z pandemii koronawirusa (gtéwnie obostrzenia zwigzane z zamknieciem granic) wptynety
na zmniejszenie popytu m.in. na rope naftowga i jej pochodne. Druga czes$¢ kwartatu przyniosta
odmrazanie gospodarki, co przetozyto sie na wzrostu na rope naftowg i jej pochodne.

Ceny benzenu w Il kwartale 2020 roku byty nizsze:
e wrelacji do poprzedniego kwartatu:

— w Europie: dla transakcji w USD - 0 65,9% (o 489 USD/tona) i dla transakcji w EUR - 0 65,8%
(0 442 EUR/tona);

— wAzji- 040,5% (o 254 USD/tona);

— wUSA-059,4% (0 459 USD/tona);

e wrelacji do analogicznego okresu roku poprzedniego:

— w Europie: dla transakcji w USD - 0 64,7% (o 463 USD/tona) i dla transakcji w EUR - 0 64,1%
(0 411 EUR/tona);

— wAzji- o 40,0% (o 249 USD/tona);

— wUSA-054,6% (0o 377 USD/tona).

W Grupie Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. w Il kwartale 2020 roku zakupy benzenu realizowane
byty na podstawie dtugoterminowych uméw ramowych, w oparciu o uzgodnione formuty.

W kolejnych kwartatach analitycy oczekujg podwyzek cen benzenu na rynkach $wiatowych,
wynikajgcych z prognoz wzrostu cen ropy naftowej, a takie ze zwiekszenia popytu na benzen,
szczegblnie wérdd producentdw styrenu, kumenu/fenolu i cykloheksanu w USA.

Ceny benzenu na $wiecie [USD/t]
1200
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0
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Benzene Asia Spot FOB (NEA) USD/t Benzene USA Contract FOB USD/t
e Benzene Europe Contract USD/t

Zrédto: Wood MacKenzie Chemicals
Siarka
W Il kwartale 2020 roku s$rednia cena kontraktowa siarki ptynnej (wedtug notowan Fertecon):

* narynku Tampa (USA) wyniosta okoto 54 USD/tona i w relacji do poprzedniego kwartatu byta
wyzsza o okoto 50% (tj. o 18 USD/tona), co wynikato z ograniczen produkcji;

* na bazie: dostarczone Benelux — uksztattowata sie na tym samym poziomie co w poprzednim
kwartale, tj. 90-105 USD/tona;
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* na bazie: NW Europe - uksztattowata sie na tym samym poziomie co w poprzednim kwartale,
tj. 143-163 USD/tona.

W kolejnym kwartale przewiduje sie stabilizacje notowan cen swiatowych siarki.

Wykres cen siarki [USD/t]
200
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e Siarka NW Europe CPT Fertecon
Zrédto: opracowanie wtasne
Fosforyty i kwas fosforowy
Wedtug raportéw World Fertilizer Market w Il kwartale 2020 roku:

¢ S$rednie ceny fosforytow: w relacji do poprzedniego kwartatu byty nizsze o 5,3% (uksztattowaty sie
w przedziale 86-91 USD/tona) i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego
byty nizsze o0 4,3%;

e J$rednie ceny notowan kwasu fosforowego w relacji do poprzedniego kwartatu byty wyzsze o0 2,4%
(uksztattowaty sie w przedziale 702-732 USD/tona), a w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego - byly nizsze o0 16,2%.

W Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. zakupy kwasu fosforowego
w |l kwartale 2020 roku realizowane byty na rynkach SPOT.

S6l potasowa

W Il kwartale 2020 roku srednie ceny soli potasowej standard (wedtug danych Argus Potash MOP —
FOB standard bulk Northwest Europe) byly nizsze w relacji do poprzedniego kwartatu - o 1,5%
(utrzymywaty sie w przedziale 187-252 USD/tone), a w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego
-012,9%.

W Il kwartale 2020 roku prognozuje sie utrzymanie cen soli potasowej na podobnym poziomie.

W Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. w Il kwartale 2020 roku zakupy soli
potasowej realizowane byty w oparciu o umowy.

7. Komentarz segmentowy

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw segmentow  operacyjnych
za okres 3 i 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 roku (w tys. zt)

Grupy Kapitatowej

01.01.2020- | 01.04.2020- | 01.04.2019- 01.01.2020- 01.01.2019-

31.03.2020* | 30.06.2020 | 30.06.2019* | ZMiana Wyszczegdlnienie 30.06.2020 30.06.2019* ZMiana

1 2 3 4=(2-3)/3 5 6 7 8=(6-7)/7
1415026] 1003332 1360094 -26,2%| Przychody segmentéw, w tym: 2418358 2992243] -19,2%
953 715 653 267 881540 -25,9%| Sprzedaz zewnetrzna 1606 982 1950225 -17,6%
461311 350 065 478554  -26,8% S:Z;‘::r/jt"‘a":n";’"em”e miedzy 811376 1042018 -22,1%
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1266 826) (902 520)| (1248570)| -27,7%| Koszty segmentéw, w tym: (2169346)| (2656566) -18,3%
( y seg y
Koszt wytworzenia produktéw oraz
(718 113) (505 900) (679 204) -25,5% |wartos¢ towardw i materiatéw sprzeda-| (1224 013) (1447 261) -15,4%
nych na rzecz klientéw zewnetrznych
(461311)]  (350065)| (478554)| -26,8% tgg]rimy wewngtrzne migdzy segmen- (811376)| (1042018)|  -22,1%
74 395) (71 221) (66 216) 7,6%| Koszty sprzedaz (145 616) (129 412) 12,5%
( y sp y
(14 733) (17 115) (16 869) 1,5%| Koszty ogdlnego zarzadu (31 848) (32 074) -0,7%
Y 08 g q
1726 41781 (7727) ) Pozostate przychody/koszty operacyjne 43507 (5 801) )
netto
148 200 100 812 111524 -9,6%| Zysk/(strata) segmentéw 249 012 335677 -25,8%
-| wtym: -
160 362 132273 130622 1,3%| SEGMENT AGRO 292 635 349 685 -16,3%
(6 513) (17 464) 308 -| SEGMENT TWORZYWA (23 977) 5976 -
(1387) (8 582) (7 342) 16,9%| SEGMENT ENERGETYKA (9 969) (8 655) 15,2%
(4 262) (5 415) (12 064) -55,1% | DZIALALNOSC POZOSTALA (9677) (11 329) -14,6%
39 009) (43 758) (56 746) -22,9%| Przychody/koszty nieprzypisane (82 767) (91 975) -10,0%
( ychody, y nieprzypl
109 191 57 054 54 778 4,2%| Zysk/(strata) operacyjny [EBIT] 166 245 243 702 -31,8%
60 244 60 794 61 346 -0,9%| Amortyzacja 121 038 122 278 -1,0%
169 435 117848)  116124] 1,59 2YSk/(strata) operacyiny powigkszony 287 283 365980|  -21,5%
o0 amortyzacje [EBITDA]
(9 720) 1855 (372) -| Przychody/koszty finansowe netto (7 865) (912) 762,4%
a 31 339 -90,9% Ud2|a’f.w wyniku finansowym jedn<’)s.tek 7 (52) )
wycenianych metoda praw witasnosci
1871 1221 -| Podatek dochodow 18 4 47 37 -61,0%
(18 718) 226 (12 216) datek dochodowy (18 492) (47 370) 61,0%
80794 59 166 42 529 39,1%| Zysk/(strata) netto za okres 139 960 195 368 -28,4%
92377 111117 108 961 2,0%| CAPEX 203 494 184 451 10,3%
* Dane przeksztatcone
W Grupie Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w |l kwartale 2020 roku w relacji

do analogicznego okresu roku poprzedniego EBIT z uwzglednieniem obrotéw wewnetrznych:
e w Segmencie Agro wynidst 132,3 min zt i byt wyzszy 0 1,7 min zt, w tym:

- wynik na sprzedazy zewnetrznej - wyniost 97,3 min zti byt nizszy 0 42,1 min zt;
- koszty ogdélnego zarzadu — wyniosty 8,3 mlin zt i byly wyzsze 0 0,2 min zt;

— saldo pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych - wyniosto 41,0 min zt i byto wyzsze

042,1 min zt.
e w Segmencie Tworzywa wyniést (-)17,5 min zt i byt nizszy 0 17,8 min zt, w tym:

- wynik na sprzedazy zewnetrznej - wyniost (-)17,9 min zt i byt nizszy o0 18,8 min zt;
- koszty ogdlnego zarzagdu — wyniosty 0,2 min zt i byty wyzsze 0 0,017 min zi;

- saldo pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych - wyniosto 3,0 min zt i byto wyisze

02,9 min zt.
e w Segmencie Energetyka wynidst (-)8,6 min zt i byt nizszy 0 1,2 min zt, w tym:

- wynik na sprzedazy zewnetrznej - wyniost (-)4,9 min zt i byt nizszy 0 1,0 min zt;
- koszty ogdlnego zarzagdu — wyniosty 1,3 min zt i byly wyzsze 0 0,1 min zt;

- saldo pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych - wyniosto (-)2,4 min zt i byto nizsze

00,2 min zt.
e w Segmencie Pozostata Dziatalno$¢ wynidst (-)5,4 min zt i byt wyzszy 0 6,6 min zt, w tym:

- wynik na sprzedazy zewnetrznej - wyniost 1,7 min zt i byt wyzszy 0 1,9 min zt;
- koszty ogdlnego zarzagdu — wyniosty 7,3 min zt i byty nizsze 0 0,1 min zt;

- saldo pozostatych przychodow i kosztéw operacyjnych - wyniosto 0,3 min zt i byto wyisze

04,7 min zt.
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7.1. Segment Agro

Koniunktura dla produktéow Segmentu Agro

Miedzynarodowy rynek nawozow azotowych

W Il kwartale 2020 roku na miedzynarodowych rynkach $rednie ceny nawozéw azotowych (w relacji
do poprzedniego kwartatu) wykazywaty tendencje malejacga, za wyjatkiem RSM i siarczanu amonu.

Ceny rynkowe nawozow (na podstawie Fertecon, Infofert, World Fertilizer Market, Argus) ksztattowaty
sie nastepujgco:

* saletra amonowa prilled (FOB Baltic/Black Sea bulk) $rednia cena wyniosta 158 USD/tona
i w relacji do poprzedniego kwartatu byta nizsza o okoto 15,1%, zas w relacji do analogicznego
okresu roku ubiegtego byta nizsza o okoto 19,0%; w przysztych okresach nalezy oczekiwac
tendencji wzrostowej tych cen;

* mocznik prilled bulk (FOB Baltic) srednia cena wyniosta 212 USD/tona i w relacji do poprzedniego
kwartatu byta nizsza o 4,5%, zas w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego byta nizsza
o okoto 15,5%; w nastepnych miesigcach ceny te powinny utrzymad co najmniej obecny poziomie;

* RSM 32% N (FOB Baltic Sea) $rednia cena wyniosta 148 USD/tona i w relacji do poprzedniego
kwartatu wzrosta o okoto 16,5%, zas w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego - wzrosta
o okoto 3,5%; w nastepnych miesigcach dla RSM - nalezy oczekiwaé tendencji wzrostowej tych
cen;

e siarczan amonowy (FOB Black Sea steel grade) srednia cena wyniosta okoto 95 USD/tona i w relacji
do poprzedniego kwartatu wzrosta o okoto 2,2%, zas w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego - spadta o okofto 11,2%; w kolejnych miesigcach ceny siarczanu amonu powinny
utrzymac sie na poziomie poréwnywalnym do obecnego;

e saletrzak (CFR dom Germany) $rednia cena wyniosta 157 EUR/tona i byta nizsza w relacji
do poprzedniego kwartatu o okoto 9,8% zas w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego -
o okoto 16,0%; w kolejnym okresie nalezy spodziewad sie tendencji wzrostowej tych cen.

W Il kwartale 2020 roku w zwigzku z niskg rentownoscig sprzedazy, problemami z dostawami gazu
ziemnego, problemami technicznymi, planowanymi przestojami remontowymi, niestabilng sytuacjg
polityczng i gospodarczg odbierano sygnaty o:

e wstrzymaniu produkcji:

- amoniaku —w Trynidadzie i Tobago, Indonezji;
- mocznika, saletry amonowe;j i saletrzaku — na Wegrzech;

e wznowieniu produkgcji na liniach:

- amoniaku — w Rosji;
- mocznika, saletry amonowe;j i saletrzaku — na Wegrzech;
- siarczanu amonu — w Hiszpanii, Indiach.
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Ceny saletry amonowej prilled FOB Baltic/Black Sea [USD/t]
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0 Ceny CAN CFR dom Germany [USD/t]
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Zrédto: Fertecon, Infofert

Krajowy rynek nawozow azotowych

W Il kwartale 2020 roku niskie ceny detaliczne nawozdéw azotowych byty pochodng niskich cen gazu
ziemnego — gtdéwnego surowca do produkcji nawozow azotowych. Najwieksze spadki odnotowano
gtéwnie w miesigcach maj i czerwiec 2020 roku. W tym czasie sezon nawozowy w rolnictwie dobiegat
konca, co wigzato sie réwniez z mniejszym popytem na nawozy.

Na rynku krajowym w Il kwartale 2020 roku Srednie ceny detaliczne nawozéw azotowych:

e wrelacji do poprzedniego kwartatu - byty nizsze (ceny saletry amonowej - o okoto 5,5%, saletrzaku
- 0 okoto 4,0%, RSM - o ponad 5%) za wyjgtkiem mocznika i siarczanu amonu, dla ktérych ceny
utrzymywaty sie na poréwnywalnym poziomie

e w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego - byty nizsze (ceny saletry amonowej - o okoto
10%, mocznika - o ponad 4%, RSM - o ponad 13%, siarczanu amonu - o ponad 9%, saletrzaku -
o ponad 8%).

Na poczatku przysztego kwartatu ceny detaliczne nawozéw azotowych powinny utrzymywad sie
na poziomie poréwnywalnym do czerwca 2020 roku.

Od konica sierpnia i we wrzesniu zaczyna sie jesienny sezon aplikacji nawozowe] w rolnictwie, wtedy
tez powinien wzrosng¢ popyt na nawozy. Jesienig ceny nawozdéw azotowych mogg wzrosngé,
w korelacji z cenami zbdz i innych ptodéw rolnych.

Ceny detaliczne saletry amonowej na rynku krajowym [PLN/t]
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Zrédto: IER i GZ, dane za czerwiec 2020 oszacowane wg. informacji rynkowych
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Ceny detaliczne mocznika na rynku krajowym [PLN/t]
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Ceny detaliczne saletrzaku na rynku krajowym [PLN/t]
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Ceny detaliczne RSM na rynku krajowym [PLN/t]
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Zrédto: Informacje z punktéw sprzedazy i obliczenia wtasne

Ceny detaliczne siarczanu amonu na rynku krajowym [PLN/t]
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Zrédto: Informacje z punktdw sprzedazy i obliczenia wtasne
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Rynek nawozdw fosforowych i wielosktadnikowych
Na swiatowych rynkach w Il kwartale 2020 roku srednia cena:

* nawozow fosforowych DAP wyniosta 291 USD/tona i byfa nizsza w relacji do poprzedniego
kwartatu - o okoto 0,6%, za$ w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego - o okoto 18,4%;
w kolejnych kwartatach - nalezy spodziewac sie stabilnych cen nawozéw fosforowych;

¢ nawozow wielosktadnikowych byta nizsza w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego
o okoto 96 PLN/tona;

e nawozow NPK 15/15/15 na rynku niemieckim wyniosta 1 110 PLN/tona i w relacji do poprzedniego
kwartatu byta wyzsza o 4,7%, a w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego byta nizsza
04,3%.

CENA DAP Baltic [USD/t]
450

400

350

300 N

250
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Zrodto: opracowanie wtasne

Na krajowym rynku nawozow wielosktadnikowych w 1l kwartale 2020 roku odnotowany spadek cen
wynikat gtéwnie z obnizki posezonowej, presji cenowej nawozdéw importowanych, pandemii
koronawirusa, zwiekszenia podazy nawozow niskoskoncentrowanych.

W kolejnym kwartale, na rynku nawozéw NPK, nalezy spodziewaé sie stagnacji cen z niewielka
tendencja wzrostowa.

Rynek melaminy
W Il kwartale 2020 roku na $wiatowych rynkach melaminy:

e zmniejszyt sie popyt w zwigzku z pandemig koronawirusa, w tym: w Europie popyt byt nizszy
o okoto 45% (niz poziom typowy dla Il kwartatu, w ktérym przypada szczyt konsumpcji);

e na rynku importowym pojawity sie konkurencyjne oferty dostaw melaminy z Japonii, Trynidadu
i Kataru, jednak z racji nizszej konsumpcji nie cieszyty sie zainteresowaniem;

* narynku azjatyckim ceny SPOT na bazie FOB Chiny spadty $rednio o 57 USD/tona, a produkcja byta
prowadzona na niskich poziomach ze wzgledu na niski popyt i bardzo niskie marze;

e amerykanski producent melaminy ogtosit od 1 kwietnia 2020 roku podwyzszenie ceny melaminy
o 110 USD/tona; decyzja ta wptyneta na negocjacje kontrahentéw dotyczgce cen na Il kwartat
2020 roku, ktérzy ostatecznie ustalili $Sredni wzrost o 22 USD/tona;

Ponadto w Il kwartale 2020 roku prowadzone byty prace remontowe na instalacji melaminy w Linz
(Austria), a we wrzesniu 2020 roku planowany jest remont instalacji w Niemczech.
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W Il kwartale 2020 roku europejskie $rednie ceny melaminy (wg ICIS?):

e kontraktowe byty nizsze: w relacji do poprzedniego kwartatu - o okoto 1,3% (o 18 EUR/tona)
i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego - o okoto 9,0% (o 138 EUR/tona);

e na rynku SPOT byly nizsze: w relacji do poprzedniego kwartatu - o okoto 3,2% (o 33 EUR/tona)
i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego - o okoto 14,2% (o 165 EUR/tona).

W Europie rozmowy na temat cen melaminy na Ill kwartat 2020 roku opdzniajg sie ze wzgledu na niskie
zainteresowanie odbiorcéw, jednak uwarunkowania rynkowe mogg spowodowac kolejne redukcje cen
w kolejnym kwartale.

W USA rozmowy producentéw w sprawie cen na kolejny kwartat jeszcze sie nie rozpoczety. Jest to
spowodowane oczekiwaniem na nominacje cenowe krajowego (amerykanskiego) producenta Corner-
stone Chemical Company. Dodatkowo, ostabiony popyt (szczegdlnie na rynku motoryzacyjnym) powo-
duje niepewnos¢ graczy, co do rozwoju sytuacji w kolejnych miesigcach.

Notowania cen kontraktowych melaminy [FD NWE EUR/t]
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Zrédto: ICIS Pricing

Zapowiadane na Ill kwartat 2020 roku postoje remontowe przetwdércow melaminy bedg krétsze
od terminéw podawanych wczesniej, gdyz sektor oczekuje wyraznych oznak poprawy koniunktury.

Rynek nadtlenku wodoru

W Il kwartale 2020 roku w zwigzku z pandemig koronawirusa na $wiatowych rynkach nadtlenku
wodoru odnotowano:

¢ spadek popytu na tekstylia, a takze na papier gazetowy, drukowy i graficzny;
e ostabienie popytu wsréd przetwércéw pulpy papierowej;
e wzrost popytu w sektorze e-commerce i tym samym w sektorze opakowan papierowych.

Na europejskim rynku w Il kwartale 2020 roku podaz nadtlenku wodoru utrzymywata sie na wysokim
poziomie (praca instalacji odbywata sie normalnie, z okresowymi nadwyzkami kierowanymi na rynek
SPOT), natomiast odnotowano spadek popytu.

W Il kwartale 2020 roku srednia cena nadtlenku wodoru w relacji do poprzedniego kwartatu nie ulegta
zmianie, natomiast w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego - wzrosta o okoto 7,0%
(o 45 EUR/tona).

3 ICIS - Independent Chemical Information Service.
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W kolejnym kwartale (w zwigzku z zakoriczeniem sezonu urlopowego i wakacyjnego) analitycy progno-
zujg wzrost zainteresowania produktami papierniczymi, a tym samym zwiekszenie popytu na nadtle-
nek wodoru.

Rynek reduktantow (AdBlue)

W Il kwartale 2020 roku w relacji do poprzedniego kwartatu odnotowano:

spadek sprzedazy produktéw RedNOXx" - o okoto 20%;

spadek zuzycia paliw w Polsce (w tym diesla) o okoto 20% (wiekszy w autach do 3,5 tony, mniejszy
w autach ciezarowych), co miato bezposrednie przetozenie na zapotrzebowanie w produkt AdBlue
i spowodowato spadek sprzedazy tego produktu, w tym: w krajach Unii Europejskiej (w zaleznosci
od kraju) - spadek sprzedazy AdBlue od 20% do nawet 70%;

spadek sprzedazy produktéw LIKAM® i PULNOx® o okoto 20% - wykorzystywanych miedzy innymi
w elektrowniach, hutach szkfa, przy produkcji papieru czy cementu.

W kolejnym kwartale ze wzgledu na prognozy wzrostu cen gazu i mocznika oczekiwane sg podwyzki
cen AdBlue.

Rynek ONECON/dwutlenek wegla

Na rynku ONECON w Il kwartale 2020 roku odnotowano:

wysoki popyt - w zwigzku z sezonowym charakterem produktu (saturacja napojéw, uprawy
szklarniowe itp.);

spowolnienie w branzy browarniczej (w wyniku pandemii koronawirusa) - co wptyneto na spadek
sprzedazy produktu w butlach;

stabilny poziom cen.

W kolejnych miesigcach 2020 roku nie przewiduje sie zmiany cen ONECON.

Rynek kwasu siarkowego

W Il kwartale 2020 roku:

na rynkach swiatowych $rednia cena kwasu siarkowego wyniosta 3,33 USD/tona i byta nizsza
w relacji do poprzedniego kwartatu - o okoto 83,6% (tj. o 17 USD/tona), a w relacji
do analogicznego okresu roku ubiegtego - o okoto 94,8% (tj. o 61 USD/tona);

na rynku europejskim (wedtug FOB Bulk NW Europe Spot/FOB Belgium WFM) odnotowano
spadek cen kwasu siarkowego, co jest odzwierciedleniem utrzymujacej sie zwiekszonej podazy
na rynku Swiatowym;

na rynku krajowym odnotowano spadek wolumenu sprzedazy kwasu siarkowego (w efekcie
pandemii koronawirusa), przy $redniej cenie bez zmian (ze wzgledu na utrzymujacy sie cene
siarki,).

W kolejnym kwartale nalezy spodziewac sie poprawy koniunktury na rynku krajowym.
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Wykres cen siarki i kwasu siarkowego [USD/t]
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Zrédto: opracowanie wtasne

Wyniki Segmentu Agro

W okresie od 1 kwietnia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku Segment Agro Grupy Kapitatowej Grupa
Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. osiggnat wynik operacyjny EBIT (uwzgledniajacy transakcje
miedzy segmentami) w wysokosci 132,3 min zt, wobec 130,6 mIn zt w analogicznym okresie roku 2019.

Sprawozdanie z catkowitych dochodow Segmentu Agro za okres 3 i 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca
2020 roku (w tys. zt).

01.01.2020- 01.04.2020- 01.04.2019- Zmiana Wyszczegdlnienie 01.01.2020- 01.01.2019- Zmiana
31.03.2020*  30.06.2020 30.06.2019* ¥ g 30.06.2020 30.06.2019*
1 2 3 4=(2-3)/3 5 6 7 8=(6-7)/7
871519 603 351 789930| -23,6%| Przychody segmentu, w tym: 1474 870 1766 671 -16,5%
820 062 564 534 735089| -23,2%| Sprzedaz zewnetrzna 1384 596 1648 940 -16,0%
51457 38 817 54841| -29,2%| Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 90 274 117731 -23,3%
(703 565) (503 803) (650 129)| -22,5%| Koszty segmentu, w tym: (1207 368)| (1400 905) -13,8%
Koszt wytworzenia produktéw oraz war-
(582 240) (399 418) (533 539)| -25,1%|tos¢ towardw i materiatéw sprzedanych (981 658)| (1161 795) -15,5%
na rzecz klientéw zewnetrznych
50 885 36 532 54 408)| -32,9%| Obroty wewngetrzne miedzy segmentami 87 417 117 865 -25,8%
( ) ( ) ( ) . y e edzy seg ( )| | ) )
(70 440) (67 853) (62 182) 9,1%| Koszty sprzedazy (138 293) (121 245) 14,1%
167 954 99 548 139 801| -28,8%|Zysk/(strata) segmentu ze sprzedazy 267 502 365 766 -26,9%
(7 490) (8 276) (8 055) 2,7%| Koszty ogdlnego zarzadu (15 766) (15 339) 2,8%
(102) 41001 (1124) _| Pozostate przychody/koszty operacyjne 40 899 (742) )
netto
160 362 132 273 130 622 1,3%|Zysk/(strata) operacyjny segmentu [EBIT] 292 635 349 685 -16,3%
36 768 38 167 37 825 0,9%|Amortyzacja 74 935 75 493 -0,7%
197 130 170440 168447  1,295|7YSV/(strata) operacyiny segmentu 367570| 425178 -13,5%
powiekszony o amortyzacje [EBITDA]
66 310 68 925 85435| -19,3%|CAPEX 135 235 135356 -0,1%

* Dane przeksztatcone

Przychody zewnetrzne Segmentu Agro wedtug grup produktowych (w tys. zt)
01.04.2020-30.06.2020 01.04.2019-30.06.2019*

Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura ‘
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 509 954 90,3% 682 353 92,8% 74,7%
Pozostate produkty handlowe 17 162 3,1% 21474 2,9% 79,9%
Inne przychody Segmentu 37418 6,6% 31262 4,3% 119,7%
Razem 564 534 100,0% 735 089 100,0% 76,8%

* Dane przeksztatcone
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W Il kwartale 2020 roku zewnetrzne przychody ze sprzedazy Segmentu Agro Grupy Kapitatowej Grupa
Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. wyniosty 564,5 min zt i w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego - byty nizsze 0 170,6 min zt (0 23,2%), w tym odnotowano:

e wgrupie ,gtéwne produkty handlowe” - spadek przychoddéw ze sprzedazy o0 172,4 min zt (gtdéwnie
z tytutu nizszych wolumendw i cen sprzedazy saletry amonowej, RSM®, mocznika i melaminy);

e wgrupie ,pozostate produkty handlowe” - spadek przychoddw ze sprzedazy o 4,3 min zt (gtdwnie
z tytutu nizszych wolumendw i cen sprzedazy wody amoniakalnej i amoniaku);

e w grupie ,inne przychody Segmentu” - wzrost przychoddw ze sprzedazy o 6,2 min zt (gtdwnie
z tytutu wiekszej sprzedazy zbéz).

Koszty wytworzenia sprzedanych produktdw oraz warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw
dla sprzedazy zewnetrznej Segmentu Agro wyniosty 399,4 min zti w relacji do analogicznego okresu
roku poprzedniego byty nizsze 0 134,1 min zt (0 25,1%) - gtéwnie z uwagi na nizsze wolumeny sprzedazy
oraz nizszg o 48,8% cene gazu ziemnego.

Koszty sprzedazy Segmentu Agro wyniosty 67,9 min zt i w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego byty wyzsze 0 5,7 min zt (0 9,1%).

Zysk Segmentu Agro na sprzedazy zewnetrznej wynidst 97,3 min zt i w relacji do analogicznego okresu
roku poprzedniego byt nizszy 0 42,1 min zt (0 30,2%).

Rentownos$¢ na sprzedazy zewnetrznej Segmentu Agro w raportowanym okresie wyniosta 17,2%
i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego bytfa nizsza o 1,7 punktu procentowego.

Udziat eksportu w grupach produktowych Segmentu Agro

Udziat eksportu
Wyszczegdlnienie
01.04.2020-30.06.2020 01.04.2019-30.06.2019*
1 2 3
Gtéwne produkty handlowe 38,5% 38,7%
Pozostate produkty handlowe 7,0% 8,1%
Inne przychody Segmentu 2,5% 1,7%
Przychody ogétem segmentu 35,2% 36,2%

* Dane przeksztafcone

Naktady inwestycyjne Segqmentu Agro

W Il kwartale 2020 roku w Segmencie Agro Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy”
S.A. nakfady inwestycyjne wyniosty 68,9 min zt i w relacji do zrealizowanych w analogicznym okresie
ubiegtego roku byty nizsze o0 16,5 min zt.

Najwieksze naktady w Segmencie Agro Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
poniesiono w Jednostce Dominujgcej na projekty: ,Modernizacja instalacji kwasu azotowego oraz bu-
dowa nowych instalacji kwasu azotowego, neutralizacji i produkcji nowych nawozéw na bazie kwasu
azotowego” oraz ,Wytwodrnia nawozow granulowanych na bazie saletry amonowej”.

7.2. Segment Tworzywa

Koniunktura dla produktow Segmentu Tworzywa

Rynek kaprolaktamu
W Il kwartale 2020 roku:
e ceny kaprolaktamu na $wiatowych rynkach byty zréznicowane — w kwietniu 2020 roku, w efekcie

zatamania popytu na catym fancuchu przetworstwa, spowodowanego pandemig koronawirusa
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oraz znacznym spadkiem ceny kontraktowej benzenu (o 424 EUR/tona), nastgpit spadek cen
kaprolaktamu; natomiast w maju i czerwcu 2020 roku ceny kaprolaktamu stopniowo wzrastaty;

e odnotowano niski popyt na kaprolaktam (w wyniku pandemii koronawirusa) — odbiorcy wykorzy-
stywali zapasy produktu, w zwigzku z czym producenci (zaréwno w Azji, jak i w Europie) ograniczyli
produkcje, wykorzystujac czas pandemii na prace remontowe i dziatania modernizacyjne, prowa-
dzone na instalacjach; dopiero czerwiec 2020 roku przynidst poprawe podazy kaprolaktamu
(wzrost wykorzystania zdolnosci produkcyjnych i restart produkcji w fabrykach zatrzymanych
na poczatku 2020 roku).

W Il kwartale 2020 roku:
A. w relacji do poprzedniego kwartatu:

* w Azji ceny importowe na kaprolaktam byty nizsze o okoto 25,6%, w tym w Chinach - o 345
USD/tona, a na Tajwanie - o 338 USD/tona;

e w Europie:

- ceny na kaprolaktam ciekty byty nizsze - o okoto 21,4%, w tym dla transakcji w EUR ($rednia
dla odbiorcow Domestic Large i Medium wg nomenklatury Wood Mackenzie Chemicals) -
0 365 EUR/tona, a dla transakcji w USD - o0 402 USD/tona;

- ceny kontraktowe kaprolaktamu ptatkowanego z przeznaczeniem na eksport byty nizsze
o okoto 19,2%, w tym dla transakcji w EUR ($Srednia Flake Export wg nomenklatury Wood
Mackenzie Chemicals) - 0 199 EUR/tona, a dla transakcji w USD - 0 219 USD/tona;

e w USA ceny kontraktowe kaprolaktamu ptatkowanego z przeznaczeniem na eksport byty nizsze
o okoto 19,8% (o0 220 USD/tona).

B. w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego:

e w Azji ceny importowe na kaprolaktam byty nizsze o okoto 41,1%, w tym w Chinach - o 698
USD/tona, a na Tajwanie - 0 683 USD/tona;

e w Europie:

- ceny na kaprolaktam ciekty byty nizsze: dla transakcji w EUR ($rednia dla odbiorcow Domestic
Large i Medium wg nomenklatury Wood Mackenzie Chemicals) o okoto 30,2% (o 582
EUR/tona), a dla transakcji w USD - o okoto 31,6% (o 685 USD/tona);

- ceny kontraktowe kaprolaktamu ptatkowanego z przeznaczeniem na eksport byty nizsze:
dla transakcji w EUR (Srednia Flake Export wg nomenklatury Wood Mackenzie Chemicals)
0 37,6% (o 505 EUR/tona), a dla transakcji w USD - 0 38,8% (o 585 USD/tona);

e w USA ceny kontraktowe kaprolaktamu ptatkowanego z przeznaczeniem na eksport byty nizsze
o 39,6% (o 585 USD/tona).

W kolejnym kwartale przewiduje sie - w zwigzku z oczekiwang podwyzkg cen benzenu
oraz zwiekszaniem popytu wzrost cen kaprolaktamu.
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Ceny kaprolaktamu w Europie [EUR/t]
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Wyniki Segmentu Tworzywa

W okresie od 1 kwietnia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku Segment Tworzywa Grupy Kapitatowej
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. osiggnat wynik operacyjny EBIT (uwzgledniajgcy transakcje miedzy
segmentami) w wysokosci (-)17,5 min zt, wobec (+)0,3 miIn zt w analogicznym okresie roku 2019.
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Sprawozdanie z catkowitych dochoddw Segmentu Tworzywa za okres 3 i 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2020 roku (w tys. zt).

01.01.2020- 01.04.2020- 01.04.2019- Zmiana Wyszczegdinienie 01.01.2020- 01.01.2019- Zmiana
31.03.2020* | 30.06.2020 30.06.2019* ¥ g 30.06.2020 30.06.2019*
1 2 3 4=(2-3)/3 5 6 7 8=(6-7)/7
113 158 64 991 136 379| -52,3%| Przychody segmentu, w tym: 178 149 271380 -34,4%
95493 50 765 112 837| -55,0%| Sprzedaz zewnetrzna 146 258 225659 -35,2%
17 665 14 226 23542| -39,6%| Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 31891 45721 -30,2%
(119 484) (85 179) (135952)| -37,3%| Koszty segmentu, w tym: (204 663) (265 144) -22,8%
Koszt wytworzenia produktéw oraz war-
(98 733) (66 639) (109 548)| -39,2%|tos¢ towardw i materiatéw sprzedanych (165 372) (214 360) -22,9%
na rzecz klientéw zewnetrznych
18 24 16 51 -31,1% roty wewnetrzne miedzy segmentami 47 45 61 - %
(18 249) (16 519) (23980)| -31,1%| Obroty e iedzy seg i (34 768) (45 610) 23,8%
(2502) (2 021) (2424)| -16,6%| Koszty sprzedazy (4 523) (5174) -12,6%
(6 326) (20 188) 427 -|Zysk/(strata) segmentu ze sprzedazy (26 514) 6236 -
(195) (234) (217) 7,8%| Koszty ogdlnego zarzadu (429) (418) 2,6%
3 5958 98|2918,4% Pozostate przychody/koszty operacyjne 2966 158 1777,2%
netto
(6 513) (17 464) 308 -|Zysk/(strata) operacyjny segmentu [EBIT] (23 977) 5976 -
5559 4 686 4603 1,8%|Amortyzacja 10 245 9161 11,8%
Zysk/(strata) operacyjny segmentu po-
(954) (12 778) 4911 wickszony o amortyzacje [EBITDA] (13 732) 15137
6917 2203 2580| -14,6%|CAPEX 9120 4006 127,7%

* Dane przeksztatcone

Przychody zewnetrzne Segmentu

Tworzywa wedtug grup produktowych (w tys. zt)
01.04.2019-30.06.2019*

01.04.2020-30.06.2020

Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 50384 99,2% 110 869 98,3% 45,4%
Pozostate produkty handlowe 381 0,8% 1968 1,7% 19,4%
Razem 50 765 100,0% 112 837 100,0% 45,0%

* Dane przeksztatcone

W Il kwartale 2020 roku zewnetrzne przychody ze sprzedazy Segmentu Tworzywa Grupy Kapitatowej
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wyniosty 50,8 mIn zt i w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego byty nizsze 0 62,1 min zt (0 55,0%), w tym odnotowano:

e w grupie ,gtéwne produkty handlowe” - spadek przychoddéw ze sprzedazy o 60,5 min zt (z tytutu
nizszych cen i wolumendw sprzedazy kaprolaktamu);

e w grupie ,pozostate produkty handlowe” - spadek przychoddéw ze sprzedazy o 1,6 min zt (gtéwnie
z tytutu braku sprzedazy cykloheksanonu).

Koszty wytworzenia sprzedanych produktdw oraz wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw
dla sprzedazy zewnetrznej Segmentu Tworzywa wyniosty 66,6 min zt i w relacji do analogicznego
okresu roku poprzedniego byty nizsze 0 42,9 min zt (0 39,2%).

Koszty sprzedazy Segmentu Tworzywa wyniosty 2,0 min zt i w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego byty nizsze 0 0,4 min zt (0 16,6%).

Wynik Segmentu Tworzywa na sprzedazy zewnetrznej wyniést (-)17,9 min zt i w relacji
do analogicznego okresu roku poprzedniego - byt nizszy o0 18,8 min zt.

Rentownos$¢ na sprzedazy zewnetrznej Segmentu Tworzywa w raportowanym okresie byta ujemna
i wyniosta (-)35,3% i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego byta nizsza o 36,0 punktu
procentowego.
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Udziat eksportu w grupach produktowych Segmentu Tworzywa

Udziat eksportu
Wyszczegdlnienie
01.04.2020-30.06.2020 01.04.2019-30.06.2019*
1 2 3
Gtéwne produkty handlowe 78,9% 52,9%
Pozostate produkty handlowe 0,0% 0,0%
Przychody ogétem segmentu 78,3% 52,0%

* Dane przeksztatcone

Naktady inwestycyjne Segqmentu Tworzywa

W Il kwartale 2020 roku w Segmencie Tworzywa Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A. naktady inwestycyjne wyniosty 2,2 min zt i w relacji do analogicznego okresu roku ubie-
gtego byty nizsze 0 0,4 min zt.

7.3. Segment Energetyka

Prawa majgtkowe wynikajgce ze Swiadectw pochodzenia energqii elektrycznej

W Il kwartale 2020 roku na krajowym rynku tgczny wolumen obrotu:

e prawami majatkowymi dla energii elektrycznej wynidst 7 993 102 MWh i w relacji do analogicznego
okresu roku ubiegtego - byt nizszy o ponad 62%;

¢ prawami majgtkowymi dla energii z OZE wynidst 7 812 416 MWh i w relacji do analogicznego okresu
roku ubiegtego - byt nizszy o okotfo 1,8%;

e prawami majgtkowymi dla efektywnosci energetycznej wyniést 56366 toe i w relacji
do analogicznego okresu roku ubiegtego - byt nizszy o okoto 67,9%.

Ceny rynkowe praw majgtkowych w Il kwartale 2020 roku:

» certyfikaty zielone PMOZE_A* - $rednia cena wyniosta 126,09 PLN/MWh i byta nizsza: w relacji do
poprzedniego kwartatu - o0 14,6%, a w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego - 0 4,9%;

» certyfikaty btekitne PMOZE-BIO® - $rednia cena wyniosta 300,23 PLN/MWh i wzrosta: w relacji do
poprzedniego kwartatu - 0 0,1%, a w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego - 0 0,3%;

e certyfikaty biate PMEF® — érednia cena wyniosta 1 920,42 PLN/toe i wzrosta: w relacji do
poprzedniego kwartatu - 0 5,8%, a w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego - 0 523,8%.

W Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. w Il kwartale 2020 roku:

e realizowano transakcje zakupu praw majgtkowych, wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia ener-
gii elektrycznej z Odnawialnych Zrédet Energii (PMOZE_A i PMOZE-BIO) oraz $wiadectwa efektyw-
nosci energetycznej (PMEF) na Towarowej Gietdzie Energii (TGE) w celu realizacji obowigzku uma-
rzania Swiadectw pochodzenia za 2019 oraz za 2020 rok;

e celem realizacji obowigzku odbiorcy przemystowego i sprzedawcy energii elektrycznej za 2019 rok
ztozono do URE wnioski o umorzenie certyfikatéw tj. (PMOZE, PMOZE-BIO oraz PMEF); decyzjami
Prezesa URE z czerwca 2020 roku Spdtce umorzono swiadectwa pochodzenia z odnawialnych zré-
det energii odpowiednio PMOZE-BIO i PMOZE_A.

4 PMOZE_A tzw. certyfikaty zielone - prawa majqtkowe do swiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej wyprodukowanej w OZE, ktdrej
okreslony w Swiadectwie pochodzenia okres produkcji rozpoczgt sie do 28 lutego 2009 roku.

5 PMOZE-BIO tzw. btekitne certyfikaty - prawa majqtkowe, ktére wynikajqg ze swiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej wytworzonej z
biogazu rolniczego od 1 lipca 2016 roku.

6 PMEF, PMEF_2019 tzw. certyfikaty biate - prawa majgtkowe wynikajgce ze swiadectw efektywnosci energetycznej
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Uprawnienia do emisji CO»

W Il kwartale 2020 roku srednia rynkowa cena uprawnien do emisji CO, (z gietd EEX i The Ice) wyniosta
21,16 EUR, w tym maksymalna cena wyniosta 26,90 EUR, natomiast minimalna - 16,95 EUR.

Ceny uprawnien EUA poczawszy od kwietnia do potowy maja 2020 roku utrzymywaty sie na poziomie
17-20 EUR, a nastepnie od potowy maja 2020 roku zyskiwaty na wartosci i na koniec Il kwartatu 2020
roku osiggnety poziom 26,90 EUR.

Wyniki Segmentu Energetyka

W okresie od 1 kwietnia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku Segment Energetyka odnotowat wynik
operacyjny EBIT (po uwzglednieniu transakcji miedzy segmentami) w wysokosci (-)8,6 min zt, wobec
(-)7,3 min zt w analogicznym okresie 2019 roku.

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw Segmentu Energetyka za okres 3 i 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2020 roku (w tys. zt).

01.01.2020- 01.04.2020- 01.04.2019- Zmiana Wyszezegdlnienie 01.01.2020- | 01.01.2019- Zmiana
31.03.2020*  30.06.2020 30.06.2019* E < 30.06.2020 | 30.06.2019*
1 2 3 4=(2-3)/3 5 6 7 8=(6-7)/7
395 378 294 394 398 213| -26,1%| Przychody segmentu, w tym: 689 772 876 692 -21,3%
21424 16 723 17 409 -3,9%| Sprzedaz zewnetrzna 38 147 38302 -0,4%
373954 277 671 380804 -27,1%| Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 651 625 838 390 -22,3%
(397 153) (299 270) (402 110)| -25,6%| Koszty segmentu, w tym: (696 423) (882 344) -21,1%
Koszt wytworzenia produktéw oraz war-
23191 21591 21287 1,4%|tos¢ towardw i materiatéw sprzedanych 44 782 43916 2,0%
( ) ( ) ( ) ) p v ( ) ( ) ,
na rzecz klientéw zewnetrznych
373954 277 671 380804)| -27,1%| Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 651 625 838 390 -22,3%
( ) ( )| | ) , y e edzy seg ( ) | ) .
(8) (8) (19)| -57,9%| Koszty sprzedazy (16) (38) -57,9%
(1775) (4 876) (3897)| 25,1%|Zysk/(strata) segmentu ze sprzedazy (6 651) (5652) 17,7%
1027 1277 1219 4,8%| Koszty ogdlnego zarzadu 2304 2293 0,5%
( ) ( ) ( ) ) y ogdlneg gl ( ) ( ) )
1415 (2 429) (2226)]  9,1% npecﬁg“a"e przychody/koszty operacyjne (1014) (710)|  42,8%
(1387) (8 582) (7 342)| 16,9%|Zysk/(strata) operacyjny segmentu [EBIT] (9 969) (8 655) 15,2%
10532 10 250 10796| -5,1%|Amortyzacja 20782 21598 -3,8%
9145 1668 3454| -51,79|2YS/(strata) operacyiny segmentu 10813 12943  -16,5%
powiekszony o amortyzacje [EBITDA]
15956 32698 11711| 179,2%|CAPEX 48 654 26 110 86,3%

* Dane przeksztatcone

01.04.2020-30.06.2020

Przychody zewnetrzne Segmentu Energetyka wedtug grup produktowych (w tys. zt)
01.04.2019-30.06.2019

Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Produkty i ustugi 8834 52,8% 8314 47,8% 106,3%
Towary i materiaty 7 889 47,2% 9095 52,2% 86,7%
Razem 16 723 100,0% 17 409 100,0% 96,1%

W 1l kwartale 2020 roku zewnetrzne przychody ze sprzedazy Segmentu Energetyka wyniosty
16,7 min zt i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego byty nizsze 0 0,7 min zt (o 3,9%).

Koszty wytworzenia sprzedanych produktdw oraz wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw
dla sprzedazy zewnetrznej Segmentu Energetyka wyniosty 21,6 min zt i w relacji do analogicznego
okresu roku poprzedniego - byty nizsze 0 0,3 mln zt (0 1,4%).

Wynik Segmentu Energetyka na sprzedazy zewnetrznej wyniost (-)4,9 min zt i w relacji
do analogicznego okresu roku poprzedniego byt nizszy o 1,0 min zt.

30




g
Gruel,a
QAZOTY

P Ut AWY

Komentarz do wynikéw Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” Spétka Akcyjna
za Il kwartat 2020 roku

Naktady inwestycyjne Segqmentu Energetyka

W 1l kwartale 2020 roku w Segmencie Energetyka Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. poniesiono naktady inwestycyjne w kwocie 32,7 min zt i w relacji do analogicznego
okresu roku poprzedniego byty wyzsze 0 21,0 min zt.

Najwieksze naktady w Segmencie Energetyka Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zakfady Azotowe
»Putawy” S.A. poniesiono w Jednostce Dominujgcej na projekty: ,Budowa bloku energetycznego
w oparciu o paliwo weglowe” oraz ,,Modernizacja kotta parowego OP-215 nr 2 w celu redukcji emisji

4

Nox”.
7.4. Segment Pozostata Dziatalnos¢

Wyniki Segmentu Pozostata Dziatalnos¢

W okresie od 1 kwietnia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku Segment Pozostata Dziatalnosc
w Grupie Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. odnotowat wynik operacyjny EBIT
(po uwzglednieniu transakcji miedzy segmentami) w wysokosci (-)5,4 min zt, wobec (-)12,1 min zt
w analogicznym okresie 2019 roku.

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw Segmentu Pozostata Dziatalnos¢ za okres 3 i 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2020 roku (w tys. zt).

01.01.2020- 01.04.2020- 01.04.2019- Zmiana e 01.01.2020- 01.01.2019- Zmiana
31.03.2020*  30.06.2020 30.06.2019* 30.06.2020 | 30.06.2019*
1 2 3 4=(2-3)/3 5 6 7 8=(6-7)/7
34971 40 596 35572| 14,1%| Przychody segmentu, w tym: 75 567 77 500 -2,5%
16 736 21245 16 205 31,1%| Sprzedaz zewnetrzna 37981 37 324 1,8%
18 235 19 351 19 367 -0,1%| Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 37586 40176 -6,4%
(33617) (38 934) (35 783) 8,8%| Koszty segmentu, w tym: (72 551) (70 298) 3,2%
Koszt wytworzenia produktéw oraz war-
(13 949) (18 252) (14 830)| 23,1%|tos¢ towardw i materiatéw sprzedanych (32 201) (27 190) 18,4%
na rzecz klientéw zewnetrznych
(18 223) (19 343) (19 362) -0,1%| Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (37 566) (40 153) -6,4%
(1 445) (1 339) (1591)| -15,8%| Koszty sprzedazy (2 784) (2 955) -5,8%
1354 1662 (211) -|Zysk/(strata) segmentu ze sprzedazy 3016 7 202 -58,1%
(6 021) (7 328) (7 378) -0,7%| Koszty ogdlnego zarzadu (13 349) (14 024) -4,8%
405 251 (4 475) ) nP:tiZsta’fe przychody/koszty operacyjne 656 (4507) )
(4 262) (5 415) (12 064)| -55,1%|Zysk/(strata) operacyjny segmentu [EBIT] (9677) (11 329) -14,6%
4855 5094 5733| -11,1%|Amortyzacja 9949 11277 -11,8%
I I e el R B
2729 3746 5910| -36,6%|CAPEX 6 475 13057 -50,4%

* Dane przeksztatcone

01.04.2020-30.06.2020

Przychody zewnetrzne Segmentu Pozostata dziatalnos¢ wedtug grup produktowych (w tys. zt)
01.04.2019-30.06.2019*)

Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 6087 28,7% 7 656 47,2% 79,5%
Inne przychody Segmentu 15158 71,3% 8549 52,8% 177,3%
Razem 21245 100,0% 16 205 100,0% 131,1%

*) dane po przeksztatceniach

W Il kwartale 2020 roku zewnetrzne przychody ze sprzedazy Segmentu Pozostata Dziatalno$¢ wyniosty
21,2 min zt i w relacji do zrealizowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego byty wyzsze 0 5,0 min
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zt (0 31,1%), gtéwnie ze wzgledu na wyzsze przychody ze sprzedazy spoétek zaleznych REMZAP Sp. z 0.0.
oraz PROZAP Sp. z 0.0.

Koszty wytworzenia sprzedanych produktdw oraz wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw
dla sprzedazy zewnetrznej Segmentu Pozostata Dziatalno$¢ wyniosty 18,3 min zt i w relacji
do analogicznego okresu roku poprzedniego byly wyzsze o 3,4 min zt (o 23,1%), gtéwnie z uwagi
na wyzsze koszty Swiadczonych ustug w spétkach REMZAP Sp. z 0.0. i PROZAP Sp. z 0.0.

Koszty sprzedazy Segmentu Pozostata Dziatalnos¢ wyniosty 1,3 min zt i w relacji do analogicznego
okresu roku poprzedniego byty nizsze 0 0,3 min zt (0 15,8%).

Wynik Segmentu Pozostata Dziatalno$¢ na sprzedazy zewnetrznej wynidst 1,7 min zt i w relacji
do wyniku w analogicznym okresie roku poprzedniego byt wyzszy o0 1,9 min zt.

Naktady inwestycyjne Segqmentu Pozostata Dziatalnos¢

W okresie sprawozdawczym w Segmencie Pozostata Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Grupa Azoty
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. naktady inwestycyjne wyniosty 3,7 min zt i w relacji do analogicznego
okresu roku poprzedniego byty nizsze 0 2,2 min zt.
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