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Warszawa, dnia 02 maja 2017 roku
LIST WICEPREZESA ZARZADU

Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzadu Hyperion S.A. (Spétka) przedstawiam Panstwu raporty roczne za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2016 roku.

Rok 2016 by} czasem ogromnych wyzwan we wszystkich aspektach dziatalnosci Grupy Hyperion. Dokonano
zmiany podstawowego obszaru dziatalnoéci Spdtki, fj. na dziatalnos¢ telekomunikacyjna. Nastepnym wyzwaniem
byto okredlenie w jakim segmencie rynku powinien sie uplasowa¢ Hyperion majgc $wiadomos¢ olbrzymiej
konkurencyjnoéci rynku i wielkich wymagan kapitatowych. Wynikiem tych analiz byta decyzja o realizacji projektu
MSS jedynego takiego w skali kraju gdzie prywatny podmiot jest wiascicielem sieci szerokopasmowej.
Jednoczeénie wybrano obszary z zasobdw spoiki, ktore z powodu swojej lokalizacji najlepiej rokuja i te
postanowiono rozwija¢. Czesci podlegajace silnej presji konkurencyjnej zostaly przeznaczone do sprzedazy.

Rozwijajac kwestie projektu MSS, nalezy zwrécié uwage, iz jednym z gtéwnych filaréw Spotki byla strategia
skoncentrowana na przekazywaniu wszelkich mozliwych $rodkéw na zapewnieniu realizacji i prawidiowego
rozliczenia sztandarowego projektu grupy kapitatowej, realizowanego przez Spétke zalezna, tj. "Matopolska Sie¢
Szerokopasmowa" sp. z 0.0., polegajaca na wybudowaniu sieci dia Wojewodztwa Matopolskiego. Potraktowanie
powyzszego projektu w sposdb priorytetowy wigzato sie nie tylko ze skalg przedsiewziecia, koniecznoscig
utrzymania planowego przebiegu jego realizacji zwigzanego z wysokosécig uzyskane] dotacji, ale réwniez z reaing
szansg uzyskania w tak krétko jak i diugofalowej perspektywie stabilnych, zwiekszajacych sie przychodow
zwigzanych z korzystaniem z sieci.

Z powodéw mniejszego niz zakladano pozyskanego finansowania zewngtrznego olbrzymi ciezar tej inwestycji
spadt na grupe Hyperion. Poczgtkowe projekcje zaktadaty, iz finasowanie kredytem to bedzie kwota 94 min zi.

Z emisji obligacji Hyperion pozyskat kwote tylko okoto 40 min zt z czego 10 min zt to wklad grupy MNI S.A.
Hyperion wnidst ze swoich Srodkéw kwote 10 min 2zt na kapitat MSS. Resztg dopetnialy obligacje MSS w
wiekszosci objete przez generalnego wykonawce projektu MSS oraz Comp S.A., dostawce urzadzen aktywnych
oraz oprogramowania. Sitg rzeczy w tak trudnych warunkach trudno byio perfekcyjnie i w terminie wykonac
zadanie, stad tez w ramach odbioru Urzad Marszatkowski obnizyt dofinansowanie do projektu o kwote okoto

7 min zt. Pomimo tych trudnoéci projekt udato sie zakofczy¢ oraz rozliczy¢ dotacje. Chol z powoddw braku
refinansowania nie wszyscy wykonawcy sg usatysfakcjonowani projekt nalezy uznac za szczeéliwie zakoriczony.
Grupa Hyperion pozyskata aktywo o wartosci odtworzeniowej ponad 180 min, sktadajace sie z okoto 2800 km
sieci $wiattowodowej, w tym 1300 km wybudowanej sieci, 19 punktdw szkieletowych, 245 punktéw dostgpowych
aktywnych i pasywnych. Na dzi$ projekt jest w fazie komercjalizacji. Zarzad MSS podjat decyzje, iz bedzie sig
starat pozosta¢ operatorem dla operatoréw nie wchodzac poza wyjatikami w obstuge klienta indywidualnego i
operujac tylko dla klienta biznesowego. Zarzad nie wyklucza dtugoterminowych dzierzaw relacji $wiattowodowych,
w tym dzierzaw ciemnych wiokiem dla operatoréw. Prognozy wykorzystania sieci na przyszte lata, wzrost
wykorzystywanych strumieni transmisji wskazuja, Ze akurat ten segment rynku bedzie ponad wszelka watpliwos¢
rést, a jego przychody beda w ocenie zarzadu satysfakcjonujgce. Umowy ramowe podpisane z najwiekszymi
operatorami wskazujg ze ustuga mozliwa do $wiadczenia przez MSS ma zapotrzebowanie rynkowe, Trzeba takze
ze smutkiem stwierdzié, ze realizacja budowy MSS negatywnie odbita sig na dotychczasowej dziatalnosci Hyperion
ze wzgledu na absorbowanie przez MSS wszystkich $rodkéw grupy. Stad tez obserwuje sig odchodzenie
abonentdw indywidualnych oraz spadek przychodu w tym segmencie. Zarzad jest $wiadomy tej tendendji | uwaza
za nieunikniong na wielu obszarach.
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Stad tez, posiadajac olbrzymie zasoby infrastrukturalne, postanowil tam gdzie one satysfakcjonujacg nie rokuja,
zamieni¢ je na gotdwke w celu obnizenia swoich zobowigzan. Istotna jest takze kwestia kredytu konsorcjainego
zaciagnietego w grupie bankéw mBank S.A./Bank Zachodni WBK. Na dzi$ banki te prowadza windykacje z
aktywdw przejetych od grupy MNI za przystowiowa zlotdwke lub z aktywéw grupy MNL. Stad tez windykacja ta
nie obciaza zadnego z pracujacych aktywéw grupy Hyperion. Zarzad Hyperion po zastoju w rozwiazywaniu tego
problemu w 2016 ( skupienie sie nad MSS) zamierza aktywnie w porozumieniu z MNI rozwigzywac ten problem.
Tym bardziej, ze decyzia o odejéciu od obstugi klienta indywidualnego oraz presja duzych operatordw na
budowe/kupno wtasnej infrastruktury otwieraja nowe mozliwosci uptynnienia aktywow. Tutaj nalezy stwierdzi¢, iz
Hyperion naby! aktywa o wartosci 60 min, ktdre oprécz sieci abonenckich zawierajg twarde elementy
infrastruktury tak pozadane dzi$ na rynku - wieZe telekomunikacyjne, centra kolokacii, sieci metropolitalne oraz
sieci szkieletowe.

Warto$¢ tych aktywdw przeznaczonych do sprzedazy bez uszczerbku dla prowadzonego biznesu daleko
przewyzsza wartos¢ zobowigzari, stad tez nie zachodzi ryzyko niewyplacalnosci Spotki, a jedynie kwestia takiego
zarzadzenia aktywami by nie odbylo to sie kosztem wierzycieli czy akcjonariuszy spdtki. Majac tak alokowane
aktywa o takim rynkowym zapotrzebowaniu Zarzad Hyperion nie widzi zagrozenia dla bytu Spétki pomimo
trudnoéci wynikajacych z realizacji inwestycji MSS z obnizonym do planowanego finasowania bankowego.

Nie mozna zapomnie¢ chociazby o zawartej w trakcie trwania projektu MSS ze spotka Orange Polska S.A.
umowie ramowej na $wiadczenie ustug, czy tez umowie ramowej o wspétpracy z T-mobile Polska S.A. zawartej w
2016 r. Oraz o innych pomniejszych umowach z innymi operatorami, ktdre dobrze rokuja na przysztosc,

Wyzej wymienione dziatania oraz przyjeta przez Spotke polityka, polegajaca na procesie komercjalizacji sieci MSS
oraz pozyskiwania nowych klientéw, w ocenie Zarzadu, gwarantuje wyniki finansowe Spotki w nadchodzacym
roku na zdecydowanie lepszymi niz w roku 2016, co w sposdb oczywisty wptynie nie tylko na kondycje Spotki, a
przez to catej grupy kapitatowej, ale réwniez na jej wizerunek, zaréwno w branzy telekomunikacyjnej jak | wéréd
potencjalnych klientéw.

Powyzsze daje przekonanie oraz wplywa, pomimo zawitej sytuacji zwigzanej ze zobowigzaniami powstalymi po
stronie grupy kapitatowej na rzecz konsorcjum bankéw Bank Zachodni WBK oraz mBank S.A., obligatariuszy,
podwykonawcdw oraz dostawcéw, przy jednoczesnym zatozeniu pozytywnej sytuacji makro i mikroekonomicznej,
na realng mozliwos¢ regulowania przez Spétke swoich zobowigzan.

Jestem przekonana, ze dziatania Zarzadu planowane na rok 2017 przyniosy pozytywne efekty finansowe,
satysfakcjonujace wszystkich interesariuszy Spoiki.
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Warszawa, dnia 2 maja 2016 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU HYPERION S.A.

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartociowych oraz warunkdéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafistwem czionkowskim Zarzad
Hyperion S.A.:

» obwiadcza, ze zgodnie z jego najlepsza wiedza, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Hyperion (,Grupa Hyperion”) za rok obrotowy 2016 oraz dane pordwnywalne zostaly sporzadzone
zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowg i finansowa oraz wynik finansowy Grupy Hyperion. Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Hyperion zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Hyperion, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

Warszawa, dnia 2 maja 2017 roku

Zarzgd Hyperion S.A.
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Beata Odzga- Jzypliska
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Grupa Kapitatowa Hyperion S.A.
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakoficzony dnia 31.12.2016 r.

Dla akcjonariuszy HYPERION S.A.

Zgodnie z przepisami rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 19.02.2009 w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych (Dz.U. z 2014r. poz.133) Zarzad prezentuje
skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej Hyperion (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”).

Prezentowane w niniejszym raporcie skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony dnia
31.12.2016 r. zostalo sporzadzone w oparciu 0 zatozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego przyjete zostaly odpowiednie zasady rachunkowosci,
ki6re stosowane byly w sposob ciagty.

Skonsolidowany bilans, skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochoddw, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych
oraz dodatkowe informacje i objasnienia zostaly sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zaakceptowanymi przez Unie Europejska. Sa one przedstawione w niniejszym
dokumencie w nastepujacej kolejnosci:

Strona
Skonsolidowany bilans 4
Skonsoclidowany rachunek zyskow i strat 6
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow 7
Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym 8
Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych 9
Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego 10

Warszawa, 16 czerwca 2017 r.




Grupa Kapitatowa Hyperion S.A.

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.

SKONSOLIDOWANY BILANS
w tys. PLN
BILANS Nr 31.12.2015
noty 31.12.2016 dane
przeksztatcone |
AKTYWA
1. Aktywa trwate 264 911 242 689
1. Wartosci niematerialne X.1 15 829 19 162
2. Rzeczowe aktywa trwate X.2 236 366 208 017
3. Naleznos$ci dlugoterminowe X.3 8 8
3.1. Od pozostatych jednostek X.3 8 8
4. Inwestycje diugoterminowe 2563 5302
4.1. Udziaty lub akcje w pozostalych jednostkach X.4 2 2
a) udziaty lub akgie w pozostalych jednositkach X4 2 2
4.2. Inne inwestycje diugoterminowe X7 2 561 5300
5. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego X.25 10 145 10 200
I1. Aktywa obrotowe 25 245 35 637
1. Zapasy X.6 6 634 550
2. Naleznosci krotkoterminowe 14 229 28 976
2.1. Od jednostek powigzanych, w tym: 0 14 160
a) z btutu dostaw i ustug X7 0 3527
b) pozostate X7 0 10633
2.2. Od pozostatych jednostek, w tym: 14 229 14 816
a) z tytutu dostaw i ustug X7 6 597 12 008
b) pozostate X7 7632 2808
3. Inwestycje krétkoterminowe 3657 4461
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 3657 4461
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 0 309
- udzielone poZyczki 0 309
b) w pozostatych jednostkach, w tym: 3595 3935
- udzielone poZyczki X7 9 349
- lokaty X7 3 586 3586
¢) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne X8 62 217
4., Rozliczenia miedzyokresowe X.5 725 1 650
Aktywa razem 290 156 278 326




Grupa Kapitalowa Hyperion S.A.

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.

w tys. PLN
BILANS Nr 31.12.2015
noty 31.12.2016 dane
przeksztalcone |
PASYWA

I. Kapitat wlasny razem . 19 092 73 252

T, Kapital wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostKi
domi:ujacej Y PreypRcERey ! ’ X.10 19092 73252
1.1, Kapitat zaktadowy X.10 36 519 32 669
1.2. Akcje (udziaty) whasne (wielkos¢ ujemna) X.11 -12 -12
1.3. Kapitat zapasowy X.11 42 632 17 031
1.4, Kapitat z aktualizacji wyceny X.11 -5 545
1.5, Zysk z lat ubiegtych 9 517 17 789
1.6. Zysk (strata) netto -69 559 5230
I1. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 271 064 205 074
1. Rezerwy na zobowigzania 17 067 2501
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego X.25 596 569
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 412 403
a) krotkoterminowa X12 412 403
1.3. Pozostate rezerwy 16 059 1529
a) krdtkoterminowe X12 16 059 1529
2. Zobowigzania diugoterminowe 50 552 83 289
2.1. Wobec pozestatych jednostek, w tym: 50 552 83 289
a) z tytutu emisji diuznych papierow wartosciowych X13 47 249 83 289
b) pozostate X.15 3303 0
3. Zobowigzania krotkoterminowe 153 626 61 333
3.1. Wobec jednostek powigzanych, w tym: 0 2514
a) z btutu dostaw f ustug X15 0 1139
b) pozostate X15 0 1375
3.2. Wobec pozostatych jednostek, w tym: 153 626 58 763
a) kredyty i poZyczki X.14 9979 8 538
b) z tytutu dostaw i ustug X.15 42211 15 266
¢) z tytutu emisji atuznych papierow wartosciowych X13 38 604 10 000
d) pozostate X15 62 832 24 959
3.3 Fundusze specjalne 0 56
4. Rozliczenia migdzyokresowe X.16 49 819 57 951
Pasywa razem 290 156 278 326
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

w tys. PLN
01.01.2015 -
Rachunek zyskow i strat Nrnoty 01.01.2016 - 31.12.2015
31.12.2016 dane
przeksztatcone
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, materiatow i
towaréw 21913 20 892
1. Przychody netto ze sprzedazy produktdw X.19 21913 20891
2. Przychody netto ze sprzedazy materiatéw i towaréw 0 1
Koszty sprzedanych produktow, materiatéw i towarow 36 532 27 770
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktdw X.20 36 532 27 770
Strata brutto ze sprzedazy -14 619 -6 878
Koszty ogéinego zarzadu X.20 1933 2 841
Strata na sprzedazy -16 552 -9 719
Pozostate przychody operacyjne X.21 725 3391
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 1306
2. Inne przychody operacyjne 725 2 085
Pozostale koszty operacyjne X.22 12751 1428
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 391 0
2. Inne koszty operacyjne 12 360 1428
Strata z dziatalnosci operacyjnej -28 578 -7 756
Przychody finansowe X.23 8 271 15 024
1. Odsetki 8 260 735
2. Zysk na sprzedazy catodai lub czedel udziatéw jednostek
podporzadkowanych 0 L
3. Inne 11 0
Koszty finansowe X.24 49 170 1396
1. Odsetki 11 285 1048
2. Inne 37 885 348
Strata brutto -69 477 5872
Podatek dochodowy X.25 82 1 406
a) czes$C odroczona 82 1 406
Zysk (strata) netto dziatalnoéci kontynuowanej -69 559 4 466
Strata netto dziatalnosci zaniechanej X.27 0 764
Zysk (strata) netto -69 559 5230
- przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujacef -69 559 5230
- 7 dziatalnosci kontynuowanej -69 559 4 466
- 7 dziatalnosdl zaniechanej g 764
01.01.2015 -
Zysk/Strata na jedna akcje 0;10::'22:; 16 6- 31':’:;12:15
przeksztatcone
Strata przypadajaca na akcjonariuszy zwyktych jednostki domiujace]
(,w tys. zt) -69 559 5230
$rednia wazona liczba akcii zwyktych w okresie 34 446 343 23217 174
Stratra przypadajaca na jedng akcje (zt na akcie ) -2,02 0,23
01.01.2015 -
E 4 » Ll . D 01.01.2016 - 31.12.2015
Zysk/Strata na jedna akcje 2 dziatalnosci zaniechanej 31.12.2016 difle
przeksztatcone
Zysk z dziatalnoéci zaniechane] przypadajacy na akcjonariuszy
zwvkivch iednostki dominuiacei (w tvs. zh 0 764
&rednia wazona liczba akcii zwvktych w okresie 34 446 343 23 217 174
Zysk z dziatalnosci zaniechanej przypadajacy na jedng akcje (zt na 0,00 0,03
akcie )
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01.01.2015 -
3 ‘. ; 01.01.2016 - 31.12.2015
Rozwodniony zysk/strata na jedna akcje 31.12.2016 o
przeksztalcone
Strata przypadajaca na akcjonariuszy zwyklych jednostki
cjominuiacei (w tys. zh) -69 559 5230
4rednia wazona liczba akcji zwykiych do wyliczenia rozwodnionej
stratv 34 446 343 23217 174
Rozwodniona strata przypadaiaca na jedna akcie (74 na akcig) -2,02 0,23
01.01.2015 -
Rozwodniony zysk/strata z dzialalnoéci zaniechanej na 01.01.2016 - 31.12.2015
jedna akcje 31.12.2016 dane
przeksztaicone
Zysk z dziatalnosci zaniechane] przypadajacy na akejonariuszy 0 764
zwvkivch iednostki dominuiacei (w tvs. zh
&rednia wazona liczba akcji zwykiych do wyliczenia rozwodnionego
2vsku 34 446 343 23217 174
Rozwodniony zysk z dziatalnosci zaniechane]j przypadajaca na jedna
akcie (zt na akcie ) 0,00 0,03

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2015 -
Catkowite dochody za okres Nrnoty 01.01.2016 - 31.12.2015
31.12.2016 dane

przeksztatcone
Zysk/strata za okres -69 559 5230
Wycena aktywow finansowych dostenych do sprzedazy X.4 0 -2
Inne catkowite dochody netto 0 -2
Catkowite dochody za okres -69 559 5228
- przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujgcej -69 559 5228
- 7 dziatalnosci kontynuowanej -69 559 4464
- 7 diziatalnosci zaniechaney 0 764

Powyzsze sktadniki innych catkowitych dochodéw, wynikajace z wyceny aktywéw dostepnych do sprzedazy, moggq W
przysztosci zostac przeniesione do rachunku zyskow i strat.

SN
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapital L
Kapitat Niepodzielony zapasowy i Kaplt_a} z" Akcje 5,29
A - aktualizacji (strata) Razem
podstawowy wynik finansowy kapitat wiasne
2016 rezerwowy b} ey
"Na 1 stycznia 2016 roku 32 669 17 789 17 031 545 -12 5 230 73 252
Wynik netto za 2016 . 0 0 0 0 0 -69 559 -69 559
Podziat wyniku z lat ubiegtych 0 -8 271 13501 0 0 -5 230 0
Emisja akgji 3850 0 11551 0 0 0 15 401
Inne 0 -1 549 -550 0 0 -2
Na 31 grudnia 2016 roku ~ 36 519 ~ 9517 42632 -5 -12 ~69 559 19 092
zaﬁg‘;:)t::y [ Kepitatz o Zysk
Kapitat Niepodzielony kapitat Al aEtieaa)| wiasne (str:tta) Razem
podstawowy wynik finansowy rezerwowv wiyceny o
ZUid (aane
przeksztatcone)
Na 1 stycznia 2015 roku 13 501 31174 15 691 547 -12 -60 876 25
Wynik netto za 2015 . 0 0 0 0 0 5230 5230
Podziat wyniku z lat ubiegtych 0 -13 385 -47 491 0 0 60 876 0
Emisja akgji 19 168 0 68 000 0 0 0 87 168
Zamiana warrantow na akcje 0 0 -19 169 0 0 0 -19 169
Inne 0 0 0 -2 0 0 -2
Na 31 grudnia 2015 roku 32 669 17 789 17 031 545 -12 5 230 73 252
8
@)
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2016 - 01.01.2015 -
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH e 31'::;12:15
przeksztatcone
A. Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnoéci operacyjnej - metoda posrednia
1, Strata netto -69 559 5230
11. Korekty razem 90 517 -14 015
1. Amortyzacja 17 308 10775
2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 11 285 -535
3. Strata z dziatalnosci inwestycyjnej 748 -16 306
4, Zmiana stanu rezerw 14 539 1655
5. Zmiana stanu zapasow -6 084 -548
6. Zmiana stanu naleznosci 15 988 -21 659
7. Zmiana stanu zobowiazat krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 43 907 18 195
8. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -7 254 -1 846
10. Podatek dochodowy 82 1 406
11. Inne korekty -2 -5 152
IIL. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej (1+/-1I) 20 958 -8 785
B. Przeplywy érodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 3031 42708
1. Otrzymane dotacje 0 43 839
2. Zbydie jednostki zaleznej 0 -5 227
3. Sptata udzielonych pozyczek 292 4 096
4 , Inne wplywy inwestycyjne 2739 0
II. Wydatki 6 864 122 446
1. Nabycie wartoédi niematerialnych i rzeczowych aktywow trwatych 6 864 115 604
2. Udzielone pozyczki 0 1652
3. Inne wydatki inwestycyjne 0 5190
III. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (I-IT) -3 833 -79 738
C. Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnoéci finansowej
1. Wplywy 1441 80 869
1. Kredyty i pozyczki 1441 0
2. Emisja diuznych papieréw wartoéciowych 0 80 869
3. Emisja akdji 0 0
4, Inne wptywy finansowe 0 0
II, Wydatki 18721 1238
1. Splata kredytow i pozyczek 0 1212
2. Wykup diuznych papierdw wartosciowych 7 436 0
3. Odsetki 11 285 26
IIIL. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-1I) -17 280 79 631
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.I1+/-B.I0I+/-C.III) -155 .8 892
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych -155 -8 892
F. $rodki pienigzne na poczatek okresu 217 9 109
G. $rodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 62 217

Objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych zostaty przedstawione w nocie X.29.
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DODATKOWE INFORMACIE I OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

I. Informacje ogoline
Grupa Kapitatowa Hyperion (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) sktada si¢ ze spdtki dominujgcej Hyperion S.A.
("Hyperion", ,Spétka” lub ,jednostka dominujgca”) i jej spotek zaleznych.

Hyperion S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Plac Trzech Krzyzy 3, zostata utworzona Aktem Notarialnym Nr A-
195/2006 z dnia 16 stycznia 2016 r. Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dia m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000250606. Czas trwania Spétki zgodnie ze statutem jest nieoznaczony.

W roku 2016 spotki Grupy Hyperion koncentrowaly sig giéwnie na dostarczaniu dostepu do Internetu. Jednoczesnie
dziatania dodatkowe, prowadzone przez Zarzad Emitenta w roku 2016, byly kontynuacjya przyjetej
nowej koncepcji rozwoju Spotki i zwiazanej z tym strategii dotyczacej stopniowego przeksztalcania podmiotu w
centrum konsolidacji aktywéw Swiattowodowych i rozpoczecie $wiadczenia na tych zasobach ustug innym operatorom
telekomunikacyjnym.

W marcu 2013 roku Hyperion S.A. nabyt 100% udziatéw w spdice celowej Matopoiska Sie¢ Szerokopasmowa
Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Podmiot ten, w ramach strategii budowania w Polsce szerokopasmowego Internetu,
realizuje projekt ,Matopolska SieC Szerokopasmowa”, ktdry zaktada wybudowanie i pozyskanie sieci $wiattowodowej
w Matopolsce o dtugosci tacznej ok. 3 tys. km, w tym ok. 850 km to sie¢ szkieletowa, a ok. 2.300 km — sie¢
dystrybucyjna. Przechodzac do sektora B2B (Business to Business), stanie si¢ w ten sposob operatorem swiadczacym
ustugi dla operatoréw. Otworzy to rynek nowych produktow i znaczgco wzmocni pozycje Spotki w obstudze

pozostatych operatoréw telekomunikacyjnych.

W 2015 r. Hyperion S.A zawarl umowg, na postawie ktdrej Spdtka nabyla aktywa telekomunikacyjne w postaci
kompletnej i funkcjonujacej infrastruktury sieci telekomunikacyijnej obejmujgcej obszar dawnej sieci Telefonia Pilicka
dziatajgcej na obszarze wojewddztw: todzkiego, Swigtokrzyskiego, mazowieckiego, podkarpackiego i $laskiego oraz
dawnej sieci Szeptel, dziatajacej na obszarze wojewddztwa mazowieckiego i podlaskiego.

Ponadto Spétka planuje zwigkszenie aktywnosci w innych sektorach telekomunikacyjnych, w tym rozbudowy sieci
Swiattowodowej w innych regionach Polski oraz éwiadczeniu ustug telekomunikacyjnym odbiorcom koncowym.

W dniu 8 kwietnia 2016 r. zostata powotana Spétka Hyperion Sp. z 0.0., ktdrej 100% udziatowcem jest Hyperion S.A.
Podmiot ten powstat w celu $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych w segmencie B2B.

W dniu 19 lipca 2016 r. Hyperion S.A. nabyt 100% udziatéw w spétce Green Data Center Sp. z 0.0. Z siedzibg w
Warszawie. Spétka ta s$wiadczy ustugi teleinformatyczne dla biznesu oraz zapewnia wsparcie technologiczne i
merytoryczne, opracowujac i wdrazajac rozwigzania IT.

Podmiotem dominujacym wobec catej Grupy Kapitatowej Hyperion S.A. jest spotka Hyperion S.A., ktora stanowi
ostatni i najwyzszy poziom konsolidacji sprawozdan finansowych spétek wchodzacych w skdad Grupy Kapitatowej
Hyperion S.A.
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III. Zatrudnienie w grupie kapitatowej

Przecietne zatrudnienie (dziatalnosé

kontynuowana) 2016 2015

Hyperion S.A. 94 52
MSS Sp. z 0.0. 1 il
Hyperion Sp. z 0.0. 0 nd
Green Data Center Sp. z 0.0. 3 nd
razem GK Hyperion S.A. 98 53

IV. Skiad zarzadu i rady nadzorczej jednostki dominujacej

Rada Nadzorcza

Skiad Rady Nadzorczej jednostki dominujacei na dzien sporzgdzenia ninieiszeqo_skonsolidowanego sprawozdania
finansowego ..

1. Karolina Kocemba - Czlonek Rady Nadzorczej

2. Henryk Kondzielnik - Cztonek Rady Nadzorczej

3. Piotr Majchrzak - Cztonek Rady Nadzorczej

4, Przemystaw Guziejko - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Marek Potudnikiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej od 8 czerwca 2017 roku
6. Marek Budzich - Czionek Rady Nadzorczej od 8 czerwca 2017 roku

7. Amadeusz Smus - Cztonek Rady Nadzorczej od 8 czerwca 2017 roku

W dniu 23 marca 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana
Michata Tomczaka.

W dniu 29 czerwca 2016 r. zakonczyta sie kadencja Czlonka Rady Nadzorczej Pana Przemystawa Schmidta, ktdry
nie zostat powotany w sktad Rady Nadzorczej na kolejna kadencjg.

W dniu 8 grudnia 2016 r. Pan Tadeusz Kubiak ztozyt rezygnacig z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.
W dniu 20 grudnia 2016 r. Pan Tadeusz Piatek ztozy! rezygnacie z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 21 grudnia 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotaio w sktad Rady Nadzorczej Panig
Karoline Kocembe oraz Pana Przemystawa Guziejko.

W dniu 23 grudnia 2016 r. ukonstytuowata sie Rada Nadzorcza w ten sposdb, ze funkcjg Prezesa Rady Nadzorczej
powierzono Panu Piotrowi Chodzeniowi, natomiast funkcje Wiceprezesa Rady Nadzorczej powierzono Panu
Michatowi Tomczakowi. Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej obejmuja funkcje Cztonkéw Rady Nadzorczej.

W dniu 6 lutego 2017 r. Pan Maciej Przybyszewski Zozyt rezygnacje z peinienia funkdji Czlonka Rady Nadzorczej z
dniem 31 stycznia 2017 roku.

W dniu 15 lutego 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana
Piotra Majchrzaka.

W dniu 8 czerwca Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana Marka
Potudnikiewicz, Marka Budzich, oraz Amadeusza Smus.

W dniu 8 czerwca Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki odwotato ze skiadu Rady Nadzorczej Pana Michata
Tomczaka oraz Pana Piotra Chodzenia.
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Zarzad

Skiad Zarzadu Emitenta na dzief sporzadzenia niniejszej informacji:

1. Beata Odzga-Szypuiska - Prezes Zarzadu

W dniu 26 stycznia 2016 r. Rada Nadzorcza powolata w sktad Zarzadu Spétki Pana Mariusza Steckiego i
powierzyta mu funkcje Wiceprezesa Spoiki.

W dniu 31 maja 2016 r., Pan Mariusz Stecki ztozyt rezygnacje z petnienia funkdji Wiceprezesa Zarzadu Spotki
Hyperion S.A. z dniem 31 maja 2016 r. Pan Mariusz Stecki, w rezygnacji ztozonej na rece Przewodniczacego Rady
Nadzorczej oraz Cztonkdw Zarzadu Spoiki, jako przyczyny przytoczyt kwestie osobiste.

W dniu 14 wrzesnia 2016 r. Rada Nadzorcza powotata W sktad Zarzadu Spdiki Pania Monike Mdrawska-
Chadzyniska i powierzyta jej funkcjg Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

W dniu 23 listopada 2016 r. Pan Marian Halicki ziozyt rezygnacie z pelnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

W dniu 16 grudnia 2016 r. Rada Nadzorcza powotata w sktad Zarzadu Spdiki Panig Beatg Odzge-Szypulska i
powierzyta jej funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

W dniu 10 stycznia 2017 r. Pan Piotr Majchrzak ziozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spotki.

W dniu 18 stycznia 2017 r. roku Rada Nadzorcza powotata na stanowisko Presa Zarzadu Spotki Pania Monike
Mérawska-Chadzynska.

W dniu 3 kwietnia 2017 r. Pani Monika Mérawska-Chadzyriska ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu Spoiki.

W dniu 21 kwietnia 2017 roku Rada Nadzorcza powierzyld funkcje Prezesa Zarzadu Pani Beacie Odzga-
Szypulskiej.

V. zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki
dominujace w dniu 16 czerwca 2017 r.

VI. Istotne zasady rachunkowosci

Podstawa sporzgdzania sprawozdania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, Z
wyjatkiem pochodnych instrumentéw  finansowych, instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy,
przeznaczonych do obrotu oraz nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych do wartoéci godziwej przez rachunek
zyskow i strat.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione wW zZiotych, a wszystkie wartoéci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sa W tysigcach ztotych.

Kontynuacja dziatainosci

Najwazniejszymi skradniami majatku HYPERION S.A. pozostajg dwie sieci éwiattowodowe o nazwach Szeptel i
Telefonia Pilicka, na ktore skladajg sie m.in. potgczone ze sobg gospodarczo i funkcjonalnie widkna
&wiattowodowe umieszczone W kablu éwiattowodowym, ktore stosownie do art. 37 ustawy z dnia 7 maja 2010 r.
0 wspieraniu rozwoju ustug i sieci telekomunikacyjnych moga stanowi¢ odrebny przedmiot wiasnosci i innych
praw rzeczowych oraz roznego rodzaju yrzadzenia techniczne. Elementy wskazanych sieci zlokalizowane sg W
wojewddztwach Mazowieckim, Lodzkim, Swietokrzyskim, Podkarpackim, Slaskim i Podlaskim i wedtug najbardziej
aktuainej wyceny przeprowadzonej przez Krajowa Izbg Gospodarcza Elektroniki i Telekomunikacji w grudniu 2015
r. warte s3 29.625.000 zt (sie¢ Szeptel) i 32.911.000 zI (siec Telefonii Pileckiej).

Zrealizowany projekt budowy sieci $wiattowodowej pokrywajacej Wojewddztwo Matopolskie, na realizacje ktorego
podmiot zalezny MSS Sp. z 0.0. otrzymat 56 miliony dotacji z Unii Europejskiej w ramach Matopolskiego
Regionalnego Programu Operacyjnego na lata 2007-2013. Projekt byt realizowany przez spéikg nalezaca w 100%
do HYPERION S.A. — Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. Z 0.0. (MSS). Dzigki wilasnej infrastrukturze - sieci
éwiattowodowej w Matopolsce - MSS bedzie $wiadczyta ustugi hurtowej transmisji danych, dzierzawy wtdkien
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&wiattowodowych, oraz ustug powigzanych (kolokacja, serwis, nadzor). HYPERION S.A. poprzez MSS bedzie
funkcjonowat w formule .Operator dia operatorow” $wiadczac ustugi b2b (bussines to bussines).

Dodatkowo Spotka nabyta aktywa pozwalajace éwiadczyC ustugi telekomunikacyjne w Warszawie, Radomiu i
okolicach oraz na Podlasiu. Powyzsze aktywa zostaty nabyte wraz z Klientami i umowami gwarantujacymi
przychody od momentu nabycia.

Na koniec roku 2015 roku HYPERION S.A. osiagneta podstawowy cel jaki stawiat sobie Zarzad i uzyskat, po raz
pierwszy, operacyjny zysk. Styczef 2016 roku przyniost kolejne zwiekszenie przychodéw oraz ich ustabilizowanie.
Stabilny wzrost przychoddéw gwarantowat Spétce powoine wychodzenie z sadtuzenia. Niestety w potowie lutego
2016 r. mBank S.A. i Bank Zachodni WBK S,A, uruchomity akcje windykacyjna wobec HYPERION S.A. jako
wspditkredytobiorce (m.in. ze sp6tkg MNI CU S.A.) kredytu konsorcjalnego. Oprocz zabezpieczenia aktywow w
postaci 5,1 min akcji Hyperion nalezacych do MNI SA, wszczeto réwniez egzekucje komornicza z kont bankowych
spotki HYPERION S.A.. Stan ten uniemozliwiat biezace regulowanie naleznoéci oraz sptate zadtuzenia. Sitg rzeczy
spowodowato to perturbacje w uzyskaniu petnego finansowania inwestycji w MSS sp. 2 0. 0, @ co za tym idzie
opbznienia w realizacji tego projektu jak rowniez koniecznoéé finansowania inwestycji ze &rodkéw obrotowych.
Stan niepewnosci co do loséw spotki negatywnie odbijal sig na kontrahentach Hyperion SA, ktorzy co trzeba
przyzna¢ wykazali wiele zaufania do dziatan Zarzadu Hyperion ufajac e inwestycja w wojewodztwie matopolskim
pozwoli skutecznie wszystkim sarabia¢ dzieki posiadanym aktywom oraz doéwiadczeniu Spotki. Na dzien
dzisiejszy cigzar spoczywajacy na barkach Hyperion SA polegajacy na dzwiganiu inwestycji 0 wartosci ponad 180
min przy pozyskanym finasowaniu zewnetrznym na poziomie tylko okoto 40 min i przy dotacji 50 min ztotych, jest
zZbyt wielki i powoduje konieczno$¢ przeprowadzenia dziatafh naprawczych w Spotce.

W grudniu 2010 roku MNI Telecom S.A. (obecnie MNI CU S.A. ), MNI S.A. oraz Hyperion S.A. podpisali umoweg
kredytowg z konsorcjum skladajacym sig z bankéw: BRE Bank S.A. (obecnie mBank S.A.) i Banku Zachodniego
WBK S.A. na kredyt inwestycyjny w kwocie 240.000 tys. ziotych oraz kredyt w rachunku biezacym W kwocie
15.000 tys. ztotych. W zwigzku z zawarciem tej umowy HYPERION S.A. stat sig wspotdtuznikiem solidarnym ze
wskazanymi wyzej podmiotami. Zabezpieczeniem kredytdw byt caty majatek spotek z grupy MNI (w skiad ktorej
dwezesnie wehodzit HYPERION S.A.), w tym cata infrastruktura telekomunikacyjna wraz z nieruchomosciami. Na
dzien dzisiejszy wartos¢ kredytéw do sptaty (wraz z odsetkami) wynosi przeszio 36.000 tys. ztotych.

Na potrzeby rzeczonego kredytu spdtka MNI dokonata wyceny sieci Szeptel, Telefonii Pilickiej oraz sieci
ethernetowych. Wycena ta zostata sporzadzona przez Krajowa Izbe Gospodarcza Elektroniki i Telekomunikacji i
weditug aktualizacji z grudnia 2015 roku w metodologii uwzgledniajacej wyceng wedlug wartosci przedsigbiorstwa
prowadzonego na przedmiotach zabezpieczenia przedstawia sie nastepujaco :

- Szeptel 29.625 tys. zt. (obecnie wiasnoé¢ Hyperion S.A.)

- Pilicka 32.911 tys. zt. (obecnie wiasno$¢ Hyperion S.A.)

- sieci ethernetowe 17.031 tys. zt (wiasno$¢ MNI CUS.A.)

Ponadto zabezpieczeniem kredytu pozostawaly takze nieruchomosci stanowigce wlasnoé¢é MNI CU potozone W
Szepietowie (wyceniona na 963 tys. Zt) oraz W Warszawie (wyceniona na kwot€ 12.680 tys. z). W listopadzie
2014 r. oba banki wypowiedziaty umowg kredytowa MNI CU S.A. i rozpoczely proces windykacyjny w oparciu 0
wystawione przeciwko wszystkim wsp6idtuznikom Bankowe Tytutu Egzekucyjne.

Postepowanie egzekucyjne wobec HYPERION S.A. rozpoczgto sig 15 lutego 2016 roku w efekcie wydanych tego
samego postanowieﬁ 0 Wwszczeciu postepowania egzekucyjnego przez Komornika Sadowego przy Sadzie
Rejonowym dla Warszawy Mokotowa w Warszawie. W ramach swoich dotychczasowych dziatan Komornik celem
wyegzekwowania niesptaconego kredytu zajat 5.100.000 sztuk akcji spofki HYPERION S.A. (o wartosci na dzien
zajecia ¢. 18.360 tys. zt., ustalonej wedtug wartosci notowan na GPW) nalezacych do MNI S.A,, zajat wszystkie
rachunki bankowe Spotki HYPERION S.A. oraz dokonat zajecia wszystkich nalezacych do HYPERION S.A. udziatow
w spétce Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa sp. Z 0.0. O wartoéci nominalnej 12.385.000 z4, przy czym wartos¢
rzeczywista majatku spotki zaleznej jest znacznie wyisza z uwagi na ukonczenie projektu budowy sieci
szerokopasmowej dla wojewodztwa matopolskiego.

Powyzsze okolicznoéci stanowia de facto jedyng strukturalng przyczyng obecnej trudnej sytuacii HYPERION S.A.
Co prawda Spotka opdzniata sie z zaplata zobowigzan, to jednak w zatozeniu zarzadu Spotki opdznienie to nie
miato mie¢ charakteru trwatego. Jego powodem bylo wylacznie skoncentrowanie wszystkich wolnych $rodkow
spotki na zapewnieniu realizacji i prawidtowego rozliczenia sztandarowego projektu grypy kapitatowej HYPERION
S.A., realizowanego przez Matopolskg Sie€ Szerokopasmowg sp. z 0.0. @ polegajacg na wybudowaniu sieci dia
Wojewodztwa Matopolskiego. Konieczno$¢ takiego postepowania zarzadu spotki zwigzana byla z mniejszymi niz
oczekiwano wplywami z emisji obligacji serii E (emisja ktdrych ostatecznie nie doszta do skutku) oraz serii EO1,
E02 | E04 i w konsekwencji powstaniem ryzyka utraty finansowania inwestycji, co grozito nawet cofnigciem
catoéci lub czesci dotacji unijnej udzielonej w wysokosci 64 milionéw ztotych z funduszy Unii Europejskiej w
ramach Matopolskiego Regionalnego Programu Operacyjnego na lata 2007-2013 lub co najmniej uznaniem
istotnej czesci wydatkow za niekwalifikowane. Jako ze nastepstwa takiej ewentualnoéci bytyby dla catej grupy
HYPERION nieodwracaine, zarzad spotki zmuszony zostal do czasowego transferowania wszystkich posiadanych
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Srodkéw (ktére normalnie bytyby przeznaczane na spfate biezacych zobowigzan) do spotki cérki. Powstate w ten
sposéb zalegtoéci miaty by¢ nastepnie rozliczone na rzecz Wierzycieli, oczywiscie z naleznymi odsetkami, w
kolejnych miesigcach z zysku uzyskiwanego juz obecnie stale miesigcznie przez HYPERION S.A.

Niestety w skutek podjecia akeji egzekucyjnej przez mBank S.A. i Bank Zachodni WBK S.A. wypelnienie
powyzszego planu okazalo sie niemozliwe, a tymczasowe zawieszenie ptatnoéci na rzecz kontrahentdw
przeksztatcito sie — wskutek fizyczne] niemozliwoéci dysponowania wptywami do HYPERION S.A. — w stan
permanentny, zagrazajacy wiarygodnoéci spotki oraz jej relacjom z nimi.

Jako ze obecna sytuacja spotki HYPERION S.A. wynika z czynnikdw o charakterze ptynnosciowym a nie biednej
strategii gospodarczej, czy niewtasciwego dysponowania érodkami produkgcji (spdtka wypracowata wrecz model
osiggania statej nadwyzki przychoddw nad kosztami), czynnoéci naprawcze koncentrowaé sie muszg w zakresie
dziatan zmierzajacych z jednej strony do zmaksymalizowania biezacych przychoddw przedsiebiorstwa, a z drugiej
do uzyskania korzystnych warunkéw splaty juz powstatego zadtuzenia, a wszystko potaczone ze sprzedazg czesci
aktywow telekomunikacyjnych posadowionych na mato rokujacych obszarach.

W obecnym stanie Zarzad spotki jest bowiem przekonany o mozliwosci realizacji programu naprawczego
HYPERION S.A. ze érodkéw pozyskanych od aktualnych i nowych kiientéw oraz uzyskania kwot ze sprzedazy
czesci majatku ,ustabilizuje sytuacje finansowa spotki na tyle aby mozliwe byto wypracowanie koniecznych do
splaty wierzytelnosci przychoddw. Pierwsze czynnosci w tym kierunku zostaly juz przez Zarzad podjete.

Najwazniejsza z czynnosci podjetych w kierunku szybkiego uzyskania wzrostu przychodéw spdtki HYPERION S.A.
bedzie przeprowadzenie agresywnego przejecia klientdw dziatajacych co prawda na sieciach HYPERION, ale
zwigzanych umownie z innymi podmiotami, przede wszystkim MNI CU S.A. Decyzja w tym przedmiocie zostata juz
podjeta W zwigzku z tym opracowano i wprowadzono agresywny system prowizyjny dia handlowcdw oraz
przygotowana zostata oferta promocyjna. Nalezy zaznaczyé, ze przyjety dla powyzszej strategii potencjat klientow
do przejecia przez HYPERION S.A. ksztaltuje sie nastgpujac:

- ok. 15 tys. klientéw indywidualnych przynoszacych miesigcznie, od ktérych zsumowane wplywy miesigczne
wyniostyby z pewnoécig co najmniej ok. 530 tys. zt netto dodatkowych przychoddw

- ok. 650 klientéw biznesowych, z ktérymi umowy beda zdolne do przyniesienia miesigcznie ok. 126 tys. zI netto
dodatkowych wplywow.

Przy czym celem Spétki jest przejecie w perspektywie 12 miesigcy 60% Klientdéw indywidualnych oraz 70%
Kientéw biznesowych. Co wazne omawiany $rodek naprawczy nie bedzie sig wigzat praktycznie z
wygenerowaniem zadnych dodatkowych kosztéw. Zgodnie bowiem z zatozeniami nowej strategii, z tytutu
pozyskania nowego klienta kazdemu handlowcowi wyptacana bedzie prowizja w wysokosci: 100 % pierwszego
abonamentu w miesigcu podpisania umowy; 10% miesigcznych przychoddéw netto od nowo pozyskanych klientow
od czwartego peinego okresu rozliczeniowego ptacone przez 5 kolejnych miesiecy. Rozliczenie statego wzrostu
przychoddw bedzie wiec nastepowato z nich samych.

Drugim elementem czynnoéci naprawczych zmierzajacych do zwiekszenia wplywdw ma by¢ rozwdj technologiczny
posiadanych sieci umozliwiajacy zwigkszenie przepustowosci taczy abonenckich do rynkowych 10-20 Mbps oraz
dostarczanie ustugi telewizji kablowej. Przy stosunkowo niewielkich inwestycjach realizowanych z wykorzystaniem
leasingu bedziemy mogli zwigkszy¢ ARPU (Sredni przychdd na uzytkownika) na kliencie indywidualnym o ok. 15 zt
a w przypadku sprzedazy oferty telewizji kablowej za poérednictwem posiadanych sieci szerokopasmowych,
wzrost ARPU moze siegna¢ nawet 30 zt. Koszt wdrozenia tego srodka — o ile zostanie przeprowadzony w oparciu
o ustugi leasingowe — uzalezniony bedzie od zakresu modernizacji, jaka ostatecznie zostanie podjeta. Nie bedzie
on jednak stanowit kwoty istotnej z punktu widzenia niniejszego postepowania i zamknie sie w przedziale
kilkudziesieciu tysiecy ztotych miesigecznie.

Jako trzeci $rodek naprawczy oddziatujgcy na zwigkszenie wplywéw podmiotu, nalezy wskaza¢ podjecie
energicznych czynnoéci zmierzajacych do wyegzekwowania od kontrahentéw wszystkich wierzytelnosci.

Czwarty érodek to sprzedaz czesci aktywow, ktére ze wzgledu na posadowienie nie przynosza adekwatnych
przychodéw wzgledem ich wartosci i skupienie si¢ na obszarach o najwiekszej efektywnosci biznesowej. Kwoty
mozliwe do uzyskania w szybki sposdb bez uszczerbku dla majatku Spotki to kwota kilku milionéw ztotych
pokrywajaca w 100 % biezace zobowiazania Spoiki.

Piaty érodek a najwazniejszy i przynoszacy diugotrwaly skutek biznesowy to komercjalizacja sieci MSS budowa,
ktérej byta najwiekszym wyzwaniem Spétki Hyperion S.A. i ktdra kosztowata Spétke kwote wirasnych Srodkéow
ponad 30 min ztotych.

Spdtka przewiduje wdrozenie opisanych wyzej dziatan naprawczych w nastepujacych terminach:
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Przejmowanie Kientéw MNI CU S.A. — od maja 2017 r. do maja 2018 r., przy czym Z uwagi na system
premiowania handlowcéw, petne przychody z tytutu zwiekszonej sprzedazy znajda si¢ w dyspozycji z koncem
wrzesnia 2018 1.

Zwiekszenie przepustowosci taczy abonenckich do rynkowych 10-20 Mbps oraz dostarczanie ustugi telewizji
kablowej — od lipca 2017 r.

Podjecie dziatai zmierzajacych do wyegzekwowania naleznosci przystugujacych HYPERION S.A. — od maja 2017
r.

Spotki z grupy HYPERION wystawiajg miesiecznie ponad 30 tys. rachunkéw dla klienta biznesowego oraz
indywidualnego. Stad tez potencjalny strumien.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu kontynowania
dziatalnoéci w dajacej sie przewidziec przysztosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2016 r. oraz
zawiera dane poréwnawcze za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2015 r. dla skonsolidowanego rachunku
zyskéw i strat, skonsolidowanego zestawienia zmian W kapitale witasnym, skonsolidowanego sprawozdania z
catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego rachunku przeptywow pienigznych oraz dane bilansowe wediug
stanu na dziefh 31 grudnia 2015 .

Oéwiadczenie 0 2godnosci

Niniejsze ~sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE (,MSSF-UE"). Na dzieh zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ W UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz
prowadzong przez Grupg dziatalnoéé, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowoéci MSSF rdznig sig
od MSSF UE. Spéika nie zdecydowata sie na wczesniejsze sastosowanie standardéw, ktdre zostaty opublikowane,
lecz nie weszly dotychczas w zycie. MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR") oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczoéci Finansowej (,KIMSF").

Polityki rachunkowoséci wykorzystane przez Grupe zostaty opisane w nocie VI Istotne zasady rachunkowosci.

Spotki Grupy prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowoéci okreslonymi przez
Ustawe z dnia 29.09.1994 r. 0 rachunkowoéci (,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie
przepisami (,Polskie Standardy Rachunkowoséci”). W wypadku wystapienia réznic miedzy zasadami stosowanymi
przez spotki a sasadami stosowanymi przez Grupg, Grupa dokonuje odpowiednich korekt w celu doprowadzenia
danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF-UE i uwzglednienia ich w skonsolidowanych

sprawozdaniu finansowym Grupy.
Nowe obowigzujace standardy rachunkowosci oraz interpretacje

Nastepujace standardy, zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodza w Zycie
po raz pierwszy W roku 2016:

e Zmiany do MSSF 11 ,Wspdine ustalenia umowne” — rozliczanie nabycia udziatow we wspoinych
operacjach - zatwierdzone w UE w dniu 24.11.2015 r. (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 01.01.2016 r. lub po tej dacie),

o Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych” — inicjatywa w odniesieniu do ujawnien -
satwierdzone w UE w dniu 18.12.2015 r. (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 01.01.2016 r. lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — wyjasnienia na
temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych - zatwierdzone w UE w dniu 02.12.2015 r. (obowigzujace
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sig 01.01.2016 r. lub po tej dacie),

o Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — rolnictwo: uprawy roslinne -
satwierdzone w UE w dniu 23.11.2015 r. (obowiazujace W odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 01.01.2016 roku lub po tej dacie),

s Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze” — program okredlonych $wiadczen: skiadki pracownicze -
satwierdzone w UE w dniu 17.12.2014 r. (obowigzujace W odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 01.02.2015 roku lub po tej dacie),
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« Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - Metoda praw wiasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych - zatwierdzone w UE w dniu 18.12.2015 roku (obowiazujace w odniesieniu
do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2016 r. lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)" — dokonane zmiany W ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16,
MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnoéci i uscislenie stownictwa -
zatwierdzone w UE w dniu 17.12.2014 r. (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 01.02.2015 lub po tej dacie),

e Zmiany do roinych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)" - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnoéci i usciélenie stownictwa - zatwierdzone w UE w
dniu 15.12.2015 r. (obowigzujace W odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sig 01.01.2016
r. lub po tej dacie).

Zastosowanie powyzszych standardéw i zmian do standardéw nie miato istotnego wpltywu na dotychczas
stosowang polityke rachunkowoéci Grupy ani na jej sytuacje finansowa | wyniki dziatalnosci.

Standardy i interpretacje przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standarddéw Rachunkowosci, ale jeszcze
niezatwierdzone do stosowania przez Unie Europejska

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do
standardéw i interpretacji, ktdre wedtug stanu na dzien 2 maja 2017 r. nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania
w UE (ponizsze daty wejécia w zycie odnoszg sie do standardéw w wersji petnej):

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy W odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 01.01.2018 r. lub po tej dacie),

s MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2016 r. lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,Przychody z umow z kiientami” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sig 01.01.2017 . lub po tej dacie),

o MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujacy W odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 01.01.2019
roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 2 Platnosci na bazie akgji” — Klasyfikacja oraz wycena platnosci na bazie akgji
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 01.01.2018 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomigdzy
inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspdinym przedsigwzigciem (data wejécia w Zycie
smian zostata odroczona do momentu zakothczenia prac badawczych nad metodg praw whasnosci),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatow
w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych
przedsiewzigciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie swolnienia z konsolidacji (obowigzujace W
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 01.01.2016 r. lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 7 ~Sprawozdanie z przeplywow pienigznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 01.01.2017 r. lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od niezrealizowanych strat (obowigzujacy W odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 01.01.2017 r. lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Grupy, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Subiektywne oceny Zarzadu oraz niepewnos¢ szacunkow

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu profesjonalnych
osadéw, szacunkow i zalozen, ktdre majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow,
pasywow, przychodéw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg si¢ na doswiadczeniu
historycznym oraz innych czynnikach, ktore sa uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki
dajg podstawe profesjonainego osadu, co do wartoéci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktora nie wynika
bezpoérednio z innych sr6det. Mimo, ze szacunki te opierajq sig najlepszej wiedzy dotyczacej warunkéw biezacych
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i dziatan, ktore Grupa podejmuje, rzeczywiste rezultaty moga sie od tych szacunkow réznié. Szacunki dokonywane
na koniec kazdego okresu sprawozdawczego odzwierciedlajg warunki, ktore istniaty na te daty.

Informacje o dokonanych szacunkach i zatozeniach, ktdre sa znaczace dia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostaty zaprezentowane ponizej

Okresy ekonomicznej uzytecznodci aktywdw trwatych

Zarzad Spétki dominujacej dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywdw trwatych,
podlegajacych amortyzacji. Na dzieh 31.12.2016 roku Zarzad ocenia, ze okresy uzytecznoSci aktywow przyjete
przez Grupe dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez
te aktywa w przysziodci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa w przysztosci moga

rézni¢ sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie sig majatku. Warto$¢ bilansowa
aktywéw trwatych podlegajacych amortyzacji prezentowana jest w notach nr X.1iX.2

Rezerwy

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne oraz nagrody jubileuszowe — szacowane s przy
sastosowaniu metod aktuarialnych. Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kwota rezerw na
éwiadczenia pracownicze 64 tys. PLN (2015: 49 tys. PLN)

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienstwo rozliczenia skfadnika aktywow z tytulu podatku odroczonego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sig na budzetach spdtek Grupy zatwierdzonych przez Zarzad Spétki dominujacej. Jezeli
prognozowane wyniki finansowe wskazuja, ze spotki Grupy osiagng dochéd do opodatkowania, aktywa na
podatek odroczony ujmowane sg W petnej wysokosci.

Utrata warto$ci aktywdw niefinansowych

W celu okredlenia wartoéci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przeptywy pienigine (patrz podpunkt
dotyczacy utraty wartosci aktywdw niefinansowych). W procesie wyceny wartosci biezacej przysziych przeplywow
dokonywane s zatozenia dotyczace prognozowanych wynikéw finansowych. Zatozenia te odnoszg si¢ do

przysztych zdarzen i okolicznosci. Faktycznie zrealizowane wartoéci moga rézni¢ si¢ od szacowanych, co
w kolejnych okresach sprawozdawczych moze przyczynié sie do znaczacych korekt wartoéci aktywow Grupy.

Korekta bfedu i zmiana polityki rachunkowosci

W 2016 roku Grupa wprowadzita korektg biedu wynikajacego btednego ujecia leasingu w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2015 .

W 2016 roku Grupa nie dokonywata zmian zasad (polityki) rachunkowosci. W celu zapewnienia poréwnywalnosci
danych finansowych Grupa dokonata korekt danych poréwnawczych.

Wprowadzone korekty btedu oraz korekty danych pordwnywanych zostaty przedstawione ponizej:

18



Grupa Kapitatowa Hyperion S.A.
skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta
7a rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.

Skonsolidowany bilans na dzien 31.12.2015 .
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Dane Dane

SURFERGUIG historyczne Korekta 1  przeksztatcone

1. AKTYWA TRWALE 252 243 -9 554 242 689
1. Wartoéci niematerialne 19162 19162
2. Rzeczowe aktywa trwale 215272 -7 255 208 017
3, Naleznosci dtugoterminowe 8 8
4. Inwestycje dtugoterminowe 5302 5302
4.1 Dtugoterminowe aktywa finansowe 2 2
a) w pozostatych jednostkach 2 2

- udziaty lub akcje 2 2

4.2 Inne inwestycje diugoterminowe 5300 5300
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10200 10 200
6. Inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2299 -2 299 0
1l. AKTYWA OBROTOWE 40 604 -4 967 35637
1. Zapasy 550 550
2. Naleznosci krotkoterminowe 33943 -4 967 28976
2.1 0d jednostek powigzanych 14 160 14 160
a) z tytutu dostaw i ustug 3527 3527

b) pozostate 10633 10633

2.2 Od pozostatych jednostek 19783 -4 967 14 816
a) z tytutu dostaw i ustug 12 008 12 008

b) pozostate 7775 -4 967 2808

3. Inwestycje krétkoterminowe 4461 4461
3.1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 4461 4461
a) w jednostkach powigzanych 349 309

- udzielone pozyczki 349 309

b) w pozostatych jednostkach 3895 3935

- udzielone pozyczki 309 349

- lokaty 3586 3586

¢) §rodki pienigzne 217 217

4. Rozliczenia miedzyokresowe 1650 1650
AKTYWA RAZEM 292847 -14521 278 326
. KAPITAL WEASNY 80507  -7255 73 252
1. Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 80 507 -7 255 73252
1.1 Kapitat zaktadowy 32669 32669
1.2 Akcje wtasne -12 -12
1.3 Kapitat zapasowy 17031 17031
1.4 Kapitat z aktualizacji wyceny 545 545
1.5 Zysk z lat ubiegtych 17 78S 17 789
1.6 Zysk netto 12 485 -7 255 5230
11 ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 212 340 -7 266 205 074
1. Rezerwy na zobowigzania 2501 2501
1.1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 569 569
1.2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 403 403
a) krotkoterminowa 403 403

1.3 Pozostate rezerwy 1529 1529
a) krotkoterminowe 1529 1529

2. Zobowigzania dfugoterminowe 83289 83289
2.1 Wobec pozostatych jednostek 83 289 83 289
a) z tytutu emisji dfuznych papieréw wartosciowych 83289 83289

3, Zobowigzania krétkoterminowe 66 300 -4 967 61333
3.1 Wobec jednostek powiazanych 2514 2514
a) z tytutu dostaw i ustug 1138 1139

b) pozostate 1375 1375

3.2 Wobec pozostatych jednostek 63 730 -4 967 58763
a) kredyty i pozyczki 8538 8538

b) z tytutu dostaw i ustug 15 266 15 266

¢) z tytutu emisji dfuznych pa pieréw wartosciowych 10 000 10 000

d) pozostate 29926 -4 967 24 959

3.3 Fundusze specjalne 56 56
4. Rozliczenia migdzyokresowe 60 250 -2 299 57 951
PASYWA RAZEM 292847 -14521 278 326

Korekta 1 — wyksiegowanie bigdnie ujetej umowy leasingowej
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za 2015 r.

Dane Dane

2015 r. historyczne i przeksztatcone
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, materialéw i towaréw 28 414 -7522 20 892
1. Przychody netto ze sprzedazy produktdw 28 413 -7 522 20 891
2. Przychody netto ze sprzedazy materiatéw i towarow 1 0 1
Koszty sprzedanych produktéw, materiatow i towaréw 27 954 -184 27 770
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 27 954 -184 27 770
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 460 -7 338 -6 878
Koszty ogdlinego zarzadu 2 841 0 2 841
Strata na sprzedazy -2 381 -7 338 -9 719
Pozostale przychody operacyjne 3391 [ 3391
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 1306 0 1306
2. Inne przychody operacyine 2 085 0 2085
Pozostate koszty operacyine 1511 -83 1428
1. Inne koszty operacyjne 1511 -83 1428
Strata z dzialalnosci operacyjnej -501 -7 255 -7 756
Przychody finansowe 15 136 -112 15 024
1. Odsetki . . . 847 -112 735
2. Zysk na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek 14 289 0 14 289
podporzadkowanych
Koszty finansowe 1508 -112 1396
1, Odsetki 1160 -112 1048
2. Inne 348 0 348
Zysk brutto 13 127 -7 255 5872
Podatek dochodowy 1406 0 1406

a) cze$é odroczona 1406 0 1 406
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 11721 -7 255 4466
~ przypisany akglonariuszom jednostki dominujgcef 11 721 -7 255 4 466
_Dzialalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto dziatalnosci zaniechanej 764 0 764
- przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcef 764 0 764
Dzialalno$é kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 12 485 -7 255 5230
- przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujgce] 12 485 -7 255 5230

Korekta 1 — wyksiegowanie btednie ujetej umowy leasingowej

Zmiana stosowanych zasad (polityki) rachunkowoscl

W okresie 12 miesiecy zakohiczonym 31 grudnia 2016 r. w Grupie Kapitatowe] nie nastgpity zmiany
w stosowanych zasadach zgodnych z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, mogace
mie¢ wplyw na sprawozdawczos¢ Grupy.

Waluta sprawozdawcza

Dane finansowe zawarte w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty wyrazone w polskich
zZiotych (zt), ktéry jest walutg stosowana przez Grupg dla celdw wyceny i prezentacji. Dane prezentowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zaokraglone sg do petnych tysiecy ziotych.

Zasady konsolidacyi

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Hyperion S.A. oraz sprawozdania
finansowe jej jednostek zaleznych, sporzadzone za odpowiednie okresy sprawozdawcze. Pakiety konsolidacyjne
jednostek zaleznych, bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sporzadzane
s3 za ten sam okres sprawozdawczy cO sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych i
jednolitych zasad rachunkowosci zastosowanych dla transakgji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze.
W celu eliminacji rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowoéci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z
transakcji w ramach Grupy, zostaly w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa eliminowane chyba, ze
dowodza wystapienia utraty wartosci.
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Jednostki zalezne

Spotka, niezaleznie od charakteru zaangazowania w danej jednostce, okredla swoj status jednostki dominujacej
oceniajac czy sprawuje kontrole nad jednostka, w ktdrej dokonano inwestycii. Spotka sprawuje kontrole nad
jednostka, w ktérej dokonano inwestycji W przypadku, gdy z tytutu swojego zaangazowania W g jednostke
podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe lub gdy ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz ma
mozliwoé¢ wywierania wplywu na wysokosC tych wynikéw finansowych poprzez sprawowanie wiadzy nad ta
jednostka. Spétka sprawuje kontrolg nad jednostka, w ktorej dokonano inwestycji wtedy i tylko wtedy gdy
jednoczesnie:

o sprawuje wiadze nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji,

e 2z tytutu swojego zaangazowania w jednostce, w ktdrej dokonano inwestycji, podiega ekspozycji na
zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz

o posiada mozliwos¢ wykorzystania sprawowanej wiadzy nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, do
wywierania wptywu na wysokos¢ swoich wynikéw finansowych.

Konsolidacja jednostki, w ktérej dokonano inwestycji rozpoczyna sie od dnia, w ktérym Spotka uzyskuje kontrole
nad jednostka, a ustaje gdy traci nad nig kontrole.

Spéika przypisuje zysk lub strate i kazdy skiadnik innych catkowitych dochodéw do wiascicieli jednostki
dominujacej oraz do udziatow niekontrolujacych. Spotka przedstawia udziaty niekontrolujace w skonsolidowanym
bilansie, w kapitale wiasnym oddzielnie od kapitatu wasnego wiadcicieli jednostki dominujacej. Zmiany w udziale
wlasnosciowym jednostki dominujacej w jednostce zaleznej, ktdre nie skutkuja utraty przez jednostke dominujaca
kontroli nad jednostka zalezna, stanowig transakcje rozliczane przez kapitat. W przypadku, gdy zmienia sie czes¢
kapitatu wiasnego posiadanego przez udziaty niekontrolujace, Spétka dominujaca dokonuje korekty wartosci
bilansowej udziatéw kontrolujacych i niekontrolujacych w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w
jednostce zaleznej. Wszelkie réznice pomiedzy kwota korekty udziatow niekontrolujacych a wartoscia godziwg
kwoty zaptaconej lub otrzymanej Spdtka odnosi bezposrednio na kapitat wtasny i przypisuje to do wtascicieli
jednostki dominujgcej.

Jezeli Spbtka utraci kontrole nad jednostka zalezng to:

o wylacza aktywa (w tym wartos¢ firmy) i zobowigzania bytej jednostki zaleznej ze skonsolidowanego
bilansu,

o ujmuje wszelkie inwestycje utrzymane w bytej jednostce zaleznej w ich wartoéci godziwej na dzien utraty
kontroli, @ nastepnie ujmuje je i wszelkie kwoty wzajemnych zobowiazan bytej jednostki zaleznej i
jednostki dominujacej zgodnie z odpowiednimi MSSF,

o ujmuje zyski lub straty zwigzane z utratg kontroli przypisanie byte] jednostce dominujace;j.

Jednostki stowarzyszone

Jednostkami stowarzyszonymi s te jednostki, na ktére inwestor wywiera znaczacy Wptyw. Znaczacy wplyw jest
to wladza pozwalajaca na uczestniczenie w podejmowaniu decyzji na temat polityki finansowej | operacyjnej
jednostki, w ktorej dokonano inwestycji, niepolegajaca jednak na sprawowaniu kontroli lub wspétkontroli nad
polityka tej jednostki.

Jezeli inwestor posiada bezposrednio jub posrednio (np. poprzez jednostki zalezne) 20% lub wiecej praw gtosu w
jednostce, w ktorej dokonano inwestycji, to zaktada sie, e inwestor wywiera znaczacy wplyw na te jednostke,
chyba ze mozna w sposob oczywisty wykazaé, ze jest inaczej. Natomiast jeéli inwestor posiada bezposrednio lub
posrednio (np. poprzez jednostki zalezne) mniej niz 20% praw gfosu W inwestor, w ktdrej dokonano inwestycji, to
mozna zatozy¢, ze nie wywiera on na tg jednostke znaczacego wplywu, chyba ze mozna W spos6b oczywisty taki
wplyw wykazac. Inwestor traci znaczacy wplyw na jednostke, w ktdrej dokonano inwestycji, W momencie, gdy
traci wiadze pozwalajaca na uczestniczenie w podejmowaniu decyzji w sprawie polityki finansowej i operacyjnej

jednostki, w kidrej dokonano inwestycji.

W odniesieniu do ujmowania inwestycji w jednostkach stowarzyszonych Grupa stosuje metode praw wiasnosci,
wedtug ktdrej inwestycja jest poczatkowo ujmowana wedtug kosztu, a nastgpnie po dniu nabycia jej wartosc jest
korygowana odpowiednio 0 zmiane udziatu inwestora w aktywach netto jednostki, w ktdrej dokonano inwestycji.
W przypadku inwestycji W jednostke stowarzyszong, ktéra powstaje wskutek nabycia znaczacego wplywu W
jednostce ktorej akcje/udzialy byly posiadane przez Grupg i klasyfikowane jako aktywa dostepne do sprzedazy
Grupa uznaje jako koszt nabycia tej inwestycji historyczny koszt nabycia tych akgji/udziatow.
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Wspdine przedsiewziecia

Wspdinymi przedsiewzigciami nazywamy wspdlne porozumienie, W ramach ktérego strony sprawujace wspolng
kontrole nad porozumieniem majg prawo do aktywow netto porozumienia.

Wspdine przedsigwzigcia sa to jednostki, nad ktérymi Grupa sprawuje wspotkontrole na mocy zawartej umowy. W
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wspolne przedsiewzigcia sg ujmowane metodg praw wiasnosci.

Zysk lub strata inwestora obejmuje jego udziat w zysku lub stracie jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, a inne
catkowite dochody inwestora obejmujg jego udziat w innych catkowitych dochodach jednostki, w ktdrej dokonano
inwestycji. Jezeli udziat jednostki w stratach jednostki stowarzyszonej jest rowny lub wyzszy od jego udziatu w

jednostce stowarzyszonej, jednostka zaprzestaje ujmowania swojego udziatu w dalszych stratach.

Zyski i straty wynikajace z ,oddolnych” i ,odgornych” transakcji pomigdzy Spotka i jej jednostkami zaleznymi a
jednostka stowarzyszona ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym Grupy jedynie w stopniu odzwierciedlajgcym
udziaty niepowiazanych inwestorow w jednostce stowarzyszonej. Udziat inwestora w zyskach lub stratach
jednostki stowarzyszonej z tytutu tych transakcji podlega wylgczeniu.

Kazdorazowo na koniec okresu sprawozdawczego Grupa ocenia istnienie przestanek, ktore wskazuja, czy
konieczne jest dokonanie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartoéci w odniesieniu do jej inwestycji netto w
jednostce stowarzyszonej. W przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa dokonuje oszacowania wartosci
odzyskiwalnej, tj. wartoéci uzytkowej lub wartoéci godziwej pomniejszonej 0 koszty sprzedazy, W zaleznosci od
tego, ktéra z nich jest wyzsza. W przypadku gdy wartoéé bilansowa sktadnika aktyw6w przewyzsza jego wartos¢
odzyskiwalng, Grupa ujmuje w rachunku zyskow i strat odpis z tytutu utraty wartosci.

Wycena do wartosci goaziveJ

Grupa wycenia instrumenty finansowe, takie jak instrumenty dostepne do sprzedazy, W wartosci godziwej na
kazdy dzieh bilansowy.

Wartoé¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bytaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywow, badz
zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach zbycia
sktadnika aktywdéw migdzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena
wartoéci godziwej opiera si¢ na zalozeniu, Ze transakcja sprzedazy sktadnika aktywow lub przeniesienia
zobowigzania odbywa sig albo na gtéwnym rynku dla danego skiadnika aktywéw badz zobowiazania, albo w
przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania.

Wartoé¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny sktadnika aktywaéw lub zobowigzania dziataja w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena wartosci godziwej skiadnika aktywow niefinansowych uwzglednia sdolnoéé uczestnika rynku do

wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwigksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow lub

jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktory zapewnitby jak najwigksze i jak najlepsze wykorzystanie tego
sktadnika aktywow.

Grupa stosuje techniki wyceny, kitdre sa odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktérych sa dostepne
dostateczne dane do wyceny wartosci  godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktore sa wyceniane do wartoéci godziwej lub ich wartoé¢ godziwa jest
ujawniana w sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii wartoéci godziwej w sposob opisany ponize]
na podstawie najnizszego poziomu danych wejéciowych kidry jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej
traktowanej jako catosC.

Na kazda date bilansowa Grupa ocenia, czy mialy miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez
ponowng oceng klasyfikacji do poszczegolnych pozioméw, kKierujac sie istotnoscia danych wejéciowych z
najnizszego poziomu, ktory jest istotny dla wyceny do wartoéci godziwej traktowanej jako catosC.

Przeliczanie pozycii wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone W walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiazujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pienigzne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty s3 przeliczane
na ziote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego éredniego
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kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe
ujmowane s3 odpowiednio w pozycji przychoddw (kosztow) finansowych lub, w przypadkach okre$lonych polityka
rachunkowosci, kapitalizowane w wartoéci aktywéw. Aktywa i zobowigzania niepienigzne ujmowane wedtug
kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po Kursie historycznym z dnia transakgcji.
Aktywa i zobowigzania niepienigzne ujmowane wedtug wartoéci godziwej wyrazonej w walucie obcej, s
przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Wartoé¢ firmy powstata na nabyciu podmiotu zagranicznego oraz wszelkie korekty z tytutu wyceny do wartosci
godziwej aktywow i zobowigzan na takim nabyciu sg traktowane jako aktywa lub zobowigzania takiego podmiotu
zagranicznego i przeliczane po érednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
obowigzujacym na dzien bilansowy.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane s na walute polska w nastepujacy sposob:

« odpowiednie pozycje bilansowe po érednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien
bilansowy;

« odpowiednie pozycje rachunku zyskéw i strat po kursie stanowigcym érednig arytmetyczng Srednich
kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na kazdy dzien konczacy miesigc obrotowy. Réznice
kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale wiasnym jako
odrebny sktadnik (w pozycji +Réznice kursowe”).

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej: dla danych za 2016 r. przyjeto kurs EURO z
dnia 31.12.2016 r. tj. 4,424, a dla danych za 2015 rok przyjeto kurs EURO z dnia 31.12.2015 r. ij. 4,2615.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat przelicza sig na zlote lub euro wedtug kursu stanowigcego Srednig
arytmetyczna S$rednich kurséw ustalonych przez NBP dla waluty, w ktdrej zostaty sporzadzone informacje
finansowe podlegajace przeliczeniy, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakohczonego miesigca roku
obrotowego.

7a okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 przyjeto Sredni kurs EURO w wysokosci 4,3757.
7a okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 przyjeto éredni kurs EURO w wysokosci 4,1848

Dziatalnosc zaniechana

Aktywa przeznaczone do sprzedazy badz grupy do zbycia, a takze przeznaczone do wydania whaécicielom objete
zakresem zasad wyceny MSSF 5, ktdre spetniajg nizej wymienione kryteria klasyfikacji s3 wyceniane wedtug
nizszej z dwdch wartosci: wartoéci bilansowej badZz wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. Aktywa
takie badz ich grupy sa oddzielnie prezentowane W bilansie, za$ wyniki dziatalnoéci zaniechanej s3 prezentowane
oddzielnie w rachunku zyskdw i strat.

Kryteria klasyfikacji aktywow lub grup do zbycia jako przeznaczonych do sprzedazy lub do wydania whascicielom:

o  Wartoé bilansowa aktywéw zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie
poprzez dalsze wykorzystywanie; wtedy gdy aktywa sg dostepne do natychmiastowej sprzedazy w ich
biezacym stanie a ich sprzedaz jest wysoce prawdopodobna.

e SprzedaZ jest wysoce prawdopodobna gdy kierownictwo odpowiedniego szczebla jest zdecydowane
zrealizowa¢ plan sprzedazy oraz rozpoczeto aktywny program znalezienia nabywcy i zakonczenia planu.
Aktywa musza by¢ oferowane do sprzedazy po cenie racjonalnej w stosunku do biezacej wartosci
godziwej a dodatkowo nalezy oczekiwaé, 7e sprzedaz zostanie zakonczona w czasie jednego roku od
dnia klasyfikacji (z pewnymi wyijatkami).

e W przypadku sprzedazy, z ktorg wigzac sie bedzie utrata kontroli nad jednostka zalezna, klasyfikuje sig
wszystkie aktywa i zobowigzania tej jednostki zaleznej jako przeznaczone do sprzedazy jesli wyzej
wymienione kryteria zostaty spetnione, niezaleznie od tego czy po sprzedazy zostang utrzymane
niedajgce kontroli udziaty tej jednostki zaleznej.

» Transakcje sprzedazy obejmuja wymiang aktywdw trwatych na inne aktywa trwate, gdy wymiana ma
treé¢ ekonomiczng zgodnie z MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate. Aktywa trwate lub grupa do zbycia s3
klasyfikowane jako przeznaczone do wydania wiascicielom, jezeli jednostka jest zdecydowana na ich
wydanie wiascicielom np. w przypadku podziatu jednostki badz wyptaty dywidendy rzeczowe;j. Sytuacja
taka ma miejsce, gdy aktywa sa dostepne do natychmiastowego wydania w ich aktualnym stanie, a
wydanie jest wysoce prawdopodobne. Za wysoce prawdopodobne uznaje sig wydanie, dla ktérego
dziatania zostaty rozpoczete i nalezy oczekiwad, ze zostang zakonczone w ciagu roku od dnia klasyfikacji.

24

A



Grupa Kapitatowa Hyperion S.A.
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za rok zakoniczony 31 grudnia 2016 .

Dziatalnoéé zaniechana to element jednostki, ktory jest zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy badz
wydania wiascicielom albo zostat sprzedany oraz:

o  Stanowi odrebna, wazng dziedzing dziatalnoéci lub geograficzny obszar dziatainosci,

o Jest czescia pojedynczego, skoordynowanego planu zbycia odrebnej, waznej dziedziny dziatalnosci badz
geograficznego obszaru dziatalnosci,

o Jest jednostka zalezng nabyta wytacznie zamiarem jej odsprzedazy.

Kazdy zysk lub strata powstata w zwiazku z korektg wartosci aktywdw lub grupy do zbycia zaklasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy, a ktory nie wypetnia definicji dziatalnosci zaniechanej, wtacza sig do wyniku okresu z
dziatalnoéci kontynuowane;j.

Rzeczowe aktywa trwate

Wiasne sktadniki rzeczowych aktywdw trwatych

Rzeczowe aktywa trwale sg ujmowane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne i odpisy z
tytutu utraty wartosci (z wyjatkiem gruntéw). Po poczatkowym ujeciu, zwiekszenia rzeczowych aktywow trwatych
sq wykazywane wedtug ceny nabycia.

W 2016 roku nie wystapity przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych.

Koszty poniesione po wprowadzeniu rzeczowego aktywa trwatego do uzytkowania, takie jak koszty remontu,
konserwacji wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, W ktorym zostaty poniesione, z wyjatkiem
sytuacji, gdy cena nabycia lub koszt wytworzenia czgsci skiadowe] pozycji rzeczowych aktywéw trwatych jest
jstotny w poréwnaniu z ceng nabycia lub kosztem wytworzenia catej pozycji. W takich przypadkach wartos¢ ta

zwieksza wartos¢ rzeczowego aktywa i od tak wyliczonej wartoéci Spotka dokonuje amortyzacji.

Amortyzacja

Skiadniki rzeczowego majatku trwatego, wzglednie ich istotne i odrebne czesci sktadowe amortyzowane s3
metoda liniowa przez okres ekonomicznej uzytecznosci. Grunty nie sg amortyzowane.

Grupa Hyperion stosuje nastepujace stawki amortyzacyjne:

Rodzaj $rodka trwatego Stawka amortyzacyijna
Srodki transportu 201 33%

Komputery 30%

Inwestycje w obcych obiektach 10%

Budynki 10%

Budowle 414,5%

Urzadzenia (grupa 6) 10%

Urzadzenia biurowe 20%

Skiadniki rzeczowych aktywdw trwatych uzytkowane na podstawie umow leasingu.

Umowy leasingu, W ramach ktorych Spotka ponosi praktycznie catoé ryzyka oraz czerpie wszystkie korzysci
wynikajace z posiadania skiadnikéw rzeczowych aktywow trwatych klasyfikowane sg jako umowy leasingu
finansowego. Rzeczowe aktywa trwate nabyte w leasingu finansowym s3 wykazywane poczatkowo w wartosci
godziwej lub w biezacej minimalnych optat leasingowych., W saleznoéci od tego, ktora z tych kwot jest nizsza,
a nastepnie pomniejszane 0 odpisy amortyzacyjne oraz straty z tytutu utraty wartosci.

Rzeczowe aktywa trwate w leasingu finansowym amortyzowane s przez okres Ieasingu lub okres ekonomicznej
uzytecznoéci w zaleznosci od decyzji spdtki co do okupu.

Ptatnodci z tytutu zawartych przez Spotki tworzace Grupg Kapitatowg umow leasingu operacyjnego ujmowane sg
w rachunku zyskow i strat w okresie trwania leasingu.

$rodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie s3 wyceniane w wysokosci ogétu kosztow pozostajgcych w bezpoérednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych 0 odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W ramach Srodkow

trwalych w budowie wykazywane 5a réwniez materialy inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie s3
amortyzowane do momentu zakohczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

Jezeli wystapity zdarzenia jub zaistnialy okolicznoéci, ktére wskazujg na to, 7e wartos¢ bilansowa rzeczowych
aktywow trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywow pod katem
ewentualnej utraty wartoéci. Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci jest ujmowany wtedy, gdy wartos¢
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bilansowa danego rzeczowego aktywa trwatego przewyzsza jego wartoéé odzyskiwalng, ktora odpowiada cenie
sprzedazy netto tego rzeczowego aktywa trwatego lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest
wyzsza. W celu ustalenia utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych sa one klasyfikowane do najnizszego
poziomu, dla ktérego mozna zidentyfikowa¢ oddzielne przeptywy pienigzne.

Zysk/strate na sprzedazy rzeczowego aktywa trwatego ustala sig przez pordwnanie wplywow ze sprzedazy z jego
wartoécig bilansowa i ujmuje sie per saldem w pozostate] dziatalnosci operacyjne;j.

Wartosci niemateriaine

Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg wyceniane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne sg amortyzowane
liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich uzytkowania. Amortyzacja wedtug stawek
podatkowych jest stosowana tylko w wypadkach, kiedy odpowiadaja one ekonomicznemu okresowi zycia aktywa.
Poprawnos¢ stosowanych okresow i stawek amortyzacji jest okresowo weryfikowana, nie rzadziej niz na koniec
roku obrotowego, a ewentuaina korekta odpiséw amortyzacyjnych dokonywana jest w okresach nastepnych.

Jezeli wystapily zdarzenia lub zaistniaty okolicznoéci, ktdre wskazujg na to, ze warto$¢ bilansowa wartosci
niematerialnych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywdw pod katem
ewentualnej utraty wartosci. Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci jest ujmowany wtedy, gdy wartos¢
bilansowa danego sktadnika wartosci niemateriainych przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng, ktora odpowiada
cenie sprzedazy netto tej wartosci niematerialnej lub jej wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest
wyzsza.

Prace badawczo-rozwojowe

Wydatki na prace badawcze sg odpisywane w koszty w momencie ich poniesienia. Koszty zakornczonych prac
rozwojowych prowadzonych na wiasne potrzeby, ktdre zostaty poniesione przed rozpoczeciem produkcji lub
zastosowaniem nowych rozwigzan technologicznych zaliczane sa do wartoéci niematerialnych, jezeli Grupa jest w
stanie udowodnic:

»  mozliwoé, z technicznego punktu widzenia, ukoficzenia sktadnika wartoéci niematerialnych tak, aby nadawat
sie on do uzytkowania lub sprzedazy,

«  zamiar ukoficzenia sktadnika wartoéci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,

«  zdolnoéé do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

= sposdb, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne korzysci ekonomiczne.
Migdzy innymi, Grupa powinna udowodni¢ istnienie rynku na produkty powstajgce dzigki sktadnikowi wartosci
niematerialnych lub na sam sktadnik, lub — jedli sktadnik ma by¢ uzytkowany przez jednostke — uzytecznost
sktadnika wartosci niematerialnych,

= dostepnoé¢ stosownych Srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktdre majg stuzy¢ ukofczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

»  mozliwoé¢ wiarygodnego ustalenia nakfadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktdre mozna
przyporzadkowac temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

Koszty prac rozwojowych, ktdre nie spetniajg powyzszych kryteriow sa odnoszone do rachunku zyskow i strat
w okresie, w ktdrym zostaty poniesione.

Okres amortyzacji kosztéw prac rozwojowych nie przekracza 5 lat.

Prace badawczo-rozwojowe nie wystapity.

Oprogramowania
Zakupione licencje i oprogramowania aktywuje si¢ w wysokoéci kosztéw poniesionych na ich zakup.
Amortyzacja
Typowe stawki amortyzacji stosowane dla wartosci niematerialnych wynosza:
Stawka amortyzacyjna

Zakupione licencje i oprogramowanie 50%
Pozostate wartosci niemateriaine 10%-20%

Wartoéci niematerialne nie podlegaja przeszacowaniom.

Grupa nie posiada zadnych aktyw6w ¢ znacznej wartoéci o nieokreslonym okresie uzytkowana.
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Wartosc firmy

Warto$¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej kwote
nadwyzki:

e sumy:
» przekazanej zapfaty,
> kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz
> w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami wartoséci godziwej na dzief przejecia udziatu
w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujacej.
o nad kwotg netto ustalong na dzien przejgcia wartoéci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywdw i
przejetych zobowigzan.

Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie

skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok

lub czedciej, jedli wystapia ku temu przestanki. Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzieh przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z oérodkéw wypracowujgcych Srodki

pieniezne, ktdre moga skorzystac z synergii potaczenia. Kazdy oérodek, lub zespot osrodkéw, do ktdrego zostata

przypisana wartos¢ firmy:

« odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym warto$¢ firmy jest monitorowana na wewngtrzne
potrzeby zarzgdcze oraz

o jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny przed agregacjg okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty
operacyjne.

Odpis z tytulu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujacego Srodki pienigzne, do kidrego zostata alokowana dana warto$C firmy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujacego érodki pieniezne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje
odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy warto$¢ firmy stanowi czeéé osrodka wypracowujacego Srodki
pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskow lub
strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci warto$¢ firmy zwigzana ze sprzedana dziatalnoscig zostaje wiaczona do jej
wartoéci bilansowej. W takich okolicznoéciach sprzedana wartoé¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej
wartoéci sprzedanej dziatalnosci | wartosci zachowanej czgsci osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone s na nastgpujace kategorie:

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (IUTW),

Aktywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy (AWG-0),
Pozyczki i naleznosci (PiN),

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ADS).

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okredlonych lub mozliwych do
okreélenia piatnoéciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktore Grupa zamierza | ma mozliwos¢
utrzymaé w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane
sy wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnoséci  kwalifikowane sg jako aktywa diugoterminowe, jezeli ich
zapadalno$é przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy — jest to sktadnik aktywow
finansowych spetniajacy ktdrykolwiek z ponizszych warunkéw:

o jest kwalifikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie
finansowe kwalifikuje sie jako przeznaczone do obrotu, jesli jest:
o nabyty lub zaciagniety gtdwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie,
o czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi zarzadza sie tacznie, i dla
ktérych istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania krétkoterminowych

zyskéw lub
o instrumentem pochodnym (z wyjatkiem instrumentédw pochodnych bedacych umowami
gwarancji finansowych lub wyznaczonych i bedacych efektywnymi instrumentami

zabezpieczajacymi);
o przy poczatkowym ujeciu zostat wyznaczony przez jednostke jako wyceniany wedtug wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Jednostka dokonuje takiej klasyfikacji tylko wéwczas, gdy:
o taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco zmniejsza niespdjno$¢ w zakresie wyceny lub
ujmowania (okreslong czasami jako hiedopasowanie ksiegowe™), ktéra w przeciwnym razie

27



Grupa Kapitatowa Hyperion S.A.
skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta
7a rok zakoriczony 31 grudnia 2016 r.

powstataby z powodu innego sposobu wyceny aktywow lub zobowiazah badz innego ujecia
zwigzanego z nimi zyskow lub strat,

o lub grupa aktywdw finansowych, zobowiazan finansowych lub obu tych kategorii jest
zarzadzana, a jej wyniki oceniane w oparciu 0 wartos¢ godziwa, zgodnie z udokumentowanymi
zasadami zarzadzania ryzykiem lub strategia inwestycyjna, natomiast informacje na temat
grupy s nha tej podstawie przekazywane wewnatrz jednostki kluczowym  czlonkom
kierownictwa,

o lub aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, kitére powinny by¢
oddzielnie ujmowane.

Aktywa finansowe wyceniane W wartoéci godziwej przez wynik finansowy 53 poczatkowo ujmowane wg wartosci
godziwej, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzgledniania kosztéw transakdji sprzedazy,
a w kolejnych okresach wyceniane do wartoéci godziwej. Przeszacowania do wartosci godziwej oraz zrealizowane
zyski/ straty sg ujmowane W rachunku zyskéw i strat (wynik na instrumentach finansowych wycenianych do
wartoéci godziwej). Wartosci godziwe aktywéw i zobowigzan finansowych notowanych na aktywnym rynku
opieraja sie na rynkowym kursie kupna z ostatniej sesji W dniu bilansowym, o ile jest on publicznie dostepny z
gieldy, od dealera, brokera, lub poprzez odniesienie do biezacych cen rynkowych podobnych instrumentow
finansowych. Jezeli kurs kupna nie jest publicznie dostepny, wéwczas wartos¢ godziwa instrumentow finansowych
jest ustalana przy sastosowaniu wewnetrznych technik wyceny.

Do pozyczek udzielonych i naleznoéci wiasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci (zaptaty),
aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu érodkéw pienieznych. Do
pozyczek udzielonych i naleznoéci wiasnych zalicza sig takze obligacje i inne diuzne instrumenty finansowe nabyte
w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu érodki pienigzne, jezeli z zawartego kontraktu
jednoznacznie wynika, ze zbywajacy nie utracit kontroli nad wydanymi instrumentami finansowymi (transakcje
odkupu). Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych nie zalicza sig nabytych pozyczek ani naleznosci, a takze
wptat dokonanych przez Spdtke celem nabycia instrumentéw kapitatowych nowych emisji, rowniez wtedy, gdy
nabycie nastgpuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akgji - takze
w obrocie wtérnym. Pozyczki udzielone i naleznoéci wiasne wycenia sig W skorygowanej cenie nabycia, wyliczonej
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe s3 aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy sa ujmowane wedtug wartoéci  godziwej, bez potracania kosztow transakcji, z
uwzglednieniem wartosci rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym
rynku i braku mozliwoéci wiarygodnego okreslenia ich wartoéci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa

finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.

Dodatnia i ujemng réznice pomiedzy wartoécig godziwa a ceng nabycia, po pomniejszeniu 0 podatek odroczony,
aktywéw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo
ktérych wartos¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny spos6b), ujmuje si¢ W innych catkowitych
dochodach. Spadek wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utrata wartosci odnosi sig do
rachunku zyskéw i strat jako koszt finansowy.

Przenoszac prawa Grupa ocenia, W jakim stopniu zachowuje ryzyko i korzysci zwigzane z posiadaniem sktadnika
aktywow finansowych. W tym przypadku:

e jezeli Grupa przenosi zasadniczo cale ryzyko i wszystkie korzysci zwigzane z posiadaniem sktadnika
aktywoéw finansowych to wytacza sktadnik aktywdw finansowych ze sprawozdania z sytuacji finansowej,
jezeli Grupa zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie korzyéci zwigzane z posiadaniem sktadnika
aktywéw finansowych to w dalszym ciagu ujmuje sktadnik aktywéw finansowych w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej,

s jezeli Grupa nie przenosi ani nie zachowuje zasadniczo catego ryzyka i wszystkich korzysci zwigzanych z
posiadaniem sktadnika aktywow finansowych to Grupa ustala, czy zachowata kontrole nad tym
skiadnikiem aktywéw finansowych. W przypadku zachowania kontroli skiadnik aktywéw finansowych
jest nadal ujmowany W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy.

Skiadnik aktywdéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrolg nad prawami umownymi
sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub
gdy wszystkie przeptywy érodkdw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezna strong
trzecig. Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane s3 na dziefi dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia s one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartoéci godziwej.
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Utrata wartosci aktywow finansowych

Jezeli istnieja obiektywne dowody, 7e zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek i naleznosci lub
inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci wycenianych w zamortyzowanym koszcie, to kwota odpisu
aktualizujacego réwna sie réznicy pomiedzy wartoécig bilansowa skiadnika aktywdéw a wartoscia biezaca
oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych (z wylgczeniem przysztych strat kredytowych, ktére nie zostaty
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (. ustalonej przy poczgtkowym ujeciu) efektywnej
stopy procentowej instrumentu finansowego dla aktywdw finansowych z przypisang staty stopa procentowg lub
biezaca efektywna stopg procentowg ustalong zgodnie z umowg dla aktywéw finansowych z przypisang stopg
zmienna. Wartoé¢ bilansowa sktadnika aktywdw obniza sie poprzez zastosowanie rachunku odpiséw z tytutu
utraty wartoéci. Kwote straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Warto$¢ udzielonych pozyczek i naleznosci jest poddawana okresowej ocenie w celu stwierdzenia czy wystgpita
utrata ich wartosci, a je$li wystapita w celu oszacowania utraty wartosci. Utrata wartoéci danej pozyczki,
wierzytelnoéci jest stwierdzana i w konsekwencji rozpoznawany jest odpis z tytutu utraty wartosci w sytuacji gdy
istniejg obiektywne przestanki $wiadczace o utracie wartoéci w wyniku wystapienia jednego lub wigkszej liczby
zdarzen, ktére bedy miaty wptyw na przyszie szacunkowe przepltywy pieniezne z tytutu tych pozyczek lub
wierzytelnosci. Do zdarzen takich spéiki zaliczaja:

o brak lub opdznienia w sptatach odsetek lub kapitatu pozyczki powyzej 3 miesigcy;
e znaczace trudnosci finansowe dtuznika;
e brak kontaktu z diuznikiem

Wartoé¢ bilansowa pozyczki/wierzytelnosci jest obnizana o kwote odpowiadajacego mu odpisu z tytutu utraty
wartosci.

Utrata wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedaZy i utrzymywanych do terminu wymagalnosci

Inwestycie utrzymywane do terminu wymagalnosci

Grupa przeprowadza analize, czy zaistniaty obiektywne podstawy do stwierdzenia, Ze nastapita utrata wartosci
indywidualnych inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnoéci. Jezeli istniejg obiektywne dowody na utratg
wartoéci, kwote odpisu aktualizacyjnego stanowi réznica miedzy wartoscia bilansowa sktadnika aktywdw a biezaca
wartoscia oszacowanych przyszlych przeptywéw pienieznych (z wytgczeniem przyszlych strat kredytowych, ktdre
nie zostaly poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej z dnia wystapienia
przestanki dla danego sktadnika aktywow finansowych.

Jezeli w nastepnym okresie wysoko$¢ straty z tytutu utraty wartosci zmniejszy si¢ na skutek zdarzenia, ktore
nastapito po wystapieniu utraty wartosci, wowczas uprzednio dokonany odpis z tytutu utraty wartosci jest
odwracany poprzez dokonanie odpowiedniej korekty salda odpiséw aktualizujgcych. Kwota dokonanego
odwrdcenia wykazywana jest w wyniku finansowym.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa przeprowadza analize, czy zaistniaty obiektywne podstawy do
stwierdzenia, ze nastapita utrata wartosci indywidualnych aktywdw i/lub portfela aktywdw finansowych.

Jezeli wystepujg obiektywne przes%ankl, e nastapita utrata wartosci sktadnika aktywdw finansowych dostepnego
do sprzedazy, to kwota stanowigca rdznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywéw (pomniejszona o
wszelkie sptaty kapitatu i odsetki) i jego biezacg wartoscig godziwg, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu
utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w wyniku fi inansowym, zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego
i przekwalifikowana do wyniku finansowego. Nie mozna ujmowa¢ w wyniku finansowym odwrécenia odpisu z
tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych kwalifikowanych jako dostgpne do sprzedazy. Jezeli w
nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze
by¢ obiektywnie faczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w wyniku
finansowym, to kwote odwracanego odpisu ujmuje si¢ w wyniku finansowym.

Z3pasy

Zapasy wykazywane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Koszt sprzedazy pojedynczej jednostki zapasu okreslany jest wedtug metody FIFO.

Wszystkie zapasy objete sg systematycznym przegladem w zakresie ich przydatnosci i wartosci rynkowej.
W przypadkach stwierdzenia potrzeby aktualizacji wartosci zapasow, dokonywany jest odpis aktualizujacy ich
warto$¢ w stosownej wysokosci.
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, i zastrzezone Srodki pieniezne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ujmowane sq W bilansie wedtug kosztu. Dla celéw rachunku przeptywow
pienieznych do érodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow zalicza sig gotowke w kasie, depozyty bankowe ptatne na
7adanie oraz inne instrumenty o wysokim stopniu ptynnosci. Dla potrzeb rachunku przeptywow pienigznych,
Grupa przyjeta zasadg nie ujmowania w saldzie érodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw kredytéw w rachunkach
biezacych oraz zastrzezonych érodkéw pienigznych. S one ujmowane jako oddzielna pozycja bilansowa.

Kapitat wiasny

Kapitat whasny stanowia kapitaty i fundusze tworzone zgodnie z obowigzujacym prawem, wiasciwymi ustawami
oraz ze statutem. Do kapitatéw wiasnych zaliczane s takze niepodzielne zyski i niepokryte straty z lat ubiegtych.
Kapitaty (fundusze) wiasne ujmuje sie¢ w ksiggach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajow
i zasad okredlonych przepisami prawa, statutu lub umowy spotki.

Kapital zakladowy spotki kapitatowej wykazuje sig¢ W wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej
w rejestrze sgdowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkiady kapitatowe ujmuje sig jako nalezne wkiady na
poczet kapitatu.

Akcje zwykte prezentowane sg jako kapitat zaktadowy.

$rodki otrzymane z tytutu emisji nowych akcji ujmowane s3 W kapitale wiasnym. Nie dokonuje sig zadnych korekt
z tytutu réznicy miedzy wartoécig emisyjng, a wartoscig rynkowg wyemitowanych akcji.
Zewnetrzne koszty bezposrednio zwigzane z emisja nowych akcji, ujmowane s3 jako sktadnik ceny nabycia.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku lub z przeniesienia z kapitatu rezerwowego Zz aktualizacji
wyceny. W kapitale zapasowym wydzielony jest kapitat tworzony z odpiséw z zysku i przeznaczony na pokrycie
strat bilansowych.

Udzialy lub akcje wiasne wyceniane sa W cenie nabycia | wykazywane w kwocie ujemnej w kapitale wtasnym.
Na kapitat z aktualizacji wyceny odnosi sig:

e roznice z wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy,

o odpisy z tytutu odroczonego podatku dochodowego, odnoénie wyceny aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy

e  wartos¢ z przeszacowania érodkow trwatych,

s odroczony podatek z tyt. przejéciowych réznic w wartoéci bilansowej i podatkowej przeszacowanych
aktywow.

W przypadku zbycia lub likwidacji sktadnika majgtku odpowiednia czes¢ kapitatu z aktualizacji wyceny jest
przenoszona na kapitat zapasowy. Odpis z tytutu trwatej utraty wartoéci aktywéw trwatych, ktéry uprzednio
podlegat aktualizacji wyceny pomniejsza kapitat z aktualizacji do wysokosci czeéci kapitatu, kiéra dotyczy tego
sktadnika majatku trwatego.

Kapitat z aktualizacji wyceny nie podlega dystrybucji.
Kapitatem podstawowym Grupy Kapitatowej jest kapital podstawowy jednostki dominujace.

Pozycje kapitatu wiasnego jednostek zaleznych inne niz kapitat podstawowy, W czescl, w jakiej jednostka
dominujaca jest wiascicielem jednostki zaleznej, sq dodawane do odpowiednich pozycji kapitatow wiasnych
jednostki dominujacej.

Do kapitatu wiasnego grupy wiaczone s3 tylko te czesci kapitatow wiasnych jednostek zaleznych, ktére powstaty
po dniu nabycia udziatow przez jednostke dominujgca. W szczegobinosc chodzi tu o przyrost kapitatow z tytutu
osiagnietego wyniku finansowego oraz aktualizacji wyceny.

Na skonsolidowany wynik netto jednostek Grupy Kapitatowej objgtych konsolidacjg sktada sig wynik netto
jednostki dominujacej, wynik netto jednostek zaleznych w czesci, w jakiej jednostka dominujaca jest whascicielem
jednostki zaleznej.

Na skonsolidowany wynik finansowy netto sktadajg sig:

wynik dziatainosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych,
wynik operacji finansowych,

odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych,

odpis ujemnej wartoéci firmy jednostek podporzadkowanych,

obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego,

zyski (straty) mniejszosci.
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Kapitat wiasny udziatowcow (akcjonariuszy) mniejszosciowych

Kapitat udziatowcow (akcjonariuszy) mniejszoéciowych ustala sig jako sume czesci kapitatow wiasnych jednostek
zaleznych objetych konsolidacja peing, ktore naleza do innych udziatowcoéw anizeli jednostki wchodzace w skiad
grupy kapitatowej.

Zysk (strata) netto jednostek zaleznych w czesci nalezacej do udziatowcow (akcjonariuszy) innych niz jednostki
wchodzace w sktad grupy kapitatowe] stanowi zysk udziatowcow (akcjonariuszy) mniejszosciowych.

Do kapitatéw zaliczany jest takze wynik finansowy w trakcie zatwierdzania pomniejszony o planowane dywidendy
oraz zadeklarowane, a nie wyptacone dywidendy.

Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi wynik z rachunku zyskdw i strat roku biezacego skorygowany
o obcigzenie z tytutu podatku dochodowego od 0sdb prawnych.

Zadeklarowane, a nie wniesione kapitaty wykazuje sie jako ,Nalezne wplaty na poczet kapitatow”.
Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace, wykazywane sg w nastepujacych
pozycjach bilansu:

kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

leasing finansowy,

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania oraz
pochodne instrumenty finansowe.

Po poczatkowym ujeciu zobowiazania finansowe wyceniane s3 wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem zobowiagzan finansowych przeznaczonych do obrotu
(wyznaczonych jako wycenianych w wartoéci godziwej przez rachunek zyskéw i strat). Do kategorii zobowiazan
finansowych wycenianych w wartoéci godziwej przez rachunek zyskéw | strat Spoétka zalicza instrumenty
pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajace (IPZ). Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
wyceniane sa W wartoéci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

Zyski i straty z wyceny zobowigzai finansowych ujmowane sg W rachunku zyskdw i strat w dziatalnosci
finansowej.

Leasing

Umowy leasingowe, w ktorych znaczna czeéé ryzyk i korzySci zwigzanych z prawem whasnosci sktadnikow
rzeczowych aktywéw trwatych pozostaje po stronie Grupy, klasyfikowane sg jako leasing finansowy. Leasing
finansowy ujmowany jest w ksiegach w kwocie wartoéci godziwej przedmiotu leasingu ustalonej na dzien
rozpoczecia leasingu lub w kwotach réwnych wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych, jezeli jest ona
nizsza od wartoéci godziwej. Opfaty leasingowe rozdzielane sg pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie
niesptaconego salda zobowigzania w taki sposob, aby uzyskac stalg okresowa stopg procentowg w stosunku do
niesptaconego salda zobowiazania. Zobowigzania z tytutu optat leasingowych, pomniejszone 0 czes¢ odsetkowa
prezentowane sg W zobowigzaniach diugo- i krétkoterminowych. (;zeéé odsetkowa kosztu finansowego ujmowana
jest w rachunku zyskéw i strat w okresie trwania leasingu. Srodki trwate uzywane na podstawie leasingu
finansowego amortyzowane sg przez okres bedgcy krotszym z okresow: okresu uzytkowania Srodka trwatego lub
okresu leasingu (tylko w przypadku gdy nie jest planowany wykup). W pozostatych przypadkach $rodki trwate w
leasingu amortyzowane sg przez okres ekonomicznej uzytecznosci tych $rodkéw trwatych,

Umowy leasingowe, W ktdrych znaczna czesC€ ryzyk i korzysci zwigzanych z prawem wiasnosci pozostaje po
stronie leasingodawcy, klasyfikowane sq przez Grupe jako leasing operacyjny. Platnosci dokonane przez Grupe
w ramach tych uméw (po pomniejszeniu 0 ewentualne rabaty leasingodawcy) ujmowane sg W rachunku zyskéw
j strat przez okres leasingu.

Rezerwy

Rezerwy s3 rozpoznawane, jezeli Grupa posiada prawny jub zwyczajowo oczekiwany obowigzek bedacy
rezultatem przesztych zdarzen i jest prawdopodobne, ze wystapi koniecznos¢ wyptywu zasobdw w zwigzku
z wywigzaniem sig z powyZzszego obowiazku, przy zatozeniu, ze mozliwe jest wiarygodne okreélenie kwoty takiego
wyptywu.

Grupa tworzy réwniez rezerwy na umowy rodzace obcigzenia, jezeli przewiduje, ze przyszte korzysci z takiej
umowy beda mniejsze od niezbednych kosztow jej realizacji.

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu profesjonalnych
osadéw, szacunkow i zatozen, kiére maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow,

7

pasywow, przychodow oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zalozenia opieraja si¢ na doswiadczeniu
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historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki
daja podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci bilansowej aktywéw i zobowigzan, kiéra nie wynika
bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna wartos¢ moze rézni¢ sig od wartosci szacunkowe.

Szacunki i zwiazane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkdw ksiegowych jest
rozpoznawana w okresie, w ktérym zostata dokonana.

Wielkoéciami szacunkowymi sg rezerwy na Swiadczenia emerytalne, niewykorzystane urlopy pracownicze
i podobne. Zarzad Spdtek korzysta z metod aktuarialnych przy okreélaniu ich wysokosci.

Podatek dochodowy biezacy i odroczony

Zobowigzania i naleznoéci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sig¢ wW
wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organow
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktdre prawnie lub faktycznie juz
obowigzywaty na dzien bilansowy.

Na potrzeby sprawozdawczoéci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych w
stosunku do réznic przejéciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy wartoscig podatkowa aktywow i
zobowiazan, a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

e 7 wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartoéci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wplywu ani na
wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy stratg podatkowa oraz

o w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych | udziatbw we wspdlnych przedsigwzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania sie réznic przejéciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegna odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych,
jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze zostanie osiggnigty dochdd do
opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystaé ww. réznice, aktywa i straty:

e z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przejéciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badZ zobowigzania przy
transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg
wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowgq oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatow we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajace] sie przewidzie¢ przysziodci ww. réznice przejéciowe ulegng odwrdceniu i
osiagniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktdry pozwoli na potracenie ujemnych réznic
przejsciowych.

Wartoéé bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato byé prawdopodobne osiagniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skiadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Nieujety sktadnik aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie
na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokoéci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiagnigcia w
przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére pozwola na odzyskanie tego skiadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wediug przewidywan beda obowiazywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowiazujace na dzief bilansowy lub takie, ktorych obowigzywanie w przysziosci jest pewne na dzief
bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub
strata: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wlasnym dotyczacy pozycji ujetych bezpoérednio w kapitale wtasnym. Grupa kompensuje
ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia
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kompensat naleznosci z rezerwami z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z
tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmuje sig w wartoéci zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od
towarow i ustug.

Przychody ze sprzedazy ujmuje sig¢ wtedy, gdy:

- kwote przychodéw mozna wyceni¢ w sposob wiarygodny

- istnieje prawdopodobieristwo, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne

- stopien realizacji transakcji na dziei bilansowy moze by¢ okreélony w wiarygodny sposob

koszty poniesione w zwigzku z transakcjami oraz koszty zakonhczenia transakcji moga byé zakonczone
w wiarygodny sposéb

Przychody z tytulu odsetek rozpoznawane s3 systematycznie przez okres trwania umowy, z uwzglednieniem
kwoty niesptaconej naleznosci oraz efektywnej stopy procentowej w okresie do terminu zapadalnosci, po
ustaleniu przychodu naleznego Grupie.

Koszty operacyjne

Jednostki Grupy prowadza ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym oraz w ukfadzie kalkulacyjnym. Koszty
sprzedanych towaréw, produktéw i ustug obejmujg koszty bezpoérednio zwigzane z wytworzeniem lub nabyciem
sprzedanych towaréw lub ustug. Koszty sprzedazy obejmuja koszty handlowe oraz koszty reprezentacji i reklamy.
Koszty ogdlnego zarzadu obejmujg koszty zwigzane z zarzadzaniem jednostkami Grupy oraz koszty administragji
i reprezentacji.

Na wynik finansowy Grupy wptywajg ponadto:

o Pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoécia Grupy w zakresie m.in. zyskow i
strat ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych, aktualizacji wyceny aktywow niefinansowych, utworzenia i
rozwiazania rezerw na przyszte ryzyko, kar, grzywien i odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn,

. Przychody finansowe z tytutu dywidend (udziatbw w zyskach), odsetek, zyskdw ze zbycia inwestycji,
aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi,

) Koszty finansowe z tytulu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki
ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi.

e  Straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen nie zwigzanych
z ogdlnym ryzykiem prowadzenia Spotki poza jej dziatalnoscia operacyjna.

Koszty finansowania zewngtrznego bezpoérednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem skladnikéw majgtku
wymagajacych diuzszego okresu czasu, aby mogly by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sg doliczane do
kosztéw wytworzenia takich $rodkéw trwatych, az do momentu oddania tych érodkéw trwatych do uzytkowania.
Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw a zwiazane
z powstawaniem srodkéw trwatych pomniejszaja wartoé¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewngtrznego.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego s odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat
w okresie, w ktdrym zostaty poniesione.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, ktore zostaty poniesione w celu budowy dostosowywanego skiadnika aktywdw sa
aktywowane przez okres niezbedny dla przygotowania sktadnika aktywéw do jego zamierzonego uzytkowania.
Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sig jako koszty w okresie, w ktérym je poniesiono.

Aktywowanie kosztéw finansowania zewngtrznego zawiesza sie w przypadku przerwania na dtuzszy okres czasu
aktywnego prowadzenia dziatalnoéci inwestycyjnej lub gdy zasadniczo wszystkie dzialania niezbedne do
przygotowania dostosowywanego sktadnika aktywéw do zamierzonego uzytkowania zostaty zakonczone.

Transakcie w walutach obcych

Pozycje pienigzne wyrazone w walucie obcej wyceniane sa wg kursu zamknigcia (kursu natychmiastowej
realizacji, wykonania) to znaczy po kursie banku wiodacego z pierwszego notowania z dnia bilansowego.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowal nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywéw, aktywuje sig jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
sktadnika aktywow. Na koszty finansowania zewngtrznego skiadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic
kursowych do wysokosci, ktéra koryguje koszty odsetek.
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Dotacje rzadowe

Dotacje rzadowe ujmuje sie w wynik systematycznie za kazdy okres, w ktérym Grupa ujmuje wydatki jako koszty,
ktérych kompensate ma stanowi¢ dotacja. W szczegdlnosci dotacje, ktérych podstawowym warunkiem udzielenia
jest zakup, budowa lub inny rodzaj nabycia aktywow trwatych ujmuje sie jako odroczone przychody w bilansie i
odnosi na wynik systematycznie w uzasadnionych kwotach przez okres ekonomicznej uzytecznosci zwigzanych z
nimi aktywow.

Dotacje rzadowe nalezne jako kompensata juz poniesionych kosztow lub strat lub jako forma bezposredniego
wsparcia finansowego dla Grupy bez ponoszenia w przyszioéci zwigzanych z tym kosztédw ujmuje sog w wyniku w
okresie, kiedy staja sie wymagalne.

Korzyéci wynikajace z otrzymania pozyczki rzadowej ponizej oprocentowania rynkowego, traktowane sg jako
dotacje i mierzone sa jako réznica pomigdzy wartoscia otrzymanej pozyczki i wartoscig godziwa pozyczki ustalong
z zastosowaniem odpowiedniej rynkowej stopy procentowej.

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spetni konieczne warunki i otrzyma
takie dotacje.

VII. Raportowanie segmentéw dziatalnosci

Sprawozdawczo$¢ wg segmentow dziatalno$ci Grupy Kapitatowej zostata przygotowana zgodnie z MSSF 8.11 i
MSSF 8.12 w oparciu o jednostki pofaczone z powodu zblizonych cech ekonomicznych oraz podobienstw
oferowanych produktdw i ustug, procesu $wiadczenia ustug, rodzaju lub kategorii klienta, stosowanych metod
dystrybucji oraz charakteru otoczenia regulacyjnego.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobdw, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnoéci. Podstawa oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk
lub strata na dziatalnosci operacyjnej.

Dane prezentowane w nocie dotyczg wylacznie dziatalnosci kontynuowanej.
Dziatalnoé¢ operacyjng kontynuowang Grupy Kapitatowej podzielono na dwa segmenty:

«  Segment ustug $wiattowodowych obejmujgcy ustugi telekomunikacyjne z zakresu potaczen oraz dostgpu
do Internetu dla klientéw biznesowych i detalicznych $wiadczonych przez spotke Hyperion S.A. oraz
Hyperion Sp. z 0.0. w Polsce.

e Segment ustug szerokopasmowych, obejmujacy ustugi telekomunikacyjne z zakresu dostepu do
internetu dla klientéw biznesowych (B2B) éwiadczone przez spétkg MSS Sp. z 0.0. w Polsce.

e Segment ustug teleinformatycznych dia biznesu z zakresu zapewnienia wsparcia technologicznego i
merytorycznego, opracowywania i wdrazania rozwigzan IT, $wiadczonych przez Spétke Green Data Sp. z
0.0.

Przychody i koszty segmentu to przychody i koszty osiagane ze sprzedazy zewnetrznym klientom lub z transakgji
z innymi segmentami Grupy. Daja sig one przyporzadkowaé bezpoérednio lub w oparciu o racjonalne przestanki
do danego segmentu. Segmentowe wyniki zaprezentowano po dokonaniu dajacych sie przyporzadkowac
wylgczen miedzysegmentowych i konsolidacyjnych. Przy wyodrebnianiu transakcji miedzy segmentami
zastosowano zasady rachunkowosci obowiazujace dla sporzadzania sprawozdan finansowych spétek Grupy, kwoty
wylgczen wewnetrznych pochodzg ze sprawozdan spétek, a ceny wewnetrzne w transakcjach pomiedzy
segmentami nie réznia sie istotnie od cen rynkowych. Dziatalnos¢ spdtek Grupy na terenie Polski nie wykazuje
regionalnego zréznicowania w zakresie ryzyka i poziomu zwrotu z poniesionych naktaddw inwestycyjnych.
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01.01.2016 - 31.12.2016 At L] Sieci szerokopasmowe Ustugi teleinfromatyczne Korekty Razem
$wiattowodowe

Przychody ze sprzedazy 22289 1570 80 -2026 21913
zewnetrzne 21913 0 0 0 21913
wewnetrzne (w GK Hyperion) 376 1570 80 -2026 0
Koszt wiasny sprzedazy -34 255 -3381 -908 2012 -36 532
zewnetrzne -32 243 -3381 -908 0 -36 532
wewnetrzne (w GK Hyperion) -2012 0 0 2012 0
Koszty ogdlnego zarzadu -945 -997 -5 14 <1933
zewnetrzne -945 -983 -5 0 -1933
wewnetrzne {w GK Hyperion) 0 -14 0 14 0
Wynik na sprzedaiy -12911 -2 808 -833 0 -16 552
zewnetrzny -11275 -4 364 -913 0 -16 552
wewnetrzne (w GK Hyperion) -1636 1556 80 0 0
Pozostate przychody operacyjne 4200 564 1] -4 039 725
zewnetrzne 161 564 0 0 725
wewnetrzne 4039 0 0 -4 039 0
Pozostate koszty operacyjne -12 437 -308 -6 0 -12751
zewnetrzne -12437 -308 -6 0 -12751
wewnetrzne (w GK Hyperion) 0 0 0 0 0
Whynik z dziatalno$ci operacyjnej -21 148 -2552 -839 -4 039 -28 578
zewnetrzny -23 551 -4 108 -919 0 -28 578
wewnetrzne (w GK Hyperion) 2403 1556 80 -4 039 0
Przychody finansowe 11 660 151 0 -3540 8271
zewnetrzne 8247 151 0 11 8409
wewnetrzne (w GK Hyperion) 3413 0 o -3 551 -138
Koszty finansowe -51526 -1424 0 3780 -49 170
zewnetrzne -51526 -5 0 2361 -49 170
wewnetrzne (w GK Hyperion) 0 -1419 4] 1419 0
Whynik z dziatalnoéci gospodarczej -61014 -3 825 -839 -3799 -69477
zewnetrzny -66 830 -3962 -919 2372 -69 339
wewnetrzne (w GK Hyperion) 5816 137 80 -6171 -138
Zysk (strata) brutto -61014 -3 825 -839 -3799 -69 477
zewnetrzny -66 830 -3962 -919 2372 -69 339
wewnetrzne (w GK Hyperion) 5816 137 80 -6171 -138
Podatek dochodowy 0 -82 1] 0 -82
zewnetrzny 0 -82 0 0 -82
wewnetrzne (w GK Hyperion) 0 0 0 1] 0
Zysk (strata) netto -61014 -3 907 -839 -3799 -69 559
zewnetrzny -66 830 -4 044 -919 2372 -69421
wewnetrzne (w GK Hyperion) 5816 137 80 -6171 -138

- Akcjonariuszy jednostki dominujacej -69 559

31.12.201% Sieci swiattowodowe Sieci szerokopasmowe Ustugi teleinfromatyczne Korekty Razem
Aktywa segmentu 152 789 183 616 18 282 -64 531 290 156
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01.01.2015 - 31.12.2015 (dane przeksztatcone) » . Si=S Korekty Razem
éwiatlowodowe  szerokopasmowe
Przychody ze sprzedazy 20 898 2522 -2528 20 892
zewnetrzne 20 880 12 0 20 892
wewnetrzne (w GK Hyperion) 18 2510 -2528 0
Koszt wiasny sprzedaiy -30 101 -17¢ 2510 -27 770
zewnetrzne -27 591 -179 0 -27770
wewnetrzne (w GK Hyperion) -2510 0 2510 0
Koszty ogdlnego zarzadu -975 -1884 18 -2841
zewnetrzne -975 -1866 0 -2 841
wewnetrzne (w GK Hyperion) 0 -18 18 0
Wynik na sprzedazy -10 178 459 0 -9 719
zewnetrzny -7 686 -2 033 0 -9719
wewnetrzne (w GK Hyperion) -2492 2492 0 0
Pozostate przychody operacyjne 3387 4 0 3391
zewnetrzne 3387 4 0 3391
Pozostate koszty operacyjne 94 -1334 0 -1428
zewnetrzne -94 -1334 0 -1428
Whynik z dziatalnosci operacyijnej -6 885 -871 0 -7 756
zewnetrzny -4 393 -3 363 0 -7 756
wewnetrzne (w GK Hyperion) -2492 2492 0 0
Przychody finansowe 17 228 83 -2287 15 024
zewnetrzne 15705 83 -764 15024
wewnetrzne (w GK Hyperion) 1523 0 -1523 0
Koszty finansowe -2 212 -922 1738 -1396
zewnetrzne -2212 -922 1738 -1396
wewnetrzne (w GK Hyperion) 0 0 0 0
Whynik z dziatalnosci gospodarczej 8131 -1710 -549 5872
zewnetrzny 9100 -4 202 974 5872
wewnetrzne (w GK Hyperion) -969 2492 -1523 0
Zysk {strata) brutto 8131 -1710 -549 5872
zewnetrzny 9100 -4 202 974 5872
wewnetrzne (w GK Hyperion) -969 2492 -1523 0
Podatek dochodowy -1 885 479 0 -1 406
zewnetrzny -1 885 479 0 -1 406
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 6 246 -1231 -549 4466
zewnetrzny 7215 -3723 974 4 466
wewnetrzne (w GK Hyperion) -969 2492 -1523 0
- Akcjonariuszy jednostki dominujacej 4 466
31.12.2015 el e Korekty Razem
$wiatlowodowe  szerokopasmowe
Aktywa segmentu 140 720 186 430 -48 824 278 326

VIII. Zarzadzanie ryzykiem zwigzanym z dzialalnogcig Grupy Kapitatowej Hyperion S.A.

Czynniki ryzyka finansowedo

Dziatalnoé¢ prowadzona przez Grupg Kapitatowa Hyperion S.A. narazona jest na wiele réznych ryzyk finansowych.
Ogdlny program zarzadzania ryzykiem ma na celu minimalizowaé potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej Hyperion S.A.

Ryzyka rynkowe:
o ryzyko walutowe
Grupa Kapitatowa Hyperion w 2016 r. nie ponosifa ryzyka walutowego ze wzgledu na fakt, iz nie
przeprowadzata transakcji w walutach obcych, a wszystkie skiadniki aktywow oraz pasywa na dzien
31.12.2016 r. wyrazone sg w PLN.

o ryzvko zmiany stopy procentowej

Grupa jest narazona na ryzyko zmiennosci przeptywdéw pienieznych powodowanych przez stopy
procentowe, zwigzane z aktywami i zobowigzaniami o zmiennych stopach procentowych, oraz na ryzyko
zmiennoéci wartosci godziwej wynikajace z aktywéw i zobowigzan o statych stopach procentowych.
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Grupa minimalizuje ryzyko stopy procentowej poprzez odpowiednie uksztattowanie struktury aktywow i

pasywow o zmiennej i statej stopie procentowej.

Ponizej przedstawione sa aktywa i zobowigzania Grupy na dzien 31.12.2016 r. wedlug stop

procentowych:
BILANS zZmienna
stala stopa nieoprocentowane Razem
stopa
AKTYWA
Wartoéci niematerialne 0 0 15 829 15 829
Rzeczowe aktywa trwate 0 0 236 366 236 366
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 8 8
Inwestycje dtugoterminowe 1721 840 2 2563
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 10 145 10 145
Zapasy 0 0 6 634 6634
Naleznosci krétkoterminowe 0 0 14 229 14 229
inwestycje krétkoterminowe 9 3586 62 3657
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 725 725
Aktywa razem 1730 4426 284 000 290 156
PASYWA

Kapitat wtasny 0 0 19 092 19092
Rezerwy na zobowigzania 0 0 17 067 17 067
Zobowigzania dtugoterminowe 30580 19972 0 50 552
Zobowigzania krotkoterminowe 10 000 36 206 157 239 203 445
Pasywa razem 40580 56 178 193 398 290 156

Ponizej przedstawione sa aktywa i zobowigzania Grupy

procentowych (dane przeksztaicone):

na dzien 31.12.2015 r. wedtug stdp

BILANS Zmienna i
Stata stopa Nieoprocentowane Razem
stopa
AKTYWA
Warto$ci niematerialne 19 162 19 162
Rzeczowe aktywa trwate 208 017 208 017
Naleznosci diugoterminowe 8 8
Inwestycje diugoterminowe 1500 3690 112 5302
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 200 10 200
Zapasy 550 550
Naleznosci krétkoterminowe 28 976 28 976
Inwestycje krétkoterminowe 626 3835 4461
Rozliczenia miedzyokresowe 1650 1650
Aktywa razem 2126 3690 272 510 278 326
PASYWA
Kapitat wiasny 73252 73 252
Rezerwy na zobowigzania 2501 2501
Zobowigzania dtugoterminowe 44 060 38 309 920 83 289
Zobowigzania krétkoterminowe 7 350 111934 119 284
Pasywa razem 51 410 38 309 188 607 278 326

ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Grupe w sytuacji, kiedy strona
instrumentu finansowego nie spetnia obowigzkdw wynikajacych z umowy. Celem zarzgdzania ryzykiem
jest utrzymywanie stabilnego i zréwnowazonego pod wzgledem jakosci i wartosci portfela wierzytelnosci
z tytutu udzielonych pozyczek, innych inwestycji w dituzne instrumenty finansowe oraz naleznosci

krétkoterminowych.

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe odpowiada wartoéci bilansowej nastepujacych aktywow:
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31.12,2015

dane

31.12.2016 przeksztatcone

Inwestycje diugoterminowe 2561 5300
Naleznosci dtugoterminowe 8 8
Naleznosci krétkoterminowe 14 229 28976
Inwestycje krétkoterminowe 3657 4461
Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe 20 455 38 745

ryzyko utraty ptynnoSci

Ryzyko plynnoéci jest to ryzyko wystapienia trudnosci w spetnieniu przez Grupe obowigzkéw zwigzanych
ze zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sa w drodze wydania $rodkéw pienigznych lub innych
aktywéw finansowych. Zarzadzanie plynnoscig przez Grupe polega na zapewnianiu, aby w mozliwie
najwyzszym stopniu, Grupa posiadata ptynno$¢ wystarczajaca do regulowania wymagalnych zobowigzan,
zaréwno w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie
reputacji Grupy. W tym celu Grupa monitoruje przeptywy pieniezne i zapewnia $rodki pienigzne w kwocie
wystarczajacej dla pokrycia oczekiwanych wydatkéw operacyjnych i biezacych zobowigzan finansowych.

Ponizej przedstawione sa aktywa i zobowigzania Grupy na dzien 31.12.2016 r. wedtug terminéw
zapadalnosci:

BILANS -dol -powyiej 1 m- ~powyiej3m- -powyiejl -powyiej5 QO nieokreslonej Hazem
miesigea cado3m-cy cydoroku rokudos lat lat zapadalnosci

AKTYWA
Wartosci niematerialne 0 0 0 0 0 15829 15829
Rzeczowe aktywa trwate ] 0 0 0 0 236 366 236 366
Naleznosci diugoterminowe 0 0 [¢] 0 0 8 8
Inwestycje dlugoterminowe 0 o] 0 2561 0 2 2563
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0 0 4] 10 145 10 145
Zapasy 149 0 0 0 [} 6485 6634
Naleznosci krétkoterminowe 5232 0 1365 0 o] 7632 14 229
Inwestycje krétkoterminowe 71 0 3586 0 0 ] 3657
Rozliczenia migdzyokresowe 51 98 576 Y] 0 0 725
Aktywa razem 5503 98 5527 2561 0 276 467 290 156

PASYWA
Kapitat wtasny 0 0 o} 0 0 19092 19092
Rezerwy na zobowigzania 0 0 0 0 0 17 067 17 067
Zobowiazania diugoterminowe 0 0 0 50552 4] 0 50552
Zobowiazania krétkoterminowe 15 783 43 806 55 086 50 245 38 525 0 203 445
Pasywa razem 15 783 43 806 55 086 100 797 38525 36 159 290 156

Ponizej przedstawione sy aktywa i zobowigzania Grupy na dzien 31.12.2015 r. wedtug terminow
zapadalnosci (dane przeksztatcone):

BILANS -dol - powyie] 1 m- -powyie]3 -powyiejl -powyiej5 O nieokreslonej e
miesigca cado3m-cy m-cy doroku rokudo 5 lat lat zapadalnosci

AKTYWA
Wartosci niematerialne 0 o} 0 o] 0 19162 19 162
Rzeczowe aktywa trwate 0 o] 0 0 0 208 017 208017
Naleznoséci dlugoterminowe 0 0 0 0 0 8 8
Inwestycje diugoterminowe 0 [+ o] 5300 0 2 5302
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 v} 0 0 [} 10 200 10 200
Zapasy 550 0 0 o} o 0 550
Naleznosci krotkoterminowe 11 474 221 2974 866 o} 13441 28976
Inwestycje krétkoterminowe 217 309 3935 o] o} o] 4461
Rozliczenia miedzyokresowe 248 635 767 0 o] 0 1650
Aktywa razem 12 489 1165 7 676 6 166 0 250 830 278 326

PASYWA
Kapitat wlasny o] 0 0 0 0 73 252 73252
Rezerwy na zobowigzania o] 0 o} 0 o] 2501 2501
Zobowigzania dlugoterminowe 0 0 0 83 289 0 o} 83 289
Zobowigzania krétkoterminowe 33 282 1050 26 699 7938 50 259 56 119 284
Pasywa razem _ 33 282 1050 26 699 91 227 50 259 75 809 278 326

Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Celem Grupy Hyperion w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnoséci Grupy do
kontynuowania dziatalnoéci, tak aby mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz utrzymanie
optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu. Aby utrzymad lub skorygowa¢ strukture
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kapitatu, Grupa moze zwraca¢ kapitat akcjonariuszom, emitowac nowe akcje lub sprzedawac aktywa w
celu obnizenia zadtuzenia.

Tak jak inne jednostki w branzy, Grupa monitoruje kapitat przy pomocy wskaznika zadtuzenia. Wskaznik
ten oblicza sie jako stosunek zadtuzenia netto do facznej wartosci kapitatu. ZadtuZenie netto oblicza sig
jako sume kredytéw i pozyczek oraz wyemitowanych dtuznych papierdw wartosciowych, pomniejszong o
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. kaczng warto$¢ kapitatu oblicza sig jako kapitat wiasny wykazany w
skonsolidowanym bilansie plus zadtuzenie netto. Wskaznik zadtuzenia na dzien 31 grudnia 2016 r. i 31
grudnia 2015 r. wynidst odpowiednio 83,1% i 58,1% (dane przeksztatcone).

IX. Wartoé¢ godziwa aktywdéw i zobowigzan finansowych

Wartoé¢ godziwa aktywéw finansowych oraz zobowiazan jest w przyblizeniu réwna ich wartosci bilansowej.

Grupa dokonuje klasyfikacji poszczegdlnych skiadnikéw aktywdw i zobowiazar finansowych wycenianych do
wartoéci godziwej przy zastosowaniu nastepujgcej hierarchii:

Poziom 1

Aktywa i zobowiazania finansowe wyceniane na podstawie kwotowan rynkowych dostepnych na aktywnych
rynkach.

Na dzief 31.12.2015 na poziomie 1 hierarchii wartoéci godziwej zostaty zaprezentowane instrumenty dostgpne do
sprzedazy — notowane na gietdzie akcje MNI SA.

Poziom 2

Aktywa i zobowigzana finansowe, ktdrych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomocg modeli wyceny, w
przypadkach, ktdrych wszystkie znaczace dane wejéciowe sg obserwowaline na rynku w sposob bezposredni (jako
ceny) lub poérednio (bazujgce na cenach). Do tej kategorii Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe dla ktérych
brak jest aktywnego rynku.

Poziom 3
Aktywa i zobowigzania finansowe, ktdrych wartoé¢ godziwa wyceniana jest za pomocg modeli wyceny, w
przypadku ktérych dane wejsciowe nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane

wejsciowe nieobserwowalne).

Ponizej przedstawiono warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych wycenianych do wartosci godziwej w
podziale na wyzej opisane poziomy wyceny wg stanu na 31.12.2016:

Poziom1l Poziom2 Poziom3 Razem

Pozycje aktywow
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 2 0 0 2

Ponizej przedstawiono warto$¢ bilansowa instrumentow finansowych wycenianych do wartosci godziwej w
podziale na wyzej opisane poziomy wyceny wg stanu na 31.12.2015:

Poziom1 Poziom2 Poziom3 Razem

Pozycje aktywow

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 2 0 0 2
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X. Noty objasniajgce

X.1 Wartosci niematerialne

31.12.2015

Wartoéci niematerialne 31.12.2016 dane
przeksztalcone
Patenty i licencje 15 829 19162
Wartosci niematerialne, ogétem 15 829 19 162
Zmiany wartosci niematerialnych za okres 12 miesigcy Patenty i ogélem
zakoticzony dnia 31 grudnia 2016 roku licencje
kPLN kPLN

Wartoéé poczatkowa
Saldo otwarcia na dzieri 1 stycznia 2016 roku 24 207 24 207
Zwiekszenia, w tym: 1703 1703
Nabycie 1703 1703
Saldo zamkniecia na dzied 31 grudnia 2016 roku 25910 25910
Umorzenie E i
Saldo otwarcia na dzier 1 stycznia 2016 roku 5045 5045
Zwiekszenia, w tym: 5036 5036
Amortyzacja okresu 5036 5036
Saldo zamkniecia na dzieA 31 grudnia 2016 roku 10 081 10081
Odpisy aktualizujace P ; ; ;
Saldo otwarcia na dzieri 1 stycznia 2016 roku 0 4]
saldo zamkniecia na dzieri 31 grudnia 2016 roku [] 1]
Wartosé netto A ,
Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2016 roku 19 162 19 162
Saldo zamkniecia na dziefi 31 grudnia 2016 roku 15 829 15 829

Istotne wartosci niematerialne Grupy:

o Licencje na bazy danych punktéw adresowych i sieci drogowej dla obszaru Polski oraz baza klientow w
lacznej kwocie 11.552 tys. zt na dzien 31.12.2016 r. Ich pozostaly okres amortyzacji wynosi ok. 8 lat.
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Dane za 2015 r. (dane przeksztatcone):

Zmiany wartosci niematerialnych za okres 12 miesiecy Patentyi
zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku licencje e GRatet
kPLN kPLN kPLN

'Warto$é poczatkowa ' ; ’

saldo otwarcia na dzieti 1 stycznia 2015 roku 9653 4281 13934
Zwiekszenia, w tym: 19202 0 19202
Nabycie 19202 0 19202
Zmniejszenia, wtym: -4 648 -4281 -8 929
Zbycie jednostek zaleznych -4 648 4281 -8929
saldo zamkniecia na dzieri 31 grudnia 2015 roku 24207 0 24207
Umorzenie :

saldo otwarcianadzien 1 stycznia2015 roku 2204 1416 3620
Zwiekszenia, w tym: 3877 0 3877
Amortyzacja okresu 3877 0 3877
Zmniejszenia, w tym: -1036 -1416 -2452
Zbycie jednostek zaleznych -1036 -1416 -2452
saldo zamkniecia na dzieti 31 grudnia 2015 roku 5045 0 5045
Odpisy aktualizujace ,

saldo otwarcia na dzieri 1 stycznia 2015 roku 0 0
Saldo zamkniecia na dzieri 31 grudnia 2015 roku 0
Warto$é netto : :

saldo otwarcia na dzief 1 stycznia 2015 roku 7 449 2865 10314
saldo zamkniecia nadzieri 31 grudnia 2015 roku 19162 0 19162

Na dzieht bilansowy nie wystepuja wartosci niematerialne,
wartoéci niematerialne zastawione tytutem zabezpieczenia zobowigz
nie posiadata zobowigzan umownych do na

X.2 Rzeczowe aktywa trwale

do ktérych tytut prawny podiega ograniczeniu oraz
ah. Grupa na dzien 31.12.2016 i 31.12.2015
bycia wartosci niematerialnych w przysztosci.

31.12.2016 31.12.2015

Rzeczowe aktywa trwate kPLN dane
przeksztatcone

Grunty i budynki 189 719 38024
Maszyny i urzadzenia 40 806 28 020
$rodki transportu 150 201
Pozostate érodki trwate, w tym wyposazenie 123 101
$rodki trwate w budowie 5568 141671
Rzeczowe aktywa trwale, ogolem 236 366 208 017
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ozostate srodki

Zmiany $rodkéw trwatych za okres 12 miesigcy zakoriczony dnia Maszyny i trwale, w tym Srodki trwate w
31 grudnia 2016 Grunty | budynki urzadzenia $Srodki transportu wyposazeni bud Ogdtem

: ’kPLN kPLN kPEN II(_PLN kPLN kPLN
Wartpst poczitkowa i . g
Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2016 roku 39 360 33004 256 240 141671 214531
2Zwigkszenia, w tym: 157 878 21019 1 107 5010 184015
Nabycie jednostek zaleznych 16 000 1286 0 v 203 17489
Nabycie 1529 19733 1 107 4807 26177
Przeniesienie ze srodkdw trwatych w budowie 140 349 0 0 0 0 140 349
Zmniejszenia, w tym: -1530 -609 0 -1 -141113 -143 253
Likwidacja i sprzedaz, darowizna -1530 -609 0 -1 -764 -2904
Przeniesienie ze srodkdw trwatych w budowie 0 0 0 o} -140 349 -140 349
Saldo zamkniecia na dziei 31 grudnia 2016 roku 195 708 53414 257 346 5568 255293
Saldo otwarcia na dzier 1 stycznia 2016 roku 1336 4984 55 139 0 ‘ 6514
Zwigkszenia, w tym: 4799 7678 52 85 0 12 614
Nabycie jednostek zaleznych 253 89 0 0 0 342
Amortyzacja okresu 4 546 7589 52 85 0 12272
Zmniejszenia, w tym: -146 -54 0 -1 0 -201
Likwidacja | sprzedai -146 -54 o] -1 [¢] -201
Klasyfikacja jako skiadnik aktywdw przeznaczony do sprzedazy 0 o] 0 0 o]
Saldo zamknigcia na dzieri 31 grudnia 2016 roku 5989 12 608 107 223 0 18927
Odplsy aktuallzujage
Saldo otwarcia na dzieri 1 stycznia 2016 roku 0 0 [} 0 0 0
Saldo zamkniecia na dzien 31 grudnia 2016 roku 0 0 0 0 0 0
Wartng netto "
Saldo otwarcia na dzies 1 stycznia 2016 roku 38024 23020 201 101 141671 208017
Saldo zamkniecia na dzier 31 grudnia 2016 roku 189719 40 806 150 123 5568 236 366
Zmiany srodkow trwatych za okres 12 miesigcy Pozostale srodki
zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 {dane Maszyny i trwale, w tym Srodki trwale w
przeksztaicone) Grunty i budynki urzadzenia $rodki transportu Wyposaz budowie Ogétem

kPLN KkPLN kPLN kPLN KPLN kPLN

Wartost poczgthowa e . 4 i ’ ,
Saldo otwarcia na dzieni 1 stycznia 2015 roku 0 12339 67 58 18075 30539
2wigkszenia, w tym: 39481 32946 194 192 123 596 196 409
Nabycie 39481 32946 194 192 123596 196 409
Zmniejszenia, w tym: -121 -12 281 -5 -10 0 -12417
Likwidacja i sprzedaz, darowizna -121 -8 901 0 -10 0 -9032
Zbycie jednostki zaleinej 0 -3 380 -5 0 0 -3 385
Saldo zamkniecia na dzien 31 grudnia 2015 roku 39360 33004 256 240 141671 214531
Umaorzenie AMLEAMb! , ,
Saldo otwarcia na dzies 1 stycznia 2015 roku 0 4470 i2 52 0 4534
Zwiekszenia, w tym: 1344 5187 44 140 0 6715
Amortyzacja okresu 1344 5187 44 140 0 6715
Zmniejszenia, w tym: -8 -4 673 -1 -53 0 -4735
Likwidacja i sprzedai -8 -1542 ¢} -53 o} -1603
Zbycie jednostki zaleinej 0 -3131 -1 0 (¢} -3132
Saldo zamkniecia na dzien 31 grudnia 2015 roku 1336 4984 S5 139 0 6514
Wsy aktualizujace : 4 ‘
Saldo otwarcia na dziet 1 stycznia 2015 roku 0 0 0 0 0 0
Saldo zamkniecia na dzien 31 grudnia 2015 roku [} 0 [} 0 0 0
Wartodé netto e « ? > ,
Saldo otwarcia na dzieri 1 stycznia 2015 roku 0 7 869 55 6 18 075 26 005
Saldo zamknigcia na dzieri 31 grudnia 2015 roku 38024 28 020 201 101 141671 208 017

W maju 2016 r. Hyperion S.A. nabyt na podstawie uméw z dnia 13 maja 2016 r. sieci ethernetowe:

od Hyperion Wschdd Sp. z 0.0. o wartosci netto 1.417 tys. zt
od PAI S.A. o wartosci netto 14.000 tys.
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31.12.2016 31.12.2015
dane
przeksztalcone
Wartoé¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na mocy uméw leasingu
finansowego oraz umow dzierzawy z opcja zakupu wynosi: 3742 0
31.12.2016 31.12.2015
dane
przeksztatcone
Kwota nakladow uwzglednionych w pozycji rzeczowych aktywow trwatych w toku 5568 15,1—57_1
budowy wyniosta i zostata uwzgledniona w nastgpujacych kiasach rzeczowych aktywow
trwatych:
,Grunty i budynki” 0 140 349
pozostate 5568 1322

Grupa nie otrzymata odszkodowan od stron trzecich z tytutu utraty wartoéci lub utracenia pozycji rzeczowych
aktywow trwatych.

Na dzieh 31.12.2016 r. i na dzien 31.12.2015 r. nie wystapity w Grupie czasowo nieuzywane rzeczowe aktywa
trwate.

31.12.2016 31.12.2015
dane
przeksztalcone
Wartoéé bilansowa brutto wszystkich, w petni zamortyzowanych, rzeczowych srodkow
159 104

trwatych bedacych nadal w uzywaniu wynosita:

Na dzied 31.12.2016 r. i na dzien 31.12.2015 r. nie wystapity w Grupie rzeczowe aktywa trwate wycofane z
uzywanie i nie zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Na dzien 31.12.2016 r. i na dzien 31.12.2015 r. nie wystapity w Grupie zobowigzania umowne zaciagnigte w
zwiazku z nabyciem rzeczowych aktywéw trwatych.

Na dzien 31.12.2016 r. i na dzien 31.12.2015 r. nie wystapity w Grupie rzeczowe aktywa trwate, do ktdrych tytut
prawny podlega ograniczeniu.

Opis rzeczowych aktywéw trwatych stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan zostat przedstawiony w nocie X.9.
Na dzier bilansowy nie wystepuja rzeczowe aktywa trwate, do ktdrych tytut prawny podlega ograniczeniu.

Na dzien bilansowy nie wystepuja zobowigzania umowne zaciagniete w zwigzanych z nabyciem rzeczowych
aktywow trwatych.

X.3 Naleznosci diugoterminowe

31.12.2016 31.12.2015

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE dane
przeksztatcone

- kaucje 8 8
Naleznosci diugoterminowe brutto 8 8
odpis aktualizujacy 0 0
8 8

Naleznosci diugoterminowe netto
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Wartost Kslegowa naleznosci
dtugoterminowych wg terminow zapadalnosci O nieokreslongj
na dziert 31 grudnia 2016 roku (dane zapadalnosci

przeksztaicone)
- kaucje 8 8

Razem naleznoéci diugoterminowe na dzieri 31
grudnia 2015 roku 8 8

Razem

X.4 Instrumenty kapitatlowe dostepne do sprzedazy

W skiad instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy wchodzg udziaty i akcje spotek, ktére nie s objgte
konsolidacja lub wyceng metodg praw wiasnoéci, poniewaz Grupa nie sprawuje nad nimi kontroli ani nie ma
znaczacego wplywu na te spotki.

Wartoéé brutto instrumentdéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy na dzien 31.12.2016 r. wynosi 6 tys. zt (na

dzien 31.12.2015 r. 6 tys. zf). Warto5¢ netto instrumentow kapitatowych dostepnych do sprzedazy na dzien
31.12.2016 r. wynosi 2 tys. zt (na dzien 31.12.2015 r. 2 tys. o).

X.5 Rozliczenia miedzyokresowe (aktywa)

31.12.2016 31.12.2015
Rozliczenia migdzyokresowe dane
przeksztatcone
ubezpieczenia 12 22
czynsze 17 27
licencja na oprogramowanie 23 0
koszty emisji obligacji 671 1413
podatek VAT do odliczenia 0 70
opfata za wydanie promesy 0 97
inne 2 21
Razem inne aktywa brutto 725 1650
Utrata wartoéci rozliczen miedzyokresowych 0 0
Razem inne aktywa netto 725 1650
Struktura rozliczeft miadzyokresowych wg termindw SLLRALTS 31'12'22;:
zapadalnosci
przeksztaicone
Rozliczenia miedzyokresowe o okresie sptaty: 725 1650
do 1 miesigca 51 248
od 1 miesiaca do 3 miesigcy 98 635
od 3 miesiecy do 1 roku 576 767
Razem 725 1650
Utrata wartoéci rozliczen miedzyokresowych {-): 0 0
Razem rozliczenia miedzyokresowe netto 725 1650
X.6 Zapasy
31.12.2016 31,12.2015
Zapasy dane
przeksztatcone
Zaliczki na poczet dostaw 6 634 550
Razem zapasy brutto 6 634 550
Utrata warto$ci zapasow 0 0
Razem zapasy netto 6 634 550
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31.12.2016 31.12.2015

Struktura zapaséw wg termindéw zapadalnosci dane
. przeksztalcone

Zapasy: 149 550
do 1 miesigca 149 550
Inne zapasy o nieokreélonym okresie sptaty 6 485 0
Razem 6 634 550
Utrata warto$ci zapaséw (-): 0 0
Razem zapasy netto 6 634 550

X.7 Pozyczki i pozostate naleznosci

31.12.2016 31.12.2015
Pozyczki i pozostate naleznosci brutto dane
przeksztatcone
Pozyczki 366 658
Obligacje 2561 5300
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 0 3527
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednstek 16071 12 008
Lokaty bankowe 3586 3586
Pozostate 7632 13441
Razem pozyczki i pozostate nalezno$ci brutto 30 216 38 520
Utrata wartosci pozyczek i poozostatych naleznosci (-) -9 831 0
Razem pozyczki i pozostate naleinosci netto, w tym: 20 385 38 520
- diugoterminowe 2561 5300
- krétkoterminowe 17 824 33220

W dniu 18 kwietnia 2013 r. Spétka Hyperion SA udzielita pozyczke w formie akcji spotki Hyperion SA na kwote
326 tys. zt. Pozyczka oprocentowana byla stawka 4% rocznie. Termin splaty pozyczki przypada na dzied 31
grudnia 2016 r. Pozyczka nie byta zabezpieczona. Na dzien 31.12.2016 r. warto$¢ pozyczki objeta jest w petni
odpisem w wysokosci 357 tys. zt

W dniu 15 kwietnia 2015 r. Spétka Hyperion SA nabyta obligacje serii A spotki FAS Polska Sp. z 0.0. Wartos¢
nabytych obligacji wynosita 1.500 tys. zt. Obligacje oprocentowane sa stawka 8,6% rocznie. Termin wykupu
obligacji to 15 kwietnia 2018 r. Zabezpieczeniem obligacji jest poreczenie cztonkdw zarzadu do kwoty 2.250 tys.
7+, Celem emisji obligacji byto finansowanie biezgcej dziatalnosci operacyjnej.

W dniu 30 listopada 2015 r. Spétka MSS Sp. z 0.0. nabyta obligacje serii A spdtki CEFM Ltd. Warto$¢ nabytych
obligacji wynosita 3.690 tys. zt. Obligacje oprocentowane sg stawka WIBOR 3M+2% rocznie. Termin wykupu
obligacji to 30 listopada 2018 r. Obligacje nie sj zabezpieczone. Celem emisji obligacji bylo pozyskanie
finansowania na prowadzenie dalszej dziatalnosci oraz realizacje plandéw inwestycyjnych.

Pozostate naleznoéci na dzien 31 grudnia 2015 r. obejmujg gtéwnie naleznoéci z tytutu podatkéw, dotacii, cet,
ubezpieczet spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen w kwocie 4.622 tys. zi.

Utrata wartosci pozyczek i pozostatych naleznosci dane
przeksztatcone

Wartoéé odpiséw aktualizujacych pozyczki i pozostate nlaznosci

na poczatek okresu 0 3172

Zwiekszenia ujete w rachunku zyskow i strat 9831 0

Wykorzystanie odpisow 0 -3172

Wartos¢ odpiséw aktualizujacych pozyczki i pozostate nlaznosci
na koniec okresu 9831 0

45



Grupa Kapitalowa Hyperion S.A.
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.

Struktura pozyczek i pozostatych naleznosci wg terminéw ot o ¢ i
zapadalnosci el
przeksztalcone
Pozyczki i pozostate naleznosci 22584 25079
do 1 miesigca 15072 11474
od 1 miesigca do 3 miesiecy 0 530
od 3 miesiecy do 1 roku 4951 6909
od 1rokudo S lat 2561 6 166
Inne pozyczki i pozostate naleznosci o nieokreslonym okresie sptaty
7632 13 441
Razem 30216 38 520
Utrata wartosci pozyczek i pozostatych naleznosci (-): -9 831 0
do 1 miesigca -9831 0
od 1 miesigca do 3 miesiecy 0
od 3 miesiecy do 1 roku 0 0
od 1 roku do 5 lat 0 0
Razem pozyczki i pozostate naleznodci netto 20 385 38 520
dane
przeksztalcone
Wartosé brutto pozyczek i pozostatych naleznosci
oprocentowanych stopa statg wynosi: 2087 2126
Wartoé¢ brutto pozyczek i pozostatych naleznosci oprocentoanych
stopg zmienng wynosi: 4426 3690
Wartosc¢ brutto nieoprocentowanych pozyczek i pozostatych
naleznosci: 23703 32704
X.8 Srodki pieniezne
31.12.2016 31.12.2015
$rodki pienigzne dane
przeksztatcone
Rachunki biezace 62 217
Razem 62 217
31.12.2016 31.12.2015
$rodki pienigine dane
przeksztatcone
Wartosc naleznosci od bankow oprocentowanych stopg statg 62 164
wynosi:
Naleznosci nieoprocentowane - Odsetki 0 53
Struktura naleznosci od bankéw 31.12.2016 31.12.2015
wedlug okresu od dnia bilansowego do terminu spiaty dane
przeksztatcone
Rachunki biezace i depozyty ON 62 217
Razem 62 217
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci (-) 0 0
Razem netto 62 217

X.9 Aktywa stanowiace zabezpieczenie zobowiazan

Hyperion SA

W zwigzku z emisjq obligacji przez Hyperion S.A. pierwszenstwo w zaspokojeniu swoich wierzytelnosci maja
obligatariusze a w nastepnej kolejnosci sa banki. Zabezpieczeniem dla obligatariuszy sg udzialy, ktére posiada
Hyperion w spGtce MSS o wartoéci 12.626 tys. (100%)

Hyperion S.A. jest dtuznikiem solidarnym kredytu konsorcjainego udzielonego przez konsorcjum bankow mBank
S.A. i BZWBK S.A.
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Zabezpieczeniem kredytu sa:

- 100% udziatéw w spotce MSS o wartosci 12.626 tys. zt.

- zastawy rejestrowe na sieciach telekomunikacyjnych,

- cesja praw z polis ubezpieczeniowych,

- oéwiadczenie o ustanowieniu hipoteki na nieruchomosciach opisanych w ksiedze wieczystej LM1W/31551/2,
LM1W/31370/9, WA1M/W233092/7

- os$wiadczenie o poddaniu sie egzekudji,

- zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw wchodzacych w sktad przedsigbiorstwa,

- zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach od abonentow spétek z grupy.

29.05.2015 roku Hyperion S.A. podpisat ugode z Orange S.A. na splate zalegtosci, w ktdrej zabezpieczeniem sg
zdematerializowane akcje wiasne w kapitale zaktadowym tj. 2.300.000 szt akgji po 1 zt .

Wartosé Wartoé¢ bilansowa
Rodzaj aktywow zobowigzan aktywow
stanowigcych podlegajacych stanowigcych
zabezpieczenie Rodzaj zobowigzania zabezpieczeniu zabezpieczenie
e Obligacje 20 000 29399
Swiattowodowych
378 par witkien Obligacje 12 100 10 540
$wiattowodowych
575] [ER THOHIEn Obligacje 20 004 20 000
swiattowodowych
00 WekiEn Obligacje 40719 80 000
Swiatfowodowych
1365 mar wichin Obiigacje 40389 80 000

Swiattowodowych
Modularne urzadzenia dla
warstwy aktywnej
infrastruktury sieci
szerokopasmowej obligacje

dostarczane przez COMP S.A.

w wykonaniu umowy nr

1/2013/COMP z 23.08.2013 15 332 15 000
Mienie ruchome
przedsiebiorstwa:

" obligacje 13 832 15 000
Matopolska Sie¢
Szerokopasmowa Sp. z 0.0.
Sieci telekomunikacyjne inne zobowigzania 17 641 17 641
Razem: 180 017 267 580

Grupa bedzie utrzymywata portfel aktywdw stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan do momentu sptaty tych
zobowigzan.

47



Grupa Kapitatowa Hyperion S.A.
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za rok zakonczony 31, grudnia 2016 r.

X.10 Kapitat podstawowy

Stan na dzief 31 grudnia 2016

KAPITAt PODSTAWOWY [STRUKTURA)

Wartoéé serit / emisji Sposoh
Seria / emisja Rodzaj akeji Liczba akcji wg wartosci pokrycia Data rejestracji
nominalnej kapitatu
A na okaziciela 6 475 000 6 475 000 wplaty 10-02-2006
gotéwkowe
B na okaziciela 5 000 000 5000 000 wplaty 18-08-2006
gotéwkowe
c na okaziciela 322000 322000 wptaty AL=A=A008
gotéwkowe 30-07-2008
. 18-06-2009
E na okaziciela 510000 510000 i 26-06-2009
gotéwkowe
30-06-2009
22-08-2013
F na okaziciela 24211611 24211611 wplaty 06305
gotéwkowe 30-06-2015
15-07-2016
Liczba akcji razem 36518611
Kapitat zaktadowy w kPLNKapitat podstawowy wynosit: 36518 611
Warto$¢ nominalna 1 akcji= 1zt
01.01.2016 - 31.12.2016 Akcje wyemitowane i w petni Rl
w tys. sztuk oplacone
Stan na poczatek okresu 32 669 32 669
Emisja akcji: 3850 3850
seria F 3 850 3850
Stan na koniec okresu 36519 36 519
01.01.2015-31.12.2015 Akcje wyemitowane i w —y
w tys. sztuk petni optacone
Stan na poczatek okresu 13501 13501
Emisja akcji: 19168 19168
seria F 2168 2168
seria F 17 000 17 000
Stan na koniec okresu 32669 32 669

29 maja 2015 r. Spétka Hyperion S.A. podpisata ugode z Orange S.A. na sp’féte zalegiosci, w ktdrej
zabezpieczeniem sg zdematerializowane akcje wiasne w kapitale zaktadowym tj. 2.300.000 sztuk

kazda.

akcji po 1

Akcjonariusze Hyperion SA posiadajacy ponad 5% akcji lub ponad 5% gtosow na WZA Hyperion S.A. na dzien
31.12.2016:

Akcjonariusz liczba akciji % akcji liczba gloséw % gloséw
MNI S.A. 5794 000 15,87 5794 000 15,87
Vogbue Management Ltd 6 520 000 17,85 6 520 000 17,85
Andrzej Wasilewski 3665751 10,04 3665751 10,04

Hyperion S.A. w dniu 10 czerwca 2016 . zlozyt nastepujace oferty nabycia warrantéw subskrypcyjnych serii A:

1) Oferte objecia przez spotke Hyperion Wschdéd Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie 350.000 warrantow
subskrypcyjnych serii A, oraz
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2) Oferte objecia przez spétke Powszechna Agencja Internet PAIL S.A. z siedziba w todzi 3.500.000 warrantow
subskrypcyjnych serii A,

wyemitowanych na podstawie uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia
23 kwietnia 2013 r., przy czym jeden warrant uprawnia do objecia jednej akgji serii F. Cena emisyjna warrantu
wynosi 4,00 zt za jeden warrant.

W zwigzku z przyjeciem w catosci oferty opisanej w pkt 1) przez spétke Hyperion Wschdd Sp. z 0.0., doszio do
zawarcia w dniu 10 czerwca 2016 r. umowy potracenia wzajemnych wierzytelnosci na kwote 1.400 tys. zt,
pomiedzy Emitentem a spétka Hyperion Wschdd Sp. z 0.0. wynikajacych z zobowiazania spétki Hyperion Wschod
Sp. z 0.0. do wptaty ceny emisyjnej za warranty w wysokosci 1.400.000,00 zt z zobowigzaniem Hyperion S.A.
wobec spétki Hyperion Wschéd Sp. z 0.0. do zaptaty ceny sprzedazy $rodkéw trwatych w wysokosci 1.742.670,61
7t na podstawie umowy sprzedazy z dnia 13 maja 2016 r. Nastepnie, adresat oferty w ramach realizacji
uprawnienia przystugujacego mu z posiadanych 350.000 warrantow zlozyt w dniu 10 czerwca 2016 r.
oéwiadczenie o objeciu 350.000 akgji Hyperion S.A. o wartoéci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zioty) kazda.
Cena emisyjna 1 akcji wynosi 4,00 z} (stownie: cztery ztote), przy czym naleznoéci z tytutu objecia warrantow
subskrypcyjnych serii A s3 zaliczane na poczet pokrycia akcji serii F. W zwigzku z powyzszym, w dniu 13 czerwca
2016 r. nastapito wydanie spdtce Hyperion Wschoéd Sp. z 0.0. 350.000 akcji Hyperion S.A. serii F zwyklych na
okaziciela, posiadajgcych forme dokumentu.

Ponadto, w zwigzku z przyjeciem w cafosci oferty opisanej w pkt 2) przez spotke Powszechna Agencja Internet
PAI S.A., doszio do zawarcia w dniu 10 czerwca 2016 r. umowy potracenia wzajemnych wierzytelnosci na kwote
14.000.000,00 z}, pomiedzy Hyperion S.A. a spotkg Powszechna Agencja Internet PAL S.A. wynikajacych
z zobowiazania spotki Powszechna Agencja Internet PAI S.A. do wplaty ceny emisyjnej za warranty w wysokaosci
14.000.000,00 z+ z zobowigzaniem Emitenta wobec spdtki Powszechna Agencja Internet PAI S.A. do zaptaty ceny
sprzedazy Srodkéw trwatych w wysokosci 17.220.000,00 zt na podstawie umowy sprzedazy z dnia
13 maja 2016 r. Adresat oferty w ramach realizacji uprawnienia przystugujacego mu z posiadanych 3.500.000
warrantéw ztozyt w dniu 10 czerwca 2016 r. o$wiadczenie o objeciu 3.500.000 akcji Emitenta o wartosci
nominalnej 1,00 z+ (stownie: jeden zloty) kazda. Cena emisyjna 1 akgji wynosi 4,00 zt (stownie: cztery ztote), przy
czym naleznoéci z tytutu objecia warrantéw subskrypcyjnych serii A s3 zaliczane na poczet pokrycia akcji serii F.
W zwigzku z powyzszym, w dniu 13 czerwca 2016 r. nastgpito wydanie spbice Powszechna Agencja Internet PAI
S.A. 3.500.000 akcji Emitenta serii F zwyktych na okaziciela, posiadajacych forme dokumentu.

W zwiazku z powyzszym w dniu 13 czerwca 2016 r. nastapito podwyzszenie kapitatu zakladowego Emitenta
z dotychczasowej wysokosci 32.668.611,00 zt o kwote 3.850.000,00 zt to jest do kwoty 36.518.611,00 zt poprzez
emisje 3.850.000 sztuk akcji o wartoéci nominalnej 1,00 zt kazda oraz cenie emisyjnej 4,00 zt kazda.
Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w dniu 15 lipca 2016 r.

X.11 Pozostale kapitaty

31.12.2016 31.12.2015

dane przeksztalcone

Kapitat zapasowy 42 632 17031
Ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 69 053 57 502
Pokrycie straty z lat ubiegtych -26 970 -40471
Pozostate 549 0
Kapitat z aktualizacji wyceny -5 545
Akcje whasne -12 -12
Stan na koniec okresu, razem 42 615 17 564
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X.12 Rezerwy

Rezerwa na Rezerwa na
12 miesiecy zakoriczone dnia 31 grudnia 2016 1. Swiadczenia zobowiazania z tytutu inne rezerwy Razem
emerytalne i podobne kredytu
kPLN kPLN kPLN kPLN
Na 1 stycznia 2016 roku 403 0 1529 1932
Utworzenie/aktualizajca rezerw 9 14 567 -37 14 539
Stan rezerw na dzien 31 grudnia 2016 roku 412 14 567 1492 16 471
Rezerwa na
12 miesigcy zakoriczone dnia 31 grudnia 2015 ¢, $wiadczenia Inne rezerwy Razem
{dane przeksztatcone) emerytalne i podobne
KPLN kPLN KPLN

Na 1 stycznia 2016 roku 157 120 277
Utworzenie/aktualizajca rezerw 246 1409 1655
Stan rezerw na dzieri 31 grudnia 2016 roku 403 1529 1932

Rezerwa ha zobowigzania z tytutu kredytu dotyczy umowy kredytowej podpisane]j przez MNI, MNI S.A. oraz
Hyperion S.A. z konsorcjum bankéw BZWBK S.A. i BRE Bank S.A. na kredyt inwestycyjny oraz kredyt w rachunku
biezgcym, w ktorej Hyperion S.A. stat si¢ dtuznikiem solidarnym.

W 2015 r. Banki wypowiedziaty umowe kredytowg MNI CU S.A, kredyt stat si¢ wymagalny i rozpoczat sig proces
windykacyjny. W zwiazku z tym Hyperion S.A. utworzyt rezerweg w wysokosci 14.567 tys. zt na ewentualne
obciazenia Spétki jako dtuznika solidarnego w ramach procesu windykacji kredytu przez Banki — szerzej opisane w

nocie X.18.

Inne rezerwy dotycza gtéwnie roszczen bytego Prezesa Zarzadu (1.333 tys. zh).

X.13 Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

31.12.2016 31.12.2015

Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papier6w wartoéciowych dane

przeksztatcone

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 85 853 92 369

Odsetki 0 920
Razem zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw

wartosciowych. W tym: 85 853 93 289

- dfugoterminowe 47 249 83 289

- krétkoterminowe 38604 10000

31.12.2016 31.12.2015

dane

przeksztatcone

Warto$é Wartosé
bilansowa bilansowa

Zobowigzania z tytutu emisji o okresie sptaty: 85 852 93 289

od 3 miesiecy do 1 roku 38 604 10 000

od 1 roku do5 lat 47 249 83 289

Razem 85 852 93 289

31,12.2016 31.12.2015

dane

przeksztalcone

Wartos¢é zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papierow 45 273 48 309
wartosciowych oprocentowanych stopa zmienng wynosi

Wartoéc z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 40 580 44 060

oprocentowanych stopg statg wynosi
Zobowiazania nieoprocentowane - Odsetki 0 920

50



Grupa Kapitalowa Hyperion S.A.
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.

Warunki wyemitowanych dtuznych papierdéw wartosciowych

I T [Wartos< T

Seria Emitent bil opr i Termin|Rodzaj zabezpieczenia

Obligacje serii A nr 1/2014 MSS Sp. z 0.0. 14 479 zmienne| 22.01.2018|brak

Obligacje serii AO1 nr 01/2015 MSS Sp. z 0.0. 2190 zmienne|  18.05.2018|brak

Obligacje serii B MSS Sp. z 0.0. 17 702 zmienne}  31.05,2017|brak
Udzielone poreczenie przez Hyperion S.A. (zaspokojenie z catego majgtku
Hyperion S.A.), udzielone przez Pana Piotra Majchrzaka porgczenie do
wysokosci 5.000.000,00 zt, zastaw rejestrowy na: udziatach MSS Sp. z 0.0.
do kwoty 15 min zt, maszynach i urzadzeniach do kwoty 15 min zt, mieniu
ruchomym spétki MSS do kwoty 15 min 24, 2 min akgji serii F spdtki Hyperion

Obligacje serii C MSS Sp. z 0.0. 10 902 zmienne| 30.09.2016*|S-A. do kwoty 15 min i,

Obligacje serii B 17.11.2014 Hyperion S.A. 10 000 state]  28.11,2017|Zastaw rej. na 12 385 udziatach spotki MSS.

Obligacje serii C 13.02.2015 Hyperion S.A. 5270 statel  27.02.2018|378 par widkien $wiatiowodowych o tacznej dtugosci 704,83 km

Obligacje seril D 23.02.2015 Hyperion S.A. 8 170 state]  03.04.2018|396 par widkien $wiattowodowych o tacznej diugosci 1.165,26 km

Obligacje serii EO1 02.11.2015 Hyperion S.A. 2425 state]  10.11.2018}Zastaw rej. na 12 385 udziatach spéiki MSS.

Obligacje serii E02 13.11.2015 Hyperion S.A. 10 620 state]  10.11.2018]1398 par widkien $wiattowodowych o diugosci optyczne] 2 199,76km

23.12.2018|1) Zastaw rej. ustanowiony przez MSS na zbiorze 2.448 par widkien
$wiattowodowych stanowiacych wiasno$é MSS.
2) Zastaw rej. ustanowiony przez Emitenta na udziatach wg post. z
. . . 20.11.2015 r, wydanego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Obligacje serii £04 15.12.2015 Hyperion S.A. 4 095 state| \Warszawie woisaneqq nod noz. 2472035
Zobowiazania z tytulu emisji papieréw wartosciowych 85853

* W dniu 18 maja 2016 r. Spdtka MSS Sp. z 0.0. podpisata porozumienie w sprawie zmiany terminu wykupu
Obligacji serii C. Zgodnie z zawartym porozumieniem wykup obligacji o wartosci 4 min zt nastapi do dnia
30 pazdziernika 2016 r., natomiast wykup obligacji o wartosci 6 min zt nastapi do 30 czerwca 2017 r. Niniejsze
porozumienie zostato wypowiedziane. Tocza sig rozmowy. Grupa uwaza, ze mozliwe jest porozumienie tak jak do
tej pory za kazdym razem znajdowano. Jest ono w interesie obydwu stron.

X.14 Kredyty i pozyczki

31.12.2016 31.12.2015

Otrzymane kredyty i pozyczki dane

przeksztatcone

BZWBK 5217 4239

mBank 4318 4294

ARBOR 318 0

Inne 126 5

Razem otrzymane kredyty i pozyczki 9979 8 538

31.12.2016 31.12.2015

dane

przeksztalcone

Wartos¢ zotrzymanych kredytow i pozyczek oprocentowanych stopg zmienng 0 0
wynosi

Wartos¢ zotrzymanych kredytéw i pozyczek oprocentowanych stopa stata 7602 7350
wynosi

Zobowigzania nieoprocentowane - Odsetki 2377 1188

Struktura zobowiazan z tytyutu otrzymanych kredytéw i pozyczek 31.12.2016 31.12.2015

wedfug okresu od dnia bilansowego do terminu splaty dane

przeksztalcone

Otrzymane kredyty i pozyczki o okresie sptaty: 9979 8538

do 1 miesigca 9661 2

od 1 miesigca do 3 miesigcy 0 3

od 3 miesiecy do 1 roku 318 8 533

Razem 9979 8 538
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Charakterystyka zaciagnietych kredytow i pozyczek

ZOBOWIAZANIA Z TYTULY KREDYTOW | POiVCZEK ~31.12:2016
Kwota
podstawa (umowa nr| Nazwa Banku Nazwa Spotki Rodzaj kwota wg | pozostata do Warunki
L. z dnia) {Kredytodawca) (Kredytobiorca) | zadluzenia MmMOWYS e Ll R Data splaty oprocentowania
tys. 31.12.2016 w
tys. PLN
kredyt na
1 |umowaz09.05.2012 |BZWBKS.A. HyperionS.A.  |rachunku 7 500 5217| PLN 31.12.2016 8,11%
biezacym
kredyt na
2 |umowaz09.05.2012 |mBank SA Hyperion S.A.  |rachunku 7500 4318| PLN 31.12.2016 8,11%
biezacym
3 |inne 126] PN
4 |umowaz27.05.2016 |ARBOR potyczka 300 318| PLN 27.07.2016 10%
RAZEM 9979
X.15 Inne zobowigzania
31.12.2016 31.12.2015
Pozostate zobowigzania dane
przeksztatcone
Z tytutu dostaw i ustug 42211 16 405
Z tytutu wynagrodzen 1344 770
Zobowigzania z tytutu podatkéw ceti ubezpieczeri spotecznych 3434 1245
Zobowigzania leasingowe 3742 0
Pozostate koszty do zaptacenia 57 615 24 375
Razem pozostate zobowigzania 108 346 42 795

Pozostate koszty do zaptacenia na dzier 31.12.2016 r. obejmowaly gidwnie kwote 22.457 tys. zt wynikajaca z
ugody zawartej w dniu 20.12.2016 roku pomiedzy Hyperion SA a MNI SA. Porozumienie zostato zawarte w
zwiazku z zobowiazaniami kredytowymi powstatymi w stosunku BZWbk i mBank S.A.

Pozycja ta obejmowata réwniez na dzien 31.12,2016 r. zobowigzania z tytutu umowy o dostgp do tordw
Swiattowodowych nr POS/K-14332 z dn. 12.02.2015 z Orange Polska w kwocie 22.361 tys. zt, kwote dotacji do
zwrotu w wysokosci 7.463 tys. zt oraz otrzymane zaliczki na poczet dostaw w wysokosci 3.935 tys. zt. Zwrot
zaliczki dotacji wynika z wydanie przez Zarzad Wojewd6dztwa Matopolskiego decyzji administracyjnej dotyczacej
zwrotu czedci dofinansowania w kwocie 6.723.717,60 zt dotyczacy projektu budowy sieci szerokopasmowej W
Wojewodztwie Matopolskim. Decyzja dotyczy koficowego rozliczenia dotacji w ramach projektu Matopolskiej Sieci
Szerokopasmowej przez IZ MRPO zawartej w raporcie biezacym 24/2016.

Pozostate koszty do zaptacenia na dzied 31.12.2015 r. obejmowaly gidwnie zobowigzania z tytulu umowy o
dostep do toréw Swiattowodowych nr POS/K-14332 z dn. 12.02.2015 z Orange Polska w kwacie 23.296 tys. zt (z
czego naliczone odsetki wynosity 918 tys. zb).

Zobowigzania leasingowe dotycza nabytych érodkéw trwatych w Hyperion SA w kwocie 3.742 tys. zt.
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Inwestycja leasingowa

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego na dzieri 31 grudnia brutto (minimalne

Wartos$é biezaca
minimalnych optat

2016 (w tys. PLN) optlaty) leasingowych
Do roku 703 439
Od roku do 5 lat 4 090 3303
Razem 4793 3742
Niezrealizowane koszty finansowe {(-) -1051
Inwestycja leasingowa netto 3742
Wartosé¢ biezaca minimalnych optat leasingowych 3742
Krotkoterminowe ———— 439
ditugoterminowe \ 3303
31.12.2016
Sredni okres zawartych uméw leasingu wynosi: {w latach) 4
Na dzieni bilansowy wartos¢ godziwa zobowiazaii z tytutu leasingu
finansowego wynosi (w tys. z1) 3742
Zobowigzania z tytutu umdw leasingu operacyjnego o pozostatym od 31.12.2016
dnia bilansowego okresie sptaty iy =
Do roku 65
Razem 65
Wartoé¢ minimalnych optat leasingowych i subleasingowych ujetych 2016
w rachunku zyskéw i strat
z tytutu minimalnych optat leasingowych, 0
z tytutu warunkowych opfat leasingowych 0
z tytutu optat subleasingowych 0
Razem 0
Struktura zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych b L 31'12'::):2
zobowigzan wg terminéw zapadalnosci
przeksztatcone
Zobowigzania o okresie spfaty: 108 346 42795
do 1 miesigca 5939 37783
od 1 miesigca do 3 miesigcy 43 439 1019
od 3 miesigcy do 1 roku 14 517 3347
od 1rokudo5 lat 44 451 0
powyzej 5 lat 0 590
Zobowigzania o nieokreslonym okresie sptaty 0 56
Razem zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
z0bowigzania 108 346 42795
X.16 Rozliczenia miedzyokresowe (pasywa) i przychody przysztych okreséw
3 31.12.2016 31.12.201.
Rozliczenia miedzyokresowe i przychody przysziych okresow aLs
dane przeksztatcone
zaliczki na poczet przyszych dostaw 263 0
dotacje 49 505 57525
inne 51 426
Razem przychody przysziych okreséw 49 819 57 951
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Struktura rozliczert miedzyokresowych i przychoddéw przysztych 31.12.2016 31.12.2015
okresdw wg terminéw zapadalnosci dane przeksztatcone
Przychody przysztych okreséw 49819 57951
do 1 miesigca 183 0
od 1 miesigca do 3 miesigcy 367 28
od 3 miesiecy do 1 roku 1647 316
od 1roku do5 lat 9097 10308
powyzej 5 lat 38 525 47 299
Razem przychody przysztych okreséw 49 819 57 951

Spotka MSS Sp. z 0.0. otrzymata dotacje na podstawie umowa o dofinansowanie Projektu w ramach Osi
Priorytetowej 1. Warunki dla rozwoju spoteczenstwa opartego na wiedzy Matopolskiego Regionalnego Programu
Operacyjnego na lata 2007-2013 Umowa nr. MRP0.01.02.00-12-102/12-00-XV1/22/FE/13 zwartej 23 czerwca
2013 r.

X.17 Instrumenty finansowe

W okresach sprawozdawczych Grupa nie dokonata zmiany sposobu ustalenia warto$ci godziwej instrumentow
finansowych wycenianych do wartoéci godziwej. Nie dokonano rowniez zmian w Klasyfikacji aktywow
finansowych.

X.18 Zobowiazania warunkowe

W 2010 r. MNI Telecom (obecnie MNI CU S.A.), MNI S.A. oraz Hyperion S.A. podpisali umowg kredytowg
z konsorcjum bankéw BZWBK S.A. i BRE Bank S.A. (obecnie mBank S.A.) na kredyt inwestycyijny w kwocie
240 min zt oraz kredyt w rachunku biezacym 15 min zk. W zwigzku z zawarciem tej umowy Hyperion S.A. stata sie
dhuznikiem solidarnym. Zabezpieczeniem kredytéw byt caty majatek spotek z grupy MNI, w tym cala
infrastruktura telekomunikacyjna wraz z nieruchomosciami. Wartos¢ kredytéw do sptaty (wraz z odsetkami)
wynosi 36.489 tys. zt na dzie powiadomienia o wszczeciu postepowania komorniczego (16 lutego 2016 r.)

W 2015 r. banki rozpoczely proces windykacyjny, réwniez Hyperion S.A. jako dtuznika solidarnego.

W wyniku prowadzonych przez Zarzad Hyperion S.A. rozmdéw z Konsorcjum Bankéw w dniu 18 maja 2016 r.
spbtka Hyperion S.A. podpisata porozumienie z mBank S.A. i Bank Zachodni WBK S.A. Na dzi$ banki te prowadzg
windykacje z aktywéw przejetych od grupy MNI za przystowiowa zlotdwke lub z aktywdw grupy MNI. Stad tez
windykacja ta nie obcigza zadnego z pracujacych aktywéw grupy Hyperion. Zarzad Hyperion po zastoju w
rozwigzywaniu tego problemu w 2016 roku (skupienie si¢ nad MSS) zamierza aktywnie w porozumieniu z MNI
rozwigzywac ten problem.

W grudniu 2015 r. spétka COMP S.A. objefa obligacje serii C wyemitowane przez Matopolska Sie¢
Szerokopasmowa Sp. z o.0. (,MSS") o facznej wartoéci nominalnej 10.000 tys. zt. W kwietniu 2016 r.
Obligatariusz zazadat wykupu obligacji wraz z odsetkami w facznej kwocie 10.299 tys. zt, w zwiazku z faktem, iz
MSS nie dokonat we wlasciwym terminie zaptaty odsetek od obligacji.

W dniu 18 maja 2016 r. Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0. podpisata porozumienie z COMP S.A
Niniejsze porozumienie zostato wypowiedziane. Toczg sig rozmowy. Grupa uwaza, ze mozliwe jest porozumienie
tak jak do tej pory za kazdym razem znajdowano. Jest ono w interesie obydwu stron.

Poreczenia:
Firma rodzaj poreczenia kwota data opis
poreczenie za Telprojekt do zaptaty
za faktury w przypadku nie
Rentel poreczenie Do 1.500 tys. zt do 30.06.2016r. uregulowania ich przez Telprojekt
poreczenie umowy do dnia zaptaty
dotyczace zamoéwien ostatniej faktury
czastkowych towarow wynikajacej z
dostarczanych przez Landl realizowanych poreczenie za Telprojekt do zaptaty
Sp. z 0. 0 do Telprojekt Sp. zaméwien dotyczacych | za faktury w przypadku nie
LANDL Sp z 0.0. |z 0.0. 560 tys. zt umowy 1/12/2014 uregulowania ich przez Telprojekt
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Agmar Poreczenie

1.725 tys. zt

poreczenie za Telprojekt do zaptaty
za faktury w przypadku nie
uregulowania ich przez Telprojekt

X.19 Przychody ze sprzedazy

01.01.2016- 01.01.2015-
Przychody ze sprzedazy 31.12.2016 31.12.2015
dane
przeksztatcone
Przychody ze sprzedaiy produktéw, towardw i materiatéw 21913 20 892
Razem 21913 20 892
Grupa prowadzi sprzedaz wytacznie na terenie Polski.
X.20 Koszty wedtug rodzaju
01.01.2016- 01.01.2015-
Ogdlne koszty administracyjne C s ] SRR JIU1E
dane
przeksztatcone,
Amortyzacja 17308 10775
Zuzycie materiatéw i energii 1833 819
Ustugi obce 11390 14 739
Podatki i optaty 1568 462
Koszty swiadczer pracowniczych 6313 3695
Inne 53 121
Koszty wedtug rodzaju razem 38 465 30611
Koszty zarzadu (-) -1933 -2 841
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 36 532 27770
01.01.2016- 01.01.2015-
1 S 4 31.12.2016 31.12.2015
Swiadczenia pracownicze
dane
przeksztalcone
Wynagrodzenia 5286 3117
Ubezpieczenia i inne $wiadczenia na rzecz pracownikow 1027 578
Razem 6313 3 695
X.21 Pozostate przychody operacyjne
01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015
Inne przychody operacyjne ChE
przeksztaicone
Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych 0 1306
Spisane zobowigzania 0 2027
Dotacje 558 0
Przychody z tytytu cesji wierzytelnosci 0 50
Pozostate przychody 167 8
Razem 725 3391
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X.22 Pozostale koszty operacyjne

01.01.2016- 01.01.2015-

Inne koszty operacyjne 31.12.2016 31.12.2015

dane

przeksztaicone

Zaptacone odszkodowania, kary i grzywny 1 0

Koszty postepowan sadowych i administracyjnych 597 54

Odpisy na naleznosci niesciggalne 9475 0

Strata na sprzedazy i likwidacji niefinansowych aktywoéw trwatych 390 22

Rezerwy na przyszle zobowiazania 501 1333

Darowizny 0 1

Pozostate koszty 1787 18

Razem 12 751 1428
X.23 Przychody finansowe

01.01.2016- 01.01.2015-

Przychody finansowe 31.12.2016 31.12.2015

dane

przeksztaicone

Przychody odsetkowe 8260 735

Zysk ze zbycia inwestycji 0 14 289

Pozostate przychody 11 0

Razem 8271 15 024

Catkowita kwota przychodéw odsetkowych, obliczona z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, w
odniesieniu do aktywéw finansowych, ktdrych nie wycenia sie¢ w wartosci godziwej przez wynik finansowy w

2016 roku wyniosta 8.260 tys. zt (w 2015 roku: 735 tys. zt).

X.24 Koszty finansowe

01.01.2016- 01.01.2015-
i 31.12,2016 31.12.2015

Koszty finansowe
dane
~ przeksztatcone
Koszty odsetkowe 11285 1048
Utwirzenie rezerwy na zobowigzania z tytutu kredytu 14 567 0
Utwirzenie zobowigzania z tytutu ugody 22457 0
Pozostate koszty 861 348
Razem 49170 1396

Calkowita kwota kosztéw odsetkowych, obliczona z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, w
odniesieniu do zobowigzan finansowych, ktorych nie wycenia si¢ w wartosci godziwej przez wynik finansowy w

2016 roku wyniosta 11.285 tys. z+ (w 2015 roku: 1.048 tys. zt).

W 2016 r. Grupa poniosta koszty odsetkowe w wysokosci 2.033 tys. zt, zwigzane z zakupem $rodkdéw trwatych w

spdtce MSS Sp. z 0.0. w ramach strategii budowania w Polsce szerokopasmowego Internetu i realizacji projektu
~Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa”. Koszty te podwyzszyly wartoé¢ rzeczowych aktywow trwatych w 2016 r.

Utworzone zobowigzania z tytutu ugody zostaly opisane w nocie X.15
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X.25 Podatek dochodowy

01.01.2016- 01.01.2015-
Podstawowe sktadniki obcigzenia podatkowego ST 0n 31'12'3012
an
przeksztalcone
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
Biezacy podatek dochodowy 0 0
Qdroczony podatek dochodowy 82 1406
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejéciowych 82 207
Obcigzenie spowodowane czesciowym lub catkowitym odpisaniem lub odwrdceniem 0 1763
poprzednich odpiséw aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
zwiazanvch prawdopodobieristwem realizacii dochodu do opodatkowania
Strata podatkowa z lat ubieglych 0 -564
Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat 82 1406
Skonsolidowany kapitat wiasny
L‘leijcv podatek dogfdowv 0 0
Obciazenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym kapitale wiasnym 0 0
Razem podstawowe sktadniki obcigzenia podatkowego w rachunku zyskéw i strat i
82 1406

kapitale wtasnym

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej
stawki podatkowej:

01.01.2016- 01.01.2015-

31,12.2016 31.12.2015

dane

przeksztatcone

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -69 477 5872
Podatek wg stawki 19% 0 1116
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 0 127
Nieujete straty podatkowe 0 1222
Inne pozycje wptywajace na wysoko$¢ obcigzenia podatkowego 82 -1337
Niezawigzane aktywo na podatek odroczony 0 278
Obciazenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat 82 1406
Efektywna stopa podatkowa 0,00% 24,00%

Efektywna stawka podatkowa Grupy za 2016 r. wyniosta 0% (za 2015 r. 24%).

Na moment sporzadzenia sprawozdania finansowego Grupa nie stwierdza wystapienia ryzyka realizowalnosci
aktywdw z tytutu podatku odroczonego.

Przepisy dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od osdb prawnych, fizycznych, czy
sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czgstym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest
odniesienia do utrwalonych regulacji badZ precedenséw prawnych. Obowiazujace przepisy zawierajg rowniez
niejasnosci, ktdre powoduja réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno
miedzy organami panstwowymi, jak i migdzy organami panistwowymi i przedsigbiorstwami. Rozliczenia podatkowe
oraz inne (na przykfad celne czy dewizowe) moga byé przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sa do
naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszg zosta wplacone
wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w krajach, w ktdrych dziatajg spoiki
Grupy jest wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym. Rozliczenia
podatkowe w Polsce mogg zosta poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w
sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w pozniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci
przez organa skarbowe.

Stawka podatku dochodowego od osdb prawnych w 2016 w Polsce wynosita 19% W Polsce straty podatkowe
mozna rozlicza¢ przez 5 lat, a kwota odliczenia nie moze by¢ wyzsza niz 50% podstawy opodatkowania w danym
roku podatkowym.

57

Q)



Grupa Kapitatowa Hyperion S.A.
skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 r.

QOdniesione na
wynik finansowy

01.01.2016 Zhycie jednostek 31.12.2016

Rezerwa na podatek odroczony

Naliczone, a nie oyrzymance odsetki od poiyczek 323 21 0 344

Nadwyzka amortyzacji podtkowej 246 6 0 252
Rezerwa na podatek odroczony 569 27 0 596
Aktywo z tytulu podatku odroczonego

Strata podatkowa 8892 0 0 8892

Nadwyika amortyzacji bilansowej 71 176 ] 247

Inne 1237 -231 Y 1 006
Aktywa brutto z tytulu podatku odroczonego 10 200 -55 0 10 145

Stan na dzield Zmiany w okresie Stan na dzied
e
ovor205 Y 1SOWY Zhycie jednostek dane
przeksztaicone

Rezerwa na podatek odroczony

Naliczone, a nie oyrzymance odsetki od potyczek 2 321 0 323

Nadwyzka amortyzacji podtkowej 0 246 0 246
Rezerwa na podatek odroczony 2 567 0 569
Aktywo z tytutu podatku odroczonego

Odpisy aktualizujace 10 030 -10 030 0 0

Nadwyzka amortyzacji bilansowej 0 71 0 71

Strata podatkowa 0 8892 0 8892

Inne 1610 228 -601 1237
Aktywa brutto 2 tytulu podatku odroczonego 11 640 -839 -601 10 200

X.26 Zysk przypadajgcy na jedna akcije

Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcie

Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje obliczany jest w oparciu 0 zysk lub stratg przypadajace na
zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej poprzez podzielenie zysku lub straty, ktéra na nich przypada przez
érednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych w ciagu danego okresu.

01.01.2015 -
: < 01.01.2016 - 31.12.2015
Zysk/Strata na jedng akcje 31.12.2016 dare
przeksztalcone
Strata przypadajaca na akcjonariuszy zwyklych jednostki domiujacej
(w tys. zh) -69 559 5230
$rednia wazona liczba akcii zwykivch w okresie 34 446 343 23 217 174
Stratra przypadajaca na jedng akcie (z} na akcie ) -2,02 0,23

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcie

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje obliczany jest w oparciu o zysk lub stratg przypadajace na
zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej poprzez podzielenie zysku lub straty, ktéra na nich przypada przez
érednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych w ciagu danego okresu, skorygowang o wplyw wszystkich
rozwadniajacych potencjalnych akcji zwyktych.

01.01.2015 -
Rozwodniony zysk/strata na jedna akcje 0;.1011.22;){:. : 6- Bl'zz;zeois
przeksztaicone

Strata przypadajaca na akcjonariuszy zwyktych jednostki
dominuiacei (w tys. z!) -69 559 5230
$rednia wazona liczba akcji zwyktych do wyliczenia rozwodnionej
stratv 34 446 343 23217 174
Rozwodniona strata przypadajaca na jedna akcig (zt na akcje) -2,02 0,23
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X.27 Dziatalnoé¢ zaniechana oraz aktywa i zobowiazania przeznaczone do sprzedazy

W dniu 4 marca 2015 r. nastapita sprzedaz spétki zaleznej Telestar SA. Ze wzgledu na fakt iz spotka Telestar SA
oraz jej spdtka zalezna stanowity odrebna, wazng dziedzing dziatalnosci (telewizja), uznano iz stanowita ona
element bedacy dziatalnoscia zaniechang Grupy Kapitatowej Hyperion SA.

SzczegSlowe informacje na temat dziatalnosci zaniechanej zostaty przedstawione ponizej:

2016 2015

Dziatalnosé zaniechana dane
przeksztaicone

Przychody ze sprzedazy produktéw 0 2612
Koszty wytworzenia srzedanych produktéw 0 1583
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 0 1029
Koszty ogblnego zarzadu 0 0
Strata ze sprzedazy [ 1029
Pozostate przychody operacyjne 0 0
Pozostate koszty operacyjne 0 60
Strata z dziatalnosci operacyjne;j 0 969
Pzychody finansowe 0 0
Kopszty finansowe 0 205
Strata brutto 0 764
Podatek dochodowy 0 0
Strata netto z dzialalnosci zaniechanej 0 764

01.01.2015 -
Zysk/Strata na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej 0;10:'22203'16 6- 31'3;;12:15
przeksztatcone
Zysk z dziatalnosci zaniechanej przypadajacy na akcjonariuszy
zwvkivch iednostki dominuiacei (w tvs. z4) 0 764
Srednia wazona liczba akcii zwyktych w okresie 34 446 343 23217 174
Zysk z dziatalnosci zaniechane] przypadajacy na jedng akcje (zt na 0,00 0,03
akcie )
01.01.2015 -
Rozwodniony zysk/strata z dziatalno$ci zaniechanej na 01.01.2016 - 31.12.2015
jedng akcje 31.12.2016 dane
przeksztatcone
Zysk z dziatalnosci zaniechanej przypadajacy na akcjonariuszy 0 764
zwvkivch iednostki dominuiacei (w tvs. zb)
$rednia wazona liczba akcji zwykiych do wyliczenia rozwodnionego
zvsku 34 446 343 23217 174
Rozwodniony zysk z dziatalnosci zaniechanej przypadajaca na jedng
akcie (zt na akgie ) 0,00 0,03

X.28 Dywidendy wyplacone i zaproponowane do fa

W latach 2015 i 2016 Hyperion SA nie dokonywat wyptaty dywidendy. Zarzad jednostki dominujac nie przewiduje
wyplaty dywidendy w 2017 r. ze wzgledu na ponoszong przez Grupe strate.

X.29 Informacje dodatkowe do rachunku przeplywdéw pienieznych

Pozycje bilansowe 31.12.2016 31.12.2015

dane

przeksztatcone

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 62 217
Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkéw pieniginych prezentowane w 62 217

rachunku przeptywdéw pienigznych
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Przeptywy érodkéw pienieznych - nabycie 01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12,2015
dane
przeksztatcone
Warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan 16 [
Aktywa 18 407 0
Zobowigzania -18 391 0
taczna cena nabycia jednostki zaleznej 5 ]
Cena nabycia jednostki zaleznej uiszczona w srodkach pienieznych 5 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5 0
Przeptywy srodkéw pienieznych wynikajace z przejgcia, po odjeciu 0 0
przejetych Srodkéw pienigznych
rachunek
Réznica miedzy bilansowa zmiang, a zmiang wykazang w skonsolidowanym przeplywow
rachunku przeptywéw pienieznych bilansowa pienieznych réznica
zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych 14 747 ' 15 988 -1 241
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminoWych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 62 248 43 907 18 341
Zmiana stanu rozliczenn migdzyokresowych -7 207 -7 254 47

Réznica wynika z aktywdw i zobowigzan nabytych w ramach nabycia spétki zaleznej.

XI. Transakcje z podmiotami powigzanymi w Grupie Kapitatowej

Podmiotem dominujgcym catej Grupy Hyperion S.A. jest Spdtka Hyperion S.A. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Hyperion S.A. oraz sprawozdania finansowe jednostek zaleznych.

Transakcje zawierane przez jednostki wchodzace w skiad Grupy s realizowane na warunkach nie rozniacych sie

istotnie od warunkow rynkowych.

Na dziefi sporzadzania niniejszego sprawozdania finansowego nie wystepuja podmioty powigzane inne, niz te

podlegajace konsolidacji.

Dane za 2015 r.:

Rachunek zyskéwd strat 01.01.2015 do

Bilans31.12.2015
o 31.12.2015
Koszty ztytulu
Zobowigzaniaz rzedanych
Naleinosci z tytutu Pozycaki inne tytulu dzstawi Inne Przychodyz s:ro duktgw Przychodyz Pozostate
dstaw i ustug udzielone naleinodcl e zohowigzania tytulu sprzedaiy okt tytutu odsetek koszty
materiatéw
kPLN kPLN kPLN kPLN kPLN kPLN kPLN kPLN

Jednostki powigzane 3527 309 10633 1139 1375 10 921 5395 51 601
MNICU 2230 0 0 402 0 10909 5367 0 0
MNI SA 0 0 839 436 o} 0 0 0 0
MNI Premium 0 0 6083 0 ] 0 0 0 0
Telestar 0 0 2 0 0 0 o] o] 0
NetShops.pl 0 0 0 0 800 0 [} 0 0
DRW [¢] o} 0 141 0 0 0 o} o)
MNI Mobile 0 0 0 160 0 0 [} 0 0
Telprojekt 0 4] 0 4] 250 0 0 [ [¢]
Scientific Services o] 0 0 o] 217 0 0 0 0
Navigo 1297 0 0 0 5 12 [} 0 0
Mediaholding 0 [} 0 [} 43 ¢} o] 0 0
MN! SPV o} 0 0 0 35 0 28 0 0
MiT 0 0 0 0 25 0 0 1] 0
CEF Management 5p.20.0. 0 0 ] 0 ] [} 0 23 100
CEFM Itd 0 [¢] 3709 0 0 0 0 19 501
Jarostaw Majchrzak 0 309 0 0 o] 0 0 9 0
Swiadczenia dla Czlonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej
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Wysokoé¢ wyptaconego tym osobom wynagrodzenia oraz przyznanych im
éwiadczeh w naturze za ustugi $wiadczone przez taka osobe w kazdym
charakterze na rzecz spéiki lub jej podmiotéw zaleznych za okres od
01.01.2016 do 31.12.2016

Imie i nazwisko

Piotr Majchrzak - Prezes Zarzadu 60 tys. z
Marian Halicki — Wiceprezes Zarzadu 96 tys. zt
Monika Mérawska — Wiceprezes Zarzadu 35 tys. zt
Kubiak Tadeusz— Czionek RN 21 tys. zt
Pigtek Tadeusz— Cztonek RN 36 tys. zt

Wysokoéé wyplaconego tym osobom wynagrodzenia oraz przyznanych im
éwiadczen w naturze za ustugi $wiadczone przez takg osobe w kazdym
charakterze na rzecz spétki lub jej podmiotéw zaleznych za okres od
01.01.2015 do 31.12.2015

Imie i nazwisko

Piotr Majchrzak - Prezes Zarzadu 40 tys. 2t
Tadeusz Pigtek — Przewodniczacy RN 20 tys. zt
Przemystaw Schmidt — Cztonek RN 12 tys. zt
Tadeusz Kubiak — Czionek RN 15 tys. zt
Henryk Kondzielnik — Cztonek RN 15 tys. zt
Jacek Murawski — Czionek RN 15 tys. zt
Roman Durka — Czionek RN 6 tys. zt
Piotr Chodzen — Czlonek RN 9 tys. zt

XII. Potgczenia jednostek gospodarczych
Rozliczenie nabycia Green Data Center Sp. z 0.0.
W dniu 19 lipca 2016 r. Hyperion S.A. nabyt 100% udziatéw w spéice Green Data Center Sp. z 0.0. z siedzibg w

Warszawie. Spotka ta $wiadczy ustugi teleinformatyczne dla biznesu oraz zapewnia wsparcie technologiczne i
merytoryczne, opracowujac i wdrazajac rozwigzania IT.

it T M vt Cospd " (™ Vemamd WIS g
pienienymi nabyciu
Green Data Center 5p. 2 0.0. 19.07.2016 100% 100% 5 5 16 0 11
Ponizsza zestawienie przedstawia rozliczenie nabycia Green Data Center Sp. z 0.0.
Warto$¢ firmy na dzien potaczenia kPLN
Aktywa ogdtem 18 407
Zobowigzania -18391
Aktywa netto wg bilansu 16
Korekta przejetych aktywéw netto do wartosci godziwych 0
Aktywa netto skorygowane do wartoéci godziwe] 16
Aktywa netto odpowiadajace 100% udziatéw 16
Cena przejecia 5
Koszty poniesione w zwigzku z przejgciem 0
Zysk na okazyjnym nabyciu 11
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XIII. Sktadniki innych catkowitych dochodéw

Pozostale catkowite dochody 2016 2015
Aktywa finansowe dostene do sprzedazy 0 -2
2Zyski (straly) za okres 0 -2

Powyzsze sktadniki innych catkowitych dochoddw, wynikajace z wyceny aktywdw dostepnych do sprzedazy, moga
w przysztoci zostac przeniesione do rachunku zyskow i strat.

XIV. Zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym

16 stycznia 2017 - zawarcie przez spotke zalezng - Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0. Umowy
Ramowej z jednym z operatoréw telekomunikacyjnych w zakresie $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych.

Umowa okreéla zakres oraz warunki $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych przez Matopolskg Sie¢
Szerokopasmowq Sp. z 0.0. na obszarze wojewddztwa matopolskiego  z wykorzystaniem sieci MSS pod katem
budowy nowoczesnych sieci NGA w ramach I Osi priorytetowej Programu Operacyjnego Polska Cyfrowa (PO PC) -
Powszechny dostep do szybkiego Internetu” Dziatanie 1.1 ,Wyeliminowanie terytoriainych rdznic w mozliwosci
dostepu do szerokopasmowego Internetu o wysokich przepustowosciach”, ktorych budowa bedzie dofinansowana
w ramach drugiego konkursu ogtoszonego przez Centrum Projektéw Polska Cyfrowa w dniu 30 wrzesnia 2016 r.

25 stycznia 2017 - objecie udziatéw w podwyzszonym kapitale zakiadowym spotki zaleznej - Matopolska Siec¢
Szerokopasmowa sp. z 0.0. przez inwestora zewnetrznego.

Kapital zaktadowy MSS zostat podwyzszony o kwote 12.900.000 PLN poprzez utworzenie 12.900 udziatow.
Udziaty zostaty objete wg. wartosci nominalnej. W zwiazku z objeciem udziatéw przez inwestora zewnetrznego,
po rejestracji przez Sad zmian wysokoéci kapitatu zaktadowego, Emitent bedzie posiadat 49 % w kapitale
zaktadowym MSS i 49% ogolnej liczby gtosdw na Zgromadzeniu Wspdinikdw.

Podpisano takze umowg z inwestorem 0O udostepnieniu nowoutworzonych udziatéw do zamiany w/w udziatéw na
obligacje wyemitowane przez Hyperion S.A. lub inne zobowigzania MSS.

W wyniku przedmiotowego podniesienia kapitatu w spotce zaleznej MSS wykupiono i umorzono obligacje
wyemitowane przez MSS na kwotg 12.900.000 PLN.

25 stycznia 2017 - zawarcie przez spotke zalezng — Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0. UmMowy
przejecia dtugu pomigdzy Matopolska Siecig Szerokopasmowg sp. Z 0.0. a Telprojekt sp. z 0.0.

Umowa okredla zobowigzania Telprojekt jako Generalnego Wykonawcy projektu MSS wobec podwykonawcow
oraz dostawcow, w my$l ktdrej MSS celem zwolnienia Telprojekt z koniecznosci jego sptaty przejmuje
zobowigzania.

W wyniku przedmiotowej umowy Telprojekt przenidst na MSS wiasnoéci obligacji o facznej wartosci 7.234.300, a
MSS dokonato ich umorzenia.

3 marca 2017 - spotka zalezna - Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa - zgodnie z zawiadomieniami z dnia
3 marca 2017 roku skierowanym do P.T. OPTOLAND POLSKA S.A., INFOSTRADY POLSKIE sp.z 0.0., Bolek Jan
INFOSTRADY POLSKIE, Marcin Bolek FHU MARBUD, dokonata umorzenia obligacji stanowigcych zabezpieczenie
dla w/w podmiotéw uznajac je jako bezzasadne.

25 kwietnia 2017 — podjecie przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoinikow spotki zaleznej ,Matopolska Sie¢
Szerokopasmowa” sp. z 0.0. Z siedzibg w Krakowie (MSS) uchwaty w sprawie zmiany Uchwaty NZW nr 2
z dnia 25 stycznia 2017 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki.

W nastepstwie podjetej uchwaty dokonano zmiany podmiotu obejmujacego udziaty w podwyzszonym kapitale
zaktadowym spéiki zaleznej Emitenta - MSS z dotychczasowego inwestora zewngtrznego na nowego udziatowca
w postaci Emitenta.

Zmianie nie ulegla wysokos¢é podwyzszenia kapitatu zaktadowego i ilos¢ nowo powstatych udziatéw MSS, fj.
o kwote 12.900.000 PLN poprzez utworzenie 12.900 udziatow.

Udzialy zostaly objete wg. wartoéci nominalnej. W zwigzku z objeciem udziatéw przez Emitenta, po rejestracji
przez Sad zmian wysokoéci kapitatu zaktadowego, Emitent bedzie posiadat 100 % w kapitale zaktadowym MSS
i 100% ogdinej liczby gtosdéw na Zgromadzeniu Wspolnikow.
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27 kwietnia 2017 — podjecie przez Zarzad Emitenta, w zwigzku z rozpoczgtym procesem dematerializacji
nieuprzywilejowanych akgji serii F oraz dopuszczenia akgji serii F do obrotu na rynku regulowanym, uchwaty
o uniewaznieniu wszystkich dotychczasowych odcinkéw zbiorowych akgji serii F oraz o wydaniu jednego, nowego
odcinka serii F obejmujacego cato$¢ akcji serii F (celem zioZenia do depozytu w Domu Maklerskim PKO BP),
jednoczeénie wzywajacej akcjonariuszy do ziozenia posiadanych, uniewaznionych odcinkéw zbiorowych akcji oraz
wskazania numeréw rachunkéw inwestycyjnych, w celu przeprowadzenia procesu dematerializacji w/w akgji.

28 kwietnia 2017 — powziecie informacji o wydaniu w dniu 13 kwietnia 2017 roku przez Zarzad Wojewddztwa
Malopolskiego decyzji administracyjnej dotyczacej zwrotu czedci dofinansowania projektu budowy sieci MSS w
kwocie 6.723.717,60 zt. Decyzja dotyczy koricowego rozliczenia dotacji w ramach projektu Matopolskiej Sieci
Szerokopasmowej przez IZ MRPO, o ktérym Emitent informowat w raporcie biezacym 24/2016.

28 kwietnia 2017 — wypowiedzenie przez Zarzad Emitenta, w oparciu o przepis art. 492 k.c. oraz ze wzgledu
na bezprawne i nie znajdujace podstaw w zawartej umowie, warunkowanie kontynuowania prac od uregulowania
rzekomych naleznosci, Umowy o badanie i przeglad sprawozdan finansowych z dnia 2 sierpnia 2016 r. zawartej
ze spotkg CSWP Audyt sp. z 0.0. sp. k.

22 maja 2017 - podanie do publicznej wiadomoéci, powziecia, z ogolnie dostepnej strony internetowej
Ministerstwa Sprawiedliwosdi, informacji o zarejestrowaniu w dniu 17 maja 2017 roku przez Sad Rejonowy dla m.
st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS, zmiany wysokoéci kapitatu zaktadowego Spotki. W wyniku
zarejestrowania zmiany kapitat zaktadowy Spotki zostat obnizony z kwoty 36.518.611 z+ do kwoty 32.668.611 zt,
tj. o kwote 3.850.000 zt. Obnizenie kapitatu zakladowego odbyto sie poprzez umorzenie 3.850.000 akgji serii F o
wartoéci nominalnej 1 z+ kazda, uprawniajacych do wykonywania tej samej liczby gtoséw na WZ Emitenta,
nabytych w celu umorzenia na podstawie uchwaty 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 15 lutego
2017 roku.

20 maja 2017 w nawigzaniu do raportu biezacego nr 19/2017 z dnia 28 kwietnia 2017 roku poinformowanie, ze
w wyniku rejestracji w dniu 17 maja 2017 roku przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy KRS, zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki, poprzez umorzenie, na podstawie uchwaty 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 15 lutego 2017 roku, 3.850.000 akcji na okaziciela serii F o
numerach od 20361612 do 24211611, Emitent speinit wszystkie przestanki konieczne do przeprowadzenia
procesu dematerializacji 19.167.832 akcji serii F o wartosci nominalnej 1 zt kazda oraz dopuszczenia tych akgji do
obrotu na rynku regulowanym. W konsekwengji w dniu 22 maja 2017 roku Spotka ztozyta do Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych S.A. stosowny wniosek o zarejestrowanie w/w papieréw wartosciowych Emitenta w
depozycie, pod warunkiem dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym, pod kodem PLHPRONOQO17.

08 czerwca 2017 Zarzad spdtki Hyperion S.A. z siedzibg w Warszawie informuje, ze w dniu 7 czerwca 2017
roku organ zarzadzajacy Emitenta podjat uchwate w sprawie wymiany dokumentow akcji serii F spotki Hyperion
S.A. W zwigzku z faktem, ze tres¢ dokumentow akgji serii F spétki Hyperion S.A. stafa sie nieaktualna z uwagi na
zmiane adresu spotki, Zarzad Emitenta postanowit, na podstawie art. 358 § 1 Kodeksu spotek handlowych,
wezwac akcjonariuszy Spétki posiadajacych akcje serii F do wymiany akgji z zagrozeniem uniewaznienia
dokumentu akcji.

Jednoczeénie w dniu 7 czerwca 2017 roku Emitent ztozyt do Monitora Sadowego i Gospodarczego ,Ogtoszenie 0
wezwaniu Akcjonariuszy i Posiadaczy akcji na okaziciela serii F spotki Hyperion S.A. do ztozenia dokumentow
akcji serii F w spdice celem ich wymiany na nowe”, zgodnie z ktérym Zarzad Hyperion S.A. wzywa wszystkich
akcjonariuszy i posiadaczy akji serii F spotki Hyperion S.A. do zlozenia posiadanych dokumentdw w siedzibie
spoiki tj. ul. Polna 42/2 00-635 Warszawa, W dniach roboczych (od poniedziatku do pigtku) w godzinach 9.00-
17.00 celem ich wymiany na nowe, w terminie dwdch tygodni od dnia publikacji ogtoszenia.

Nieztozenie dokumentdw akcji we wskazanej wyzej lokalizacji w zakre$lonym ogloszeniem terminie skutkowac
bedzie uniewaznieniem dotychczasowych dokumentdw akgcji zgodnie z art. 358 KSH.

14 czerwca 2017 przekazanie ponizszej informacji poufnej dotyczacej otrzymanego w dniu 29.05.2017r.
postanowienia wydanego w dniu 08.05.2017 r. w sprawie z wniosku Rubicon Partners Corporate Finanse S.A.0
ogtoszenie upadtosci dotyczacg wyznaczenia Tymczasowego Nadzorcy Sadowego.

Podanie do publicznej wiadomosci Informacji Poufnej zostato opdznione na podstawie art. 17 ust. 4 MAR.

Treéé opdznionej informacji poufnej:

"Zarzad Hyperion S.A. (Emitent, Spétka) informuje, iz w dniu 29.05.2017 r. otrzymat Postanowienie z dnia
8.05.2017 r. (sygn. akt X GU 1863/16) Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie , X Wydziat
Gospodarczy do spraw upadiosciowych i restrukturyzacyjnych z wniosku wierzyciela Rubicon Partners Corporate

63



Grupa Kapitatowa Hyperion S.A.
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.

Finanse S.A. 0 ogtoszenie upadtosci Hyperion S.A. w Warszawie dotyczace zabezpieczenia majatku Spétki poprzez
ustanowienie tymczasowego nadzorcy sadowego w osobie Katarzyny Uszak posiadajacej licencje doradcy
restrukturyzacyjnego 156 (art. 38 ust. 1 zd. 2 p.u.n. w zw. z art. 157 ust. 1i 5 p.u.n.)."

Podanie do publicznej wiadomosci informacji o ustanowieniu tymczasowego nadzorcy sagdowego, w sytuagji braku
wydania przez Sad postanowienia o otwarciu postepowania upadtoSciowego w sprawie o sygn. akt X GU 1863/16
oraz w kontekscie wniesionego w dniu 27.04.2017 r. wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego mogto
zdaniem Emitenta w szczegdlnosci naruszy¢ prawnie uzasadnione interesy emitenta lub uczestnika rynku handlu
uprawnieniami do emisji, a opdznienie podania do wiadomosci informacji zdaniem Spétki nie wprowadzito w biad
opinii publicznej. Zgodnie bowiem z trescig art. 9b ust. 1 i 2 Prawa upadtosciowego:

"Art. 9b. 1. W przypadku ztozenia wniosku o ogtoszenie upadiosci i wniosku restrukturyzacyjnego, w pierwszej
kolejnosci rozpoznaje sie wniosek restrukturyzacyjny.

2. Sad upadtosciowy wstrzymuje rozpoznanie wniosku o ogloszenie upadtosci do czasu wydania prawomocnego
orzeczenia w sprawie wniosku restrukturyzacyjnego. Wstrzymanie rozpoznania wniosku o ogtoszenie upadtosci
nie wylacza mozliwosci zabezpieczenia majatku."

Powodem ujawnienia ww. opoznionej Informacji Poufnej jest fakt, ze w dniu 13.06.2017 r. Emitent powziagt
wiadomos¢, iz w dniu 12.06.2017 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat Gospodarczy dla
spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych wydal postanowienie o otwarciu postepowania sanacyjnego (sygn.
akt X GR 20/17).

14 czerwca 2017 otrzymanie w dniu 13.06.2017 r. postanowienia Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w
Warszawie, X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych, z wniosku dtuznika
Hyperion S.A. z siedzibg w Warszawie, z dnia 12.06.2017 r. o otwarciu postepowania sanacyjnego (sygn. akt X
GR 20/17). Sad postanowit:

1.0tworzy¢ postepowanie sanacyjne dtuznika Hyperion S.A. z siedzibg w Warszawie numer KRS 0000250606;
2.0ddali¢ wniosek dtuznika o zezwolenie reprezentantom dtuznika na wykonywanie zarzadu zwyklego nad
catoscig przedsiebiorstwa;

3.Wyznaczy¢ Sedziego-komisarza w osobie Matgorzaty Brzozowskiej i zarzadce- spdtke Pretium sp. z 0.0. z
siedzibg w Poznaniu, numer KRS 0000610715, ktérej cztonkowie zarzadu, tj. Prezes Zarzadu- Maksymilian
Kostrzewa posiada licencje doradcy restrukturyzacyjnego nr 1013 i Wiceprezes Zarzgdu- Kacper Kostrzewa
posiada licencje doradcy restrukturyzacyjnego nr 1013;

4. Okredli¢, ze podstawg jurysdykeji sadéw polskich jest art. 342 ust. 1 Prawa restrukturyzacyjnego, za$ otwarte
postepowanie ma charakter postepowania gtéwnego;

Postepowanie sanacyjne prowadzone bedzie pod sygnatura akt X GRs 6/17.

Jednoczeénie Emitent informuje, iz na podstawie art. 295 w zw. z art. 252 Prawa restrukturyzacyjnego od dnia
otwarcia przyspieszonego sanacyjnego do dnia jego zakoniczenia albo uprawomocnienia sie postanowienia o
umorzeniu postepowania sanacyjnego, spetnianie przez diuznika albo zarzadce $wiadczen wynikajacych z
wierzytelnosci, ktére z mocy prawa s3 objete uktadem, jest niedopuszczalne. Emitent informuje, iz powyzsze nie
wplywa na wierzytelnoéci powstate po otwarciu postepowania, do ktérych biezacego regulowania Emitent
pozostaje zobowigzany.

Warszawa, dnia 16 czerwca 2017 r.

) / ’ ".
ADA-‘"’( Ok \ v \ A~
Beata Odzga - Szypulska
Prezes Zarzadu

64



EBiuro Audytorgko - Rachunkowe

urokonsuiting Sp.z 0.0.

>4 04~-359 Warszawa, ul. Kobielska 23 lok, 166

wpis na liste podmiotdéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych w KIBR poz. 1863
& telifax 022 668-70-83; 022 823-77-08, e-mail: euro@eurokonsulting.com.pl, www.eurokonsuiting.com.pl

Warszawa, 22.06.2017 r.

OPINIA | RAPORT

Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA 2016 ROK

GRUPA KAPITALOWA
HYPERION SPOLKA AKCYJNA

Z SIEDZIBA W (00-635) WARSZAWIE
UL. POLNA 42/2

Spétka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dia m.st. Warszawy w Warszawie Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
KRS 0000067398, NIP 526-22-21-449, REGON 014871296, Kapitat zakiadowy 70.000,00 z},
Bank Slaski S.A. Il O/W-wa: 20 1050 1041 1000 0022 1503 7678
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OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

HYPERION SPOLKA AKCYJNA

SPRAWOZDANIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Przeprowadziliémy badanie zaigczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej HYPERION S.A. zsiedzibg w Warszawie, ul. Polna 42/2, na kiore skiada sig
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 r.,
skonsolidowane sprawozdanie z wyniku i pozostatych caikowitych dochodéw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych za okres od 01 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz informacje
dodatkowe i objasniajace.

Odpowiedzialno$é Zarzadu i Rady Nadzorczej za skonsolidowane sprawozdani finanséw.
Za sporzgdzenie i rzetelng prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na
podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych oraz zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzer Komisji Europejskie;
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa, odpowiedzialny jest Zarzad jednostki
dominujgce]. Zarzad jednostki dominujgcej jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna,
ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowaosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2016
roku, poz. 1047 z pédzniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci) Zarzad jednostki
dominujgce] oraz Czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe spefniato wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci.
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Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta

Jeste$my odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzili§my stosownie do postanowien rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci
oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwalg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow
z dnia 10 lutego 2015 r. z p6Zniejszymi zmianami. Standardy te wymagajg przestrzegania
wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé
wystarczajgcg pewnosé, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztaicenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot i
ujawnient w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od
osgdu biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub biedem. Dokonujge oceny tego
ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym
sporzadzania | rzetelnej prezentacji brzez Jednostke Dominujgcg skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okeliczno$ciach
procedur badania, nie zas$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej
Jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowoéci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Jednostki Dominujgcej wartosci
szacunkowych, jak rowniez ocene ogoélnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcy i
odpowiednig podstawe do wyraZzenia przez nas opinii z badania.

Uzasadnienie opinii z zastrzezeniem

1) Sprawozdanie Grupy Kapitalowej w pozycji ,Aklywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego” zawiera utworzong rezerwe na straty z lat poprzednich w kwocie 8 691 tys.
zi, ktore naszym zdaniem winny byé rozwigzane z rachunkiem zyskdw i strat. Zarzad Spotki
odstapit od rozwigzania powyzszego aktywa uzasadniajge tym, ze w przysziych okresach
sprawozdawczych wypracowane zostang zyski pozwalajac na rozliczenie tych aktywow.

2) W dniu 31.12.2016 r. uplynat termin sptaty kredytdbw w rachunku biezacym wobec banku
BZ WBK SA i mBanku w Spétce Dominujgcej, ktérego warto$¢ zadtuzenia z tytutu kapitatu
podstawowego na dzien 31.12.2016 r. wyniosta 9 533 tys. zi.

Do dnia wydania opinii z badania kredyt nie zostat zaptacony i porozumienie z bankiem nie
zostato podpisane.
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3) Na dzien 31 grudnia 2016 r. zobowigzania krotkoterminowe przekraczajg wartosé aktywow
obrotowych o kwote 128 381 tys. zt. Deficyt kapitatu obrotowego spowodowat, ze
zobowigzania wobec kontrahentdw, banku i budzetu nie zostaly zaptacone w terminie.

4) Postanowieniem Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy, X Wydzial Gospodarczy dla spraw
upadiosciowych i restrukturyzacyjnych z dnia 13.06.2017 r. otwarte zostato postepowanie
restrukturyzacyjne -~ postepowanie Sanacyjne Spotki Dominujacej. W ocenie Zarzadu
przyjecie przez Zgromadzenia Wierzycieli oraz zatwierdzenie planu restrukturyzacji i
pozniejsze jego realizacje powoli na kontynuowanie dziatalnosci w przysziosci.

Na dziefi wydania niniejszej opinii nie bylismy w stanie potwierdzié mozliwosci
zatwierdzenia planu restrukturyzacji | jego realizacji oraz uzyskania wystarczajgcej
pewnosci, iz Spotka Dominujgca bedzie w stanie zrestrukturyzowad swoje zadtuzenie i
kontynuowa¢ dziatalno§¢ w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Zarzad jednostki
Dominujacej w sprawozdaniu z dzialalnoéci poinformowat o przyjetej strategii oraz planach
w zakresie dziatalnosci operacyjnej, ktore potwierdzajg mozliwosé kontynuacji dziatalnosci.

Zarzad Spotki Dominujgece] zdecydowat o sporzgdzeniu sprawozdania finansowego za rok
obrotowy koticzgcy sie 31 grudnia 2016 r. przy zatozeniu kontynuowania przez Spoélke
Dominujacq oraz Grupe Kapitatowg dziatalno$ci gospodarczej w przysziosci. W zwiazku z tym
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia korekt wyceny akiywow i zobowiazar‘\,'
ktére bylyby konieczne, gdyby Spotka Dominujgca nie byla w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci.

Wysoki deficyt kapitatu obrotowego, niskie wskazniki ptynnosci oraz opisane powyzej fakty
wskazujg na istnienie niepewnosci, co do zdolnosci Grupy Kapitatlowej Hyperion S.A. do
kontynuowania przez nig dzialalnosci w roku nastepnym po roku badanym.

Opinia z zastrzezeniem

Naszym zdaniem, z wyjatkiem zgloszonych wyze] zastrzezen, zalgczone skonsolidowane

sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe]
Grupy Kapitalowej na dziet 31 grudnia 2016 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku,

b) zostato sporzgdzone =zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej i przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci,

¢) zostalo sporzgdzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych, co do
formy i treéci z obowigzujgeymi Grupe Kapitalowg przepisami prawa oraz wymogami
Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw warto$ciowych oraz warunkow
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uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego parstwem czionkowskim (Dz. U. z 2016 r. poz. 860) i postanowieniami statutu
Spotki Dominujgee;.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej zgodnie z ustawg o
rachunkowoscl oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad
Jednostki Dominujacej. Ponadto Zarzad Jednostki Dominujgce] oraz czionkowie Rady
Nadzorczej Jednostki Dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie Zarzgdu
z dziatalnosci Grupy Kapitalowej speinialoc wymagania przewidziane w ustawie o
rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sig z trescig sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej i wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49
ustawy o rachunkowosci i czy sg one zgodne z informacjami zawartymi w zatagczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze zloZenie
oéwiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Grupie Kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu
z dziatalnosci Grupy istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowos$ci oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgocych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstw niebedacego paristwem
czionkowskim w sprawie informacji biezgcych | okresowych i sg zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto w $wietle
wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy istotnych znieksztalcen w sprawozdaniu z
dziatalnoéci Grupy Kapitatowe;j.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
naszym obowigzkiem bylo réwniez zapoznanie sie z oswiadczeniem Spdtki Dominujgcej o
stosowaniu tadu korporacyjnego stanowigcym wyodrgbniong czeéé sprawozdania z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej. Naszym zdaniem w o$wiadczeniu tym, Spotka Dominujgca zawarta
informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych
na podstawie art. 60 ust 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spbtkach
publicznych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1639 z pozn.zm.) lub w regulaminach wydanych na
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podstawie art. 61 tej ustawy. Informacje te sg zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz

informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Warszawa, 22.06.2017 r.

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie:

Elzbieta Rzgca
Biegty rewident Nr w rej. 9124

Dzialajgcy w imieniu:

Biura Audytorsko — Rachunkowego
Eurokonsulting Sp. z 0.0.

Ul. Kobielska 23 lok. 166

04-359 Warszawa

Nr ewidencyiny 1863
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1.1,

1.2

1.3.

Raport

uzupetniajgcy opinie biegtego rewidenta

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

GRUPY KAPITALOWEJ HYPERION S.A.
z siedzibg w Warszawie, ul. Polna 42/2
za rok obrotowy od 01.01.2016 do 31.12.2016 R.

CZESC OGOLNA
DANE IDENTYFIKUJACE BADANA GRUPE KAPITALOWA

Spotka Dominujgca w Grupie Kapitatowej jest HYPERION S. A, Zostata ona utworzona w dniu 16
stycznia 2008 roku z przeksztalcenia z HYPERION Sp. z 0.0., kibra zostata utworzona 27 stycznia
2000 roku. Spotka Dominujgca zostata powolana na czas nieokreslony. Siedziba Spotki znajduje
sie w Warszawie ul. Polna 42/2.

Ponadto Spétka Dominujgca posiada nastepujgce dokumenty legalizujgce jej dziatalnosé:

- Wpis do rejestru przedsiebiorcow w KRS pod numerem Q000250606 w Krajowym Rejestrze
Sgdowym Sgdu Rejonowego w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

- Numer identyfikacji podatkowej NIP 813-30-88-162.

- Numer identyfikacyjny Regon 690694666.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki Dominujacej, wynikajgcym z umowy i wpisu do
rejestru sgdowego bylo:

s dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej,

« nadawanie programow telewizyjnych ogoéinodostepnych | abonamentowych,

» dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji satelitarnej,

e dzialalnosé w zakresie pozostatej telekomunikacii,

» produkcja komputerdw i urzgdzen peryferyjnych,

» produkcja sprzetu (tele) komunikacyjnego,

= sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub internet,
+ dziatalnos$é rachunkowo — ksiegowa, doradziwo podatkowe,

¢ reklama.

Przedmiot dziatalnosci Spéiek zaleznych jest zwigzany z dziatalnoscig Spétki Dominujgce;.
MNI 8.A, jest holdingiem Spétek dziatajgcych na rynku MTM.
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1.4.

1.8.

Skiad Zarzadu Spotki Dominujgcej prowadzgcego sprawy Spolki w 2016 r. byt nastepujacy:

Skiad Zarzgdu na dzien 1 stycznia 2016 roku.

- Piotr Majchrzak — Prezes Zarzadu

- Marian Halicki - Wiceprezes Zarzgdu

Zmiany w skiadzie Zarzadu w okresie sprawozdawczym:

- w dniu 26 stycznia 2016 roku Rada Nadzorcza Emitenta powolata w skiad Zarzadu Spdtki Pana
Mariusza Steckiego i powierzyta mu funkcje Wiceprezesa,

- w dniu 31 maja 2016 roku Pan Mariusz Stecki ziozyt rezygnacije z petnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzgdu Emitenta z dniem jej zlozenia,

- w dniu 14 wrzesnia 2016 roku Rada Nadzorcza Emitenta powolata w skiad Zarzadu, na
stanowisko Wiceprezesa Spdtki Panig Monike Morawska,

-w dniu 13 listopada 2016 roku do Spéltki wptyneta rezygnacja Pana Mariana Halickiego z petnienia
funkcji Wiceprezesa Zarzgdu Emitenta,

- w dniu 16 grudnia 2016 roku Rada Nadzorcza Emitenta powotata w sktad Zarzadu, na stanowisko
Wicprezesa Spoiki Panig Bate Odzga — Szypulska.

Skiad Zarzgdu Emitenta na dzier 31 grudnia 2016 roku:

- Piotr Majchrzak ~ Prezes Zarzadu

- Monika Mérawska — Wiceprezes Zarzadu

- Beata Odzga-Szypulska — Wiceprezes Zarzadu do dnia 21.04.2017 1.

Po zakorczeniu okresu sprawozdawczego:

- w dniu 10 stycznia 2017 roku Pan Piotr Majchrzak zlozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu
Emitenta,

- w dniu 18 stycznia 2017 roku Rada Nadzorcza Spoiki powoltala na Prezesa Zarzgdu Emitenta
Panig Monike Morawskg, pemigcg od 14 wrzesnia 2016 roku funkcje Wiceprezesa Zarzadu
Emitenta,

- w dniu 3 kwietnia 2017 roku Pani Monika Mérawska ziozyla rezygnacje z funkcji Prezesa
Zarzadu,

- w dniu 21.04.2017 r. Rada Nadzorcza powoclata na Prezesa Zarzadu Panig Beate Odzga -
Szypuiska.

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej Spotki Dominujgcej zasiadali:

Skiad Rady Nadzorczej Emitentow na dzien 1 stycznia 2016 roku:

- Tadeusz Piatek — Przewodniczgca Rady Nadzorczej

- Piotr Chodzen — Czionek Rady Nadzorczej

- Henryk Kondzielnik — Czlonek Rady Nadzorczej

- Tadeusz Kubiak ~ Czionek Rady Nadzorczej

- Przemystaw Schmidt — Czionek Rady Nadzorczej

W dniu 23 marca 2016 roku NWZ Emitenta powotalo w skiad Rady Nadzorczej Pana Michata
Tomczaka.

W dniu 29 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta powotato Rade Nadzorcza
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- Tadeusz Pigtek — Czionek Rady Nadzorczej

- Piotr Chodzen — Czionek Rady Nadzorczej

- Henryk Kandzielnik — Czlonek Rady Nadzorczej

- Tadeusz Kubiak ~ Czionek Rady Nadzorczej

- Maciej Przybyszewski — Czionek Rady Nadzorczej

- Michat Tomczak— Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 8 grudnia 2016 r. rezygnacje z funkgji Czlonka Rady Nadzorcze] Emitenta ziozyt Pan Tadeusz
Kubiak.

W dniu 20 grudnia 2016 r. rezygnacje z funkcji Czionka Rady Nadzorczej Emitenta ziozyt Pan
Tadeusz Pigtek.

W dniu 21 grudnia 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdiki powotalo w skiad Rady
Nadzorczej Emitenta Panig Karoling Kocembe oraz Pana Przemystawa Guziejko.

Skiad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2016 roku:

- Piotr Chodzen — Przewodniczgey Rady Nadzorczej

- Michat Tomczak— Cztonek Rady Nadzorcze;j

- Karolina Kocemba - Czionek Rady Nadzorczej

- Henryk Kondzielnik — Cztonek Rady Nadzorczej

- Maciej Przybyszewski - Czionek Rady Nadzorczej

- Przemystaw Guziejko - Czionek Rady Nadzorczej

Po zakonczeniu okresy sprawozdawczego:

- w dniu 31. Stycznia 2017 r. rezygnacje z funkeji Czionka Rady Nadzorcze] emitenta ziozyt Pan
Maciej Przybyszwski,

- w dniu 15 lutego 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato w sktad Rady
Nadzorczej Emitenta Pana Piotra Majchrzaka

- w dniu 08 czerwca 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odwotalo z Czionka Rady
Nadzorczej Pana Michata Tomczaka i Pana Piotra Chodzen Czionka Rady Nadzorczej a powolano
Pana Marka Potudnikiewicza, Pana Marka Budzicha i Pana Amadeusza Smus.

Skiad Rady Nadzorczej na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu:

- Marek Poludnicziewicz — Czionek Rady Nadzorczej

- Marek Budzich — Czionek Rady Nadzorczej

- Amadeusz Smus — Czonek Rady Nadzorczej

- Karolina Kocemba - Cztonek Rady Nadzorczej

- Henryk Kondzielnik — Czionek Rady Nadzorczej

- Maciej Przybyszewski — Czionek Rady Nadzorczej

- Przemystaw Guziejko - Czionek Rady Nadzorczej

STRUKTURA KAPITALU ZAKLADOWEGO SPOLKI DOMINUJACEJ

Kapitat podstawowy Spéiki na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 36 518 tys. zi. i dzielit sie na
32 668 611 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja
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Na dzien 01 stycznia 2016 roku struktura wiasnoéci kapitatu zaktadowego Spotki byla nastepujgca:

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba glosow % glosdw
1. | Vogbue Management Ltd 6.520.000 19,96 6.520.000 19,96
2. |MNISA. 5.794.000 17,74 5.794.000 17,74
3. | Andrzej Wasilewski 3.665.751 11,22 3.665.751 11,22
4, | Lech Chodzedt 2.129.790 6,52 2.129.790 6,52

W dniu 25 lipca 2016 roku Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru KRS dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego
Spotki o kwote 3 850 000,00 24, to jest z kwoty 32 668 611,00 zt do kwoty 36 518 611,00 zi.

Na podstawie informagji przekazanych Spolce na dzien 31 grudnia 2016 roku znaczne pakiety akcji
Spotki Hyperion S.A byly w posiadaniu nastepujgcych podmiotéw:

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba glosow % glosdéw
i Vogbue Management Ltd 6.520.000 17,85 6.520.000 17,85
2. | MNIS.A. 5.794.000 15,87 5.794.000 15,87
3. | Andrzej Wasilewski 3.665.751 10,04 3.665.751 10,04
4 Lech Chodzen 2,129,790 583 2.129.790 5,83

Po zakoniczeniu okresu sprawozdawczego:

- w dniu 31 stycznia 2017 roku do Spotki wptyneto zawiadomienie Pana Marka Potudnikiewicza o
zwigkszeniu stanu posiadania akcji Emitenta z 1.074.329 akcji (stanowigcych 2,94% udziatu w
kapitale zaktadowym | uprawniajgcych do 2,94% gloséw na WZ) do 2.869.825 akcji (stanowigcych
7,86% udziatu w kapitale zakladowym | uprawniajacych do 7,86% gtosdw na WZ Spoiki),

- w dniu 31 stycznia 2017 roku do Spdtki wplyneto zawiadomienie MNI S.A. 0 zwiekszeniu stanu
posiadania pakietu akcji w dniu 27 stycznia 2017 roku, w ramach zwrotu akcji objetych umowg
sprzedazy z lipca 2015 roku z 5.794.000 (stanowigcych 15,87% udziatu w kapitale zakladowym
oraz uprawniajgcych do 15,87% gloséw na WZ Spdtki) do 7.544.000 akcji stanowigcych 20,66%
udziatu w kapitale zaktadowym craz uprawniajgcych do 20,66% gloséw na WZ Spoétki),

- w dniu 24 lutego 2017 roku do Spoétki wplyneto zawiadomienie Pani Agaty Piechockiej o
zwiekszeniu stanu posiadania akcji Emitenta z 1.750.000 akcji, stanowigcych 4,79% udziatu w
kapitale zakladowym oraz uprawniajgcych do 4,79% glosdéw na WZA Spéiki) do 3.570.000 akgiji
stanowigcych 9,78% udzialu w kapitale zakiadowym uprawniajgeych do 9,78% gloséw na WZ
Spatki),

- w dniu 10 marca 2017 roku do Spotki wplynelo zawiadomienie Pana Lecha Chodzenia
informujace, ze w wyniku zawartej w dniu 8 marca 2017 roku transakcji zmniejszeniu ulegt stan
posiadania akcji Emitenta z 2.231.598 akcji, (stanowigcych 6,11% udzialu w kapitale zakladowym i
uprawniajgcych do 6,11% glosow na WZ Spotki) do 1.231.598 akgji (stanowigeych 3,37% udziatu w
kapitale zaktadowym i uprawniajacych do 3,37% glosdw na WZ Spoiki),

- w dniu 17.05.2017 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XlI Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat zmiane wysokosci kapitatu zakladowego, ktory zostat obnizony z  kwoty
36 518 611,00 zt do kwoty 32 668 611,00 zt {j o kwote 3 850 000,00 zt

- w dniu 24 maja 2017 roku do Spoétki wptyneto zawiadomienie od akcjonariusza — spoitki MNI S A,
0 zbyciu 2 000 000 akcji. W wyniku obnizenia kapitatu zakladowego oraz zbycia akcji Spétki MNI
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S.A. posiada 5544 000 akcji, co stanowi 16,97% kapitaiu zakladowego uprawniajgcego do
5 544 000 gtosdw na WZ i uprawniajgcych do 16,97% ogoinej liczby glosow na WZ Spéiki.

- w dniu 1 czerwca 2017 roku do Spéiki wptyneto od Prezesa Zarzgdu Spodtki — Pani Beaty Odzga-
Szypulskiej zawiadomienie o nabyciu poza rynkiem regulowanym 7 812 832 akcji stanowigcych
24,22% udziatu w kapitale zakltadowym uprawniajgcym do 7 912 832 glosdéw na WZ stanowiacych
24,22% ogdinej liczby gloséw.

Strukturze wiasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta na dzien sporzadzenia sprawozdania

finansowego
Akcjonariusz Stan na dziert 14.11.2016 Stan na dziefl 16.06.2017

Liczba akcji/Liczba  |Udziat w kapitald Liczba akacjifticzba | Udziat w kapitale
grosow zaktadowym/Udy glosow zaktadowym/Udziat

lat w ogdinej w ogdlnej liczbie

liczbie glosdw ng gtosdw na WZA

WZA

MNI S.A, 5.794,000/5.794.000 | 15,87%/15,87% 5.544/5 544 16,97%/16,97%
Voghue Management Ltd 6.520.000/6.520.0000 | 17,85%/17,85%) 6.520.000/6.520.000 19,96%/19,96%
Andrzej Wasilewski 3.665.751/3.665.751 10,04%;/10,04%]| 3.665.751/3.665.751 11,22%/11,22%
Agata Piechocka n/a n/a 3.570.000/3.570.000 10,93%/10,93%
Marek Potudnikiewicz n/a n/a 2.356.470/2,356.470 7,21%/7,21%
Beata Odzga-Szypulska n/a n/a 7.912.832/7.912.832 24,22%(24,22%

INFORMACJA O GRUPIE KAPITALOWEJ W BADANYM OKRESIE

1. Hyperion S.A. z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana pod numerem KRS 0000250606 — Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego) -
dziatalno$é w zakresie telekomunikacji i informatyki,

2. Malopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (zarejestrowana przez Sad
Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS pod nr
0000399876) — dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej — 100% udziatow Hyperion
S.A

3. Hyperion Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana przez Sgd Rejonowy dia m.st.
Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS pod nr 0000613290) — dziatalnos¢ w
zakresie telekomunikacji przewodowej —~ 100% udziatéw Hyperion S.A,

4. Green Data Center Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zarejestrowana przez Sgd Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS pod nr 0000516835) - dziatalno$¢ w
zakresie pozostalej telekomunikaciji — 100% udziatéw Hyperion S.A.
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4 INFORMACJA O SKONSOLIDOWANYM SPRAWODANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI
OKRES OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2015 bylo badane przez Polskg Grupe
Audytorskg Sp. z 0.0. i otrzymato opinig z zastrzezeniem.

Skonsolidowane sprawozdanie zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Uchwatg Nr 4 w dniu 29.06.2016 r. podjetg w formie Aktu Notarialnego.
Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy badany zostato =zlozone wraz z  innymi
dokumentami w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 05.07.2016 r.

5. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY | KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA
PRZEPROWADZAJACEGO W JEGO IMIENIU BADANIE
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone przez Biuro
Audytorsko — Rachunkowe Eurokonsulting Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie jako podmiot
upowazniony do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 1864 na liste Krajowej
Rady Biegltych Rewidentow w Polsce.
W imieniu podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostato przeprowadzone pod kierunkiem kluczowego biegltego rewidenta Elzbiety Rzgca
nr ewidencyjny 9124.
Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy nr 14/B/2017 z dnia 13 maja 2017 r.
Decyzje o wyborze bieglego rewidenta podjeta Rada Nadzorcza Spéiki Uchwatg Nr 2 z dnia
09.056.2017 roku.

6. DOSTEPNOSC DANYCH | OSWIADCZENIE JEDNOSTKI

Zarzad Spotki Dominujacej przekazat nam pisemne o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnoéci
i prawidiowosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz, iz pomigdzy dniem
bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie wystgpity zdarzenia, ktére moglyby wplyna¢ istotnie
na sytuacje finansowg i majatkowg Grupy Kapitalowej i wymagalyby ujecia w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spétki Dominujgcej potwierdzit swojg
odpowiedzialnos¢ za sporzagdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze oswiadczyt,
ze udostepnit nam w czasie badania wszystkie sprawozdania finansowe spoélek objetych
konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjng, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazat
nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii 0 zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyty wystarczajgeych podstaw do wyrazenia opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Nie wystgpily ograniczenia w zakresie naszego
badania. Nie wystgpily ograniczenia badania.
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Il
1.

SYTUACJA FINANSOWA | MAJATKOWA GRUPY KAPITALOWEJ
SKONSOLIDOWANY BILANS POROWNAWCZY

Aktywa, dane w tys. 2k
2016 2015 Zmtana stanu
Lp Wyszczegbinienie % % tys, 2t %
tys. zt tys. zt
udziatu udziaty 2016/2015
1 2 3 4 3 8 9 10
A, | aipiaemats seistin| otz | dgesas] oma | az2220] 1092
1, | Wartosci niematerialne 1 prawne 156 829,0 55 19 162,0 8,9 (3333.0) 82,6
il. | Rzeczowe aktyws trwate 236 366,0 81,5 208 017,0 74,7 2834801 1136
fil. | Naleznos$ci diugoterminowe 8,0 0,0 8,0 0,0 100,0
IV. | Inwestycje diugoterminowe 25630 0,9 5302,0 1.8 (2 739,0) 48,3
V. e oo ia 101450 | 85 102000 3.7 (55.0)| 995
8. | Aeyem cbrotows 252a60] 87 #ere| dzs | 103920y . 708
| ’l, Zapa;y 6 634,0 23 §50,0 0.2 6084,0 | 12062
it. | Naleznosci krotkoterminowe 14 229.0 4.9 28 976,0 10,4 (14 747.0) 49,1
111, | Inwestycje krétkoterminowe 38870 13 44610 1.6 (804,0) 82,0
IV, | Krdtkoterminowe rozliczenia mio 7250 0,2 1 680,0 0,6 (925,0) 43,9
z}; s t::#zlaty taklzi?ifm;%;sé = I e :
Aktywe razem: 2 20015601 1009 | 2r83260{ 1000 A1 83007 0as
Pasywa, dane w tys. zt:
2016 2015 Zmiana stanu
Lp Wyszczegoinienie Y% % tys. z¢ %
tys, zt tys. zt
udziatu udziatu 2016/2015
1 2 3 4 5 4 9 10
A. | Kapiiat (ndusziviesny | 1moa9l s 73es20L 263 o (641600)) 288
. | Kapitat (fundusz) podstawowy 36 519,0 12,6 32 669,0 11,7 3 850,0 111.8
{f. | Kapital (fundusz) zapasowy 42632,0 14,7 17 031,0 6,1 25 601,0 2503
O 60| (©0 5450 | 02 (5500 | (0.9
v, :’;‘:onshlt;xekapi:aty {fundusze)
V. | Zysk (strata) z lat ubieglych 95170 33 17 789,0 6,4 (8 272,0) 53,5
Vi, | Zysk {strata) netto (89 559,0) | (24,0 52300 1.8 (74 789,0) | (1 330,0)
U i b bbhih oy (120 (OO (120)| (©0) 100,0
it B 0640} 934 | wserso} wsr | ssesoo} 12z
/I. ’ ‘Rezerwy na zobowigzania 17 067,0 5,8 2501,0 0,9 14 566,0 6824
1l. | Zobowig e} 50 552,0 17,4 83 289.0 29,9 (32 737.0) 80,7
Ml | Zabowigzania kr minowe 163 626,0 52,9 61 333,0 22,0 92 293,0 250,56
1V. | Rozliczenia migdzyokresowe 49 819,0 17,2 57 9510 20,8 {8 132,0) 88,0
Pasywa razein A 201860 | 4000 | 27ma2s0| 1000 | t¥es00| 1043 |
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2. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Rachunek zyskow i strat — dane w tys. z}

2016 rok 2018 rok Zmiana stanu
Lp Wyszczegoinienie %% % tys. zt J %
tys. zt tys. zt
udziatu udziatu 2016/2015
1 2 3 4 5 6 s | 1w
A. | Dziatalno$¢ podstawowa
Przychody netto ze
1. sprzedazy 21 913,0 70,9 20892,0 53,2 1021,0 104,98
2. | Koszt wlasny sprzedaky 38 465,0 38,3 30611,0 91,6 7 854,0 125,7
3. | Wynlic na sprzedazy ©719,0) | B8B83} 1703
B. | Pozostala dziatalnos¢ operacyjna
Pozostate przychody
1. operacy|ne 725,0 23 3391,0 8,6 (2 666,0) 21,4
2. | Pozostate koszty operacyjne 12761,0 1,7 1428,0 4,3 11 323,0 892,9
Yo TR 3 = ‘,f:;:' S—— ; . o - - T -
> | operacyine] s S AR
- C. | Wynik operacyiny (A3+83) | (25678,0) | { oo . (20 B22,0y |  368,5

D. | Dzialaino$é finansowa

1. | Przychody finansowe 8 271,0 26,8 15 024,0 38,2 (6 753,0) 55,1
2. | Koszty finansowe 49 170,0 49,0 1396,0 4,2 47 174,0 3522,2
: *nikna&ﬂ& .  " s PARAE /5 B “ ; — , )
B et | @w0s900) | | 1se0) @ 8270|2004y |
| E. |'Zysk strata) brutio (C+03) | (89.477,0) | § o sEne) (75:343,0) | (£183.%
1. | Podatek dochodowy 82,0 1408,0 (1324,0) 58
Pozostale obowigzkowe
2. | zmniejszenia zysku (764,0) 764,0
{zwiekszenia straty) |- : || =— - ’
1 razem Pt ; : { : D oChs
&. | Zysk (strata) netto (E-F) (69 559,0) | - a0 (F4789,0)| 13300
Przychody ogdlem 30 909,0 100,0 39 307,0 100,0 (8 398,0) 78,6
Koszty ogélem 100 386,0 100,0 33 435,0 100,0 66 851,0 300,2

=



GRUPA KAPITALOWA HYPERION S.A, ~ Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 r,

3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

w tys, zt 2016 2015

Zysk (strata) netto -69 559 5230

INNE DOCHODY CALKOWITE - -

Przeszacowanie $rodkow frwalych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

- podatek dochodowy od aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy

Inne catiowite dochody po - -
opodatkowaniu

Catkowite dochody 68 559 5228

4.  WYBRANE WSKAZNIK!I FINANSOWE CHARAKTERYZUJACE DZIALALNOSG GRUPY
KAPITALOWEJ

4.1 Wskazniki rentownosci.

Wskazniki rentownosci wekabnik | oo i 2016 2015

Rentownos¢ majatku (ROA)
wynjk finansowy netto x 100 &8 | procent|  -23,97% 1,88%

aktywa ogdlem

Rentownosé netio

wynik finansowy netto x 100 348 | procent | -225,04% 13,31%
przychody ogolem
Rentownosé kapitalu wiasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100 1826 | procent |  .364,34% 7,14%
kapitaty wiasne

4.2 WskaZniki plynnosci finansowej przedstawiajq sie nastepujaco:

Wskazniki plynnosci finansowej wakarik ) wierni 2018 2018

Wskaznik plynnosci finansowej | stopnia
aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i uslug powyzej 12 me | 1220 |kotnose 0,11 0,29

zobowiazania krétkoterm, - zobow.krétkoterm.powyzej 12 me

Wskaznik plynnosci finansowej il stopnia
aktywa obrot. - zapasy - kr.term.RMK czynne - nalez 2 tytdostj ustpow 12 mg | 10 [kromose 0,08 0,28

zobowigzania krotkotarmin. - zobow. z tyt. dostaw i usiug pow. 12 m¢

Wskaznik plynnosci finansowej Il stopnia

inwestycie krétkoterminowe 04-02 | krotnose 0,02 0,04
zobowigzania krétkotermin. - zobow. 2 tyt.dostaw i usfug pow. 12 me

\ ]) 10
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Wskazniki rotacji (obrotowosg) ooy | miamik 2016 2015

Splyw naleZnosci (w dniach) )
§rednl stan naleznodcl z tytuby dostaw i ustug x 365 dni “:T::::j w dniach 184 136
przychody netto ze sprzedazy produkiow towarow | materialow
Splata zobowigzan (w dniach)

redni stan zobowigzan z b taw i u X365 dni

ito$¢€ dni

w driach 488 143

T2ip1?
przychody netto ze sprzedazy produktéw towaréw i materialow

KONTYNUOWANIE DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

W nacie Il informacji objasniajgcych do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatlowej za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku Zarzad Spdtki Dominujgcej
poinformowal, Ze sprawozdanie finansowe Spétki Dominujgce] oraz sprawozdania finansowe
spolek zaleznych i spélek wspdizaleznych bedace podstawg sporzgdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaly sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci przez
te Spdtki przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2016 r.

CZESC SZCZEGOLOWA

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKWOSCI
Jednostka Dominujgca posiada aktualna polityke opisujgcg stosowane w Grupie Kapitatowej
zasady rachunkowasci przyjete przez Zarzad Jednostki Dominujgcej.

DZIEN BILANSOWY

Sprawozdania finansowe wszystkich spdlek wchodzgeych w skiad Grupy Kapitalowe], bedgce
podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2016 roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia
2016 roku do 31 grudnia 2016 .

WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDACJI

Zasady ustalania wartosci firmy z konsolidacji, zasady dokonywania odpiséw z tytulu utraty
wartosci firmy oraz informaciji umozliwiajgcych ocene zmian wartosci bilansowej wartosci firmy w
okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku ujawniono informaciji objasniajgcych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE

Wytgczenia konsolidacyjne spélek objetych konsolidacjg dotycza:

- wzajemnych rozrachunkow (naleznosci | zobowigzan),

- obrotéw wewnetrznych (przychodow i kosztéw),

- wynikéw nie zrealizowanych przez spéiki objete konsolidacja, zawartych w wartosci ich aktywéw,
- dywidend

Dane stanowigce podstawe do wylgczen uzyskano z ksigg rachunkowych HYPERION S.A.
i uzgodniono z informacjami od jednostek zaleznych.

DOKUMENTACJA KONSOLIDACYJNA

“.\ 11
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Dokumentacja konsolidacyjna sporzgdzona przez podmiot dominujgcy odpowiada we wszystkich
istotnych aspektach wymogom Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowe;.
Dokumentacja  konsolidacyjna przechowywana jest w siedzibie Spotki - Dominujgce;.
W szczegdinosci dotyczy wylgezer z tytutu korekt konsolidacyjnych.

Warszawa, 22.06.2017 r.

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie:

ElZbieta Rzgca
Biegty rewident Nr w rej. 8124

Dziatajgcy w imieniu;

Biura Audytorsko — Rachunkowego
Eurckonsulting 8p. z o.0.

Ul Kobielska 23 lok. 166

04-359 Warszawa

Nr ewidencyjny 1863
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HYPERION S.A.
Grupa Kapitalowa HYPERION

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Spoétki Hyperion S.A. i Grupy Kapitatowej Hyperion
za rok obrotowy zakericzony 31 grudnia 2016 roku

Warszawa, 2 maja 2017 roku



) . HYPERION S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnodci Emitenta | Grupy Kapitalowej Emitenta w roku 2016

Ninigjsze sprawozdanie zostato sporzadzone uwzgledniajac regulacje zawarte w § 91 ust.5 - 6 oraz § 92 ust. 2 - 4
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych 1 okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierow wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowaine informacli wymaganych przepisami
prawa niebedgcego pefstwem czionkowskim (Dz. U, Nr 33 z 2009 roku, poz, 258).

Ze wzg!e?u na specyfike c!ziaiaincéci Hyperion S.A (dalej ,Spdtka” lub ,Emitent”) i Grupy Kapitalowej Hyperion (dalej ,Grupa
Hyge(xon fub ,Grupa Kapitalowa Hyperion™), ninigjszy dokument stanowi jednoczeénie sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Spoiki w roku 2016 | sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosc Grupy Kapitalowej w roku 2016.

Zasady rachunkowosci stosowane przez Spdtke dominujaca oraz Spdiki objete konsolidacig zostaly szezegdlowo opisane
w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2016 oraz jednostkowego
sprawozdania ﬁnansowego Emitenta za rok 2016.

1. Charakterystyka SpéHki | Grupy Kapitatowej Hyperion.

1,1 Profil dziatalnosci Spdtii | Grupy Hyperion.

Hyperion S.A. ( Spéika, Emitent) jako podmiot dominujacy Grupy Kapitatowej Hyperion (Grupa Hyperion) to
spéika publiczna, notowana na rynku gidwnym Gieldy Papierdw Wartosciowych od 2006 roku, W sklad Grupy
Hyperion wchodzg podmioty prowadzace aktualnie dziatainodé w zakresie $wiadczenia ustug dostepu do
Internetu oraz ustug telekomunikacyjnych,

W roku poprzedzajacym okres sprawozdawczy, w wyniku zawartych uméw, doszlo do rozliczenia zobowlgzaf
i wierzytelnodci migdzy Hyperion S.A. a spétkami Grupy Kapitalowej MNL Efektem tych dziatan byla m.in.
sprzedaz spotek Grupy Hyperion, specializujacych sie w dostarczaniu multimedialnych ustug kontentowych
(dedykowanych kanatow telewizyjnych, komercyjnych kanatéw TV) oraz w sprzedazy ustug turystycznych (w
tym biletdw lotniczych) - niezwigzanych z giéwna dziatalnoscig Emitenta.

Obecnie aktywa Grupy Emitenta to jedynie aktywa zwigzane ze Swiadczeniem ustug dostepu do Internetu oraz

ustug telekomunikacyjnych za pomocg wiasnej, szerokopasmowej infrastruktury teleinformatycznej:

« Malopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0. ~ podmiot, ktdrego zadaniem w latach 2013-2015 byta
realizacia  projektu Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa (wiecej informacji w akapicie Zmiana model
biznesowego Grupy Kapitatowej Emitenta).

¢ sieé Telefonia Pilicka oraz sie¢ Szeptel — $wiadczg uslugi telekomunikacyjne w wojewddztwach Mazowieckim,
tédzkim, Swietokrzyskim, Podkarpackim, Slaskim i Podlaskim. Uslugi te obejmuja dzierzawe widkien,
transmisje danych oraz ustugi dostepu do Internetu. Ustugi te $wiadczone sa poprzez siec Swiattowodowa
(389 km), miedziang (1944,1 km) oraz radiowa. Najwazniejsze aktywa sieci obejmuja odcinki $wiattowoddw:
Warszawa-Biatystok, Warszawa, £6dZ, Radom.

Po zakoficzeniu projektu budowy sieci szerokopasmowej na terenie wojewddztwa Matopolskiego Hyperion S.A.

wdraza dzialania strategiczne majace na celu osiggnigcie przez Emitenta znaczacej pozygji rynkowej jako

operatora infrastrukturalnego sieci éwiatlowodowej, skoncentrowanego na ustugach dia innych operatorow,
ktéry jest w stanie zaspokoi¢ wszelkie potrzeby przesylowe na dynamicznie rosnacym rynku ruchu IP,

1.2 Informacja o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta z innymi podmiotami na dzien
31 grudnia 2016 roku

Padmicty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzier 31 grudnia 2016:

1. Hyperion S.A, z siedziba w Warszawie (zarejestrowana pod numerem KRS 0000250606 - Sad Rejonowy dla
M. St. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego) — dziatalnos¢ w zakresie
telekomunikacii i informatyki.

2. Malopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0. Z siedzibg w Krakowie (zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla
Krakowa — $rédmieécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS pod nr  0000399876) - dziatalnoéé
w zakresie telekomunikacji przewodowej - 100% udziaidw Hyperion S.A.

3. Hyperion Sp. z 0.0, z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy
w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod nr 0000613290) - dzialalnoéc w zakresie telekomunikadji
przewodowej — 100% udziatéw Hyperion S.A.

4. Green Data Center Sp. z 0. 0, z siedziba w Warszawie (zarejestrowana przez Sad Rejonowy dia M. St
Warszawy w Warszawle, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod nr 0000516835) - dziatalnoéé w zakresie
pozostalej telekomunikadji — 100% udziatéw Hyperion S.A.
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Hyperion S.A.

Peina nazwa:
Forma prawna:
Kapitat zakladowy
zarejestrowany:
Rejestracja:

Adres siedziby:

E-mail:

Strona www:

NIP:

REGON:

Zarzad

na dzierl sporzadzenia
sprawozdania

Hyperion Spdika Akcyjna

Spotka Akcyjna

36.518.611 zi, w peini oplacony, podzielony na 36.518.611 akcji o wartoscl
nominainej 1,00 z} kazda

10 lutego 2006 roku przez Sad Rejonowy Katowice — Wschéd w Katowicach,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000250606
Plac Trzech Krzyzy 3

00 - 535 Warszawa

sekretariat@hyperion.pl

www.hyperion.pl

B13-30-88-162

690694666

Beata Odzga - Szypulska ~ Wiceprezes Zarzadu

Malopoiska Sied Szerckopasmowa Sp. z 6.0,

Peina nazwa:
Forma prawna:
Kapital zakladowy:

Rejestracia:
Adres:

Strona www:

NIP:

REGON:
Akcjonariusze:
Zarzad

na dzieri sporzadzenia
Sprawozdania

Hyperion Sp. 2 0.0,

Matopolska Sie¢ Szerckopasmowa Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia

12.385.000,00 zt, w pelni oplacony, podzielony na 12,385 udzialéw o wartosc
nominalnej 1.000,00 zt kazdy

21 paidziernika 2011 roku przez Sad Rejonowy dla Krakowa - $rédmiescia,
X1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000399876

ul. Ogteczyzna 20

31-589 Krakow

www.mss.malopolska.pl

6762449813

122428462

Hyperion S.A. - 100% udziatéw

Beata OdZga - Szypulska ~ Prezes Zarzadu

Peina nazwa:
Forma prawna:
Kapitat zakladowy
zarejestrowany:
Rejestracja:

Adres siedziby:

NIP:

REGON:

Zarzad

na deieri sporzadzenia
sprawozdania

Green Data Center 2 0.0.

Hyperion $péika z ograniczona odpowiedzialnoécia

Spdika z ograniczong odpowiedzialnoscia

5.000,00 zi, w pelni optacony, podzielony na 100 udzialdw o wartosci nominainej
500,00 zt kazdy

18 kwietnia 2016 przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie,
X1I Wydziat Gospodarczy KRS 0000613290

Plac Trzech Krzyzy 3

00-535 Warszawa

5252655795

364232903

Beata Qdzga ~ Szypulska — Prezes Zarzadu

Peina nazwa;
Forma prawna:
Kapitat zaktadowy
zarejestrowany:
Rejestracja:

Adres siedziby:
NIP;

REGON:
Zarzad:

Green Data Center Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia

Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig

5.000,00 zt, w pelni oplacony, podzielony na 100 udziatéw o wartodci nominalne
500,00 zt kazdy

17 lipca 2014 przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XII
Wydzial Gospodarczy KRS 0000516835

ul. Plac Czerwca 1976 1. nr 4,

02 —~ 495 Warszawa

7010433661

147346500

Beata Odzga-Szypulska - Prezes Zarzgdu

s
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2. Czynniki istotne dla rozwoju i funkcjonowania Spotki [ Grupy Hyperion
2.1 Zmiany kapitatowe i organizacyjne w Hyperion S.A. w ckresie sprawozdawczym

Zmiany organizacyjne w okresie sprawozdawczym:

W dniu 8 kwietnia 2016 r. zostala powotana Spétka Hyperion Sp. z o.0., kidrej 100% udziatowcem jest
Hyperion S.A. Podmiot ten powstat w celu $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych w segmencie B2B.

W dniu 17 lipca 2016 roku, za kwote 5000,- zi, Emitent nabyt 50 udziatéw (100%) o lacznej wartosd
nominalnej 5.000,-zt w spéice z ograniczong cdpowiedzialnoscia, aktualnie prowadzaca dziatalnodé pod firmg
Green Data Center Sp. z 0.0., ktérej gidwnym przedmiotem dziatalnosci jest wynajem i zarzadzania
nieruchomoéciami whasnymi lub dzierzawionymi,

Po uplywie okresu sprawozdawczego zmiany organizacyjne nie wystapity.

Zmiana kapitatu zakladowego Hyperion S.A. w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Emitenta:

W dniu 10 czerweca 2016 roku Emitent ztozyt nastepujace oferty nabycia warrantow subskrypeyjnych serii A

1) oferte objecia przez spéike Hyperion Wschéd Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie 350.000 warrantow
subskrypcyinych serii A, oraz

2) oferte objecia przez spétke Powszechna Agencja Internet PAI S.A. z siedzibg w Lodzi 3.500.000 warrantdw
subskrypcyjnych serii A wyemitowanych na podstawie uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spékki z dnia 23 kwietnia 2013 roku (zwanych dalej JWarrantami”), przy czym jeden
Warrant uprawniat do objecia jednej akcji serii F. Cena emisyjna Warrantu wynosit 4,00 zt za jeden
Warrant,

Ad.1)

W zwiazku z przyjeciem w catosci oferty opisanej w pkt 1) przez spéike Hyperion Wschod Sp. z o.0., doszio do
sawarcia w dniu 10 czerwca 2016 roku umowy polracenia wzajemnych wierzytelnodci na kwote 1.400.000,00 zi,
pomiedzy Emitentem a spoikq Hyperion Wschéd Sp. z 0.0. wynikajacych z zobowigzania spotki Hyperion
Wschéd Sp. z 0.0. do wplaty ceny emisyjnej za Warranty w wysokoscl 1.400.000,00 2t z zobowigzaniem
Emitenta wobec spétki Hyperion Wschdd Sp. z 0.0. do zapfaty ceny sprzedazy Srodkdw trwatych w wysokosci
1.742.670,61 zi na podstawie umowy sprzedaZy z dnia 13 maja 2016 roku.

Nastepnie, adresat oferty Emitenta w ramach realizacji uprawnienia przystugujacego mu z posiadanych 350.000
Warrantéw ziozyt w dniu 10 czerwca 2016 roku owiadczenie o objeciu 350.000 akcji Emitenta o wartosci
nominalnej 1,00 PLN (stownie: jeden zioty) kazda. Cena emisyjna 1 akeji wynosita 4,00 zt (stownie: cztery
zhote), przy czym naleznosci z tytutu objecia warrantéw subskrypcyjnych serii A zostaly zaliczone na poczet
pokrycia akeji serii F. W zwigzku z powyzszym, w dniu 13 czerwea 2016 roku nastapio wydanie spdice Hyperion
Wschdd Sp. z 0.0. 350.000 akgji Emitenta seril F zwyklych na okaziciela, posiadajacych forme dokumentu,

Ad.2)

W zwiazku z przyjeciem w calosci oferty opisanej w pkt 2) przez spbtke Powszechna Agencja Internet PAL S.A.,
doszio do zawarcia w dniu 10 czerwca 2016 roku umowy potracenia wzajemnych wierzytelnosc na kwotg
14.000.000,00 zt, pomiedzy Emitentem a spdtky Powszechna Agencia Internet PAI S.A. wynikajgcych
z zobowiazania spétki Powszechna Agencja Internet PAL S.A, do wplaty ceny emisyjnej za Warranty w
wysokoéci 14.000.000,00 zt z zobowigzaniem Emitenta wobec spoiki Powszechna Agencia Internet PAL S.A, do
zaplaty ceny sprzedazy Srodkéw trwalych w wysokoéci 17.220.000,00 zt na podstawie umowy sprzedazy z dnia
13 maja 2016r.

Adresat oferty Emitenta w ramach realizacji uprawnienia przystugujacego mu z posiadanych 3.500.000
Warrantéw ziozyt w dniu 10 czerwca 2016 roku oéwiadezenie o objeciu 3.500.000 akeji Emitenta o wartodci
nominalnej 1,00 PLN (stownie: jeden zioty) kazda. Cena emisyjna 1 akgji wynosita 4 PLN (stownie: cztery ziote),
przy czym naleznodcl z tytutu objecia warrantéw subskrypcyjnych serii A zostaly zaliczone na poczet pokrycia
akgi serii F. W zwigzku z powyiszym, w dniu 13 czerwca 2016 roku nastgpio wydanie spdice Powszechna
Agencja Internet PAI S.A. 3.500,000 akgji Emitenta serii F zwyklych na okaziciela, posiadajgcych forme
dokumentu.
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W dniy 15 lipca 2016 roku Rejonowy dia m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS dokonat
rejestracji podwyzszenia kapitaiu zakladowego Spétki o kwote 3.850.000 21, to jest z kwoty 32.668.611,00 zt do
kwoty 36.,518.611,00 zt.

W konsekwengji na dzieft 30 wrzeénia 2016 roku oraz na dzief sporzadzenia niniejszej informacji wysokose
zarejestrowanego kapitalu zakiadowego Emitenta wynosi 36.518.611,00 zt (36.518.611 akcji o wartosci
nominalnej 1 zt kazda akcja, ktérym odpowiada 36.518.611 gloséw na walnym zgromadzeniu Hyperion S.A.).
Po uptywie okresu sprawozdawczego zmiany kapitalowe nie wystapily.

2.2 Zmiana modelu biznesowego Grupy Kapitatowej Emitenta

Zmiana modely biznesowedo Grupy Kapitalowe] Emitenta

W marcu 2013 roku Hyperion S.A. nabyla 100% udziatéw spétki Matopolska Sieé Szerckopasmowa Sp. z 0.0.
(dalej ,MSS™). W zwiazku z tym w maju 2013 roku Zarzgd Hyperion S.A. poinformowal o zmianie strategii
Spéiki. Podjeto decyzje o stopniowym przeksztatceniu Grupy w strukture skoncentrowang na $wiadczeniu ustug
zwigzanych z projektem MSS. Rozpoczeto proces restrukturyzacii majatku Spétki poprzez sprzedaz aktywow
niezwigzanych z dziatalnoscig telekomunikacying, w szczegdinosci ze $wiadczeniem ustug transmisji danych
1 szerokopasmowego dostepu do Internetu. W ramach tych dziataii sprzedano cze$é spdlek zaleznych, ktdrych
przedmiot dziatalnoscl byt niezwigzany z gldwna z gtéwng dziatalnoscia Grupy Hyperion.

Celem konsekwentnie prowadzonych dziatafi jest osiagniecie przez Emitenta znaczacej pozycji rynkowej jako
operatora infrastrukturalnego sieci $wiattowodowej, skoncentrowanego na ustugach dla innych operatordw,
ktdry jest w stanie zaspokoil wszelkie potrzeby przesylowe na dynamicznie rosngcym rynku ruchu IP,

Swiadczenie ustug w formule Operator operatoréw - w segmencie B2B, pozwoli na implementacgje nowych
produktéw | znaczgco wzmocni pozycje Hyperion S.A. Zgodnie z wdrazang strategig ustugi beda éwiadczone
zaréwno na wiasnych zasobach, jak | na zasobach innych wiascicieli na zasadzie dzierzawy IRU.

Podstawowymi zalozeniami wdrazanej strategil Grupy Hyperion bedzie $wiadczenie ustug dzierzawy widkien
$wiattowodowych, transmisji danych, dostarczania Internetu, kolokacji, serwisu, utrzymania i nadzoru.
Adresatami powyzszych ustug sa operatorzy sieci telekomunikacyinych, operatorzy sieci telewizji kablowych,
dostawcy Internetu, jednostki samorzadowe, jednostki administracji oraz placéwki edukacyjne.

Dodatkowo, w ramach przeksztalcania dziatalnosci Emitent w roku poprzedzajacym okres sprawozdawczy po
zawarciu z MNI Centrum Ustug umowy nabycia aktywéw telekomunikacyjnych sieci Telefonia Pilicka | sieci
Szeptel znacznie zwigkszyt zakres i skale prowadzonej dziatainosci.

Projekt ,Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa”

Projekt Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa (MSS) byt jednym z przedsiewzied o strategicznym znaczeniu dia
rozwoju wojewbdztwa malopolskiego. Inwestycja zostata wpisana na liste projekiéw Kluczowych, ktére
otrzymaly dofinansowanie w ramach Malopolskiego Regionalnego Programu Operacyjnego na lata 2007-2013.
Celem projekt MSS byto umozliwienie uzyskania dostepu do szerokopasmowego Internetu dla gospodarstw
domowych, instytucji publicznych oraz przedsiebiorstw szczegdinie na obszarach wiejskich.

W ramach proiektu Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa:

- wybudowano — 1 295 km sieci

- pozyskano w formie dzierzawy — 1 445 km sleci (1 771 kmpar)
- wybudowano — 19 wezidw szkieletowych

- wybudowano — 85 aktywnych weziéw dystrybucyinych

- wybudowano — 160 pasywnych weztow dostepowych

Spétka MSS po zakohczeniu projektu dziate jako operator operatoréw, zarzadzajgc posiadang siecig
$wiatlowodowa. W ramach dziatalnosci dia innych operatoréw spéltka MSS ma mozliwos $wiadczenia
nastepujacych ushug:

« transmisji danych,

» dostarczania Internetu,

« dzierzawy widkien swiattowodowych.

o kolokacji,

« serwisu, utrzymania | nadzoru,
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Spétka planuje skoncentrowaé sle na ustugach transmisji danych jako najbardziej rentownych. Ustugi dzierzawy
widkien beda éwiadczone tylko jako uzupelnienie podstawowej dziatalnosci.

Z ustug MSS skorzystaja cztery rodzaje podmiotéw:

s Jednostki administraci publicznej | samorzadowej — zgodnie z warunkami projektu wszystkie punkty
dostepowe umieszczone sg w budynkach administracji publicznej co czyni je naturalnymi klientami Spétki.
Przekiada sie to réwniez na bardzo niskie ryzyko konkurencji z uwagi na wyraing przewage kosztowg MSS.
Jednoczednie podmioty administracjl publicznej charakteryzujg sie stabilnym korzystaniem z siec przy
jednoczednie bardzo duzym bezpieczenstwie | terminowodci platnodcl. Emitent oczekuje, Ze ta grupa
Klientéw generowad bedzie okoto 20% przychodow.

+ Operatorzy telefonli komdrkowej —~ sa oni naturalnym klientem MSS ze wzgledu na ich potrzeby w zakresie
szybkiego | stabilnego przesylu coraz wigkszej ilosci danych zwigzanych z upowszechnieniem sig korzystania
2 Internetu za pomoca urzadzen mobilnych, Emitent oczekuje, ze ta grupa klientéw generowad bedzie okoto
60% sprzedazy.

» Dostawcy Internetu (Internet Service Providers) — Emitent oczekuje, ze lokalni dostawcy Internetu dia
klientéw indywidualnych generowal bedg okolo 15% sprzedazy. Zainteresowanie tych podmiotéw
korzystaniem z sieci MSS bedzie rosto ze wzgledu na silng konkurencje na tym rynku i rosnace wymagania
Kientéw detalicznych w  zakresie szybkodci i stabilnodci transmisji danych, W ramach Programu
Operacyinego Innowacyjna Gospodarka, podmioty te moga ubiegat sig o $rodki na prowadzenie dziatainosci
w przypadku posredniczenia w swiadczeniu ustug telekomunikacyjnych dla odbiorcy koncowego korzystajac
z infrastruktury sieci szerckopasmowej.

» Inni operatorzy telekomunikacyjni (operatorzy alternatywni) - podmioty Swiadczace ustugi glosowe
i transmisji danych gléwnie w segmencie B2B czyli dla klientdw biznesowych nieposiadajace wiasnej
infrastruktury.

Przewagi konkurencyjne Hyperion S.A. po zrealizowaniu projektu MSS,

Po zrealizowaniu projektu MSS Grupa Hyperion jest podmiotem posiadajacym kilka znaczacych przewag

konkurencyjnych. Najwazniejsze z nich to:

Posiadanie wiasnei sieci dwia owei fo e

«  Dzieki MSS, Hyperion S.A. jest jedynym podmiotem posiadajacym tak rozbudowang sie¢ szerckopasmowg
w wojewddztwie matopolskim.

o W zwiazku z tym Emitent sie naturalnym partnerem dla wszystkich firm zainteresowanych korzystaniem
z uslug przesylu poprzez sie¢ $wiatowodowa.

Wysokie bariery weiscia

«  Zrealizowany projekt charakteryzuje sie wysokimi barierami wejscia. W zwiazku z tym ryzyko pojawienia
sie konkurencji jest bardzo niskie.

° Budowa konkurencyjnej sieci bylaby dla potencjalnego inwestora bardzo kapitatochlonna oraz
czasochionna. Dodatkowo projekt MSS korzysta z przyznanej dotacji. Kolejny tego typu projekt w tym
wojewddztwie najprawdopodobnigj nie miatby mozliwosci jej otrzymania,

Stabilnodé hodd

«  Jako jedyny podmiot posiadajacy tak rozbudowang sie¢ szerokopasmowg w Matopolsce Hyperion bedzie
mégt osiaga stabilne przychody ze $wiadczenia ustug dia swoich klientw.

«  Jednoczeénie z racji braku konkurencji Grupa bedzie mogla osiagal wysokie marze na prowadzonej
dziatalnosdi.

W dniu 15 grudnia 2015 roku spotka MSS poinformowala o zakoficzeniu rozliczen finansowych ze spotka

Telprojekt Sp. z 0.0. - Generalnym Wykonawca sieci pasywnej w projekcie MSS.

W dniu 15 czerwca 2016, zgodnie z informacjg otrzymana od spdtki MSS, Instytucja Zarzadzajgca MRPO —
Departament Funduszy Europejskich Urzedu Marszatkowskiego Wojewddztwa Matopolskiego przekazat do MSS
raport z wykonania kontroli infrastruktury telekomunikacyjnej | infrastruktury towarzyszacej w ramach projektu
MRPO.01.02.00-12-102/12 ,Matopolska Sieé Szerokopasmowa” finansowanego ze $rodkéw Matopolskiego
Regionalnego Programu Operacyjnego na lata 2007-2013.

W dniu 18 sierpnia 2016 roku Departament Funduszy Europejskich Urzedu Marszatkowskiego Wojewddztwa
Mafopolskiego  (Instytucje Zarzadzajgca MRPO), zatwierdzit pozytywnie pod wzgledem formalno -
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merytorycznym oraz finansowo — ksiggowym, wniosek MSS o rozliczenie $rodkow stanowigcych 90% wartoséci
dotacji przyznanej na projekt Malopolskiej Sieci Szerokopasmowej.

W dniu 4 pazdziernika 2016, zgodnie z informacja otrzymang od spotki MSS, Instytucia Zarzadzajgca MRPO ~
Departament Funduszy Europejskich Urzedu Marszatkowskiego Wojewddziwa Matopolskiego przekazat do MSS
informacje pokontrolnej dotyczace] projektu budowy sieci szerokopasmowej w Wojewddziwie Malopolskim.

Wedtug w/w informacji pokontrolnej koszty calkowite projektu wyniosty 166.242.783,62 PLN w tym koszty
kwalifikowane 112.423,284,06 PLN (w tym dotacja 56.211.642,03 PLN).

Przekazanie do spdiki Informacji pokontrolnej umoziiwia MSS rozpoczecie eksploatacji wybudowanej sieci, czyli
tzw. komercjalizacie.

Nalezy réwniez podkreslic, Ze rozliczenie projektu eliminuje ostatecznie ryzyke zwrotu dotacji ze wzgledu na nie
zrealizowanie projektu w ramach perspektywy finansowe]j 2007-2013.

W chwili obecne] nadrzedne celem Zarzadu Emitenta to:

o uruchomienie $wiadczenia ustug na sieci MSS, a w perspektywie przefomu I | II kwartatu 2017 roku,
osiggniecie stabilizacli finansowej MSS poprzez biezace pokrycie kosztdw funkcjonowania spétki z
przychoddw osiaganych z eksploataci sieci oraz

o dalszy, skuteczny udziat w postepowaniach konkursowych, kiére beda prowadzone w ramach kolejnych
transzy projektu POPC, realizowanego w ramach I Osi priorytetowej — Powszechny dostep do szybkiego
Internetu, Dzialanie 1.1 ~ Wyeliminowanie terytorialnych rdinic w moiliwosci dostepu do
szerokopasmowego Intermnetu o wysokich przepustowosciach.

2.3 Istotne wydarzenia, kidre wystapily w Spélce oraz Grupie Kapitatowe] Emitenta w roku 2016 oraz po
zakonczeniu okresu sprawozdawczego:

25 stycznia 2016 roku - Informacja od spélki zaleznej Emitenta - Matopolskiej Sieci Szerokopasmowe]
Sp. z 0.0. (dalej MSS) o zlozeniu przez MSS w Departamencie Funduszy Europejskich Urzedu Marszatkowskiego
Wojewddztwa Malopolskiego wniosku ws. rozliczenia catosci kosztéw kwalifikowanych projektu Matopolska Sie¢
Szerokopasmowa, poniesionych przez MSS do 31 grudnia 2015 roku.

Przedmictowy wniosek, rozliczajacy catost kosztéw kwalifikowanych przedmiotowego projektu zostat ztozony w
terminie okredlonym umowa o dofinansowanie projektu nr MRP0.01,02.00-12-102/12 pt. "Matopolska Siec
Szerokopasmowa" w ramach Malopolskiego Regionalnego Programu Operacyjnego na lata 2007 ~ 2013.

Petna kwota wydatkéw kwalifikowanych projektu Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa wynosita 127.950.214 zi
(stownie ziotych: sto dwadziescia siedem miliondw dziewiedset pigédziesiat tysigcy dwiescie czternascie)
a zakres projektu obejmowal realizacje na obszarze wojewddztwa matopolskiego sieci Swiatlowodowej o
dtugosci 3150 km, w tym ok. 850 km to sie¢ szkieletowa, a 2300 km - sie¢ dystrybucyjna.

5 maja 2015 — zawieszenie, na wniosek Komisji Nadzoru Finansowego, na okres od dnia 5 maja 2016 do dnia
S czerwca 2016 obrotu akcjami Hyperion S.A. na Gieldzie Papierdw Wartodciowych w Warszawie z powodu
nieprzekazania przez Emitenta do publicznej wiadomoéci raportéw rocznych za rok obrotowy 2015 w terminie
okreslonym przepisami prawa.

Zmiana firmy audytorskiej, wybranej do badania sprawozdan finansowych Hyperion S.A, z a rok obrotowy 2015,
pociagnela za sobg konieczno$¢ zmiany procedur dotyczacych audytu oraz koniecznos¢ zweryfikowania
sprawozdan jednostkowych oraz skonsolidowanych Emitenta za lata 2013 oraz 2014. Spéika zatrudnila
dodatkowo ekspertdw od konsolidacji sprawozdan oraz Migdzynarodowych Standarddéw Rachunkowosci aby
uwzgledni¢ uwagi audytora do sprawozdan finansowych za lata 2013-14.

Dzialania te spowodowaly wydtuzenie okresu badania sprawozdan za rok 2015 t w konsekwencjl nieprzekazanie
przez Emitenta do publicznej wiadomosci raportdw rocznych za rok obrotowy 2015 w terminie okrestonym
przepisami prawa.

Raport roczny i skonsolidowany raport roczny Hyperion S.A, za rok obrotowy 2015 zostaty opublikowane przez
Emitenta w dniu 19 maja 2016 roku.
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18 maja 2016 - informacja, od spdiki zaleinej - Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0. 0 zwarciu
Umowy Ramowa o wspblpracy z T-Mobife Polska S.A. na éwiadczenie usiug telekomunikacyjnych. Umowa
okredla zakres oraz warunki $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych przez Matopolskg Sie¢ Szerokopasmowa
Sp. z 0.0. na rzecz T-Mobile Poiska S. A. na obszarze wojewodziwa malopolskiego z wykorzystaniem 3000 km
sieci.

Umowa z T-Mobile jest drugg umowg z Operatorem Sieci GSM po umowie podpisanej z Orange Polska w dniu
28.10.2015. Spotka posiada rowniez podpisane listy Intencyjne z ponad 50 Jednostkami Samorzadu
Terytorialnego oraz 30 lokalnymi operatorami telekomunikacyjnymi.

18 maja 2016 ~ podpisanie porozumienia z mBank i Bankiem Zachodnim WBK.

W zwiazku z prowadzonym postepowaniem windykacyjnym, w kidrym Hyperion S.A. jest réwniez diuznikiem

sofidarnym, komornik dziatajacy w imieniu konsorcjum bankoéw, dokonat w lutym 2016 roku zajecia rachunkdw

bankowych spotki Hyperion S.A. W zwigzku z powyZszym zaistniada niepewnos$¢ kontynuowania dziatalnosc

przez Spotke.

W dniu 18 maja 2016 roku, w wyniku zakonczenia prowadzonych przez Zarzad Hyperion S.A. negociacii

z konsorcjum bankdéw Hyperion S.A. podpisata porozumienie z mBank | Bank Zachodni WBK, w itérym banki

zobowigzaty sie :

a) do 20 maja 2016 roku ziozyé do komornika wnioski 0 umorzenie egzekucji z rachunkdw bankowych oraz
odwotanie dokonanych zajgé bankowych;

b) do dnia 31 grudnia 2016 r. nie sklada¢ wniosku o ponowne wszczecie egzekucji z rachunkdw  bankowych
oraz sktadnikdw majatku Hyperion;

¢) zawiesiC toczace sie w dacie tego oswiadczenia postepowania egzekucyine z udziatéw w MSS, jednak
2z utrzymaniem zajecia komorniczego tych udzialdw,

18 maja 2016 — podpisanie porozumienia z COMP S.A

W grudniu 2015 roku spdtka COMP S.A. (,wierzyciel”) objeta obligacje serii C wyemitowane przez Matopolskg

Sie¢ Szerokopasmowg Sp. z 0.0, (,MSS”) o {gcznej wartodci nominalnej 10.000 tys. zi. W kwietniu 2016 roku

Obligatariusz zazadat wykupu obligacjii wraz z odsetkami w fgcznej kwocie 10.239 tys. zt, w zwigzku

z faktem, iz MSS nie dokonal we wiasciwym terminie zaptaty odsetek od obligacji.

W dniu 18 maja 2016 roku Malopolska Siec Szerokopasmowa Sp. z 0.0, podpisata porozumienie z COMP S.A. na

mocy kidrego COMP S.A, zobowiazat sig, ze w okresie do 31 grudnia 2016 roku :

a) nie ziozy oéwiadczenia o przejeciu na whasnos¢ zadnego z przedmiotdw zastawdw,

b) nie podejmie czynnosci maigcych na celu wszczecie egzekucji komorniczej z kitdregokolwiek z przedmiotow
zastawéw,

¢) nie Ztozy wniosku o ogloszenie upadioéci ani wniosku o wszczecie egzekudji

Jednoczesdnie wierzyciel (COMP S.A.) przyviat do wiadomoscl, ze $rodki plenieine wplacone do depozytu

gwarancyjnego w kwocie 3.600 tys. zh, kidre MSS otrzyma jake zwrot wplaconego wczedniej depozytu

z tyt. Umowy dofinansowania zostang przeznaczone na splate wierzytelnosci z tytulu umowy kredytowej.

W w/w porozumieniu COMP wyrazit zgode na zawarcie przez MSS z kazdym z Bankéw odpowiednich uméw

przystapienia do diugu Hyperion z tytutu umowy kredytu.

13 czerwca 2016 — zawarcie z Powszechng Agencjg Internet ,PAL” Spdika Akcyjna z sledzibg w Lodzi umowy
dotyczacej sprzedazy $rodkdw trwatych w postaci sieci telekomunikacyjnych, na kiére skiadaly sle zbiory rzeczy
stanowigcych integralng catos¢ w postaci kompletnych i funkgjonujgoych faczy telekomunikacyjnych.

Cene nabycla wyzej wymienionych aktywdw wynosita 17.220.000,00 z brutto (sfownie: siedemnascie miliondw
dwieécie dwadzieécia tysiecy ziotych).

W wyniku nabycia wyzej wymienionych akiywéw bilans Hyperion S.A. nie zostal obciaZzony dodatkowymi
zobowigzaniami a finansowanie transakcjl zostato zrealizowane z podwyiszenia kapitatu akcyjnego Hyperion
S.A. poprzez emisie 3.500.000 akcjl spotki po 4 2t za 1 akcje.

Nabyte sieci obstuguja ponad 17 tys. abonentéw ze Srednim ARPU przekraczajgcym 30 zi/miesigc.
Srednioterminowym celem transakgji jest integracja z siecia telekomunikacyjng Hyperion SA oraz rozwdj usiug
w oparciu o rozbudowe i unowoczeénienie istniejacej infrastruktury m.in. z wykorzystaniem srodkéw unijnych

z perspektywy 2015-2020.
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15 czerwea 2016 - zgodnie z informacja otrzymang od spdlki MSS, Instytucia Zarzadzajaca MRPO -
Departament Funduszy Europejskich Urzedu Marszatkowskiego Wojewddztwa Malopolskiego przekazat do MSS
raport z wykonania kontroli infrastruktury telekomunikacyjnej i infrastruktury towarzyszacej w ramach projektu
MRP0.01,02.00-12-102/12 ,Malopolska SieC Szerokopasmowa” finansowanego ze Srodkéw Malopolskiego
Regionalnego Programu Opearacyjnego na lata 2007-2013.

W ramach przeprowadzone] kontroli firma, dzalajaca na zlecenie IZ MRPO, wykonata pomiary sieci
Swiatlowodowej w 19 wezlach dostepowych ziokalizowanych na terenie 19 powiatéw Wojewddziwa
Matopolskiego oraz dokonata sprawdzenia infrastruktury towarzyszacej.

W szczegdinosci wykonano pomiary tlumiennosci w relacjach Krakéw - wezly dostepowe oraz sprawdzono
parametry infrastruktury technicznej w wezlach z wymogami wynikajacymi z Programu Funkcjonalno —
Uzytkowego oraz wymaganiami technicznymi do urzadzen aktywnych,

Pomiary reflektometryczne potwierdzity prawidtowo$¢ wykonania relacji $wiattowodowych oraz ciggtodé
poszczegoinych odcinkdw, a wartosci diugodci poszezegdinych odcinkdw - wyznaczone pomiarowo - s zgodne
z wartoSciami podanymi w dokumentacji projektowej. Ponadto potwierdzono zgodnos¢ zastosowanych
rozwigzah z wymaganiami Programu Funkdgjonalno-Uzytkowego oraz wymaganiami technicznymi dla urzadzen

aktywnych.

18 sierpnia 2018 roku - pozytywne zatwierdzenie, przez Departament Funduszy Europejskich Urzedu
Marszatkowskiego Wojewddztwa Matlopolskiego (Instytucje Zarzadzajaca MRPO), pod wzgledem formaino —
merytorycznym oraz finansowo — ksiegowym, wniosku o platnosé nr MRP0.01.02.00-12-102/12-08 na kwote
wydatkdw kwalifikowanych w wysokodci 54.266.487,80 PLN (w tym EFRR 21.243.429,81 PLN i BP
5.677.7776,14 PLN), w tym kwota roziiczanej zaliczki w wysokoscl 26,921.196,95 PLN, stanowiacg pozostala do
rozliczenia kwote zaliczki z EFRR wyplaconej w dniu 08.01.2015 r., w dniuv 12.05.2015 r. oraz w dniu
11.12,2015 r., oraz 100% zaliczki z BP wyplaconej w dniu 03,12,2015 r.

Roziiczone $rodki stanowily 90% wartosci dotacji przyznanej na projekt Malopolskiej Sieci Szerokopasmowe.

4 pazdziernika 2016 - przekazanie do spoiki zalezne] Malopolska SieC Szerokopasmowa Sp. z 0.0. przez
Instytucie Zarzadzajaca MRPO — Departament Funduszy Europejskich Urzedu Marszatkowskiego Wojewddztwa
Malopolskiego informacji pokontrolnej dotvczacej projektu budowy sieci szerokopasmowej w Wojewddztwie
Matopolskim.

Wedhug w/w Informacji pokontrolnej koszty catkowite projektu wyniosty 166.242.783,62 PLN w tym koszty
kwalifikowane 112.423.284,06 PLN (dotacja 56.211.642,03 PLN).

Przekazanie do spétki Informacji pokontrolnej zakonczylo pozytywnie procedure rozliczania projektu i umozliwia
MSS rozpoczecie eksploatacji wybudowanej sieci, czyli tzw. komercjalizacjg.

Nalezy réwniez podkresiié, ze rozliczenie projektu eliminuje ostatecznie ryzyko zwrotu dotacji ze wzgledu na nie
zrealizowanie projektu w ramach perspekiywy finansowej 2007-2013.

Wydarzenia po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego:

16 stycznia 2017 - zawarcie przez spétke zalezng - Malopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0. Umowy
Ramowej z jednym 2z operatordw telekomunikacyjnych w zakresie swiadczenta ustug telekomunikacyjnych.

Umowa okreSla zakres oraz warunki Swiadczenia ustug telekomunikacyjnych przez Malopoiska Siec
Szerokopasmowg Sp. z 0.0. na cbszarze wojewddztwa matopolskiego 2z wykorzystaniem sieci MSS pod katem
budowy nowoczesnych sieci NGA w ramach I Osi priorytetowej Programu Operacyjnego Polska Cyfrowa (PO PC)
- . Powszechny dostep do szybkiego Internetu” Dziatanie 1.1 ,Wyeliminowanie terytoriainych réznic w
mozliwoéci dostepu do szerckopasmowego Internetu o wysokich przepustowosciach”, ktdrych budowa bedzie
dofinansowana w ramach drugiego konkursu ogloszonego przez Centrum Projektéw Polska Cyfrowa w dniu 30
wrzednia 2016,

25 stycznia 2017 - objecie udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym spéiki zaleznej - Malopolska Sieé
Szerokopasmowa sp, Z 0.0. przez inwestora zewnetrznego.

Kapitat zakladowy MSS zostat podwyzszony o kwote 12.900.000 PLN poprzez utworzenie 12.900 udziatow.
Udzialy zostaty objete wg. wartosci nominalnej. W zwigzku z objeciem udziatéw przez inwestora zewnetrznego,
po rejestracii przez Sad zmian wysokosci kapitatu zaklfadowego, Emitent bedzle posiadat 49 % w kapitale
zakladowym MSS i 49% ogdingj liczby gloséw na Zgromadzeniu Wspdinikdw.




) HYPERION S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatainosci Emitenta | Grupy Kapitatowe] Emitenta w roku 2016

Podpisano takze umowe z inwestorem o udostepnieniu nowoutworzonych udzialéw do zamiany w/w udziatdw
na obligacie wyemitowane przez Hyperion S.A. lub inne zobowiazania MSS.

W wyniku przedmiotowego podniesienia kapitatu w spdice zaleinej MSS wykupiono | umorzono obligacie
wyemitowane przez MSS na kwote 12.900.000 PLN.

25 stycznia 2017 - zawarcie przez spdtke zaleing - Malopolska Sieé Szerokopasmowa Sp. z 0.0, umowy
przejecia diugu pomiedzy Malopolska Siecig Szerokopasmowg sp. z 0.0. a Telprojekt sp. z 0.c.

Umowa okresla zobowigzania Telprojekt jako Generalnego Wykonawcy projektu MSS wobec podwykonawcdw
oraz dostawcéw, w mysl ktdrej MSS celem zwolnienia Telprojekt z koniecznosci jego splaty przejmuje
zobowiazania.

W wyniku przedmiotowe]j umowy Telprojekt przeniést na MSS wiasnosci obligacii o fgcznej wartoscl 7,234,300,

a MSS dokonato ich umorzenia.

3 marca 2017 - spdika zalezna - Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa - zgodnie z zawiadomieniami z dnia
3 marca 2017 roku skierowanym do P.T. OPTOLAND POLSKA S.A,, INFOSTRADY POLSKIE sp.z 0.0,, Bolek Jan
INFOSTRADY POLSKIE, Marcin Bolek FHU MARBUD, dokonata umorzenia obligacji stanowigcych zabezpieczenie
dla w/w podmiotéw uznajac je jako bezzasadne.

25 kwietnia 2017 — podjecie przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikéw spdiki zaleznej ,Matopolska
Sie¢ Szerokopasmowa” sp. z 0.0. Z siedzibg w Krakowie (MSS) uchwaly w sprawie zmiany Uchwaly NZW nr 2
z dnia 25 stycznia 2017 r. w sprawie podwyZszenia kapitatu zaldadowego Spétki,

W nastepstwie podjetej uchwaty dokonano zmiany podmiotu obejmujacego udzialy w podwyzszonym kapitale
zakiadowym spoiki zaleznej Emitenta - MSS z dotychczasowego inwestora zewnetrznego na nowego udziatowca
w postaci Emitenta,

Zmianie nie ulegla wysokos¢ podwyzszenia kapitatu zakladowego i ilo$¢ nowo powstatych udziatéw MSS, 4.
o kwote 12.900.000 PLN poprzez utworzenie 12,900 udziatéw.

Udzialy zostaly objete wg. wartoéci nominalnej. W zwiazku z objeciem udziatéw przez Emitenta, po rejestracji
przez Sad zmian wysokosci kapitatu zakladowego, Emitent bedzie posiadat 100 % w kapitale zaktadowym MSS
| 100% ogdinej liczby gtoséw na Zgromadzeniu Wspbinikdw,

27 kwietnia 2017 — podjecie przez Zarzad Emitenta, w zwigzku z rozpoczetym procesem dematerializacji
nieuprzywilejowanych akeji serii F oraz dopuszczenia akcji serit F do obrotu na rynku regulowanym, uchwaly
o uniewaznieniu wszystkich dotychczasowych odcinkéw zbiorowych akgji serii F oraz o wydaniu jednego,
nowego odcinka serii F obejmujacego catod¢ akeji serii F (celem ziozenia do depozytu w Domu Makderskim PKO
BP), jednoczefnie wzywajacej akcjonariuszy do zlozenia posiadanych, uniewaznionych odcinkdw zbiorowych
akeji oraz wskazania numerdw rachunkéw inwestycyjnych, w celu przeprowadzenia procesu dematerializaci
wiw akgji.

28 kwietnia 2017 - powzigcie informagji o wydaniu w dniu 13 kwietnia 2017 roku przez Zarzad Wojewodztwa
Matopolskiego decyzji administracyjnej dotyczacej zwrotu czesci dofinansowania projektu budowy sieci MSS w
kwocie 6.723.717,60 zh. Decyzja dotyczy kofcowego rozliczenia dotacii w ramach projektu Matopolskiej Sleci
Szerokopasmowej przez IZ MRPO, o ktdrym Emitent informowat w raporcie biezgcym 24/2016.

28 lewietnia 2017 - wypowledzenie przez Zarzad Emitenta, w oparciu o przepis art, 492 k.c. oraz ze wzgledu
na bezprawne i nie znajdujace podstaw w zawartej umowie, warunkowanie kontynuowania prac od
uregulowania rzekomych naleznodci, Umowy o badanie i przeglad sprawozdan finansowych z dnia 2 sierpnia
2016 r. zawartej ze spétkq CSWP Audyt sp. z 0.0, sp. k.

2.4 Emisja papierow wartosciowych w okresie objetym raportem.

W okresie sprawozdawczym Emitent nie przeprowadzat emisji papieréw wartodciowych,

2.5 Opis istotnych czynnikdw ryzyka i zagroZenia

W zwigzku z wdrazang zmiang modelu biznesowego Grupy Hyperion do najwazniejszych czynnikéw ryzyka
w dziatalnosci Grupy Hyperion nalezy zaliczy¢:
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Ryzyko zwigzane ze zmiang strategii dziatalnosci

Zmiana profilu dziatania Grupy Hyperion oraz podjete dzialania sg skicrowane na realizacie Srednio-
i diugoterminowego celu Grupy. Cel ten jest zwigzany z projektem MSS 1 zaktada, 1z Emitent bedzie wiascicielem
jedynej w Malopolsce tak duzej sieci Swiattowodowej $wiadczac ustugi transmisji danych w modelu Operator dla
operatorow. Nie mozna jednak wykluczyé, e Zarzad, majac na uwadze realizacje nadrzednego celu
strategicznego, tj. wzrostu wartosci dla akcjonariuszy, moze podejmowad dodatkowe dziatania strategiczne.
Nie ma pewnosci, Zze podejmowane przez Grupe nowe inicjatywy strategiczne beda mialy pozytywny wptyw na
dziatalnos¢ Grupy Hyperion i osiagane wyniki.

Ryzyko zwigzane ze zmiang technologif

Specyficznym ryzykiem dla Grupy Hyperion jest fakt, iz w obszarze rynkdw, na ktorych Emitent i jego spéiki
zaleine bedy prowadzi¢ dziatalno$é odnotowuje sie szybki rozwdj stosowanych technologii | rozwigzait
informatycznych. Rozwdj produktéw powoduje koniecznosé dostosowania sie do potrzeb, poprzez ciagle
opracowywanie nowych rozwigzan | oferowanie nowych, a zarazem bardziej atrakcyjnych produkidw,

Powstaje zatem ryzyko, iz Spétka nawet we wspdlpracy z kooperantami moze nie zaoferowaé rozwigzan, ktére
beda najlepiej spetniaty oczekiwania kiientdw. Moze to mie wplyw na pozycje konkurencyjng Spotki oraz
uzyskiwane przychody ze sprzedazy, W celu zminimalizowania powyzszego ryzyka, Spétka analizuje pojawiajace
sig na rynku nowosci technologiczne oraz prowadzi wspdlprace z dostawcami oraz kooperantami
zapewniajacymi najwyziszy poziom ustug. W przypadku sprzedazy spotek Grupy dziatajacych w obszarze ustug
medialnych ryzyko to ulegnie znaczagcemu zmniejszeniu

Ryzyko zwigzane z awarig sprzetu

Hyperion S.A. i jej spotki zalezne wykorzystujg sprzet najbardziej renomowanych producentéw w posiadanych
platformach teleinformatycznych | medialnych. Pomimo tego nle sposob wykluczy¢ ryzyka polegajacego na
niespodziewanych awariach. Powstale awarie spowodowal mogg czasowg niezdolno$¢ do $wiadczenia
oferowanych ustug. W celu zminimalizowania strat mogacych powstad w wyniku powyzszych zdarzen, Grupa
Hyperion stosuje szereg procedur awaryjnych, zapewniajac sobie w kontraktach z dostawcami kluczowych
rozwigzat odpowiednie wsparcie techniczne.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Charakterystyczng cechy dia spdtek Grupy Hyperion jest uzaleznienie ich rozwoju od wiedzy i doswiadczenia
wysoko wykwalifikowanych pracownikéw oraz kadry zarzadzajgcej. Dynamiczny rozwdj firm operujacych
w segmencie medialnych oraz wysoki popyt potaczeny z atrakcyjnymi stawkami wynagrodzen oferowany przez
firmy zagraniczne, powoduje, ze powstaje ryzyko utraty kluczowych pracownikéw oraz ostabienia wiasnej
pozycji konkurencyjnej na rynku.

Silna konkurencia wéréd pracodawcéw w walce o kluczowych pracownikéw moze réwniez sie przetozyé za
wzrost kosztéw zatrudnienia, co znajdzie bezposrednie przeloZenie na osiggane przez poszczegblne spotki
wyniki finansowe. W wyniku sprzedazy spdtek Grupy prowadzacych dziatalnosé w obszarze ustug medialnych
ryzyko to uleglo znaczacemu obnizeniu,

Ryzyko zwigzane ze zmianami otoczenia prawnego

Duza zmiennod¢ polskich przepiséw prawe oraz ich interpretacji moze mieé negatywny wphw na
funkcjonowanie Grupy Emitenta, zwlaszcza jesli zmiany te dotyczg prawa gospodarczego, prawa podatkowego,
prawa pracy, prawa ubezpieczefi spolecznych oraz prawa z zakresu paplerdw wartosciowych oraz prawa
telekomunikacyjnego i prawa rzeczowego,

Zmiany w legislacji stanowig potencjalne zagrozenie dla wszystkich przedsiebiorcdw prowadzacych dziatalnodé
gospodarczg na polskim rynku. Takie zmiany moga byé niekorzystne dla sytuacji finansowej | operacyjnej
Emitenta | jego Grupy, w tym moga powodowad zwiekszenie kosztéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,
zmniejszenie osigganych zyskdw badi utrudnienia lub ograniczenia mozliwosci prowadzenia dziatalnodc
gospodarcze].

Wystepujace niejasnoscl i nigjednolitosé w interpretacii przepiséw prawa przysparzaja znacznych trudnoéci na
etapie stosowania tych przepisdw zaréwno przez przedsiebiorcéw, jak i przez sady i organy administracyjne.
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Powyzsze powoduje ryzvko zaistnienia na tym tle potencjalnych spordw, ktérych strong bedzie Emitent lub
podmiot z jego Grupy. Wyroki wydawane przez sady i organy administracyjne bywajg niekonsekwentne
i nieprzewidywalne, co zmnigjsza ich przydatno$¢ jako wykladni prawa.

Emitent korzysta ze statej obstugi prawnej | stara sig minimalizowal ryzyko plynace ze zmian otoczenia
prawnego, jednakie nie jest w stanie catkowicie go wykluczy¢.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariaty

Spitka Hyperion S.A. jest notowana notowang na GPW w Warszawie | posiada rozdrobniony akcjonariat,
Dokumenty korporacyjne Emitenta, podobnie jak przepisy polskiege prawa, nie zawierajg postanowien, ktére
w znaczacy sposdb ograniczatyby zmiany kontrofi w stosunku do Emitenta wskutek nabycia przez osoby trzecie
znaczacych Hlodcl akcji, Wobec tego, takie zmiany kontroli moga mie¢ wplyw na skied Rady Nadzorczej | Zarzadu
Hyperion S.A., a ¢o za tym idzie na strategie i dziatalno$é Grupy Hyperion.

Ryzyko zwigzane z wplywem potencjalnych przejec | akwizydi

Jednym z elementéw przyjetej strategii zwiazanej ze zmiang profilu dziatalnoéci Grupy beda ewentuzine
przejecia lub fuzje z innymi podmiotami, ktére moga miec istotny wpiyw na poziom przychoddw i wyniki
finansowe. Procesy integracji z nabywanymi jednostkami moga by¢ obarczone wieloma czynnikami ryzyka,
takimi jak odejécia kluczowych pracownikow, utrata czesdl Klientéw przejmowanego podmiotu, wysokimi
kosztami catego procesu integracji, opdinieniami zwigzanymi z procesami formalno-prawnymi. Dodatkowo
przyszle akwizycje moga réwniez skutkowad przejeciem zobowigzan przedmiotéw przejmowanych i wigzad sie z
ryzykiem wystapienia zobowlgzan nieujawnionych. Nieudana integracja nabywanych podmiotéw w strukture
Grupy Hyperion orazflub brak mozliwoéd uzyskania oczekiwanych synergil operacyjnych i strategicznych, moze
mie¢ negatywny wplyw na dziataino$é Grupy Hyperion | jej sytuacjg finansowa.

Ryzyko braku mozliwosd pozyskania kapitatu w przyszlosci

Grupa Emitenta finansuje obecng dziatalnos¢ gidwnie za pomocy kapitatu wiasnego oraz czesciowo kredytow
i emisji obligacji. Podejmowane dziatania w zakresie rozwoju projektu MSS moga wigzaé sie z koniecznodcig
pozyskania dodatkowego kapitatu. Istnieje ryzyko nieuzyskania finansowania lub tez uzyskania niepelnego
finansowania rozwoju dziatalnoéci operacyjnej Grupy co moze mie¢ wplyw na wysokos¢ osiaganych przychoddéw
i zyskow,

Ryzyko zwigzane z realizacig projektu w okreslonym terminie

Otrzymana przez Spéike MSS dotacja na realizacje projektu budowy siec swiatlowodowej posiadata
ograniczenia czasowe. Zapisy umowy zakltadaty, ze MSS po zakonhczeniu kazdego etapu projektu wnioskuje do
malopolskiego urzedu marszatkowskiego o rozliczenie, a wigc o otrzymanie czesci Srodkdw z przyznanej dotacjl.

W dniu 4 pafdziernika 2016 Instytucja Zarzadzajgca MRPO — Departament Funduszy Europejskich Urzedu
Marszaikowskiego Wojewddztwa Matopolskiege przekazat do MSS informacje pokontrolng dotyczacy projektu
budowy sieci szerokopasmowej w Wojewddztwie Matopolskim. Przekazanie do spotki tej Informagi zakonczylo
pozytywnie procedure rozliczania projektu i umozliwia MSS rozpoczecie eksploatacii wybudowanej sieci, czyli
tzw. komerdjalizacje. Rozliczenie projektu eliminuje ostatecznie ryzyko zwroty dotacji ze wzgledu na nie
zrealizowanie projektu w ramach perspektywy finansowej 2007-2013.

Ryzyko kontynuagi erozji cen przesylu danych

Segment transmisji danych, podobnie jak inne segmenty rynku telekomunikacyjnego narazony jest na silng
presje cenowg. Ceny przesytu danych w ostatnich latach systematycznie spadajg. W ostatnich 3 latach spadek
ten wynidst okoto 20% rocznie. Jednoczesnie roénie jednak wolumen przesytanych danych.

Jak podaje PMR wzrost wolumendw nie wystarcza jednak aby zniwelowad wplyw spadku cen, co powoduje, 2e
éredni przychéd na jednego ulytkownika statego dostepu do Internetu sukcesywnie ulega obnizeniu, Istnieje
ryzyko, iz przy dalszej intensywnej rozbudowie sieci $wiattowodowych w Polsce spadek cen nadal bedzie
silniejszy niz wzrost wolumendw, co spowoduje dalsze obniZenie przychoddw na jednego abonenta. Hyperion
nie bedzie éwiadczyt ustug dia klientéw detalicznych, jednak presja ze strony Klientéw Hyperiona moze wplynad
na koniecznoéé dokonania obnizek cen nierekompensowanych wzrostem wolumenu,
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Ryzyko regulacyi cen ustug swiadczonych w obrebie regionainych sieci szerokopasmowych

Spotka realizuje projekt MSS korzystajac z dotacji publicznej, W zwigzku z tym nalezy zaznaczyé, ze warunki
udzielania dostepu do gotowej juz sieci oraz stawki oferowane klientom mogg podlegaé regulacji Urzedu
Komunikacji Elektronicznej, Dzisiaj brak jest wytycznych w zakresie odgdrnych stawek. UKE bedzie sprawdzat
czy nie wystepuje dyskryminacja w zakresie dostepu do istnigjace] sieci szerokopasmowej oraz czy nie
wystepujg wyrazne zaburzenia konkurencyjnosci (np. nieuzasadnione zbyt wysokie stawki dostepu). W takich
sytuacjach UKE ma prawo do wprowadzenia odgérnych regulagji w zekresie warunkéw dostepu danego
operatora siecl.

Ryzyko zwigzane z konkurencia

Rynek ustug telekomunikacyjnych, w szczegdlnosci $wiadczenia ustug transmisji danych poprzez sled
Swiattowodowa jest skoncentrowany i charakteryzuje sie wystepowaniem zjawiska naturalnego monopolu.
Bariery wejécia na ten rynek sa wysckie, co powoduje znaczne ograniczenie konkurencji. W duzych odrodkach
miejskich konkurencja ta jest silna, natomiast na pozostalych terenach niska. Grupa nie widzi zagrozenia ze
strony pojawienia sie nowych podmiotdw, ktére na obszarze Matopolski mogiyby zbudowaé sie szkieletowg o
takim zasiegu jaki obecnie ma projekt MSS.

Ryzyks finansowe (ziniany kursu walut, zmiany stopy procentowej, kredytowe, ulraty plynnosct)

W/w ryzyka zostaty szczegdtowo omdwione w pkt. VIII Skonsolidowanego sprawozdania Emitenta za roku

2.6 Planowane dzialania w poszczegdlnych obszarach dzialalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej Hyperion.

Najwazniejszg z czynhodci do podiecia w kierunku szybldego uzyskania wzrostu przychoddw Spétki | Grupy
Kapitalowe] Hyperion bedzie przeprowadzenie agresywnego przejecia Klientdw, dzialajacych na sieciach
Hyperion, ale zwigzanych umownie z innymi podmiotami.

Drugim elementem zmierzajacym do zwigkszenia wplywow bedzie dalszy rozwdj technologiczny posiadanych
sieci, umozliwiajacy zwiekszenie przepustowosci faczy abonenckich do pozioméw 10-20 Mbps oraz dostarczanie
ustugi telewizji kablowej.

Jako trzeci element majacy wplyw na zwiekszenie przychodow nalezy wskazad podjecie skutecznych
i energicznych dzialan zmierzajacych do wyegzekwowania od kontrahentdw Grupy wszystkich wierzytelnosci,

Czwartym elementem to sprzedaz czedci aktywéw, kidre ze wzgledu na ich usytuowanie nie przynosza
adekwatnych przychodéw wzgledem ich wartoéci i skupienie dziafan na obszarach o najwigksze]j efektywnosci
biznesowej.

Piaty element, zdecydowanie najwainiejszy i perspektywiczny, przynoszgcy diugotrwaly efekt biznesowy to
komercjalizacja sieci MSS, ktdrej budowa byta najwigkszym wyzwaniem Spétki Hyperion S.A. w latach 2013-
2016,
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3. Sytuacja finansowa Spoki | Grupy Hyperion,

3.1.  Wyniki finansowe za rok 2016

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej rion za okres 01.01.2016 ~ 31.12.2016,
w tys. PLN wtys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2016 - | 01.01.2015- | 01.01.2016 - | 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.20186 31.12.2016 31.12.2015

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, materiatow i towarow 21913 20 892 5008 4993
11. Zysk (strata) z dziatainoscl operacyine] -28 578 -7 756 -6 531 -1 853
111 2ysk (strata) brutto -69 477 5872 -15 878 1403
Id\érrﬁﬂ; efjgata) netto przypadajaca na akcjonariuszy jednostki .69 559 5230 15 897 1250
V. Przeplywy pieniezne netto z dziakalnosdl operacyinej 38 105 -8 785 8 708 -2 099
V1. Przeplywy pienigzne netto z dziafalnodci inwestycyjnej -36 381 -79 738 -8 314 19 054
VIL Przeplywy pienigine netto z dzialalnosci finansowej «1 879 79 631 -429 19 028
VIIL. Przeplywy pienieine netto, razem -15% -8 892 -35 -2 125
IX. Aktywa razem 290 156 278 326 65 587 €5 299
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 271 064 205 074 61 271 48 113
X1. Zobowiazania diugoterminowe 70 829 83 289 16 010 19 541
XII. Zobowigzania krdtkoterminowe 133 349 61333 30 142 14 390
XIII, Kapitat wiasny 19 062 73252 4 316 17 186
XIV. Kapitat zakladowy 36 519 32 669 8 255 7 665
XV, Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 19 052 73 252 4316 17 186
dominujacej
XVI, EBITDA -11 270 3019 -2 576 721
XVIL Liczba akji (w szt.) 365186111 32668611| 36518611 32668611
XVIIL Zysk (strata) na jedng akcje zwykig -1,90 0,16 -0,44 0,04
XIX, Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi/ EUR) 0,52 2,24 0,12 0,53

Na dzief 31 grudnia 2016 roku majatek Grupy Kapitatowej Hyperion wynosit 290 156 tys. zt, w tym:

wartosci niematerialne 15 829 5,46%
rzeczowe aktywa trwate 236 366 81,46%
naleznosci diugoterminowe 8 0,00%
inwestycje diugoterminowe 2 563 0,88%
akiywa 2 tyt. odr. podatku dochodowego 10 146 3,50%
aktywa trwale 264 911 91,30%
akiywa obrotowe 25 245 8,70%
aktywa razem 280 158 100,00%
Posiadany majatek zostat sfinansowany:
kapitaly wiasne 18 092 6,58%
rezerwy 17 067 5,88%
zobowigzania diugoeterminowe 70829 24,41%
zobowigzania krétkaterminowe 133 349 45,96%
rozliczenia miedzyokresowe 49 819 17,17%
pasywa razem 290 156 100,00%
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W roku 2016 roku Grupa Kapitatowa Hyperion:

przychoddw osiagnietych w roku 2015 w wysokosci 20,892 min zi;

8

operacyinej odnotowanej w roku 2015 w wysokosci 7,756 min zt;

©

w poréwnaniu do zysku operacyjnego w roku 2015 w wysokosécl 3,015 min zt,

@

wypracowanego w roku 2015 w wysokosci 5,230 min zk.

Wybrane dane finansowe spoikl Hyperion S.A. 7a okres 01.01.2016 — 31.12,2016,

osiggnela skonsolidowane przychody ze sprzedazy w wysokodcl 21,913 min z, w pordwnaniu do

odnotowata skonsolidowana strate operacyjng (EBIT) w wysokosci 28,578 min zt, w poréwnaniu do straty

odnotowata skonsolidowang strate operacyjna przed amortyzacia (EBITDA) w wysokosci 11,270 min zi,

odnotowata skonsolidowana strate netto w wysokosd 69,559 min 2, w poréwnaniu do zysku netto

wiys. PLN wiys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2016 - | 01.01.2015- | 01.01.2016 - | 01.01.2015 -
31.12.2018 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, materiatéw i towarow 21 260 20898 4859 4995
11. Zysk {strata) z dziatalnoddi operacyjnej -21 424 -6 885 -4 896 -1 645
II1. Zysk (strata) brutto -61 291 8131 -14 007 1943
1V. Zysk (strata) netto przypadajaca na akcjonariuszy jednostki ’ -
dominujace] 61 291 6 246 14 007 1493
V. Przeplywy pienigine netto z dziatalnosdi operacyjnes 4 085 -2 677 §34 -640
V1. Przeplywy pienieine netto z dziatalnoscl inwestycyjnej -2 057 2 557 -470 611
VIL Przeplywy pieniezne netto z dziatainodcl finansowej -2 171 22 -496 -5
VIII. Przeplywy pienigine netto, razem -143 -142 -33 -34
IX. Aktywa razem 150 656 140732 34 054 33024
X. Zobowigzania | rezerwy na zobowigzania 121 329 65 512 27 425 15373
XI. Zobowigzania diugoterminowe 3742 43 083 846 10 110
XI1. Zobowigzania krétkoterminowe 101 863 21 146 23 025 4 962
XIII. Kapitat wiasny 29 327 75 220 6 629 17 651
X1V, Kapitat zaktadowy 36 519 32 669 8 255 7 666
XV. Kapitat wasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 29 327 75 220 6629 17 651
dominujgeej
XVI. EBITDA -7 538 3328 -1723 795
XVIL Liczba akgji (w szt.) 36518611 32668611| 36518611 32668611
XVIIL Zysk (strata) na jedng akcje zwykia -1,68 0,18 -0,38 0,05
XIX, Wartoéé ksiegowa na jedng akcje (wzt/ EUR) 0,80 2,30 0,18 0,54
Na dzieft 31 grudnia 2016 roku majatek Hyperion S.A. wynosit 150 656 tys. zf, w tym:

wartosci niematerialne 15 356 10,19%

rzeczowe aktywa frwate 52 022 34,53%

inwestycje diugoterminowe §2 915 35,12%

aktywa 2 tyt. odr. podatku dochodowego 9 475 6,29%

aktywa trwale 129 768 86,14%

aktywa obrotowe 20 888 13,86%

aldtywa razem 150 656 100,00%
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Posiadany majatek zostat sfinansowany:

kapitaly wiasne 29 327 18,47%
rezerwy 15 461 10,26%
zobowigzania diugoterminowe 3742 2.48%
zobowigzania krétkoterminowe 101 863 67.61%
rozliczenig miedzyokresowe 263 0,17%
pasywa razem 150 656 100,00%

W roku 2016 roku Spdika Hyperion S.A.:

« osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokoscl 21,260 min zt, w poréwnaniu do przychodéw osiggnietych
w roku 2015 w wysokosci 20,888 min z;

+ odnotowala strate operacying w wysokosci 21,424 min #, w pordwnaniu do straty operacyjnej
odnotowanej w roku 2015 w wysokosci 6,885 min zt;

s odnotowala strate operacyjng przed amortyzacia (EBITDA) w wysokosci 7,538 min zt, w poréwnaniu do
zysku operacyjnego w roku 2015 wysokosci 3,325 min zi,

¢ odnotowala strate netto w wysokosci 61,291 min 2, w poréwnaniu do zysku netto wypracowanego w roku
2015 w wysokosci 6,246 min zt

3.2 Informacje o zaciggnietych kredytach, umowach poZyczek 2 uwzglednieniem termindéw ich wymagalnosci
oraz udzielonych poreczeniach i gwarancjach (w tys. zt)

Informacja w powyzszym zakresie zostata zawarta w pkt. X.13 i X.14 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Hyperion S.A. za rok 2016

3.3 Objaénienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wezesdniej
publikowanymi prognozami wynikow na dany rok

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2016 rok.

4. Organy nadzorujace [ zarzadzajace Emitenta

4.1  Zmiany w skladzie 0séb nadzorujgcych i zarzadzajacych w trakcie ostatniego roku obrotowego
Rada Nadzorcza

Skiad Rady Nadzorczej Emitenta na dzief 1 stycznia 2016 roku:

1. Tadeusz Pigtek ~ Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Piotr Chodzend - Cztonek Rady Madzorczej
3. Henryk Kondzielnik - Czionek Rady Nadzorczej
4. Tadeusz Kubiak - Czlonek Rady Nadzorczej
5. Przemystaw Schmidt ~ Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 23 marca 2016 roku NWZ Emitenta powotato w skiad Rady Nadzorczej Pana Michata Tomczaka.,

W dniu 29 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta powotalo Rade Nadzorczg w skiadzie:

1. Tadeusz Pigtek -~ Czionek Rady Nadzorczej
2. Piotr Chodzen - Czionek Rady Nadzorczej
3. Henryk Kondzielnik -~ Cztonek Rady Nadzorczej
4. Tadeusz Kubiak — Czionek Rady Nadzorczej
5. Maciej Przybyszewski - Czionek Rady Nadzorczej
6. Michal Tomczak — Czlonek Rady Nadzorczej

W dniy 8 grudnia 2016 roku rezygnacie z funkgji Czlonka Rady Nadzorcze] Emitenta ztozyl Pan Tadeusz Kubiak,
W dniu 20 grudnia 2016 roku rezygnacje z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej Emitenta zlozyt Pan Tadeusz Pigtek.

16



HYPERION S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Emitenta | Grupy Kapitalowej Emitenta w roku 2016

W dniu

21 grudnia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdiki powolato w skiad Rady Nadzorczej

Emitenta Panig Karoling Kocembe oraz Pana Przemystawa Guziejko.

Skiad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2016 roku:

U Rl

Piotr Chodzen -~ Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Michat Tomczak - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Karolina Kocemba - Czlonek Rady Nadzorczej

Henryk Kondzielnik ~ Czionek Rady Nadzorczej

Maciej Przybyszewski — Czlonek Rady Nadzorczej

Przemysitaw Guziejko - Czlonek Rady Nadzorczej

Po zakoficzeniu okresu sprawozdawczego:

(o]

o]

w dniu 31 stycznia 2017 roku rezygnacje z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej Emitenta zlozyt Pan Maciej
Przybyszewski,

w dniu 15 lutego 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki powolato w skiad Rady
Nadzorczej Emitenta Pana Piotra Majchrzaka.

Sktad Rady Nadzorczej na dziefh sporzadzenia niniejszego sprawozdania:

OF | b RISk LS

Zarzad

Piotr Chodzen - Przewadniczacy Rady Nadzorczej
Michat Tomczak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Karolina Kocemba — Czonek Rady Nadzorczej

Henryk Kondzielnik — Czonek Rady Nadzorczej

Piotr Majchrzak - Cztonek Rady Nadzorczej

Przemystaw Guziejko ~ Cztonek Rady Nadzorczej

Skiad Zarzadu Emitenta na dzieft 1 stycznia 2016 roku:

13
2.

Piotr Majchrzak - Prezes Zarzadu
Marian Halick - Wiceprezes Zarzadu

Zmiany w skiadzie Zarzadu w okresie sprawozdawczym:

o

w dniu 26 stycznia 2016 roku Rada Nadzorcza Emitenta powolata w skiad Zarzadu Spotki Pana
Mariusza Steckiego i powierzyta mu funkcje Wiceprezesa,

w dniu 31 maja 2016 roku Pan Mariusz Stecki zlozyt rezygnacie z pefnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu Emitenta z dniem jej zlozenia,

w dniu 14 wrzeénla 2016 roku Rada Nadzorcza Emitenta powotata w sklad Zarzadu, na stanowisko
Wiceprezesa Spotki Panig Monike Mérawska,

w dniu 13 listopada 2016 roku do Spdiki wplynela rezygnacja Pana Mariana Halickiego z peinienia
funkcji Wiceprezesa Zarzadu Emitenta,

w dniu 16 grudnia 2016 roku Rada Nadzorcza Emitenta powolala w skiad Zarzadu, na stanowisko
Wiceprezesa Spotki Panig Beate Odzga — Szypulska.

Skiad Zarzadu Emitenta na dzien 1 stycznia 2016 roku:

1
2.
3.

Piotr Majchrzak ~ Prezes Zarzgdu
Monika Morawska ~ Wiceprezes Zarzgdu
Beata Odzga-Szypulska — Wiceprezes Zarzadu

Po zakoficzeniu okresu sprawozdawczego:

Q

o]

©

w dniu 10 stycznia 2017 roku Pan Piotr Majchrzak zlozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu
Emitenta,

w dniu 18 stycznia 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki powolala na Prezesa Zarzadu Emitenta Panig
Monike Mérawska, pelnigca od 14 wrzesnia 2016 roku funkcje Wiceprezesa Zarzadu Emitenta,

w dniu 3 kwietnia 2017 roku Pani Monika Morawska zloiyla rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu
Emitenta.
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W konsekwencji na dzief sporzadzenia niniejszego sprawozdania skiad Zarzadu Hyperion S.A. jest nastepujacy:

1. Beata Odiga - Szypulska - Wiceprezes Zarzadu

4.2 Wynagrodzenie organow nadzorujgcych i zarzadzajgcych Hyperion S.A,

Informacja w powyiszym zakresie zostala przedstawiona w pkt. IV informacji dodatkowej do jednostkowego
sprawozdania finansowego Emitenta.

43  taczna liczba wszystkich akcji | udzialdw w jednostkach grupy kapitalowej Emitenta bedacych
w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych (oddzielnie dia kazdej osoby)

Na podstawie informacji przekazanych Spéice na dzien 1 stycznia 2016 roku oraz na dzied 31 grudnia 2016
roku, Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta Pan Henryk Kondzielnik, posiadat 755.257 akgji Emitenta,

Na dzien sporzgdzenia ninigjszego sprawozdania stan ten nie ulegt zmianie.

5. Glowni Akcjonariusze i kapitat zakiadowy Emitenta

Akcjonariusze Hyperion S.A. posiadajacy co najmniej 5% kapitatu akcyjnego | 5% ogdinej liczby glosdw na
WZA Emitenta,

Na dzieh 1 stycznia 2016 roku kapitat zaktadowy Hyperion S.A. wynosil 32.668.611,00 zt i dzielit sig na
32.668.611 akeji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akdja, a akcjom tym odpowiadalo 32.668.611 gloséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta,

Na podstawie informacji przekazanych Spéice na dzien 1 stycznia 2016 roku znaczne pakiety akcji Spétki
Hyperion S.A, byly w posiadaniu nastepujacych podmiotéw:

Lp. Akcijonariusz Liczba akcji %o alcji Liczba gloséw % glosdw
1 Vogbue Management Ltd 6.520.000 19,96 6.520.000 19,96
2. |MNI S.A. 5.794.000 17,74 5.794.000 17,74
3. | Andrzej Wasilewski 3.665.751 11,22 3.665.751 11,22
4. | Lech Chodzefi 2.128.790 6,52 2.129.790 6,52

W dniu 25 lipca 2016 roku Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru KRS dokonat rejestracii podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 3.850.000 zi, to jest z
kwoty 32,668.611,00 zt do kwoty 36.518.611,00 zt.

Na podstawie informacji przekazanych Spéice na dzied 31 grudnia 2016 roku znaczne pakiety akgi Spétki
Hyperion S.A. byly w posiadaniu nastepujacych podmiotdw;

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba glosdw % glosdw
1. | Vogbue Management Ltd 6.520.000 17,85 6.520.000 17,85
2, |MNI S.A. 5.794.000 15,87 5.794.000 15,87
3. | Andrzej Wasilewski 3.665.751 10,04 3,665,751 10,04
4, | Lech Chodzen 2,129,790 5,83 2.129.790 5,83

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego:

o w dniu 31 stycznia 2017 roku do Spéiki wplynelo zawiadomienie Pana Marka Poludnikiewicza
o zwigkszeniu stanu posiadania akcji Emitenta z 1.074.329 akqi (stanowigcych 2,94% udziatu
w kapitale zakladowym i uprawniajacych do 2,94% gloséw na WZ) do 2.869.825 akeji (stanowigcych

7,86% udziatu w kapitale zaktadowym i uprawniajacych do 7,86% gloséw na WZ Spotki),

w dniu 31 stycznia 2017 roku do Spotki wplynelo zawiadomienie MNI S.A, o zwiekszenie stanu
posiadania pakietu akcji w dniu 27 stycznia 2017 roku, w ramach zwrotu akcji objetych umowg
sprzedazy z lipca 2015 roku z  5.794.000 (stanowigcych 15,87 % udzialu w kapitale zaktadowym oraz
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uprawniajgcych do 15,87% glosow na WZ Spdiki) do 7,544,000 akgji (stanowiacych 20,66% udziatu
w kapitale zakladowym oraz uprawniajacych do 20,66% gloséw na WZ Spéiki,

w dniu 24 futego 2017 roku do Spétki wplyneto zawiadomienie Pani Agaty Piechockiej o zwiekszeniu
stanu posiadania akcji Emitenta z z 1.750.000 akgji , (stanowiacych 4,79% udzistu w kapitale
zakiadowym oraz uprawniajacych do 4,79% glosdw na WZA Spéiki) do 3.570.000 akgji (stanowlacych
9,78% udziatu w kapitale zaktadowym uprawniajgcych do 9,78% gloséw na W2 Spétki),

w dniu 10 marca 2017 roku do Spétki wplyneto zawiadomienie Pana Lecha Chodzenia informujace, ze
wyniku zawartej w dniu 8 marca 2017 roku transakcji zmniejszeniu ulegt stan posiadania akcji Emitenta z
2,231,598 akgji, (stanowigcych 6,11% udzialu w kapitale zaldadowym i uprawniajacych do 6,11%
gloséw na WZ SpoHd) do 1.231.598 akcji (stanowigcych 3,37% udzialu w kapitale zakladowym i
uprawniajacych do 3,37% glosdw na WZ Spéki).

W konsekwencji, na dziefi sporzadzenia niniejszego sprawozdania, na podstawie informacji przekazanych
Spdlce, znaczne pakiety akgji Hyperion S.A. sg w posiadaniu nastepujacych podmiotdw:

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba gloséw % glosbw
1. | MNI SA, 7.544.000 20,66 7.544.000 20,66
2. | Vogbue Management Ltd 6.520.000 17,85 6.520.000 17 85
3, | Andrzej Wasilewski 3.665.751 10,04 3.665.751 10,04
4, | Agata Piechocka 3.570.000 9,78 3.570.000 9,78
5. | Marek Poludnikiewicz 2.869.825 7,86 2.869.825 7,86

Zmiany w strukturze wiasnoscl znacznych paldetdw akcii Emitenta w okresie od przekazania raportu
kwartalnego za 11] kwartat 2016 roku do dnia przekazania raportdw rocznych Emitenta za rok 2016,

Stan na dzien 14,11.2016 Stan na dzlen 02.05.2017
Udziat w kapitale Udziat w kapitale
ki . = zaktadowym/ Udziat : & zakladowym/ Udziat
A, tl_czga a!;q;’ / w ogdine] liczbie Lt'?zf ai;qn N w ogdinej liczbie
ISZ0BG1050W glosw na WZA CHse grosaw glosw na WZA
MNI S.A. 5.794.000 / 5.794.000 15,87% / 15,87% 7.544.000 / 7.544.000 20,66% [/ 20,66%
Vogbue
6.520.000 / 6.520.000 17,85% / 17,85% 6.520.000 / 6.520.000 17,85% / 17,85%
Management Ltd
Andrzej
- ; 3.665.751 / 3.665.751 10,04% / 10,04% 3.665.751 / 3.665,751 10,04% / 10,04%
Wasilewski .
Agata Plechocka n/a nfa 3.570.000 / 3.570.000 9,78% / 9.78%
PIEER: n/a n/a 2.869.825 / 2.869.825 7,86% / 7,86%
Poludnikiewicz e i NS GSOFY
6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania

=)

arbitrazowego [ub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji

w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzad albo wierzvtelnosci Emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktdrych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw wiasnych Emitenta,

b) dwu lub wigcej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktdrych faczna wartosé
stanowi odpowiednio co najmnigj 10% kapitatdw wiasnych Emitenta.

MGGP S.A. 2 siedziba w Tarnowie przeciwko Malopoiska Sied mowa sp. 2 0.0. (MS5S

Sad Okregowy w Krakowie, Wydziat IX Gospodarczy.
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«  Pozew o zapiate kwoty 7.000.000,- zt netto za prace wykonane i zwrot kaugji w kwocie 1.000.000,- zt.

W dniu 30 padziernika 2014 roku MGGP S.A. Ziozyla odpowiedZ na pozew wraz z pozwem wzajemnym
przeciwko MSS., W dniu 2 lipca 2015 roku w wyniku cofniecia powddztwa przez MSS pozew wzajemny zostat
zarejestrowany pod nowa sygn. akt.

W dniu 6 paidziernika 2016 roku odbyta sie druga rozprawa, na kidrej podejmowane byly decyzie w
zakresie postepowania dowodowego.

Kolejna rozprawa w sprawie zostala wyznaczona na dziet 5 wrzesnia 2017 roku,

MGGP S.A. dochodzi zaptaty za wykonana dokumentacje: prekoncepcje oraz koncepcje budowy Matopolskiej
Sieci Szerokopasmowej oraz zwrotu kauci, co miato zostal ustalone w negocjacjach prowadzonych przez
strony.

W dalszej kolejnodci MGGP S.A. Zada zaplaty kary umownej z tytulu odstapienia od umowy z winy MSS oraz
zaptaty wynagrodzenia za prace, ktdre byla gotowa wykona¢. MSS kwestionuje roszczenle MGGP S.A,
z uwagi na to, Ze negocjacje, na kidre sie powoluje, nie zakonczyly sig wigzacymi, definitywnymi
ustaleniami stron.

Ponadto, MSS wskazuje na wadliwos¢ wykonanej dokumentacii, co bylo sygnalizowane po przedtozeniu
przez MGGP S.A. dokumentacji do akceptacji. MSS kwestionuje takze skuteczno$¢ odstgpienia od umowy
przez MGGP S.A, oraz brak udowodnienia wysoko$¢ roszczenia.

W przypadku zaé zaspokoienia roszczef ze Srodkow MSS, kwota w ten sposéb zaspokojona zostanie
potracona z naleznosci Telprojekt sp. z 0.0. wobec MSS.

Niemniej jednak, w sprawie prowadzone sa rozmowy ugodowe majace na celu polubowne zakoficzenie
sporu. Na chwile obecng nie jest mozliwe wskazanie, jakie bedzie ostateczne rozstrzygniecie niniejszej
Sprawy.
1I.) Expro Sp. 7 0.0. z siedzibg w Krakowie przeciwko Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa _Sp. z 0.0
i Telprojekt sp. z 0.0. 7 siedziba w Lublinie.

s Sad Okregowy w Lublinie, Wydziat IX Gospodarczy.
» Pozew o solidarng zaplate kwoty 4.091.645,95 2t z tytutu prac wykonanych przez Expro Sp. z 0.0. jako
podwykonawcy Telprojekt Sp. z o.0. (generalnego wykonawcy przy realizacji inwestycji Matopolska
Sieé Szerokopasmowa), W dniu 20 lipca 2015 roku Expro Sp. z 0.0. 2loZyla wniosek o zabezpieczenie
roszezenia o solidarna zaptatg kwoty 4.091.645,95 z wobec MSS oraz Telprojekt.
W dniu 12 stycznia 2016 roku w sprawie odbyla sig pierwsza rozprawa, na ktdrej ustalono kwestie sporne
miedzy stronami oraz dalszy przebieg postepowania oraz zostaly wyznaczone kolejne terminy rozpraw.
Kolejne rozprawy mialy miejsce w dniach 13,20,21 oraz 24 czerwca 2016 roku.
W tych dniach Sad prowadzit postepowanie dowodowe z zeznafl $wiadkdw.
W dniu 18 lipca2016 roku Sad na wniosek Expro sp. z 0.0. udzielit dodatkowego zabezpieczenia w kwocle
1,820.735,08 z+ poprzez zajecie wierzytelnoscl przystugujgcej MSS w stosunku do Alior Bank S.A.
W dniu 28 lutego 2017 roku Sad I instancjl wydat czesciowy w niniejszej sprawie zasadzajac od pozwanych
na rzecz powoda kwote 844 tys. zt. Od tego wyroku pozwani wniesli apelacje.

Kolejna rozprawa w pozostalej czesci sprawy zostate wyznaczona na dzien 24 maja 2017 roku.

W przedmiotowej sprawie Expro Sp. z 0.0. dochodzi zaplaty za roboty budowlane wykonane przy realizacji
inwestycji Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa. Roszczenie Expro Sp. z 0.0. jest kwestionowane przez
pozwanych z uwagi na wadliwos¢ i niekompletnos¢ wykonanych prac. Odpowiedzialnos¢ MSS wywodzona
jest z solidarnej odpowiedziainoéci inwestora za wynagrodzenie nelezne podwykonawcom,

W tym zakresie za brakiem odpowiedzialnosci MSS przemawia odstapienie przez Telprojekt od umow
zawartych z Expro Sp. z 0.0.

W przypadku, gdyby roszczenie Expro sp. z 0.0, miato zostaé zaspokojone ze Srodkéw MSS, kwota w ten
sposéb zaspokojona zostanie potrgcona z naleznosci Telprojekt sp. z 0.0. wobec MSS,

Niemniej jednak, w sprawie prowadzone sg rozmowy ugodowe majace na celu polubowne zakonczenie
sporu. Na chwile obecng nie jest mozliwe wskazanie, jakie bedzie ostateczne rozstrzygniecie niniejszej

sprawy.
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7. Informacje dodatkowse
7.1.  Transakcje z podmiotami powigzanymi

Informacja w powyzszym zakresie zostala zawarta w pkt. XI skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Hyperion S.A. za rok 2016 oraz w pkt. IV informacji dodatkowej do jednostkowego sprawozdania Emitenta.

7.2,  Wynagrodzenie bieglego rewidenta

Umowa z CSWP Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnodcig Sp. k. z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy
00-336), przy ul. Kopernika 34, podmiotem uprawnionym do badania sprawozdad finansowych,
o przeprowadzenie:

1. przegladu Srodroczego jednostkowego sprawozdania Emitenta za okres koficzacy sie 30 czerwca 2016 roku
- wynagrodzenie 15,000,~ zt netto

2. przegladu érédroczego skonsolidowanege sprawozdania Emitenta za okres koficzacy sie 30 czerwca 2016
roku — wynagrodzenie 15.000,- zt netto,

3. badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za rok obrotowy kohczacy sie
31 grudnia 2016 roku — wynagrodzenie 21.000,p zi netto,

4, badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za rok obrotowy koficzacy sie
31 grudnia 2016 roku — wynagrodzenie 21.000,- z} netto

zostata zawarta w dniu 2 sierpnia 2016 roku.

CSWP Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Warszawie wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentéw pod nr 3767,

W dniu 28 kwietnia 2017 roku przedmiotowa Umowa o badanie i przeglad sprawozdan finansowych zostala
w oparciu o przepis art. 492 k.c. wypowiedziana przez Zarzad Emitenta.

Warszawa, dnia 2 maja 2017 roku

Zarzad Hyperion S.A.

Baata Odiga- Szypuiska -
Wiceprezes Zarzgdu
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hypcriy

Oswiadczenie o stosowaniu
tadu Korporacyjnego
w 2016 roku

Warszawa, 2 maja 2017 roku



Hypeion S.A,

Niniejsze o$wiadczenie stanowi wyodrebniong cze$¢ Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spGiki Hyperion
S.A. i Grupy Kapitatowej Hyperfon za rok obrotowy zakeficzony 31 grudnia 2016 roku. Oéwiadczenie
zostalo sporzadzone zgodnie z § 91 ust. 5 pkt. 4) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji bieZacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego pafistwem czlonkowskim (Dz. U, Nr 33, poz. 259).

a) wskazanie zbiory zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega emitent, oraz miejsca, gdzie tekst
zbioru zasad jest publicznie dostepny.

W 2016 roku Spdtka Hyperion S.A, przestrzegata zasad tadu korporacyjnego zawartych w zbiorze ,Dobre
Praktyki Spolek Notowanych na GPW 2016” (dalej: DPSN), przyjetym przez Rade Gieldy Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A. w drodze uchwaly nr 26/1413/2015 podjetej w dniu 13 pasdziernika
2015 roku. Zbidr ten jest udostepniony na stronie internetowej Gieldy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. pod adresem: https://www.gpw.plflad_korporacyjny_na_gpw.

Emitent nie stosuje zasad fadu korporacyjnego wykraczajacych poza wymogi przewidziane prawem krajowym,

b} informacja o odstapieniach od postanowieft zbioru zasad tadu korporacyjnego, o ktérym mowa
powyZej, wskazanie tych postanowien oraz wyjasnienie przyczyn tego odstgpienia.

Ponizej Zarzad Hyperion S.A. wskazuje zasady ladu korporacyjnego, kidre w Spéice nie sg (w czesci lub
w catosci) stosowane, a takze krdtko wyjasnia przyczyny odstapienia od ich stosowania:

o Spéitka Hyperion S.A. nie stosowata zasady szczegdtowej nr LZ.1.16, DPSN - majac przede wszystkim
na wzgledzie aktualng strukture akcjonariaty, jak tez nie znajdujace uzasadnienia koszty organizacyjne
i techniczne, Spdlka obecnie nie planuje transmitowania obrad walnego zgromadzenia.

o Spotka Hyperion $.A. nie stosowata zasady szczegotowej nr 1.2.1.20. DPSN - Spdtka nie zamieszcza na
swojej korporacyinej stronie internetowej zapisu przebiegu obrad walnego zgromadzenia z uwagi na
aktualng strukture akcjonariatu, a takize nie znajdujgcy uzasadnienia koszt zorganizowania,
przeprowadzenia i rejestracji obrad.

o Spétka Hyperion S.A. nie stosowala rekomendacji nr IIL.R.1, DPSN - w strukturze spdtki nie zostaly
wyodrebnione jednostki organizacyjne odpowiedzialne za system kontroli wewnetrznej, system
zarzadzania ryzykiem, compliance oraz audyt wewnetrzny.

Za wdrozenie | utrzymanie skutecznych systemow kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem,
compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego odpowiada zarzad Spotki.

o Spdika Hyperion S.A. nie stosowata zasad szczegdtowych nr I11.Z.3. oraz II1.Z.4. DPSN - w strukturze
spéiki nie zostata wyodrebniona jednostka organizacyjna odpowiedzialna za audyt wewnetrzny, wobec
czego nie zostata wyznaczona osoba kierujaca funkcja audytu wewnetrznego.,

o Spoétka Hyperion S.A. nie stosowata rekomendacji nr VLR.1, oraz VL.R.2, DPSN - w Spdice nie zostaly
przyjete wewnetrzne regulacje ustalajgce polityke wynagrodzed czlonkdw organdw Spditki | kluczowych
menedzerdw.

o Spétka Hyperion S.A. nie stosowala zasady szczegdlowej nr VI.Z.4. DPSN - w Spdice nie zostaly przyjete
wewnegtrzne regulacie ustalajgce polityke wynagrodzen czionkdw organdw spdtki i kluczowych menedzerow.
W sprawozdaniu z dzalsinodci spotka przedstawia dane o wysokodci wyptaconego czionkom organdw spotki
wynagrodzenia.

c) opis gtdwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systeméw kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych




dyperon oA

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za system kontroli wewngtrznej w spdice i skuteczno$é jego
funkcjonowania w procesie sporzagdzania sprawozdall finansowych. Nadzér merytoryczny nad procesem
przygotowania sprawozdan finansowych i raportow okresowych Spétki sprawuje Gldwny Ksiegowy.

Spétka na biezaco Sledzi zmiany wymagane przez przepisy | regulacje zewnetrzne odnoszace sie do
wymogow sprawozdawczosci gieldowej i przygotowuje sie do ich wprowadzenia ze znacznym
wyprzedzeniem czasowym. Wypracowany | stosowany system kontroli wewngtrznej ma zastosowanie do
dokumentacji ksiegowej. System kontroli wewnetrznej dotyczy takze akceptacji dokumentéw kosztowych
Spotki (podiegaja dwustopniowej weryfikacji | akceptacji). Stosowany system pozwala Spéice na nadzér
i biezgcy monitoring stanu zobowiazan Spétki, poziomu kosztéw i wynikdw.

Po zamknieciu ksiag rachunkowych za dany miesigc kadra kierownicza oraz czionkowie Zarzadu otrzymuja
raporty analizujgce kluczowe dane finansowe istotne dla Spdiki.

Dane finansowe bedgce podstawa sprawozdan finansowych i raportéw okresowych pochodzg z systemu
ksiggowo-finansowego, w ktérym dokumenty sg rejestrowane zgodnie z polityka rachunkowa opartg na
Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci dla Grupy Kapitatowej Emitenta oraz Polskich Standardéw
Rachunkowoéci w odniesieniu do jednostki dominujacej. Roczne | pdiroczne sprawozdania finansowe
podlegajg niezaleznemu badaniu oraz przegladowi przez podmiot uprawniony do badania sprawozdad
finansowych,

Zarzad Emitenta jest odpowledzialny za wdrozenie i funkcjonowanie systemu kontroll wewnetrznej w procesie
sporzadzania sprawozdan finansowych i raportdéw okresowych publikowanych zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. (z pdzn. zm.) w sprawie informacji biezacych | okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierdw wartodciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim.

System kontroli wewnetrznej w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych funkcjonuje w oparciu o:

- wewnetrzne procedury Spéiki okredlajgce zasady raportowania | zakres odpowiedzialno$ci w procesie
sporzadzania sprawozdan finansowych,

- przeglady pélrocznych i badanie rocznych sprawozdan finansowych Spotki przez niezaleinego bieglego
rewidenta.

Dane finansowe bedace podstawg sprawozdan finansowych i raportéw okresowych pochodzg z systemu

ksiegowo-finansowego, w ktérym dokumenty sg rejestrowane zgodnie z polityka rachunkowg opartg na

Miedzynarodowych Standardach Rachunkowodci dla Grupy Kapitatowej Emitenta oraz Polskich Standarddw

Rachunkowosci w odniesieniu do jednostki dominujacej. Spéika stosuje przy tym rozwigzania organizacyjne

i informatyczne zapewniajace prawidiowe uZytkowanie oraz ochrone oprogramowania i danych finansowych,

a takZe zabezpieczenie dostepu do sprzetu komputerowego | oprogramowania. Dostep do zascbow

systemu ewidendji finansowo-ksiegowej, a w konsekwencji do sprawozdawczosci finansowej, ograniczony

jest stosownymi uprawnieniami nadawanymi upowaiznionym pracownikom wytacznie w  zakresie

wykonywanych przez nich obowigzkow,

Sprawozdania finansowe Spotki przygotowywane sa przez wykwalifikowany zespdt pracownikéw Dziatu
Ksiggowosci, Ostatnim etapem procesu jest finalne autoryzowanie sprawozdan przez Zarzad Spétki., W
przypadku sprawozdan rocznych i pérocznych, zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa, Spdtka
poddaje je odpowiednio przegladowi lub badaniu przez niezaleiznego bieglego rewidenta o uznanych,
odpowiednio wysokich kwalifikacjach. Ostateczne zatwierdzenie tych sprawozdan przez Walne
Zgromadzenie Spotki poprzedzone jest uzyskaniem opinii niezaleznego biegiego rewidenta.

d) wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub poérednio znaczne pakiety akcli wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zakiadowym, liczby glosdw z nich wynikajgcych | ich procentowego udziatu w ogdlinej liczbie gltoséw na
walnym zgromadzeniu

Na podstawie informacji przekazanych Emitentowi na dzien 31 grudnia 2016 roku znaczne pakiety akcii Spétki
Hyperion S.A. byly w posiadaniu nastepujacych podmiotéw:




Hyperion S.A,

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji % akeji Liczba glosow % glosdéw
1 Vogbue Management Ltd 6.520.000 17,85 6.520.000 17,85
2, IMNI S.A, 5.794.000 15,87 5.794.000 15,87
3. | Andrzej Wasilewski 3.665.751 10,04 3.665.751 10,04
4. | Lech Chodzeft 2,129,790 5,83 2.129.790 5,83

Na dzien sporzadzenia niniejszego oéwiadczenia na podstawie informacji przekazanych Emitentowi znaczne
pakiety akcji Spotki Hyperion S.A. sg w posladaniu nastepujacych podmiotéw:

Lp. Akcjonariusz Liczba akgji % akdji Liczba gioséw %0 gloséw
1. [MNI SA. 7.544.000 20,66 7,544.000 20,66
2. | Vogbue Management Lid 6.520.000 17,85 6.520,000 17,85
3. | Andrzef Wasilewski 3.665.751 10,04 3.665.751 10,04
4. | Agata Piechocka 3.570.000 9,78 3.570.000 9,78
5. | Marek Poludnikiewicz 2.869.825 7,86 2.869.825 7,86

e) wskazanie posiadaczy wszelkich papierdw wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne,
wraz z opisem tych uprawnien

Spotka nie emitowata papierow wartoéciowych dajacych specjaine uprawnienia kontrolne, Statut Hyperion S.A.
nie przewlduje specjalnych uprawnien kontrolnych dla zadnego z akcjonariuszy Spéiki.

f) wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa glosu, takich jak ograniczenie
wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czedci lub liczby gtoséw, ograniczenia crasowe
dotyczace wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspéipracy spotki, prawa
kapitatowe zwiazane z papierami wartoéciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych

Spdtka nie emitowala papleréw wartoSciowych z ograniczonym prawem glosu. Statut Hyperion S.A. nie
przewiduje ograniczenia uprawnien dla Zadnego z akcjonariuszy Spékki.

W dniu 30 czerwca 2014 zakohczony zostal Programu Skupu Akcli Wiasnych w zwiazku z uplywem terminu
wskazanego w uchwale Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 28 czervica 2011 roku.

Cel programu: umoiliwienie nabywania akcii wiasnych w celu ich umorzenia, finansowanie transakcji
przejmowania innych podmiotdw z rynku, oferowanie w przysziosci kadrze menadzerskiej w oparciu o programy
motywacyjne lub w innych celach wedtug uznania Zarzadu po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej Spotki,

taczna ilos¢ akcji nabytych przez Spotke w ramach skupu akeji wiasnych wyniosta 311.880.
Zgodnie z przepisami KSH, Hyperion S.A. nie moze wykonywad prawa glosu z tych akgji.

g) wskazanie wszelkich ograniczeh dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci papierdw wartodciowych
emitenta

Statut Spéiki nie przewiduje zadnych postanowiert dotyczacych ograniczer zbywania papierdw wartoéciowych
Hyperion S.A. Spdice nie sq znane Zadne okolicznosci powodujace ograniczenie mozliwosci przenoszenia prawa
wiasnoscl papierdw wartosciowych Hyperion S.A.

h) opis zasad dotyczacych powotywania | odwolywania oséb zarzadzajgcych oraz ich uprawniet,
w szczegdinosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zarzad Hyperion S.A. powoluje | odwoluje Rada Nadzorcza. Zarzad jest organem, ktdry prowadzi sprawy spéiki
i reprezentuje jg na zewngtrz z wyjatkiem spraw zastrzeZonych do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady
Nadzorczej. Cztonkowie Zarzadu odpowiadajg za nalezyte prowadzenie spraw Spéiki.
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Zgodnie ze Statutem Hyperion S.A. Zarzad stanowi od jednego do trzech czionkdw, w tym Prezes Zarzadu,
a w przypadku Zarzadu wieloosobowego — Wiceprezesa albo Wiceprezeséw Zarzadu, powolywanych na okres
wspaingj kadencji, ktéra trwa cztery lata.

Czlonkéw Zarzadu powoluje i odwohuje Rada Nadzarcza. Dokonujac wybcru czionkdéw Zarzadu, Rada Nadzorcza
okresta liczbe czionkéw Zarzadu oraz wskazuje funkcje, kidrg powotana osoba wykonywaé bedzie w Zarzadzie
Spéitki.

Do skiadania o$wiadczen woli w imieniu Spdiki upowaznieni sg — w przypadku zarzadu jednoosobowego — jeden
czionek zarzadu, w przypadku kiedy Zarzad jest wieloosobowy ~ dwéch czlonkéw Zarzadu dziatajacych tacznie lub
cztonek Zarzadu dzialajgcy facznie z prokurentem.

Zarzad nie ma innych uprawnien do podijecia decyzji o emisji lub wykupie akeji.

i) opis zasad zmiany statutu lub umowy spétki emitenta

Zasady zmiany Statutu Spotki podlegajg regulacli Kodeksu Spétek Handlowych. Statut Hyperion S.A. nie
wprowadza w tym zakresie uregulowan surowszych niz przewidziane w Kodeksie Spéiek Handlowych.
SzezegSlowe zasady dziatanie walnego zgromadzenia zostaly opisane w pkt. ).

j) sposob dziatania walnego zgromadzenia | jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy
| sposobu ich wykonywania, w szczeg6linosci zasady wynikajace z regulaminu walnego zgromadzenia,
jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikajg wprost
z przepiséw prawa

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Hyperion S.A. (,WZA") jest najwyZszym organem Spdiki. WZA dziata

w oparciu o przepisy Kodeksu Spotek Handlowych, Statutu Hyperion S.A. oraz zgodnie z przyietym przez

Zgromadzenie Regulaminem Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Hyperion S.A., okredlajgcym organizacie

i przebieg Zgromadzen,

Zgodnie ze Statutem Walne Zgromadzenie odbywa sie¢ w siedzibie Spolid lub w Warszawie i zwolywane jest

w trybie zwyczajnym lub nadzwyczajnym.

= Zwyczaine Walne Zgromadzenie powinno odbyé sle w terminie 6 miesigcy po uplywie kazdego roku
obrotowego, Jereli Zarzad nie zwola Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w okredlonym terminie, to moze
ono zostaé zwolane przez Rade Nadzorcza,

»  Nadzwyczaine Walne Zgromadrzenie zwoluje Zarzad z inicjatywy wiasnej, na pisemny wniosek Rady
Nadzorczej, akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacy przynajmniej jedng dwudziesta kapitatu
zakiadowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powinno zostaé zwotane w terminie dwdch tygodni od
momentu zgloszenia wnlosku przez uprawnione podmioty.

Ponadto w zakresie zwolywania Walnego Zgromadzenia zastosowanie znajduja przepisy kodeksu spdiek
handlewych,

Walne Zgromadzenie Spéiki zwoluje sle przez ogloszenie dokonywane na stronie internetowej spoiki
www.hyperion.pl oraz w sposob okreélony dla przekazywania informaci biezgcych zgodnie z przepisami Ustawy o
ofercie publicznej (tj. w systemie ESPI), Ogloszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na 26 dni przed terminem
walnego zgromadzenia.

Uprawnieni do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu sa:

s Akcjonariusze, ktdrzy:
a) sg akcjonariuszami Spotki w Dniu Rejestracii, Y. na 16 dni przed terminem Walnego Zgromadzenia, oraz
b) zwrécily sie, nie wezedniel niz po ogloszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdiniej niz
w plerwszym dniu powszednim po Dniu Rejestracjl, do podmiotu prowadzgcego ich rachunki papieréw
wartoéciowych o wystawienie imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu,
s Czionkowie Zarzadu | Rady Nadzorczej,
= Czlonkowie organdw Spéiki, ktdrych mandaty wygasly przed dniem Walnego Zgromadzenia,
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» inne osoby, zaproszone przez Zarzad, kidrych udzial jest uzasadniony tj. przedstawiciele biegiego rewidenta,
przedstawiciele doradcow prawnych i finansowych - gdy poruszane sg skomplikowane kwestie zwigzane
z problematyka prawno-ekonomiczna.

Lista Akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu podpisana przez Zarzad, obejmujaca
ich imiona i nazwiska albo firmy (nazwy), miejsce zamieszkania badz siedziby, iloéé, rodzaj i liczby akeji oraz ilos¢
gtoséw, jest kazdorazowo wylozona w Siedzible Spéiki przez trzy dni robocze przed odbyciem Walnego
Zgromadzenia.

Akcjonariusze moga uczestniczyé w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo glosu osobiscie lub przez
petnomocnikdw, przy czym stosowne petnomocnictwa powinny byé udzielone na pismie pod rygorem niewaznoéci
i dotaczone do protokolu Wainego Zgromadzenia lub udzielone w postaci elektronicznej (wzér petnomocnictwa
jest kazdorazowo zalgczany do ogloszenia zwotania Walnego Zgromadzenia).

O udzieleniu pelnomocnictwa w postaci elektroniczne] nalezy zawladomié Spétke przy wykorzystaniu Srodkéw
komunikadji elektronicznej w postaci informacji przestanej poczty elektroniczng na adres sekretariat@hyperion.pl,
dokladajac wszelkich staran, aby mozliwa byta skuteczna weryfikacja waznosd petnomocnictwa, | w tym celu
petnomocnictwo przesytane elektronicznie do Spolki powinno by¢ zeskanowane do formatu PDF. Pelnomocnik
sklada petnomocnictwo przy podpisywaniu listy obecnosci. W sytuacji gdy w Zgromadzeniu uczestnicza osoby
dzisdajgce w imieniu akcjonariuszy bedacych osobami prawnymi (jako czlonkowie ich wiadz) powinni wykazaé
swoje prawo reprezentacjt odpisem z wiasciwego rejestru.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inna osoba przez niego
wskazana, a w razie ich nieobecnosci Prezes Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Zarzad. Po wyborze
Przewodniczacego sporzadzana i wykladana jest lista obecnosci zawierajgca spis uczestnikéw Walnego
Zgromadzenia z wyszczegdinieniem liczby akeji | przystugujacych akcjonariuszom glosow.

Po podpisaniu listy obecnosdcl Przewodniczacy przedstawia porzgdek obrad Walnego Zgromadzenia podany
w ogloszeniu o zwotaniu Zgromadzenia,

Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad Hyperion S.A., przy czym Rada Nadzorcza spdiki oraz
akcjonariusz badZ akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zakladowego mogs Zzadac
umieszczenia poszczegbinych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zostad
zgtoszone Zarzadowi Spélki nie pdzniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem
zgromadzenia. Zadanie powinne zawieraé uzasadnienie fub projekt uchwaly dotyczacej proponowanego punktu
porzadku obrad. Zadanie maze zostaé Ziozone w postaci elektronicznej na adres — sekretariat@hyperion.pl.

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spdiki reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesty kapitatu zakladowego moga
przed terminem Walnego Zgromadzenia zglaszaé Spétce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej przesyiajac na adres sekretariat@hyperion.pl  projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych
do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktdre majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad.
Ponadto, kazdy z akcjonariuszy moze podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zgtaszad prajekty uchwat
dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wickszoscly glosdw, chyba Ze przepisy Kodeksu Spélek
Handlowych lub Statutu prrewidujg warunki surowsze. Najwazniejsze regulacie kodeksowe w tym zakresie
przewiduja, 2e: uchwala w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci spoiki wymaga wiekszoscl dwéch
trzecich gloséw, uchwata dotyczaca zmiany Statutu, polaczenia Spotek lub likwidagii Spotki wymaga wiekszoscl
3/4 (trzech czwartych) oddanych gloséw.

Akcjonariuszowi przystuguje prawo zaskarZenia uchwaly Walnego Zgromadzenia w drodze powddztwa o uchylenie
albo stwierdzenie niewainoscl uchwatly,

Poza sprawami uwzglednionymi w Kodeksie Spétek Handlowych oraz Statucie Uchwaly Walnego Zgromadzenia
wymagajg nastepujgce sprawy.

o wybdr i odwolywanie czionkéw Rady Nadzorczej,

» zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej,

» ustalanie wysokosci wynagradzania dla czlonkdw Rady Nadzorczej, delegowanych do statego
indywidualnego wykonywania nadzoru.
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k) sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciagu ostatniego roku obrotowego, oraz opis dziatania
organdw zarzadzajacych, nadzorujgcych lub administrujacych emitenta oraz ich komitetéw

Zarzad
Skiad Zarzadu Emitenta na dzief 1 stycznia 2016 roku:

1. Piotr Majchrzak - Prezes Zarzadu
2. Marian Halicki - Wiceprezes Zarzadu

Zmiany w skfadzie Zarzadu w okresie sprawozdawczym:
o wdniu 26 stycznia 2016 roku Rada Nadzorcza Emitenta powolata w skiad Zarzadu Spdlki Pana Mariusza
Steckiego i powierzyta mu funkcje Wiceprezesa,

o wdniu 31 maja 2016 roku Pan Mariusz Stecki zlozyt rezygnacje z pelnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu
Emitenta z dniem jej zlozZenia,

o w dniu 14 wrzeénia 2016 roku Rada Nadzorcza Emitenta powolata w skiad Zarzadu, na stanowisko
Wiceprezesa Spdtki Panig Monike Mérawska,

o wdniu 13 listopada 2016 roku do Spdtki wplyneta rezygnacja Pana Mariana Halickiego z petnienia funkgji
Wiceprezesa Zarzadu Emitenta,

o w dniu 16 grudnia 2016 roku Rada Nadzorcza Emitenta powotala w sklad Zarzadu, na stanowisko
Wiceprezesa Spdiki Panig Beate Odzga — Szypuiska.

Skiad Zarzadu Emitenta na dzien 1 stycznia 2016 roku:

1. Piotr Majchrzak - Prezes Zarzadu
2. Monika Mdrawska - Wiceprezes Zarzadu
3. Beata Odzga-Szypulska —~ Wiceprezes Zarzadu

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego:

o w dniu 10 stycznla 2017 roku Pan Piotr Majchrzak ziozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu Emitenta,

o w dniu 18 stycznia 2017 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata na Prezesa Zarzadu Emitenta Panig
Monike Mdrawska, pelniacg od 14 wrzeénia 2016 roku funkcje Wiceprezesa Zarzadu Emitenta,

o w dniu 3 kwietnia 2017 roku Pani Monika Morawska zlozyla rezygnacije z funkeji Prezesa Zarzadu
Emitenta.

W konsekwencji na dziefi sporzadzenia niniejszego oswiadczenia skiad Zarzadu Hyperion S.A. jest nastepujacy:

1. Beata Odzga - Szypuiska - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Skiad Rady Nadzorczej Emitenta na dzieh 1 stycznia 2016 roku;

1. Tadeusz Pigtek -~ Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Piotr Chodzen ~ Czonek Rady Nadzorczej
3. Henryk Kondzielnik ~ Czlonek Rady Nadzorczej
4, Tadeusz Kubiak - Cronek Rady Nadzorczej
5. Przemyslaw Schmidt -~ Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 23 marca 2016 roku NWZ Emitenta powotalo w skiad Rady Nadzorczej Pana Michata Tomczaka.

W dniu 29 czerwca 2016 roku Zwyczajne Waine Zgromadzenie Emitenta powolalo Rade Nadzorcza w skiadzie:

1, Tadeusz Pigtek ~ Cztonek Rady Nadzorczej
2. Piotr Chodzen - Czlonek Rady Nadzorczej
3. Henryk Kondzelnik - Czlonek Rady Nadzorczej
4. Tadeusz Kubiak - Czlonek Rady Nadzorczej
5. Maciej Przybyszewski - Czionek Rady Nadzorczej
6. Michat Tomczak - Cztonek Rady Nadzorczej
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W dniu 8 grudnia 2016 roku rezygnacje z funkcji Czionka Rady Nadzorczej Emitenta zlozyt Pan Tadeusz Kubiak.
W dniu 20 grudnia 2016 roku rezygnacje z funkgji Czlonka Rady Nadzorczej Emitenta ztozyt Pan Tadeusz Pigtek.

W dniu 21 grudnia 2016 roku Nadzwyczajne Waine Zgromadzenie Spotki powolato w skiad Rady Nadzorczej
Emitenta Panig Karoling Kocembe oraz Pana Przemystawa Guziejko.

Skiad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2016 roku:

1. Piotr Chodzen — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

2. Michat Tomczak — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Karolina Kocemba ~ Czlonek Rady Nadzorczej

4. Henryk Kondzielnik - Czionek Rady Nadzorczej

5. Maciej Przybyszewski - Czionek Rady Nadzorczej

6. Przemystaw Guziejko - Czlonek Rady Nadzorczej

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego:

o w dniu 31 stycznia 2017 roku rezygnacje z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej Emitenta ziozyt Pan Maciej
Przybyszewski,

o w dniu 15 lutego 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powolalo w skiad Rady
Nadzorczej Emiternta Pana Piotra Majchrzaka.

Skiad Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia niniejszego oéwiadczenia;

1. Piotr Chodzen - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Michat Tomczak - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
3. Karolina Kocemba - Czlanek Rady Nadzorczej

4. Henryk Kondzielnik - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Piotr Majchrzak — Czonek Rady Nadzorczej

6. Przemystaw Guziejko - Cztonek Rady Nadzorczej

Opis dzialania Zarzadu | Rady Nadzorczej

Zarzad
Zarzad skiada sie z od jednego do trzech cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu i w przypadku Zarzadu

wieloosobowego ~ Wiceprezesa albo Wiceprezeséw Zarzadu. Cztonkdw zarzadu powotluje i odwotuje Rada
Nadzorcza. Dokonujgc wyboru czionkéw Zarzadu, Rada Nadzorcza okreéla liczbe czionkéw Zarzadu oraz
wskazuje funkcje, ktora powotana osoba wykonywal bedzie w Zarzadzie $pétki. Czionkdéw Zarzadu
powotuje sg na okres wspélnej kadencji. Kadencja Zarzadu wynosi cztery lata.

Zarzad reprezentuje Spétke oraz prowadzi sprawy Spotki z wyjatkiem spraw zastrzezonych do kompetencji
Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej,

Do sktadania oswiadczeft woli w imieniu Spétki wymagane jest wspdtdziatanie dwdch czionkéw Zarzadu,
albo jednego czionka Zarzadu lacznie z prokurentem. Jezeli zarzad jest jednoosobowy, do skladania
oswiadczen w Imieniu Spétki uprawniony jest jeden cztonek Zarzadu.

Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzadu, a w szczegdlnodei koordynuje, nadzoruje oraz organizuje prace
cztonkdw Zarzadu, a takie zwotuje i przewodniczy posiedzeniom Zarzadu.

W czasie nieobecnodci Prezesa Zarzadu obowigzki wykonuje wyznaczony pizez Prezesa Zarzadu czlonek
Zarzadu.

Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza sktada si¢ z co najmniej pieciu czionkéw powolywanych na okres wspdinej kadengji

trwajacej dwa lata. Cztonkéw Rady Nadzorczej powoluje i odwotuje Walne Zgromadzenie. Kazdy czlonek
rady Nadzorczej moze by¢ w kazdym czasie odwotany przez Walne Zgromadzenie. W przypadku rezygnacji
cztonka Rady Nadzorczej, pozostali czionkowie moga tymczasowo dokonaé wyboru nowego czionka Rady
Nadzorczei.




Rada wykonuje swoje obowlgzki kolegialnie, moze jednak delegowad swoich czlonkéw do indywidualnego
wykonywania poszczegdlnych czynnoéci nadzorczych, z ktérych bedg sporzadzali | przedkiadali Radzie
Nadzorczej co najmniej raz w miesigcu pisemne sprawozdanie.

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dzialalnoscia Spdiki. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy
w szczegdinoscl:

» badanie po zakoficzeniu kazdego roku obrotowego sprawozdania finansowego Spétki, w tym bilansu,
rachunku zyskéw i strat, przeplywéw pienieznych, zaréwno co do zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak
i ze stanem faktycznym,

= badanie sprawozdania Zarzadu Spotki oraz wnioskow Zarzadu Spéiki co do podziatu zysku lub pokrycia straty,

* skfadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw czynnodci, o kidrych
mowa w punktach powyZei,

¢ zawieszanie z waznych powoddw w czynnoéciach poszczegdlnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu Spéiki, jak
réwniez delegowanie czlonkéw Rady Nadzorczej, na okres nie diuzszy niz 3 miesiace, do czasowego
wykonywania czynnosci czionkéw Zarzadu Spétki nie mogacych sprawowaé swoich czynnosci,

s opiniowanie uchwat przedstawianych przez Zarzad Walnemu Zgromadzeniu,

= powotywanie i odwolywanie czlonkdw Zarzadu,

« ustalanie zasad | warunkow wynagradzania czionkéw Zarzadu Spéiki,

+ zatwierdzenie Regulaminu Zarzadu Spétki,

¢ zatwierdzanie Regulaminu Organizacyjnego Spéitki,

»  wybor biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego Spatki,

= zatwierdzanie planu finansowego przygotowywanego przez Zarzad,

» wyrazanie zgody na nabycie | zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w powyzszych
prawach do nieruchomosdci,

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja sie w miare potrzeby, nie rzadziej jednak niz raz na kwartal. Posiedzenia
Rady Nadzorczej zwoluje Przewodniczacy, a w przypadku niemoZnoéci zwolania posiedzenia przez
Przewodniczgcego, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej. Posiedzenie rady Nadzorczej nalezy réwniez zwotad na
pisemny wniosek Zarzadu, Posiedzenie powinno sie w takim przypadku cdby¢ w ciagu dwdch tygodni od zfozenia
whniosku.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwolywane sa za poSrednictwem listéw poleconych lub poczty kurierskiej, co
najmniej na siedem dni przed terminem posiedzenia. Dopuszcza sie takie przyjecie przez czionka Rady
Nadzorczej zawiadomienia o zwolaniu posiedzenia bez posrednictwa poczty, za pokwitowaniem odbioru, Czionek
Rady Nadzorczej moze zadaC przesytania mu zawiadomienl takze w formie elektronicznej na podany przez niego
adres poczty elektronicznej. Zadanie to wraz z podaniem adresu poczty elektronicznej winno zostaé ziozone
Spotce w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. Jezeli czionek Rady Nadzorczej zazadat zawiadamiania go
o posledzeniach za pomocg poczty elektronicznej, nie ma koniecznoéci zawiadamiania za pomocg faksu.

Posiedzenie Rady moze odby¢ sie nawet bez formalnego zwolania, jesli wszyscy jej czlonkowie wyrazg na to
zgode najpéiniej w dniu posiedzenia i potwierdza to pismem lub ztozg podpisy na liScie obecnoécl. Posiedzenia
Rady Nadzorczej moga by¢ prowadzone telefonicznie, w sposéb umozliwiajacy porozumienie sie wszystkich
uczestniczgcych w nim czionkdw Rady Nadzorczej.

Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wigkszoscia glosdw, W przypadku réwnoéci gloséw rozstrzyga
glos Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly, jezeli na posiedzeniu jest
obecnych co najmniej polowa jej czionkéw, a wszyscy jej czionkowie zostali zaproszeni.

Uchwaly w przedmiocie nie objetym porzadkiem obrad podjadé nie mozna, chyba e na posiedzeniu obecni sa
wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej i nikt z obecnych nie zgtosi w tej sprawie sprzeciwu,

Uchwaly Rady Nadzorczej mogg zostad podjgte w formie pisemnej, bez odbycia posiedzenia Rady Nadzorczej
{w trybie obiegowym). Projekty uchwal, kitdre majg byC podjete w trybie obiegowym, s3 przedstawiane do
podpisu wszystkim czlonkom Rady Nadzorczej przez jej Przewodniczacego, a w przypadku jego nieobecncsci,
przez ktdregokolwiek z czlonkéw Rady Nadzorczej.

Domniemywa sig, Ze zloZzenie podpisu pod uchwalg stanowi wyraZenie zgody na jej podjecie w trybie obiegowym,




Hyperio s BA

Uchwata podjeta w tym tryble jest waina, o ile wszyscy czionkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o jej
treéci. Cztonek Rady Nadzorczej moze oddaé swéj glos na pismie za posrednictwem innego czlonka Rady

Nadzorczej.

Szczegdlowe zasady dziatania Rady Nadzorczej Hyperion S.A. okredla Statut oraz Regulamin Rady Nadzorczej,

uchwalony przez Walne Zgromadzenie.

Komitety Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza nie powotata komitetdw audytu i wynagrodzen, funkcje komitetéw peini cata Rada.

Warszawa, dnia 2 maja 2017 roku

Zarzagd Hyperion S.A.

Beata Odiga- Szypul,-ék;
Wiceprezes Zarzadu
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