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I. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SWISSMED CENTRUM ZDROWIA
S.A. (dalej takze Swissmed)

I.. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO
FINANSOWYCH, UJAWNIONYCH W ROCZNYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM. OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN, W TYM O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNOSC
SWISSMED CENTRUM ZDROWIA S.A. OMOWIENIE PERSPEKTYW ROZWOJU

DZIALALNOSCI EMITENTA W NAJBLIZSZYM ROKU OBROTOWYM
(8 91 ust. 5 pkt 2 rozporzadzenia)

Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomicznych

Dla zachowania poréwnywalnosci danych, przy omawianiu poszczegdlnych kategorii przychodow
oraz kosztow, przedstawiono dane za okres obrachunkowy trwajacy od 01.04.2016 do 31.03.2017
(12 miesiecy) w odniesieniu do danych dla okresu 12 miesiecy trwajacych od 01.04.2015 do
31.03.2016. Pod uwage zostaty wziete dane bez uwzglednienia Spotki Swissmed Development Sp.
z 0.0. W ten sposéb osiagnelismy najwiekszg porownywalnos¢ danych.

PRZYCHODY

Przychody ogdtem ze sprzedazy w okresie trwajacym od 01 kwietnia 2016 do 31 marca 2017
spadty o 6,6% w poréwnaniu do analogicznego okresu w roku poprzednim. Nalezy jednakze
zwrdci¢ uwage na znaczacy udziat spétki Swissmed Development (1.528 tys. PLN) w przychodach
za okres od 01.04.2015 do 31.03.2016, ktore dotyczyly wynajmu budynkéw sprzedanych w tym
okresie. W przychodach zrealizowanych z tytutu ustug na rzecz pacjentéw Narodowego Funduszu
Zdrowia obserwujemy spadek o 3,4%, z kolei w przychodach z tytutu ustug na rzecz pacjenta
prywatnego wzrost wynosi 2,4%.

Przychody Swissmed Centrum Zdrowia S.A. facznie ze Swissmed Development Sp. z 0.0.
01.04.2016 - 01.04.2015 -

31.03.2017 31.03.2016 dynamika udziat
NFZ 8 159 8447 -3,4% 45,8%
]pacjent prywatny 9193 8 982 2,4% 51,6%\
]przychody medyczne 17 352 17 429 -0,4% 97,5%\
|pozostate przychody 447 1630 -72,6% 2,5%)|
|RAZEM 17 799 19 059 -6,6% 100,0% |

Przychody Swissmed Centrum Zdrowia S.A.

01.04.2016 - 01.04.2015 -

31.03.2017 31.03.2016 dynamika udziat
NFZ 8159 8 447 -3,4% 45,8%
|pacjent prywatny 9193 8982 2,4% 51,6%)|
|przychody medyczne 17 352 17 429 -0,4% 97,5%|
]pozostafe przychody 447 102 338,6% 2,5%|
|RAZEM 17 799 17531 1,5% 100,0%|

Przychody ogétem ze sprzedazy w okresie trwajacym od 01 kwietnia 2016 do 31 marca 2017
wzrosty o0 1,5% w poréwnaniu do analogicznego okresu w roku poprzednim.

W podziale na lecznictwo szpitalne i ambulatoryjne nie obserwujemy zadnych szczegdlnych
wzrostéw ani spadkéw. Obserwujemy jednak wzrost liczby procedur przy zblizonym poziomie
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przychodoéw.

01.04.2016 - 01.04.2015 -

31.03.2017 31.03.2016 dynamika udziat

lecznictwo otwarte 4 541 4542 0,0% 26,2%
|liczba procedur 16 492 13700 20,4% \
]Iecznictwo zamkniete 12 811 12 887 -0,6% 73,8%\
’Iiczba procedur 2424 2380 1,8% ‘
|przychody z ustug medycznych 17 352 17 429 -0,4% \
Srednia cena procedury |. Otwartego 275,3 zt 331,5zt

Srednia cena procedury |. Zamknietego 5285,1 zt 5414,6 zt

KOSZTY

Koszty, podobnie jak przychody, ksztattuja sie na zblizonym poziomie w poréwnaniu do

poprzedniego roku obrotowego (spadek o 2,7%).

Najwiekszy udziat majg koszty ustug obcych

medycznych (gabinety), gdzie wzrost wyniost 11% oraz materiatdw medycznych (+1,6%). Wzrosty
te zwigzane sag ze zwiekszonym zaangazowaniem w rozwéj prywatnych ustug medycznych. Spadek
kosztow amortyzacji zwigzany jest z faktem sprzedazy przedsiebiorstwa Spotki Swissmed

Development Sp. z o.0.

Koszty Swissmed Centrum Zdrowia S.A. tacznie ze Swissmed Development Sp. z o0.0.
01.04.2016 - 01.04.2015 -

31.03.2017 31.03.2016 dynamika udziat

amortyzacja 1001 1930 -48,1% 4,7%
materiaty i energia w tym: 4183 4112 1,7% 19,5%
materiaty medyczne 3959 3895 1,6% 18,4%

ustugi obce w tym: 11 136 10739 3,7% 51,8%
ustugi obce medyczne-gabinety 6 364 5733 11,0% 29,6%

podatki i optaty 87 113 -23,0% 0,4%
wynagrodzenia 4 575 4 662 -1,9% 21,3%
inne 523 543 -3,7% 2,4%
RAZEM 21505 22 099 -2,7% 100,0%

Koszty Swissmed Centrum Zdrowia S.A.

01.04.2016 - 01.04.2015 -

31.03.2017 31.03.2016 dynamika udziat
amortyzacja 1001 1213 -17,5% 4,7%
materiaty i energia w tym: 4183 4113 1,7% 19,7%
materiaty medyczne 3959 3895 1,6% 18,7%
ustugi obce w tym: 11131 10 730 3,7% 52,5%
ustugi obce medyczne-gabinety 6 364 5733 11,0% 30,0%
podatki i opfaty 84 64 31,3% 0,4%
wynagrodzenia 4260 4 387 -2,9% 20,1%
inne 523 516 1,3% 2,5%
RAZEM 21182 21023 0,8% 100,0%

WYNIK FINANSOWY

Wynik na sprzedazy brutto (-317 tys. zf) prezentuje sie na poziomie nizszym niz w poprzednim
okresie. Wptyneto na to gtéwnie ujecie w danych roku poprzedniego wynikéw spdtki Swissmed
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Development Sp. z 0.0. Po wytaczeniu tych danych, wynik roku poprzedniego ksztattowatby sie na
poziomie 321 tys. zt. a zatem wynik na sprzedazy brutto tego roku bytby gorszy o 638 tys. zi.
Konsekwentnie, na poziomie EBIT i EBITDA wynik ten prezentowatby sie na zblizonym poziomie.

Wybrane dane Swissmed Centrum Zdrowia S.A. facznie ze Swissmed Development Sp. z 0.0.
01.04.2016 - 01.04.2015 -

wybrane informacje z Rachunku wynikéw 31.03.2017 31.03.2016 dynamika
przychody ogétem 17 799 19 059 -6,6%
przychody medyczne 17 352 17 429 -0,4%
koszty dziatalnosci operacyjnej 21 505 22 099 -2,7%
koszty operacyjne bez amortyzacji 20 504 20 169 1,7%
wynik na sprzedazy brutto -317 1059 -130%
marza brutto -2% 6% -132%
EBIT -3 513 1311

amortyzacja 1001 1930

EBITDA -2 512 3241

Wartos¢ EBITDA wyniosta -2.512 tys. zt, przy wartosci +3,241 tys. zt w roku poprzednim.

Wybrane dane Swissmed Centrum Zdrowia S.A.

01.04.2016 - 01.04.2015 -

wybrane informacje z Rachunku wynikéw 31.03.2017 31.03.2016 dynamika
przychody ogétem 17 799 17 531 1,5%
przychody medyczne 17 352 17 429 -0,4%
koszty dziatalnosci operacyjnej 21182 21023 0,8%
koszty operacyjne bez amortyzacji 20181 19 810 1,9%
wynik na sprzedazy brutto -317 321 -199%
marza brutto -2% 2% -197%
EBIT -3190 -3 327

amortyzacja 1001 1213

EBITDA -2 189 -2114

Opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na
dziatalno$¢ Swissmed Centrum Zdrowia S.A.

Potaczenie Swissmed Centrum Zdrowia S.A. oraz Swissmed Development Sp. z o.0.

W dniu 13 kwietnia 2016 r. Zarzad Swissmed Centrum Zdrowia S.A. podjat decyzje o zamiarze
potaczenia Swissmed Centrum Zdrowia S.A. (,Spotka Przejmujaca”) ze spotka zalezng Swissmed
Development sp. z 0.0. (,Spétka Przejmowana”).

W dniu 21 kwietnia 2016 r. Spotka Przejmujaca Swissmed Centrum Zdrowia S.A. oraz spdtka
zalezna Swissmed Development Sp. z 0.0. uzgodnity, przyjety i podpisaty plan pofaczenia. Plan
potaczenia zostat ogtoszony w dniu 27 kwietnia 2016 roku w Monitorze Sadowym i
Gospodarczym nr 81/2016, oraz opublikowany, jako zatacznik do raportu biezagcego nr 5/2016 z
dnia 21 kwietnia 2016 roku.

Sad Rejonowy Gdansk-Pdtnoc w Gdansku podjat decyzje o wpisaniu do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego z dniem 27 lipca 2016 r. (dzieh potaczenia) potaczenia Emitenta ze
spotka zalezng Swissmed Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku (,Spétka Przejmowana”).
Potaczenie Emitenta ze Spdtka Przejmowana nastapito w trybie art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu spotek
handlowych, tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spétki Przejmowanej na Spétke Przejmujaca
(taczenie sie przez przejecie).

Pofaczenia spétek dokonano w trybie art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu spoétek handlowych tj. przez
przeniesienie catego majatku Spoétki Przejmowanej na Spodtke Przejmujaca (taczenie sie przez
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przejecie). Ze wzgledu, ze Swissmed Centrum Zdrowia S.A. przejat swoja jednoosobowg spotke
zalezng, w ktorej posiadat 100% udziatdbw w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikdw Spétki Przejmowanej, potaczenie odbyto sie w trybie uproszczonym
oraz bez podwyzszania kapitatu zaktadowego Spétki Przejmujacej i bez wydania akcji Spotki
Przejmujacej jedynemu wspdlnikowi Spétki Przejmowane;.

Podstawowa dziatalnos¢ Spotki Przejmujacej polega na $wiadczeniu ustug medycznych zaréwno w
zakresie podstawowej opieki zdrowotnej, diagnostyki specjalistycznej, jak i lecznictwa szpitalnego.
Obejmuje ona prowadzenie przychodni oferujacych badania diagnostyczne i udzielanie porad
lekarskich w zakresie kilkunastu dziedzin medycyny, jak réwniez prowadzenie lecznictwa
szpitalnego obejmujacego m.in., okulistyke, ginekologie, ortopedie, urologie, chirurgie dziecieca,
chirurgie ogdlna, chirurgie plastyczng oraz wykonywanie zabiegéw chirurgicznych w ramach
prowadzonych specjalnosci. Natomiast zasadniczym przedmiotem dziatalnosci  Spofki
Przejmowanej jest zagospodarowanie, wynajem, kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny
rachunek, w szczegdlnosci nabywanie gruntéw pod nowe inwestycje, w tym medyczne oraz
budowa nieruchomosci, przede wszystkim obiektéw szpitalnych. Spdtka Przejmowana byta m.in.
wiascicielem przedsiebiorstwa Swissmed Development Warszawa, ktére zostato sprzedane na
podstawie umowy z dnia 18.09.2015 r.

Uzasadnieniem potaczenia sa wzgledy ekonomiczne. Potaczenie ma na celu optymalizacje
dziatania podmiotéw wchodzacych w sktad grupy kapitalowej Emitenta. Potaczenie spodtek
spowodowato redukcje liczby podmiotéw funkcjonujacych w ramach grupy kapitatowej, czego
efektem ma by¢ m.in. obnizenie kosztow dziatalnosci grupy kapitatowej, czy konsolidacja mienia.
Potaczenie zwiekszy efektywnosé zarzadzania oraz uprosci rozliczenia w grupie kapitatowe;.

Umowa o prace projektowe — Centrum Opiekunczo-Rehabilitacyjne.

W dniu 06 maja 2016 r., pomiedzy spotka zalezng Swissmed Opieka sp. z 0.0. w Gdansku
(,Inwestor”), a Edwardem Zakrzewskim prowadzacym dziatalno$¢ gospodarcza w Gdyni pod
nazwa Pracownia Projektowa 'ARCO’ (,Wykonawca") zawarto umowe o prace projektowe Centrum
Opiekunczo Rehabilitacyjnego. Przedmiot Umowy obejmuje: (a) opracowanie dokumentagji
przedprojektowej i projektowej dla Centrum Opiekuiczo - Rehabilitacyjnego w Gdansku przy ul.
Wilenskiej 46 (,COR"), (b) reprezentowanie Inwestora przed urzedami i instytucjami we wszystkich
sprawach zwigzanych z wykonaniem Umowy, wiacznie z uzyskaniem decyzji o pozwoleniu na
budowe COR, oraz (c) nadzor autorski. W ramach Umowy Wykonawca przeniesie na Inwestora
rowniez majatkowe prawa autorskie do dzieta, jakie zostanie wykonane na podstawie Umowy.
COR ma sktada¢ sie, co najmniej z domu pomocy spotecznej przeznaczonego dla min. 40
(czterdziestu) osdb przewlekle somatycznie chorych, centrum rehabilitacyjno-pobytowego o
charakterze dziennym i stacjonarnym promujacego ustugi aktywnosci fizycznej senioréw, zaktadu
opiekunczo - leczniczego przystosowanego do kontraktowania z Narodowym Funduszem
Zdrowia na potrzeby mieszkancéw Gdanska, oddziatu szpitalnego zabezpieczajagcego kompleks
ustug rehabilitacyjno — pobytowych, poradni podstawowej opieki zdrowotnej ukierunkowanej na
opieke geriatryczng i rehabilitacje oraz przedszkola niepublicznego z co najmniej dwoma
oddziatami w tym z oddziatem sprofilowanym na rehabilitacje dzieci, a takze pomieszczenia o
powierzchni okoto 50 m2 (piecdziesigt metréw kwadratowych), przeznaczonego na inne cele
spoteczne nie wymienione wyzej. Szacowana powierzchnia COR ma wynie$¢ ok. 23.000 m?. Ostatni
z etapow przedmiotu Umowy (z wytaczeniem nadzoréw autorskich) w postaci projektow
powykonawczych powinien zosta¢ zrealizowany w terminie do dnia 30.10.2016 r. taczna wartos¢
przedmiotu Umowy wynosi 1.715 tys. zt netto, co odpowiada wartosci brutto w wysokosci 2.109
tys. zt. W zakresie kar umownych Umowa przewiduje, iz za opdznienie w przekazaniu Inwestorowi
okredlonego etapu przedmiotu Umowy, Wykonawca zaptaci Inwestorowi kare umowna w
wysokosci 0,1% wynagrodzenia umownego odnoszacego sie¢ do etapu przedmiotu Umowy,
ktorego opodznienie dotyczy, za kazdy dzien opdznienia w terminowej realizacji przez Wykonawce
tego obowigzku. A zatem podstawe do obliczenia kary umownej moga stanowi¢ nastepujace
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kwoty: (a) 271.200 zt, (b) 707.800 zi, (c) 98.500, (d) 49.000, (e) 539.500 zt. Wysokos¢ tej kary
umownej obowiazuje przez pierwszych 10 dni opdznienia, a od 11 dnia wysokosc tej kary wynosi
0,2%. Ponadto Wykonawca zaptaci Inwestorowi kare umowa za opdznienie w usunieciu wad,
usterek przedmiotu Umowy w wysokosci 0,2% tacznej wartosci przedmiotu Umowy, za kazdy
dzien opodznienia. Pozostate postanowienia Umowy nie zawieraja zapisow dotyczacych kar
umownych, ktérych maksymalna wysokosé¢ mogtaby przekroczy¢ réwnowarto$¢ co najmniej 10%
wartosci Umowy lub co najmniej wyrazong w ztotych rownowartos¢ kwoty 200.000 euro. Strony
zastrzegty sobie prawo do dochodzenia odszkodowania uzupetniajgcego na zasadach ogodlnych
przekraczajacego wysokosc kar umownych do petnej wysokosci szkody.

Zawarcie kontraktu z NFZ na rok 2017 w zakresie podstawowej opieki zdrowotnej

W dniu 04.01.2017 r. podpisano aneks nr 9/2016 do umowy nr 11/000102/POZ/16 o udzielanie
Swiadczen gwarantowanych w rodzaju podstawowa opieka zdrowotna (,Umowa na POZ"),
zawartego pomiedzy Swissmed Centrum Zdrowia S.A., a Narodowym Funduszem Zdrowia -
Pomorskim Oddziatem Wojewddzkim w Gdansku (,NFZ"), ktéry nadat tej umowie nowe brzmienie
oraz nowy nr 11/000102/P0Z/16/17.

Umowa na POZ reguluje zasady i warunki realizacji Swiadczen opieki zdrowotnej w zakresie
podstawowe]j opieki zdrowotnej dla oséb, ktére ztozyly w podmiocie leczniczym Swissmed
deklaracje wyboru lekarza POZ oraz pielegniarki lub potoznej POZ (,Pacjenci”).

Aneks do Umowy na POZ okreslit zasady udzielania przez Emitenta Swiadczen gwarantowanych w
rodzaju podstawowa opieka zdrowotna w okresie rozliczeniowym od 01.01.2017 r. do 31.12.2017r.
Wartos¢ Umowy na POZ jest ustalana w okresach miesiecznych i jest uzalezniona od ilosci
Pacjentow i wysokosci miesiecznych stawek kapitacyjnych lekarza i pielegniarki POZ oraz stawek
optat za porady udzielone w ramach szczegétowo okreslonych zakresow $Swiadczen, a w
przypadku potoznej POZ dodatkowo na podstawie stawki za wizyty. Wartosci te sg ustalane w
okresach miesiecznych i wykazywane w raportach sktadanych NFZ w okresach miesiecznych. W
okresie rozliczeniowym od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. zobowigzanie NFZ wobec Spoéfki
wyniosto tgcznie 560 tys. zt. Swissmed Centrum Zdrowia S.A. oczekuje, ze warto$¢ umowy w
okresie rozliczeniowym od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. bedzie wyzsza i przekroczy ww. kwote,
albowiem stawki kapitacyjne oraz optaty za porady i wizyty w okresie rozliczeniowym od
01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. ulegty zwiekszeniu w stosunku do roku ubiegtego. W wyniku dziatan
Swissmed Centrum Zdrowia S.A. systematycznie zwieksza sie rowniez ilos¢ Pacjentdw.

Kontrakt z NFZ w zakresie leczenia szpitalnego - pierwsze pétrocze 2017 r.

W dniu 10.01.2017 nastgpito podpisanie aneksu do umowy nr 11/000102/SZP/11/16 o udzielanie
Swiadczen opieki zdrowotnej — leczenie szpitalne ("Umowa SZP"), zawartego pomiedzy Swissmed
Centrum Zdrowia S.A., a Narodowym Funduszem Zdrowia - Pomorskim Oddziatem Wojewodzkim
w Gdansku ("NFZ", "Oddziat Funduszu"), ktéry nadat tej umowie nowe brzmienie i nowy numer.
Przedmiotem Umowy SZP jest udzielanie przez Swiadczeniodawce $wiadczeh gwarantowanych
opieki zdrowotnej w rodzaju leczenie szpitale w zakresach okreslonych w zatgczniku do tej
umowy, ktére obejmujg w szczegdlnosci: ginekologie, chirurgie ogdlng, chirurgie dziecieca,
ortopedie i traumatologie narzadu ruchu, w tym zabiegi endoprotezoplastyki, okulistyke, oraz
pakiety onkologiczne z ginekologii i chirurgii ogdlnej. Zgodnie z aneksem do Umowy SZP kwota
zobowiazania Oddziatu Funduszu wobec Swiadczeniodawcy z tytutu realizacji Umowy SZP w
okresie od dnia 01.01.2017 r. do dnia 30.06.2017 r. wynosi maksymalnie 3.767 tys. zt.

Kontrakt z NFZ (okulistyka)

W dniu 07.03.2017 r. nastgpito podpisanie aneksu do umowy nr 11/000102/SZP/11/17 o
udzielanie $wiadczen opieki zdrowotnej — leczenie szpitalne, zawartego pomiedzy Swissmed
Centrum Zdrowia S.A. a Narodowym Funduszem Zdrowia - Pomorskim Oddziatem Wojewodzkim
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w Gdansku ("Oddziat Funduszu"), (,Aneks"). Zgodnie z Aneksem kwota zobowigzania Oddziatu
Funduszu wobec Swiadczeniodawcy z tytutu realizacji umowy w okresie od dnia 01.01.2017 r. do
dnia 30.06.2017 r. wynosi maksymalnie 4.127 tys. zt. W kwocie tej uwzgledniono dodatkowe srodki
finansowe przeznaczone wytacznie na realizacje $wiadczen: (a) usunigcia zaémy powiktanej z
jednoczesnym wszczepieniem soczewki, (b) usuniecia za¢my niepowiktanej z jednoczesnym
wszczepieniem soczewki, w wysokosci 360 tys. zt w okresie od dnia 01.03.2017 r. do dnia
30.06.2017 r. W zwigzku z powyzszym, na mocy Aneksu, wartos¢ kontraktu z NFZ w zakresie
leczenia szpitalnego ulegta zwiekszeniu, o kwote 360 tys. zt.

Perspektywy rozwoju dziatalnosci Swissmed Centrum Zdrowia w 2017r.
W perspektywie kolejnego roku Spodtka zamierza kontynuowaé dziatania zwigzane z rozwojem
prywatnych procedur szpitalnych, prywatnej diagnostyki endoskopowej i okulistyki laserowej. W
zwigzku z zapowiedziami dotyczacymi zmian w finansowaniu ustug zdrowotnych ze $rodkow
publicznych w przysztym roku obrotowym $wiadczenia realizowane na rzecz NFZ beda
kontynuowane do 30 wrze$nia 2017r. W ocenie Spétki zdarzenie to nie bedzie stanowito
zagrozenia dla kontynuowania dziatalnosci przez Spdtke w kolejnym okresie, ze wzgledu na
mozliwos¢ zwiekszenia $wiadczenia ustug finansowanych z innych Zrédet i mozliwosc¢
proporcjonalnego zredukowania kosztow w przypadku zaprzestania $wiadczenia ustug
finansowanych ze s$rodkédw publicznych. Zarzad Spoétki podejmuje dziatania zwigzane z
przedstawieniem na rynku oferty majacej na celu uzupetnienie przychodéw ze sprzedazy i
zapewnienia optymalnego obtozenia Szpitala.
Jedna z aktywnosci jest planowane otwarcie oddziatu szpitalnego zabezpieczajgcego ustugi
rehabilitacyjno- pobytowe, gdzie oferowany bedzie szeroki zakres ustug medycznych w zakresie
internistyczno — geriatrycznym, ukierunkowany na ocene stanu zdrowia, diagnostyke i leczenie
choréb wewnetrznych, w szczegoélnosci chorych ze schorzeniami kardiologicznymi, ktérzy
wymagaja leczenia zachowawczego oraz diagnostyki nieinwazyjnej (np. badanie holterowskie,
echokardiografia, proby wysitkowe). Inne zakresy obejmowac moga:
» choroby przewodu pokarmowego - choroby przetyku, zotadka i dwunastnicy, watroby i
drég zétciowych, trzustki, jelita cienkiego i grubego wraz z odbytnica,
» endokrynologii - schorzenia metaboliczne: otyto$¢, cukrzyca, choroby tarczycy, nadnerczy
* hematologii - diagnostyka i leczenie niedokrwistosci
e pulmonologii - choroby ptuc i drég oddechowych np. astma, przewlekta obturacyjna
choroba ptuc, rozedma, schorzenia alergiczne, diagnostyka zespotéw bezdechu sennego
e chordéb uktadu moczowego
Usytuowanie oddziatu w szpitalu przy ul. WileAskiej 44 pozwoli na realizowanie
wysokospecjalistycznych badan nieinwazyjnych w zakresie:
» pracowni endoskopowej - procedury w zakresie przewodu pokarmowego (gastroskopia,
kolonoskopia) oraz drzewa oskrzelowego (bronchoskopia).
e Pracowni spirometrii - diagnostyka choréb uktadu oddechowego
» pracowni radiologicznej - RTG,
e pracowni ultrasonograficznej - tomografia, USG, USG Doppler,
» laboratorium mieszczace sie w naszym szpitalu zapewni szeroki zakres badan
diagnostycznych, réwniez badan genetycznych oraz szybki dostep do wynikéw.
Inne dziatania prowadzone przez Zarzad dotycza réwniez przygotowan organizacyjnych i
technologicznych do wprowadzenia oferty prywatnych porodéw w ramach prywatnego Oddziatu
Potozniczo- Ginekologicznego.
Zarzad Spoétki szacuje, ze wszystkie te dziatania zwigzane z prowadzeniem jedynie prywatnej
dziatalnosci w Szpitalu Swissmed pozwola na intensywna kontrole kosztow w Spotce i przetoza
sie na osiggniecie oczekiwanych marz na dziatalnosci operacyjne;j.
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W ocenie zarzadu podjete dziatania zakoicza sie powodzeniem i doprowadza do trwatej poprawy
rentownosci i uzyskania dodatnich wynikéw finansowych w perspektywie 3 lat.

L. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA 1 ZAGROZEN, Z

OKRESLENIEM W JAKI SPOSOB EMITENT JEST NA NIE NARAZONY
(§ 91 ust. 5 pkt 3 rozporzadzenia)

Ryzyko uzaleznienia od kluczowych kontrahentow

Znaczna czes¢ ustug medycznych sSwiadczonych przez Emitenta jest Swiadczona w ramach
kontraktéw zawartych z Narodowym Funduszem Zdrowia (NFZ). Obowigzujacy w Polsce system
finansowania ustug stuzby zdrowia powoduje realizacje restrykcyjnej polityki w zakresie
kontraktowania ustug medycznych w niepublicznych zaktadach opieki zdrowotnej. Ponadto, NFZ
kieruje sie przy wyborze Swiadczeniodawcodw niekorzystnymi — z punktu widzenia Podmiotu —
kryteriami - na przyktad niska cena ustugi, a nie jej jakoscia.

Ryzyko zaleznosci od kluczowego personelu

Ze wzgledu na charakter i specyfike dziatalnosci istotne jest utrzymanie personelu zarzadzajaco —
administracyjnego o odpowiednich kwalifikacjach. Podmiot musi takze utrzymac personel
medyczny o wysokich kwalifikacjach. Ze wzgledu na mozliwg zmiane sytuacji na rynku pracy
personelu medycznego, zwigzang z odptywem pracownikdédw do innych krajéw Unii Europejskiej
Spoétka zwraca uwage na ryzyko wystapienia trudnosci z pozyskaniem personelu o wysokich
kwalifikacjach lub koniecznosci poniesienia wyzszych kosztéw zatrudnienia.

Ryzyko zwiqzane z posiadaniem przez jednego z akcjonariuszy pozycji dominujqgcej

W chwili obecnej P. Bruno Hangartner posiada —posrednio przez TF Holding — w sumie 55,4%
akcji Emitenta, dajacych prawo do wykonywania 55,4% gtosow na WZ. Posiadane akcje Emitenta
Pan Bruno Hangartner traktuje jako inwestycje dtugoterminowa i nie nosi sie z zamiarem ich
zbycia. W przekonaniu Zarzadu posiadanie przez Pana Bruno Hangartnera pozycji dominujacej nie
stanowi czynnika ryzyka, lecz w swietle dotychczasowych doswiadczen nalezy do pozytywnych
aspektéw dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko zmiany przepiséw prawa

Ryzyko zwigzane ze zmiana przepiséw dotyczacych finansowania ustug zdrowotnych ze Srodkéw
publicznych jest obecnie duze. System finansowania ustug medycznych ze srodkéw Narodowego
Funduszu Zdrowia, ktory po wielu latach osiagnat stadium stabilizacji, podlega aktualnie zmianom.
Nalezy oczekiwa¢ znaczacych zmian w sposobie finansowania ustug medycznych ze $Srodkéw
publicznych. W ocenie Spétki ewentualne zmaterializowanie wskazanego ryzyka nie spowoduje
zagrozenia dla kontynuowania dziatalnosci przez Spotke ze wzgledu na mozliwos¢ zwiekszenia
Swiadczenia ustug finansowanych z innych zrédet i mozliwos¢ proporcjonalnego zredukowania
kosztow w przypadku zaprzestania $wiadczenia ustug finansowanych ze srodkéw publicznych.
Zarzad szacuje, ze moze to wplynaé na znaczace zwiekszenie sprzedazy ustug komercyjnych w
naszych placéwkach. Spoétka Swissmed prowadzi na biezagco monitoring sytuacji prawnej w tym
zakresie oraz przygotowuje plany dostosowawcze do nowych sytuacji po potencjalnych zmianach.
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Ryzyko zwigzane z btedem medycznym

Dziatalno$¢ Emitenta polega na Swiadczeniu ustug medycznych w zakresie podstawowej i
specjalistycznej opieki medycznej, diagnostyki specjalistycznej oraz lecznictwa szpitalnego.
Pomimo wysoce wykwalifikowanej kadry oraz swiadczenia przez Spotke ustug najwyzszej jakosci,
dziatalnos¢ powoduje narazenie na ryzyko popetnienia btedu lekarskiego i koniecznos¢ wyptaty
wysokich odszkodowan na rzecz pacjentéw. Mozliwe sg nastepujace rodzaje btedéw medycznych:
btad diagnostyczny, btad terapeutyczny oraz btad rokowania. W celu minimalizacji ryzyka
Zwigzanego z zarzutami niestarannego dziatania oraz wadliwego wywigzania sie ze $wiadczenia
medycznego Spétka na biezaco monitoruje standardy prowadzonych ustug. Emitent posiada
ubezpieczenie od odpowiedzialnosci cywilnej w ramach $wiadczonej dziatalnosci, a ponadto kazdy
zatrudniony lekarz oraz pielegniarka jest ubezpieczony indywidualnie.

Ryzyko konkurencji
Spétka dziata na bardzo specyficznym rynku. Konkuruje z innymi Zaktadami Opieki Zdrowotnej o:

= kontrakty z NFZ;

= umowy z innymi podmiotami finansujgcymi ustugi medyczne;

= umowy z zagranicznymi organizacjami zlecajagcymi wykonywanie ustug medycznych;

= bezposrednio o pacjentow, krajowych i zagranicznych.
Dodatkowym obszarem konkurencji — w obszarze dziatalnosci Operatora Infrastruktury Medycznej
—jest konkurencja w zakresie pozyskania odpowiednich (czyli o wysokich kwalifikacjach, renomie i
znanych szerokim kregom pacjentéw) oséb swiadczacym ustugi medyczne przy wykorzystaniu
posiadanej infrastruktury medycznej. Tutaj konkurentami sg wszystkie podmioty organizujgce
Swiadczenie ustug medycznych — gtdwnie prywatne przychodnie i spdtdzielnie lekarskie.

Ryzyko stopy procentowej

Ze wzgledu na znaczne zadiuzenie dlugoterminowe, Swissmed Centrum Zdrowia S.A. jest
narazona na ryzyko zmian stép procentowych. Wzrost stdép procentowych znajduje swoje
odzwierciedlenie we wzroscie obcigzen odsetkowych zwigzanych z zaciggnigetymi zobowigzaniami
kredytowymi.

Ryzyko stopy procentowej obrazuje nota 21 B sprawozdania jednostkowego Swissmed Centrum
Zdrowia SA za okres 1.04.2016-31,03.2017 .

Stosowanie zasad tadu korporacyjnego

Informacja na temat stosowania zasad fadu korporacyjnego zostata zawarta w dokumencie
.Oswiadczenie o stosowaniu dobrych praktyk” i stanowi zatacznik do jednostkowego raportu
rocznego za okres od 01.04.2016 do 31.03.2017.

LIl. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM,
ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO

LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

(8§ 91 ust. 5 pkt 5 rozporzadzenia)

Przeciwko spdtce Swissmed Centrum Zdrowia S.A. tocza sie postepowania sadowe, ktorych
wartos¢ przedmiotu sporu wynosi tagcznie 4.073 tys. PLN, w tym jedno postepowanie o wartosci
2.092 tys. PLN.

Najwieksze postepowanie przeciwko Emitentowi, w ramach grupy zobowiazan, toczy sie przed
Sadem Okregowym w Gdansku z powddztwa osoby fizycznej w zwigzku z wykonanym zabiegiem
operacyjnym. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 2.092 tys. PLN. Spotka otrzymata pozew w dniu
21 stycznia 2014 roku i wniosta o oddalenie powddztwa w catosci. Zdaniem pozwanej roszczenia
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sg bezzasadne, gdyz zabieg oraz leczenie powoda byty przeprowadzone zgodnie ze wskazaniami
aktualnej wiedzy medycznej, dostepnymi personelowi pozwanej metodami i S$rodkami
zapobiegania, rozpoznawania i leczenia choréb oraz z najwyzsza starannoscig. Ponadto w dniu
zdarzen bedacych podstawa roszczen, Spotka posiadata polisy ubezpieczeniowe, obejmujace
swoim zakresem przedmiot tych postepowan. Spotka oczekuje pozytywnego zakohczenia spraw i
uwaza, ze w zwiagzku z tym mozliwos¢ wystapienia wyptywu srodkéw pienieznych jest znikoma,
cho¢ nie moze zagwarantowac¢ ich wyniku.

LIV. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH LUB
USLUGACH WRAZ Z ICH OKRESLENIEM WARTOSCIOWYM I ILOSCIOWYM
ORAZ UDZIALEM POSZCZEGOLNYCH PRODUKTOW, TOWAROW I USLUG

W SPRZEDAZY EMITENTA OGOLEM
(8 91 ust. 6 pkt 1 rozporzadzenia)

Podstawowe ustugi $wiadczone przez Swissmed Centrum Zdrowia S.A. wraz z ich okresleniem
wartosciowym, ilosciowym oraz udziatem w sprzedazy ogétem zostaty zaprezentowane ponizej:

01.04.2016 - 01.04.2015 -

31.03.2017 31.03.2016 dynamika
lecznictwo otwarte 4541 4542 0,0% 26,2%
liczba procedur 16 492 13 700 20,4% ‘
lecznictwo zamkniete 12 811 12 887 -0,6% 73,8%\
liczba procedur 2424 2380 1,8% ‘
przychody z ustug medycznych 17 352 17 429 -0,4% \

V. INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU Z UWZGLEDNIENIEM PODZIAtU NA
RYNKI KRAJOWE I ZAGRANICZNE ORAZ INFORMACJE O ZRODtACH
ZAOPATRZENIA W MATERIALY DO PRODUKCJI, W TOWARY I UStUGI, Z
OKRESLENIEM UZALEZNIENIA OD JEDNEGO LUB WIECE) ODBIORCOW 1

DOSTAWCOW
(8 91 ust. 6 pkt 2 rozporzadzenia)

Dziatalno$¢ Swissmed Centrum Zdrowia S.A. skoncentrowana jest na terenie wojewddztwa
pomorskiego. Do najwiekszych odbiorcéw swiadczonych przez Swissmed Centrum Zdrowia ustug
jest Narodowy Fundusz Zdrowia oraz pacjent prywatny.

01.04.2016 - 01.04.2015 -

31.03.2017 31.03.2016 dynamika udziat
NFZ 8 159 8447 -3,4% 45,8%
pacjent prywatny 9193 8982 2,4% 51,6%
przychody medyczne 17 352 17 429 -0,4% 97,5%\
pozostate przychody 447 1630 -72,6% 2,5%\
RAZEM 17 799 19 059 -6,6% 100,0%\

Dziatalnoé¢ Spétki nie jest uzalezniona od jednego badz wiekszej liczby dostawcéw. Zaden z
dostawcow nie ma pozycji dominujace;.
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LLVI. INFORMACJE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA
DZIALALNOSCI EMITENTA W TYM ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH
ZAWARTYCH POMIEDZY AKCJONARIUSZAMI (WSPOLNIKAMI),

UMOWACH UBEZPIECZENIA, WSPOLPRACY LUB KOOPERACJI
(8 91 ust. 6 pkt 3 rozporzadzenia)

Istotne zdarzenia, obejmujace znaczace zawarte umowy dla dziatalnosci zostaty szczegdtowo
opisane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, w czesci Ill.6-dotyczacej najbardziej
istotnych zdarzen roku obrachunkowego trwajacego od 01.04.2016 do 31.03.2017r.

L.LVILINFORMACIJE o POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB
KAPITALOWYCH EMITENTA Z INNYMI PODMIOTAMI ORAZ OKRESLENIE

JEGO GLOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH I ZAGRANICZNYCH

(PAPIERY WARTOSCIOWE, INSTRUMENTY FINANSOWE, WARTOSCI NIEMATERIALNE 1
PRAWNE, ORAZ NIERUCHOMOSCI), W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONYWANYCH
POZA GRUPA JEDNOSTEK POWIAZANYCH EMITENTA, ORAZ OPIS METOD ICH
FINANSOWANIA
(8 91 ust. 6 pkt 4 rozporzadzenia)

Brak jest powigzan organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta z innymi podmiotami, poza
podmiotami z Grupy Kapitalowej Swissmed, ktéra zostata szczegdtowo opisana w rocznym
sprawozdaniu finansowym jednostki dominujacej za okres trwajacy od 01.04.2016 do 31.03.2017.
Nie wystapity w okresie od 01.04.2016 do 31.03.2017 roku inwestycje kapitatowe krajowe i
zagraniczne.

LVIIL INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ
EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI

POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE
WRAZ Z ICH KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH TRANSAKCJI
(8 91 ust. 6 pkt 5 rozporzadzenia)
Emitent i jednostki od niego zalezne nie zawieralty z podmiotami powigzanymi transakcji na
innych warunkach niz rynkowe.

LIX. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH I WYPOWIEDZIANYCH W DANYM ROKU

OBROTOWYM UMOWACH DOTYCZACYCH KREDYTOW I POZYCZEK
Z PODANIEM ICH KWOTY, RODZAJU I WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWEJ, WALUTY I
TERMINU WYMAGALNOSCI
(8 91 ust. 6 pkt 6 rozporzadzenia)
Umowy dotyczace kredytéw i pozyczek w roku obrotowym trwajagcym od 01.04.2016 do
31.03.2017:

a) PGF Urtica Sp. z 0.0. — porozumienie majace charakter pozyczki z dnia 31.05.2016;
oprocentowanie 9,5% w stosunku rocznym; sptata porozumienia w ratach: I. 20 191,30
PLN do 29.06.2016; II. 20 391,44 PLN do 29.07.2016; III. 20 599,44 PLN do 29.08.2016;
IV. 20 293,65 PLN do dnia 29.09.2016
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b) PGF Urtica Sp. z 0.0. — porozumienie majace charakter pozyczki z dnia 26.09.2016;
oprocentowanie 9,5% w stosunku rocznym; sptata porozumienia w ratach: I. 34 107,26
PLN do 25.10.2016; II. 33 969,67 PLN do 24.11.2016; III. 33 867,41 PLN do 23.12.2016

¢) PGF Urtica Sp. z 0.0. — porozumienie majace charakter pozyczki z dnia 27.12.2016;
oprocentowanie 9,5% w stosunku rocznym; sptata porozumienia w ratach: 1. 27 536,62
PLN do 25.01.2017; II. 27 368,65 PLN do 24.02.2017; I1I. 27 272,57 PLN do 27.03.2017

d) PGF Urtica Sp. z 0.0. — porozumienie majace charakter pozyczki z dnia 27.03.2017;
oprocentowanie 9,5% w stosunku rocznym; sptata porozumienia w ratach: 1. 12 892,76
PLN do 25.04.2017; II. 13 241,41 PLN do 25.05.2017; I1I. 12 734,66 PLN do 26.06.2017

.X. INFORMACJE O UDZIELONYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM
POZYCZKACH ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK

UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA
(8 91 ust. 6 pkt 7 rozporzadzenia)

Swissmed Centrum Zdrowia S.A. w roku obrotowym trwajagcym od 01.04.2016 do 31.03.2017r
udzielito 3 pozyczki na tacznag kwote 1.400.000,00 PLN Spdtce zaleznej Swissmed Opieka Sp. z 0.0.:
- umowa z dnia 14.07.2016r.- 500.000,00 PLN — sptata do 31.07.2017; oprocentowanie 3,71%
(Wibor 3M z dnia 14.07.2016 powiekszony o 2 punkty procentowe)
- umowa z dnia 03.11.2016r.- 500.000,00 PLN - sptata do 31.12.2017; oprocentowanie 3,72%
(Wibor 3M z dnia 02.11.2016 powiekszony o 2 punkty procentowe)
- umowa z dnia 08.02.2017r.- 400.000,00 PLN — sptata do 31.12.2017; oprocentowanie 3,73%
(Wibor 3M z dnia 08.02.2017 powiekszony o 2 punkty procentowe)

L.XI. INFORMACJE O UDZIELONYCH I OTRZYMANYCH W DANYM ROKU
OBROTOWYM PORECZENIACH I GWARANCJACH, ZE SZCZEGOLNYM
UWZGLEDNIENIEM PORECZEN I GWARANCJI UDZIELONYCH JEDNOSTKOM

POWIAZANYM EMITENTA

(8 91 ust. 6 pkt 8 rozporzadzenia)
Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach,
ze szczegdlnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji zostaty opisane w rocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym w punkcie IV.I. - Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczeg6lnosci
zobowigzaniach warunkowych, w tym réwniez udzielonych przez emitenta gwarancjach i
poreczeniach (takze wekslowych), z wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek
powigzanych.

1.XIl.OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ EMITENTA WPLYWOW Z EMISJI DO CHWILI
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI
W okresie od 01.04.20165 do 31.03.2017 roku nie zaistniaty zadne wptywy z tytutu emisji akgji.

LXIIL. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI PREZENTOWANYMI W
RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI NA

DANY ROK
(8 91 ust. 6 pkt 10 rozporzadzenia)
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Zarzad Spoiki nie publikowat prognoz wynikéw na okres od 01.04.2016 do 31.03.2017.

LXIV. OCENA, WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA
ZASOBAMI FINANSOWYMI, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM
ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA SIE Z ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN, ORAZ
OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGROZEN 1 DZIAtAN, JAKIE EMITENT
PODJAt LUB ZAMIERZA PODJAC W CELU PRZECIWDZIAtANIA TYM

ZAGROZENIOM
(8 91 ust. 6 pkt 11 rozporzadzenia)

Zarzad nieprzerwanie monitoruje poziom zadtuzenia i dokonuje dywersyfikacji Zrédet
finansowania niwelujgc w ten sposodb ewentualne zagrozenia. Polityka Zarzadu koncentruje sie na
dostosowaniu zapadalnosci aktywédw do wymagalnosci zobowigzan. W ocenie Zarzadu, saldo
srodkoéw pienieznych pozwoli na biezacg obstuge zadtuzenia w Spétce i Grupie Kapitatowej oraz
na realizacje zamierzen inwestycyjnych. Zarzad bierze rowniez pod uwage zapewnienie stosownej
ptynnosci poprzez zbycie wybranych aktywdéw lub pozyskanie dodatkowego finansowania
dtugoterminowego.

Ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi przedstawia nota 21 Jednostkowego sprawozdania
finansowego Swissmed Centrum Zdrowia S.A. za okres 1.04.2016-31,03.2017 r. zamieszczona w
punkcie IV.10 dodatkowych informacgji i objasnien.

Wymagalno$¢ zobowigzan przedstawia nota 22 jednostkowego sprawozdania finansowego
Swissmed Centrum Zdrowia S.A. za okres 1.04.2016-31.03.2017 r.

Nie sg stosowane instrumenty zabezpieczajace ani rachunkowos$¢ zabezpieczen.

LXV. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W
TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH W POROWNANIU DO WIELKOSCI
POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W

STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIALALNOSCI
(8§ 91 ust. 6 pkt 12 rozporzadzenia)

Spétka kontynuuje dziatania zwigzane z rozwojem procedur szpitalnych ukierunkowanych na
opieke nad osobami starszymi W konsekwencji tych dziatan spotka zalezna z Grupy Kapitatowej
Swissmed Centrum Zdrowia S.A. w dniu 09 wrzesnia 2015 roku przystapita do umowy Gming
Miasta Gdanska na odptatne uzytkowanie nieruchomosci gruntowej potozonej w Gdansku przy ul.
Wilenskiej 46, o powierzchni 1,7336 ha. Na Nieruchomosci Spdtka w terminie 30 miesiecy
zrealizuje inwestycje — Centrum Opiekunczo-Rehabilitacyjne w postaci kompleksu nieruchomosci
przeznaczonego dla mieszkancow Gdanska, ukierunkowanego gtéwnie na opieke nad osobami
starszymi, przewlekle chorymi i niepetnosprawnymi.

Swissmed Centrum Zdrowia S.A. zamierza czeSciowo sfinansowa¢ budowe Centrum
Rehabilatacyjno-Opiekunczego. Po potaczeniu ze Spdtka Swissmed Development - Srodki
pieniezne w wysokosci 8,1 min zt sg systematycznie przeznaczane miedzy innymi na udziat w
realizacji powyzszej inwestydji.
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1.XVI. OCENA CZYNNIKOW I ZDARZEN, MAJACYCH WPLYW NA WYNIK Z
DZIALALNOSCI ZA ROK OBROTOWY Z OKRESLENIEM STOPNIA WPLYWU

TYCH CZYNNIKOW LUB NIETYPOWYCH ZDARZEN NA OSIAGNIETY WYNIK
(§ 91 ust. 6 pkt 13 rozporzadzenia)

Ocena czynnikow i zdarzeh majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za ten rok obrotowy, w tym o
nietypowym charakterze zostata opisana w pkt. LI niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Spotki.

L.XVIL. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH I WEWNETRZNYCH
CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU PRZEDSIEBIORSTWA EMITENTA
ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI EMITENTA CO
NAJMNIE) DO KONCA ROKU OBROTOWEGO NASTEPUJACEGO PO ROKU
OBROTOWYM ZA KTORY SPORZADZONO SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZAMIESZCZONE W RAPORCIE ROCZNYM Z UWZGLEDNIENIEM

ELEMENTOW STRATEGI RYNKOWEJ PRZEZ NIEGO WYPRACOWANE)J
(8 91 ust. 6 pkt 14 rozporzadzenia)

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa
Emitenta zostata scharakteryzowana w punkcie LII niniejszego sprawozdania dotyczacym opisu
istotnych czynnikow ryzyka i zagrozeh. Perspektywy rozwoju dziatalnosci Emitenta
scharakteryzowano w punkcie LI niniejszego sprawozdania.

LXVIIL. ZMIANY W  PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA

PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA I JEGO GRUPA KAPITALOWA
(8 91 ust. 6 pkt 15 rozporzadzenia)

Nie nastapity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem Emitenta i Grupa
Kapitatowa Swissmed.

L.XIX. UMOWY  ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI
ZARZADZAJACYMI PRZEWIDUJACYMI REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH
REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ
WAZNEJ PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE

NASTEPUJE Z POWODU POLACZENIA EMITENTA PRZEZ PRZEJECIE
(8 91 ust. 6 pkt 16 rozporzadzenia)

Rada Nadzorcza jest jedynym organem upowaznionym do ustalania warunkéw uméw z cztonkami
zarzadu, wliczajac w to: wynagrodzenie, premie roczng i inne swiadczenia pracownicze. Zawarto
umowy z Prezesem Zarzadu oraz Prokurentem, ktére uprawniaja do otrzymania odprawy
pienieznej oraz do korzystania z samochodu stuzbowego po rozwigzaniu stosunku pracy.
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LXX. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI,

W TYM WYNIKAJACYCH Z PROGRAMOW MOTYWACYINYCH LUB PREMIOWYCH OPARTYCH NA
KAPITALE EMITENTA, W TYM PROGRAMOW OPARTYCH NA OBLIGACJIACH Z PRAWEM
PIERWSZENSTWA, ZAMIENNYCH, WARRANTACH SUBSKRYPCYJNYCH (W PIENIADZU, NATURZE,
LUB JAKIEJKOLWIEK INNEJ FORMIE), WYPtACONYCH, NALEZNYCH LUB POTENCJALNIE
NALEZNYCH, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH EMITENTA, W
PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA, BEZ WZGLEDU NA TO, CZY ODPOWIENIO BYtY ONE ZALICZANE
W KOSZTY, CZY TEZ WYNIKALY Z PODZIALU ZYSKU;

(8§ 91 ust. 6 pkt 17 rozporzadzenia)

Powyzsze informacje zostaty wskazane w sprawozdaniu finansowym, w punkcie IV.5 pt.:
Swiadczenia na rzecz kluczowego personelu

LXXI. EACZNA LICZBA I WARTOSC NOMINALNA WSZYSTKICH AKCJI
(UDZIALOW) EMITENTA ORAZ AKCJI I UDZIALOW W JEDNOSTKACH
POWIAZANYCH EMITENTA, BEDACYCH W POSIADANIU OSOB

ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH EMITENTA
(8§ 91 ust. 6 pkt 18 rozporzadzenia)

Akcje jednostki dominujacej (dane w peinych ztotych)

Swissmed Centrum Zdrowia S.A. wyjasnia, ze ze wzgledu na proces scalania akgji Spotki
polegajacy na tym, ze 10 akcji Spotki o wartosci nominalnej 1 zt kazda zostato wymienionych na 1
akcje Spoétki o wartosci nominalnej 10 zt kazda oraz uzupetnienia niedoboréw scaleniowych,
zgodnie z uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia
28.11.2014 r. w sprawie scalenia (potaczenia) akcji oraz upowaznienia Zarzagdu do podejmowania
czynnosci niezbednych do przeprowadzenia tego procesu, ponizsze zestawienie stanu posiadania
akcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce zostato sporzadzone z uwzglednieniem
zakonczonego w miesigcu maju 2015 r. procesu scalania akcji i uzupetnienia niedoborow
scaleniowych. Wskazane liczby akcji Spétki po ich scaleniu, posiadane przez poszczegdlne osoby
zarzadzajace i nadzorujace, wynikaja z obliczen wiasnych Spétki opartych na znanych Spodice
danych dotyczacych procesu scalenia akgji i uzupetnienia niedoboréw scaleniowych.

P. Roman Walasinski, Prezes Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien przekazywania niniejszego
raportu posiada 100.037 akgji jednostki dominujacej, o tacznej wartosci nominalnej 1.000.370 zi.
W okresie od przekazania poprzedniego raportu rocznego stan posiadania akgji nie zmienit sie.

P. Bruno Hangartner, Przewodniczacy Rady Nadzorczej jednostki dominujacej, na dzien
przekazywania niniejszego raportu posiada posrednio poprzez spoétke TF Holding AG 3.389.049
akgji jednostki dominujacej, o tacznej wartosci nominalnej 33.890.490 zt. W okresie od przekazania
poprzedniego raportu rocznego stan posredniego posiadania akgcji nie zmienit sie.

P. Zbigniew Gruca, cztonek Rady Nadzorczej jednostki dominujacej, na dziehn przekazywania
niniejszego raportu posiada 4.116 akcji jednostki dominujacej, o facznej wartosci nominalnej
41.160 zt. W okresie od przekazania poprzedniego raportu rocznego stan posiadania akgji nie
zmienit sie.

P. Pawet Sobkiewicz, cztonek Rady Nadzorczej jednostki dominujacej, na dzieh przekazywania
niniejszego raportu nie posiada juz akcji Spétki. 02 grudnia 2015 r. dokonat nastepujacych
transakgcji na akcjach Emitenta: a) sprzedaz 424 akcji po cenie 1,81 zt za kazda akcje, b) sprzedaz
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15 akcji po cenie 1,82 zt za kazda akcje, oraz c) sprzedaz 393 akcji po cenie 1,81 zt za kazda akcje.
Wszystkie transakcje sprzedazy zostaty dokonane w trybie sesyjnym zwyktym na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

P. Anna Litwic — prokurent, na dzieh przekazania niniejszego raportu posiada 51.400 akcji
jednostki dominujacej, o tacznej wartosci nominalnej 514.000 zt. W okresie od przekazania
poprzedniego raportu rocznego stan posiadania akgcji nie zmienit sie.

P. Barbara Ratnicka-Kiczka, Cztonek Rady Nadzorczej jednostki dominujacej, na dzien przekazania
niniejszego raportu posiada 3.088 akcji jednostki dominujacej, o facznej wartosci nominalnej
30.880 zt. W okresie od przekazania poprzedniego raportu rocznego stan posiadania akcji nie
zmienit sie.

Akcje w spéice zaleznej Emitenta

P. Roman Walasinski, Prezes Zarzadu Emitenta, na dzien przekazania niniejszego raportu posiada
taczna ilos¢ 200.000 sztuk akgji serii C w spdtce zaleznej Emitenta — Swissmed Prywatny Serwis
Medyczny S.A.

P. Anna Litwic — prokurent, na dzieh przekazania niniejszego raportu posiada faczna ilos¢ 100.000
akgji serii C w spotce zaleznej Emitenta — Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A.

Od przekazania ostatniego raportu okresowego nie nastgpita zadna zmiana w stanie posiadania
akgji w spotkach zaleznych przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

LXXIL. INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM
ROWNIEZ ZAWARTYCH PO DNIU BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH
MOGA W PRZYSZtOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH
POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY 1

OBLIGATARIUSZY;
(8§ 91 ust. 6 pkt 19 rozporzadzenia)

Emitentowi nie sg znane umowy, w tym réwniez zawarte po dniu bilansowym, w wyniku ktérych
moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy.

LXXIIL. INFORMACJA O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI

PRACOWNICZYCH
(8§ 91 ust. 6 pkt 20 rozporzadzenia)

Wygast program motywacyjny wprowadzony w Spotce na mocy uchwaty Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 22.05.2009 r., oraz uptynat terminem do
wykonania praw z warrantow subskrypcyjnych serii A, a takze zrealizowane zostato warunkowe
podwyzszenie kapitatu zaktadowego w zwigzku z wykonaniem praw z: (i) wszystkich warrantéw
subskrypcyjnych serii B i (ii) czeSci warrantéw subskrypcyjnych serii A, (wynikajaca z tego
rejestracja zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego dokonana zostata przez sad rejestrowy w 2010
r.i 2011 r.). Nie jest prowadzony zaden nowy program akcji pracowniczych.
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LXXIV. DATA ZAWARCIA PRZEZ EMITENTA UMOWY Z PODMIOTEM DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH O DOKONANIE BADANIA

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ OKRES, NA JAKI ZOSTALA
ZAWARTA TA UMOWA
(8 91 ust. 6 pkt 21A rozporzadzenia)

Warunki umowy zostaty wskazane w sprawozdaniu finansowym w pkt. IV.8 Umowa z dnia
02.11.2016 roku.

1.XXV. WYNAGRODZENIE DLA PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH Z TYTUtU BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO, UStUG DORADZTWA PODATKOWEGO, INNYCH UStUG

POSWIADCZAJACYCH ORAZ POZOSTALYCH UStUG NALEZNYCH ZA ROK
OBROTOWY
(8 91 ust. 6 pkt 21B-C rozporzadzenia)

Wynagrodzenie zostato wskazane w sprawozdaniu finansowym, w pkt. IV.8

Prezes Zarzadu

Roman Walasiriski
Gdansk, 19.06.2017 r.
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